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Denna informationsbroschyr innehaller viktig information om Cliens Kapitalférvaltning AB samt de fonder som
bolaget forvaltar.

Informationsbroschyren dr upprattad i enlighet med féljande regelverk:

Lag (2004:46) om vardepappersfonder

Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder

Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Vi rekommenderar att man tar del av informationsbroschyren och fondbestdmmelserna innan en investering sker i

nadgon av vara fonder.
Riskinformation

Investeringar i fondandelar ar férenade med risk. De pengar som investeras kan bdde dka och minska i varde och det
ar inte sdkert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet. Historisk avkastning ar inte heller ndgon garanti for
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framtida avkastning. Kontakta oss for mer information eller besék var webbplats http://www.cliens.se/rapporter/ dar
man finner samtliga dokument som rér véra fonder.
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1. Allman information

1.1 Om Bolaget/AlF-férvaltaren ("Bolaget”)
Kontaktuppgifter

Cliens Kapitalférvaltning AB, orgnr 556750-2660
Birger Jarlsgatan 33, 111 45 STOCKHOLM

Tfn: 08-506 503 90

Fax: 08-506 503 99

E-post: info@cliens.se

Webbplats: www.cliens.se

Bolagsinformation

Datum fér bolagets bildande: 22 januari 2008
Aktiekapital: 1 250 000 SEK

Bolagets rattsliga form: Aktiebolag

Bolagets sdte och huvudkontor: Stockholm

Bolaget ar ett helagt dotterbolag till Cliens Holding AB, org.nr 556918-4780.

Tillstdnd

Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn och har sedan den 21 mars 2011 tillstand att driva fondverksamhet enligt
lag (2004:46) om vardepappersfonder samt att tillhandahalla diskretiondr portfoljfférvaltning avseende finansiella
instrument. Sedan den 11 mars 2015 har Bolaget dven tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lag
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt att tillhandahdlla diskretiondr portfoljfforvaltning av
investeringsportfolier, investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument samt mottagande och

vidarebefordran av order avseende finansiella instrument.

Ansvarsférsdkring
Bolaget har tecknat ansvarsforsakring till tickande av eventuella skadestandsansprak som en fondandelsdgare kan
komma att rikta mot Bolaget.

Styrelse

Jan Lombach (OF)
Jonas Gustafsson (LE)
Lars Holmgren (LE)
Patrik Stahl (LE)

Ledande befattningshavare
Lena Wallenius (VD)

Tomas Henriks (stf. VD och marknadsansvarig)

Klagomalsansvarig
Lena Wallenius

Revisor
Bolagets tillika fondernas revisor ar PwC Sverige AB med Peter Nilsson som utsedd auktoriserad revisor.


mailto:info@cliens.se
http://www.cliens.se/
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1.2 Uppdragsavtal
Bolaget har ingatt uppdragsavtal med nedanstaende parter vad géller fondférvaltning och darmed sammanhangande

atgarder:

1. Harvest Advokatbyrd AB, orgnr 559070-0224 Stockholm

Uppdraget avser uppratthallande av Bolagets funktion for regelefterlevnad ("compliance”).

2. FCG Fonder AB, org.nr 556939-1617, Stockholm

Uppdraget avser uppratthallande av Bolagets funktion for riskhantering

3. KPMG AB, org. nr 556533-6210, Stockholm

Uppdraget avser uppratthallande av Bolagets funktion for internrevision

Ovanstaende uppdrag regleras av skriftliga avtal som det star Bolaget fritt att sdga upp om det ar i fondandelsdgarnas
gemensamma intresse. Bolaget har inte identifierat ndgra vasentliga intressekonflikter relaterade till uppdragsavtalen.

Bolaget har aven ingatt avtal med externa parter om distribution av fondandelar. For en aktuell férteckning dver

Bolagets distributorer hanvisas till Bolagets webbplats.

1.3 Forvaringsinstitut

Fondernas tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), saisom forvaringsinstitut (Férvaringsinstitutet).
Forvaringsinstitutet ar ett bankaktiebolag registrerat i Sverige och med huvudkontor i Stockholm och som i huvudsak
bedriver bank- och vardepappersrérelse. Forvaringsinstitutets uppgift dr bla. att ta emot och férvara fondernas
egendom samt att se till att forsdlining och inlésen av fondandelar sker i enlighet med gdllande regler.

Intressekonflikter

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) erbjuder ett brett utbud av finansiella tjdnster till kunder samt bedriver
finansiell verksamhet fér egen rakning. Detta leder till att intressekonflikter kan uppsta. For att hantera denna situation
har Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) upprattat interna instruktioner. Vidare hélls forvaringsinstitutsfunktionen
atskild fran bland annat andra affarsenheter inom banken.

1.4 Ersattningspolicy
Bolaget har, for att frdmja en sund riskhantering, antagit en ersdttningspolicy som anger bla. de grundlaggande

principerna for hur ersattning till Bolagets anstéllda ska faststéllas och utbetalas.

Erséttningspolicyn innebar sammanfattningsvis att Bolagets ersattningssystem ska vara utformat sa att det gynnar bade
Bolagets och de férvaltade fondernas langsiktiga intressen och att de ersattningar som utbetalas inte far dventyra
Bolagets langsiktiga resultat eller ekonomiska stéllning. De erséttningssystem som tilldmpas far inte heller leda till
incitament for anstallda att handla pa ett satt som star i konflikt med fondernas, dess investerares och 6vriga kunders
intressen.

Fullstindiga uppgifter om Bolagets ersattningspolicy finns tillgdngliga pa Bolagets webbplats. En papperskopia av

informationen kan pa begiran erhdllas kostnadsfritt av Bolaget.

1.5 Personuppgifter

Som personuppgiftsansvarig varnar Bolaget skyddet av dina enskilda réttigheter och dina personuppgifter. Bolagets
personuppgiftspolicy finns pa Bolagets webbplats. Andamél Bolaget anvinder dina personuppgifter for att uppfylla
rattsliga forpliktelser och avtalsforpliktelser, samt for att ge dig information, erbjudanden och annan service. Rattslig
grund Personuppgifter anvands for att for att fullgdra avtal och fér att uppfylla forpliktelser som finns i lag, andra
forfattningar eller myndighetsbeslut. Personuppgifter behandlas ocksd efter en intresseavvdgning i samband med

marknadsféring och produkt- och kundanalyser.
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Kategorier av personuppgifter och killa varifrdn uppgifterna hamtas

Bolaget samlar in uppgifter som du lamnar till Bolaget. Bolaget samlar in vissa uppgifter fran tredje part. Det rér sig om
publika eller andra externt tillgdngliga kéllor i form av register som férs av myndigheter, sanktionslistor (hos EU och
FN) och andra kommersiella informationsleverantérer av uppgifter om exempelvis verkliga huvudman och personer i
politiskt utsatt stéllning. | samband med betalningar samlar vi in uppgifter fran banker.

Mottagare av uppgifter

Bolaget kan dela dina personuppgifter med andra, till exempel myndigheter, leverantérer, och affarspartners. Innan vi
delar uppgifter sékerstdller Bolaget att de sekretessforpliktelser som géller fér finanssektorn efterlevs. Nar Bolaget utfor
tjanster och uppfyller avtal maste Bolaget ibland ldmna ut uppgifter om dig. Bolaget verfér inte dina personuppgifter
till tredje land.

Lagringstid
Bolaget sparar dina uppgifter sa linge det behovs for de dndamél de samlades in och behandlades for eller sa ldnge
som kravs enligt lagar och andra férfattningar samt myndighetsbeslut.

Dina rattigheter
Som registrerad person har du rittigheter i fraiga om de personuppgifter Bolaget har om dig.

4. Du har ritt att fa atkomst till dina personuppgifter.

5. Om personuppgifterna ar felaktiga eller ofullstindiga har du, givet vissa begrdnsningar, rétt att begdra réttelse
av uppgifterna

Du har, under vissa forutsattningar, ratt att begira att dina personuppgifter raderas.

Du har i vissa fall ratt att krava att behandlingen av personuppgifter begransas

Du kan invdnda mot behandlingen av personuppgifter som sker efter en intresseavvédgning

O 0 N o

Du har ratt att fa ut personuppgifter som du har lamnat till Bolaget, i ett maskinlasbart format. Detta galler
endast personuppgifter som behandlas automatiserat med stéd av samtycke eller for att fullgdra ett avtal.
Om det ar sdkert och tekniskt mojligt kan Bolaget ocksd fora &ver personuppgifterna till en annan
personuppgiftsansvarig.

Vill du utédva dina réttigheter ska du skriftligen begdra detta hos Bolagets dataskyddsombud. Om en
personuppgiftsbehandling bygger pa att du gett ditt samtycke, kan du alltid aterkalla detta. Du kan lamna ett klagomal
till eller kontakta Datainspektionen.

Uppgiftsskyldighet enligt avtal eller lag
De personuppgifter som samlas in fran dig dr dels sddana som krdvs enligt lag, dels sddana som dr avtalsenliga krav och
dels sddana som ar nodvéandiga for att inga ett avtal. Det innebdr att Bolaget kan vara forhindrat att inga ett avtal med

dig, om uppgifter inte ldmnas.

Behandling fér annat dndamal
Om Bolaget avser att ytterligare behandla personuppgifterna for ett annat syfte dan det for vilket de insamlades ska

Bolaget fére denna ytterligare behandling ge dig information om detta andra syfte samt ytterligare relevant information.

2. Om fonderna
2.1 Bolagets fonder

Bolaget forvaltar nedanstdende fonder. Fondbestammelser for respektive fond aterfinns som bilagor till
informationsbroschyren.
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Vérdepappersfonder (UCITS-fonder)

Cliens Mixfond

Cliens Rantefond Kort
Cliens Foretagsobligationer
Cliens Smabolag

Specialfonder (AlF-fonder)

Cliens Micro Cap fond
Cliens Sverige
Cliens Sverige Fokus

2.2 Fondernas rattsliga stéllning och de viktigaste rattsliga foljderna av en investering i ndgon av
fonderna

Fonderna ar inga egna juridiska personer och kan darfér inte forvarva réttigheter eller iklada sig skyldigheter. Egendom
som ingar i fonden kan inte utmétas. En fond kan inte féra talan infor domstol eller ndgon annan myndighet. Bolaget
foretrader fondandelsagarna i alla juridiska och ekonomiska fragor som rér fonderna. Bolaget beslutar vidare om den
egendom som ingar i fonderna samt utdvar de réttigheter som harrér fran egendomen. Férvaltningen av fonderna
sker uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse och utifran respektive fonds mal och placeringsinriktning
enligt fondbestammelserna.

Bolagets verksamhet regleras i lagen (2013:528) om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt lagen (2004:46)

om vardepappersfonder.

En fonds tillgdngar 4gs gemensamt av de fondandelsdgare som har tecknat andelar i fonden. Andelarna i en fond &r lika
stora och medfér lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Om en fond bestédr av olika andelsklasser ar varje
fondandel i respektive andelsklass lika stor och medfér dven har lika ratt till fondens tillgdngar. En fondandel kan inlosas,
Overldtas och pantsattas.

Fondernas tillgingar forvaras av Forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet handlar oberoende i férhallande till Bolaget
och uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse. Pa sa sdtt sdkerstdlls att fondandelsdgarna inte paverkas
negativt om Finansinspektionen skulle dterkalla Bolagets tillstand att driva fondverksamhet eller om Bolaget dr féremal

for tvangslikvidation eller forsatt i konkurs.

2.3 Likabehandling

Bolaget tillimpar, vid forvaltning och administration av fonderna, principen om likabehandling vilket innebér att Bolaget
inte ska prioritera en viss fondandelsdgares intressen framfér &vriga fondandelsigares intressen och i dvrigt se till att
fondandelsdgare behandlas rattvist. For det fall en fond bestéar av olika andelsklasser tillimpas motsvarande princip pa
samtliga fondandelsdgare i respektive andelsklass. Bolaget kan dock komma att utge ersattningar till vissa distributorer
och, i sdrskilda fall, till vissa andra investerare enligt vad som dr sedvanligt i branschen. Erséttning i dessa fall utgdr i form
av en procentsats av det forvaltningsarvode Bolaget erhdller i samband med ett en distributor eller annan gor

investeringar i fonderna.

2.4 Andelsklasser

En fond kan bestd av olika andelsklasser. Andelsklasser i en och samma fond far vara férenade med olika villkor for
utdelning, avgifter, lagsta teckningsbelopp samt i vilken valuta andelarna ska tecknas och inlésas. Andelarna i en
andelsklass ar lika stora och medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

De olika villkoren for fondernas andelsklasser beskrivs ndrmare under respektive fond i denna informationsbroschyr
samt i fondens fondbestdmmelser och faktablad.
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2.5 Principer och rutiner for vardering

En fonds vdrde berdknas genom att fran fondens tillgdngar (finansiella instrument, likvida medel och andra tillgdngar
inklusive upplupen avkastning) dra av de skulder som avser fonden inklusive upplupna kostnader och skatter. Vardet
av en fondandel i en viss andelsklass dr fondens vdrde delat med antalet utelépande fondandelar och med de justeringar

som foljer av avgiftsvillkoren for aktuell andelsklass. Fondandelsvardet presenteras alltid efter avgifter.

Finansiella instrument som ingér i fonden varderas till marknadsvarde. Harmed avses senaste betalkurs eller, om sadan
saknas, senaste kopkurs. Om sddana kurser saknas eller om kurserna enligt Bolagets beddémning dr missvisande far

Bolaget istdllet faststélla vardet pa objektiva grunder.

Marknadsvardet avseende sddana &verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § lag
(2004:46) om védrdepappersfonder faststills pa objektiva grunder enligt sarskild vardering som baseras pa uppgifter om
senast betalt pris eller indikativ kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om sadan uppgift
inte foreligger eller av Bolagets bedéms som ej tillforlitlig faststalls marknadsvardet grundat péa information fran
oberoende méklare eller andra externa oberoende kallor.

Vardering av en fonds innehav och berakning av andelsvardet gors varje bankdag. Andelsvéardet kallas NAV, det vill séga
Net Asset Value per unit och baseras pa marknadsvardet pa fondens tillgingar efter avdrag for totala
forvaltningskostnader delat med antalet fondandelar. NAV kursen ar den kurs till vilken man kan teckna och I&sa in
fondandelar. Vérdet av en fondandel publiceras dagligen pa bl.a. Bolagets webbplats. Vardet av en fondandelskurs for

Cliens Sverige Fokus C, Cliens Smabolag B samt Cliens Foretagsobligationer B tillhandahélls av bolaget.

2.6 Teckning och inlésen av fondandelar

Samtliga Fonder forutom Cliens Micro Cap Fond ar 6ppna for teckning (fondandelsdgares kop) och inlosen
(fondandelsdgares sdlj) av fondandelar varje svensk bankdag, nedan bendmnd handelsdagen. Order om teckning eller
inlosen av fondandelar ska lamnas till Bolaget senast klockan 15.00 pa handelsdagen for att avraknas till den dagens
NAV-kurs (kl. 12.00 vid halv bankdag). Vid teckning av fondandelar ska teckningslikvid vara aktuell fonds bankkonto
hos Férvaringsinstitutet tillhanda senast kl. 15.00 (kl. 12.00 vid halv bankdag). Order och teckning och inlésen samt
betalning av teckningslikvid som inkommer efter kl. 15.00 (kl.12.00 vid halv bankdag) avraknas till nasta bankdags
NAV-kurs.

Cliens Micro Cap Fond dr &ppen for teckning (fondandelsdgares kop) och inlésen (fondandelsdgares sdlj) av
fondandelar den sista bankdagen i manaden, nedan bendmnd handelsdagen. Order om teckning eller inlésen av
fondandelar ska lamnas till Bolaget senast femton (15) bankdagar fére handelsdagen for att avraknas till den dagens
NAV-kurs. Vid teckning av fondandelar ska teckningslikvid vara aktuell fonds bankkonto hos Férvaringsinstitutet
tillhanda senast tre (3) bankdagar i manaden kl. 15.00 (kl. 12.00 vid halv bankdag). Order och teckning och inlésen
samt betalning av teckningslikvid som inkommer senare dn ovan angivna tider kommer att avréknas till

ndstkommande manads forsdljning- och inlésenpriser.

Teckning och inlésen verkstélls genom att de aktuella fondandelarna registreras respektive avregistreras i fondens

andelsdgarregister.

Teckning respektive inldsen sker till en for fondandelségaren vid begéran om teckning eller inlésen okdnd NAV-kurs.
NAV-kursen faststélls pa handelsdagen och publiceras pafoljande bankdag pa Bolaget hemsida. Den faststdllda NAV-
kursen publiceras ocksa pa Bolagets hemsida. Begdran om teckning respektive inlésen kan ej ske till limiterad kurs och
far endast dterkallas om Bolaget medger det.

Om likvida medel for att verkstélla inlésen behdver anskaffas genom forsdlining av fondens egendom, ska siadan
forsalining och efterféljiande inldsen ske sa snart som majligt. Bolaget far dven i andra fall, och efter underrattelse till
Finansinspektionen och berdrda fondandelsdgare, senareldgga teckning och inldsen av fondandelar om det finns
sarskilda skdl for atgarden och den dr motiverad av hédnsyn till fondandelsdgarnas intresse. Uppgift om férandringar av

villkoren for inlésen av fondandelar samt information om att det sker en senareldggning av inlésen av fondandelar enligt

13
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4 kap. 13 a § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder eller att en fond stings for inlosen av fondandelar till folid av
extraordindra férhallanden i enlighet med fondbestdimmelserna meddelas fondandelsigarna genom brev och/eller
Bolagets webbplats.

For vissa fonder kan det finnas sérskilda bestimmelser om lagsta belopp vid forsta insattning. Detta beskrivs ndrmare
under respektive fond i denna informationsbroschyr samt i fondens fondbestammelser och faktablad.

2.7 Andelsagarregister och personuppgifter

Teckning och inlésen bekrdftas skriftligen av Bolaget och verkstalls genom att de aktuella fondandelarna registreras
respektive avregistreras i det andelsdgarregister som finns uppréttat for varje fond. Registret fors av Bolaget.
Registrering av andelsinnehav ar avgdrande for ratten till andelar i en fond och dérav féljande réttigheter. Fondandelar
kan ocksa vara forvaltarregistrerade hos bank eller virdepappersbolag vilket innebar att fondandelségaren ar anonym
for Bolaget. | dessa fall &r det banken eller vardepappersbolaget som ar ansvarigt gentemot fondandelsagarna for

registrering av innehavet samt férmedling av information fran Bolaget.

Personuppgifter som ldmnas av fondandelsdgarna behandlas av Bolaget i syfte att Bolaget ska kunna fullgéra sina
ataganden mot fondandelsdgarna samt till fullgérande av forpliktelser enligt lag och foreskrifter. Behandling av
personuppgifter kan dven komma att ske hos Bolaget i marknadsforingssyfte. Lamnade personuppgifter kan komma
att uppdateras och kompletteras med personuppgifter fran andra register. En fondandelsdgare har enligt
personuppgiftslagen (1998:204) ratt att kostnadsfritt erhalla besked fran Bolaget om registrerade personuppgifter.
Begdran ska vara skriftlig. Detsamma géller begdaran om réttelse av felaktig personuppgift eller begiran om att Bolaget
inte ska anvanda personuppgifterna for direktmarknadsforing,

2.8 Avgiftsberdkning

Villkoren for fondernas avgifter finns beskrivet under respektive fond samt i fondbestdmmelserna.
Principen for berakning ar foljande:

Fondernas fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-del och tas ut ur fonden vid utgdngen av varje mdnad.
Prestationsrelaterat arvode berdknas dagligen, efter avdrag for uttag av fast ersdttning, och tas kollektivt ur fonden vid
utgangen av varje manad. For Cliens Micro Cap fonden beraknas det rérliga arvodet manadsvis. Fonderna tillampar s.k.
high watermark vid berdkning av prestationsbaserat arvode vilket innebdr att det for andelsklassen, vars avkastning,
under en period, understigit aktuell avkastningstroskel, inte ska utgd ndgot resultatbaserad avgift forran tidigare
perioders underavkastning kompenserats. Detta innebar att ndgon resultatbaserad avgift inte utgdr innan tidigare hogsta
fondandelsvdrde, uppraknat med jamférelserdntan, har overtréffats. Eventuell resultatbaserad rorlig avgift berdknas
enligt en kollektiv modell. Detta betyder att samtliga fondandelsdgare betalar lika mycket per fondandel i eventuell
resultatbaserad avgift for en given period och att allas eventuella underavkastning maste kompenseras innan nagon
enskild fondandelsdgare behdver betala. Nagon kompensation fér eventuell underavkastning utgdr dock inte fér den

fondandelsdgare som I&ser in sina andelar.
Principerna for berédkning av prestationsrelaterat arvode framgar av bilaga 1.
P4 ovanstdende erséttningar tillkommer eventuell mervardeskatt.

Courtage och andra kostnader hanférliga till fondens kép och férsdljning av finansiella instrument betalas direkt ur

fonden. Fonden far, i den utstrackning detta &r tilldtet enligt gdllande ratt, ocksa belastas med kostnader for analys.

2.9 Utdelningspolicy

For det fall en fond eller en viss andelsklass normalt sett inte dr utdelande kan fonden/andelsklassen dnda komma att
lamna utdelning om detta skulle beddémas vara skattemassigt fordelaktigt for andelsédgarna i fonden/andelsklassen som
kollektiv, t.ex. om sadan utdelning skulle erfordras for att undvika att fondens resultat beskattas i tva led. Vid utdelning
fran fonden innehalls prelimindrskatt for fysiska personer bosatta i Sverige och svenska dodsbon, alternativt kupongskatt
for den som dr bosatt i utlandet.
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For det fall en fond eller viss andelsklass ar utdelande beslutar Bolagets styrelse arligen om den utdelning som ska
utbetalas till fondandelsagarna. Grunden fér utdelning dr avkastningen pa fondens medel och berdkningen ska utga fran
avkastningen pa fondens medel fran féregdende rakenskapsdr, dv.s. okningen av fondférmodgenheten under
rakenskapsaret med justering for in- och utfléden som beror pé teckning och inlésen av fondandelar samt eventuella
kvarstaende restbelopp av utdelningsbart belopp fran tidigare ar. Styrelsen far emellertid faststélla utdelningen till ett
hogre eller lagre belopp dn Fondens avkastning om detta ligger i fondandelsdgarnas gemensamma intresse. Vid utdelning
fran fonden innehalls preliminarskatt for fysiska personer bosatta i Sverige och svenska dodsbon, alternativt kupongskatt
enligt dubbelbeskattningsavtal for den som &r bosatt i utlandet.

Oavsett om en fond normalt sett dr utdelande eller ger utdelning av skatteskal sa sker utdelningen under april manad
aret efter det rdkenskapsar som utdelningen avser och tillkommer fondandelsdgare som pa av Bolaget i arsberattelsen
sarskilt faststalld dag (avstdmningsdagen) dr registrerad som &dgare av fondandel i en andelsklass som beréttigar till
utdelning. Utdelningen férdelas mellan utdelningsberdttigade fondandelsagare utifrdn vdrdet av respektive

fondandelsdgares fondandelar.

For pa fondandel belopande utdelning ska Bolaget, efter avdrag for preliminar skatt, forvdrva nya fondandelar for den
fondandelsdgares rdkning som pa avstimningsdagen ar registrerad for fondandelen. Fondandelsdgare kan emellertid,
efter skriftlig anmalan till bolaget senast tio dagar innan faststalld utdelningsdag, fa utdelningen kontant utbetald till

anmalt bankkonto efter skatt.

2.10 Inskrdnkningar i mojligheten att teckna och I6sa in andelar samt principer for inldsen i vissa
fall

Order om teckning och inlésen av fondandelar ska vara skriftliga, fullstandiga och inkludera av Bolaget begdrda underlag.
Om efterfragad dokumentation ar ofullstindig har Bolaget ratt att neka teckning och inldsen. Vid teckning av
fondandelar aterbetalas redan inbetald teckningslikvid utan rantekompensation.

Obligatoriska handlingar vid teckning och inlésen av fondandelar

Fysiska personer: Teckningsanmalan i original samt, vid forsta insattningstillfallet, ifyllt formular fér kundkdnnedom,
vidimerad kopia av giltig ID-handling samt intygande om skattskyldighet. Fér andra dn svenska medborgare utgors giltig
identitetshandling av pass. Vid inlésen ska en inldésenanmdlan inges i original.

Formyndare/Gava: For minderarigt barn dar bada férdldrarna dr vardnadshavare ska vidimerad kopia pa bada
fordldrarnas ID-handlingar bifogas. Har en férdlder ensam vardnad behdver endast vidimerad kopia pd dennes ID-
handling bifogas.

Juridiska_personer: Teckningsanmalan i original samt, vid foérsta insattningstillfallet, registreringsbevis (ej dldre an sex

manader), ifyllt formuldr for kundkdnnedom, vidimerad kopia av behdrig firmatecknares ID-handling samt intygande
om skattskyldighet. For firmatecknare som inte dr svenska medborgare giller ssmma krav avseende identitetshandlingar

som for icke-svenska fysiska personer. Vid inlésen ska en inldsenanmalan inges i original.

Det forhallandet att fonderna riktar sig till allmanheten innebdr inte att de riktar sig till sddana investerare vars teckning
av andelar i en fond eller deltagande i &vrigt i en fond star i strid med bestdmmelser i svensk eller utlindsk lag eller
foreskrift. Inte heller riktar sig fonderna till sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonderna innebar
att fonderna eller Bolaget blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan dtgdrd som fonden eller Bolaget annars
inte skulle vara skyldig att vidta. Bolaget har ratt att vagra teckning till sddan investerare som avses ovan i detta stycke.

Bolaget far 16sa in fondandelsdgares andelar i en fond — mot fondandelsagarens bestridande — om det skulle visa sig att
fondandelsdgaren har tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift
eller att Bolaget pd grund av fondandelsdgarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig att vidta registreringsatgard
eller annan atgard for fonden eller Bolaget som fonden eller Bolaget inte skulle vara skyldig att vidta om

fondandelségaren inte skulle inneha andelar i fonden.
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2.11 Arsberéttelser och halvirsredogérelser samt information om senaste berdknad NAV-kurs

Bolaget upprittar for varje fond en arsberittelse och halvarsredogoérelse. Handlingarna finns tillgdnglig hos Bolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra manader fran rakenskapsarets utgang (arsberittelse) samt senast tvd manader fran
halvarets utgang (halvarsredogérelse). Arsberattelser och halvarsredogérelser tilhandahalls fondandelsigare

kostnadsfritt pa begdran. Handlingarna finns ocksa tillgangliga pa Bolagets webbplats.

Den senaste beraknade NAV-kursen for en fondandel i varje fond och, i férekommande fall, andelsklass offentliggors
pa Bolagets webbplats.

2.12 Allman riskinformation

Sparande i fonder ar férenat med risk. Med risk i placeringssammanhang avses osédker avkastning. Det som vanligtvis
avses med en fonds risk ar hur mycket fonden férandrats i varde &ver tid. Placeringar i fonder kan bland annat inbegripa
risker kopplade till aktie-, obligations-, och valutamarknaderna exempelvis i form av férandringar i priser, rantor och

kreditvardighet m.m. Nagra av dessa riskfaktorer presenteras kortfattat nedan.

En fond innehdller ofta placeringar i eller exponering mot tillgangsslagen aktier, obligationer och valutor. Aktier ar
generellt sett forknippade med en hogre risk dn obligationer och valutor. Risk och majlighet till hdgre avkastning hdanger
samman. En sparare behdver ta ndgon form av risk for att kunna fa ersattning i form av hogre avkastning. Ofta kan en
kombination av placeringar i olika tillgdngsslag erbjuda den enskilde spararen &nskad riskspridning. Vardet pa en fond
bestdms av vardeférandringarna pa de tillgdngar som fonden placerat i. Det innebér att fonden kan bade oka och
minska i varde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

For Cliens Foretagsobligationsfond berdknas den sammanlagda exponeringen med en absolut Value-at-Risk-modell
("VaR-modell”). Risken i fonden far uppga till hogst 10 procent av fondens védrde. Vid berakning anvdnds en tidshorisont
pa en manad (20 affarsdagar) och ett konfidensintervall pa 99 procent. VaR ska berdknas med en historisk
observationsperiod om ett ar (250 dagar). Om fondens exponeringar medfor att limiten Gverskrids ska rattelse vidtas
sa snart det lampligen kan ske. Sklig hansyn ska da tas till andelségarnas intressen.

2.13 Olika typer av risker

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses de makroekonomiska prisrisker som finns pd marknaden, tex. forandringar i priset pa
rantebarande instrument, aktier, valutor och révaror. Investeringar har olika kanslighet for olika marknadsrisker varfér
deras pris varierar i olika grad. Marknadsrisken har stor paverkan pa investeringens vdrde.

Rénterisk

Rénterisken beskriver kansligheten for fordndrade marknadsrantor hos ett rantebarande instrument och uttrycks
vanligen i procent. Risken i rdntefonder paverkas bland annat av vilken duration, d.v.s. genomsnittlig 16ptid justerat fér
rantebetalningar, fondens innehav har samt det radande ldget pa rantemarknaden. Sjunkande rantor 6kar véardet pa en
fonds innehav av rantebdrande instrument och omvant medfér stigande rdntor att vardet pa innehaven minskar.
Réintefonder som placerar i rantebdrande instrument med ldngre |6ptider ar utsatta fér en hégre risk, eftersom

marknadsvérdet riskerar att paverkas mer av ranteférandringar.

Landrisk/geografisk risk

Placeringar pd en begrdnsad geografisk marknad, tex. ett enskilt land eller ett fatal lander/marknader, kan innebdra
hogre risk dn placeringar med bredare spridning pa grund av en hogre grad av koncentration, lagre marknadslikviditet
eller storre kanslighet for férandringar i marknadsvillkoren. Fér en fond som placerar tillgdngarna helt eller delvis i aktier
och péd en begrdnsad geografisk marknad finns oftast marknadsrelaterade begransningar. Mdjligheterna att placera
fondens tillgdngar pa ett satt som vasentligt avviker fran den marknad som fonden placerar i kan darfér vara begransad
i varierande grad. Placeringar i tillvaxtmarknader uppvisar ofta storre variationer i tillgdngspriser an placeringar i mer
mogna marknader. Placeringar i tillvaxtmarknader kan dven paverkas av faktorer som lag likviditet pa lokala marknader,

ekonomisk och politisk instabilitet samt stora valutakursférandringar m.m.
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Koncentrationsrisk

Fonder som placerar i ett begrdnsat segment eller i viss bransch, eller ett fatal emittenter, har normalt en hogre
koncentrationsrisk dn fonder som sprider riskerna genom att placera mer diversifierat. Fonder maste enligt lag sprida
risken genom att investera i instrument utgivna av flera olika emittenter. For en fond som placerar tillgdngarna helt
eller delvis i aktier och i ett specifikt segment av en marknad, kan koncentrationsrisken vara betydande. Méjligheterna
att placera fondens tillgdngar pa ett sdtt som vésentligt avviker fran den marknad som fonden placerar i kan dérfér vara

begrénsad i varierande grad.

Korrelation & samvarians

For fonder som placerar i flera tillgangsslag, till exempel sa kallade blandfonder, dér vardeférandringar i de olika
tillgdngsslagen gar at olika héll vid marknadsrorelser, géller i normalfallet att tillgangsslagen totalt sett har en lag intern
korrelation/samvarians. Detta medfér en lagre total risk for en sadan fond eftersom vérdeférandringarna i de olika
tillgangsslagen till viss del tar ut varandra. Av samma orsak har en fond dér de olika tillgdngsslagens vérdeforandringar
ror sig i samma riktning vid marknadsrorelser en hog intern korrelation/samvarians och fondens totala risk blir darfor

normalt sett hogre.

Kreditrisk

Obligationer eller andra rantebarande instrument utgivna av emittenter med ett lagre kreditbetyg betraktas i allmanhet
som vardepapper med en hogre kreditrisk och storre risk for betalningsinstéllelse, jamfort med vardepapper som ar
utgivna av emittenter med ett hogre kreditbetyg. Kreditvardigheten (solvensen och betalningsviljan) for en emittent
kan forandras kraftigt dver tiden. Om en emittent inte kan betala rénta och nominellt belopp i tid kan obligationen

forlora mycket, eller hela sitt varde. Kreditrisken gar att minska genom att placera i flera olika foretag.

Valutarisk

Valutarisk kan uppsta om en fond placerar i finansiella instrument som ar utfardade i andra valutor dn fondens basvaluta.
Detta innebdr att fonden da ar utsatt for valutarisk pa grund av fordndringar i vaxelkurserna. Det kan paverka vérdet
pa placeringarna bade positivt och negativt.

Likviditetsrisk

Att placeringar inte gar att omsatta i tid till ett rimligt pris bendmns likviditetsrisk. Under normala marknadsférhallanden
kravs att det finns bade kdpare och sdljare for att ett vardepapper ska kunna omsattas. For en fond som placerar
tillgdngarna helt eller delvis i aktier kan likviditetsrisken vara betydande adven vid normala marknadsférhallanden.
Mojligheterna att placera fondens tillgdngar pé ett sitt som vésentligt awiker fran den marknad som fonden placerar i
kan ddrfér vara begrdnsad i varierande grad. Likviditetsrisken dr normalt mycket hog vid ovdntade handelser och under

extrema marknadsforhallanden.

Motparts- och avvecklingsrisker

Motpartsrisk uppstar om en motpart inte fullgdr sina skyldigheter, exempelvis genom att inte betala en faststélld summa
eller inte leverera vardepapper enligt dverenskommelse. Om fonden gér sa kallade "Over The Counter” (OTC) -
affarer eller anvander sig av tekniker for effektiviserad vardepappersférvaltning, kan den utsittas for risker relaterade
till kreditvdrdigheten hos dess motparter. Om fonden ingdr transaktioner som inkluderar terminer, optioner och
swapavtal eller utnyttjar andra derivattekniker, kan detta innebara att fonden blir utsatt for risken att en motpart inte
fullfoljer sitt atagande. Val av motpart vid handel sker alltid i syfte att uppnd basta méjliga villkor. Avvecklingsrisk ar
risken att en uppgorelse i ett dverféringssystem inte kan utféras som férvantat.

Risker med derivatinstrument

Derivatinstrument ar ett samlingsnamn for instrument som fdr sin avkastning frdn underliggande tillgdngar.
Instrumenten ar avtal om att kopa eller sdlja den underliggande tillgdngen vid ett framtida forutbestamt datum till ett
forutbestamt pris. Avtalets vardeforandring bestdms till stor del av vardeférandringen i den underliggande tillgangen.
Vanligt forekommande derivatinstrument &r terminer, optioner och swapavtal. En egenskap med derivatinstrument ar
att de ger innehavaren majlighet att fd hela vardefoérandringen i det underliggande instrumentet, utan att betala dess
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fulla pris. Risken vid till exempel optionsaffarer ar att marknadspriset faller under det i avtalet faststillda priset, vilket
limnar avtalet utan varde eller resulterar i en skuld. Foér vissa derivatinstrument kan sma prisférandringar i den

underliggande tillgangen orsaka en stor prisférandring i derivatinstrumentet.

Operativ risk
Risken for forlust pa grund av exempelvis systemhaveri, fel orsakade av den manskliga faktorn, fel i

verksamhetsprocesser eller av externa handelser.

2.14 Sarskilt om likviditetsriskhantering

Likviditetsrisken i fonderna beror pé& fondernas dtaganden samt innehav. Atagandena bestar i att fondandelsigarna har
majlighet sdlja sina andelar — enligt de villkor som definieras i fondernas respektive fondbestammelser — samt évriga
dtaganden i fonderna, som till exempel kan uppstd vid utfirdande av derivatinstrument eller korta positioner i aktier.
Bolaget kontrollerar I6pande att samtliga fonder har en lamplig sammanséttning av likvida tillgingar samt att &tagandena
ligger inom de ramar som géller for respektive fond. For detta syfte finns dels riskmatt som 6vervakas och eventuellt
limiteras, dels rutiner som ska tillimpas fore fondernas investeringar. For att folja upp att riskmatten samt limiterna ar
lampliga och tillrackliga genomfors regelbundna stresstester. Om stresstesterna indikerar att det finns behov av nya
eller forandrade riskmatt eller limiter paborjas ett arbete med en &versyn. Om riskmatt eller limiter indikerar att
likviditetsrisken i en fond dr avsevart hégre dn vad som foljer av fondens riskprofil ska Bolaget ta fram en handlingsplan
for hantering av likviditetsrisken. | specialfonder kan likviditetsrisken komma att vara hogre én i en vardepappersfond,

bland annat som ett resultat av att specialfonder har méjlighet till en mer koncentrerad portfolj.

For att sakerstdlla att Bolaget kan hantera en fondandelséagarens begaran om inlésen utan negativ paverkan for évriga
fondandelsagare ska fonderna endast investera i likvida tillgdngar enligt lag och andra forfattningar samt efterstrava att

ha tillracklig likviditet for att vid var tid kunna l6sa in andelar pa begdran fran fondandelsagarna.

2.15 Regelbunden information om risk- och likviditetshantering
Information om aktuell riskprofil och de riskhanteringssystem som tillimpas samt uppgift om eventuell andel icke likvida
tillgdngar lamnas i arsberittelse och halvarsredogérelse for respektive fond.

2.16 Skatteregler

Sedan den 1 januari 2012 schablonbeskattas svenska fondandelsdgare arligen for sitt fondinnehav. Underlaget for
schablonskatten utgérs av vardet pa fondandelsédgarens fondinnehav vid ingdngen av beskattningsaret. P4 vardet av
fondandelarna berdknas en schablonintdkt som utgérs av 0,4 procent av underlaget. Schablonintakten tas sedan upp i
inkomstslaget kapital och beskattas med 30 procent. Det motsvarar en beskattning pa 0,12 procent av fondandelarnas
varde. Den arliga schablonintakten redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men det sker inget avdrag for preliminar
skatt. Om fonden ldmnar utdelning beskattas fondandelsdgaren fér utdelningen med 30 procent. Vid utdelningen dras
30 procent preliminarskatt och utdelningsbeloppet redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket. Vid avyttring/inlosen
av fondandelar beskattas en kapitalvinst med en skattesats pad 30 procent, medan en kapitalférlust far dras av. Vinsten
eller férlusten ska redovisas som inkomst av kapital. Kapitalvinster och kapitalfériuster vid inldsen/avyttring av
fondandelar redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men inget skatteavdrag gors. Om fonden ar knuten till
investeringssparkonto, fondférsakring, IPS eller premiepension giller sirskilda skatteregler. Aven for juridiska personer
och fondandelsdgare bosatta i utlandet galler sdrskilda regler. Beskattningen kan paverkas av individuella omsténdigheter.

Den som dr osdker pa eventuella skattekonsekvenser bor sdka experthjalp.

Sedan den 1 januari 2012 &r svenska vardepappersfonder och specialfonder inte skattskyldiga for inkomsterna i fonden.
Beskattningen i fonden har ersatts av en schablonskatt som tas ut av fondandelsdgarna enligt vad som anges ovan.

2.17 Skadestandsansvar

For det fall en fondandelsdgare har tillfogats skada genom att Bolaget eller Férvaringsinstitutet évertrétt lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder eller fondens
fondbestdmmelser ska skadan erséttas av den som orsakat skadan. Bolaget och Férvaringsinstitutet dr inte ansvariga
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for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet som ligger utanfér Bolagets eller Forvaringsinstitutets
kontroll. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott, lockout géller d&ven om Bolaget eller Forvaringsinstitutet sjdlva
ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard. Bolaget och/eller Forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for skada som
fororsakats av depdbank eller annan uppdragstagare som Bolaget eller Férvaringsinstitutet med tillbérlig omsorg anlitat
eller skada som kan uppkomma i anledning av férfogandeinskrankning som kan komma tillimpas mot Bolaget eller

Forvaringsinstitutet.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Bolaget och/eller Férvaringsinstitutet, om normal aktsamhet har

iakttagits. Bolaget och Forvaringsinstitutet &r inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

2.18 En fonds upphérande eller dverldtelse av fondverksamheten

Om Bolaget beslutar att en fond ska upphora eller att fondens forvaltning, efter medgivande av Finansinspektionen,
ska Overlatas till annat fondbolag, kommer samtliga fondandelségare att informeras om detta pa sitt som
Finansinspektionen anvisar. Forvaltningen ska omedelbart &vertas av Forvaringsinstitutet om Finansinspektionen

aterkallar Bolagets tillstind eller om Bolaget tratt i likvidation eller forsatts i konkurs.

2.19 Andringar i fondbestimmelserna

For varje fond finns fondbestammelser som ar godkanda av Finansinspektionen. Bolaget har mojlighet att géra andringar
i fondernas fondbestammelser, vilket skulle kunna paverka en fonds egenskaper i friga om tex. placeringsinriktning,
avgifter och riskprofil. Andring av fondbestdmmelserna far endast ske genom beslut av Bolagets styrelse. Samtliga
andringar ska understillas Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan dndring godkants ska beslutet finnas tillgangligt
hos Bolaget och Foérvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa sitt som Finansinspektionen anvisar.

2.20 Hur vi integrerar hallbarhetsrisker i vdra investeringsprocesser

2.20.1 Hur hallbarhetsrisker dr integrerade i investeringsbesluten
Bolaget vidtar ett flertal atgarder for att integrera hallbarhetsrisker i sin investeringsprocess. Foljande dtgarder vidtas

inom ramen for fondverksamheten.
> Klimatscenarioanalys

En central del i Bolagets dvergripande héllbarhetsarbete relaterar till kimatet. Bolaget tillimpar klimatscenarioanalys for
samtliga fonder och for fondernas jamforelseindex. Analyserna genomfors i enlighet med rekommendationer fran
TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosures).

Genom klimatscenarioanalyser adresseras risker forknippade med klimatférandringar. Ett exempel ar att Bolaget
genomfor tester av fondernas portfolier mot det sk. "2°C scenariot”. Klimatscenariot for 2°C beskriver hur de globala
koldioxidutsldppen behdver minska éver tid for att forhindra att planetens medeltemperatur dkar med mer dn 2°C

jamfort med forindustriell tid (d.v.s. den ambition som foljer av det s.k. Parisavtalet).

Klimatscenarion ar underbyggda av ett antal antaganden och analysen forséker sdledes illustrera hur en portfolj
sannolikt skulle paverkas givet att ett visst scenario intréffar.

Riskerna som analyseras genom klimatscenarion kan delas ini tva huvudkategorier:

1. Overgangsrisker, sk. "Transition risks”, som i sin tur brukar delas upp i tv grupper.

a.  Policyrisker, dvs. risker som bolag star infor utifran ett regulatoriskt perspektiv. Ett typexempel &r
antagandet om ett pris pa koldioxidutsldpp och vilka finansiella risker detta i forlingningen innebar
for bolaget.

b.  Teknologiska risker, dvs. risker som bolag star infér utifrdn perspektivet att deras affarsmodeller

ar/blir obsoleta till foljd av ett strangare klimatfokus. Typexemplet som brukar lyftas fram har ar
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risken av mindre efterfragan pa fossila branslen och sdledes hogre efterfragan pa mer
koldioxideffektiva energildsningar.

2. Fysiska risker som kan komma att paverka bolag till f6ljd av mer extrema vaderforhéllanden till foljid av dkad
global medeltemperatur. Bolag med stort behov av vattentillgdnglighet som idag har merparten av
produktionen i regioner som férvantas ha utmaningar med vatten generellt eller bolag med

leverantorskedjor som péaverkas av mer utmanande férhallanden ar exempel pa fysiska risker.

Klimatscenarioanalys dr ett sitt att identifiera och mata risker med mindre sannolikhet pa kort- och medelldng sikt,

men stérre sannolikhet och stor potentiell paverkan pd langre sikt.

Bolagets process for att adressera klimatrisker ligger framst pa portfoljnivd med fokus pa att forstd potentiella utfall.
Bolaget har dven ambition att dver tid styra forvaltade portféljer i en riktning som ar kompatibel med en 2°C ekonomi.

» Sektorbaserad granskning

Bolaget genomfér kvartalsvis en granskning av samtliga bolag i fondernas investeringsunivers med hjdlp av en
tredjepartsleverantér av data relaterat till bolags involvering inom fossila branslen, tobak, spel (gambling), pornografi
och vapen. Periodiciteten ar anpassad till att bolagen i regel rapporterar kvartalsvis. Om det framkommer ny

information mellan granskningstillfallena agerar Bolaget pa detta i realtid.

Fonderna undviker att placera i bolag ddr mer dn fem procent av bolagets omsattning dr inriktad pa produktion
och/eller forséljning av varor och tjanster inom kategorierna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi. Fonderna
placerar heller inte i bolag som ar involverade i produktion och/eller marknadsféring av vapen som ar illegala enligt
internationella dverenskommelser, sdsom klusterbomber, anti-personella minor samt kdrnvapenprogram.

» Normbaserad granskning

Bolaget inhdmtar l6pande information foér att upptdcka bolag som bryter mot internationella normer och
dverenskommelser for manskliga rattigheter, arbetsmarknad, miljé och antikorruption. Kvartalsvis genomférs dessutom

en granskning av bolagen i fondernas investeringsunivers.
Normerna som granskning sker emot finns beskrivna i ett antal internationella dverenskommelser som t ex:

e FN:is Global Compact

e  OECD:s riktlinjer fér multinationella bolag
e  Konventioner gillande manskliga rattigheter
e  Konventioner gillande milj¢fragor

e Vapenrelaterade konventioner

Om ett bolag identifieras eller bekréftas bryta mot internationella normer och konventioner exkluderas detta ur

fondernas investeringsunivers.
»  ESG-ratings

Bolaget inhdmtar information om ESG-betyg och indikatorer fran flera leverantérer. ESG-betygen baseras pa en
beddmning avseende bolags hantering av hallbarhetsrisker. Analysen omfattar bade industrispecifika risker och
bolagsspecifika risker och baseras pa officiella bolagsdokument, dialog med bolagen, information fran NGO:s (Non-
Governmental Organizations), media och andra samarbetspartners.

Bolaget anvander ESG-betyg som en del i analysen infor ett investeringsbeslut. Bolaget foljer aven upp forandringar i

ESG-betyg for de bolag som vid var tid ingdr i forvaltade portfoljer.

Om en materiell negativ foérdndring identifieras, avseende hallbarhetsfaktorerna for en befintlig investering,

sammankallas Bolagets forvaltningsrad (som bestar av samtliga forvaltare och héllbarhetsansvarig) och atgarder vidtas
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for att samla in relevant information kring férandringen och huruvida detta potentiellt kan ha langsiktiga negativa
konsekvenser for investeringen som bor leda till en omvérdering av tidigare investeringsbeslut.

2.20.2 Resultatet av Bolagets bed®émning av hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa Fondens avkastning

Vi dar oOvertygade om att integreringen av hallbarhetsrisker i vdra investeringsprocesser kommer att skifta
sannolikhetsfordelningen av utfall tillfondernas fordel dver tid. Den sektorbaserade granskningen kommer att medféra
att fonderna undviker att investera i bolag dir sannolikheten for ingripande regleringar och/eller, en fallande
efterfragandekurva, for bolagets produkter/tjdnster dr stor i framtiden. Den normbaserade granskningen hjdlper Bolaget
att undvika sa kallade "blow-up”-risker i fonderna. Bolag som ar involverade i storre kontroverser far det signifikant
svarare att vara framgangsrika operationellt. Arbetet med ESG-data/ESG-ratings fyller samma funktion, att undvika
storre blow-ups i bolag genom att géra det mojligt for Bolaget att agera snabbt pa relevanta férdndringar i
portfolibolagen.

Klimatscenarioanalys ar ytterligare ett hjdlpfullt verktyg som hjalper Bolaget att kunna forsta langsiktiga effekter av olika
scenarion. | dagsldget ar Bolagets bedomning att fonderna gynnas positivt ju mer och striktare klimatrelaterade
regleringar som introduceras varlden over. Detta grundar sig framst i att Bolaget redan idag undviker bolag i
koldioxidintensiva sektorer, genom var sektorbaserade granskning.
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3. Cliens Mixfond

3.1 Allmant

Fondkategori: Vardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Blandfond

Startdatum: 2004-12-31

Forvaltare: Carl Sundblad och Wilhelm Hogstréom med team

3.2 Malsattning och placeringsinriktning
Cliens Mixfond ar en aktivt forvaltad blandfond som véaxlar mellan rdntebarande vardepapper och aktier. Fondens
malsdttning ar att genom en aktiv foérvaltning skapa en hogre avkastning an genomsnittet pd den svenska aktie- och

rantemarknaden.

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument samt pa konto hos
kreditinstitut. For att effektivisera forvaltningen av fonden far fondens medel dven placeras i finansiella instrument i
form av derivatinstrument dar underliggande tillgdngar utgors av aktier eller aktierelaterade finansiella index.

Av fondens innehav av finansiella instrument ska minst 90 procent vara placerat i instrument utgivna av emittenter
med hemvist i Sverige eller vars finansiella instrument ar upptagna till handel p& en marknadsplats i Sverige. Upp till 10
procent av fondens medel far placeras i finansiella instrument utgivna av andra dn nu angivna emittenter, inklusive

finansiella instrument noterade pé utlindska marknadsplatser.

Av fondens medel ska 25 till 75 procent vara direkt placerade i aktierelaterade finansiella instrument och 25 till 75
procent kan vara direkt placerade i rénterelaterade finansiella instrument, med vilket menas bla. stats- och
bostadsobligationer, foretagscertifikat, foretagsobligationer, statsskuldvaxlar, samt placering pa konto hos kreditinstitut.

Forvaltaren avgér, med hédnsyn till rddande marknadssituation, vilken férdelning fonden ska ha.
Placering pa konto i kreditinstitut kan komma att uppga till maximalt 20 procent av fondens medel fran tid till annan.
Hogst tio procent av fondens medel far placeras i fondandelar.

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av derivatinstrument fér att minska kostnader och
risker i forvaltningen. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med OGvriga placeringar och utifrdn en
gemensam placeringsstrategi. Omfattningen av derivathandeln ska vara begransad. Berdkning av sammanlagda

exponeringar sker genom dtagandemetoden.

3.3 Etik

Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och fonden undviker vidare att placera i
bolag ddr mer 4n fem procent av bolagets omsattning ar inriktad pa produktion och/eller forsaljning av varor och
tjdnster inom kategorierna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi. Fonden placerar generellt inte heller i bolag som
ar involverade i produktion och/eller marknadsféring av vapen som ar illegala enligt internationella dverenskommelser,

sasom klusterbomber, anti-personella minor samt karnvapenprogram.

3.4 Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper

34.1 Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker och om framjandet av miljérelaterade och
sociala egenskaper

U Fonden har héllbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat miljdrelaterade eller sociala egenskaper

U Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal

[ Héllbarhetsrisker &r inte relevanta (férklaring nedan)
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Se avsnitt 2.20 ovan for en mer detaljerad beskrivning av hur Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbesluten
samt resultaten av beddémningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa fondens avkastning.

34.2 Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden

Milirelaterade egenskaper

Sociala egenskaper

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

L1 Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

| forvaltningen av Fonden ska hallbarhetsfaktorer/hdllbarhetsrelaterade egenskaper framjas. Med hallbarhetsfaktorer
avses miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for ménskliga rattigheter samt bekdmpning av

korruption och mutor.

De miljorelaterade egenskaper/faktorer som Fonden avser att frdmja, och som é&r relaterade till varandra men

fortfarande meningsfulla att méata individuellt, ar framst foljande:

1. Degree pathway/Temperature Gauge. Detta dr en indikator pa vilken niva av uppvarmning som
portfélierna befinner sig pa. Modellen som Bolaget anvander sig av dgs av MSCI (Morgan Stanley Capital
International). For mer information om modellens tekniska detaljer hanvisas till MSCl:s hemsida:
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/climate-solutions/climate-data-metrics

2. CO2e-avtryck. Detta mits i Fonden regelbundet och ar ett matt pa hur effektivt bolagen i Fonden
anvander CO2e-utsldppen i forhallande till sin omsattning. Metoden som Bolaget anvander for att méta
CO2e-intensitet ar forenlig med den som férordas av EU. Dataunderlaget kommer fran MSCI och
Bloombersg.

3. FN:s Globala Hallbarhetsmal. Fonden avser att allokera en hogre andel av sitt kapital mot bolag med
affarsmodeller som antas ha en affirsmodell som har en positiv inverkan mot FN:s globala hallbarhetsmal.
Metoden for att berdkna mattet ar densamma som fér CO2e-utsldppen och dataunderlaget kommer fran
MSCI.

Bolaget avser dven anvinda EU:s Taxonomi' som indikator vid férvaltningen av Fonden. Denna indikator anger hur
stor andel av portfélien som é&r investerad i bolag som kan klassificeras som "gréna” i enlighet med Taxonomins
definitioner. Berdkningsmetoden gors i enlighet med Taxonomins riktlinjer. Mattet ar framst baserat pa estimat om

bolagens omsattning fran grona aktiviteter och kommer fran analyshus, Bloomberg och Bolagets egen research.

Fonden avser dven att framja sociala egenskaper. Med sociala egenskaper avses tex. mainskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling samt bekdampning av korruption och mutor. Framjandet av sociala egenskaper
gors genom att Bolaget vid forvaltningen av Fonden tillimpar en exkluderingsstrategi, vilket innebar att Fonden t.ex.
inte investerar i bolag som &r involverade i krankningar av manskliga réttigheter eller bedriver sin verksamhet i strid

mot véletablerade internationella normer avseende bl.a. méanskliga rattigheter, arbetsratt och korruption.

Bolaget har antagit en policy for aktiedgarengagemang som bl.a. syftar till att skapa forutsattningar for Bolaget att utova
inflytande &ver arbetet med hallbarhetsfaktorer i portféljbolagen. Policyn foreskriver bla. att Bolaget ska arbeta aktivt
med fragor som ror portféljbolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala
och miljdmassiga paverkan och bolagsstyrning och beaktar alltid dessa faktorer innan beslut fattas om forvarv eller
avyttring av ett aktieinnehav. Vidare foreskriver policyn att Bolagets forvaltare ska dvervaka relevanta fragor som roér
portféljbolagen genom att ta del av presentationer och rapporter samt delta pa mdten och kapitalmarknadsdagar m.m.
dar mojlighet till dialog ges med portféljbolagens foretradare vad géller relevanta fragor om bolagens strategi, finansiella
och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljomassiga paverkan och bolagsstyrning.

! Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inréttande av en ram fér att underlatta hallbara investeringar
och om andring av férordning (EU) 2019/2088.
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| avsnitt "Metoder som anvéands for att integrera hallbarhetsrisker och framja miljorelaterade och sociala egenskaper”,
anges mer detaljerat hur Bolaget avser att framja milj¢relaterade och sociala egenskaper.

3.4.3 Referensvdrden
Fonderna har foljande index som referensvarde:
50% SIX Return Index / 50% OMRX T-Bill Index

U Inget index har valts som referensvirde

Fonden har ett viktat jamforelseindexindex bestdende av Six Return Index 50 % och OMRX Treasury Bill Index 50 %
som referensvarde. Six Return Index dr ett brett aktieindex som visar den genomsnittliga utvecklingen pa
Stockholmsbérsen, inklusive utdelningar. OMRX' Treasury Bill Index, kort OMRX T-Bill, &r ett index &ver
statsskuldsvaxlar som ges ut av Riksgélden. Indexet berdknas och rebalanseras dagligen. Det valda indexet utgér inte
ett hallbarhetsindex (vilka generellt tar sikte pd miljé, socialt ansvar och ekonomi).

Fonden jamfors med sitt jamforelseindex utifran ett avkastnings- och riskperspektiv, men ska dven framja miljomassiga
och sociala egenskaper relativt detta index. Detta gors genom att Fonden ska uppna en 6ver tid béttre prestanda
avseende de miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden avser att framja, se avsnitt "Hallbarhetsrelaterade

egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden” ovan.

344 Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker samt framja miljorelaterade och sociala
egenskaper

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

Milidaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa milj¢ och klimat)

Sociala aspekter (t.ex. mdnskliga rattigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling)

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares réttigheter, fragor om erséttningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption)

O  Andra hallbarhetsaspekter

Fondbolagets kommentar: Cliens stravar efter att erbjuda fondens investerare ansvarsfulla investeringslosningar genom

att kombinera finansiellt resultat med hallbarhet. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och urvalet av aktier i fonden baseras pd en kombination av finansiell analys och ESG analys d.v.s. analys av hur
bolagen hanterar risker nar det galler milj¢, socialt ansvar och dgarstyrning. Analysunderlaget integreras som en del i

forvaltarens finansiella analys och ligger med som underlag i urvalet av fondens vardepapper.

Fonden viljer in

O  Hallbarhetsaspekter ar avgdrande for forvaltarens val av Bolag

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vdlja in bolag utifrdn miljé, sociala och affdrsetiska frdgor. Analys av
bolagens arbete med hdllbarhet dr avgérande for valet av bolag i fonden.

Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hdllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket fdr effekt men behéver inte vara

avgérande for vilka bolag som vdijs in i fonden.

Fondbolagets kommentar: Inom ramen fér Cliens fondverksamhet beaktas hdllbarhetsaspekter i urvalet av de finansiella

instrument som fonderna investerar i. Investeringsbesluten baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG
analys. Bolaget sakerstdller att hallbarhetskriterierna foljs genom fortldpande intern kontroll och halvarsvis screening av
portfolibolagen. Ledning av héllbarhetsarbetet inom forvaltningen samt kvalitetssakring av fondernas hallbarhetsprofil

sker genom Cliens etiska rad. Det etiska radet bestar av Lena Wallenius, Tomas Henriks och Emir Borovac.
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Fonden viljer bort

Produkter och tjanster

Fonden undviker att placera i bolag ddr mer dn fem procent av bolagets omsattning dr inriktad pa produktion

och/eller férsdljining av varor och tjanster inom kategorierna:

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kérnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas, kol)
Kol

Uran

Genetiskt modifierade organismer (s.k. "GMO”)
O  Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Inom ramen for Cliens fondverksamhet genomférs en sektorbaserad granskning dar vi

identifierar bolag som inriktar sig pa produktion inom vissa sektorer. Identifierade bolag ingar inte i det investeringsbara
bolagsuniverset. For investering i spelbolag bor foretaget kunna visa att de foljer en egen kod eller en branschkod som
visar att foretaget vill ta ansvar for en sjdlvreglering av verksamheten. Spel som utesluts i fondens placeringsinriktning
avser kommersiell spelverksamhet som gar ut pa att deltagaren satsar pengar pa spel i hopp om att erhalla en storre
vinstsumma (sk. “gambling”). De spel och spelrelaterade produkter som tilldts inom ramen for fondens
placeringsinriktning avser underhaliningsspel (s.k. "gaming”) utan kapitalrelaterade spekulationssyften.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer internationella normer.

O  Bolag dér fonden inte ser forandringsvilja dér fonden beddmer att bolagen inte kommer att komma tillratta
med problemen under en acceptabel tidshorisont underkinns fér investering.

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som dr involverade i krdnkningar eller bedriver sin verksamhet

i strid mot véletablerade internationella normer inom milj6, manskliga réttigheter, arbetsratt och korruption. Normer
som sarskilt beaktas dr FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer kring milj, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
affarsetik for multinationella féretag. Fonden placerar inte heller i bolag som ar involverade i produktion och/eller
marknadsforing av vapen som ar illegala enligt internationella &verenskommelser, sdisom klusterbomber, anti-personella

minor samt kdrnvapenprogram.
Lander

Av héllbarhetsskél placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande vardepapper

utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag eller réntebdrande virdepapper utgivna av stater som

Klassificerats som hogrisklander enligt FATFs (Financial Action Task Force).

Fondbolaget paverkar
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Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Notera att paverkansarbetet gors
utifran fondbolagets samtliga férvaltade fonders innehav och inte specifikt fér denna fond.
Annan bolagspaverkan

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget bedriver inte systematisk och dokumenterad bolagspaverkan. Fondernas

forvaltare tar dock tid i ansprak vid méten med portféljbolagens ledningar for att diskutera och upplysa om vikten av
att prioritera om raden som miljo, social hansyn och bolagsstyrning (ESG).

3.5 Historisk avkastning
For uppgift om fondens historiska avkastning hdnvisas till fondens faktablad som kan rekvireras fran Bolaget eller laddas

ned fran Bolagets hemsida.

3.6 Malgrupp

Fonden vinder sig till investerare som ar intresserade av att erhalla en god avkastning genom en aktiv tillgdngsallokering.

3.7 Riskprofil

Risken i en blandfond beror till stor del pa férdelningen mellan aktier och rantepapper. Aktier har generellt en hogre
risk, eftersom kurserna pa aktiemarknaderna kan svinga kraftigt. Risken i rantepapper beror pa vilken 16ptid fondens

placeringar har och det allménna rantelaget.

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av derivatinstrument for att minska kostnader och
risker i forvaltningen. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med Ovriga placeringar och utifrdn en
gemensam placeringsstrategi. Fondens placeringar i derivatinstrument kan endast ske genom att stélla ut kopoptioner
mot underliggande Overlatbara viardepapper i respektive bolag (sk. covered calls). Utstdllande av sddana kdpoptioner
far hogst motsvara ett underliggande vdarde pa maximalt 25 procent av fondférmdégenheten. Omfattningen av
derivathandeln ska vara begransad och innehavet i derivatinstrument far hégst motsvara ett underliggande varde pa
100 procent av fondférmogenheten. Fonden har inte mojlighet att placera i sk. OTC-derivat. Berdkning av

sammanlagda exponeringar sker genom atagandemetoden.

Fonden efterstravar en risknivd, matt som standardavvikelsen for variationer i fondens avkastning ver en period om
24 manader, om 5-20 procent.

Aktiv risk de senaste 10 dren

Mix A: 261%  271%  2,13%  2,75%  388%  340%  243%  339%  462%  567%
Mix B: 261%  320%  288%  2,93%  412%  358% = 266%  360% @ 462% -

Fonden ar en aktiv forvaltad fond avser darfor inte att folja ett index med hédnsyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (aven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och méttet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i forhdllande mot dess jamforelseindex. Awvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sdsom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration
eller liknande.

Méttet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexndra
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt forvaltad fond i normala fall har ett hogre varde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens manadsvarden fér 24 manader omréknat i arstakt. Mattet
innebdr att om en fond har en aktiv risk pd 1 % sa kommer fondens avkastning tvd ar av tre avvika med plus eller
minus 1 % mot sitt jamforelseindex.
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3.8 Andelsklasser m.m.

KLASS A: Andelsklassen har en hégsta méjliga fast avgift om 1,40 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
15 procent av den del av totala avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstroskel definierad enligt OMRX
Treasury Bill Index. Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor. For efterféljande inséttningar galler ingen begrdnsning

ifraga om minsta insattningsbelopp. | andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.

KLASS B: Andelsklassen har en hogsta maojliga fast avgift om 1,75 procent och ingen prestationsrelaterad avgift. Minsta
insdttningsbelopp ar 5 000 kronor. For efterfliande insdttningar géller ingen begransning ifrdga om minsta

insattningsbelopp. | andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.

KLASS C: Andelsklassen har en hogsta mojliga fast avgift om 0,7 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
15 procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstréskel definierad

enligt OMRX Treasury Bill Index. | andelsklassen ldamnas normalt ingen utdelning.

KLASS D: Andelsklassen har en hogsta mojliga fast avgift om 0,875 procent och ingen prestationsrelaterad avgift. |

andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.
Andelsklass C och D ar 6éppna endast for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen foér avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlindsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och den som tillhandahaller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berattigar den som tillhandahaller investeringstjansten eller ndgon annan till erséittning fran Forvaltaren.

ii. forsékringsforetag som investerar i Fonden inom ramen for avtal med forsakringstagare, under forutsattning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och forsakringsforetaget eller en forsakringsdistributor,
som enligt sin lydelse omfattar forsakringsféretagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte

berattigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributéren eller ndgon annan till ersattning fran Forvaltaren.

3.9 Géllande avgifter
Nedan anges de gillande avgifterna som fonden tar ut vid férsdljning och inlésen av fondandelar samt for forvaltning
(inkluderar bla. kostnader fér analys, administration, bokféring och registerhdlining, tillsyn och revisorer och férvaring

av fonden).

Férsdliningsavgift: Ingen forsiljningsavgift.

Inlésenavgift: Ingen inldsenavgift

Forvaltningsavgift utgar enligt foljande for respektive andelsklass:
Klass A: Fast drligt arvode: 0,50 procent av fondens varde per ar.

Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(OMRX Treasury Bill Index).

Klass B: Fast drligt arvode: 0,95 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgar ej.

Klass C: Fast drligt arvode: 0,70 procent av fondens vérde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(OMRX Treasury Bill Index).

Klass D: Fast drligt arvode: 0,875 procent av fondens védrde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgar ej.
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3.10 Hogsta avgifter
Nedan anges de hdgsta avgifterna som fonden far ta ut vid férsdljning och inlésen av fondandelar samt for forvaltning

enligt ovan.

Forsdljningsavgift: Ingen forsaljiningsavgift.

Inlosenavgift: Ingen inldsenavgift.
Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 1,40 procent av fondens varde per ér.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &Sverstiger avkastningstréskeln
(OMRX Treasury Bill Index).

Klass B: Fast drligt arvode: 1,75 procent av fondens varde per ar.

Prestationsbaserat arvode: Utgar e.

Klass C: Fast drligt arvode: 0,7 procent av fondens védrde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(OMRX Treasury Bill Index).

Klass D: Fast drligt arvode: 0,875 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgdr €.

4, Cliens Rantefond Kort

41 Allmant

Fondkategori: Vardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Rantefond
Startdatum: 2011-03-31

Forvaltare: Wilhelm Hogstrom

4.2 Malsattning och placeringsinriktning

Cliens Rantefond Kort dr en aktivt férvaltad kort rantefond som placerar i rantebdrande instrument utfardade i svenska
kronor. Fondens malsattning ar att med Ig risk ge fondandelsdgarna den basta méjliga férrantningstakten och en stabil
absolut avkastning. Fonden ar en kort rantefond och fonden ska ha en hogsta genomsnittlig rantebindningstid (duration)
pa tolv manader.

Fondens medel far placeras i rantebdrande &verldtbara vardepapper och penningmarknadsinstrument, fondandelar,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut. Fonden anvander endast derivat i mycket ringa omfattning. Av
fondens medel ska alltid minst 90 procent vara placerat i rdntebdrande &verldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument. Vidare ska alltid mer dn 50 procent av fondens medel vara placerat i finansiella instrument
utgivna av emittenter som har sitt sdte i Norden eller som har sina aktier upptagna till handel pa en marknadsplats i
Norden.

Placering pa konto kan komma att uppga till maximalt 20 procent av totala fondférmaogenheten.
Fonden avser inte att anvdnda sig av blankning och vdrdepapperslan.

Hogst 10 procent av fondens vérde far placeras i fondandelar.

4.3 Etik

Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och fonden undviker vidare att placera i
bolag ddr mer dn fem procent av bolagets omsattning ar inriktad pa produktion och/eller férséljning av varor och

tjdnster inom kategorierna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi. Fonden placerar generellt inte heller i bolag som
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ar involverade i produktion och/eller marknadsféring av vapen som éar illegala enligt internationella dverenskommelser,
sasom klusterbomber, anti-personella minor samt kdrnvapenprogram.

4.4 Fonden framjar miljdrelaterade och sociala egenskaper

4.4.1 Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker och om framjandet av milj¢relaterade och
sociala egenskaper

L1 Fonden har hallbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat milj¢relaterade eller sociala egenskaper

L1 Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper eller
har héllbar investering som mal

U Héllbarhetsrisker &r inte relevanta (férklaring nedan)

Se avsnitt 2.20 ovan for en mer detaljerad beskrivning av hur Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbesluten
samt resultaten av beddémningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa fondens avkastning.

4.4.2 Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden

Miljorelaterade egenskaper

Sociala egenskaper

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

LI Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

| forvaltningen av Fonden ska héllbarhetsfaktorer/hallbarhetsrelaterade egenskaper framjas. Med héllbarhetsfaktorer
avses miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for ménskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor.

De miljorelaterade egenskaper/faktorer som Fonden avser att framja, och som &r relaterade till varandra men

fortfarande meningsfulla att méata individuellt, ar framst foljande:

4. Degree pathway/Temperature Gauge. Detta ar en indikator pa vilken niva av uppvarmning som
portfolierna befinner sig pa. Modellen som Bolaget anvander sig av dgs av MSCI (Morgan Stanley Capital
International). For mer information om modellens tekniska detaljer hanvisas till MSCl:s hemsida:
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/climate-solutions/climate-data-metrics

5. CO2e-avtryck. Detta méts i Fonden regelbundet och dr ett matt pa hur effektivt bolagen i Fonden
anvander CO2e-utsldppen i forhallande till sin omsattning. Metoden som Bolaget anvénder for att mata
CO2e-intensitet ar forenlig med den som férordas av EU. Dataunderlaget kommer fran MSCl och
Bloomberg.

6. FN:s Globala Hallbarhetsmdl. Fonden avser att allokera en hogre andel av sitt kapital mot bolag med
affirsmodeller som antas ha en affarsmodell som har en positiv inverkan mot FN:s globala hallbarhetsmal.
Metoden for att berdkna mattet ar densamma som for CO2e-utslappen och dataunderlaget kommer fran
MSCI.

Bolaget avser dven anvanda EU:s Taxonomi? som indikator vid férvaltningen av Fonden. Denna indikator anger hur
stor andel av portfdlien som &r investerad i bolag som kan klassificeras som “gréna” i enlighet med Taxonomins
definitioner. Berdkningsmetoden gors i enlighet med Taxonomins riktlinjer. Mattet ar framst baserat pa estimat om
bolagens omsittning fran grona aktiviteter och kommer fran analyshus, Bloomberg och Bolagets egen research.

Fonden avser dven att frdmja sociala egenskaper. Med sociala egenskaper avses tex. madnskliga rattigheter,

arbetstagarrattigheter och likabehandling samt bekdmpning av korruption och mutor. Frdmjandet av sociala egenskaper

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrittande av en ram fér att underlitta hallbara investeringar
och om dndring av férordning (EU) 2019/2088.

29


https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/climate-solutions/climate-data-metrics

CLIENS

KAPITALFORVALTNING

gors genom att Bolaget vid forvaltningen av Fonden tillimpar en exkluderingsstrategi, vilket innebar att Fonden t.ex.
inte investerar i bolag som &r involverade i krdnkningar av mdnskliga rattigheter eller bedriver sin verksamhet i strid

mot vdletablerade internationella normer avseende bla. manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption.

Bolaget har antagit en policy for aktiedgarengagemang som bla. syftar till att skapa forutsattningar for Bolaget att utéva
inflytande &ver arbetet med héllbarhetsfaktorer i portféljbolagen. Policyn féreskriver bla. att Bolaget ska arbeta aktivt
med fragor som ror portfélibolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala
och miljdmassiga paverkan och bolagsstyrning och beaktar alltid dessa faktorer innan beslut fattas om foérvarv eller
avyttring av ett aktieinnehav. Vidare féreskriver policyn att Bolagets forvaltare ska dvervaka relevanta fragor som ror
portfélibolagen genom att ta del av presentationer och rapporter samt delta pa méten och kapitalmarknadsdagar m.m.
dar majlighet till dialog ges med portfoljbolagens féretradare vad géller relevanta fragor om bolagens strategi, finansiella
och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljdmdssiga paverkan och bolagsstyrning.

| avsnitt "Metoder som anvands for att integrera héllbarhetsrisker och framja miljdrelaterade och sociala egenskaper”,
anges mer detaljerat hur Bolaget avser att fraimja miljérelaterade och sociala egenskaper.

4.4.3 Referensvarden

Fonderna har foljande index som referensvarde:
OMRX T-Bill Index

L] Inget index har valts som referensvirde

Fonden har OMRX Treasury Bill som referensvarde. OMRX Treasury Bill Index, kort Omrx T-BIill, &r ett index &ver
statsskuldsvaxlar som ges ut av Riksgélden. Indexet berdknas och rebalanseras dagligen. Det valda indexet utgor inte
ett hallbarhetsindex (vilka generellt tar sikte pa miljo, socialt ansvar och ekonomi).

Fonden jamfoérs med sitt jamforelseindex utifran ett avkastnings- och riskperspektiv, men ska dven framja miljomassiga
och sociala egenskaper relativt detta index. Detta gors genom att Fonden ska uppna en &ver tid béttre prestanda
avseende de miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden avser att framja, se avsnitt "Hallbarhetsrelaterade
egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden” ovan.

4.44 Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker samt framja miljérelaterade och sociala
egenskaper

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

Milidaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa milj¢ och klimat)

Sociala aspekter (t.ex. mdnskliga réttigheter, arbetstagarrittigheter och likabehandling)

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption)

O  Andra hdllbarhetsaspekter

Fondbolagets kommentar: Cliens stravar efter att erbjuda fondens investerare ansvarsfulla investeringslésningar genom

att kombinera finansiellt resultat med héllbarhet. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG analys d.v.s. analys av hur
bolagen hanterar risker ndr det galler miljé, socialt ansvar och dgarstyrning. Analysunderlaget integreras som en del i

forvaltarens finansiella analys och ligger med som underlag i urvalet av fondens vardepapper.

Fonden viljer in

O  Halbarhetsaspekter ar avgdrande for forvaltarens val av Bolag
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Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vdlja in bolag utifrdn miljé, sociala och affdrsetiska frdgor. Analys av
bolagens arbete med hdllbarhet dr avgérande for valet av bolag i fonden.

Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hdllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbesiut, vilket fdr effekt men behéver inte vara
avgdrande for vilka bolag som vdljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar: Inom ramen fér Cliens fondverksamhet beaktas hallbarhetsaspekter i urvalet av de finansiella

instrument som fonderna investerar i. Investeringsbesluten baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG
analys. Bolaget sékerstéller att hallbarhetskriterierna féljs genom fortldpande intern kontroll och halvérsvis screening av
portfélibolagen. Ledning av hallbarhetsarbetet inom férvaltningen samt kvalitetssdkring av fondernas héllbarhetsprofil

sker genom Cliens etiska rad. Det etiska radet bestdr av Lena Wallenius, Tomas Henriks och Emir Borovac.
Fonden viljer bort

Produkter och tjanster

Fonden undviker att placera i bolag dar mer dn fem procent av bolagets omséttning &r inriktad pa produktion

och/eller forséljning av varor och tjanster inom kategorierna:

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kérnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas, kol)
Kol

Uran

Genetiskt modifierade organismer (sk. "GMQO”)
O  Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Inom ramen fér Cliens fondverksamhet genomférs en sektorbaserad granskning dér vi

identifierar bolag som inriktar sig pa produktion inom vissa sektorer. Identifierade bolag ingar inte i det investeringsbara
bolagsuniverset. For investering i spelbolag bor foretaget kunna visa att de foljer en egen kod eller en branschkod som
visar att féretaget vill ta ansvar for en sjdlvreglering av verksamheten. Spel som utesluts i fondens placeringsinriktning
avser kommersiell spelverksamhet som gar ut pa att deltagaren satsar pengar pa spel i hopp om att erhdlla en storre
vinstsumma (sk. "gambling”). De spel och spelrelaterade produkter som tillats inom ramen fér fondens
placeringsinriktning avser underhaliningsspel (s.k. "gaming”) utan kapitalrelaterade spekulationssyften.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte féljer internationella normer.

O  Bolag dér fonden inte ser forandringsvilja dér fonden beddmer att bolagen inte kommer att komma tillrétta
med problemen under en acceptabel tidshorisont underkinns for investering.

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som ar involverade i krankningar eller bedriver sin verksamhet

i strid mot véletablerade internationella normer inom milj®, manskliga rdttigheter, arbetsratt och korruption. Normer
som sarskilt beaktas ar FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer kring miljo, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och
affarsetik for multinationella foretag. Fonden placerar inte heller i bolag som ar involverade i produktion och/eller
marknadsforing av vapen som ar illegala enligt internationella dverenskommelser, saisom klusterbomber, anti-personella

minor samt kdrnvapenprogram.
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Lander

Av héllbarhetsskdl placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande vardepapper

utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag eller rdntebdrande vdrdepapper utgivna av stater som

klassificerats som hogrisklander enligt FATFs (Financial Action Task Force).
Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hdllbarhetsfragor. Notera att paverkansarbetet gors
utifran fondbolagets samtliga forvaltade fonders innehav och inte specifikt fér denna fond.
Annan bolagspaverkan

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget bedriver inte systematisk och dokumenterad bolagspaverkan. Fondernas

forvaltare tar dock tid i ansprak vid méten med portféljbolagens ledningar for att diskutera och upplysa om vikten av

att prioritera om raden som milj¢, social hansyn och bolagsstyrning (ESG).

4.5 Historisk avkastning
For uppgift om fondens historiska avkastning hanvisas till fondens faktablad som kan rekvireras fran Bolaget eller laddas
ned fran Bolagets hemsida.

4.6 Malgrupp
Fonden ar lamplig for den investerare som onskar Iag risk eller sparande pa kort sikt. Fonden kan dven fungera som

en tillfallig placering i tider nar battre marknadsutsikter avvaktas for andra investeringar.

4.7 Riskprofil

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvianda sig av derivatinstrument i form av rantederivat for att
minska kostnader och risker i forvaltningen. Fonden har inte mdjlighet att placera i s.k. OTC-derivat. Berdkning av

sammanlagda exponeringar sker genom atagandemetoden.

Risken i rantepapper beror till storsta del pa vilken l6ptid fondens placeringar har och det allmdnna ranteldget men
placering i rantepapper innebdr dven en kreditrisk. Fondens totala risk (standardawvikelse), méatt under rullande
tolvmanadersperioder, ska i normalldget ligga i intervallet 0-5 procent.

Aktiv risk de senaste 10 aren

Fonden startade 2011. Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for
de forsta tva aren.

Réntefond Kort: 205%  034%  092%  098%  043%  038%  042%  034% -

Fonden ar en aktiv forvaltad fond avser darfor inte att folja ett index med héansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och méttet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i forhdllande mot dess jamforelseindex. Awvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration
eller liknande.

Méttet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexndra
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt forvaltad fond i normala fall har ett hdgre varde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens manadsvéarden for 24 manader omraknat i arstakt. Mattet
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innebar att om en fond har en aktiv risk pa 1 % s kommer fondens avkastning tva ar av tre avvika med plus eller
minus 1 % mot sitt jamforelseindex.

4.8 Andelsklasser m.m.

KLASS A: Andelsklassen har en hogsta mdjliga fast avgift om 0,40 procent. Minsta insattningsbelopp dr 5 000 kronor.
For efterfoljande insdttningar géller ingen begransning ifrdga om minsta inséttningsbelopp.

KLASS B: Andelsklassen har en hogsta mojliga fast avgift om 0,20 procent. Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor.
For efterfoljande insittningar galler ingen begrdnsning ifrdga om minsta inséttningsbelopp.

Andelsklassen B dr dppen endast for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen fér avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och den som tillhandahaller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berattigar den som tillhandahaller investeringstjansten eller ndgon annan till ersattning fran Forvaltaren.

ii. forsékringsforetag som investerar i Fonden inom ramen for avtal med forsakringstagare, under férutsattning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och forsakringsforetaget eller en forsakringsdistributor,
som enligt sin lydelse omfattar forsakringsforetagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte

berattigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributéren eller ndgon annan till erséattning fran Forvaltaren.

4.9 Gillande avgifter

Nedan anges de géllande avgifterna som fonden tar ut vid férséljning och inlésen av fondandelar samt for forvaltning
(inkluderar bla. kostnader fér analys, administration, bokféring och registerhallning, tillsyn och revisorer och férvaring
av fonden).

Férsdiljningsavgift: Ingen forsaljningsavgift.
Inlésenavgift: Ingen inlésenavgift.

Avgift far utga enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 0,20 procent av fondens vdrde per ar.
Prestationsbaserad avgift: Utgar ej

Klass B: Fast drligt arvode: 0,20 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgar ej.

P4 ovanstdende erséttningar tillkommer eventuell mervardeskatt.

410 Hogsta avgifter

Nedan anges de hogsta avgifterna som fonden far ta ut vid forséljning och inldsen av fondandelar samt for forvaltning
enligt ovan.

Férsdiljningsavgift: Ingen forsaljningsavgift.
Inlésenavgift: Ingen inldsenavgift

Avgift far utga enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 0,40 procent av fondens vadrde per ar.
Prestationsbaserad avgift: Utgar ej

Klass B: Fast drligt arvode: 0,20 procent av fondens virde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgar ej.
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5. Cliens Foretagsobligationer

5.1 Allméant

Fondkategori: Vardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Rantefond
Startdatum: 2018-03-19

Forvaltare: Wilhelm Hogstrom

5.2 Malsattning och placeringsinriktning

Fondens malsattning ar att genom en god riskspridning langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i Fonden.

Fondens medel far placeras i 6verldtbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa konto i
kreditinstitut. Medlen far dven placeras i derivatinstrument vars underliggande tillgingar utgérs av eller hanfor sig till

overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, rantesatser, vaxelkurser, valutor eller finansiella index.

Av  Fondens medel ska minst 90 procent vara placerade i rantebarande Overlitbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument vars underliggande tillgdngar utgors av eller hanfor sig till dverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, rantesatser, vaxelkurser, valutor eller finansiella index samt pa konto i
kreditinstitut. Minst 50 procent av fondens medel ska vara investerade i féretagsobligationer. Vidare ska alltid mer &n
50 procent av Fondens medel vara placerat i finansiella instrument utgivna av féretag som har sitt séte i Norden eller

vars finansiella instrument dr upptagna till handel pa en marknadsplats i Norden.

Placering pa konto i kreditinstitut kan komma att uppga till maximalt 20 procent av totala fondférmogenheten.
Fonden avser inte att anvdnda sig av blankning och vardepapperslan.

Hogst 10 procent av fondens varde far placeras i fondandelar.

5.3 Etik

Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och fonden undviker vidare att placera i
bolag ddr mer dn fem procent av bolagets omsittning ar inriktad pa produktion och/eller férsdljning av varor och
tjanster inom kategorierna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi. Fonden placerar generellt inte heller i bolag som
ar involverade i produktion och/eller marknadsféring av vapen som ar illegala enligt internationella dverenskommelser,

sasom klusterbomber, anti-personella minor samt kdrnvapenprogram.

5.4 Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper

54.1 Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker och om framjandet av miljérelaterade och
sociala egenskaper

[J Fonden har héllbara investeringar som mél

Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper

[ Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar milj¢relaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal

U Héllbarhetsrisker &r inte relevanta (férklaring nedan)

Se avsnitt 2.20 ovan fér en mer detaljerad beskrivning av hur Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbesluten

samt resultaten av beddmningen av héllbarhetsriskernas troliga inverkan pa fondens avkastning.

5.4.2 Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden

Milirelaterade egenskaper

Sociala egenskaper

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rittigheter, fragor om ersattningar till ledande befattningshavare och

motverkande av korruption).

34



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

[J Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

| forvaltningen av Fonden ska héllbarhetsfaktorer/hallbarhetsrelaterade egenskaper framjas. Med héllbarhetsfaktorer
avses miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt fér manskliga réttigheter samt bekampning av

korruption och mutor.

De miljorelaterade egenskaper/faktorer som Fonden avser att frdmja, och som é&r relaterade till varandra men

fortfarande meningsfulla att mata individuellt, ar framst foljande:

7. Degree pathway/Temperature Gauge. Detta dr en indikator pa vilken niva av uppvarmning som
portfolierna befinner sig pa. Modellen som Bolaget anvander sig av dgs av MSCI (Morgan Stanley Capital
International). Fér mer information om modellens tekniska detaljer hdnvisas till MSCl:s hemsida:
https//www.msci.com/our-solutions/esg-investing/climate-solutions/climate-data-metrics

8. CO2e-avtryck. Detta mats i Fonden regelbundet och &r ett matt pa hur effektivt bolagen i Fonden
anvander CO2e-utsldppen i forhéllande till sin omsattning. Metoden som Bolaget anvdnder for att méta
CO2e-intensitet dr forenlig med den som férordas av EU. Dataunderlaget kommer fran MSCI och
Bloomberg.

9. FN:s Globala Hallbarhetsmal. Fonden avser att allokera en hogre andel av sitt kapital mot bolag med
affarsmodeller som antas ha en affirsmodell som har en positiv inverkan mot FN:s globala hallbarhetsmal.
Metoden for att berdkna mattet ar densamma som for CO2e-utslappen och dataunderlaget kommer fran
MSCI.

Bolaget avser dven anvinda EU:s Taxonomi® som indikator vid férvaltningen av Fonden. Denna indikator anger hur
stor andel av portfélien som é&r investerad i bolag som kan klassificeras som “gréna” i enlighet med Taxonomins
definitioner. Berdkningsmetoden gors i enlighet med Taxonomins riktlinjer. Mattet dr frimst baserat pa estimat om
bolagens omsittning fran grona aktiviteter och kommer fran analyshus, Bloomberg och Bolagets egen research.

Fonden avser &dven att framja sociala egenskaper. Med sociala egenskaper avses tex. manskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling samt bekdmpning av korruption och mutor. Frdmjandet av sociala egenskaper
gors genom att Bolaget vid forvaltningen av Fonden tillimpar en exkluderingsstrategi, vilket innebar att Fonden t.ex.
inte investerar i bolag som &r involverade i krankningar av manskliga rattigheter eller bedriver sin verksamhet i strid
mot vdletablerade internationella normer avseende bla. mdnskliga rattigheter, arbetsratt och korruption.

Bolaget har antagit en policy for aktiedgarengagemang som bl.a. syftar till att skapa forutsattningar for Bolaget att utéva
inflytande over arbetet med hallbarhetsfaktorer i portfoljbolagen. Policyn foreskriver bla. att Bolaget ska arbeta aktivt
med frdgor som ror portféljbolagens strategj, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala
och miljdmassiga paverkan och bolagsstyrning och beaktar alltid dessa faktorer innan beslut fattas om forvarv eller
avyttring av ett aktieinnehav. Vidare foreskriver policyn att Bolagets forvaltare ska dvervaka relevanta fragor som roér
portfolibolagen genom att ta del av presentationer och rapporter samt delta pd méten och kapitalmarknadsdagar m.m.
dar majlighet till dialog ges med portfoljbolagens foretradare vad géller relevanta fragor om bolagens strateg, finansiella

och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljdméssiga paverkan och bolagsstyrning.

| avsnitt "Metoder som anvéands for att integrera hallbarhetsrisker och framja miljdrelaterade och sociala egenskaper”,
anges mer detaljerat hur Bolaget avser att framja miljorelaterade och sociala egenskaper.

5.4.3 Referensvarden

Fonderna har foljande index som referensvarde:
60% Solactive SEK Fix IG Corp Index / 40% Solactive SEK FRN IG Corp Index
L] Inget index har valts som referensvirde

® Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrattande av en ram fér att underlitta héllbara investeringar
och om andring av férordning (EU) 2019/2088.
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Fonden har 60% Solactive SEK Fix IG Corp Index (SOLSEFIC) / 40% Solactive SEK FRN IG Corp Index (SOLSEFRC) som
referensvarde. Solactive Corporate |G indexserier utgdrs av foretagsobligationer utgivna i SEK och med hog
kreditvdrdighet (Investment grade), uppdelade i tvd sub-index beroende pa typ av kupong ddr SOLSEFRC utgérs av
foretagsobligationer med rérlig kupong och SOLSEFIC av féretagsobligationer med fast kupong. Indexserierna
aterspeglar den genomsnittliga volymvédgda utvecklingen i den svenska marknaden for foretagsobligationer, indexen
berdknas dagligen. De valda indexen utgér inte ett hallbarhetsindex (vilka generellt tar sikte pa miljo, socialt ansvar och

ekonomi).

Fonden jamférs med sitt referensvdrde utifran ett avkastnings- och riskperspektiv, men ska dven framja miljdmassiga
och sociala egenskaper relativt detta index. Detta gors genom att Fonden ska uppnd en &ver tid battre prestanda
avseende de milj¢relaterade och sociala egenskaper som Fonden avser att framja, se avsnitt "Hallbarhetsrelaterade
egenskaper som framjas i férvaltningen av fonden” ovan.

5.4.4 Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker samt framja milj¢relaterade och sociala
egenskaper

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
U Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen

Hallbarhetsaspekter som beaktas i férvaltningen av fonden

Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa milj¢ och klimat)

Sociala aspekter (t.ex. manskliga réttigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling)

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om erséttningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption)

O  Andra hdllbarhetsaspekter

Fondbolagets kommentar: Cliens stravar efter att erbjuda fondens investerare ansvarsfulla investeringsldsningar genom

att kombinera finansiellt resultat med hallbarhet. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG analys d.v.s. analys av hur
bolagen hanterar risker ndr det galler milj®, socialt ansvar och &dgarstyrning. Analysunderlaget integreras som en del i
forvaltarens finansiella analys och ligger med som underlag i urvalet av fondens virdepapper.

Fonden viljer in

O  Hallbarhetsaspekter ar avgérande for forvaltarens val av Bolag

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vdlja in bolag utifrdn milj, sociala och affdrsetiska frdgor. Analys av
bolagens arbete med hdllbarhet dr avgérande for valet av bolag i fonden.

Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hdllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket fdr effekt men behéver inte vara
avgérande for vilka bolag som vdijs in i fonden.

Fondbolagets kommentar: Inom ramen fér Cliens fondverksamhet beaktas héllbarhetsaspekter i urvalet av de finansiella

instrument som fonderna investerar i. Investeringsbesluten baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG
analys. Bolaget sakerstdller att hallbarhetskriterierna foljs genom fortldpande intern kontroll och halvarsvis screening av
portfélibolagen. Ledning av héllbarhetsarbetet inom forvaltningen samt kvalitetssakring av fondernas héllbarhetsprofil
sker genom Cliens etiska rad. Det etiska rddet bestar av Lena Wallenius, Tomas Henriks och Emir Borovac.
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Fonden viljer bort

Produkter och tjanster

Fonden undviker att placera i bolag ddr mer dn fem procent av bolagets omsattning dr inriktad pa produktion

och/eller férsdljining av varor och tjanster inom kategorierna:

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kérnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas, kol)
Kol

Uran

Genetiskt modifierade organismer (s.k. "GMO”)
O  Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Inom ramen for Cliens fondverksamhet genomférs en sektorbaserad granskning dar vi

identifierar bolag som inriktar sig pa produktion inom vissa sektorer. Identifierade bolag ingdr inte i det investeringsbara
bolagsuniverset. For investering i spelbolag bor foretaget kunna visa att de foljer en egen kod eller en branschkod som
visar att foretaget vill ta ansvar for en sjalvreglering av verksamheten. Spel som utesluts i fondens placeringsinriktning
avser kommersiell spelverksamhet som gar ut pa att deltagaren satsar pengar pa spel i hopp om att erhdlla en storre
vinstsumma (sk. “gambling”). De spel och spelrelaterade produkter som tilldts inom ramen for fondens
placeringsinriktning avser underhaliningsspel (s.k. "gaming”) utan kapitalrelaterade spekulationssyften.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer internationella normer.

O  Bolag dér fonden inte ser férandringsvilja dér fonden beddmer att bolagen inte kommer att komma tillrétta
med problemen under en acceptabel tidshorisont underkinns fér investering.

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som ar involverade i krankningar eller bedriver sin verksamhet

i strid mot véletablerade internationella normer inom milj6, manskliga réttigheter, arbetsratt och korruption. Normer
som sarskilt beaktas ar FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer kring miljé, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och
affarsetik for multinationella féretag. Fonden placerar inte heller i bolag som ar involverade i produktion och/eller
marknadsforing av vapen som ar illegala enligt internationella &verenskommelser, sdésom klusterbomber, anti-personella

minor samt kdrnvapenprogram.
Lander

Av héllbarhetsskél placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande vardepapper

utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag eller rdntebdrande védrdepapper utgivna av stater som

Klassificerats som hogrisklander enligt FATFs (Financial Action Task Force).

Fondbolaget paverkar
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Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Notera att paverkansarbetet gors
utifran fondbolagets samtliga férvaltade fonders innehav och inte specifikt fér denna fond.
Annan bolagspaverkan

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget bedriver inte systematisk och dokumenterad bolagspaverkan. Fondernas

forvaltare tar dock tid i ansprak vid méten med portféljbolagens ledningar for att diskutera och upplysa om vikten av
att prioritera om raden som miljo, social hansyn och bolagsstyrning (ESG).

5.5 Historisk avkastning
For uppgift om fondens historiska avkastning hanvisas till fondens faktablad som kan rekvireras fran Bolaget eller laddas

ned fran Bolagets hemsida.

5.6 Malgrupp
Fonden riktar sig till investerare som &nskar en basplacering i féretagsobligationer och har en placeringshorisont pa
Over tva ar och en exponering mot foretagsobligationer med Iag till medelrisk.

5.7 Riskprofil

Fondens sammanlagda exponering berdknas med en absolut Value-at-Risk-modell (VaR-modell). Risken i fonden far
uppga till hogst 10 procent av fondens vérde. Vid berdkning anviands en tidshorisont pa en manad (20 affarsdagar) och
ett konfidensintervall pd 99 procent. VaR ska beraknas med en historisk observationsperiod om ett ar (250 dagar).
Om fondens exponeringar medfér att limiten éverskrids ska réttelse vidtas sa snart det lampligen kan ske. Skdlig hansyn

ska da tas till andelsdgarnas intressen.

Fonden anvdnder inte derivat eller andra tekniker och instrument for att skapa hévstang i fonden. Placeringar i
derivatinstrument kan dock medféra att bruttoexponeringen, d.v.s. Fondens underliggande exponerade védrde utan
hansyn till effekterna av nettning och hedging av positioner, tidvis oOverstiger fondférmdgenheten. Fondens
bruttoexponering forvantas normalt vara inom intervallet 100 — 200 procent av fondférmogenheten men far enligt

fondbestdimmelserna dverstiga denna niva.
Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden startade 2018. Givet att det kravs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for
samtliga ar tidigare an féregaende ar.

Forletalgs— 244% i
obligationer A

Foretags-

obligationer B 244% - i i ) ) ) ) ) )

Fonden ar en aktiv forvaltad fond avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och méttet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar awviker i férhéllande mot dess jamférelseindex. Awvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration
eller liknande.

Méttet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamfdrelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexndra
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt forvaltad fond i normala fall har ett hdgre varde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens médnadsvarden for 24 mdnader omraknat i arstakt. Mattet
innebar att om en fond har en aktiv risk pa 1 % sa kommer fondens avkastning tva ar av tre awvika med plus eller
minus 1 % mot sitt jamforelseindex.
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5.8 Andelsklasser m.m.

KLASS A: Andelsklassen har en hogsta majliga fast avgift om 0,75 procent. Minsta insattningsbelopp dr 5 000 kronor.
For efterfoljande insattningar giller ingen begransning ifrdga om minsta insdttningsbelopp. | andelsklassen lamnas
normalt ingen utdelning.

KLASS B: Andelsklassen har en hogsta méjliga fast avgift om 0,35 procent. Minsta insattningsbelopp ar 5 000 000
kronor. For efterfoljande insattningar géller ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Andelsklassen ar
utdelande.

KLASS C: Andelsklassen har en hogsta mojliga fast avgift om 0,35 procent. Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor.
For efterfoljande insattningar giller ingen begransning ifrdga om minsta insittningsbelopp. | andelsklassen lamnas
normalt ingen utdelning.

Andelsklass C dr dppen for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och den som tillhandahaller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte

berattigar den som tillhandahaller investeringstjansten eller nagon annan till ersattning fran Forvaltaren.

ii. forsékringsforetag som investerar i Fonden inom ramen for avtal med forsékringstagare, under forutsattning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och forsdkringsforetaget eller en forsakringsdistributor,
som enligt sin lydelse omfattar forsakringsforetagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte

berattigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributéren eller ndgon annan till erséattning fran Forvaltaren.

5.9 Gallande avgifter
Nedan anges de gillande avgifterna som fonden tar ut vid férsdljning och inlésen av fondandelar samt for forvaltning
(inkluderar bla. kostnader fér analys, administration, bokféring och registerhdlining, tillsyn och revisorer och forvaring

av fonden).

Férsdliningsavgift: Ingen forsiljningsavgift.

Inlésenavgift: Ingen inlésenavgift.

Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 0,75 procent av fondens védrde per ar.

Klass B: Fast drligt arvode: 0,35 procent av fondens vérde per ar.

Klass C: Fast drligt arvode: 0,35 procent av fondens vdrde per ar.

P4 ovanstdende ersattningar tillkommer eventuell mervérdeskatt.

5.10 Hogsta avgifter
Nedan anges de hogsta avgifterna som fonden far ta ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar samt for férvaltning

enligt ovan.

Férsdiljningsavgift: Ingen forsaljningsavgift.
Inlésenavgift: Ingen inldsenavgift.

Avgift far utga enligt foljande for respektive andelsklass:
Klass A: Fast drligt arvode: 0,75 procent av fondens vdrde per ar.

Klass B: Fast drligt arvode: 0,35 procent av fondens virde per ér.
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Klass C: Fast drligt arvode: 0,35 procent av fondens varde per ar.

6. Cliens Smabolag

6.1 Allmant

Fondkategori: Vardepappersfond (UCITS)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2016-09-30

Forvaltare: Carl Sundblad med team

6.2 Malsdttning och placeringsinriktning
Cliens Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot sma- och medelstora bolag i Norden med tonvikt

pa Sverige. Fondens malsattning ar att genom god riskspridning langsiktigt uppna en god vérdetillvaxt i fonden.

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
samt pa konto i kreditinstitut. Fondens placeringar i derivatinstrument far ha finansiella index och valutor som

underliggande tillgdngar.
Fonden tillampar, utéver vad som foljer av LVF, foljande placeringsbegransningar:

e  Placeringar i aktier och andra aktierelaterade Sverlatbara vardepapper ska motsvara minst 75 procent av
Fondens varde.

e  Placeringar i finansiella instrument utgivna av sma- och medelstora féretag ska motsvara minst 90 procent av
Fondens vdrde. Med smé- och medelstora foretag avses foretag som vid Fondens forvarvstillfille har ett
marknadsvarde som hogst motsvarar en (1) procent av det totala marknadsvardet for samtliga aktier
noterade vid Nasdag OMX Stockholm (Stockholmsbérsen).

e  Placeringar i finansiella instrument utgivna av emittenter med hemvist i Norden ska motsvara minst 90 procent
av Fondens varde. Vidare ska placeringar i finansiella instrument utgivna av emittenter med hemvist i Sverige
motsvara minst 80 procent av Fondens vérde. Emittenten anses vid tillampningen av denna regel ha hemvist
dar styrelsen har sitt sdte och/eller dar emittenten har sitt huvudkontor samt dar emittenten har, eller inom
ett &r avser att ha, finansiella instrument upptagna till handel pa en marknadsplats.

e  Placeringar i fondandelar far motsvara hogst 10 procent av Fondens varde.

e Fonden fdr inte anvdnda sig av blankning och vardepapperslan.

Fonden far investera i derivat for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen
eller att Oka avkastningen och skapa havstang i fonden. Fondens placeringar i derivatinstrument kan ske genom att kopa
och sélja aktieindexterminer och/eller standardiserade optioner. Fonden har inte méjlighet att placera i sd kallade OTC-
derivat. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med &vriga placeringar och utifrdn en gemensam

placeringsstrategi. Omfattningen av derivathandeln ska vara begransad.

6.3 Etik

Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa
en kombination av finansiell analys och ESG analys, d.v.s. analys av hur bolagen hanterar risker nar det galler miljo,
socialt ansvar och dgarstyrning. Fonden placerar generellt inte i bolag som é&r involverade i produktion och/eller
marknadsforing av vapen som ar illegala enligt internationella dverenskommelser, sasom klusterbomber, anti-personella
minor samt karnvapenprogram. Fonden undviker att placera i bolag ddr mer dn fem procent av bolagets omsattning
ar inriktad pa produktion och/eller forsalining av varor och tjanster inom kategorierna vapen, tobak, alkohol och

pornografi.

For investering i spelbolag bor féretaget kunna visa att de féljer en egen kod eller en branschkod som visar att foretaget

vill ta ansvar for en sjdlvreglering av verksamheten. Spel som utesluts i fondens placeringsinriktning avser kommersiell
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spelverksamhet som gar ut pa att deltagaren satsar pengar pa spel i hopp om att erhélla en stérre vinstsumma (s.k.
"gambling”). De spel och spelrelaterade produkter som tilldts inom ramen fér fondens placeringsinriktning avser

underhdliningsspel (sk. "gaming”) utan kapitalrelaterade spekulationssyften.

6.4 Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper

6.4.1 Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker och om framjandet av miljérelaterade och
sociala egenskaper

UJ Fonden har héllbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat milj¢relaterade eller sociala egenskaper

U Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar milj¢relaterade eller sociala egenskaper eller
har héllbar investering som mal

L1 Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan)

Se avsnitt 2.20 ovan for en mer detaljerad beskrivning av hur Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbesluten

samt resultaten av beddmningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa fondens avkastning.

6.4.2 Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden

Milirelaterade egenskaper

Sociala egenskaper

Praxis for god styrning (tex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

[J Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

| forvaltningen av Fonden ska héllbarhetsfaktorer/hallbarhetsrelaterade egenskaper framjas. Med héllbarhetsfaktorer
avses miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for manskliga réttigheter samt bekdmpning av

korruption och mutor.

De miljorelaterade egenskaper/faktorer som Fonden avser att framja, och som é&r relaterade till varandra men
fortfarande meningsfulla att méta individuellt, dr framst féljande:

10. Degree pathway/Temperature Gauge. Detta dr en indikator pd vilken niva av uppvarmning som
portfolierna befinner sig pa. Modellen som Bolaget anvander sig av dgs av MSCI (Morgan Stanley Capital
International). F&r mer information om modellens tekniska detaljer hdnvisas till MSCl:s hemsida:
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/climate-solutions/climate-data-metrics

11. CO2e-avtryck. Detta mats i Fonden regelbundet och ar ett matt pa hur effektivt bolagen i Fonden
anvander CO2e-utsldppen i férhallande till sin omséttning. Metoden som Bolaget anvdnder for att mdta
CO2e-intensitet ar forenlig med den som férordas av EU. Dataunderlaget kommer fran MSCI och
Bloomberg.

12. FN:s Globala Hallbarhetsmal. Fonden avser att allokera en hogre andel av sitt kapital mot bolag med
affarsmodeller som antas ha en affirsmodell som har en positiv inverkan mot FN:s globala hallbarhetsmal.
Metoden for att berdkna mattet ar densamma som for CO2e-utsldppen och dataunderlaget kommer fran
MSCI.

Bolaget avser dven anvanda EU:s Taxonomi* som indikator vid férvaltningen av Fonden. Denna indikator anger hur
stor andel av portfdlien som &r investerad i bolag som kan klassificeras som “gréna” i enlighet med Taxonomins
definitioner. Berdkningsmetoden gors i enlighet med Taxonomins riktlinjer. Mattet ar frdmst baserat pa estimat om

bolagens omsattning fran gréna aktiviteter och kommer fran analyshus, Bloomberg och Bolagets egen research.

* Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrdttande av en ram fér att underlitta héllbara investeringar
och om dndring av férordning (EU) 2019/2088.
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Fonden avser &dven att framja sociala egenskaper. Med sociala egenskaper avses tex. mainskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling samt bekdmpning av korruption och mutor. Frdmjandet av sociala egenskaper
gors genom att Bolaget vid forvaltningen av Fonden tillimpar en exkluderingsstrategi, vilket innebar att Fonden t.ex.
inte investerar i bolag som ar involverade i krankningar av manskliga rattigheter eller bedriver sin verksamhet i strid
mot vdletablerade internationella normer avseende bla. manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption.

Bolaget har antagit en policy for aktiedgarengagemang som bla. syftar till att skapa forutséttningar for Bolaget att utéva
inflytande &ver arbetet med hallbarhetsfaktorer i portfoljbolagen. Policyn féreskriver bla. att Bolaget ska arbeta aktivt
med fragor som ror portfélibolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala
och miljioméssiga paverkan och bolagsstyrning och beaktar alltid dessa faktorer innan beslut fattas om forvérv eller
avyttring av ett aktieinnehav. Vidare foreskriver policyn att Bolagets forvaltare ska ¢vervaka relevanta fragor som rér
portfélibolagen genom att ta del av presentationer och rapporter samt delta pa méten och kapitalmarknadsdagar m.m.
dar majlighet till dialog ges med portfélibolagens foretrddare vad giller relevanta fragor om bolagens strategi, finansiella

och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljomassiga paverkan och bolagsstyrning.

| avsnitt "Metoder som anvéands for att integrera hallbarhetsrisker och framja miljérelaterade och sociala egenskaper”,
anges mer detaljerat hur Bolaget avser att framja miljorelaterade och sociala egenskaper.

6.4.3 Referensvarden

Fonderna har foljande index som referensvarde:
Carnegie Small Cap Return Index Sweden

L] Inget index har valts som referensvirde

Fonden har Carnegie Small Cap Return Index Sweden (CSRXSE) som referensvarde. CSRXSE beradknas dagligen. Det
valda indexet utgor saledes inte ett hallbarhetsindex (vilka generellt tar sikte pa miljo, socialt ansvar och ekonomi).

Fonden jamférs med CSRXSE utifran ett avkastnings- och riskperspektiv, men ska dven framja miljdmassiga och sociala
egenskaper relativt detta index. Detta gérs genom att Fonden ska uppna en &ver tid béttre prestanda avseende de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden avser att framja, se avsnitt "Hallbarhetsrelaterade egenskaper som

framjas i forvaltningen av fonden” ovan.

6.4.4 Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker samt framja milj¢relaterade och sociala
egenskaper

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden

Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa milj¢ och klimat)

Sociala aspekter (t.ex. ménskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling)

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption)

O  Andra hdllbarhetsaspekter

Fondbolagets kommentar: Cliens stravar efter att erbjuda fondens investerare ansvarsfulla investeringsldsningar genom

att kombinera finansiellt resultat med héllbarhet. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG analys d.v.s. analys av hur
bolagen hanterar risker nar det galler miljo, socialt ansvar och dgarstyrning. Analysunderlaget integreras som en del i
forvaltarens finansiella analys och ligger med som underlag i urvalet av fondens vardepapper.
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Fonden viljer in

O  Hallbarhetsaspekter dr avgérande for forvaltarens val av Bolag

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vélja in bolag utifrdn miljé, sociala och affdrsetiska frdgor. Analys av
bolagens arbete med hdllbarhet dr avgérande for valet av bolag i fonden.

Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hdllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket fdr effekt men behéver inte vara
avgérande for vilka bolag som vdljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar: Inom ramen for Cliens fondverksamhet beaktas héllbarhetsaspekter i urvalet av de finansiella

instrument som fonderna investerar i. Investeringsbesluten baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG
analys. Bolaget sdkerstéller att hallbarhetskriterierna foljs genom fortldpande intern kontroll och halvarsvis screening av
portfolibolagen. Ledning av héllbarhetsarbetet inom forvaltningen samt kvalitetssakring av fondernas hallbarhetsprofil

sker genom Cliens etiska rad. Det etiska radet bestar av Lena Wallenius, Tomas Henriks och Emir Borovac.
Fonden viljer bort

Produkter och tjanster

Fonden undviker att placera i bolag dar mer 4n fem procent av bolagets omséttning &r inriktad pa produktion

och/eller forsélining av varor och tjanster inom kategorierna:

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kérnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila bréanslen (olja, gas, kol)
Kol

Uran

Genetiskt modifierade organismer (sk. "GMQO”)
O  Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Inom ramen for Cliens fondverksamhet genomférs en sektorbaserad granskning dar vi

identifierar bolag som inriktar sig pd produktion inom vissa sektorer. Identifierade bolag ingdr inte i det investeringsbara
bolagsuniverset. For investering i spelbolag bor foretaget kunna visa att de foljer en egen kod eller en branschkod som
visar att foretaget vill ta ansvar for en sjalvreglering av verksamheten. Spel som utesluts i fondens placeringsinriktning
avser kommersiell spelverksamhet som gar ut pa att deltagaren satsar pengar pa spel i hopp om att erhdlla en storre
vinstsumma (sk. "gambling”). De spel och spelrelaterade produkter som ftillits inom ramen for fondens

placeringsinriktning avser underhaliningsspel (sk. "gaming”) utan kapitalrelaterade spekulationssyften.

Internationella normer
Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer internationella normer.
O  Bolag dér fonden inte ser forandringsvilja dar fonden beddémer att bolagen inte kommer att komma tillratta

med problemen under en acceptabel tidshorisont underkanns for investering.

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som ar involverade i krankningar eller bedriver sin verksamhet

i strid mot véletablerade internationella normer inom miljé, manskliga réttigheter, arbetsratt och korruption. Normer
som sarskilt beaktas ar FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer kring milj6, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och

affarsetik for multinationella foretag. Fonden placerar inte heller i bolag som ar involverade i produktion och/eller
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marknadsféring av vapen som ar illegala enligt internationella &verenskommelser, sdsom klusterbomber, anti-personella
minor samt kdrnvapenprogram.

Lander
Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande vardepapper
utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag eller réntebdrande védrdepapper utgivna av stater som

Klassificerats som hogrisklander enligt FATFs (Financial Action Task Force).
Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Notera att paverkansarbetet gors
utifran fondbolagets samtliga forvaltade fonders innehav och inte specifikt fér denna fond.
Annan bolagspaverkan

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget bedriver inte systematisk och dokumenterad bolagspaverkan. Fondernas

forvaltare tar dock tid i ansprék vid méten med portféljpolagens ledningar for att diskutera och upplysa om vikten av
att prioritera om raden som milj¢, social hansyn och bolagsstyrning (ESG).

6.5 Historisk avkastning
For uppgift om fondens historiska avkastning hanvisas till fondens faktablad som kan rekvireras fran Bolaget eller laddas

ned fran Bolagets hemsida.

6.6 Malgrupp

Méalet med forvaltningen ar att genom god riskspridning langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i Fonden.

6.7 Riskprofil

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av derivatinstrument for att minska kostnader och
risker i forvaltningen eller att 6ka avkastningen och skapa hdvstdng i fonden. Handeln med derivatinstrument ska ske
integrerat med Gvriga placeringar och utifran en gemensam placeringsstrategi. Omfattningen av derivathandeln ska vara
begrdnsad och innehavet i derivatinstrument far hogst motsvara ett underliggande varde pa 100 procent av
fondférmdgenheten. Fonden har inte méjlighet att placera i sk. OTC-derivat. Berdkning av sammanlagda exponeringar

sker genom atagandemetoden.
Aktiv risk de senaste 10 dren

Fonden startade 2016. Givet att det kravs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for

de forsta sju aren.

Smabolag A: 6,64%  534%  350% -
Smabolag B: 6,61%  533%  350% - - - - - - -
Smabolag C 651%  533%  350%

Fonden ar en aktiv forvaltad fond avser darfor inte att folja ett index med héansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och méttet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar avviker i forhdllande mot dess jamforelseindex. Awvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration
eller liknande.
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Mattet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamférelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamférelseindex dr det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexnéra
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt férvaltad fond i normala fall har ett hogre varde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens manadsvéarden for 24 manader omraknat i arstakt. Mattet
innebdr att om en fond har en aktiv risk pa 1 % sa kommer fondens avkastning tvd ar av tre awika med plus eller

minus 1 9% mot sitt jamforelseindex.

6.8 Andelsklass

Klass A: Andelsklassen har en hégsta majlig fast avgift om 1,35 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst 10
procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstroskel definierad
som Carnegie Small Cap Return Index (CSRXSE). Minsta insdttningsbelopp dr 5 000 kronor. For efterféljande

insattningar géller ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. | andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om 0,65 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst 10
procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstroskel definierad
som Carnegie Small Cap Return Index (CSRXSE). Minsta inséattningsbelopp ar 5 000 000 kronor. For efterféljande

insattningar galler ingen begransning ifraga om minsta insattningsbelopp. Andelsklassen ar utdelande.

Klass C: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om 0,675 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst 10
procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstroskel definierad
som Carnegie Small Cap Return Index (CSRXSE). Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor. For efterféljande
insattningar galler ingen begransning ifrdga om minsta inséttningsbelopp. | andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.

Andelsklassen C ar ¢ppen endast for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen fér avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och den som tillhandahéller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berittigar den som tillhandahaller investeringstjansten eller ndgon annan till ersattning fran Forvaltaren.

ii. forsékringsforetag som investerar i Fonden inom ramen for avtal med forsakringstagare, under forutsattning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan Férvaltaren och férsakringsforetaget eller en férsakringsdistributor,
som enligt sin lydelse omfattar forsékringsforetagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte

berattigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributdren eller ndgon annan till ersattning fran Forvaltaren.

Klass D: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift om 1,60 procent. Minsta insédttning i Andelsklassen dr 5 000 kr.

| andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.

6.9 Géllande avgifter

Nedan anges de gillande avgifterna som fonden tar ut vid férsiljning och inlésen av fondandelar samt for forvaltning
(inkluderar bla. kostnader fér analys, administration, bokforing och registerhallning, tillsyn och revisorer och férvaring
av fonden).

Férsdiljningsavgift: Ingen forsaljningsavagift.

Inlésenavgift: Ingen inlésenavgift.
Forvaltningsavgift utgar enligt foljande fér respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 1,35 procent av fondens varde per dr.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(Carnegie Small Cap Return Index)
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Klass B: Fast drligt arvode: 0,65 procent av fondens vérde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln

(Carnegie Small Cap Return Index)

Klass C: Fast drligt arvode: 0,675 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln

(Carnegie Small Cap Return Index)
Klass D: Fast drligt arvode: 1,60 procent av fondens vérde per ar.

6.10 Hogsta avgifter

Nedan anges de hogsta avgifterna som fonden far ta ut vid forséljning och inlésen av fondandelar samt for forvaltning
enligt ovan.

Férsdliningsavgift: Ingen forsaljningsavagift.

Inlésenavgift: Ingen inlésenavgift.
Avgift far utga enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 1,35 procent av fondens vdrde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln
(Carnegie Small Cap Return Index)

Klass B: Fast drligt arvode: 0,65 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &Sverstiger avkastningstréskeln
(Carnegie Small Cap Return Index)

Klass C: Fast drligt arvode: 0,675 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &Sverstiger avkastningstréskeln
(Carnegie Small Cap Return Index)

Klass D: Fast drligt arvode: 1,60 procent av fondens varde per ar.

/. Cliens Micro Cap

7.1 Allmant

Fondkategori: Specialfond (AlF)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2020-09-30

Forvaltare: Carl Sundblad med team.

7.2 Mélsdttning och placeringsinriktning
Cliens Micro Cap ar en aktivt férvaltad aktiefond med inriktning mot &verlatbara vardepapper och utgivna av Micro
Cap-bolag. Med hjélp av analys och urval tar vi aktiva beslut att investera i mindre smabolag i Norden, med fokus pa

Sverige.

Fondens medel skall placeras i finansiella instrument, med vilket avses Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och derivatinstrument, samt pa konto i kreditinstitut. Fondens placeringar i
derivatinstrument far ha O&verlatbara virdepapper, finansiella index, véxelkurser och utlindska valutor som
underliggande tillgdngar.

Minst 90 procent av Fondens finansiella instrument och minst 50 procent av Fondens medel skall vara placerade i
aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper utgivna av Micro Cap-bolag. Med Micro Cap-bolag avses foretag
som vid Fondens forsta investering i foretagets emitterade finansiella instrument har ett marknadsvarde som hogst
motsvarar 0,1 procent av det totala marknadsvirdet for samtliga aktier noterade vid Nasdag OMX Stockholm
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(Stockholmsborsen). Ett foretag vars marknadsvarde, i tiden efter Fondens forsta investering, skulle komma att dverstiga
den nu angivna troskeln fortsatter att vara ett Micro Cap-bolag intill dess att fonden inte langre innehar nagra finansiella
instrument utgivna av foretaget.

Minst 90 procent av Fondens finansiella instrument skall vara placerade i finansiella instrument utgivna av emittenter
med hemvist i Sverige. En emittent skall vid tillimpning av denna regel anses ha hemvist Sverige om styrelsen har sitt
site i Sverige eller om emittentens finansiella instrument ar, eller inom ett ar avses bli, upptagna till handel pa en
marknadsplats i Sverige.

Placeringar i andra finansiella instrument dn aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper utgivna av Micro Cap-
bolag far maximalt uppga till 10 procent av Fondens medel.

Placeringar i andra finansiella instrument an aktier och aktierelaterade éverlatbara vardepapper utgivna av emittenter

med hemvist i Sverige far maximalt uppga till 10 procent av fondférmogenheten.
Placering pa konto i kreditinstitut kan komma att uppga till maximalt 50 procent fran tid till annan.
Hogst tio procent av fondens medel far placeras i fondandelar i enlighet med fondens placeringsinriktning.

7.3 Etik

Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa
en kombination av finansiell analys och ESG analys, d.v.s. analys av hur bolagen hanterar risker nar det giller miljo,
socialt ansvar och dgarstyrning. Fonden undviker vidare att placera i bolag dar mer 4n fem procent av bolagets
omsattning &r inriktad pa produktion och/eller forséljning av varor och tjianster inom kategorierna vapen, tobak, alkohol,
spel och pornografi. Fonden placerar generellt inte heller ibolag som ar involverade i produktion och/eller
marknadsforing av vapen som ar illegala enligt internationella &verenskommelser, sdsom klusterbomber, anti-personella

minor samt kdrnvapenprogram.

7.4 Fonden framjar miljdrelaterade och sociala egenskaper

7.4.1 Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker och om framjandet av milj¢relaterade och
sociala egenskaper

U Fonden har héllbara investeringar som mal

Fonden fradmjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper

L Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal

[ Héllbarhetsrisker &r inte relevanta (férklaring nedan)

Se avsnitt 2.20 ovan for en mer detaljerad beskrivning av hur Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbesluten
samt resultaten av beddmningen av hdllbarhetsriskernas troliga inverkan pa fondens avkastning.

7.4.2 Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden

Miljorelaterade egenskaper

Sociala egenskaper

Praxis for god styrning (tex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

U Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

| forvaltningen av Fonden ska héllbarhetsfaktorer/hallbarhetsrelaterade egenskaper framjas. Med héllbarhetsfaktorer
avses miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekdmpning av
korruption och mutor.

De miljorelaterade egenskaper/faktorer som Fonden avser att frdmja, och som dr relaterade till varandra men

fortfarande meningsfulla att méata individuellt, ar framst foljande:
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13. Degree pathway/Temperature Gauge. Detta ar en indikator pa vilken niva av uppvarmning som
portfélierna befinner sig pa. Modellen som Bolaget anvander sig av dgs av MSCI (Morgan Stanley Capital
International). Fér mer information om modellens tekniska detaljer hdnvisas till MSCl:s hemsida:
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/climate-solutions/climate-data-metrics

14. CO2e-avtryck. Detta méts i Fonden regelbundet och dr ett matt pa hur effektivt bolagen i Fonden
anvander CO2e-utsldppen i forhallande till sin omsattning. Metoden som Bolaget anvander for att méta
CO2e-intensitet ar forenlig med den som férordas av EU. Dataunderlaget kommer fran MSCI och
Bloombersg.

15. FN:s Globala Hallbarhetsmal. Fonden avser att allokera en hogre andel av sitt kapital mot bolag med
affarsmodeller som antas ha en affirsmodell som har en positiv inverkan mot FN:s globala hallbarhetsmal.
Metoden for att berdkna mattet dr densamma som for CO2e-utslappen och dataunderlaget kommer fran
MSCI.

Bolaget avser dven anvinda EU:s Taxonomi® som indikator vid férvaltningen av Fonden. Denna indikator anger hur
stor andel av portfdlien som ar investerad i bolag som kan klassificeras som “gréna” i enlighet med Taxonomins
definitioner. Berdkningsmetoden gors i enlighet med Taxonomins riktlinjer. Mattet dr framst baserat pa estimat om

bolagens omsattning fran grona aktiviteter och kommer fran analyshus, Bloomberg och Bolagets egen research.

Fonden avser dven att frdmja sociala egenskaper. Med sociala egenskaper avses tex. manskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling samt bekdmpning av korruption och mutor. Frdmjandet av sociala egenskaper
gors genom att Bolaget vid forvaltningen av Fonden tillampar en exkluderingsstrategi, vilket innebar att Fonden t.ex.
inte investerar i bolag som &r involverade i krankningar av ménskliga réttigheter eller bedriver sin verksamhet i strid
mot vdletablerade internationella normer avseende bla. manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption.

Bolaget har antagit en policy for aktiedgarengagemang som bl.a. syftar till att skapa forutsattningar for Bolaget att utéva
inflytande over arbetet med hallbarhetsfaktorer i portfoljbolagen. Policyn foreskriver bla. att Bolaget ska arbeta aktivt
med frdgor som ror portféljbolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala
och miljdmassiga paverkan och bolagsstyrning och beaktar alltid dessa faktorer innan beslut fattas om forvarv eller
avyttring av ett aktieinnehav. Vidare foreskriver policyn att Bolagets forvaltare ska dvervaka relevanta fragor som rér
portfolibolagen genom att ta del av presentationer och rapporter samt delta pd méten och kapitalmarknadsdagar m.m.
dar majlighet till dialog ges med portfoljbolagens foretradare vad géller relevanta fragor om bolagens strateg, finansiella

och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljdméssiga paverkan och bolagsstyrning.

| avsnitt "Metoder som anvédnds fér att integrera hallbarhetsrisker och framja milj¢relaterade och sociala egenskaper”,
anges mer detaljerat hur Bolaget avser att fraimja miljérelaterade och sociala egenskaper.

7.4.3 Referensvarden
Fonderna har féljande index som referensvarde:
Carnegie Micro Cap Return Sweden Index

[J Inget index har valts som referensvirde

Fonden har Carnegie Micro Cap Return Sweden Index (CMCRXSE) som referensvarde. CMCRXSE berdknas dagligen.
Det valda indexet utgor sdledes inte ett hdllbarhetsindex (vilka generellt tar sikte pa milj6, socialt ansvar och ekonomi).

Fonden jamférs med CMCRXSE utifrdn ett avkastnings- och riskperspektiv, men ska dven framja miljdméssiga och
sociala egenskaper relativt detta index. Detta gérs genom att Fonden ska uppnd en &ver tid battre prestanda avseende
de miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden avser att frdmja, se avsnitt "Hallbarhetsrelaterade egenskaper

som frdmjas i férvaltningen av fonden” ovan.

* Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inrittande av en ram fér att underldtta hallbara investeringar
och om andring av férordning (EU) 2019/2088.
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7.4.4 Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker samt framja miljorelaterade och sociala
egenskaper

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
Haéllbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden

Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa milj¢ och klimat)

Sociala aspekter (t.ex. manskliga réttigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling)

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, frdgor om erséttningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption)

O  Andra hallbarhetsaspekter

Fondbolagets kommentar: Cliens stravar efter att erbjuda fondens investerare ansvarsfulla investeringsldsningar genom

att kombinera finansiellt resultat med héllbarhet. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG analys d.v.s. analys av hur
bolagen hanterar risker nar det galler miljo, socialt ansvar och dgarstyrning. Analysunderlaget integreras som en del i
forvaltarens finansiella analys och ligger med som underlag i urvalet av fondens vardepapper.

Fonden viljer in

O  Hallbarhetsaspekter ar avgdrande for forvaltarens val av Bolag

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vdlja in bolag utifrdn miljé, sociala och affdrsetiska frdgor. Analys av
bolagens arbete med hdllbarhet dr avgdrande for valet av bolag i fonden.

Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hadllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket fdr effekt men behéver inte vara

avgdérande for vilka bolag som vdljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar: Inom ramen fér Cliens fondverksamhet beaktas hallbarhetsaspekter i urvalet av de finansiella

instrument som fonderna investerar i. Investeringsbesluten baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG
analys. Bolaget sékerstéller att hallbarhetskriterierna foljs genom fortldpande intern kontroll och halvérsvis screening av
portfolibolagen. Ledning av héllbarhetsarbetet inom forvaltningen samt kvalitetssakring av fondernas hallbarhetsprofil
sker genom Cliens etiska rad. Det etiska radet bestar av Lena Wallenius, Tomas Henriks och Emir Borovac.

Fonden viljer bort

Produkter och tjanster

Fonden undviker att placera i bolag dar mer 4n fem procent av bolagets omséttning &r inriktad pa produktion
och/eller forsélining av varor och tjanster inom kategorierna:

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kérnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas, kol)
Kol
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Uran
Genetiskt modifierade organismer (sk. "GMQO”)
O  Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Inom ramen fér Cliens fondverksamhet genomférs en sektorbaserad granskning dér vi

identifierar bolag som inriktar sig pa produktion inom vissa sektorer. Identifierade bolag ingdr inte i det investeringsbara
bolagsuniverset. For investering i spelbolag bor féretaget kunna visa att de foljer en egen kod eller en branschkod som
visar att foretaget vill ta ansvar for en sjalvreglering av verksamheten. Spel som utesluts i fondens placeringsinriktning
avser kommersiell spelverksamhet som gdr ut pa att deltagaren satsar pengar pa spel i hopp om att erhdlla en stoérre
vinstsumma (sk. “gambling”). De spel och spelrelaterade produkter som tillats inom ramen fér fondens

placeringsinriktning avser underhéliningsspel (s.k. "gaming”) utan kapitalrelaterade spekulationssyften.

Internationella normer
Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer internationella normer.
O  Bolag dar fonden inte ser forandringsvilja dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma tillratta

med problemen under en acceptabel tidshorisont underkanns for investering.

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som ar involverade i krdnkningar eller bedriver sin verksamhet

i strid mot véletablerade internationella normer inom milj6, manskliga réttigheter, arbetsrétt och korruption. Normer
som sarskilt beaktas ar FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
affarsetik for multinationella foretag. Fonden placerar inte heller i bolag som ér involverade i produktion och/eller
marknadsforing av vapen som dr illegala enligt internationella dverenskommelser, séisom klusterbomber, anti-personella

minor samt kdrnvapenprogram.
Lander

Av héllbarhetsskdl placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande vardepapper

utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag eller rantebdrande virdepapper utgivna av stater som

klassificerats som hogrisklander enligt FATFs (Financial Action Task Force).
Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Notera att paverkansarbetet gors
utifran fondbolagets samtliga forvaltade fonders innehav och inte specifikt for denna fond.
Annan bolagspaverkan

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget bedriver inte systematisk och dokumenterad bolagspaverkan. Fondernas

forvaltare tar dock tid i ansprék vid méten med portféljpolagens ledningar for att diskutera och upplysa om vikten av

att prioritera om raden som milj¢, social hansyn och bolagsstyrning (ESG).

7.5 Historisk avkastning
For uppgift om fondens historiska avkastning hanvisas till fondens faktablad som kan rekvireras fran Bolaget eller laddas
ned fran Bolagets hemsida.

7.6 Malgrupp
Fonden lampar sig framst for sparare som har en placeringshorisont pd minst 5 ar. Fondspararen maste kunna

acceptera att stora kurssvangningar kan forekomma.

7.7 Riskprofil

Fonden efterstravar en risknivd, matt som standardavvikelsen fér variationer i fondens totala avkastning éver en period
om 24 manader, om 10-25 procent. Den angivna risknivan kan dock komma att ¢ver- eller underskridas vid ovanliga

marknadsférhallanden eller extraordinira handelser.
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Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av derivatinstrument for att minska kostnader och
risker i forvaltningen. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med ovriga placeringar och utifran en
gemensam placeringsstrategi. Omfattningen av derivathandeln ska vara begrdnsad och innehavet i derivatinstrument
far hogst motsvara ett underliggande varde pa 100 procent av fondférmogenheten. Fonden har inte méjlighet att
placera i sk. OTC-derivat. Berdkning av sammanlagda exponeringar sker genom dtagandemetoden.

Aktiv risk de senaste 10 aren

Berakning av aktiv risk kraver att fonden har en historik fran tvd ar tillbaka. D4 fonden startade
2020-09-30 saknas det historik for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt for samtliga r och aktiv risk kan férst berdknas
ar 2022.

Micro Cap A
Micro Cap B - - - - - - - - - -

Fonden &r en aktiv férvaltad fond avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (aven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och méttet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar awviker i férhéllande mot dess jamforelseindex. Awvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration

eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamforelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamférelseindex dr det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexnéra
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt forvaltad fond i normala fall har ett hogre varde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens manadsvéarden for 24 manader omraknat i arstakt. Mattet
innebdr att om en fond har en aktiv risk pd 1 % s kommer fondens avkastning tva ar av tre avvika med plus eller

minus 1 % mot sitt jamforelseindex.

7.8 Forsiljningsstopp
Bolaget kan besluta att ytterligare forséljning av fondandelar tillsvidare inte ska ske, om Fondens totala formdgenhet ar
av en sddan storlek att den inte ldngre kan forvaltas pd ett for andelsdgarna optimalt sdtt ("Férsdljningsstopp”).

Forsaljningsstopp kan vara motiverat i det fall Fondens férmégenhet blir for stor for att forvaltas effektivt. Blir Fondens
formogenhet for stor sa medfér detta att medlen inte kan placeras i de tillgingar och pa de marknader som anges i
placeringsinriktningen pa ett rationellt och kostnadseffektivt satt.

Den av Bolaget faststéllda storleken pa Fonden som utgér gransen for nédr den inte ldngre kan forvaltas optimalt uppgar
for narvarande till 2 000 mkr. Saledes far beslut om forsaljningsstopp fattas av Bolaget om Fondens formdogenhet
Overstiger detta belopp. Beslut om férsdljningsstopp ska kommuniceras pd Bolagets hemsida i anslutning till beslutet,
dock senast 20 dagar fére den sista dagen en begiran om férsaljning (kdporder) av fondandel ska vara Bolaget tillhanda

enligt det handelsschema Fonden foljer.

Om férutsattningar for Férsdljningsstopp inte langre foreligger och detta férhéllande bedéms som varaktigt, har Bolaget
ratt att besluta om dess upphévande. Sadant beslut ska kommuniceras pa Bolagets hemsida innan beslutet far verkstillas,

dock senast 30 dagar fore den dag som forsdljning av nya andelar anyo kan ske.

7.9 Andelsklasser m.m.
KLASS A: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om 1,40 procent. | denna avgift ingdr ersattning for Fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Utdver det utgdr en prestationsbaserad avgift om hogst

15 procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som Overstiger en avkastningstroskel definierad
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som Carnegie Micro Cap Sweden Return Index. Minsta insittningsbelopp ar 5 000 kronor. For efterfoljande
insattningar gdller ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. | andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.

KLASS B: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift om 0,70 procent. | denna avgift ingdr ersattning fér Fondens
forvaltning och kostnader fér forvaring, tillsyn och revisorer. Utdver det utgdr en prestationsbaserad avgift om hogst
15 procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstroskel definierad
som Carnegie Micro Cap Sweden Return index. Minsta insattningsbelopp ar 5 000 000 kronor. For efterféljande

insattningar galler ingen begransning ifraga om minsta insattningsbelopp. Andelsklassen ar utdelande.

KLASS C: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift om 0,70 procent. | denna avgift ingdr erséttning for Fondens
forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer. Utdver det utgar en prestationsbaserad avgift om hdgst
15 procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstroskel definierad
som Carnegie Micro Cap Sweden Return Index. Minsta inséttningsbelopp dr 5 000 kronor. Fér efterféljande

insattningar galler ingen begransning ifrdaga om minsta inséttningsbelopp. | andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning
Andelsklassen C ar ¢ppen endast for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlandsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och den som tillhandahaller
investeringstjdnsten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berattigar den som tillhandahaller investeringstjansten eller ndgon annan till ersattning fran Forvaltaren.

ii. forsdkringsforetag som investerar i Fonden inom ramen for avtal med foérsdkringstagare, under forutsattning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och forsdkringsforetaget eller en forsakringsdistributor,
som enligt sin lydelse omfattar forsakringsféretagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berdattigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren eller ndgon annan till ersattning fran Forvaltaren.

7.10 Gillande avgifter
Nedan anges de gallande avgifterna som fonden tar ut vid forsdljning och inlésen av fondandelar samt fér forvaltning
(inkluderar bla. kostnader for analys, administration, bokfoéring och registerhallning, tillsyn och revisorer och forvaring

av fonden).

Férsdiljningsavgift: ingen forsaljningsavgift.
Inlésenavgift: ingen inldsenavgift.

Forvaltningsavgift utgar enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 1,40 procent av fondens védrde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln

(Carnegie Micro Cap Sweden Return Index).

Klass B: Fast drligt arvode: 0,70 procent av fondens varde per ar till.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln

(Carnegie Micro Cap Sweden Return Index).

Klass C: Fast drligt arvode: 0,70 procent av fondens varde per ar till Forvaltaren.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln

(Carnegie Micro Cap Sweden Return Index).

7.11 Hogsta avgifter
Nedan anges de hogsta avgifterna som fonden far ta ut vid forséljning och inlésen av fondandelar samt fér forvaltning
enligt ovan.
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Férsdliningsavgift: ingen forséljningsavagift.
Inlésenavgift: ingen inldsenavagift.

Forvaltningsavgift utgdr enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 1,40 procent av fondens vérde per ar till Forvaltaren.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln

(Carnegie Micro Cap Sweden return Index).

Klass B: Fast drligt arvode: 0,70 procent av fondens varde per ar till Forvaltaren.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln

(Carnegie Micro Cap Sweden Return Index).

Klass C: Fast drligt arvode: 0,70 procent av fondens varde per ar till Forvaltaren.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln
(Carnegie Micro Cap Sweden Return Index).

8. Cliens Sverige

8.1 Allmant

Fondkategori: Specialfond (AlF)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2004-12-31.

Forvaltare: Roger Hedberg med team.

8.2 Malsattning och placeringsinriktning
Cliens Sverige dr en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i svenska bolag oberoende av bolagsstorlek och bransch.
Fondens malsattning ar att skapa en god avkastning genom aktiv forvaltning och normalt dger fonden mellan 25-40

innehav.

Fondens medel far placeras i &verldtbara vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument samt pa konto hos
kreditinstitut.

Fondens medel ska till 90 procent placeras i finansiella instrument utgivna av emittenter med hemvist i Sverige eller
vars finansiella instrument dr upptagna till handel pd en svensk marknadsplats. Upp till 10 procent av fondens medel
far placeras i andra 4n nu angivna emittenter inklusive finansiella instrument som &r noterade pa utlandska

marknadsplatser.

Av fondens medel ska 50 till 100 procent vara direkt placerade i aktierelaterade finansiella instrument. medan O till 50
procent av fondens medel kan vara direkt placerade i ranterelaterade finansiella instrument, med vilket menas bla.
statsobligationer, bostadsobligationer, foretagscertifikat, foretagsobligationer, statsskuldvaxlar, samt placering pa konto
hos kreditinstitut. Férvaltaren avgdr, med hansyn till rddande marknadssituation, vilken férdelning fonden ska ha.

Placering pa konto i kreditinstitut kan komma att uppga till maximalt 20 procent fran tid till annan.

Hogst tio procent av fondens medel far placeras i fondandelar i enlighet med fondens placeringsinriktning.

8.3 Etik

Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa
en kombination av finansiell analys och ESG analys, d.v.s. analys av hur bolagen hanterar risker nar det galler miljo,
socialt ansvar och &garstyrning. Fonden undviker vidare att placera i bolag dar mer an fem procent av bolagets
omsattning &r inriktad pa produktion och/eller forséljning av varor och tjidnster inom kategorierna vapen, tobak, alkohol,
spel och pornografi. Fonden placerar generellt inte heller ibolag som é&r involverade i produktion och/eller
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marknadsféring av vapen som ar illegala enligt internationella ¢verenskommelser, sdsom klusterbomber, anti-personella

minor samt kdrnvapenprogram.

8.4 Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper

8.4.1 Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker och om framjandet av milj¢relaterade och
sociala egenskaper

L1 Fonden har hallbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat milj¢relaterade eller sociala egenskaper

L] Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljdrelaterade eller sociala egenskaper eller
har héllbar investering som mal

U Héllbarhetsrisker &r inte relevanta (férklaring nedan)

Se avsnitt 2.20 ovan for en mer detaljerad beskrivning av hur Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbesluten
samt resultaten av beddémningen av hallbarhetsriskernas troliga inverkan pa fondens avkastning.

8.4.2 Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i férvaltningen av fonden

Miljorelaterade egenskaper

Sociala egenskaper

Praxis for god styrning (tex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersittningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

LI Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

| forvaltningen av Fonden ska héllbarhetsfaktorer/hallbarhetsrelaterade egenskaper framjas. Med hallbarhetsfaktorer
avses miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for ménskliga rattigheter samt bekdmpning av

korruption och mutor.

De miljorelaterade egenskaper/faktorer som Fonden avser att framja, och som é&r relaterade till varandra men

fortfarande meningsfulla att méata individuellt, ar framst foljande:

16. Degree pathway/Temperature Gauge. Detta dr en indikator pa vilken niva av uppvarmning som
portfolierna befinner sig pa. Modellen som Bolaget anvander sig av dgs av MSCI (Morgan Stanley Capital
International). For mer information om modellens tekniska detaljer hanvisas till MSCl:s hemsida:
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/climate-solutions/climate-data-metrics

17. CO2e-avtryck. Detta mats i Fonden regelbundet och ar ett matt pa hur effektivt bolagen i Fonden
anvander CO2e-utsldppen i forhallande till sin omsattning. Metoden som Bolaget anvander for att mata
CO2e-intensitet ar forenlig med den som férordas av EU. Dataunderlaget kommer fran MSCl och
Bloomberg.

18. FN:s Globala Hallbarhetsmal. Fonden avser att allokera en hdgre andel av sitt kapital mot bolag med
affirsmodeller som antas ha en affarsmodell som har en positiv inverkan mot FN:s globala hdllbarhetsmal.
Metoden for att berdkna mattet ar densamma som for CO2e-utslappen och dataunderlaget kommer fran
MSCI.

Bolaget avser dven anvanda EU:s Taxonomi® som indikator vid férvaltningen av Fonden. Denna indikator anger hur
stor andel av portfdlien som &r investerad i bolag som kan klassificeras som “gréna” i enlighet med Taxonomins
definitioner. Berédkningsmetoden gors i enlighet med Taxonomins riktlinjer. Mattet ar framst baserat pa estimat om

bolagens omsittning fran grona aktiviteter och kommer fran analyshus, Bloomberg och Bolagets egen research.

Fonden avser dven att frdmja sociala egenskaper. Med sociala egenskaper avses tex. madnskliga rattigheter,

arbetstagarrattigheter och likabehandling samt bekdmpning av korruption och mutor. Frdmjandet av sociala egenskaper

¢ Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inréttande av en ram fér att underldtta hallbara investeringar
och om dndring av férordning (EU) 2019/2088.
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gors genom att Bolaget vid forvaltningen av Fonden tillimpar en exkluderingsstrategi, vilket innebar att Fonden t.ex.
inte investerar i bolag som &r involverade i krankningar av manskliga rattigheter eller bedriver sin verksamhet i strid

mot vdletablerade internationella normer avseende bla. manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption.

Bolaget har antagit en policy for aktiedgarengagemang som bl.a. syftar till att skapa férutsattningar for Bolaget att utéva
inflytande &ver arbetet med héllbarhetsfaktorer i portféljbolagen. Policyn féreskriver bla. att Bolaget ska arbeta aktivt
med fragor som ror portféljbolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala
och miljdmassiga paverkan och bolagsstyrning och beaktar alltid dessa faktorer innan beslut fattas om foérvarv eller
avyttring av ett aktieinnehav. Vidare féreskriver policyn att Bolagets forvaltare ska ¢vervaka relevanta fragor som rér
portfélibolagen genom att ta del av presentationer och rapporter samt delta pa méten och kapitalmarknadsdagar m.m.
dar majlighet till dialog ges med portfoljbolagens foretradare vad géller relevanta fragor om bolagens strategi, finansiella
och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljdméssiga paverkan och bolagsstyrning.

| avsnitt "Metoder som anvands for att integrera héllbarhetsrisker och framja miljorelaterade och sociala egenskaper”,
anges mer detaljerat hur Bolaget avser att fraimja miljorelaterade och sociala egenskaper.

8.4.3 Referensvdrden

Fonderna har foljande index som referensvarde:
SIX Return Index

L] Inget index har valts som referensvirde

Fonden har SIX Return Index (SIXRX) som referensvarde. SIXRX &r ett sk. konventionellt index som visar den
genomsnittliga utvecklingen pa Stockholmsboérsen inklusive utdelningar. Det valda indexet utgdr siledes inte ett

hallbarhetsindex (vilka generellt tar sikte pa milj6, socialt ansvar och ekonomi).

Fonden jamférs med SIXRX utifran ett avkastnings- och riskperspektiv, men ska dven framja miljdmassiga och sociala
egenskaper relativt detta index. Detta gors genom att Fonden ska uppna en &ver tid béttre prestanda avseende de
miljdrelaterade och sociala egenskaper som Fonden avser att framja, se avsnitt "Hallbarhetsrelaterade egenskaper som
framjas i forvaltningen av fonden” ovan.

8.4.4 Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker samt framja milj¢relaterade och sociala
egenskaper

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden

Milidaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa milj¢ och klimat)

Sociala aspekter (t.ex. ménskliga réttigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling)

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om erséttningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption)

O  Andra héllbarhetsaspekter

Fondbolagets kommentar: Cliens stravar efter att erbjuda fondens investerare ansvarsfulla investeringslosningar genom

att kombinera finansiellt resultat med hdllbarhet. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG analys d.v.s. analys av hur
bolagen hanterar risker ndr det galler miljé, socialt ansvar och dgarstyrning. Analysunderlaget integreras som en del i
forvaltarens finansiella analys och ligger med som underlag i urvalet av fondens vdrdepapper.

Fonden viljer in

O  Halbarhetsaspekter ar avgdrande for forvaltarens val av Bolag
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Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vdlja in bolag utifrdn miljé, sociala och affdrsetiska frdgor. Analys av
bolagens arbete med hdllbarhet dr avgérande for valet av bolag i fonden.

Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hdllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbesiut, vilket fdr effekt men behéver inte vara
avgdrande for vilka bolag som vdljs in i fonden.

Fondbolagets kommentar: Inom ramen fér Cliens fondverksamhet beaktas hallbarhetsaspekter i urvalet av de finansiella

instrument som fonderna investerar i. Investeringsbesluten baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG
analys. Bolaget sékerstéller att hallbarhetskriterierna foljs genom fortldpande intern kontroll och halvérsvis screening av
portfélibolagen. Ledning av hallbarhetsarbetet inom férvaltningen samt kvalitetssdkring av fondernas hallbarhetsprofil

sker genom Cliens etiska rad. Det etiska radet bestdr av Lena Wallenius, Tomas Henriks och Emir Borovac.
Fonden viljer bort

Produkter och tjanster

Fonden undviker att placera i bolag dar mer an fem procent av bolagets omsattning ar inriktad pa produktion
och/eller forsélining av varor och tjanster inom kategorierna:

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kérnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas, kol)
Kol

Uran

Genetiskt modifierade organismer (sk. "GMQO”)
O  Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Inom ramen fér Cliens fondverksamhet genomférs en sektorbaserad granskning dér vi

identifierar bolag som inriktar sig pa produktion inom vissa sektorer. Identifierade bolag ingar inte i det investeringsbara
bolagsuniverset. For investering i spelbolag bor foretaget kunna visa att de féljer en egen kod eller en branschkod som
visar att féretaget vill ta ansvar for en sjdlvreglering av verksamheten. Spel som utesluts i fondens placeringsinriktning
avser kommersiell spelverksamhet som gar ut pa att deltagaren satsar pengar pa spel i hopp om att erhélla en storre
vinstsumma (sk. "gambling”). De spel och spelrelaterade produkter som ftillits inom ramen for fondens
placeringsinriktning avser underhaliningsspel (s.k. "gaming”) utan kapitalrelaterade spekulationssyften.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer internationella normer.

O  Bolag dér fonden inte ser forandringsvilja dér fonden beddmer att bolagen inte kommer att komma tillrétta
med problemen under en acceptabel tidshorisont underkanns for investering.

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som ar involverade i krankningar eller bedriver sin verksamhet

i strid mot véletablerade internationella normer inom milj®, manskliga rattigheter, arbetsratt och korruption. Normer
som sarskilt beaktas ar FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer kring miljé, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och
affarsetik for multinationella foretag. Fonden placerar inte heller i bolag som ar involverade i produktion och/eller
marknadsforing av vapen som ar illegala enligt internationella dverenskommelser, sasom klusterbomber, anti-personella
minor samt karnvapenprogram.
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Fondbolagets uppfélining: Fonden har under aret inte varit investerad i bolag som bedriver sin verksamhet i strid mot

véletablerade internationella normer inom milj6, manskliga réttigheter, arbetsrdtt och korruption.
Lénder

Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebdrande vérdepapper

utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag eller rdntebdrande vdrdepapper utgivna av stater som

Klassificerats som hogrisklander enligt FATFs (Financial Action Task Force).
Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Notera att paverkansarbetet gors
utifran fondbolagets samtliga forvaltade fonders innehav och inte specifikt fér denna fond.

Annan bolagspaverkan

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget bedriver inte systematisk och dokumenterad bolagspaverkan. Fondernas

forvaltare tar dock tid i ansprék vid méten med portféljbolagens ledningar for att diskutera och upplysa om vikten av

att prioritera om raden som milj¢, social hansyn och bolagsstyrning (ESG).

8.5 Historisk avkastning
For uppgift om fondens historiska avkastning hanvisas till fondens faktablad som kan rekvireras fran Bolaget eller laddas

ned fran Bolagets hemsida.

8.6 Malgrupp
Fonden vénder sig till investerare som 4r intresserade av att erhalla en god avkastning genom en aktiv forvaltning och

tillgdngsallokering.

8.7 Riskprofil

Fonden efterstravar en risknivd, matt som standardavvikelsen fér variationer i fondens totala avkastning éver en period
om 24 manader, om 10-25 procent. Den angivna risknivan kan dock komma att dver- eller underskridas vid ovanliga

marknadsforhallanden eller extraordindra handelser.

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvdnda sig av derivatinstrument fér att minska kostnader och
risker i forvaltningen. Handeln med derivatinstrument ska ske integrerat med ovriga placeringar och utifran en
gemensam placeringsstrategi. Fondens placeringar i derivatinstrument kan endast ske genom att stélla ut képoptioner
mot underliggande &verldtbara vardepapper i respektive bolag (s.k. covered calls). Utstdllande av sddana kdpoptioner
far hogst motsvara ett underliggande varde pa maximalt 25 procent av fondférmdogenheten. Fonden har inte mojlighet
att placera i sd kallade OTC-derivat. Berdkning av sammanlagda exponeringar sker genom dtagandemetoden.
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Aktiv risk de senaste 10 dren

Sverige A: 573%  386%  252%  225%  359%  379%  262%  358%  552% = 552%
Sverige B: 627%  373%  250%  2,14%  338%  355%  286%  384%  552% = 552%
Sverige C: 581%  373%  250%  204%  326%  346%  285%  385%  552%  552%

Fonden 4r en aktiv forvaltad fond avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och méttet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar awviker i férhéllande mot dess jamforelseindex. Awvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration

eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamforelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexnara
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt forvaltad fond i normala fall har ett hogre varde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens manadsvédrden for 24 manader omraknat i arstakt. Mattet
innebar att om en fond har en aktiv risk pa 1 % sa kommer fondens avkastning tva ar av tre avwvika med plus eller

minus 1 % mot sitt jdmforelseindex.

8.8 Andelsklasser m.m.

KLASS A: Andelsklassen har en hogsta majliga fast avgift om 1,40 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
15 procent av den del av totala avkastningen i fonden som Gverstiger en avkastningstroskel definierad enligt OMRX
Treasury Bill Index. Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor. For efterféljande inséttningar galler ingen begrdnsning
ifrdga om minsta insdttningsbelopp. | andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.

KLASS B: Andelsklassen har en hogsta maojliga fast avgift om 1,75 procent och ingen prestationsrelaterad avgift. Minsta
insdttningsbelopp ar 5 000 kronor. For efterfoljande insdttningar géller ingen begrdnsning i frdga om minsta
insdttningsbelopp. | andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.

KLASS C: Andelsklassen har en hégsta mojliga fast avgift om 1,55 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
25 procent av den del av totala avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstréskel definierad enligt SIX Return
Index. Minsta insdttningsbelopp ar 5 000 kronor. Fér efterféljande insédttningar giller ingen begransning ifrdga om minsta

insattningsbelopp. | andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.

KLASS D: Andelsklassen har en hdgsta mojliga fast avgift om 0,75 procent och ingen prestationsrelaterad avgift. |

andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.
Andelsklass D &r dppen endast for:

Investerare som investerar i Fonden inom ramen for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vidrdepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utldndsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan férvaltaren och den som tillhandahaller
investeringstjdnsten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berattigar den som tillhandahdller investeringstjdnsten eller nagon annan till ersittning fran forvaltaren.

ii. Forsakringsforetag som investerar i Fonden inom ramen for avtal med férsakringstagare, under férutséattning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan forvaltaren och forsakringsforetaget eller en forsakringsdistributor,
som enligt sin lydelse omfattar forsakringsforetagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berittigar forsakringsforetaget, forsdkringsdistributéren eller ndgon annan till erséttning fran forvaltaren.
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8.9 Géllande avgifter

Nedan anges de géllande avgifterna som fonden tar ut vid férséljning och inlésen av fondandelar samt fér férvaltning
(inkluderar bl.a. kostnader for analys, administration, bokféring och registerhélining, tillsyn och revisorer och férvaring
av fonden).

Férsdliningsavgift: ingen forséljningsavagift.

Inlésenavgift: ingen inldsenavgift.
Forvaltningsavgift utgdr enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 0,80 procent av fondens vérde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln
(OMRX Treasury Bill Index).

Klass B: Fast drligt arvode: 1,50 procent av fondens vérde per ar.

Prestationsbaserat arvode: Utgar ej.

Klass C: Fast drligt arvode: 1,00 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserat arvode: 25 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln (SIX

Return Index).

Klass D: Fast drligt arvode: 0,75 procent av fondens vdrde per ar.

Prestationsbaserat arvode: Utgar ej.

8.10 Hogsta avgifter
Nedan anges de hogsta avgifterna som fonden far ta ut vid forséljning och inlésen av fondandelar samt for forvaltning
enligt ovan.

Férsdliningsavgift: ingen forsaljningsavgift.

Inlésenavgift: ingen inldsenavgift.

Forvaltningsavgift utgar enligt foljande for respektive andelsklass:
Klass A: Fast drligt arvode: 1,40 procent av fondens varde per ar.

Prestationsbaserad avgift: 15 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln
(OMRX Treasury Bill Index).

Klass B: Fast drligt arvode: 1,75 procent av fondens varde per ar.

Prestationsbaserat arvode: Utgar ej.

Klass C: Fast drligt arvode: 1,55 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserat arvode: 25 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln (SIX

Return Index).

Klass D: Fast drligt arvode: 0,75 procent av fondens vérde per ar.
Prestationsbaserat arvode: Utgdr €.

9. Cliens Sverige Fokus

9.1 Allméant

Fondkategori: Specialfond (AIF)
Forvaltningsstrategi: Aktiefond
Startdatum: 2011-03-31

Forvaltare: Thomas Brodin med team.
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9.2 Mélsdttning och placeringsinriktning

Cliens Sverige Fokus dr en aktivt forvaltad fond med huvudsaklig inriktning pd den svenska aktiemarknaden. Fondens
malsattning dr att ge en god vardetillvéxt genom aktivt urval av enskilda vardepapper.

Fondens medel far placeras i 6verldtbara virdepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument samt pa konto hos
kreditinstitut.

Av fondens medel ska minst 90 procent vara placerat i finansiella instrument utgivna av emittenter med hemvist i
Sverige eller emittenter vars aktier dr noterade pa en svensk marknadsplats. Av fondens medel ska vidare minst 75

procent vara placerade i aktierelaterade finansiella instrument.

Dérmed far hogst 25 procent av fondens medel vara direktplacerade i svenska rantebarande dverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument, med vilket menas bla. statsobligationer, bostadsobligationer, féretagscertifikat och
statsskuldvaxlar, samt placering pa konto hos kreditinstitut. Placeringar pa konto far uppga till maximalt 25 procent av
fondens medel.

Hogst 10 procent av fondens medel far placeras i fondandelar i enlighet med fondens placeringsinriktning.

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvanda sig av derivatinstrument for att minska kostnader och
risker i forvaltningen. Fondens placeringar i derivatinstrument kan ske genom kop och forséljning av aktieindexterminer
och genom koép av listade optioner. Innehav av sddana terminer och optioner (ddr optionernas exponering ar
berdknade utifran dess deltaexponering) far hogst motsvara ett underliggande virde pa 100 procent av

fondférmogenheten. Fonden har inte mojlighet att placera i s.k. OTC-derivat.

9.3 Etik

Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa
en kombination av finansiell analys och ESG analys, d.v.s. analys av hur bolagen hanterar risker nar det giller miljo,
socialt ansvar och dgarstyrning. Fonden undviker vidare att placera i bolag dar mer 4n fem procent av bolagets
omsattning dr inriktad pa produktion och/eller forsaljning av varor och tjdnster inom kategorierna vapen, tobak, alkohol,
spel och pornografi. Fonden placerar generellt inte heller ibolag som &r involverade i produktion och/eller
marknadsforing av vapen som ar illegala enligt internationella &verenskommelser, sdésom klusterbomber, anti-personella
minor samt karnvapenprogram.

9.4 Fonden framjar miljdrelaterade och sociala egenskaper

9.4.1 Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker och om framjandet av miljérelaterade och
sociala egenskaper

U Fonden har héllbara investeringar som mal

Fonden fradmjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper

L Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har héllbar investering som mal

L] Hallbarhetsrisker 4r inte relevanta (férklaring nedan)

Se avsnitt 2.20 ovan fér en mer detaljerad beskrivning av hur Bolaget integrerar hallbarhetsrisker i investeringsbesluten
samt resultaten av beddmningen av hdllbarhetsriskernas troliga inverkan pa fondens avkastning.

9.4.2 Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden

Miljdrelaterade egenskaper

Sociala egenskaper

Praxis for god styrning (tex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption).

U Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.
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| forvaltningen av Fonden ska héllbarhetsfaktorer/hallbarhetsrelaterade egenskaper framjas. Med héllbarhetsfaktorer
avses miljorelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt for ménskliga rattigheter samt bekdmpning av

korruption och mutor.

De miljorelaterade egenskaper/faktorer som Fonden avser att frdmja, och som é&r relaterade till varandra men

fortfarande meningsfulla att mata individuellt, ar framst foljande:

19. Degree pathway/Temperature Gauge. Detta dr en indikator pa vilken niva av uppvarmning som
portfolierna befinner sig pa. Modellen som Bolaget anvander sig av dgs av MSCI (Morgan Stanley Capital
International). Fér mer information om modellens tekniska detaljer hanvisas till MSCl:s hemsida:
https//www.msci.com/our-solutions/esg-investing/climate-solutions/climate-data-metrics

20. CO2e-avtryck. Detta mats i Fonden regelbundet och ar ett matt pa hur effektivt bolagen i Fonden
anvander CO2e-utsldppen i forhallande till sin omsattning. Metoden som Bolaget anvdnder for att méta
CO2e-intensitet dr forenlig med den som férordas av EU. Dataunderlaget kommer fran MSCI och
Bloomberg.

21. FNs Globala Hallbarhetsmal. Fonden avser att allokera en hogre andel av sitt kapital mot bolag med
affirsmodeller som antas ha en affirsmodell som har en positiv inverkan mot FN:s globala héllbarhetsmal.
Metoden for att berdkna mattet ar densamma som for CO2e-utslappen och dataunderlaget kommer fran
MSCI.

Bolaget avser dven anvanda EU:s Taxonomi” som indikator vid férvaltningen av Fonden. Denna indikator anger hur
stor andel av portfélien som é&r investerad i bolag som kan klassificeras som “gréna” i enlighet med Taxonomins
definitioner. Berdkningsmetoden gors i enlighet med Taxonomins riktlinjer. Mattet dr frimst baserat pa estimat om
bolagens omsattning fran grona aktiviteter och kommer fran analyshus, Bloomberg och Bolagets egen research.

Fonden avser &dven att framja sociala egenskaper. Med sociala egenskaper avses tex. manskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling samt bekdmpning av korruption och mutor. Frdmjandet av sociala egenskaper
gdrs genom att Bolaget vid forvaltningen av Fonden tilldmpar en exkluderingsstrategi, vilket innebar att Fonden t.ex.
inte investerar i bolag som &r involverade i krdnkningar av manskliga rattigheter eller bedriver sin verksamhet i strid
mot vdletablerade internationella normer avseende bla. mdnskliga rattigheter, arbetsratt och korruption.

Bolaget har antagit en policy fér aktiedgarengagemang som bl.a. syftar till att skapa forutsattningar for Bolaget att utéva
inflytande over arbetet med hallbarhetsfaktorer i portfoljbolagen. Policyn foreskriver bla. att Bolaget ska arbeta aktivt
med frdgor som ror portféljbolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala
och miljdmassiga paverkan och bolagsstyrning och beaktar alltid dessa faktorer innan beslut fattas om forvdrv eller
avyttring av ett aktieinnehav. Vidare foreskriver policyn att Bolagets forvaltare ska dvervaka relevanta fragor som ror
portfolibolagen genom att ta del av presentationer och rapporter samt delta pd méten och kapitalmarknadsdagar m.m.
dar mojlighet till dialog ges med portfdljbolagens féretrddare vad géller relevanta fragor om bolagens strategi, finansiella
och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljomassiga paverkan och bolagsstyrning.

| avsnitt "Metoder som anvands for att integrera hdllbarhetsrisker och framja miljorelaterade och sociala egenskaper”,
anges mer detaljerat hur Bolaget avser att frimja miljérelaterade och sociala egenskaper.

9.4.3 Referensvarden

Fonderna har foljande index som referensvarde:
SIX Return Index
L] Inget index har valts som referensvirde

7 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2020/852 av den 18 juni 2020 om inréttande av en ram fér att underlitta hallbara investeringar
och om dndring av férordning (EU) 2019/2088.
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Fonden har SIX Return Index (SIXRX) som referensvarde. SIXRX é&r ett sk. konventionellt index som visar den
genomsnittliga utvecklingen pd Stockholmsboérsen inklusive utdelningar. Det valda indexet utgdr saledes inte ett

hdllbarhetsindex (vilka generellt tar sikte pd miljo, socialt ansvar och ekonomi).

Fonden jamfors med SIXRX utifran ett avkastnings- och riskperspektiv, men ska dven framja miljdmassiga och sociala
egenskaper relativt detta index. Detta gdrs genom att Fonden ska uppna en Sver tid bdttre prestanda avseende de
milj¢relaterade och sociala egenskaper som Fonden avser att framja, se avsnitt "Hallbarhetsrelaterade egenskaper som
framjas i forvaltningen av fonden” ovan.

9.4.4 Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker samt framja miljorelaterade och sociala
egenskaper

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
U Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen av fonden

Miljdaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa milj¢ och klimat)

Sociala aspekter (t.ex. ménskliga réttigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling)

Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om erséttningar till ledande befattningshavare och
motverkande av korruption)

O  Andra hallbarhetsaspekter

Fondbolagets kommentar: Cliens strévar efter att erbjuda fondens investerare ansvarsfulla investeringsiésningar genom

att kombinera finansiellt resultat med hallbarhet. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas internationella
normer och urvalet av aktier i fonden baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG analys d.v.s. analys av hur
bolagen hanterar risker nar det galler miljo, socialt ansvar och dgarstyrning. Analysunderlaget integreras som en del i
forvaltarens finansiella analys och ligger med som underlag i urvalet av fondens vardepapper.

Fonden viljer in

O  Hallbarhetsaspekter ar avgérande for forvaltarens val av Bolag

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vdlja in bolag utifrdn milj, sociala och affdrsetiska frdgor. Analys av
bolagens arbete med hdllbarhet dr avgérande for valet av bolag i fonden.

Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hadllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket fdr effekt men behéver inte vara
avgérande for vilka bolag som vdjs in i fonden.

Fondbolagets kommentar: Inom ramen for Cliens fondverksamhet beaktas héllbarhetsaspekter i urvalet av de finansiella

instrument som fonderna investerar i. Investeringsbesluten baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG
analys. Bolaget sékerstéller att hallbarhetskriterierna foljs genom fortldpande intern kontroll och halvérsvis screening av
portfélibolagen. Ledning av hallbarhetsarbetet inom férvaltningen samt kvalitetssakring av fondernas hallbarhetsprofil

sker genom Cliens etiska rad. Det etiska radet bestdr av Lena Wallenius, Tomas Henriks och Emir Borovac.
Fonden viljer bort

Produkter och tjanster

Fonden undviker att placera i bolag ddr mer an fem procent av bolagets omséttning ar inriktad pa produktion

och/eller forsaljning av varor och tjanster inom kategorierna:

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen

Kérnvapen
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Vapen och/eller krigsmateriel

Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet

Pornografi

Fossila bréanslen (olja, gas, kol)

Kol

Uran

Genetiskt modifierade organismer (s.k. "GMO”)
O  Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Inom ramen fér Cliens fondverksamhet genomférs en sektorbaserad granskning ddr vi

identifierar bolag som inriktar sig pa produktion inom vissa sektorer. Identifierade bolag ingar inte i det investeringsbara
bolagsuniverset. For investering i spelbolag bor foretaget kunna visa att de foljer en egen kod eller en branschkod som
visar att foretaget vill ta ansvar for en sjalvreglering av verksamheten. Spel som utesluts i fondens placeringsinriktning
avser kommersiell spelverksamhet som gar ut pa att deltagaren satsar pengar pa spel i hopp om att erhdlla en stérre
vinstsumma (sk. “gambling”). De spel och spelrelaterade produkter som tilldts inom ramen for fondens

placeringsinriktning avser underhaliningsspel (s.k. “gaming”) utan kapitalrelaterade spekulationssyften.

Internationella normer
Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer internationella normer.
O  Bolag dar fonden inte ser forandringsvilja dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma tillratta

med problemen under en acceptabel tidshorisont underkanns for investering.

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som dr involverade i krdnkningar eller bedriver sin verksamhet

i strid mot véletablerade internationella normer inom milj6, manskliga réttigheter, arbetsratt och korruption. Normer
som sarskilt beaktas ar FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer kring miljo, ménskliga réttigheter, arbetsvillkor och
affarsetik for multinationella foretag. Fonden placerar inte heller i bolag som dr involverade i produktion och/eller
marknadsforing av vapen som ar illegala enligt internationella &verenskommelser, sdisom klusterbomber, anti-personella

minor samt kdrnvapenprogram.
Lénder

Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande vardepapper

utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag eller réntebirande virdepapper utgivna av stater som

Klassificerats som hogrisklander enligt FATFs (Financial Action Task Force).
Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Notera att paverkansarbetet gors
utifran fondbolagets samtliga forvaltade fonders innehav och inte specifikt fér denna fond.
Annan bolagspaverkan

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget bedriver inte systematisk och dokumenterad bolagspaverkan. Fondernas

forvaltare tar dock tid i ansprak vid méten med portféljbolagens ledningar for att diskutera och upplysa om vikten av

att prioritera om raden som milj¢, social hdnsyn och bolagsstyrning (ESG).

9.5 Historisk avkastning
For uppgift om fondens historiska avkastning hinvisas till fondens faktablad som kan rekvireras fran Bolaget eller laddas

ned fran Bolagets hemsida.
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9.6 Malgrupp
Fonden vdnder sig till investerare som dr intresserade av att fa battre eller vdsentligt bittre avkastning an den svenska

aktiemarknadens utveckling pa lang sikt.

9.7 Riskprofil

Fondens totala risk (standardavvikelse), matt under rullande 24-ménadersperioder, ska i normalldget ligga i intervallet
10-30 procent. Den totala risken visar hur mycket fondens avkastning varierar kring sin genomsnittliga avkastning. Det
bor sarskilt uppmarksammas att den efterstravade risknivan kan komma att &ver- eller underskridas vid ovanliga
marknadsforhallanden eller extraordindra handelser.

Fonden far, som del i att effektivisera forvaltningen, anvdnda sig av derivatinstrument fér att minska kostnader och
risker i forvaltningen. Fondens placeringar i derivatinstrument kan ske genom att k&pa och sélja aktieindexterminer och
genom kop av listade optioner. Innehav av sddana terminer och optioner (ddr optionernas exponering dr beraknad
utifrdn dess delta exponering) far hogst motsvara ett underliggande varde pa maximalt 100 procent av

fondférmogenheten. . Berdkning av sammanlagda exponeringar sker genom atagandemetoden.
Aktiv risk de senaste 10 dren

Fonden startade 2011. Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for
de forsta tva aren.

Fokus A: 4,18% 3,64% 2,75% 2,53% 3,76% 4,76% 5,69% 339% -
Fokus B: 4,17% 3,64% 2,74% 2,82% 3,94% 4,76% - - - -
Fokus C: 4,17% 3,63% 2,73% 283% - - - - - -

Fonden ar en aktiv forvaltad fond avser darfor inte att folja ett index med hansyn till fondens val av investeringar.
Aktivitetsmattet aktiv risk (dven kallat "tracking error”) visar hur fonden samvarierar med marknaden och méttet visar
hur utvecklingen av fondens placeringar awviker i férhéllande mot dess jamforelseindex. Awvikelser kan bero pa olika
koncentration mot vardepappers egenskaper sasom t.ex. vardepapprets bransch, geografiska omraden, ranteduration
eller liknande.

Mattet berdknas som standardavvikelsen pa skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jamforelseindex. Skillnaden
mellan fondens avkastning och dess jamforelseindex ar det som definieras som fondens aktiva avkastning. En indexnéra
fond kommer att ha en aktiv risk ndra O % medan en aktivt forvaltad fond i normala fall har ett hdgre varde pa den
aktiva risken. Vid berdkning av aktiv risk anvands fondens manadsvéarden for 24 manader omraknat i arstakt. Mattet
innebar att om en fond har en aktiv risk pa 1 % sa kommer fondens avkastning tva ar av tre awvika med plus eller
minus 1 % mot sitt jamforelseindex.

9.8 Andelsklasser m.m.

KLASS A: Andelsklassen har en hogsta mojliga fast avgift om 1,35 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
10 procent av den del av andelsklassens andel av den totala avkastningen i fonden som Sverstiger en avkastningstroskel
definierad enligt SIX Return Index. Minsta insdttningsbelopp ar 5 000 kronor. For efterféljande insdttningar géller ingen
begransning ifrdga om minsta insdttningsbelopp. | andelsklassen limnas normalt ingen utdelning.

KLASS B: Andelsklassen har en hogsta majliga fast avgift om 0,65 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
10 procent av den del av andelsklassens andel av den totala avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstroskel
definierad enligt SIX Return Index. Minsta insattningsbelopp dr 5 000 000 kronor. For efterféljande insattningar galler

ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Andelsklassen &r utdelande.
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KLASS C: Andelsklassen har en hégsta mojliga fast avgift om 0,50 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
25 procent av den del av andelsklassens andel av den totala avkastningen i fonden som &verstiger en avkastningstroskel
definierad enligt SIX Return Index. Minsta insdttningsbelopp dr 100 000 000 kronor. Fér efterféljande insdttningar géller

ingen begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp. Andelsklassen &r utdelande.

KLASS D: Andelsklassen har en hogsta maéjlig fast avgift om 0,675 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst
10 procent av andelsklassens andel av den totala avkastningen i Fonden som &verstiger en avkastningstréskel definierad

som Six Return Index (Six Rx). Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kr. | andelsklassen lamnas normalt ingen utdelning.
Andelsklass D dr 6ppen endast for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen for avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om védrdepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlindsk reglering, under
forutsdttning av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och den som tillhandahdller
investeringstjdnsten, som enligt sin lydelse omfattar investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte

berattigar den som tillhandahaller investeringstjansten eller ndgon annan till ersattning fran Forvaltaren.

ii. forsdkringsforetag som investerar i Fonden inom ramen for avtal med forsdkringstagare, under férutsattning
av att det finns ett skriftligt avtal mellan Forvaltaren och forsakringsforetaget eller en forsakringsdistributor,
som enligt sin lydelse omfattar forsakringsforetagets investeringar i andelsklassen, och att investeringen inte
berattigar forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren eller ndgon annan till ersattning fran Forvaltaren.

9.9 Géllande avgifter
Nedan anges de gillande avgifterna som fonden tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar samt for forvaltning
(inkluderar bl.a. kostnader for analys, administration, bokféring och registerhélining, tillsyn och revisorer och férvaring

av fonden).

Férsdliningsavgift: ingen forséljningsavagift.

Inlésenavgift: ingen inldsenavgift.
Forvaltningsavgift utgar enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 1,35 procent av fondens vdrde per ar.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln (SIX

Return Index).

Klass B: Fast drligt arvode: 0,65 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserat arvode: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln (SIX

Return Index).

Klass C: Fast drligt arvode: 0,50 procent av fondens vdrde per ar.
Prestationsbaserat arvode: 25 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln (SIX

Return Index).

Klass D: Fast drligt arvode: 0,675 procent av fondens vdrde per ar.
Prestationsbaserat arvode: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln (SIX

Return Index).

9.10 Hogsta avgifter
Nedan anges de hogsta avgifterna som fonden far ta ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar samt for férvaltning

enligt ovan.

Férsdiljningsavgift: ingen forsaljningsavgift.
Inlésenavgift: ingen inldsenavagift.
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Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast drligt arvode: 1,35 procent av fondens varde per ér.
Prestationsbaserad avgift: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln.

Klass B: Fast drligt arvode: 0,65 procent av fondens varde per ar.
Prestationsbaserat arvode: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstréskeln.

Klass C: Fast drligt arvode: 0,50 procent av fondens vérde per ar.
Prestationsbaserat arvode: 25 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln.

Klass D: Fast drligt arvode: 0,675 procent av fondens véarde per ar.
Prestationsbaserat arvode: 10 procent av den del av totalavkastningen i fonden som &verstiger avkastningstroskeln.
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Bilaga 1 — Berdkningsexempel prestationsrelaterat arvode

Exemplet nedan utgdr fran ett prestationsrelaterat arvode om 15 9% pa ackumulerad ¢veravkastning. Det index som
anvands som avkastningstroskel i exemplet kan skilja sig mellan fonderna men finns angivet for varje andelsklass med
prestationsrelaterat arvode i denna informationsbroschyr. Perioden i exemplet nedan kan motsvara bade en dagligt
handlad fond likvdl en madnatligt handlad fond eftersom berdkningsprincipen fér arvode dr densamma oavsett

periodicitet.

Period | Period Period Period Period Period

0 1 2 3 4 )
Fondens andelskurs foregdende period 1000 1005,14 100514  1001,14  1005,14
Fondens andelskurs fore berdkning av rorligt arvode *) 1006,05 1005,74 1001,14 100514 101519
Indexvérde (kurs) 3000 3000,15  3000,3 300045  3000,6 3000,75
Fondens utveckling sedan foregdende period +0,605% 0% -0,4% +0,4% +1%
Indexutvecklingen sedan féregdende period +0,005% +0,005% +0,005% +0,005% +0,005%
Fondens utveckling jamfort med Indexutvecklingen +0,6% -0005%  -0405%  +0,395% +0,995%

Fondens ackumulerade utveckling jamfort med
Indexutvecklingen sedan rorligt arvode senast togs ut +0,6% -0,005%  -041% -0015%  +0,98%
(=6veravkastning som underlag for arvodesuttag)

Resultatbaserad avgift i % (=15% av dveravkastningen) 0,09% 0 0 0 0,147%
Fondens andelskurs efter berdkning av rorligt arvode 1000 100514  1005,14  1001,14 100514 1013,70
*) Efter avdrag for det fasta arvodet.
Exemplet speglar ett skeende under 5 perioder:

Period 1 utgdr resultatbaserad avgift da fonden har utvecklats 0,6 % bdttre dn index (OMRX TBILL). Kursen efter
rorligt arvode blir darfér 100 % - 0,09% d vs 99,91% av kursen fore arvode = (0,9991*1006,05) = 1005,14.

Period 2 tas ingen resultatbaserad avgift ut eftersom fondkursen ligger oférandrad medan index gar upp 0,005%.

Period 3 backar fonden, varfor den resultatbaserade avgiften inte heller tas ut denna dag. Nu ligger fonden 0,41% efter
indexvdrdet sedan arvode senast togs ut.

Period 4 gar visserligen fonden battre dn index, men ndgon resultatbaserad avgift tas inte ut, eftersom fonden
fortfarande slapar efter indexet med -0,015%. Forst ndr hela efterslapningen mot index ar aterhdmtad far ju ny
resultatbaserad avgift ut.

Period 5 gar fonden upp med 1% , dvs. 0,995% béttre dn index. Efter att ha avrdknat den efterslapande
underavkastningen -0,015% blir da underlaget for arvodesberakning +0,98%. Pa detta tas arvode ut med 15%. Det
procentuella arvodet blir alltsd 15% av 0,98% = 0,147%, vilket sanker kursen efter arvode till 1013,70 (1015,19-
(0,00147%1015,19).

Av exemplet framgdr att eftersom ett rorligt arvode belastar fonden och inte varje andelsdgare enskilt, s kommer
exempelvis den andelsdgare som képer andelar dag 3 fa en vardedkning till ndsta dag utan att belastas av ett rorligt
arvode.

Om indexet utvecklas negativt och dven fondens andelskurs backar — men med mindre relativ nedgang 4n

indexminskningen — kan rérligt arvode komma att tas ut trots att andelsvdrdet minskat.

67



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

Bilaga 2 - Fondbestammelser
Cliens Mixfond

§ 1 Fondens réttsliga stéllning

Fondens namn ar Cliens Mixfond nedan kallad Fonden.
Fonden &r en sd kallad vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (LVF). Fonden bestar
av olika andelsklasser med féljande villkor:

Klass A: Andelsklassen har en hogsta méjliga fast avgift om
1,40 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
15 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Overstiger  en
avkastningstroskel definierad enligt OMRX Treasury Bill
Index.

Fonden  som

Klass B: Andelsklassen har en hogsta mojliga fast avgift om
1,75 procent och ingen prestationsrelaterad avgift.

Klass C: Andelsklassen har en hogsta méjliga fast avgift om
0,7 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
15 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Overstiger  en
avkastningstroskel definierad enligt OMRX Treasury Bill
Index.

Fonden  som

Klass D: Andelsklassen har en hdgsta mojliga fast avgift om
0,875 procent och ingen prestationsrelaterad avgift.

Andelsklass C och D ar éppna endast for:

i. investerare som investerar i Fonden inom ramen for
avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om vidrdepappersmarknaden
motsvarande svensk eller utlandsk reglering, under
forutsdttning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren  och  den som tillhandahaller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar
investeringar i andelsklassen, och att investeringen
inte  berdttigar den  som tillhandahdller
investeringstjansten eller ndgon annan till ersattning
fran forvaltaren.

eller

ii. forsdkringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med forsdkringstagare, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren och forsakringsforetaget eller en
forsakringsdistributor, enligt  sin  lydelse
omfattar  forsakringsféretagets — investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte beréttigar
forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren  eller
nagon annan till ersattning fran forvaltaren.

som

Fonden riktar sig till allmanheten och fondférmdgenheten
dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel

medfor lika ratt till den egendom som ingdr i Fonden med
justering for de specifika villkor som galler for respektive
andelsklass enligt  ovan.
rattigheter eller ta pd sig skyldigheter. Inte heller kan
Fonden féra talan infér domstol eller nagon annan
myndighet. Forvaltaren som anges i § 2 foretrader
fondandelsdgarna i alla fragor som rér Fonden, beslutar
om den egendom som ingdr i Fonden samt utdvar de
rattigheter som harrér ur egendomen.

Fonden kan inte forvdrva

Fonden forvaltas enligt dessa fondbestammelser,
forvaltarens bolagsordning, LVF och &vriga tillimpliga

forfattningar.

§ 2 Fondf6rvaltare

Fonden férvaltas av Cliens Kapitalforvaltning  AB,
organisationsnummer  556750-2660, nedan  kallad
Forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar foérvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB  (publ), orgnr 502032-9081,
forvaringsinstitut, nedan  kallat ~ Forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutets  uppgift ar bla. att verkstdlla
Forvaltarens beslut avseende Fonden samt ta emot och
tillgdngar.  Forvaringsinstitutet  skall
kontrollera att de beslut avseende Fonden som
Forvaltaren fattat, sasom vardering, inldsen och forsaljning
av fondandelar, sker i enlighet med tilldmpliga
forfattningar och dessa fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktar

sasom

forvara  Fondens

Fonden dr en aktivt forvaltad blandfond som investerar i
aktierelaterade  och rdntebdrande  &verldtbara
vardepapper samt i penningmarknadsinstrument, dock
alltid till minst 25 procent i var och ett av tillgangsslagen
aktierelaterade  och rdntebdrande  &verldtbara
Fondens tillgdngar allokeras utifran
Forvaltarens marknadstro. Det innebdr att Fonden, nar
marknaden bedéms kunna uppvisa en positiv utveckling
over tid, kan vara investerad upp till 75 procent i aktier
med tyngdpunkt pd den svenska aktiemarknaden. |
situationer ddr marknaden beddms utvecklas negativt
over tid har Fonden médjlighet att i placera upp till 75
procent av tillgdngarna i rdntebdrande vardepapper och
penningmarknadsinstrument samt, till hogst 20 procent,
pa konto i kreditinstitut.

vardepapper.

Fonden har som malsattning att ge andelsdgarna en god
avkastning genom en aktiv tillgdngsallokering.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i &verlatbara virdepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument samt pa konto
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hos kreditinstitut. For att effektivisera forvaltningen av
Fonden far Fondens medel dven placeras i finansiella
instrument i form av derivatinstrument déar underliggande
tillgdngar utgors av aktier eller aktierelaterade finansiella
index.

Av Fondens innehav av finansiella instrument skall minst
90 procent vara placerat i instrument utgivna av
emittenter med hemvist i Sverige eller vars finansiella
instrument dr upptagna till handel pd en marknadsplats i
Sverige. Upp till 10 procent av Fondens medel far placeras
i finansiella instrument utgivna av andra an de nu angivna
emittenterna, inklusive finansiella instrument noterade pa
utldndska marknadsplatser.

Av Fondens medel skall 25 till 75 procent vara direkt
placerade i aktierelaterade finansiella instrument medan
25 il 75 procent kan vara direkt placerade i
ranterelaterade finansiella instrument, med vilket avses
bla. stats- och bostadsobligationer, foretagscertifikat,
foretagsobligationer och, statsskuldsvéaxlar, och pa konto
i kreditinstitut. Forvaltaren avgdr, med hansyn till radande
marknadssituation, vilken fordelning Fonden skall ha.

Placering pd konto i kreditinstitut far maximalt uppga till
20 procent av Fondens medel.

Hogst tio procent av Fondens medel far placeras i
fondandelar.

Fonden placerar inte i bolag dar mer dn fem procent av
bolagets omsattning ar inriktad pa produktion och/eller
forsalining av varor och tjanster inom kategorierna vapen,
tobak, alkohol, spel och pornografi. Fonden placerar inte
heller i bolag som ar involverade i produktion och/eller
marknadsforing  av  vapen illegala  enligt
internationella dverenskommelser.

som ar

§ 6 Marknadsplatser

Fonden skall handla pa reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utom EES. Handel far dven
ske pa annan marknad som ar reglerad och dppen for
allmanheten. | begransad omfattning, sasom definierat
enligt lag och dessa fondbestdmmelser, far handel dven
ske pd annat sitt &n genom de ovan angivna marknaderna.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses

i 5kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden kan anvdnda sig av derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och
risker i forvaltningen.  Fondens  placeringar i
derivatinstrument kan endast ske genom att stalla ut
képoptioner mot underliggande &verldtbara vdardepapper
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i respektive bolag (sk. covered calls). Utstdllande av
sadana kopoptioner far hogst motsvara ett underliggande
varde pd maximalt 25 procent av fondférmdgenheten.
Fonden har inte mdjlighet att placera i sa kallade OTC-
derivat.

§ 8 Vérdering

Fondens vérde berdknas varje svensk bankdag genom att
fran tillgangarna (finansiella instrument, likvida medel och
andra tillgangar inklusive upplupen avkastning) dra av de
skulder som avser Fonden inklusive upplupna kostnader
och skatter.

Finansiella instrument som ingdr i Fonden vérderas till
marknadsvdrde. Hirmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kopkurs. Om sdadana kurser saknas
eller om kurserna enligt Forvaltarens beddmning ar
missvisande far Forvaltaren faststilla vardet pa objektiva
grunder.

Viérdet av en fondandel i en viss andelsklass ar Fondens
varde delat med antalet utelopande fondandelar och
darefter med de justeringar som foljer av avgiftsvillkoren
for andelsklassen. Vérdet av en fondandel skall berdknas
fortlopande varje svensk bankdag av Forvaltaren.

Marknadsvardet avseende &verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF,
och som saknar marknadspriser enligt stycke 2 ovan,
faststélls pa objektiva grunder enligt sérskild vardering som
baseras pa uppgifter om senast betalt pris eller indikativ
kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd for
emittenten. Om sddan uppgift inte foreligger eller av
Forvaltaren  beddms som ¢ tillférlitlig  faststélls
marknadsvardet grundat pa information fran oberoende
maklare eller andra externa oberoende killor.

§ 9 Forsdljning och inlésen av fondandelar

Forsdlining och inlésen av fondandelar verkstélles varje
svensk  bankdag Forvaltaren.  K&panmadlan
fondandelar skall vara Forvaltaren tillhanda senast k.
15.00 (kl. 12.00 vid halv bankdag) for att avraknas till den
bankdagens férsaljningspris. Betalning av fondandelar skall
vara fondens bankkonto hos forvaringsinstitutet tillhanda
senast samma dag kl. 15.00 (12.00 halv bankdag). Begdran
om inldsen av fondandelar som kommit Forvaltaren
tillhanda senast kl. 15.00 (kl. 12.00 vid halv bankdag)
avraknas till den bankdagens inlésenpris. Begdran om kop
och inlésen av fondandelar som inkommer efter kl. 15.00
(kl. 12.00 vid halv bankdag) avraknas till ndsta bankdags
forsélinings-  och och
inlésenpriser motsvarar vardet av en fondandel berdknat

enligt 8 §.

av av

inlésenpriser.  Forsaljnings-
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Uppgifter om  férsdljinings- och inlésenpriser  for
fondandel tillhandahalls dagligen av Férvaltaren. Priset vid
forsalining och inldsen ar inte kant for kunden vid begaran.
Anmédlan om férsaljning eller inlésen av fondandelar far
inte kurslimiteras. Begdran om forsaljning eller inldsen far
endast dterkallas om Férvaltaren medger det.

Minsta forsta insdttning i en andelsklass ar SEK 5 000. For
efterféljande insdttningar i samma andelsklass géller ingen
begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

Andelar i andelsklass A ska omféras till andelsklass C nar
villkoren for innehav i andelsklass C ar uppfyllda. Andelar
i andelsklass C
forutsattningarna enligt villkoren for innehav i andelsklass
C inte langre foreligger.

ska omforas till andelsklass A nir

Andelar i andelsklass B ska omféras till andelsklass D nar
villkoren for innehav i andelsklass D ar uppfylida. Andelar
i andelsklass D ska omféras till andelsklass B nar
forutsattningarna enligt villkoren for innehav i andelsklass
D inte ldngre foreligger.

Forvaltaren for register Gver samtliga innehavare av
fondandelar. Maste medel for inldsen anskaffas genom
forséljning av Fondens tillgdngar, skall sddan férsdljning ske
och inlésen verkstéllas snarast mojligt. Om en sadan
forsdlining  vasentligt missgynna  Ovriga
fondandelsdgares intressen, far Forvaltaren efter anmélan
till Finansinspektionen avvakta med férsaljningen och med
att verkstilla begdran om inlésen.

skulle

§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning och inldsen
for det fall sddana extraordindra férhéllanden har intraffat
som gor att en vardering av Fondens tillgdngar inte kan
goras pa ett sitt som sakerstéller fondandelsdgarnas lika
ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning

Ur Fondens medel far ersittning betalas for férvaring,
forvaltning, analys, administration, bokféring
registerhalining, tillsyn samt revision av Fonden.

och

Avgift far utga enligt foliande for respektive andelsklass;

Klass A: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 1,40
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till Férvaltaren utgar dven
ett prestationsrelaterat arvode om 15 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel, definierad som OMRX
Treasury Bill Index (f.d. statsskuldvdxelindex). dvs. ett
kort rdnteindex som motsvarar den “riskfria rdntan”.
OMRX Treasury Bill Index berdknas dagligen.
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Klass B: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 1,75
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader fér
forvaring, tillsyn och revisorer. Prestationsrelaterat arvode
utgar inte till Forvaltaren.

Klass C: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,7
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens férvaltning och kostnader fér
forvaring, tillsyn och revisorer. Till Forvaltaren utgar aven
ett prestationsrelaterat arvode om 15 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel, definierad som OMRX
Treasury Bill Index (f.d. statsskuldvéxelindex). dv.s. ett
kort rdnteindex som motsvarar den “riskfria rdntan”.
OMRX Treasury Bill Index beraknas dagligen.

Klass D: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,875
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Prestationsrelaterat arvode
utgdr inte till Forvaltaren.

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-del
och tas ut ur Fonden vid utgdngen av varje mdnad.
Prestationsrelaterat arvode berdknas dagligen, efter
avdrag for uttag av fast ersattning, och tas kollektivt ur
Fonden vid utgangen av varje méanad.

| det fall en andelsklass en dag erhallit en underavkastning,
dvs. en avkastning som &r lagre 4n den avkastningstroskeln
som tillampas for andelsklassen, och det under en senare
dag uppstar en &veravkastning, dvs. en avkastning som &r
hogre an avkastningstroskeln, skall
prestationsbaserad erséttning erldggas forran tidigare
dag/dagars underavkastning har kompenserats. Detta
géller pa kollektiv niva vilket gor att alla andelsdgare i en
andelsklass  behandlas lika oavsett tidpunkt for
investeringen.  Ndgon som investerar efter att
andelsklassen erhdllit en underavkastning behover inte
betala prestationsbaserad ersattning forran andelsklassen
som helhet dtertagit underavkastningen.

ingen

Om en andelsdgare l6ser in sina fondandelar nar
andelsdgaren underavkastning
tillgodo Aaterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsbaserad ersdttning.

har en ackumulerad

P4 ovanstiende tillkommer eventuell

mervardesskatt.

ersattningar

Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens kop
och férsdljning av finansiella instrument betalas direkt ur
Fonden. Fonden far, i den utstrackning detta &r tilldtet
enligt gillande ratt, ocksd belastas med kostnader for
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analys avseende sddana finansiella instrument som
omfattas av fondens placeringsinriktning.

§ 12 Utdelning

Fonden ldmnar i regel inte utdelning, Utdelning far dock
ske om skattereglerna skulle férdndras och i syfte att
overfora eventuell beskattning av Fondens avkastning till
fondandelsdgarna, varigenom  avkastningen ej  blir
beskattad i tva led.

Sddan utdelning sker under april manad aret efter
rakenskapsaret och tillkommer fondandelsigare som pa
en av Forvaltaren faststdlld dag (avstamningsdagen) ar
registrerad for fondandel. Utdelningen férdelas mellan
fondandelsdgare  utifran  vardet
fondandelsdgares fondandelar.

av  respektive

For pé fondandel belépande utdelning skall Forvaltaren,
efter avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondandelar
for ~ den  fondandelsdgares som  pa
avstamningsdagen ar registrerad for fondandelen.

rakning

Efter begdran till Forvaltaren senast 10 bankdagar innan
avstamningsdagen kan utdelning i stéllet utbetalas, efter
avdrag for prelimindr skatt, kontant till av fondandelségare
angivet bankkonto.

§ 13 Fondens rdkenskapsar
Fondens rdkenskapsar &r kalenderdar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberittelse, andring av
fondbestdmmelserna

Forvaltaren skall uppratta halvarsredogérelse  och
arsberattelse for Fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rékenskapsarets
utgng. Arsberattelse och halvarsredogérelse skall héllas
tillgangliga hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt

tillstéllas de andelsdgare som begdrt att erhdlla detta.

Beslutar  Forvaltarensstyrelse om andring av dessa
fondbestammelser, skall beslutet understallas
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan dndringen
godkénts skall beslutet offentliggbras genom att hallas
tillgangligt hos Fondbolaget och Férvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pd sa sétt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantséttning och dverlatelse

Pantsattning av fondandel skall skriftligen anmalas till
Forvaltaren. Av anmdlan skall framgd vem som ar
fondandelsdgare respektive panthavare, vilka fondandelar
som omfattas pantsattningen och eventuella
begransningar pantsattningens omfattning.
Fondandelsdgare skall skriftligen underrdttas om att
Forvaltarengjort en anteckning om pantsdttningen i
registret 6ver fondandelsagare.

av
av
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Pantsdttningen upphdér ndr  panthavaren  skriftligen
meddelat Forvaltaren ddrom, vilket da tar bort uppgiften

om pantsdttning i registret.

Fondandelsdgare som vill éverldta sina andelar till annan
person skall inge anmalan darom till Forvaltaren.

Forvaltaren dger ratt till ersattning av fondandelsdgaren
om maximalt 500 kr fér handldggning av pantsédttning.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren &r inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Forvaltarensjdlv ar foremadl for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Forvaltaren ansvarar inte heller for skada som foérorsakats

av  depdbank eller annan uppdragstagare som
Forvaltarenmed tillborlig omsorg anlitat eller for skada
som kan uppkomma i anledning av

forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot
Forvaltaren. Skada som uppkommit i andra fall an som
avses | forsta stycket ovan skall inte ersattas av
Forvaltaren,
Forvaltaren ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada,

om Forvaltaren varit normalt aktsam.

Foreligger hinder for Forvaltaren att vidta atgard pa grund
av omstdndighet som anges i forsta stycket ovan far
atgdrden skjutas upp till dess hindret upphort.

| ovrigt regleras Forvaltarenskadestdndsansvar enligt 2
kap. 21 § LVF.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har
forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet ~ eller  en  Depdbank,  ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal  dterldmna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till Fondbolaget for Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de Finansiella instrumenten dr orsakad av en
yttre hdndelse utanfér Forvaringsinstitutets
kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehadllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller dven om Foérvaringsinstitutet ar foremal for eller
sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

rimliga
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Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sadan
skada stycket, om inte
Forvaringsinstitutet  uppsatligen eller av  oaktsamhet

som avses i forsta
orsakat sddan annan skada. Férvaringsinstitutet svarar inte
heller fér sddan annan skada om omstandigheter som

anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av-
svensk eller utldndsk - bors eller annan Marknadsplats,
Registrator, Clearingorganisation som
tillhandahaller motsvarande tjdnster, och — savitt avser

eller andra
andra skador dn de som anges i forsta stycket — inte heller
for skada som orsakats av Depédbank eller annan
uppdragstagare som Férvaringsinstitutet med vederbdrlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Svervakar, Fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende fdrvaring av
tillgdngar och kontroll av d4ganderitten frantar emellertid

eller som anvisats av

inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt lagen om vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for Fondbolaget, andelsigare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma tilldmpas mot Forvaringsinstitutet betréffande

Vérdepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt
skada. Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstélla dtgard enligt detta avtal pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphért. | handelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om ranta ar  utfast,  ska
Forvaringsinstitutet betala rdnta efter den rantesats som
gillde pa forfallodagen. Ar Forvaringsinstitutet till folid av
omstandighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta
emot betalning for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for
den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta endast
enligt de villkor som gillde pd forfallodagen. | &vrigt
regleras Forvaringsinstitutets skadestandsansvar enligt 3
kap. 14-16§§ LVF.

§ 18 Tillatna investerare

Det forhdllandet att Fonden riktar sig till allmdnheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare vars
teckning av andel i Fonden eller deltagande i Svrigt i
Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till
sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i
Fonden innebdr att Fonden eller Férvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgird eller annan atgird som

Fonden eller Férvaltaren annars inte skulle vara skyldig att
vidta. Forvaltaren har ratt att vdgra teckning till sddan
investerare som avses ovan i detta stycke. Forvaltaren far
|8sa in andelsdgares andelar i Fonden — mot andelsdgarens
bestridande — om det skulle visa sig att andelsdgare
tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestammelser i
svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att
Forvaltaren pa grund av andelsdgarens teckning eller
innehav i Fonden blir skyldig att vidta registreringsatgdrd
eller annan dtgdrd for Fonden eller Forvaltaren som
Fonden eller Forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta
om andelsdgaren inte skulle inneha andelar i Fonden. Vad
som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i § 9 ovan ska
aga tillampning dven vid fall av inlésen enligt denna § 18.

Cliens Rantefond Kort

§ 1 Fondens rattsliga stéllning

Fondens namn dr Cliens Rantefond Kort, nedan kallad
Fonden. Fonden &r en sa kallad vardepappers-fond enligt
lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Fonden bestar av olika andelsklasser med féljande villkor:

Klass A: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om
0,40 procent.

Klass B: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift om
0,20 procent.

Andelsklassen B &r dppen endast for:

i. investerare som investerar i Fonden inom ramen for
avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om eller
motsvarande svensk eller utlindsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren  och  den tillhandahaller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar
investeringar i andelsklassen, och att investeringen
inte  berdttigar den  som tillhandahdller
investeringstjansten eller nagon annan till ersittning
fran forvaltaren.

vardepappersmarknaden

som

ii. forsdkringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med forsdkringstagare, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren och  forsakringsforetaget
forsakringsdistributdr,  som  enligt  sin
omfattar  forsdkringsféretagets
andelsklassen, och att investeringen inte berdttigar
forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren  eller
nagon annan till ersattning fran forvaltaren.

eller en
lydelse
investeringar i

Fonden riktar sig till fysiska och juridiska personer och
fondférmogenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt.
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Varje fondandel medfér lika ratt till den egendom som
ingar i Fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller
ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan Fonden féra talan
infor domstol eller ndgon annan myndighet. Forvaltaren
som anges i § 2 foretrdder fondandelsdgarna i alla fragor
som ror Fonden, beslutar om den egendom som ingar i
Fonden samt utdvar de rattigheter som harrér ur
egendomen.

Fonden forvaltas enligt dessa fondbestammelser,
forvaltarens bolagsordning, LVF och 6vriga tillimpliga
forfattningar.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden férvaltas av Cliens Kapitalforvaltning  AB,
organisationsnummer  556750-2660, nedan kallad
Forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar foérvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB  (publ), orgnr 502032-9081, sasom
forvaringsinstitut, nedan  kallat ~ Forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutets  uppgift  ar  bla.
Forvaltarens beslut avseende Fonden samt ta emot och
forvara Fondens tillgangar.

att  verkstilla

skall
som Forvaltaren

kontrollera att de beslut
fattat,
vardering, inlésen och férsdljning av fondandelar, sker i
enlighet med tillimpliga forfattningar och dessa
fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktdr

Forvaringsinstitutet

avseende Fonden sasom

Fonden dr en rdntefond som placerar minst 90 procent
av fondférmodgenheten i rantebdrande Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument, vilka i
huvudsak dr emitterade av nordiska bolag och utfardade
i svenska kronor. Fonden skall ha en hogsta genomsnittlig
rantebindningstid (duration) pa tolv manader.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel skall placeras i finansiella instrument, med
vilket avses rdntebdrande &verldtbara vdrdepapper och
penningmarknadsinstrument,  fondandelar,  derivat-
instrument samt pd konto hos kreditinstitut.

Av Fondens medel skall minst 90 procent vara placerat i
rdntebdrande vdrdepapper
penningmarknadsinstrument. Vidare skall alltid mer an 50
procent av Fondens medel vara placerat i finansiella
instrument utgivna av emittenter som har sitt sdte i
Norden eller vars finansiella instrument dr upptagna till
handel pa en marknadsplats i Norden.

Overlatbara och
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Placering pa konto kan komma att uppga till maximalt 20
procent av totala fondférmdgenheten.

Fonden avser inte att anvanda sig av blankning och
vardepapperslan.

Hogst 10 procent av Fondens védrde far placeras i
fondandelar.

Etik

Inom ramen fér placeringsinriktningen skall Férvaltaren
beakta det etiska placeringsreglementet vilket bl.a. innebar
att undvika att placera i foéretag vars dominerande
identitet, verksamhet eller omsittning harrér  fran
omradena vapen, tobak, spel, alkohol och pornografi.

§ 6 Marknadsplatser

Fonden skall handla pa reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utom EES. Handel far dven
ske pd annan marknad som &r reglerad och &ppen for
allménheten. | den omfattning som foljer av lag och dessa
fondbestammelser, far handel dven ske pa annat sétt an
genom de ovan angivna marknaderna.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i 5kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fondens far i enlighet med 5 kap. 8 § LVF placera 100
procent av dess vdrde i obligationer och andra
skuldférbindelser som getts ut eller garanterats av en stat,
av en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet
i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatlig organ i
vilket en eller flera stater inom EES dr medlemmar.

For att effektivisera férvaltningen av Fonden i syfte att
minska kostnader och risker i forvaltningen far Fondens
medel dven placeras i derivatinstrument i form av
rantederivat.

Fonden investerar inte i OTC-derivat.
§ 8 Virdering

Fondens vidrde berdknas genom att fran Fondens
tillgdngar (finansiella instrument, likvida medel och andra
tillgdngar inklusive upplupen avkastning) dra av de skulder
som avser Fonden inklusive upplupna kostnader och
skatter.

Virdet av en fondandel i en viss andelsklass &r Fondens
viarde delat med antalet uteldépande fondandelar och
diarmed med de justeringar som féljer av avgiftsvillkoren
for andelsklassen. Vardet av en fondandel skall berdknas
varje bankdag av Forvaltaren och publiceras da pd
Foérvaltarens hemsida.
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Finansiella instrument som ingdr i Fonden vdrderas till
marknadsvédrde. Harmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kdpkurs. Om sddana kurser saknas
eller om kurserna enligt Forvaltarens beddmning ar
missvisande far Forvaltaren faststalla virdet pa objektiva
grunder.

Marknadsvardet avseende &verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststélls pa objektiva grunder enligt sarskild vardering som
baseras pa uppgifter om senast betalt pris eller indikativ
kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd for
emittenten. Om sddan uppgift inte foreligger eller av
Forvaltaren  bedoms ej tiliforlitlig
marknadsvérdet grundat pa information fran oberoende
madklare eller andra externa oberoende kdllor.

som faststélls

§ 9 Forsdljning (teckning) och inlésen av fondandelar

Forsaljning och inlésen av fondandelar verkstélles varje
svensk  bankdag Forvaltaren.  K&panmalan
fondandelar skall vara Forvaltaren tillhanda senast kI 15.00
(kI 12.00 vid halv bankdag) for att avréknas till den
bankdagens forsaljningspris. Betalning av fondandelar skall
vara fondens bankkonto hos férvaringsinstitutet tillhanda
senast samma dag kI 15.00 (12:00 vid halv bankdag).
Begdran om inlésen av fondandelar som kommit
Forvaltaren tillhanda senast kI 15.00 (kI 12.00 vid halv
bankdag) kommer att avrdknas till den bankdagens
inlosenpris. Begdran om kép och inlésen av fondandelar
som inkommer efter kI 15.00 (kI 12.00 vid halv bankdag)
avraknas till ndsta bankdags forsdljnings- och inlésenpriser.
Forséljnings- och inlésenpriser motsvarar védrdet av en
fondandel berdknat enligt 8 §.

av av

Uppgifter om  forsiljnings- och  inlésenpriser  for
fondandel tillhandahdlls dagligen av Férvaltaren. Priset vid
forsalining och inldsen ar inte kdnt for kunden vid begaran.
Anmdlan om forsdljining eller inlésen av fondandelar far
inte kurslimiteras. Begdran om forséljning eller inlosen far

endast aterkallas om Forvaltaren medger det.

Minsta férsta insattning i en andelsklass dr SEK 5 000. For
efterféljande insdttningar galler ingen begransning ifraga
om minsta insattningsbelopp.

Andelar i andelsklass A ska omf6ras till andelsklass B ndr
villkoren for innehav i andelsklass B ar uppfyllda.

Andelar i andelsklass B ska omféras till andelsklass A nar
forutsattningarna enligt villkoren for innehav i andelsklass
B inte langre foreligger.

Forvaltaren for register &ver samtliga innehavare av
fondandelar.
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Maste medel for inldsen anskaffas genom férsdljning av
Fondens tillgangar, skall sadan forsiljning ske och inlésen
verkstallas snarast mdjligt. Om en sddan forséljning
vasentligt skulle missgynna 6vriga fondandelsdgares
intressen, till
Finansinspektionen avvakta med férsaljningen och med att
verkstdlla begdran om inlésen.

far  Forvaltaren  efter  anmadlan

§ 10 Extraordinéra férhéllanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning och inlésen
for det fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat
som goér att en vardering av Fondens tillgdngar inte kan
goras pa ett sitt som sakerstéller fondandelsdgarnas lika
ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning

Ur Fondens medel far ersittning betalas for forvaring,
forvaltning, analys, administration, bokféring
registerhallning, tillsyn samt revision av Fonden.

och

Klass A: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,40
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Klass B: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,20
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Fondens avgifter berdknas dagligen med 1/365-del och tas
ut ur Fonden vid utgdngen av varje manad.

Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens kop
och forsiljning av finansiella instrument samt skatt betalas
direkt ur Fonden. Fonden far, i den utstrackning detta ar
tillatet enligt géllande ratt, ocksa belastas med kostnader
for analys avseende sddana finansiella instrument som
omlfattas av fondens placeringsinriktning.

§12 Utdelning

Fonden ldmnar i regel inte utdelning, Utdelning far dock
ske om skattereglerna skulle fordndras och i syfte att
overféra eventuell beskattning av Fondens avkastning till
fondandelsdgarna, ej blir
beskattad i tva led.

varigenom  avkastningen

Sddan utdelning sker under april manad aret efter
rakenskapsaret och tillkommer fondandelsdgare som pa
en av Forvaltaren faststdlld dag (avstdmningsdagen) &r
registrerad for fondandel. Utdelningen férdelas mellan
fondandelsdgare respektive
fondandelsdgares fondandelar.

utifrdn  véirdet  av

For pa fondandel belépande utdelning skall Forvaltaren,
efter avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondandelar
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for  den  fondandelsdgares  rakning

avstdmningsdagen ar registrerad for fondandelen.

som  pd

Efter begdran till Forvaltaren senast 10 bankdagar innan
avstdmningsdagen kan utdelning i stallet utbetalas, efter
avdrag for preliminar skatt, kontant till av fondandelsdgare
angivet bankkonto.

§ 13 Fondens rékenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberédttelse, andring av
fondbestdmmelserna

Forvaltaren skall uppratta halvarsredogérelse  och
arsberattelse for Fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgdng. Arsberattelse och halvarsredogérelse skall hllas
tillgangliga hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt

tillstéllas de andelsdgare som begart att erhdlla detta.

Beslutar Foérvaltarens styrelse om andring av dessa
fondbestdammelser, skall beslutet understallas
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan andringen
godkants skall beslutet offentliggdras genom att hallas
tillgangligt hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pé sa sétt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsdttning och overlatelse
Pantsdttning av fondandel &r inte tilldten.

Fondandelsdgare kan éverldta sina fondandelar och skall i
sa fall inge anmaélan darom till Forvaltaren.

Forvaltaren ager ratt till ersattning av fondandelsagaren
om maximalt 500 kr fér handldggning av éverlatelse.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren ar inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehdllet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Forvaltaren sjalv ar féremal for eller vidtar sddan
konfliktatgard.

Forvaltaren ansvarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utlandsk — bérs eller annan marknadsplats,
depébank, central
clearingorganisation,
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare
som Forvaltaren med tillbdrlig omsorg anlitat. Detsamma
giller skada som orsakats namnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.

vardepappersforvarare,

eller andra som tillhandahaller

av att ovan

Skada som uppkommit i andra fall 4n som avses i forsta
stycket ovan skall inte ersittas av Férvaltaren, om de varit
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normalt aktsamma. Férvaltaren ar inte i ndgot fall ansvarig
for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaltaren att vidta atgard pa grund
av omstdndighet som anges i forsta stycket ovan far
atgdrden skjutas upp till dess hindret upphort.

| Ovrigt regleras Forvaltarens skadestandsansvar enligt 2
kap. 21 § LVF.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depédbank har
forlorat Finansiella instrument som depéférvaras hos
Forvaringsinstitutet Depabank,
Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal  dterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vadrdet till Fondbolaget fér Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de Finansiella instrumenten dr orsakad av en
yttre handelse utanfor Forvaringsinstitutets
kontroll och vars konsekvenser var omdjliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller dven om Foérvaringsinstitutet ar foremal for eller
sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

eller en ska

rimliga

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sadan
skada stycket,
Forvaringsinstitutet  uppsatligen eller av  oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Férvaringsinstitutet svarar inte
heller fé6r sddan annan skada om omstdndigheter som

som avses i forsta om inte

anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av-
svensk eller utldndsk - bors eller annan Marknadsplats,
Registrator, ~Clearingorganisation eller andra som
tillhandahdller motsvarande tjdnster, och — savitt avser
andra skador &n de som anges i forsta stycket — inte heller
for skada som orsakats av Depédbank eller annan
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
oOvervakar, Fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring av
tillgdngar och kontroll av dganderdtten frantar emellertid
inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt lagen om vdrdepappersfonder.

eller som anvisats av

Forvaringsinstitutet inte for skada som
uppkommer fér Fondbolaget, andelségare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan

ansvarar
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komma tilldmpas mot Forvaringsinstitutet betréffande
Vérdepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt
skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstdlla atgird enligt detta avtal pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | hdndelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erldgga
drojsmalsranta. Om utfast,
Forvaringsinstitutet betala rdanta efter den rintesats som
géllde pa forfallodagen.

ranta ar ska

Ar Férvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gillde pa forfallodagen. | Ovrigt regleras Forvarings-
institutets skadestandsansvar enligt 3 kap. 14-16§§ LVF.

§ 18 Tilldtna investerare

Det forhallandet att Fonden riktar sig till allmanheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare vars
teckning av andel i Fonden eller deltagande i &vrigt i
Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till
sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i
Fonden innebdr att Fonden eller Forvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgird eller annan atgird som
Fonden eller Forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att
vidta. Forvaltaren har rdtt att vdgra teckning till sddan
investerare som avses ovan i detta stycke. Férvaltaren far
|6sa in andelsdgares andelar i Fonden — mot andelsagarens
bestridande — om det skulle visa sig att andelsdgare
tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestammelser i
svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att
Forvaltaren pa grund av andelsdgarens teckning eller
innehav i Fonden blir skyldig att vidta registreringsatgard
eller annan atgard for Fonden eller Forvaltaren som
Fonden eller Forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta
om andelsdgaren inte skulle inneha andelar i Fonden. Vad
som stadgas om utbetalning av inlsenlikvid i § 9 ovan ska
aga tillimpning aven vid fall av inlésen enligt denna § 18.

Cliens Foretagsobligationer

§ 1 Fondens réttsliga stdllning

Fondens namn ar Cliens Foretagsobligationer, nedan
kallad Fonden. Fonden &r en sd kallad vdrdepappersfond
enligt lagen (2004:46) om vdrdepappersfonder (LVF).
Fonden bestar av olika andelsklasser med féljande villkor:
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Klass A: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om
0,75 procent.

Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor. | andelsklassen
lamnas normalt ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om
0,35 procent.

Minsta insdttningsbelopp & 5 000 000  kronor.

Andelsklassen ar utdelande.

Klass C: Andelsklass har en hogsta majlig fast avgift om
0,35 procent.

Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor. | andelsklassen
ldmnas normalt ingen utdelning.

Andelsklass C ar dppen for:

i. investerare som investerar i Fonden inom ramen for
avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) vardepappersmarknaden
motsvarande svensk eller utlindsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren tillhandahaller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar
investeringar i andelsklassen, och att investeringen
inte  berdttigar den  som tillhandahdller
investeringstjansten eller nagon annan till ersattning
frn forvaltaren.

om eller

och den som

ii. forsdkringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med forsdkringstagare, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren och  forsakringsforetaget eller
forsakringsdistributor,  som  enligt lydelse
omfattar  forsdkringsféretagets  investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte beréattigar
forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren eller
nagon annan till ersattning fran forvaltaren.

en
sin

Andelar i Andelsklass A ska omféras till Andelsklass C nar
villkoren fér innehav i Andelsklass C ar uppfyllda. Andelar
i Andelsklass C ska omféras till Andelsklass A nér villkoren
for innehav i Andelsklass C inte langre foreligger.

Fonden riktar sig till fysiska och juridiska personer och
fondférmdgenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt.
Varje fondandel medfor lika ritt till den egendom som
ingar i Fonden. Fonden kan inte forvérva réttigheter eller
ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan Fonden féra talan
infor domstol eller ndgon annan myndighet. Forvaltaren
som anges i § 2 foretrader fondandelsdgarna i alla fragor
som roér Fonden, beslutar om den egendom som ingar i
Fonden samt utdvar de rittigheter som harrér ur
egendomen.
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Fonden forvaltas enligt dessa fondbestammelser,
forvaltarens bolagsordning, LVF och &vriga tillimpliga
forfattningar.

§ 2 Fondférvaltare

Fonden férvaltas av Cliens Kapitalférvaltning  AB,
organisationsnummer  556750-2660, nedan  kallad
Forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar férvaras av Skandinaviska Enskilda
AB  (publ), orgnr 502032-9081, sasom
forvaringsinstitut, nedan  kallat ~ Férvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutets  uppgift ar  bla.
Forvaltarens beslut avseende Fonden samt ta emot och
forvara Fondens tillgdngar. Forvaringsinstitutet  skall
kontrollera att de beslut avseende Fonden som
Forvaltaren fattat, sdésom vardering, inlésen och forséljning
av fondandelar, sker i enlighet
forfattningar och dessa fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktdr

Fondens skall  placeras inriktning  pa
rdntebdrande instrument, sdsom obligationer och
certifikat, utgivna av foretag. Vidare kan Fondens medel
placeras i statsobligationer och -skuldvaxlar samt likvida
medel. att
effektivisera forvaltningen. Fonden investerar i savl
rantebdrande instrument med hdog kreditvardighet, sd
kallad investment grade, som i instrument med lag
kreditvdrdighet eller utan officiell kreditrating.

Banken

att  verkstdlla

med tilldmpliga

medel med

Derivatinstrument  kan anvidndas for

Fonden forvaltas enligt etiska principer vilket bla. innebér
att Fonden framjar hallbara bolag och undviker att placera
i bolag med verksamhet inom kategorierna vapen, tobak,
alkohol, pornografi och kommersiell spelverksamhet. De
rutiner och metoder som Fondbolaget tillimpar for att,
med tilldmpning av de etiska principerna, vélja och
dvervaka Fondens placeringar beskrivs narmare i Fondens
informationsbroschyr.

Méalet med forvaltningen ar att genom god riskspridning
ldngsiktigt uppnd en god vardetillvaxt i Fonden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa konto i
kreditinstitut. ~ Medlen  far placeras i
derivatinstrument vars underliggande tillgdngar utgérs av
sig till vdrdepapper,
penningmarknadsinstrument, vaxelkurser,
valutor eller finansiella index.

aven

overldtbara
rantesatser,

eller  hanfor
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Av Fondens medel skall minst 90 procent vara placerade
i rantebdrande Overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument,  derivatinstrument
underliggande tillgangar utgdrs av eller hanfér sig il

vars

Overldtbara vérdepapper, penningmarknadsinstrument,
rantesatser, véaxelkurser, valutor eller finansiella index
samt pd konto i kreditinstitut. Minst 50 procent av
Fondens medel ska vara placerade i obligationer och
andra skuldférbindelser utgivna av foéretag. Vidare skall
alitid mer dn 50 procent av Fondens medel vara placerat
i finansiella instrument utgivna av féretag som har sitt séte
i Norden eller vars finansiella instrument ar upptagna till
handel pa en marknadsplats i Norden.

Placeringar pa konto i kreditinstitut far uppga till maximalt
20 procent av fondférmogenheten.

Hogst 10 procent av fondférmaégenheten far placeras i
fondandelar.

Fondbolaget avgédr, med hdnsyn till marknadens
forutsattningar, vilken genomsnittlig duration Fondens
innehav ska ha. Fondens genomsnittliga ranteduration
ligger i intervallet O-7 &r. Fondens sammanlagda
exponering berdknas med en absolut Value-at-Risk-
modell (VaR-modell). Risken i Fonden far uppga till hogst
10 procent av fondens varde. Vid berdkning anvands en
tidshorisont pa en manad (20 affarsdagar) och ett
konfidensintervall pd 99 procent. VaR ska beraknas med
en historisk observationsperiod om ett ar (250 dagar).
Om Fondens exponeringar medfor att limiten Sverskrids
skall rattelse vidtas s snart det lampligen kan ske. Skdlig
hansyn skall da tas till andelsagarnas intressen.

§ 6 Marknadsplatser

Fonden far placera sina medel pa en reglerad marknad
inom EES, motsvarande marknad utanfér EES samt pd
handelsplattform eller annan marknad inom eller utanfor
EES som 4r reglerad och &ppen fér allmanheten. | den
omfattning som ar tillaten enligt lag far placeringar dven
ske utanfdr nu angivna marknader.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning

Fondens medel sadana &verldtbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses

i 5kap. 5 § forsta stycket LVF.

far placeras i

Fonden far i enlighet med 5 kap. 8 § LVF placera 100
procent av dess varde i obligationer och andra
skuldforbindelser som getts ut eller garanterats av en stat,
av en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet
i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatlig organ i
vilket en eller flera stater inom EES ar medlemmar.
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Derivatinstrument, inklusive sddana instrument som avses
i 5 kap. 12 § andra stycket LVF (OTC-derivat), far
anvéandas for att effektivisera forvaltningen av Fonden i
syfte att minska kostnader och risker i forvaltningen.

§ 8 Vardering

Fondens vidrde berdknas genom att fran Fondens
tillgdngar (finansiella instrument, likvida medel och andra
tillgdngar inklusive upplupen avkastning) dra av de skulder
som avser Fonden inklusive upplupna kostnader och
skatter.

Vérdet av en fondandel i en andelsklass ar Fondens varde
delat med antalet utelépande fondandelar, med de
justeringar som folier av villkoren for andelsklassen.
Vérdet av en fondandel skall berdknas varje bankdag av
Forvaltaren och publiceras da pa Férvaltarens hemsida.

Finansiella instrument som ingar i Fonden varderas till
marknadsvdrde. Harmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kopkurs. Om sdadana kurser saknas
eller om kurserna enligt Forvaltarens beddmning ar
missvisande far Forvaltaren faststilla vardet pa objektiva
grunder.

Marknadsvardet avseende &verldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF
faststélls pa objektiva grunder enligt sérskild vardering som
baseras pa uppgifter om senast betalt pris eller indikativ
kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd fér
emittenten. Om sadan uppgift inte foreligger eller av
ej tillforlitlig
marknadsvdrdet grundat pd information frdn oberoende
maklare eller andra externa oberoende kallor. Fér OTC-
derivat faststdlls ett marknadsviarde baserat pa allmant
vedertagna varderingsmodeller sdsom Black & Scholes,
eventuellt i kombination med en referensvdrdering
baserad pd ett identiskt derivat upptaget till handel pd en
reglerad marknad.

Forvaltaren beddms som faststélls

§ 9 Forsdljning (teckning) och inlésen av fondandelar

Forsalining och inldsen av fondandelar verkstalles varje
svensk bankdag av Forvaltaren. Anmdlan om forsdljning
(andelsagarens kop) av fondandelar skall vara Forvaltaren
tillhanda senast kI 15.00 (kI 12.00 vid halv bankdag) for att
avraknas till den bankdagens forsaljningspris. Betalning av
fondandelar  skall Fondens bankkonto hos
forvaringsinstitutet tillhanda senast samma dag kI 15.00 (kl
1200 vid halv bankdag). Anmadlan om inlésen av
fondandelar som kommit Foérvaltaren tillhanda senast kl
15.00 (kI 12.00 vid halv bankdag) kommer att avraknas till
den bankdagens inlésenpris. Anmalan om férsdljning och
inlosen av fondandelar som inkommer efter kI 15.00 (ki
1200 vid halv bankdag) avraknas till nasta bankdags

vara
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forsdljnings-  och inlésenpriser.  Forsdljnings-  och
inlésenpriser motsvarar vérdet av en fondandel berdknat

enligt 8 §.

Uppgifter om  forsédljnings- och  inldsenpriser  for
fondandel tillhandahdlls dagligen av Férvaltaren. Priset vid
forséljining och inldsen &r inte kant for kunden vid dennes
anmadlan. Anmalan om forsélining eller inldsen av
fondandelar far inte kurslimiteras och far endast aterkallas
om Forvaltaren medger det. Minsta foérsta insdttning i
Andelsklass A ar SEK 5 000. For efterfoliande insattningar
giller  ingen  begrdnsning  ifraga
insdttningsbelopp.

om minsta

Minsta forsta insdttning i Andelsklass B &r SEK 5 000 000.
For efterfoliande insdttningar galler ingen begransning
ifrdga om minsta insdttningsbelopp.

Minsta forsta insattning i Andelsklass C ar SEK 5 000. For
efterfoljande insdttningar géller ingen begransning ifraga
om minsta insattningsbelopp.

Forvaltaren for register Gver samtliga innehavare av
fondandelar. Maste medel for inldsen anskaffas genom
forsaljning av Fondens tillgdngar, skall sddan forsaljning ske
och inlésen verkstillas snarast mojligt. Om en sadan
forsdlining  vasentligt missgynna  Ovriga
fondandelsdgares intressen, far Forvaltaren efter anméalan
till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen och med
att verkstalla begaran om inldsen.

skulle

§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning och inlésen
for det fall sddana extraordindra férhdllanden har intraffat
som gor att en vdrdering av Fondens tillgdngar inte kan
goras pa ett sitt som sakerstéller fondandelsagarnas lika
ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning

Ur Fondens medel far ersdttning betalas for férvaring,
analys, administration, bokféring och
registerhalining, tillsyn samt revision av Fonden.

forvaltning,

Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,75
procent av Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingdr
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Klass B: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hégst 0,35
procent av Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingdr
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Klass C: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,35
procent av Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingdr
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ersittning for Fondens férvaltning och kostnader fér
forvaring, tillsyn och revisorer.

Fondens avgifter beraknas dagligen med 1/365-del och tas
ut ur Fonden vid utgdngen av varje mdnad. Detta gdller
pa kollektiv nivd vilket gor att alla andelsdgare i en
behandlas lika tidpunkt ~ for

andelsklass oavsett

investeringen.

Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens kép
och férsiljning av finansiella instrument samt skatt betalas
direkt ur fonden. Fonden far, i den utstrackning detta ar
tillitet enligt géllande ratt, ocksa belastas med kostnader
for analys avseende sddana finansiella instrument som
omlfattas av fondens placeringsinriktning.

§12 Utdelning

Andelsklass A och C: Andelsklasserna lamnar normalt
ingen utdelning. Utdelning kan dock lamnas om och i den
man detta skulle visa sig erforderligt for att overfora
beskattning av Fondens avkastning till fondandelségarna,
dvs. att undvika att Fondens avkastning blir beskattad i tva
led.

Andelsklass  B:  Andelsklassen  [dmnar  utdelning,
Forvaltarens styrelse beslutar arligen om den utdelning
som ska utbetalas till fondandelsagare. Grunden fér
utdelning ar avkastningen pa fondens
foregdende  rdkenskapsar,  dvs.
fondférmogenheten under rakenskapsaret med justering
for in- och utfldden som beror pa teckning och inldsen
av fondandelar samt eventuella kvarstdende restbelopp av
utdelningsbart belopp fran tidigare ar. Styrelsen far
emellertid faststédlla utdelningen till ett hogre eller lagre
belopp 4n Fondens avkastning om detta ligger i

medel fran

Okningen  av

andelsdgarnas  gemensamma intresse.  Malsdttning
avseende utdelningens storlek anges i
informationsbroschyren.

Utdelning sker, fér andelsklass B och, i férekommande fall,
A och C, under april manad aret efter det rakenskapsar
som utdelningen avser och tillkommer fondandelsagare
som pd av Forvaltaren i drsberdttelsen sarskilt faststalld
dag (avstdmningsdagen) ar registrerad som é&gare av
fondandel i en andelsklass som berattigar till utdelning,

Utdelningen  fordelas mellan  utdelningsberdttigade
fondandelsdgare  utifrdn  vdrdet av  respektive
fondandelsdgares fondandelar. For pa  fondandel

beldpande utdelning skall Forvaltaren, efter avdrag for
prelimindr skatt, forvarva nya fondandelar for den
fondandelsdgares rdkning som pa avstdmningsdagen &r
registrerad fér fondandelen. Andelségare kan emellertid,
efter skriftlig anmalan till bolaget senast tio dagar innan
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faststélld utdelningsdag, fa utdelningen kontant utbetald till
anmalt bankkonto efter skatt.

§ 13 Fondens rdkenskapsar
Fondens rdkenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberdttelse, andring av
fondbestammelserna

Forvaltaren skall uppratta halvarsredogérelse  och
arsberdttelse for Fonden inom tvd respektive fyra
mdnader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgang. Arsberittelse och halvirsredogérelse skall hallas
tillgingliga hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt
tillstallas de andelsdgare som begart att erhdlla detta.
Beslutar Foérvaltarens styrelse om dndring av dessa
fondbestammelser, skall beslutet understdllas
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan andringen
godkants skall beslutet offentliggbras genom att hallas
tillgdngligt hos Foérvaltaren och Férvaringsinstitutet samt

tillkinnages pa sa satt Finansinspektionen anvisar.
§ 15 Pantsattning och dverlatelse

Pantsattning av fondandel ar inte tillaten. Fondandelségare
kan o¢verlata sina fondandelar och skall i s& fall inge
anmdlan darom till Férvaltaren. Forvaltaren dger rdtt till
ersattning av fondandelsdgaren om maximalt 500 kr for
handldggning av éverlatelse.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren ar inte ansvarig fér skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehdllet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven
om Forvaltaren sjalv ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard. Forvaltaren ansvarar inte for skada som
orsakats av — svensk eller utldndsk — bors eller annan
marknadsplats, depdbank, central vardepappersférvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahdller
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare
som Forvaltaren med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma
giller skada som orsakats namnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.

av att ovan

Skada som uppkommit i andra fall 4n som avses i forsta
stycket ovan skall inte erséttas av Férvaltaren, om denne
varit normalt aktsam. Forvaltaren dr inte i nagot fall
ansvarig for indirekt skada. hinder for
Forvaltaren att vidta atgdrd pa grund av omstdndighet
som anges i forsta stycket ovan far dtgarden skjutas upp
till dess hindret upphort. | Svrigt regleras Forvaltarens
skadestdndsansvar enligt 2 kap. 21 § LVF.

Foreligger
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§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har
forlorat Finansiella instrument som depéaférvaras hos
Forvaringsinstitutet Depdbank,
Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal dterldmna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till Fondbolaget for Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet dr emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de Finansiella instrumenten dr orsakad av en
yttre handelse Forvaringsinstitutets  rimliga
kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller aven om Forvaringsinstitutet ar foremal for eller
sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

eller en ska

utanfor

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sadan
skada stycket,
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Férvaringsinstitutet svarar inte
heller for sddan annan skada om omsténdigheter som
anges i forsta stycket foreligger.

som avses i forsta om inte

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av-
svensk eller utlandsk - bors eller annan Marknadsplats,
Registrator, Clearingorganisation
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i férsta stycket — inte heller
for skada som orsakats av Depdbank eller annan
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar, eller som Fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende fdrvaring av
tillgdngar och kontroll av d4ganderatten frantar emellertid
inte Forvaringsinstitutet dess ansvar fér forluster och
annan skada enligt lagen om vardepappersfonder.

eller andra som

anvisats  av

Forvaringsinstitutet inte for skada
uppkommer fér Fondbolaget, andelsdgare i Fond, Fond
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan

komma tilldmpas mot Forvaringsinstitutet betrdffande

ansvarar som

Vérdepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i ndgot fall ansvarigt for indirekt
skada. Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstélla dtgard enligt detta avtal pa grund av
omstdndighet som anges i forsta stycket, far dtgdarden
uppskjutas till dess hindret har upphért. | handelse av
uppskjuten betalning ska Férvaringsinstitutet inte erlagga
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drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska
Forvaringsinstitutet betala rdnta efter den réntesats som
gillde pa forfallodagen. Ar Forvaringsinstitutet till folid av
omstandighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta
emot betalning fér Fonderna, har Férvaringsinstitutet for
den tid under vilken hindret forelegat ratt till ranta endast

enligt de villkor som gdllde pd forfallodagen.

Vad som ndmns ovan i denna paragraf begransar inte
andelsdgarnas ratt till skadestdnd enligt 3 kap. 14-16§§
LVF.

§ 18 Tilldtna investerare

Det forhdllandet att Fonden riktar sig till allmanheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare vars
teckning av andel i Fonden eller deltagande i &vrigt |
Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till
sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i
Fonden innebdr att Fonden eller Forvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan atgird som
Fonden eller Forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att
vidta. Forvaltaren har rdtt att vdgra teckning till sddan
investerare som avses ovan i detta stycke. Forvaltaren far
|6sa in andelsagares andelar i Fonden — mot andelsagarens
bestridande — om det skulle visa sig att andelsiagare
tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestammelser |
svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att
Forvaltaren pa grund av andelsdgarens teckning eller
innehav i Fonden blir skyldig att vidta registreringsatgard
eller annan atgdrd for Fonden eller Forvaltaren som
Fonden eller Foérvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta
om andelsigaren inte skulle inneha andelar i Fonden. Vad
som stadgas om utbetalning av inldsenlikvid i § 9 ovan ska
aga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna § 18.

Cliens Smabolag
§ 1 Fondens réttsliga stéllning

Fondens namn ar Cliens Smabolag, nedan kallad Fonden.
Fonden dr en sd kallad vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Fonden bestar av olika andelsklasser med féljande villkor:

Klass A: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om
1,35 procent och en prestationsbaserad avgift om hégst
10 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Overstiger
avkastningstroskel definierad som Carnegie Small Cap
Return Index (CSRXSE). Minsta insattningsbelopp dr 5
000 kronor. | andelsklassen ldmnas normalt ingen
utdelning.

Fonden som en
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Klass B: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om
0,65 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst
10 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden = som  &verstiger
avkastningstroskel definierad som Carnegie Small Cap
Return Index (CSRXSE). Minsta insattningsbelopp ar 5
000 000 kronor. Andelsklassen ar utdelande.

en

Klass C: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om
0,675 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst
10 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden Overstiger
avkastningstroskel definierad som Carnegie Small Cap
Return Index (CSRXSE). Minsta insdttningsbelopp ar 5
000 kronor. | andelsklassen ldmnas normalt ingen

som en

utdelning.
Andelsklassen C ar 6ppen endast for:

i. investerare som investerar i Fonden inom ramen for
avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) vardepappersmarknaden
motsvarande svensk eller utlandsk reglering, under
forutsdttning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren  och  den  som tillhandahaller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar
investeringar i andelsklassen, och att investeringen
inte  berdttigar den  som tillhandahdller
investeringstjansten eller ndgon annan till ersattning
fran forvaltaren.

om eller

ii. forsakringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med forsdkringstagare, under
forutsdttning av att det finns ett skriftligt avtal mellan

och forsdkringsforetaget  eller

forsakringsdistributor, enligt lydelse

omfattar  forsakringsféretagets  investeringar i

andelsklassen, och att investeringen inte berdattigar

forsakringsforetaget, forsakringsdistributdren eller
nagon annan till ersdttning fran forvaltaren.

forvaltaren en

som sin

Klass D: Andelsklassen har en hogsta maojliga avgift om
1,60 procent. Minsta insdttning i andelsklassen dr 5 000
kr. | andelsklassen lamnas normal ingen utdelning.

Fonden riktar sig till fysiska och juridiska personer och
fondférmogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt.
Varje fondandel i en andelsklass ar lika stor och andelarna
i en andelsklass medfor lika ratt till den egendom som
ingar i Fonden. Fonden kan inte forvérva rattigheter eller
ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan Fonden féra talan
infor domstol eller ndgon annan myndighet. Forvaltaren
som anges i § 2 foretrader fondandelsdgarna i alla fragor
som rér Fonden, beslutar om den egendom som ingar i
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Fonden samt utévar de rattigheter som hdrrér ur
egendomen.

Fonden forvaltas enligt dessa fondbestdmmelser,
Forvaltarens bolagsordning, LVF och &vriga tillampliga

forfattningar.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden férvaltas av Cliens Kapitalforvaltning  AB,
organisationsnummer  556750-2660, nedan kallad
Forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tiligdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda
AB  (publ), orgnr 502032-9081,
forvaringsinstitut, nedan  kallat ~ Forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutets  uppgift ar bla. att verkstdlla
Forvaltarens beslut avseende Fonden samt ta emot och
forvara Fondens tillgangar.

Banken sasom

Forvaringsinstitutet  skall  kontrollera att de beslut
avseende Fonden som Forvaltaren fattat, sdsom
vardering, inldsen och forséljning av fondandelar, sker i
enlighet tillampliga  forfattningar
fondbestammelser.

med och dessa

§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad
mot sma- och medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. Fonden investerar huvudsakligen i aktierelaterade
Overldtbara vdrdepapper, upptagna till handel pa svensk
reglerad marknad. Fonden har mdjlighet att placera en
begransad del av kapitalet i rantebdarande oGverlatbara
vardepapper,
derivatinstrument, fondandelar och pd konto hos
kreditinstitut.

penningmarknadsinstrument,

Fonden férvaltas enligt etiska principer vilket bl.a. innebar
att Fonden framjar hallbara bolag och undviker att placera
i bolag med verksamhet inom kategorierna vapen, tobak,
alkohol och pornografi samt lotteri, vadhdlining, kasino
och liknande spel om pengar. De rutiner och metoder
som Fondbolaget tillampar for att, med tillimpning av de
etiska principerna, vilja och évervaka Fondens placeringar
beskrivs ndrmare i Fondens informationsbroschyr.

Méalet med forvaltningen ar att genom god riskspridning
ldngsiktigt uppna en god vardetillvaxt i Fonden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i &verlatbara virdepapper,
fondandelar, derivat-
instrument samt pa konto i kreditinstitut. Fondens
placeringar i derivatinstrument far ha finansiella index och
valutor som underliggande tillgdngar.

penningmarknadsinstrument,
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Fonden tillimpar, utéver vad som foljer av LVF, féljande
placeringsbegransningar:

Placeringar i aktier och andra aktierelaterade 6verlatbara
vardepapper skall motsvara minst 75 procent av Fondens
varde

Placeringar i finansiella instrument utgivna av sma- och
medelstora foretag skall motsvara minst 90 procent av
Fondens vdrde. Med sma- och medelstora foretag avses
foretag som vid Fondens forvarvstilifille har ett
marknadsvdrde som hogst motsvarar en (1) procent av
det totala marknadsvérdet for samtliga aktier noterade vid
Nasdag OMX Stockholm (Stockholmsbérsen).

Placeringar i finansiella instrument utgivna av emittenter
med hemvist i Norden skall motsvara minst 90 procent
av Fondens virde. Vidare ska placeringar i finansiella
instrument utgivna av emittenter med hemvist i Sverige
motsvara minst 80 procent av Fondens védrde. Emittenten
anses vid tilldmpningen av denna regel ha hemvist dar
styrelsen har sitt sate och/eller dar emittenten har sitt
huvudkontor samt ddr emittenten har, eller inom ett ar
avser att ha, finansiella instrument upptagna till handel pa
en marknadsplats.

Placeringar i fondandelar far motsvara hogst 10 procent
av Fondens vaérde.

Fonden far inte anvdnda
vardepapperslan.

sig av blankning och

Fonden investerar inte i foretag dar mer an fem procent
av omsattningen, savitt ar kant for Fondbolaget, ar inriktad
pa produktion och férséljining av varor och tjdnster inom
kategorierna vapen, tobak, alkohol, pornografi samt
lotteri, vadhallning, kasino och liknande spel om pengar.
Fonden investerar inte heller i foretag som ar involverade
i produktion eller marknadsféring av vapen som ar illegala
enligt internationella dverenskommelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fonden skall handla pa reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utom EES. Handel far dven
ske pad annan marknad som &r reglerad och &ppen for
allmédnheten. | begransad omfattning, sdsom definierat
enligt lag och dessa fondbestammelser, far handel dven
ske pd annat sitt an genom de ovan angivna marknaderna.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel sadana &verlatbara
vardepapper och penningmarknads-instrument
avses i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF. Fonden far investera
i derivat for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska
kostnader och risker i forvaltningen eller att oka
avkastningen och skapa hdvstang i fonden. Fondens

far placeras i
som
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placeringar i derivatinstrument kan ske genom att kopa
och silja aktieindexterminer och/eller standardiserade
optioner. Fonden har inte méjlighet att placera i sa kallade
OTC-derivat.

§ 8 Viérdering

Fondens vidrde berdknas genom att fran Fondens
tillgdngar (finansiella instrument, likvida medel och andra
tillgdngar inklusive upplupen avkastning) dra av de skulder
som avser Fonden inklusive upplupna kostnader och
skatter.

Viérdet av en fondandel i en viss andelsklass ar Fondens
varde delat med antalet utel®pande fondandelar och med
de som foljer for
andelsklassen. Fondandelsvardet presenteras alltid efter
avgifter. Vardet av en fondandel skall berdknas varje
bankdag av Férvaltaren.

justeringar av  avgiftsvillkoren

Finansiella instrument som ingar i Fonden vdrderas till
marknadsvdrde. Hirmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas
eller om kurserna enligt Forvaltarens beddmning ar
missvisande far Forvaltaren faststalla vardet pa objektiva
grunder.

Marknadsvardet avseende &verldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF
faststalls pa objektiva grunder enligt sarskild vardering som
baseras pa uppgifter om senast betalt pris eller indikativ
kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd for
emittenten. Om sddan uppgift inte foreligger eller av
Forvaltaren  beddms som ¢ tillférlitlig  faststélls
marknadsvdrdet grundat pd information frdn oberoende
maklare eller andra externa oberoende kallor.

§ 9 Forsdljning (teckning) och inlésen av fondandelar

Forsdlining och inlésen av fondandelar verkstélles varje
svensk  bankdag Forvaltaren.  K&panmadlan
fondandelar skall vara Forvaltaren tillhanda senast kI 15.00
(kI 12.00 vid halv bankdag) for att avraknas till den
bankdagens forsaljningspris. Betalning av fondandelar skall
vara Fondens bankkonto hos forvaringsinstitutet tillhanda
senast kl 15.00 (kI 12.00 vid halv bankdag). Begdran om
inlésen av fondandelar som kommit Forvaltaren tillhanda
senast kI 15.00 (kI 12.00 vid halv bankdag) for att avraknas
till den bankdagens inldsenpris. Begdran om k&ép och
inlésen av fondandelar som inkommer efter kI 15.00 (kI
1200 vid halv bankdag) avréknas till ndsta bankdags
forsaljnings- inlésenpriser.  Forsaljnings-
inlésenpriser motsvarar vardet av en fondandel berdknat

enligt 8 §.

Uppgifter om  forsdljnings- inlésenpriser
fondandel tillhandahélls dagligen av Férvaltaren. Priset vid

av av

och och

och for
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forséljning och inlésen dr inte kant for kunden vid begéran.
Anmélan om forsalining eller inlésen av fondandelar far
inte kurslimiteras. Begdran om forséljning eller inlésen far
endast aterkallas om Férvaltaren medger det.

Minsta forsta insdttning i Andelsklass A ar SEK 5 000. For
efterféljande insattningar giller ingen begransning ifraga
om minsta insattningsbelopp.

Minsta forsta insdttning i Andelsklass B dr SEK 5 000 000.
For efterfoljande insdttningar galler ingen begrdnsning
ifraga om minsta insattningsbelopp.

Minsta forsta insattning i Andelsklass C ar SEK 5 000. For
efterféljande insattningar giller ingen begransning ifraga
om minsta insattningsbelopp.

Minsta forsta insdttning i Andelsklass D ar SEK 5 000. For
efterféljande insdttningar giller ingen begransning ifraga
om minsta insattningsbelopp.

Andelar i andelsklass A ska omféras till andelsklass C nar
vilkoren fér innehav i andelsklass C ar uppfyllda.

Andelar i andelsklass C ska omforas till andelsklass A ndr
forutsattningarna enligt villkoren for innehav i andelsklass
C inte langre foreligger. Forvaltaren for register &ver
samtliga innehavare av fondandelar.

Maste medel for inldsen anskaffas genom forsaljning av
Fondens tillgdngar, skall sddan férséljning ske och inlésen
verkstdllas snarast mdjligt. Om en sddan forsdljning
vasentligt  skulle  missgynna &vriga fondandelsdgares
intressen, till
Finansinspektionen avvakta med férsaljningen och med att
verkstalla begaran om inldsen.

far  Forvaltaren  efter  anmadlan

§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan komma att stdngas for forséljning och inlosen
for det fall sddana extraordindra férhéllanden har intraffat
som gor att en vdrdering av Fondens tillgdngar inte kan
goras pa ett sitt som sdkerstéller fondandelsdgarnas lika
rdtt.

§ 11 Avgifter och ersittning

Ur Fondens medel far ersittning betalas for férvaring,
forvaltning, analys, tillsyn samt revision av Fonden.

Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 1,35
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingdr
ersdttning for Fondens forvaltning och kostnader fér
forvaring, tillsyn och revisorer. Till forvaltaren utgar dven
ett prestationsbaserat arvode om 10 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
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Overstiger en avkastningstroskel definierad som Carnegie
Small Cap Return Index (CSRXSE).

Klass B: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hégst 0,65
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens férvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till forvaltaren utgar dven
ett prestationsbaserat arvode om 10 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel definierad som Carnegie
Small Cap Return Index (CSRXSE).

Klass C: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,675
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till forvaltaren utgar dven
ett prestationsbaserat arvode om 10 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel definierad som Carnegie
Small Cap Return Index (CSRXSE).

Klass D: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 1,60
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-del
och tas ut ur Fonden vid utgdngen av varje manad.
Prestationsrelaterat arvode berdknas dagligen, efter
avdrag for uttag av fast ersdttning, och tas kollektivt ur
Fonden vid utgdngen av varje médnad.

| det fall en andelsklass en dag erhallit en underavkastning,
dvs. en avkastning som ar ldgre dn den avkastningstroskel
som tillimpas for andelsklassen, och det under en senare
dag uppstar en &veravkastning, dvs. en avkastning som ar
hogre avkastningstroskeln, skall ingen
prestationsbaserad ersdttning erldggas forrdn tidigare
dag/dagars underavkastning har kompenserats. Detta
géller pa kollektiv niva vilket gor att alla andelsdgare i en
andelsklass  behandlas  lika tidpunkt ~ for
investeringen.  Nagon som investerar att
andelsklassen erhdllit en underavkastning behdver inte
betala prestationsbaserad erséttning forran andelsklassen
som helhet dtertagit underavkastningen.

an

oavsett
efter

Om en andelsagare loser in sina fondandelar nar
andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning
tilgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsrelaterat arvode.

Pa
mervardesskatt.

ovanstdende ersdttningar tillkommer eventuell

Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens k&p
och forséljning av finansiella instrument samt skatt betalas
direkt ur Fonden. Fonden far, i den utstrackning detta ar
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tilldtet enligt gallande ratt, ocksa belastas med kostnader
for analys avseende sddana finansiella instrument som
omfattas av fondens placeringsinriktning.

§ 12 Utdelning

Andelsklass A, C och D: Andelsklasserna lamnar normalt
ingen utdelning, Utdelning kan dock ske om skattereglerna
skulle forandras och i syfte att overféra eventuell
beskattning av Fondens avkastning till fondandelsdgarna,
varigenom avkastningen ej blir beskattad i tva led.

Andelsklass  B: utdelning.
Forvaltarens styrelse beslutar arligen om den utdelning
som ska utbetalas till fondandelsagare. Grunden for
utdelning dr avkastningen pa fondens medel och
berakningen skall utgd fran avkastningen pé fondens
medel fran foregdende rakenskapsar, dvs. okningen av
fondférmogenheten under rékenskapsaret med justering
for in- och utfléden som beror pa teckning och inlésen
av fondandelar samt eventuella kvarstaende restbelopp av
utdelningsbart belopp fran tidigare ar. Styrelsen far
emellertid faststdlla utdelningen till ett hogre eller lagre

Andelsklassen  lamnar

belopp dn Fondens avkastning om detta ligger i
andelsdgarnas  gemensamma intresse.  Malsédttning
avseende utdelningens storlek anges i
informationsbroschyren.

Utdelning sker for andelsklass B, samt i férekommande
fall A, C och D, under aprii manad 4&ret efter
rakenskapsaret och tillkommer fondandelsdgare som pa
en av Forvaltaren faststdlld dag (avstamningsdagen) ar
registrerad for fondandel. Utdelningen férdelas mellan
fondandelsdgare  utifrdn  vérdet
fondandelsdgares fondandelar.

av  respektive

For pa fondandel beldpande utdelning skall Forvaltaren,
efter avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondandelar
for ~ den  fondandelsagares som  pa
avstamningsdagen ar registrerad for fondandelen.

rakning

Efter begdran till Forvaltaren senast 10 bankdagar innan
avstamningsdagen kan utdelning i stillet utbetalas, efter
avdrag fér prelimindr skatt, kontant till av fondandelsdgare
angivet bankkonto.

§ 13 Fondens rdkenskapsar
Fondens rdkenskapsar &r kalenderéar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberittelse, andring av
fondbestdmmelserna

Forvaltaren skall uppratta halvarsredogérelse och
arsberittelse for Fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets

utgdng. Arsberattelse och halvirsredogorelse skall hllas
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tillgdngliga hos Férvaltaren och Forvaringsinstitutet samt
tillstallas de andelsdgare som begart att erhalla detta.

Beslutar Foérvaltarens styrelse om dndring av dessa
fondbestimmelser, skall
Finansinspektionen fér godkdnnande. Sedan édndringen
godkants skall beslutet offentliggbras genom att hallas
tillgdngligt hos Foérvaltaren och Foérvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pa sa satt Finansinspektionen anvisar.

beslutet understallas

§ 15 Pantsattning och Sverlatelse

Pantsittning av fondandel skall skriftligen anmélas il
Forvaltaren. Av anmdlan skall framgd vem som é&r
fondandelsdgare respektive panthavare, vilka fondandelar
som omfattas och eventuella
begransningar pantsdttningens omfattning.
Fondandelsdgare skall skriftligen underrdttas om att
Forvaltaren gjort en anteckning om pantsattningen i
registret ¢ver fondandelsagare.

av  pantsattningen

av

Pantsdttningen upphdr ndr skriftligen
meddelat Forvaltaren darom, vilket da tar bort uppgiften
om pantsdttning i registret.

panthavaren

Fondandelsdgare som vill dverlata sina andelar till annan
person skall inge anmalan darom till Forvaltaren.

Forvaltaren dger ratt till ersattning av fondandelsdgaren
om maximalt 500 kr foér handlédggning av pantsédttning.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren dr inte ansvarig fér skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehdllet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven
om Forvaltaren sjalv ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Forvaltaren ansvarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utlandsk — bérs eller annan marknadsplats,
depdbank, central
clearingorganisation,
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare
som Forvaltaren med tillbdrlig omsorg anlitat. Detsamma
giller skada som orsakats namnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.

vardepappersforvarare,

eller andra som tillhandahaller

av att ovan

Skada som uppkommit i annat fall skall inte ersdttas av
Forvaltaren, om de varit normalt aktsamma. Forvaltaren
ar inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaltaren att vidta atgard pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket ovan far
atgdrden skjutas upp till dess hindret upphort.



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

| Ovrigt regleras Forvaltarenskadestandsansvar enligt 2
kap. 21 § LVF.
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§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har
forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet Depabank,
Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal  dterldmna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet till Fondbolaget for Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet dr emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de Finansiella instrumenten dr orsakad av en
yttre handelse Forvaringsinstitutets  rimliga
kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller aven om Forvaringsinstitutet ar foremal for eller
sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

eller en ska

utanfor

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sadan
skada stycket,
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte
heller for sddan annan skada om omstdndigheter som
anges i forsta stycket foreligger.

som avses i forsta om inte

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av-
svensk eller utlandsk - bors eller annan Marknadsplats,
Registrator, Clearingorganisation
tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i férsta stycket — inte heller
for skada som orsakats av Depdbank eller annan
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar, eller som Fondbolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring av
tillgdngar och kontroll av dganderitten frantar emellertid
inte Forvaringsinstitutet dess ansvar fér forluster och
annan skada enligt lagen om vardepappersfonder.

eller andra som

anvisats  av

Forvaringsinstitutet inte for skada
uppkommer fér Fondbolaget, andelsdgare i Fond, Fond
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan

komma tilldmpas mot Forvaringsinstitutet betrdffande

ansvarar som

Vérdepapper.

Forvaringsinstitutet ar inte i ndgot fall ansvarigt for indirekt
skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstdlla atgdrd enligt detta avtal pd grund av
omstdndighet som anges i forsta stycket, far dtgdarden
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uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om utfast,  ska
Forvaringsinstitutet betala rdnta efter den rdntesats som

ranta ar

gallde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till folid av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till rdnta endast enligt de villkor som
gillde pa forfallodagen. | &vrigt regleras Forvarings-
institutets skadestandsansvar enligt 3 kap. 14-168§ LVF.

§ 18 Tilldtna investerare

Det forhdllandet att Fonden riktar sig till allmdnheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare vars
teckning av andel i Fonden eller deltagande i &vrigt i
Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utldndsk lag eller féreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till
sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i
Fonden innebér att Fonden eller Forvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan atgird som
Fonden eller Forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att
vidta. Forvaltaren har rdtt att vdgra teckning till sddan
investerare som avses ovan i detta stycke. Forvaltaren far
|6sa in andelsagares andelar i Fonden — mot andelsagarens
bestridande — om det skulle visa sig att andelsdgare
tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestammelser i
svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att
Forvaltaren pa grund av andelsdgarens teckning eller
innehav i Fonden blir skyldig att vidta registreringsatgérd
eller annan atgdrd for Fonden eller Forvaltaren som
Fonden eller Forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta
om andelsigaren inte skulle inneha andelar i Fonden. Vad
som stadgas om utbetalning av inldsenlikvid i § 9 ovan ska
aga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna § 18.

Cliens Micro Cap
§ 1 Fondens réttsliga stéllning

Investeringsfondens namn dr Cliens Micro Cap, nedan
kallad Fonden. Fonden &r en sd kallad specialfond enligt
lagen  (2013:561)
investeringsfonder (LAIF). Detta innebdr att Fonden i viss
utstrackning far awvika fran de placeringsbestdmmelser
som galler vid forvaltning enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF).

om forvaltare av  alternativa

Fonden bestar av olika andelsklasser med féljande villkor:

Klass A: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om
1,40 procent och en prestationsbaserad avgift om hégst
15 procent av andelsklassens andel av den totala

avkastningen i Fonden  som  Overstiger  en
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avkastningstroskel definierad som Carnegie Micro Cap
Sweden Return Index. Minsta insattningsbelopp ar 5 000
kronor. Andelsklassen ldmnarnormalt ingen utdelning.

Klass B: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om
0,70 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst
15 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Overstiger
avkastningstroskel definierad som Carnegie Micro Cap
Sweden Return index. Minsta inséttningsbelopp ar 5
000 000 kronor. Andelsklassen ar utdelande.

Fonden  som en

Klass C: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om
0,70 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst
15 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden  som en
avkastningstroskel definierad som Carnegie Micro Cap
Sweden Return index. Minsta insattningsbelopp ar 5 000

Overstiger

kronor. Andelsklassen lamnar normalt ingen utdelning.
Andelsklassen C ar 6ppen endast for:

i. investerare som investerar i Fonden inom ramen for
avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) om eller
motsvarande svensk eller utldndsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren tillhandahaller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar
investeringar i andelsklassen, och att investeringen

berattigar tillhandahaller

investeringstjansten eller nagon annan till ersattning
fran forvaltaren.

vardepappersmarknaden

och den som

inte den som

ii. forsakringsféretag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med forsakringstagare, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren och forsakringsforetaget eller en
forsakringsdistributdr,  som  enligt lydelse
omfattar  forsakringsféretagets  investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte berdttigar
forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren eller
nagon annan till ersattning fran forvaltaren.

sin

Fonden riktar sig till allmadnheten och fondférmdgenheten
dgs av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i en
andelsklass dr lika stor och andelarna i en andelsklass
medfor lika ratt till den egendom som ingdr i Fonden.
Fonden kan inte férvdrva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Inte heller kan Fonden féra talan infor
domstol eller ndgon annan myndighet. Férvaltaren som
anges i § 2 foretrdder fondandelsdgarna i alla fragor som
rér Fonden, beslutar om den egendom som ingdr i
Fonden samt utdvar de réttigheter som harrér ur
egendomen.
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Fonden forvaltas enligt dessa fondbestammelser,
Forvaltarens bolagsordning, LAIF och &vriga tillimpliga

forfattningar.

§ 2 Fondfdrvaltare

Fonden férvaltas av Cliens Kapitalférvaltning  AB,
organisationsnummer  556750-2660, nedan  kallad
Forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda
AB  (publ), orgnr 502032-9081,
forvaringsinstitut, nedan  kallat  Forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutets  uppgift  ar  bla.
Forvaltarens beslut avseende Fonden samt ta emot och
forvara Fondens tillgangar.

Banken sdsom

att  verkstilla

skall
som Forvaltaren

kontrollera att de beslut
fattat,
vardering, inlésen och forsiljning av fondandelar, sker i
enlighet med tillimpliga forfattningar och  dessa
fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktar

Forvaringsinstitutet

avseende Fonden sasom

Fonden ar en aktivt forvaltad fond med inriktning mot
Overldtbara vardepapper utgivna av Micro Cap-bolag.
Fonden placerar huvudsakligen sina medel i svenska bolag.
Fonden kan ha en mer koncentrerad portfélj, d.v.s. stérre
enskilda positioner, dn en traditionell vardepappersfond.

Fonden férvaltas enligt etiska principer vilket bla. innebar
att Fonden framjar hallbara bolag och undviker att placera
i bolag med verksamhet inom kategorierna vapen, tobak,
alkohol, pornografi och kommersiell spelverksamhet. De
rutiner och metoder som Forvaltaren tillimpar for att,
med tillampning av de etiska principerna, vélja och
overvaka Fondens placeringar beskrivs narmare i Fondens
informationsbroschyr.

Méalet med foérvaltningen dr att genom god riskspridning
langsiktigt uppna en god vardetillvaxt i Fonden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel skall placeras i finansiella instrument, med
vilket avses &verldtbara vdrdepapper, penningmarknads-
instrument, fondandelar och derivatinstrument, samt pa
kreditinstitut. placeringar i
derivatinstrument far ha &verlatbara vardepapper,
finansiella index, vaxelkurser och utldndska valutor som
underliggande tillgdngar.

konto i Fondens

Minst 90 procent av Fondens finansiella instrument och
minst 50 procent av Fondens medel skall vara placerade i
aktier och aktierelaterade &verldtbara vdrdepapper
utgivna av Micro Cap-bolag. Med Micro Cap-bolag avses
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foretag som vid Fondens férsta investering i foretagets
emitterade finansiella instrument har ett marknadsvédrde
som hogst motsvarar 0,1 procent av det totala
marknadsvardet for samtliga aktier noterade vid Nasdaq
OMX Stockholm (Stockholmsbérsen). Ett féretag vars
marknadsvérde, i tiden efter Fondens forsta investering,
skulle komma att &verstiga den nu angivna troskeln
fortsdtter att vara ett Micro Cap-bolag intill dess att
fonden inte ldngre innehar ndgra finansiella instrument
utgivna av foretaget.

Minst 90 procent av Fondens finansiella instrument skall
vara placerade i instrument utgivna av
emittenter med hemvist i Sverige. En emittent skall vid
tillimpning av denna regel anses ha hemvist Sverige om
styrelsen har sitt site i Sverige eller om emittentens
finansiella instrument &r, eller inom ett ar avses blj,

finansiella

upptagna till handel pa en marknadsplats i Sverige.

Placeringar pé konto i kreditinstitut far uppga till maximalt
50 procent av Fondens medel.

Fonden avviker fran vad som giller fér vardepappers-
fonder enligt nedan:

Fonden har medgetts undantag frdn 5 kap. 6 § forsta
stycket och andra stycket punkt 3 LVF och far placera i
Overlatbara  vdrdepapper penningmarknads-
instrument frdn en och samma emittent till ett vérde
motsvarande maximalt 15 procent av Fondens medel.
Fonden har ingen begransning pa de innehav som
Overstiger 5 procent utan dessa kan totalt uppga till 100
procent av Fondens medel. Fonden kommer dock alltid
att bestd av innehav fran minst tio olika emittenter.

och

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 11 § LVF och
placera medel pa konto i ett och samma kreditinstitut
motsvarande 40 procent av Fondens medel under
forutsattning att kreditinstitutet ar en bank med sate i
Sverige.

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 20 § LVF och
far inneha maximalt 40 procent av rosterna for samtliga
av en emittent utfirdade aktier. Det sammanlagda
aktieinnehavet i Forvaltarens fonder far
maximalt 40 procent av emittentens roster.

motsvara

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 21 och 22 §§
LVF, och far vid en kombination av sddana placeringar
som avses i angivna lagrum ha en total exponering mot
ett foretag eller en foretagsgrupp som uppgar (il
maximalt 50 procent av Fondens medel.

Placeringar i fondandelar far motsvara hégst 10 procent
av Fondens medel.
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inte anvanda
vdrdepapperslan.

Fonden far sig av  blankning och

Risknivd och riskmatt

Mot bakgrund av att fondens placeringar kommer utgéras
av placeringar i Micro Cap-bolag bedéms fonden ha en
totalrisk (volatilitet) som &ver tiden ligger nagot éver den
niva som géller for den svenska aktiemarknaden som
helhet. Totalrisken visar hur mycket fondens avkastning
varierat, samt kan antas variera, kring sin férvantade
genomsnittliga avkastning over tid.

Fondens risk, berdknat med det riskméatt som fonden
anvéander (standardavvikelsen for manadsavkastningen for
fonden under en rullande 24 manaders
multiplicerat med roten ur antalet manader under éret),
ska under normala marknadsférhéllanden uppga till 15-25
procent. Den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att &ver- eller underskridas vid onormala
marknadsférhallanden.

period,

§ 6 Marknadsplatser

Fonden skall handla pa reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utom EES. Handel far dven
ske pa annan marknad som ar reglerad och 6ppen for
allménheten. | begransad omfattning, sasom definierat
enligt lag och dessa fondbestammelser, far handel dven
ske pa annat satt 4n genom de ovan angivna marknaderna.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses

i 5kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden fdr investera i derivat for att effektivisera
forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i
forvaltningen eller att o©ka avkastningen och skapa

havstang i fonden.

Fonden far anvdnda sig av tekniker och instrument enligt
25 kap. 21 § FFFS 2013:9 for att skapa havstang i Fonden.

Fonden har inte mojlighet att placera i sa kallade OTC-
derivat.

§ 8 Virdering

Fondens vidrde berdknas genom att fran Fondens
tillgdngar (finansiella instrument, likvida medel och andra
tillgdngar inklusive upplupen avkastning) dra av de skulder
som avser Fonden inklusive upplupna kostnader och
skatter.

Viérdet av en fondandel i en viss andelsklass ar Fondens
varde delat med antalet utelépande fondandelar och med
de som foljer for

justeringar av avgiftsvillkoren
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andelsklassen. Fondandelsvdrdet presenteras alltid efter
avgifter. Vardet av en fondandel skall berdknas varje
bankdag av Forvaltaren.

Finansiella instrument som ingdr i Fonden vdrderas till
marknadsvarde. Hirmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kopkurs. Om sddana kurser saknas
eller om kurserna enligt Forvaltarens beddmning ar
missvisande far Forvaltaren faststilla vdrdet pd objektiva
grunder.

Marknadsvardet avseende Overldtbara vdrdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF
faststélls pa objektiva grunder enligt sérskild vardering som
baseras pa uppgifter om senast betalt pris eller indikativ
kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd for
emittenten. Om sddan uppgift inte foreligger eller av
e ftillforlitlig
marknadsvérdet grundat pé information fran oberoende
médklare eller andra externa oberoende kdllor.

Forvaltaren beddms som faststélls

§ 9 Forsdljning (teckning) och inlésen av fondandelar

Forsalining och inldsen av fondandelar verkstélles, med
awvikelse fran 4 kap. 13 § forsta stycket LVF, den sista
svenska  bankdagen manad Forvaltaren.
Képanmalan av fondandelar skall vara Foérvaltaren
tillhanda femton (15) bankdagar fore den sista bankdagen
i mdnaden. Betalning av fondandelar skall vara Fondens
bankkonto hos férvaringsinstitutet tillhanda senast tre (3)
bankdagar fére den sista bankdagen i méanaden kI 15.00
(kI 12.00 vid halv bankdag).

varje av

Begdran om inlésen av fondandelar ska vara Forvaltaren
tillhanda senast femton (15) bankdagar for den sista
bankdagen i manaden) for att avrdknas till den sista
bankdagens i manadens inlésenpris. Begdran om kép och
inldsen av fondandelar som inkommer senare dn ovan
angivet avraknas till ndstkommande manads forsiljnings-
och och
motsvarar vdrdet av en fondandel beraknat enligt 8 §.

inlésenpriser.  Forsaljnings- inlésenpriser

Uppgifter om  forsiljnings- och  inlésenpriser  for
fondandel tillhandahdlls den sista bankdagen varje manad
av Forvaltaren. Priset vid forsdljning och inlésen dr inte
kant for kunden vid begdran. Anmalan om forséljning eller
inlésen av fondandelar far inte kurslimiteras. Begdran om
forsalining eller inlésen far endast A&terkallas om

Forvaltaren medger det.

Minsta forsta insdttning i Andelsklass A dr SEK 5 000. For
efterfoljande insdttningar géller ingen begransning ifraga
om minsta insdttningsbelopp.

Minsta forsta insattning i Andelsklass B ar SEK' 5 000 000.

For efterfoljande insattningar giller ingen begransning
ifrdga om minsta insattningsbelopp.
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Minsta forsta insdttning i Andelsklass C ar SEK 5 000. For
efterfoliande insattningar giller ingen begransning ifraga
om minsta insattningsbelopp.

Forvaltaren for register &ver samtliga innehavare av
fondandelar.

Maste medel for inldsen anskaffas genom férsdljning av
Fondens tillgangar, skall sadan forsdljning ske och inlésen
verkstdllas snarast mdjligt. Om en sddan forsdljning
vasentligt skulle missgynna 6vriga fondandelsdgares
intressen, Forvaltaren till
Finansinspektionen avvakta med férsaljningen och med att
verkstdlla begdran om inlésen.

far efter  anmadlan

Forséljningsstopp

Forvaltaren dger ratt att besluta att ytterligare forsaljning
av fondandelar tillsvidare inte ska ske om fondens totala
formogenhet &r av sadan storlek att fonden inte langre
kan forvaltas pa ett for andelsigarna effektivt satt.
Forvaltaren ska faststélla riktlinjer for hur verkstélligheten
av forsdljningsstopp ska ske samt rutiner for dess
hantering. Riktlinjerna  beskrivs
informationsbroschyr.

narmare i fondens

Forvaltaren dger ratt att besluta om upphdvande av
forséljiningsstopp om  foérutsattningarna for detta inte
langre foreligger.

§ 10 Extraordinéra férhéllanden

Fonden kan komma att stdngas for forsiljning och inlésen
for det fall sadana extraordindra forhallanden har intraffat
som gor att en vardering av Fondens tillgangar inte kan
goras pa ett sitt som sdkerstéller fondandelsdgarnas lika
ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning

Ur Fondens medel far ersittning betalas for forvaring,
forvaltning, analys, tillsyn samt revision av Fonden.

Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast avgift uppgar till hogst 1,40 procent av
Fondens varde per ar. | denna avgift ingar erséttning for
Fondens forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn
och revisorer. Utdver den fasta férvaltningsavgiften utgar
en prestationsbaserad ersattning till Forvaltaren om hogst
15 procent av andelsklassens andel av totalavkastningen
som &verstiger en avkastningstroskel definierad som
Carnegie Micro Cap Sweden Return Index.

Klass B: Fast avgift uppgar till hogst 0,70 procent av
Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingar ersattning for
Fondens forvaltning och kostnader for forvaring, tillsyn
och revisorer. Utdver den fasta férvaltningsavgiften utgar
en prestationsbaserad ersattning till Forvaltaren om hogst
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15 procent av andelsklassens andel av totalavkastningen
som Overstiger en avkastningstroskel definierad som
Carnegie Micro Cap Sweden Return Index.

Klass C: Fast avgift uppgar till hogst 0,70 procent av
Fondens vdrde per ar. | denna avgift ingar ersattning for
Fondens forvaltning och kostnader for férvaring, tillsyn
och revisorer. Utdver den fasta forvaltningsavgiften utgar
en prestationsbaserad ersdttning till Forvaltaren om hogst
15 procent av andelsklassens andel av totalavkastningen
som Overstiger en avkastningstroskel definierad som
Carnegie Micro Cap Sweden Return Index.

Fondens fasta avgift berdknas dagligen med 1/365-del och
tas ut ur Fonden vid utgdngen av varje madnad.
Prestationsrelaterat arvode berdknas manatligen, efter
avdrag for uttag av fast ersdttning, och tas kollektivt ur
Fonden vid utgdngen av varje mdnad.

| det fall fonden en dag erhallit en underavkastning, dvs.
en avkastning som dr ldgre an troskelvdrdet, och det
under en senare manad uppstar en &veravkastning, dvs.
en avkastning som ar hogre an troskelvardet, skall ingen
prestationsbaserad ersattning erldggas foérrdn tidigare
manad/manaders underavkastning har kompenserats.
Detta giller pa kollektiv niva vilket gor att alla andelségare
behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon
som investerar efter att fonden erhdllit en
underavkastning behdver inte betala prestationsbaserad
fonden helhet  &tertagit

ersattning  forran

underavkastningen.

som

Om en andelsdgare léser in sina fondandelar nar
andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsrelaterat arvode.

P4 ovanstiende tillkommer  eventuell

mervardesskatt.

ersattningar

Courtage och andra kostnader hdnfdrliga till Fondens kop
och forséljning av finansiella instrument samt skatt betalas
direkt ur Fonden. Fonden fér, i den utstrackning detta ar
tillatet enligt gallande ratt, ocksa belastas med kostnader
for analys avseende sddana finansiella instrument som
omfattas av fondens placeringsinriktning.

§ 12 Utdelning

Andelsklass A och C: Andelsklasserna lamnar normalt
ingen utdelning. Utdelning kan dock ldmnas om och i den
man detta skulle visa sig erforderligt for att overfora
beskattning av Fondens avkastning till fondandelsdgarna,
dvs. att undvika att Fondens avkastning blir beskattad i tva
led.
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Andelsklass ~ B:  Andelsklassen  lamnar  utdelning.
Forvaltarens styrelse beslutar arligen om den utdelning
som ska utbetalas till fondandelsagare.
utdelning dr avkastningen pa fondens medel och
berdkningen skall utgd fran avkastningen pa fondens
medel fran foregdende rdkenskapsar, dvs. 6kningen av
fondférmaégenheten under rékenskapsaret med justering
for in- och utfléden som beror pa teckning och inlésen
av fondandelar samt eventuella kvarstaende restbelopp av
utdelningsbart belopp frdn tidigare dr. Styrelsen far

emellertid faststélla utdelningen till ett hogre eller lagre

Grunden for

belopp dn Fondens avkastning om detta ligger i
andelsdgarnas  gemensamma intresse.  Malsdttning
avseende utdelningens storlek anges i
informationsbroschyren.

Utdelning sker, for andelsklass B, samt i férekommande
fall, A och C wunder april méanad aret efter det
rdkenskapsar som utdelningen avser och tillkommer
fondandelsdgare som pa av Forvaltaren i arsberattelsen
sarskilt faststdlld dag (avstamningsdagen) ar registrerad
som dgare av fondandel i en andelsklass som beréttigar till
utdelning. Utdelningen fordelas mellan
utdelningsberattigade fondandelsdgare utifran vérdet av
respektive fondandelsdgares fondandelar.

For pa fondandel belopande utdelning skall Forvaltaren,
efter avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondandelar
den  fondandelsigares  rékning pa
avstamningsdagen dr registrerad for fondandelen.
Andelsdgare kan emellertid, efter skriftlig anmalan till
bolaget senast tio dagar innan faststélld utdelningsdag, fa
utdelningen kontant utbetald till anmalt bankkonto efter
avdrag for prelimindr skatt.

for som

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberdttelse, dndring av
fondbestdmmelserna

Forvaltaren skall uppratta halvarsredogérelse
arsberdttelse fér Fonden inom tva respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgdng. Arsberattelse och halvarsredogérelse skall hllas
tillgdngliga hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt
tillstdllas de andelsdgare som begirt att erhalla detta.

och

Beslutar Foérvaltarens styrelse om dndring av dessa
fondbestammelser, skall
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan dndringen
godkénts skall beslutet offentliggdras genom att hallas
tillgingligt hos Foérvaltaren och Férvaringsinstitutet samt

beslutet understallas

tillkdnnages pa sa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och &verldtelse
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Pantsdttning av fondandel skall skriftligen anmdlas till
Forvaltaren. Av anmélan skall framgd vem som é&r
fondandelségare respektive panthavare, vilka fondandelar
som omfattas av pantsdttningen och eventuella
begransningar av pantsdttningens omfattning.
Fondandelsdgare skall skriftligen underrdttas om att
Forvaltaren gjort en anteckning om pantsattningen i
registret ¢ver fondandelsagare.

Pantsdttningen upphdr ndr  panthavaren  skriftligen
meddelat Forvaltaren darom, vilket da tar bort uppgiften

om pantsattning i registret.

Fondandelsdgare som vill dverlata sina andelar till annan
person skall inge anmalan darom till Forvaltaren.

Forvaltaren ager ratt till ersdttning av fondandelsdgaren
om maximalt 500 kr for handlaggning av pantséttning.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren dr inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omsténdighet utanfor
Forvaltarens kontroll. Forbehdllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller dven om Forvaltaren
sjalv dr foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaltaren ansvarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utlandsk — bérs eller annan marknadsplats,
depébank, central
clearingorganisation,
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare
som Forvaltaren med tillbdrlig omsorg anlitat. Detsamma
giller skada som orsakats namnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.

vardepappersforvarare,

eller andra som tillhandahaller

av att ovan

Skada som uppkommit i annat fall skall inte ersittas av
Forvaltaren, om de varit normalt aktsamma. Férvaltaren
ar inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaltaren att vidta dtgard pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket ovan far
atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

Vad som ndmns ovan i denna paragraf begrdnsar inte
andelsdgares ratt till skadestand enligt 8 kap. 28-31 §§
LAIF.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depdbank har
forlorat Finansiella instrument som depéaférvaras hos
Forvaringsinstitutet Depabank,
Forvaringsinstitutet utan onédigt dréjsmal  dterlamna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vdrdet till AlF-forvaltaren foér Fondens

eller en ska
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rakning. Forvaringsinstitutet dr emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de Finansiella instrumenten dr
orsakad av en yttre handelse utanfoér Forvaringsinstitutets
rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom
skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetséatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout
omstandighet. Forbehdllet i frdga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler dven om Férvaringsinstitutet ar
foremdl for eller sjalvt vidtar sddan konfliktdtgard.

eller annan liknande

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan
skada som avses i forsta stycket, om
Forvaringsinstitutet  uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte
heller for sddan annan skada om omsténdigheter som
anges i forsta stycket foreligger.

inte

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
— svensk eller utlandsk — bors eller annan Marknadsplats,
Registrator, Clearingorganisation
tillhandahdller motsvarande tjdnster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i forsta stycket — inte heller
for skada som orsakats av Depdbank eller annan
uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar eller som av  AlF-forvaltaren.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende fdrvaring av
tillgdngar och kontroll av dganderétten frantar emellertid
inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt lagen om fdrvaltare av alternativa
investeringsfonder.

eller andra som

anvisats

Forvaringsinstitutet ansvarar inte fér skada som
uppkommer fér AlF-forvaltaren, investerare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillimpas mot Foérvaringsinstitutet betraffande
Vérdepapper. Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall
ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstdlla atgdrd enligt detta avtal pad grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphért. | handelse av
uppskjuten betalning ska Férvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om utfast,
Forvaringsinstitutet betala rdnta efter den rintesats som
géllde pa forfallodagen.

ranta ar ska

Ar Forvaringsinstitutet till fsljid av omstandighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Férvaringsinstitutet for den tid under vilken
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hindret forelegat ratt till rdnta endast enligt de villkor som
gillde péd forfallodagen. | 6vrigt regleras Forvarings-
institutets skadestandsansvar enligt 9 kap. 22§ LAIF.

§ 18 Tillitna investerare

Det forhallandet att Fonden riktar sig till allménheten
innebdr inte att den riktar sig till sddana investerare vars
teckning av andel i Fonden eller deltagande i ovrigt i
Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utldndsk lag eller féreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till
sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i
Fonden innebér att Fonden eller Férvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgird eller annan atgird som
Fonden eller Férvaltaren annars inte skulle vara skyldig att
vidta. Forvaltaren har rdtt att vdgra teckning till sadan
investerare som avses ovan i detta stycke. Forvaltaren far
|6sa in andelsdgares andelar i Fonden — mot andelsdgarens
bestridande — om det skulle visa sig att andelsdgare
tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestammelser i
svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att
Forvaltaren pa grund av andelsdgarens teckning eller
innehav i Fonden blir skyldig att vidta registreringsatgdrd
eller annan atgard for Fonden eller Forvaltaren som
Fonden eller Forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta
om andelsigaren inte skulle inneha andelar i Fonden. Vad
som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9 ovan ska
aga tillimpning aven vid fall av inlésen enligt denna § 18.

Cliens Sverige
§ 1 Fondens rittsliga stéllning

Fondens namn dr Cliens Sverige nedan kallad Fonden.
Fonden ar en sa kallad specialfond enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).
Detta innebdr att Fonden i viss utstrackning far avvika fran
de placeringsbestdimmelser som giller vid forvaltning
enligt lagen (2004:46) om vdrdepappersfonder (LVF).
Fonden bestar av olika andelsklasser med fdljande villkor:

Klass A: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om
1,40 procent och en prestationsrelaterad avgift om hdgst
15 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden  som  Overstiger  en
avkastningstroskel definierad enligt OMRX Treasury Bill
Index.

Klass B: Andelsklassen har en hdgsta méjliga fast avgift om
1,75 procent och ingen prestationsrelaterad avgift.

Klass C: Andelsklassen har en hdgsta majliga fast avgift om
1,55 procent och en prestationsrelaterad avgift om hogst
25 procent av den del av den totala avkastningen i fonden
som Overstiger en avkastningstroskel definierad som SIX
Return Index. Andelsklassen &r utdelande.
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Klass D: Andelsklassen har en hogsta majliga fast avgift om
0,75 procent och ingen prestationsrelaterad avgift.
Andelsklass D dr 6ppen endast for:

investerare som investerar i Fonden inom ramen for
avtal om investeringstjdnst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528)
motsvarande svensk eller utlandsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren som tillhandahdller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar

om vardepappersmarknaden eller

och  den
investeringar i andelsklassen, och att investeringen
berattigar tillhandahaller
investeringstjansten eller ndgon annan till ersattning

inte den som

fran forvaltaren.
iv. forsakringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med forsakringstagare, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren och forsakringsforetaget eller en
forsakringsdistributor, enligt lydelse
omfattar  forsakringsforetagets  investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte beréattigar
forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren  eller
nagon annan till ersattning fran forvaltaren.

som sin

Fonden riktar sig till allméanheten och fondférmaogenheten
dgs av fondandelsigarna gemensamt. Varje fondandel
medfdr lika rétt till den egendom som ingdr i Fonden med
justering for de specifika villkor som galler for respektive
andelsklass enligt ovan. Fonden kan
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan
Fonden féra talan infér domstol eller ndgon annan
myndighet. Forvaltaren som anges i § 2 foretrader

inte forvérva

fondandelsdgarna i alla fragor som rér Fonden, beslutar
om den egendom som ingdr i Fonden samt utdvar de
rattigheter som harrér ur egendomen.

Fonden fdrvaltas enligt dessa fondbestimmelser,
forvaltarens bolagsordning, LAIF, och &vriga tillimpliga

forfattningar.

§ 2 Fondf6rvaltare

Fonden férvaltas av Cliens Kapitalforvaltning  AB,
organisationsnummer  556750-2660, nedan  kallad
Forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar férvaras av Skandinaviska Enskilda
AB  (publ), orgnr 502032-9081,
forvaringsinstitut, nedan  kallat  Forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutets  uppgift ar bla. att verkstilla
Forvaltarens beslut avseende Fonden samt ta emot och
forvara Fondens tillgdngar.

Banken sasom
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skall
som Forvaltaren

kontrollera att de beslut
fattat,
vardering, inldsen och forséljning av fondandelar, sker i
enlighet tillampliga  forfattningar  och  dessa
fondbestdmmelser.

§ 4 Fondens karaktdr

Forvaringsinstitutet

avseende Fonden sasom

med

Fonden investerar huvudsakligen i aktierelaterade
Overldtbara vdrdepapper upptagna till handel pa svensk
reglerad marknad. For att generera en god avkastning har
Fonden en mer koncentrerad portfélj, dvs. storre enskilda

positioner, dn en traditionell vardepappersfond.

Fonden har mdjlighet att placera upp till 50 procent av

kapitalet i rdntebdrande &verldtbara védrdepapper,
penningmarknadsinstrument  och  pd konto  hos
kreditinstitut.

Inom ramen fér fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och urvalet av aktier i fonden
baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG
analys, d v s analys av hur bolagen hanterar risker nar det
giller milj6, socialt ansvar och d&garstyrning. Fonden
undviker vidare att placera i bolag dir mer an fem
procent av bolagets omséttning ar inriktad pa produktion
och/eller forsédlining av varor och tjanster
kategorierna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi.
Fonden placerar generellt heller inte i bolag som dr
involverade i produktion och/eller marknadsféring av
vapen illegala  enligt
dverenskommelser.

inom

som  ar internationella
Fonden har som malsattning att ge andelsdgarna en god

avkastning genom aktiv forvaltning och tillgangsallokering.
§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i ¢verlatbara vardepapper,
fondandelar, penningmarknadsinstrument samt pa konto
hos kreditinstitut. For att effektivisera férvaltningen av
Fonden fir Fondens medel dven placeras i finansiella
instrument i form av derivatinstrument dér underliggande
tillgdngar utgors av aktier eller aktierelaterade finansiella
index.

Fondens medel skall till 90 procent placeras i finansiella
instrument utgivna av emittenter med hemvist i Sverige
eller vars finansiella instrument ar upptagna till handel pa
en svensk marknadsplats. Upp till 10 procent av Fondens
medel far placeras i andra dn nu angivna emittenter
inklusive finansiella instrument noterade pa utldndska
marknadsplatser.

Av Fondens medel skall 50 till 100 procent vara direkt
placerade i aktierelaterade finansiella instrument medanO
till 50 procent kan vara direkt placerat i ranterelaterade
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instrument, med vilket avses bla.
statsobligationer, bostadsobligationer, féretagscertifikat,
foretagsobligationer statsskuldsvaxlar, samt placering pa
konto hos kreditinstitut. Forvaltaren avgor, med hansyn
till raddande marknadssituation, vilken férdelning Fonden

skall ha.

finansiella

Placering pa konto i kreditinstitut far uppga till maximalt
20 procent av Fondens medel.

Hogst tio procent av Fondens medel far placeras i
fondandelar i enlighet med Fondens placeringsinriktning.

Fonden awviker frdn vad som giller fér vardepappers-

fonder enligt nedan:

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 6 § forsta
stycket, andra styckets tredje punkt samt tredje stycket
LVF och far placera i 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument fran en och samma emittent
till ett varde motsvarande maximalt 25 procent av
Fondens virde. De tio storsta innehaven i Fonden far
dock maximalt motsvara 75 procent av Fondens varde.
Fonden ska alltid besta av finansiella instrument fran minst
20 olika emittenter.

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 6 § andra
stycket forsta punkten LVF och far placera i obligationer
eller andra skuldférbindelser som emitterats och/eller
garanterats av svenska staten till hogst 50 procent av
fondférmoégenheten, dock ej éverstigande 25 procent av
utgiven enskild serie.

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 20 § LVF och
far inneha maximalt 40 procent av résterna for samtliga
av en emittent utfirdade aktier. Det sammanlagda
aktieinnehavet i Fondbolagets fonder far motsvara
maximalt 40 procent av emittentens roster.

Riskniva

Fonden efterstravar en risknivd, métt som standard-
awvikelsen fér variationer i Fondens totala avkastning éver
en period om 24 manader, om 10 — 25 procent. Den
angivna risknivan kan dock komma att &ver- eller

underskridas vid ovanliga marknadsférhéllanden  eller
extraordindra handelser.

Standardavvikelse ar ett statistiskt matt som beskriver
spridning i en datamdngd. Mdttet visar hur mycket
fondens andelsvarde har fluktuerat (eller kan antas
komma att fluktuera) kring genomsnittlig avkastning &ver
tiden. Hog standardavvikelse innebdr stora variationer
och darmed hog risk, ldg standardavvikelse innebdr sma
variationer och darmed ldg risk.
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Fonden efterstrdvar att ha vél  diversifierad

placeringsportfélj med god riskspridning.

en

§ 6 Marknadsplatser

Fonden skall handla pa reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utom EES. Handel far dven
ske pd annan marknad som &r reglerad och dppen for
allmanheten. | begransad omfattning, sdsom definierat
enligt lag och dessa fondbestdmmelser, far handel aven
ske pd annat sdtt an genom de ovan angivna marknaderna.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sddana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses

i 5kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden kan anvdnda sig av derivatinstrument foér att
effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och
risker i forvaltningen. placeringar i
derivatinstrument kan endast ske genom att stalla ut
képoptioner mot underliggande &verldtbara vardepapper
i respektive bolag (sk covered calls). Utstdllande av
sadana kopoptioner far hogst motsvara ett underliggande
viarde pda maximalt 25 procent av fondférmdégenheten.
Fonden har inte mdojlighet att placera i sd kallade OTC-
derivat.

§ 8 Vardering

Fondens

Fondens varde berdknas varje svensk bankdag genom att
fran tillgdngarna (finansiella instrument, likvida medel och
andra tillgdngar inklusive upplupen avkastning) dra av de
skulder som avser Fonden inklusive upplupna kostnader
och skatter.

Finansiella instrument som ingdr i Fonden vdrderas till
marknadsvéarde. Harmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kopkurs. Om sddana kurser saknas
eller om kurserna enligt Forvaltarens beddmning ar
missvisande far Forvaltaren faststilla vardet pa objektiva
grunder.

Vérdet av en fondandel i en viss andelsklass ar Fondens
varde delat med antalet utelépande fondandelar och
dérefter med de justeringar som foljer av avgiftsvillkoren
for andelsklassen. Vérdet av en fondandel skall berdknas
fortldpande varje svensk bankdag av Forvaltaren.

Marknadsvardet avseende &verldtbara vdrdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF,
och som saknar marknadspriser enligt stycke 2 ovan,
faststalls pa objektiva grunder enligt sarskild vardering som
baseras pa uppgifter om senast betalt pris eller indikativ
kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd for
emittenten. Om sddan uppgift inte foreligger eller av
bedéms ej tillforlitig  faststalls

Forvaltaren som
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marknadsvérdet grundat pé information fran oberoende
maklare eller andra externa oberoende kallor.

§ 9 Forsdljning och inlésen av fondandelar

Forsdlining och inldsen av fondandelar verkstalls varje
svensk bankdag av Forvaltaren. Képanmalan av
fondandelar skall vara Forvaltaren tillhanda senast k.
15.00 (kl. 12.00 vid halv bankdag) for att avraknas till den
bankdagens forsaljningspris. Betalning av fondandelar skall
vara fondens bankkonto hos férvaringsinstitutet tillhanda
senast samma dag kl. 15.00 (12.00 vid halv bankdag).
Begdran om inlésen av fondandelar som kommit
Forvaltaren tillhanda senast kl. 15.00 (kl. 12.00 vid halv
bankdag) for att avrdknas till den bankdagens inlésenpris.
Begdran om kop och inlésen av fondandelar som
inkommer efter kl. 1500 (kl. 12.00 vid halv bankdag)
avraknas till nasta bankdags forsaljnings- och inldsenpriser.
Forsdlinings- och inldsenpriser motsvarar vdrdet av en
fondandel beraknat enligt 8 §.

Uppgifter om forséljinings- och inldsenpriser  for
fondandel tillhandahélls dagligen av Férvaltaren. Priset vid
forsaljning och inlésen ar inte kint for kunden vid begaran.
Anmédlan om férséljning eller inlésen av fondandelar far
inte kurslimiteras. Begdaran om forséljning eller inlosen far

endast aterkallas om Forvaltaren medger det.

Minsta forsta insattning i en andelsklass ar SEK 5 000. For
efterfoljande insdttningar i samma andelsklass géller ingen
begransning.

Andelar i Andelsklass B ska omféras till Andelsklass D nar
villkoren fér innehav i Andelsklass D ar uppfyllda. Andelar
i Andelsklass D ska omféras till Andelsklass B nar
forutsattningarna enligt villkoren for innehav i Andelsklass
D inte langre foreligger.

Forvaltaren for register over samtliga innehavare av
fondandelar.

Maste medel for inldsen anskaffas genom férsdljning av
Fondens tillgangar, skall sadan forsiljning ske och inlésen
verkstallas snarast mojligt. Om en sddan forsiljning
vasentligt  skulle  missgynna &vriga fondandelsdgares
intressen,  far  Forvaltaren  efter  anmalan il
Finansinspektionen avvakta med forsaljningen och med att
verkstalla begdran om inldsen.

§ 10 Extraordinéra férhéllanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning och inlésen
for det fall sddana extraordindra forhallanden har intraffat
som gor att en vdrdering av Fondens tillgdngar inte kan
goras pa ett sitt som sdkerstéller fondandelsdgarnas lika
ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning
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Ur Fondens medel far ersittning betalas for forvaring,
forvaltning, analys, administration, bokféring
registerhallning, tillsyn samt revision av Fonden.

och

Avgift far utgd enligt foljande for respektive andelsklass:

Klass A: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 1,40
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingar
ersittning for Fondens forvaltning och kostnader fér
forvaring, tillsyn och revisorer. Till Forvaltaren utgar dven
ett prestationsrelaterat arvode om 15 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
overstiger en avkastningstroskel, definierad som OMRX
Treasury Bill Index (fd. statsskuldvaxelindex). dv.s. ett
kort rdnteindex som motsvarar den “riskfria rantan”.
OMRX Treasury Bill Index berdknas dagligen.

Klass B: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hégst 1,75
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Prestationsrelaterat arvode
utgdr inte till Férvaltaren.

Klass C: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 1,55
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till Férvaltaren utgar dven
ett prestationsrelaterat arvode om 25 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel, definierad som SIX
Return Index. SIX Return Index dr ett brett aktieindex
som speglar marknadsutvecklingen av bolag noterade pa
Stockholmsborsen och tar hdnsyn till avkastningen som
lamnas i form av utdelning.

Klass D: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,75
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingr
ersdttning for Fondens forvaltning och kostnader fér
forvaring, tillsyn och revisorer. Prestationsrelaterat arvode
utgar inte till Forvaltaren.

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-del
och tas ut ur Fonden vid utgangen av varje manad.
Prestationsbaserad erséttning berdknas dagligen, efter
avdrag for uttag av fast ersattning, och tas kollektivt ur
Fonden vid utgdngen av varje méanad.

| det fall en andelsklass en dag erhallit en underavkastning,
dvs. en avkastning som &r lagre dn den avkastningstroskeln
som tillimpas for andelsklassen, och det under en senare
dag uppstdr en &veravkastning, dvs. en avkastning som ar
hogre avkastningstroskeln, skall ingen
prestationsbaserad ersattning erldggas forrdn tidigare
dag/dagars underavkastning har kompenserats. Detta
géller pa kollektiv niva vilket gér att alla andelsdgare i en
lika tidpunkt

an

andelsklass  behandlas oavsett for
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investeringen.  Ndgon investerar  efter att
andelsklassen erhdllit en underavkastning behover inte
betala prestationsbaserad ersattning forran andelsklassen

som helhet dtertagit underavkastningen.

som

Om en andelsigare loser in sina fondandelar nar
andelsigaren underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsbaserad ersattning.

har en ackumulerad

Pa ovanstiende tillkommer eventuell

mervardesskatt.

ersattningar

Courtage och andra kostnader hanforliga till Fondens kop
och forséljning av finansiella instrument betalas direkt ur
Fonden. Fonden far, i den utstrackning detta ar tillatet
enligt gédllande rédtt, ocksd belastas med kostnader for
analys avseende sadana finansiella instrument som
omfattas av fondens placeringsinriktning.

§ 12 Utdelning

Andelsklass A, B och D lamnar normalt inte utdelning,
Utdelning kan dock ske om skattereglerna skulle
fordndras och i syfte att dverfora eventuell beskattning av
Fondens avkastning till fondandelsagarna, varigenom
avkastningen ej blir beskattad i tva led.

Andelsklass  C: Andelsklassen  lamnar  utdelning.
Forvaltarens styrelse beslutar arligen om den utdelning
som ska utbetalas till fondandelsigare. Grunden for
utdelning ar avkastningen pd andelsklassens medel och dar
berdkningen skall utgd fran avkastningen pa fran
foregdende  rakenskapsar, Okningen
fondférmaégenheten under rékenskapsaret med justering
for in- och utfléden som beror pa teckning och inlésen
av fondandelar samt eventuellt kvarstaende restbelopp av
utdelningsbart belopp fran tidigare ar. Styrelsen far
emellertid faststélla utdelningen till ett hogre eller lagre
belopp an andelsklassen avkastning om detta ligger i

dvs. av

andelsdgarnas  gemensamma intresse.  Malsdttning
avseende utdelningens storlek anges i
informationsbroschyren.

Utdelning sker for Andelsklass C, samt i férekommande
fall A, B och D wunder april manad aret efter
rakenskapsaret och tillkommer fondandelsdgare som pa
en av Forvaltaren faststalld dag (avstamningsdagen) ar
registrerad for fondandel. Utdelningen fordelas mellan
fondandelsdgare  utifrdn  vérdet
fondandelsdgares fondandelar.

av  respektive

For pa fondandel belépande utdelning skall Forvaltaren,
efter avdrag for prelimindr skatt, forvdrva nya fondandelar
for ~ den  fondandelsdgares som  pa
avstamningsdagen ar registrerad for fondandelen.

rakning
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Efter begdran till Forvaltaren senast 10 bankdagar innan
avstamningsdagen kan utdelning i stéllet utbetalas, efter
avdrag for preliminar skatt, kontant till av fondandelsagare
angivet bankkonto.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rdkenskapsar dr kalenderdr.

§ 14 Halvarsredogodrelse och drsberdttelse, dndring av
fondbestimmelserna

Forvaltaren skall uppritta halvarsredogérelse  och
arsberattelse for Fonden inom tvd respektive fyra
manader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgdng. Arsberittelse och halvirsredogdrelse skall hallas
tillgdngliga hos Forvaltaren och Forvaringsinstitutet samt
tillstallas de andelsdgare som begart att erhalla detta.

Beslutar Forvaltarens styrelse om &dndring av dessa
fondbestammelser, skall
Finansinspektionen fér godkdnnande. Sedan dndringen
godkints skall beslutet offentliggbras genom att hallas
tillgangligt hos Forvaltaren och Forvaringsinstitutet samt
tillkdnnages pa sd sdtt Finansinspektionen anvisar.

beslutet understallas

§ 15 Pantsdttning och &verlatelse

Pantsittning av fondandel skall skriftligen anmélas till
Forvaltaren. Av anmdlan skall framgd vem som é&r
fondandelségare respektive panthavare, vilka fondandelar
som omfattas pantsdttningen och eventuella
begransningar pantséttningens omfattning.
Fondandelsdgare skall skriftligen underrdttas om att
Forvaltaren gjort en anteckning om pantsattningen i
registret 6ver fondandelsagare.

av
av

Pantsdttningen upphdr ndr skriftligen
meddelat Forvaltaren darom, vilket da tar bort uppgiften
om pantsdttning i registret.

panthavaren

Fondandelsdgare som vill dverlata sina andelar till annan
person skall inge anmalan darom till Forvaltaren.

Forvaltaren dger ratt till ersattning av fondandelsdgaren
om maximalt 500 kr fér handldggning av pantsattning.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren ar inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgdrd, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstdndighet. Férbehdllet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet sjdlva dr féremal
for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaltaren ansvarar inte heller for skada som foérorsakats
av depdbank eller annan uppdragstagare som Forvaltaren
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med tillborlig omsorg anlitat eller fér skada som kan
uppkomma i anledning av férfogandeinskrankning som
kan komma att tillimpas mot Forvaltaren.

Skada som uppkommit i andra fall &n som avses i férsta
stycket ovan skall inte ersdttas av Forvaltaren om de varit
normalt aktsamma. Forvaltaren ansvarar inte i nagot fall
for indirekt skada. Foreligger hinder for Forvaltaren att
vidta dtgard pd grund av omstdndighet som anges i férsta
stycket ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphort.

| Ovrigt regleras Forvaltarens skadestdndsansvar enligt 8
kap. 28-31 §§ LAIF.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet har forlorat finansiella
instrument som depéforvaras hos Forvaringsinstitutet
eller dess depabank, skall Forvaringsinstitutet utan onddigt
drojsmdl dterldmna finansiella instrument av samma slag
eller ett belopp motsvarande vidrdet till Fonden.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten eller annan skada
ar  orsakad en yttre hindelse  utanfor
Forvaringsinstitutets kontroll séisom fér skada som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstdndighet. Forbehdllet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar
sddan konfliktatgdrd.

av

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
— svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
central vardepappersférvarare eller clearingorganisation.
Forvaringsinstitutet skada
uppkommer for Forvaltaren, investerare i Fonden eller
annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan
komma att tillimpas mot Forvaringsinstitutet betrdffande
vardepapper. Detsamma giller vid forlust av finansiella
instrument som forvaras av depdbank eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjdnster som
Forvaringsinstitutet med  tillborlig omsorg anlitat for
forvar
Forvaringsinstitutet har avtalat om &verféring av ansvar
med ratt for Forvaltaren att framstilla krav direkt mot
depdbanken.  Sddan fran
Forvaringsinstitutet till depdbanken dr en folid av att
Forvaringsinstitutet uppdragit at Depabanken att forvara
utlandska finansiella instrument i en lokal marknad. Skada
som uppkommit i andra fall skall inte ersattas av
Forvaringsinstitutet, om det varit normalt aktsamt och
sdvida annat inte foljer av tillimplig tvingande lag.

ansvarar inte for som

av finansiella instrument och med vilken

overféring  av  ansvar



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

Forvaringsinstitutet dr dock inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa
grund av omstidndighet som anges i forsta stycket, far
dtgdrden uppskjutas till dess hindret har upphért. |
handelse av uppskjuten betalning ska Foérvaringsinstitutet
inte erlagga drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, skall
Forvaringsinstitutet betala rdnta efter den rdntesats som
gallde pa forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till fsljd av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Férvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till rdnta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

Vad som ndmns ovan i denna paragraf begrénsar inte
andelsdgares ratt till skadestand enligt 9 kap. 22 § LAIF.

§ 18 Tilldtna investerare

Det forhallandet att Fonden riktar sig till allménheten
innebar inte att den riktar sig till sddana investerare vars
teckning av andel i Fonden eller deltagande i &Svrigt i
Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utldndsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till
sadana investerare vars teckning eller innehav av andelar i
Fonden innebér att Fonden eller Férvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgdrd eller annan atgird som
Fonden eller Férvaltaren annars inte skulle vara skyldig att
vidta. Forvaltaren har ratt att vdgra teckning till sadan
investerare som avses ovan i detta stycke. Forvaltaren far
|6sa in andelsdgares andelar i Fonden — mot andelsdgarens
bestridande — om det skulle visa sig att andelsdgare
tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestammelser i
svensk eller utlindsk lag eller foreskrift eller att
Forvaltaren pa grund av andelsdgarens teckning eller
innehav i Fonden blir skyldig att vidta registreringsatgard
eller annan atgdrd for Fonden eller Forvaltaren som
Fonden eller Forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta
om andelsigaren inte skulle inneha andelar i Fonden. Vad
som stadgas om utbetalning av inldsenlikvid i § 9 ovan ska
aga tillimpning aven vid fall av inlésen enligt denna § 18.

Cliens Sverige Fokus
§ 1 Fondens rittsliga stéllning

Investeringsfondens namn dr Cliens Sverige Fokus, nedan
kallad Fonden. Fonden &r en sa kallad specialfond enligt
lagen (2013:561)
investeringsfonder (LAIF). Detta innebdr att Fonden i viss
utstrackning far awvika fran de placeringsbestammelser
som galler vid forvaltning enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF). Fonden bestar av olika
andelsklasser med foljande villkor:

om forvaltare av  alternativa
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Klass A: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om
1,35 procent och en prestationsbaserad avgift om hégst
10 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden som  &verstiger
avkastningstroskel definierad som SIX Return Index (SIX
Rx). Minsta insattningsbelopp ar 5 000 kronor. |
andelsklassen ldmnas normalt ingen utdelning.

en

Klass B: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om
0,65 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst
10 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Overstiger
avkastningstroskel definierad som SIX Return Index (SIX
Rx). Minsta insdttningsbelopp ar 5 000 000 kronor.
Andelsklassen dr utdelande.

Fonden  som en

Klass C: Andelsklassen har en hogsta majlig fast avgift om
0,50 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst
25 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden  som en
avkastningstroskel definierad som SIX Return Index (SIX
Rx). Minsta insdttningsbelopp ar 100 000 000 kronor.
Andelsklassen dr utdelande.

Overstiger

Klass D: Andelsklassen har en hogsta mojlig fast avgift om
0,675 procent och en prestationsbaserad avgift om hogst
10 procent av andelsklassens andel av den totala
avkastningen i Fonden  som en
avkastningstroskel definierad som SIX Return Index (SIX
Rx). Minsta insédttningsbelopp ar 5 000 kr. | andelsklassen
lamnas normalt ingen utdelning. Andelsklass D &r 6ppen
endast for:

Overstiger

i. investerare som investerar i Fonden inom ramen for
avtal om investeringstjanst enligt 2 kap. 1 § lagen
(2007:528) vardepappersmarknaden
motsvarande svensk eller utlindsk reglering, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren  och  den  som tillhandahdller
investeringstjansten, som enligt sin lydelse omfattar
investeringar i andelsklassen, och att investeringen
inte  berdttigar den  som tillhandahdller
investeringstjansten eller ndgon annan till ersittning
fran forvaltaren.

om eller

i. forsdkringsforetag som investerar i Fonden inom
ramen for avtal med forsdkringstagare, under
forutsattning av att det finns ett skriftligt avtal mellan
forvaltaren och  forsakringsforetaget  eller
forsakringsdistributor, enligt lydelse
omfattar  forsdkringsforetagets  investeringar i
andelsklassen, och att investeringen inte beréattigar
forsakringsforetaget, forsakringsdistributoren eller
nagon annan till ersdttning fran forvaltaren.

en

som sin



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

Fonden riktar sig till fysiska och juridiska personer och
fondférmogenheten dgs av fondandelsdgarna gemensamt.
Varje fondandel medfér lika rétt till den egendom som
ingdr i Fonden. Fonden kan inte forvarva réttigheter eller
ta pa sig skyldigheter. Inte heller kan Fonden féra talan
infor domstol eller ndgon annan myndighet. Forvaltaren
som anges i § 2 foretrader fondandelsdgarna i alla fragor
som ror Fonden, beslutar om den egendom som ingdr i
Fonden samt utévar de rdttigheter som harroér ur
egendomen.

Fonden forvaltas enligt dessa fondbestimmelser,
Forvaltarens bolagsordning, LAIF och &vriga tillimpliga

forfattningar.

§ 2 Fondférvaltare

Fonden forvaltas av Cliens Kapitalforvaltning  AB,
organisationsnummer  556750-2660, nedan kallad
Forvaltaren.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda
AB  (publ), orgnr 502032-9081,
forvaringsinstitut, nedan  kallat ~ Forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutets  uppgift ar bla. att verkstalla
Forvaltarens beslut avseende Fonden samt ta emot och
forvara Fondens tillgangar.

Banken sasom

Forvaringsinstitutet  skall  kontrollera att de beslut
avseende Fonden som Forvaltaren fattat, sdsom
vardering, inldsen och férséljning av fondandelar, sker i
enlighet tillimpliga  forfattningar
fondbestammelser.

med och dessa

§ 4 Fondens karaktdr

Fonden dr en aktivt forvaltad aktiefond. Fonden investerar
huvudsakligen i 6verlatbara vardepapper, sasom aktier,
upptagna till handel pa svensk reglerad marknad. Fonden
har en mer koncentrerad portfolj, dvs. storre enskilda
positioner, an en traditionell vardepappersfond. Fonden
har mojlighet att placera en begransad del av kapitalet i
rantebarande vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar och pd konto hos kreditinstitut.

Overlatbara

Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och urvalet av aktier i fonden
baseras pa en kombination av finansiell analys och ESG
analys, d v s analys av hur bolagen hanterar risker nar det
galler milj6, socialt ansvar och d&garstyrning. Fonden
undviker vidare att placera i bolag ddr mer dn fem
procent av bolagets omséttning ar inriktad pa produktion
och/eller och tjdnster
kategorierna vapen, tobak, alkohol, spel och pornografi.

forsdlining av  varor inom
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Fonden placerar generellt heller inte ibolag som &r
involverade i produktion och/eller marknadsféring av
vapen illegala  enligt
overenskommelser.

som  ar internationella
Malet med forvaltningen ar att genom god riskspridning

ldngsiktigt uppna en god vdrdetillvéxt i Fonden.
§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel skall placeras i finansiella instrument, med
vilket avses ¢verlatbara vdrdepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument pa konto hos
kreditinstitut. For att effektivisera férvaltningen av Fonden
i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen far
Fondens medel aven placeras i finansiella instrument i
form av derivatinstrument dar underliggande tillgangar
utgors av aktier och aktierelaterade finansiella index.

samt

Av Fondens medel skall minst 90 procent vara placerat i
finansiella instrument utgivna av emittenter med hemvist
i Sverige eller vars finansiella instrument &r noterade pa
en svensk marknadsplats. Av Fondens medel skall minst
75 procent vara direkt placerade i aktierelaterade
finansiella instrument. Fondens medel far darmed placeras
till hdgst 25 procent i svenska rantebdrande dverldtbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument med vilket
bla.  statsobligationer,  bostadsobligationer,
foretagscertifikat och statsskuldvéaxlar, samt placering pa
konto hos kreditinstitut. Placering pa konto i kreditinstitut
kan komma att uppga till maximalt 20 procent av Fondens
medel.

menas

Forvaltaren  avgdr, med hansyn till  rddande
marknadssituation, vilken fordelning mellan
aktierelaterade och rinterelaterade finansiella instrument
Fonden skall ha.

Hogst 10 procent av Fondens vdrde far placeras i
fondandelar.

Fonden avviker fran vad som giller fér vardepappers-

fonder enligt nedan:

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 6 § forsta
stycket och andra stycket punkt 3 LVF och far placera i
Overlatbara vardepapper och
marknadsinstrument fran en och samma emittent till ett
vdarde motsvarande maximalt 10 procent av Fondens
varde. Utover det far Fonden placera i tvd innehav till ett
varde motsvarande maximalt 20 procent av Fondens
Vérde. Fonden kommer dock alltid att bestd av innehav
fran minst tio olika emittenter.

penning-

Fonden har medgetts undantag fran 5 kap. 20 § LVF och
far inneha maximalt 40 procent av résterna for samtliga
av en emittent utfirdade aktier. Det sammanlagda



CLIENS

KAPITALFORVALTNING

aktieinnehavet i Fondbolagets fonder far motsvara

maximalt 40 procent av emittentens roster.

Fonden avser inte att anvanda sig av blankning och
vardepapperslan.

Risknivd

Fondens totala risk (standardawvikelse), matt under
rullande 24 ménaders perioder, skall i normallaget ligga i
intervallet 10-30 procent. Den totala risken visar hur
mycket avkastning  varierar  kring
genomsnittliga  avkastning. Det  bor  sarskilt
uppmérksammas att den efterstravade risknivan kan
komma att Over- vid ovanliga
marknadsférhallanden eller extraordindra handelser.

fondens sin

eller underskridas

Standardavvikelse dr ett statistiskt matt som beskriver
spridning i en datamédngd. Mattet visar hur mycket
Fondens andelsvarde har fluktuerat (eller kan antas
komma att fluktuera) kring genomsnittlig avkastning éver
tiden. HOg standardavvikelse innebdr stora variationer
och diarmed hog risk, ldg standardavvikelse innebér sma
variationer och darmed ldg risk.

Fonden efterstrdvar att ha en vidl diversifierad

placeringsportfolj med god riskspridning.
§ 6 Marknadsplatser

Fonden skall handla pa reglerade marknader inom EES
eller motsvarande marknader utom EES. Handel far dven
ske pd annan marknad som &r reglerad och &ppen for
allmanheten. | begransad omfattning, sasom definierat
enligt lag och dessa fondbestammelser, far handel aven
ske pa annat satt 4n genom de ovan angivna marknaderna.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i sadana Overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses

i 5 kap. 5 § forsta stycket LVF.

Fonden kan anvdnda sig av derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och
risker i forvaltningen. placeringar i
derivatinstrument kan ske genom att kdpa och sdlja
aktieindexterminer och genom kop av listade optioner.
sddana terminer och optioner (dar
optionernas exponering dr berdknad utifran dess delta
exponering) far hogst motsvara ett underliggande varde
pa maximalt 100 procent av fondférmégenheten. Fonden
har inte mojlighet att placera i sa kallade OTC-derivat.

Fondens

Innehav  av

§ 8 Vardering

Fondens vdrde berdknas genom att fran Fondens
tillgdngar (finansiella instrument, likvida medel och andra
tillgdngar inklusive upplupen avkastning) dra av de skulder
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som avser Fonden inklusive upplupna kostnader och
skatter.

Viérdet av en fondandel i en viss andelsklass ar Fondens
varde delat med antalet utelépande fondandelar och
darmed med de justeringar som féljer av avgiftsvillkoren
for andelsklassen. Fondandelsviardet presenteras alltid
efter avgifter. Véardet av en fondandel skall berdknas varje
bankdag av Férvaltaren och publiceras pa Forvaltarens
hemsida.

Finansiella instrument som ingdr i Fonden vérderas till
marknadsvdrde. Hirmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan saknas, senaste kopkurs. Om sadana kurser saknas
eller om kurserna enligt Forvaltarens bedémning é&r
missvisande far Forvaltaren faststilla vardet pa objektiva
grunder.

Marknadsvardet avseende &verldtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 § LVF
faststalls pa objektiva grunder enligt sarskild vardering som
baseras pa uppgifter om senast betalt pris eller indikativ
kopkurs fran market-maker om sadan finns utsedd for
emittenten. Om sadan uppgift inte foreligger eller av
Forvaltaren bedoms som ¢ ftillforlitlig  faststalls
marknadsvéardet grundat pa information fran oberoende
maklare eller andra externa oberoende kallor.

§ 9 Forsdljning (teckning) och inlésen av fondandelar

Forsdlining och inlésen av fondandelar verkstélles varje
svensk  bankdag Képanmalan
fondandelar skall vara Forvaltaren tillhanda senast k.
15.00 (k. 12.00 vid halv bankdag) fér att avrdknas till den
bankdagens forsaljningspris. Betalning av fondandelar skall
vara Fondens bankkonto hos forvaringsinstitutet tillhanda
senast samma dag kl. 15.00. Begiran om inlésen av
fondandelar som kommit Férvaltaren tillhanda senast kl.
15.00 (k. 12.00 vid halv bankdag) fér att avrdknas till den
bankdagens inldsenpris. Begdran om k&ép och inlésen av
fondandelar som inkommer efter kl. 15.00 (kl. 12.00 vid
halv bankdag) avraknas till ndsta bankdags forsaljnings- och
inlosenpriser.

av  Forvaltaren. av

Forsdlinings- och inldsenpriser motsvarar vdrdet av en
fondandel berdknat enligt 8 §.

Uppgifter om  forsdljnings- och inlésenpriser  for
fondandel tillhandahdlls dagligen av Férvaltaren. Priset vid
forsélining och inldsen &r inte kant for kunden vid begiran.
Anmélan om forsdljning eller inlésen av fondandelar far
inte kurslimiteras. Begdran om forsdljning eller inlésen far

endast aterkallas om Forvaltaren medger det.

Minsta forsta insdttning i Andelsklass A ar SEK 5 000. For
efterfoliande insdttningar giller ingen begransning ifraga
om minsta insattningsbelopp.
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Minsta forsta insdttning i Andelsklass B ar SEK 5 000 000.
For efterféljande insattningar giller ingen begransning
ifrdga om minsta insdttningsbelopp.

Minsta forsta inséttning i Andelsklass C ar SEK 100 000
000. efterfolande  insdttningar  géller  ingen
begransning ifrdga om minsta insattningsbelopp.

For

Minsta forsta insdttning i Andelsklass D ar SEK' 5 000. For
efterféljande insdttningar giller ingen begransning ifrdga
om minsta insattningsbelopp.

Andelar i Andelsklass A ska omféras till Andelsklass D ndr
villkoren fér innehav i Andelsklass D ar uppfyllda.

Andelar i Andelsklass D ska omféras till Andelsklass A nar
forutsattningarna enligt villkoren for innehav i Andelsklass
D inte langre foreligger.

Forvaltaren for register Gver samtliga innehavare av
fondandelar.

Méste medel for inlésen anskaffas genom forsiljning av
Fondens tillgdngar, skall sddan forséljning ske och inlésen
verkstallas snarast mojligt. Om en sadan forsdljning
vasentligt  skulle  missgynna &vriga fondandelsdgares
intressen,  far  Forvaltaren  efter  anmalan il
Finansinspektionen avvakta med forséljningen och med att
verkstalla begdran om inldsen.

§ 10 Extraordinara férhallanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning och inlésen
for det fall sddana extraordindra férhéllanden har intraffat
som gor att en vardering av Fondens tillgdngar inte kan
goras pa ett sitt som sakerstéller fondandelsagarnas lika
ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning

Ur Fondens medel far erséttning betalas for forvaring,
forvaltning, analys, administration, bokféring
registerhallining, tillsyn samt revision av Fonden. Avgift far
utga enligt foljande for respektive andelsklass:

och

Klass A: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 1,35
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingr
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till forvaltaren utgdr dven
ett prestationsbaserat arvode om 10 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel definierad som  SIX
Return Index (SIX Rx), dvs. ett brett aktieindex som
speglar marknadsutvecklingen av bolag noterade pa
Stockholmsboérsen och som tar hdnsyn till avkastningen
som ldmnas i form av utdelning.

Klass B: Fast avgift till Férvaltaren uppgar till hégst 0,65
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingr
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ersattning for Fondens férvaltning och kostnader fér
forvaring, tillsyn och revisorer. Till forvaltaren utgar dven
10 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en  avkastningstroskel definierad som  SIX
Return Index (SIX Rx), dvs. ett brett aktieindex som
speglar marknadsutvecklingen av bolag noterade pa
Stockholmsbérsen och som tar hdnsyn till avkastningen

ett prestationsbaserat arvode om

som lamnas i form av utdelning.

Klass C: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,50
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingar
ersdttning for Fondens foérvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till férvaltaren utgar dven
ett prestationsbaserat arvode om 25 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel definierad som  SIX
Return Index (SIX Rx), dvs. ett brett aktieindex som
speglar marknadsutvecklingen av bolag noterade pa
Stockholmsbérsen och som tar hansyn till avkastningen
som ldmnas i form av utdelning.

Klass D: Fast avgift till Forvaltaren uppgar till hogst 0,675
procent av Fondens varde per ar. | denna avgift ingar
ersattning for Fondens forvaltning och kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer. Till forvaltaren utgar dven
ett prestationsbaserat arvode om 10 procent av
andelsklassens andel av totalavkastningen i Fonden som
Overstiger en avkastningstroskel definierad som  SIX
Return Index (SIX Rx), dvs. ett brett aktieindex som
speglar marknadsutvecklingen av bolag noterade pa
Stockholmsborsen och som tar hdnsyn till avkastningen
som ldmnas i form av utdelning.

Fondens fasta avgifter berdknas dagligen med 1/365-del
och tas ut ur Fonden vid utgdngen av varje mdnad.
Prestationsrelaterat arvode berdknas dagligen, efter
avdrag for uttag av fast ersdttning, och tas kollektivt ur
Fonden vid utgdngen av varje médnad.

| det fall en andelsklass en dag erhallit en underavkastning,
dvs. en avkastning som ar ldgre dn den avkastningstroskel
som tillimpas for andelsklassen, och det under en senare
dag uppstdr en &veravkastning, dvs. en avkastning som ar
hogre avkastningstroskeln, skall ingen
prestationsbaserad ersdttning erldggas forrdn tidigare
dag/dagars underavkastning har kompenserats. Detta
galler pa kollektiv niva vilket gér att alla andelsdgare i en
behandlas lika tidpunkt  for
investeringen.  Nagon som efter att
andelsklassen erhdllit en underavkastning behover inte
betala prestationsbaserad ersattning forran andelsklassen
som helhet dtertagit underavkastningen.

an

andelsklass oavsett

investerar
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Om en andelsdgare loser in sina fondandelar nar
andelsigaren underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsrelaterat arvode.

har en ackumulerad

Pa ovanstiende tillkommer  eventuell

mervardesskatt.

ersattningar

Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens kop
och férsiljning av finansiella instrument samt skatt betalas
direkt ur Fonden. Fonden far, i den utstrackning detta ar
tilldtet enligt gallande rdtt, ocksa belastas med kostnader
for analys avseende sddana finansiella instrument som
omfattas av fondens placeringsinriktning.

§ 12 Utdelning

Andelsklass A och D: Andelsklassen lamnar normalt ingen
utdelning. Utdelning kan dock lamnas om och i den man
detta skulle visa sig erforderligt for att Overfora
beskattning av Fondens avkastning till fondandelségarna,
dvs. att undvika att Fondens avkastning blir beskattad i tva
led.

Andelsklass B och C: Andelsklasserna lamnar utdelning.
Forvaltarens styrelse beslutar arligen om den utdelning
som ska utbetalas till fondandelsdgare. Grunden for
utdelning ar avkastningen pa fondens medel
berdkningen skall utgd fran avkastningen pa fondens
medel fran foregdende rakenskapsar, dvs. Gkningen av
fondférmogenheten under rakenskapsaret med justering
for in- och utfldden som beror pa teckning och inldsen
av fondandelar samt eventuella kvarstdende restbelopp av
utdelningsbart belopp fran tidigare &r. Styrelsen far
emellertid faststédlla utdelningen till ett hogre eller lagre

och

belopp dn Fondens avkastning om detta ligger i
andelsdgarnas  gemensamma intresse.  Malsdttning
avseende utdelningens storlek anges i
informationsbroschyren.

Utdelning sker, for bade andelsklass B och C, samt i
forekommande fall, A och D under april manad éret efter
det rakenskapsar som utdelningen avser och tillkommer
fondandelsdgare som pa av Forvaltaren i rsberéttelsen
sarskilt faststdlld dag (avstdmningsdagen) ar registrerad
som dgare av fondandel i en andelsklass som berdttigar till
utdelning. Utdelningen
utdelningsberdttigade fondandelsdgare utifran vardet av
respektive fondandelsdgares fondandelar.

fordelas mellan

For pa fondandel beldpande utdelning skall Forvaltaren,
efter avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondandelar
for ~ den  fondandelsigares  rdkning som = pa
avstdmningsdagen dr registrerad for fondandelen.
Andelsdgare kan emellertid, efter skriftlig anmalan till
bolaget senast tio dagar innan faststélld utdelningsdag, fa
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utdelningen kontant utbetald till anmalt bankkonto efter
skatt.

§ 13 Fondens rdkenskapsar
Fondens rdkenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberdttelse, andring av
fondbestammelserna

Forvaltaren skall uppratta halvarsredogoérelse  och
arsberdttelse for Fonden inom tvd respektive fyra
mdnader efter halvarsskiftet respektive rakenskapsarets
utgang. Arsberittelse och halvirsredogérelse skall hallas
tillgingliga hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt

tillstdllas de andelsdgare som begart att erhalla detta.

Beslutar Foérvaltarens styrelse om dndring av dessa
fondbestammelser, skall beslutet understdllas
Finansinspektionen for godkdnnande. Sedan andringen
godkants skall beslutet offentliggbras genom att hallas
tillgdngligt hos Forvaltaren och Férvaringsinstitutet samt
tillkinnages pa sa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse

Pantsattning av fondandel skall skriftligen anmélas till
Forvaltaren. Av anmdlan skall framgd vem som ar
fondandelsdgare respektive panthavare, vilka fondandelar
som omfattas pantsattningen eventuella
begransningar pantsattningens omfattning.
Fondandelsdgare skall skriftligen underrdttas om att
Forvaltaren gjort en anteckning om pantsdttningen i
registret dver fondandelsdgare.

av och

av

Pantsattningen upphdr nar  panthavaren  skriftligen
meddelat Férvaltaren ddrom, vilket da tar bort uppgiften

om pantsdttning i registret.

Fondandelsdgare som vill dverlata sina andelar till annan
person skall inge anmalan ddrom till Forvaltaren.

Forvaltaren dger ratt till ersattning av fondandelsdgaren
om maximalt 500 kr for handlaggning av pantsattning.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren dr inte ansvarig for skada som beror av
svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighets atgird, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omsténdighet utanfér
Forvaltarens kontroll. Forbehdllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller dven om Fdrvaltaren
sjdlv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaltaren ansvarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utlandsk — bérs eller annan marknadsplats,
depdbank, vardepappersforvarare,
clearingorganisation, andra som tillhandahaller

central
eller
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motsvarande tjdnster, och inte heller av uppdragstagare
som Forvaltaren med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma
giller skada
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.

som orsakats av att ovan namnda

Skada som uppkommit i annat fall skall inte ersittas av
Forvaltaren, om de varit normalt aktsamma. Forvaltaren
ar inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada. Foreligger
hinder for Forvaltaren att vidta atgird pad grund av
omstandighet som anges i forsta stycket ovan far dtgdrden
skjutas upp till dess hindret upphort.

Vad som ndmns ovan i denna paragraf begrdnsar inte
andelsigares ratt till skadestand enligt 8 kap. 28-31 §§
LAIF.

§ 17 Forvaringsinstitutets ansvar mm

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depéabank har
forlorat Finansiella instrument som depaférvaras hos
Forvaringsinstitutet ~ eller  en  Depdbank,  ska
Forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal  dterldmna
Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
motsvarande vardet ftill
rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de Finansiella instrumenten &r
orsakad av en yttre handelse utanfor Forvaringsinstitutets
rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omgjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom
skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott,
omstandighet. Foérbehdllet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller &ven om Férvaringsinstitutet ar
foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

AlF-forvaltaren fér Fondens

lockout eller annan liknande

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan
skada som forsta  stycket, om inte
Forvaringsinstitutet  uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sddan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte
heller for sidan annan skada om omstandigheter som
anges i forsta stycket foreligger.

avses i

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
— svensk eller utlandsk — bérs eller annan Marknadsplats,
Registrator, ~Clearingorganisation
tillhandahaller motsvarande tjdnster, och — savitt avser
andra skador dn de som anges i forsta stycket — inte heller
for skada som orsakats av Depédbank eller annan
uppdragstagare som Férvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar eller som av  AlF-forvaltaren.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Ett uppdragsavtal avseende fdrvaring av

eller andra som

anvisats
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tillgdngar och kontroll av dganderétten frantar emellertid
inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och
annan skada enligt lagen om férvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Forvaringsinstitutet inte for skada som
uppkommer fér AlF-forvaltaren, investerare i Fond, Fond
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan
komma att tillampas mot Férvaringsinstitutet betraffande
Vérdepapper. Forvaringsinstitutet dr inte i ndgot fall

ansvarigt for indirekt skada.

ansvarar

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstdlla atgird enligt detta avtal pad grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far dtgiarden
uppskjutas till dess hindret har upphért. | handelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga
drojsmalsranta. Om utfast,
Forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

ranta ar ska

Ar Foérvaringsinstitutet till folid av omstindighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken
hindret forelegat ratt till rdnta endast enligt de villkor som
gillde péd forfallodagen. | Ovrigt regleras Forvarings-
institutets skadestandsansvar enligt 9 kap. 22§ LAIF.

§ 18 Tilldtna investerare

Det forhdllandet att Fonden riktar sig till allmdnheten
innebar inte att den riktar sig till sddana investerare vars
teckning av andel i Fonden eller deltagande i &vrigt i
Fonden star i strid med bestdmmelser i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till
sadana investerare vars teckning eller innehav av andelar i
Fonden innebér att Fonden eller Forvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsdtgard eller annan atgird som
Fonden eller Férvaltaren annars inte skulle vara skyldig att
vidta. Forvaltaren har ritt att vdgra teckning till sddan
investerare som avses ovan i detta stycke. Forvaltaren far
|6sa in andelsagares andelar i Fonden — mot andelsagarens
bestridande — om det skulle visa sig att andelsigare
tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestammelser i
svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att
Forvaltaren pd grund av andelsdgarens teckning eller
innehav i Fonden blir skyldig att vidta registreringsatgard
eller annan atgird for Fonden eller Forvaltaren som
Fonden eller Forvaltaren inte skulle vara skyldig att vidta
om andelsdgaren inte skulle inneha andelar i Fonden. Vad
som stadgas om utbetalning av inldsenlikvid i § 9 ovan ska
dga tillampning dven vid fall av inldsen enligt denna § 18.



