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Informationsbroschyren fér ovan fonder (“fonderna”) ar upprattad i enlighet lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfon-
der ("LAIF”), lagen (2004:46) om vardepappersfonder (“"LVF”), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder. Denna informationsbroschyr och fondbe-
stdmmelserna for respektive fond utgdr tillsammans den s.k. informationsbroschyren.

Fonderna forvaltas av FCG Fonder AB, organisationsnummer 556939-1617, (“Bolaget”) som &r ett aktiebolag, bildat &r 2014, med séate i
Stockholm. Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen. Fondernas portfoljférvaltning, marknadsféring, och distribution har Bolaget
uppdragit 4t Consensus Asset Management AB (publ), organisationsnummer 556474-6518, (“Portfoljforvaltaren”). Portfoljforvaltaren ar ett
vardepappersbolag och star under tillsyn av Finansinspektionen. Mer information om Bolaget och delegeringen av portfoljforvaltningen
finns i avsnitt 6.3.

Informationsbroschyren innehaller viktig information om fonderna. Informationen hari ska inte ses som en rekommendation att teckna
andelar i nagon av fonderna, utan det ankommer pa var och en att géra sin egen beddmning av investeringen och riskerna férknippade
darmed. Infor en investering i ndgon av fonderna rekommenderas du att ta del av denna informationsbroschyr och faktabladet for fonden.
Respektive fonds faktablad, fondbestédmmelser, arsberattelse och halvarsredogorelse finner du pa Bolagets hemsida www.fcgfon-
der.se/legal-our-funds/our-funds/.

Utlandsk lag kan innebéara att en investering inte far géras av vissa investerare. Det aligger envar som &r intresserad av att investera medel
i fonderna att tillse att sddan investering sker i enlighet med géllande lagar eller andra regleringar.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Det finns saledes inga garantier for att en investering i en fond inte kan leda till
forlust eller ger en god avkastning, trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.

Publiceringsdatum: 2022-08-25
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Fondspecifik information — Consensus Lighthouse Asset

1 Consensus Lighthouse Asset

Fondtyp: Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder (“LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa tre ar och som efterstravar en medelhog risk for sin
investering.

Fondférvaltare: Richard Andborn hos Portfoljforvaltaren (se av-
snitt 6.3).

Startar: Fonden startade ar 2016.

Andelsklasser:

e Andelsklass A, ISIN SE0008373955, med start 2016.
e Andelsklass B, ISIN SE0008373971, med start 2016.
e Andelsklass C, ISIN SE0009664063, annu ej aktiv.

e Andelsklass D, annu ej aktiv.

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt férvaltad allokeringsfond som placerar i in-
strument med exponering mot tillgdngsslagen aktier, rantor och
alternativa placeringar.

Fonden har som &évergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som inte ar direkt korrelerad med aktiemark-
naden. Det innebar att fonden under tider da aktiemarknaden gar
starkt inte nddvandigtvis har samma positiva utveckling, men det
innebar ockséa det, att under tider da aktiemarknaden gar sémre,
finns en mojlighet att fonden presterar battre.

Fondens medel kommer allokeras till respektive tillgdngsslag en-
ligt féljande intervall:

o Aktier: 0 -60 procent
e Rantor: 0-100 procent
o Alternativa placeringar: 0-50 procent

Fondens medel far placeras i 6verlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut.

Placeringar i Overlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer ske i form kdp av aktier och aktierelaterade in-
strument, samt obligationer och ranterelaterade instrument. Vid
placering i Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment har fonden ingen begransning avseende bransch eller typ av
emittent. Fondens geografiska inriktning ar inte koncentrerad till
nagot enskilt land, utan fonden har en global geografisk inriktning.

Fonden &r en fondandelsfond och har méjlighet att placera upp
till 100 procent av fondfédrmodgenheten i fondandelar.

Fonden far inte placera i fondandelar som &r baserade i lander
utanfér EES. De fondandelar i vilka fonden investerar i kan vara
exponerade mot noterade och onoterade aktier, obligationer, va-
lutor, révaror och andra finansiella och icke-finansiella tillgadngar.
Vidare kan de fondandelar i vilka Fonden investerar utnyttja opt-
ioner, terminer, swap avtal, beldning och andra finansiella instru-
ment i sina investeringar och placeringsstrategier.

Finansiell havstang
Finansiell havstang uttrycks som forhallandet mellan fondens ex-
ponering och dess nettotillgdngsvarde.

Fonden har méjlighet att anvanda derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen, vilket ger en s.k. havstangseffekt. Fonden
har dartill en mojlighet att skapa finansiell hdvstang genom att
félja de regler som galler enligt tilldamplig fondlagstiftning.

Anvandande av finansiell havstang innebar att fondens kénslighet
fér marknadsforandringar kan dkas.

Den finansiella havstangen far uppga till 200 procent beréknad en-
ligt sdval bruttometoden som &tagandemetoden.

En generell beskrivning av finansiell hdvstang och dess inverkan
pa en fonds riskprofil finns i avsnitt 5.12.

Derivatinstrument

Fonden har mojlighet att anvanda derivatinstrument, inklusive sa
kallade OTC-derivat, som ett led i fondens placeringsinriktning.
Placering i derivatinstrument forvantas inte utgdra en huvudsaklig
del av fondens placeringsstrategi.

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument baserade pa till-
gangar vars underliggande komponenter bestar av en eller flera
av foljande delar:

o tillgdngar enligt 5 kap 1 § andra stycket forsta meningen LVF
inklusive finansiella derivatinstrument som har en eller flera av
de tillgdngarnas sardrag,

e rantesatser,

e vaxelkurser eller utlandska valutor,

e finansiella index, och

e sadana andra underliggande tillgdngar som anges i 12 kap 13 §
andra stycket LAIF.

Fonden far, till skillnad fran vardepappersfonder, féljaktligen an-
vanda sig av derivatinstrument vilkas underliggande tillgdngar ut-
gors av ravaror om instrumenten ar féremal for handel pa en re-
glerad finansiell marknad. Fonden far dock aldrig leverera eller ta
emot de underliggande ravarorna.

En generell beskrivning av syfte och risker med derivatinstrument
samt sakerhetshantering i samband med handel i dessa instru-
ment finns i avsnitt 5.13 och 5.14.

Totalavkastningsswappar
Fonden har inte mdjlighet att anvanda totalavkastningsswappar.

Transaktioner fér vardepappersfinansiering

Utléning av vérdepapper

Fonden har enligt fondlagstiftningen mojlighet att lana ut varde-
papper i en omfattning som motsvarar 20 procent av fondens
varde. Detta forvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte
heller av andra typer av transaktioner fér vardepappersfinansie-
ring.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 5.15
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RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Investering i fonder ar alltid férenad med risk. Generell information
om risk forknippat med investering i en fond finns i avsnitt 5.9 (all-
mant om risker) och 5.10 (likviditetsriskhantering). Fonden &r en
aktiefond som allokerar mellan olika typer av sektorer och storlek
pa bolag pad den europeiska marknaden.

Fonden &r en allokeringsfond som tar exponering mot tillgangssla-
gen aktier och rantebarande instrument.

Placeringar med exponering mot aktier ar generellt férenat med
en hog risk. Den priméra risk som ar forenad med en exponering
mot aktier marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom aktie-
marknaderna kan svanga kraftigt i varde vilket kan resultera i en
hog volatilitet i fondens varde. Detta avspeglas aven pa fondernas
likviditetsrisk, eftersom likviditeten i aktier kan férséamras vid
stressade marknadsférhallanden. Vid stressade marknadsférhal-
landen kan dessa fonder fa svérigheter att salja sina innehav till
Onskat pris, vilket kan innebéra att fonden, vid order om inlésen,
inte far likvid inom skalig tid, vilket i sin tur kan inverka pa fondens
mojlighet att mota inlésen inom skalig tid.

Placeringar med exponering mot rantebarande vardepapper ar
normalt sett lagre och paverkas av vilken durationen i instrumen-
tet. Lédngre duration medfor en hogre risk och 6kad kanslighet mot

férandringar i marknadsrantor. Vidare paverkas risken av hur
emittenternas kreditvardighet forandras.

Vad galler likviditetsrisken i innehaven stravar fondens efter att ha
en l@mplig mix av innehav for att pa detta satt kunna hantera likvi-
ditetsrisken pa ett effektivt satt.

Eftersom fonden har ett globalt mandat kan fonden ha en expone-
ring och déarmed valutakursrisk mot andra valutor 8n svenska kro-
nor. Detta innebér att valutarisk ar en naturlig del av fondens to-
tala risk.

Efterstravad riskniva

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning dver en rullande tolvméana-
dersperiod, pa mellan 5 och 15 procent. Det bor sarskilt uppmaérk-
sammas att den efterstrdvade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordinara handelser.

Riskbedémningsmetod

Bolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom atagandemetoden och bruttometoden. Vid berékning
konverteras derivatexponeringar till motsvarande underliggande
tillgdngar. De sammanlagda exponeringarna far max uppga till 200
procent av fondens varde.

UTDELNING

Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och ldmnar ingen ut-
delning.

Andelsklasserna C och D ldmnar utdelning. Bolaget ska for dessa
andelsklasser varje ar besluta om utdelning enligt féljande. Utbe-
talning av utdelning sker i februari manad. Utdelningen utgér mel-
lan 2-4 procent av nettovardet pa de fondandelar som respektive

andelsagare ager i respektive andelsklass vid datumet for senaste
NAV-sattning. Samtliga andelsdgare inom respektive andelsklass
kommer att erhdlla samma procentuella andel i utdelning ett och
samma ar. For andelsadgare som tecknar sig pa utdelningsdagen
erhalls inte utdelning utan teckning sker till NAV-kurs justerad fér
utdelning. Utdelningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preli-
minar skatt, kontant i SEK.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsférs inte utanfor Sverige.

JAMFORELSEINDEX

Fonden &r en allokeringsfond som fritt kan allokera mellan aktier,
rantor och alternativa tillgdngsslag. Det anses inte finnas nagot re-
levant jamforelseindex som passar fondens placeringsinriktning.

Fonden bor i stallet utvarderas mot dess malsattning att over tid
generera en genomsnittlig arlig avkastning om 3-5 procent.

AKTIVITETSGRAD

En fonds aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamforelseindex varierar dver tiden

Eftersom fonden inte jamfors mot nagot index ar det inte ldmpligt
att jdmfora fondens utveckling i férhallande till utvecklingen av ett
specifikt index for att beddma aktivitetsgraden i férvaltningen av
fonden.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Géllande fast Hogsta fasta Resultatbaserad Avgift for teck- R,
Andelsklass .. . ) .. ) . . ; Avgift for inlésen
férvaltningsavgift forvaltningsavgift avgift ning
A 1,00 % 1,00 % 20 % 10 % av NAV 2 % av NAV
B 0,80 % 0,80 % Ingen 10 % av NAV 2 % av NAV
C 1,00 % 1,00 % 20 % 10 % av NAV 2 % av NAV
D 0,80 % 0,80 % Ingen 10 % av NAV 2 % av NAV

| tabellen visas den géllande och hdgsta fasta férvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
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Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Gallande forvaltningsavgift ar
den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur respektive an-
delsklass. Avgifter och kostnader beskrivs narmare i avsnitt 5.8.

Om resultatbaserad forvaltningsavgift

Utdver den fasta forvaltningsavgiften kan det i andelsklass A och
C utgd en resultatbaserad avgift om hogst 20 procent av den po-
sitiva avkastningen i respektive andelsklass.

Vid berakningen av den resultatbaserade avgiften tillémpas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att i det fall en andels-
klass erhallit negativ avkastning under tidigare manader ska resul-
tatbaserad avgift utgd forst efter det att tidigare manaders nega-
tiva avkastning kompenserats med motsvarande positiva avkast-
ning under efterféljande manader.

Den resultatbaserade avgiften berdknas kollektivt for respektive
andelsklass, vilket innebdr att alla andelsagare i en andelsklass
behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som in-
vesterar efter att en andelsklass erhallit negativ avkastning beho-
ver inte betala resultatbaserad avgift férran andelsklassen som
helhet atertagit den negativa avkastningen. Om en andelséagare 16-
ser in sina fondandelar nédr andelségaren har en ackumulerad un-
deravkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade avgiften beréaknas ef-
ter avdrag for den fasta forvaltningsavgiften. Avgiften erlédggs ma-
nadsvis i efterskott den sista bankdagen i manaden. | bilaga 1 finns
ett rakneexempel som visar berdkning av resultatbaserad avgift
vid olika tidpunkter.

Avgifter i underliggande fonder

Fondens medel kan till en betydande del placerasiandelariandra
fonder eller fondforetag. Avgifter for forvaltningen av underlig-
gande fonder och fondféretag kommer belasta fonden och dessa
avgifter réknas in i fondens arliga avgift. Férvaltningsavgifter i un-
derliggande fonder och fondféretag far inte dverstiga 3 procent i
arlig fast forvaltningsavgift och 25 procent i resultatbaserad avgift.
Verkliga avgifter &r normalt lagre an ovanstdende maxgrénser och
framgar av respektive fonds arsberattelse. | de fall Bolaget far re-
turprovisioner eller andra rabatter fran underliggande fonder till-
faller dessa i sin helhet fonden.

Kostnad for extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljforvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sadan analys som hdjer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar

Bolaget har enligt fondbestammelserna for fonden mdjlighet att
vid ta ut en avgift vid teckning om hogst 10 procent av fondandel-
svardet och vid inldésen om hogst 2 procent av fondandelsvardet.
Inldsenavgiften. Inldsensavgiften tillfaller fonden medan tecknings-
avgiften tillfaller Bolaget. Fér nédrvarande tas det inte ut nagon
tecknings- eller inldsenavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader fér fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rénte-
kostnader och skatt. Dessa &vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

10,0%

5,0%

0,0%

5,0%

-10,0%
2017 2018

Consensus Lighthouse Asset A 4,8% -6,0%

Diagrammen visar avkastning (resultat) for respektive andelsklass
efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till eventuella in-
sattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet for samt-
liga ar ar beréknat i svenska kronor och med utdelningar aterin-
vesterade i fonden. Fonden jamfor sig inte med nagot index.

2019 2020 2021
7,.9% 2,7% -3,7%
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10,0%

5,0%

0,0%

-5,0%

-10,0%
2017 2018

Consensus Lighthouse Asset B 6,5% -5,6%

Andelsklass C &r inte aktiv och andelsklass D har inte startats.

2019 2020 2021
8,1% 3,5% -2,8%

TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kdp) och inldsen (andelsdgares forsaljning)
kan normalt ske varannan mandag (Handelsdag). | tabellen nedan
framgar lagsta teckningsbelopp for respektive andelsklass samt

bryttiderna for teckning och inldsen. Information om hur du kan
teckna och losa in fondandelar finns i avsnitt 5.4.

Minsta forsta Minsta efterfoljande

Bryttid fér teckning och B'.’yt?.tld for tecknlng“och
inlésen vanlig bankda inlosen bankdag fore
g g helgdag (halvdag)

Andelsklass teckningsbelopp teckningsbelopp
A 1000 SEK Multiplar av 1 000 SEK
B 10 000 000 SEK Multiplar av 100 000 SEK
C 1000 SEK Multiplar av 1 000 SEK
D 10 000 000 SEK Multiplar av 100 000 SEK

KL. 14:00 pa Handelsdagen
KL. 14:00 pa Handelsdagen
KL. 14:00 pa Handelsdagen

KLl. 14:00 pa Handelsdagen

KL. 10:00 pa Handelsdagen
KL. 10:00 pa Handelsdagen
KL. 10:00 pa Handelsdagen

Kl. 10:00 pa Handelsdagen

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper, och
om hallbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)

O Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att
fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (férklaring nedan)

Bolagets kommentar: Fonden ar en aktivt forvaltad allokerings-
fond som placerar i instrument med exponering mot tillgangssla-
gen aktier, rantor och alternativa placeringar. Fonden &r utsatt for
de hallbarhetsrisker som de underliggande innehaven kan paver-
kas av. Bland dessa aterfinns exempelvis omstallningsrisker, vilka
innebar dkade kostnader till foljd av forandringar som sker i syfte
att stélla om till en klimatneutral ekonomi for att motverka den
globala uppvarmningen. Ytterligare risker ar klimat- och miljoris-
ker, vilka innebar dkade kostnader till f6ljd av klimatférandringar
och miljoforstoring.

Fonden har inga placeringsbegransningar relaterade till hallber-
hetsaspekter.

Forvaltaren tilldmpar negativ screening av portféljpolagen med
hjélp av ISS (Institutional Shareholder Services), en normbaserade
screening for att sdkerstalla att de innehav fonden investerariinte
bryter mot uppstéllda riktlinjer. Som stdd till den negativa scre-
eningen finns en ESG-kommitté som bestar av fondférvaltarna,
centralt funktionsansvarig (compliance), foretagets hallbarhetsan-
svariga samt VD. Kommittén fungerar som diskussionsforum vid
tillfallen da osékerhet avseende utkomsten av den negativa scre-
eningen skulle uppkomma. Kommittén kan dven pa eget initiativ
besluta att exkludera bolag som godkants i screeningen.

Information om EU:s taxonomi fér miljoméassigt hallbara
verksamheter

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriteri-
erna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Transparens i frdga om negativa konsekvenser fér hallbar
utveckling

Férvaltaren beaktar i sin forvaltning inte investeringsbesluts nega-
tiva konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, detta mot bakgrund av
de svarigheter som finns att gbra pAlitliga matningar av de
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negativa konsekvenserna. | takt med att datakvalitén blir battre
och att regelverken kommer pé plats avser fondbolaget att se
dver denna beddmning.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppnd ett hallbarhetsrelaterat mal:

O Fonden valjer in

Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produk-
ter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det bolag
dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den
angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster

Under denna rubrik kan aven en fond som inte frdmjar miljorelate-
rade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal
ange vilka produkter och tjédnster som inte ingar i fonden till foljd
av fondens placeringsinriktning.

O Klusterbomber, personminor
O Kemiska och biologiska vapen
O Kérnvapen

O Vapen och/eller krigsmateriel
O Alkohol

O Tobak

O Kommersiell spelverksamhet
O Pornografi

O Fossila branslen (olja, gas, kol)

O Kol

O Uran

O Genetiskt modifierade organismer (GMO)
Ovrigt

Bolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag som &ar involve-
rade i ndgon av de produkter eller tjanster som tas med i listan
ovan, med undantag for genetiskt modifierade organismer (GMO).
Kontroll av femprocentsgransen ska inga i screeningen som ISS till-
handahaller, men viss osakerhet radder kring detta och darfoér kan
detta inte garanteras.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och overenskommelser sdsom FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella
normer. Bedémningen gors antingen av Bolaget sjalvt eller av
en underleverantér.

Bolagets kommentar: Fonden tilldmpar ISS normbaserade scre-
ening for att exkludera féretag som inte efterlever internationella
normer.

O Bolaget paverkar

FONDBESTAMMELSER
Gallande fran och med september 2020.

§ 1 Fondens réttsliga stallning

Fondens namn ar Consensus Lighthouse Asset (“fonden”). Fonden
ar en specialfond enligt lagen (2013:56 1) om fdrvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder (“LAIF”).

Fonden riktar sig till allménheten med den begransning som anges
i § 17 nedan.

Fonden bestar av fyra andelsklasser, “A”,”B”, "C” och "D”, vilket
innebar att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma att
skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass. An-
delarna skiljer sig at avseende lagsta teckningsbelopp, avgifter
samt utdelning. Andelarna inom respektive andelsklass ar lika
stora och medfér lika ratt till den egendom som ingér i fonden.

Fondfédrmdgenheten &gs av andelsagarna gemensamt. AlF-forval-
taren (se § 2) forvaltar fonden och féretrader andelségarna i alla
fragor som rér fonden, beslutar om den egendom som ingar i fon-
den samt utdvar de rattigheter som harror ur egendomen. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Andelsa-
garna svarar inte for férpliktelser som avser fonden.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsord-
ningen for FCG Fonder AB (“AlF-forvaltaren”), LAIF, lag (2004:46)
om vardepappersfonder (“LVF”) och &vriga tilldmpliga forfatt-
ningar.

§ 2 Fondférvaltare
Fonden férvaltas av FCG Fonder AB, AlF-férvaltaren, med organi-
sationsnummer 556939-1617.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Danske Bank A/S, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 ("férvaringsin-
stitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och férvara fondens tillgéngar.

Forvaringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden
som AlF-forvaltaren fattat, sdsom véardering, inldsen och férsalj-
ning av fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa
fondbestdmmelser.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden ar en aktivt forvaltad allokeringsfond som placerar i in-
strument med exponering mot tillgdngsslagen aktier, réntor och
alternativa placeringar.

Fonden har som &vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som inte ar direkt korrelerad med aktiemark-
naden. Det innebér att fonden under tider da aktiemarknaden gar
starkt inte nddvandigtvis har samma positiva utveckling, men det
innebdr ocksa att under tider d& aktiemarknaden gar samre sa
finns det en mojlighet att fonden presterar béattre. Fondens mal-
sattning ar att Over tid generera en genomsnittlig arlig avkastning
pa mellan 3 och 5 procent.

En investering i fonden ar férenad med en risk som ar lagre an den
i en traditionell aktiefond, men hdgre an den i en traditionell ran-
tefond, och en investerare bor ha en placeringshorisont pa minst
tre ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i dverldtbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut.

Fondens medel kommer allokeras till respektive tillgdngsslag en-
ligt féljande intervall:

e Aktier: 0 % - 60 %
e Réntor: 0 % - 100 %
e Alternativa placeringar: 0 % - 50 %

Fonden ar en specialfond vilket innebar att den avviker fran vad
som géller fér en vardepappersfond avseende vissa placeringsbe-
gransningar.
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Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument

Placeringar i overlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer ske i form kdp av aktier och aktierelaterade in-
strument, samt obligationer och ranterelaterade instrument. Vid
placering i Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment har fonden ingen begrénsning avseende bransch eller typ av
emittent. Fondens geografiska inriktning ar inte koncentrerad till
nagot enskilt land, utan fonden har en global geografisk inriktning.

Derivatinstrument

Fonden har mdjlighet att anvanda derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning och for att skapa avkastning eller
havstang i fonden. Ett exempel pa strategi som kan komma att an-
vandas ar s.k. “covered calls” som innebar att fonden staller ut
kdpoptioner pa aktier som ingér i fonden. Fondens sammanlagda
exponeringar via derivatinstrument, matt enligt &tagandemetoden
far aldrig Overstiga fondens varde. Fonden har méjlighet att an-
vanda saval listade derivatinstrument som s.k. OTC-derivat.

Investeringar i derivatinstrument f&r mot bakgrund av 12 kap. 13
§ 2 st. LAIF gbras aven da underliggande tillgangar inte utgors av
eller hanfor sig till de tillgdngar som &r tilldtna for vardepappers-
fonder enligt 5 kap 12 § LVF, med andra ord tillgangar enligt 5 kap.
1 § andra stycket LVF, finansiella index, rantesatser, vaxelkurser,
eller utléndska valutor. Detta kan handla exempelvis om ravaru-
derivat. Undantaget forutsatter dock att sddana derivatinstrument
ar foremal for handel pa nagon finansiell marknad och inte medfér
en skyldighet att leverera den underliggande tillgdngen. Fonden
har i detta hdnseende erhallit undantag fran 5 kap. § 12 LVF samt
24 kap. 9 § 2 st. FFFS 2013:9.

Fondandelar

Fonden har mojlighet att placera upp till 100 procent av fondfér-
mogenheten i fondandelar, inklusive sédana fondandelar som av-
ses i 5 kap. 15 § forsta stycket 3 LVF. Fonden avviker i detta han-
seende fran 5 kap. 16 § andra stycket LVF.

Fonden far placera i fondandelar som inte uppfyller samtliga krav
i5kap. 15§ 1st3a, cochdLVF. Avvikelsen mot 5 kap. 15 § 1 st.
3 a, innebar att fonderna utdver att géra kollektiva investeringar i
sadana tillgdngar som avses i 5 kap. LVF far placera i sddana deri-
vatinstrument som avses i 12 kap. 13 § andra stycket LAIF. Avvi-
kelsen mot 5 kap. 15 § 1 st. 3 ¢ LVF innebar att fonderna ska vara
Oppna for uttrade och ge andelsagarna ett skydd som ar likvardigt
det som ges andelségare i en vardepappersfond men far avvika
fréan vad som géller for en vardepappersfond nar det galler hav-
sténg, blankning och in- och utlaning. Avvikelsen mot 5 kap. 15 § 1
st. 3 d innebér att fonden far placera i fondandelar som inte l&m-
nar nagon halvarsredogorelse.

De fondandelar som fonden investerar i som avviker fran dessa
begransningar maste dock uppfylla foljande kriterier:

e star under betryggande tillsyn av lokal tillsynsmyndighet inom
EES,

e dmnar for varje rédkenskapsar en arsberéttelse, eller motsva-
rande rapport, som innehaller sadan information som &r nod-
vandig for att man skall kunna bedoma tillgdngarna, ansvarsfra-
gor, avkastning och héndelser som intraffat under aret,

e anvander férvaringsinstitut samt i tilldmpliga fall primarmaklare
som ar etablerade och erkanda leverantdrer av dessa tjanster
till hedgefonder

Undantaget fran 5 kap. 15 § 1 st. 3 a, ¢ och d LVF géller endast
placeringar i hedgefonder samt i andra typer av fonder som end-
ast har mojlighet att géra placeringar som fonden har mojlighet att
gbra direkt.

Fonden far inte placera i fondandelar som &r baserade i lander
utanfér EES.

De fondandelar i vilka fonden investerar i kan vara exponerade
mot noterade och onoterade aktier, obligationer, valutor, révaror
och andra finansiella och icke-finansiella tillgangar. Vidare kan de

fondandelar i vilka Fonden investerar utnyttja optioner, terminer,
swap avtal, beldning och andra finansiella instrument i sina inve-
steringar och placeringsstrategier.

Undantaget mot 5 kap. 15 § § st. 3 c géller endast de delar som
avser ut- och inlaning, hdvstang och blankning. Fonden avviker i
detta hanseende fran 5 kap. 15§ 1 st 3 a, c och d LVF.

Fonden far placera i fondandelar som, enligt sina fondbestdmmel-
ser eller sin bolagsordning, far placera mer é&n 10 procent av sina
medel i andelar i andra fonder eller fondféretag (“fondandelsfon-
der”). Fonden avviker i detta hdnseende fran 5 kap. 15 § andra
stycket LVF.

Riskniva

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvméana-
dersperiod, pa mellan 5 och 15 procent. Det bor sarskilt uppmérk-
sammas att den efterstrdvade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordinara handelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for all-
manheten. Fonden far ocksa handla med finansiella instrument
som &r upptagna till handel pa en MTF.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att 6ka avkastningen
och skapa havstang i fonden. Fonden har mojlighet att anvanda sig
av s.k. OTC-derivat.

Fonden har mdjlighet att till en betydande del placera fondmedel
i andra fondandelar.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgdngar. Fondens tillgdngar varderas till gal-
lande marknadsvéarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan inte finns, senaste kopkurs. Om enligt AlF-férvaltarens me-
ning sadana kurser inte ar representativa eller om séddana kurser
saknas, vilket framst ar fallet betréffande 6verlatbara vardepap-
per som avses i 5 kap 5 § LVF, faststalls ett marknadsvarde pa
objektiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund for den
sarskilda varderingen léggs exempelvis marknadspriser fran en
icke reglerad marknad, oberoende maklare, andra externa obero-
ende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index, anskaff-
ningsvardet eller bolagshandelser med paverkan pa marknadsvar-
det.

OTC - derivat varderas enligt erkdnda varderingsmodeller och
med utgangspunkt fran underliggande tillgangar. Exempel pa er-
kand varderingsmodell &r Black & Scholes-modellen fér vardering
av optioner.

Fondandelar varderas till senast officiella NAV-kurs som ar publi-
cerad av fondbolaget.

Kostnader for kép och forsaljning av finansiella instrument belas-
tas fonden. Dessa kostnader kan utgéras av intrades- och uttra-
desavgifter i samband med kop och férsaljning av fondandelar,
courtage och registreringskostnader.

Fondens varde berdknas av AlF-férvaltaren per den sista bankda-
gen varje manad, och publiceras pa AlF-férvaltarens hemsida inom
20 dagar fran varje manadsskifte. Fonden har harvid erhallit un-
dantag fran 4 kap. 10 § 5 st. LVF. Eftersom fonden bestar av an-
delsklasser kommer vardet av en fondandel att bestémmas med
beaktande av de villkor som &r foérenade med respektive
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andelsklass. Vardet av en fondandel i en andelsklass i fonden ut-
gors av andelsklassens varde delat med antalet utestdende ande-
lar i den aktuella andelsklassen.

§ 9 Forsaéljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelsagares kdp) och inldsen (andelsdgares forsalj-
ning) kan normalt ske varannan mandag (handelsdagen). Fonden
har hérvid erhallit ett undantag fran 4 kap. 13 § LVF. Begédran om
forsaljning gors pa sarskild blankett som tillhandahalls av AlF-for-
valtaren eller pa annat satt som AlF-férvaltaren vid var tid anger,
samt genom att likvid inbetalas till AIF-forvaltarens bankkonto el-
ler bankgirokonto. Ifylld blankett och inbetalning ska vara AIF-fér-
valtaren tillhanda senast den dag som AlF-férvaltaren vid var tid
anger i informationsbroschyren for att kunna genomféras pa han-
delsdagen. Begdran om inldsen skall vara skriftlig och, férutom vid
anvandning av datamedia, egenhandigt undertecknad av andelsa-
garen. Begdran om inldsen ska vara AlF-férvaltaren tillhanda sen-
ast per den bankdag som AlF-forvaltaren vid var tid anger i inform-
ationsbroschyren for att kunna genomféras per handelsdagen.

Inlésenlikvid skall betalas till av andelsagaren angivet bankkonto
senast fem (5) bankdagar efter den bankdag dé fondandelsvardet
faststallts och publicerats pa AlF-férvaltarens hemsida, under for-
utsattning att likvida medel finns tillgdngliga i fonden.

Maste medel for inldsen anskaffas genom forséljning av vardepap-
per, ska sadan forsaljning ske, eller genom upptagande av kredit,
och inlésen verkstéllas sa snart som mojligt. Skulle en férséljning
vasentligt kunna missgynna 6vriga andelsagares intresse, far AlF-
forvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med for-
saljningen.

Férsaljning och inldsen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begaran okand kurs. Forsaljnings- och inldésenorder kan inte limit-
eras utan verkstalls till den andelskurs som AlF-férvaltaren berék-
nat enligt § 8.

Begaran om forséljning respektive inldsen av fondandelar far ater-
kallas endast om AlF-forvaltaren skriftligen medger det.

| andelsklass A och C &r minsta forsta insattning i fonden 1 000
SEK. Insattningar utdver dessa minimibelopp sker i multiplar av 1
000 SEK.

| andelsklass B och D ar minsta forsta insattning i fonden 10 000
000 SEK. Insattningar utdver dessa minimibelopp sker i multiplar
av 100 000 SEK.

Vid forsaljning respektive inlésen kan AlF-forvaltaren ta ut en for-
saljnings- respektive inldsenavgift, se § 11.

§ 10 Extraordinéara férhallanden

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrdde om sadana ex-
traordindra forhallanden har intréffat som gor att en vardering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstéller an-
delsagarnas lika ratt, eller om stangning av fonden kan anses ligga
i andelsagarnas basta intresse.

Exempel pa detta ar nar handeln i finansiellt instrument, som fon-
dens medel ar placerade i, ar stoppad pa grund av rddande ex-
trema marknadsférhallanden eller extraordinara handelser och
forvaltaren av sddan anledning inte kan faststélla fondandelsvar-
det ens pa objektiva grunder, samt att sddant faststallande skulle
kunna medféra skada for andelségarna. Vid sadan handelse far
férvaltaren, efter anmalan till Finansinspektionen, skjuta upp da-
gen for berdkning och offentliggbrande av fondandelsvardet,
skjuta upp handelsdagen, samt berakningen av teckningspriset, re-
spektive inlésenpriset till dess att handeln aterupptagits. Det-
samma galler om fondens medel &r placerade i instrument som &r
baserade pa finansiella instrument, valutor eller index relaterade
till finansiella instrument déar handeln ar stoppad.

§ 11 Avgifter och erséattning
Andelsklasserna belastas med foljande avgifter och kostnader:

1.  Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for for-
valtning samt kostnader for férvaring, tillsyn och reviso-
rer. Fast férvaltningsavgift tillfaller AIF-forvaltaren.

2. Kostnader for kdp och forsaljning av finansiella instru-
ment. Dessa kostnader kan utgdras av courtage, intra-
des- och uttradesavgifter i samband med kop och for-
saljning av fondandelar och registreringskostnader.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur respektive andels-
klass ar:

e Andelsklass A och C: 1,00 procent av fondfédrmodgenheten per
ar

e Andelsklass B och D: 0,80 procent av fondférmogenheten per
ar

Den fasta forvaltningsavgiften erldgges manadsvis i efterskott den

sista bankdagen i manaden och beréknas utifran Fondens varde

per den sista bankdagen i den manad som ersattningen avser.

Héarutbéver utgar i andelsklass A och C en resultatbaserad ersatt-
ning till AIF-férvaltaren om hdgst 20 procent av den positiva av-
kastningen i respektive andelsklass. Den resultatbaserade ersatt-
ningen berdknas efter avdrag for den fasta ersattningen. Erséatt-
ningen erlagges manadsvis i efterskott den sista bankdagen i ma-
naden och beréknas utifrdn 20 procent av den positiva avkast-
ningen under manaden. Avrundning av storleken pa arvodet sker
enligt matematisk avrundning med tva decimaler. | det fall en an-
delsklass erhallit negativ avkastning under tidigare manader skall
resultatbaserad ersattning utgd forst efter det att tidigare mana-
ders negativa avkastning kompenserats med motsvarande posi-
tiva avkastning under efterfoljande manader. Detta géller pa kol-
lektiv niva vilket gor att alla andelségare behandlas lika oavsett
tidpunkt for investering. Nagon som investerar efter att en andels-
klass erhallit negativ avkastning behover inte betala resultatbase-
rad ersattning férran andelsklassen som helhet atertagit den ne-
gativa avkastningen. Om en andelségare l&ser in sina fondandelar
nar andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo
aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad er-
sattning.

Eftersom fonden avser placera en betydande del av sina medel i
andelar i andra fonder kommer avgifter avseende underliggande
fonder att belasta fonden. Av fondens informationsbroschyr fram-
gar den hogsta fasta respektive prestationsbaserade avgift som
far tas ut for forvaltningen av de fonder i vars andelar fondens
medel placeras.

Pa erséattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt gallande
mervéardesskatt.

Vid férsaljning av fondandelar kan AlF-férvaltaren ta ut en avgift
om hdgst 10 procent av fondandelsvardet. Vid inldsen kan AlF-for-
valtaren ta ut en avgift om hogst 2 procent av fondandelsvardet.
Inlésenavgift tillfaller fonden medan férsaljningsavgift tillfaller AIF-
férvaltaren.

§ 12 Utdelning
Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och l@mnar ingen ut-
delning.

For andelklasserna C och D ska AlF-férvaltaren varje ar besluta
om utdelning enligt féljande. Utbetalning av utdelning sker i febru-
ari manad. Utdelningen utgdr mellan 2-4 procent av nettovardet
pa de fondandelar som respektive andelsagare ager i respektive
andelsklass vid datumet fér senaste NAV-sattning. Samtliga an-
delségare inom respektive andelsklass kommer att erhalla samma
procentuella andel i utdelning ett och samma ar. Utdelningen ut-
betalas, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt, kontant i
svenska kronor.

§ 13 Fondens rékenskapséar
Fondens rakenskapsar &r kalenderar.
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§ 14 Halvarsredogérelse och arsberéttelse, dndring av
fondbestdmmelserna

AlF-forvaltaren ska ldmna en halvarsredogorelse for rakenskaps-
arets sex férsta manader inom tva manader fran halvarets utgang
samt en arsberattelse for fonden inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Redogorelserna ska kostnadsfritt sandas till
andelsagare som begar det samt finnas tillgangliga hos AlF-forval-
taren och férvaringsinstitutet.

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understéllas Finansinspektionen
fér godkannande. Sedan andring godkants ska de andrade fond-
bestdmmelserna finnas tillgadngliga hos AlF-forvaltaren och Férva-
ringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen
anvisar.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse

Om AlF-férvaltaren sé beslutar kan en andelsdgare pantsatta fon-
dandel. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen anma-
ler pantsattningen till AIF-férvaltaren. Anmalan ska ange pantsat-
tare, panthavare, vilka andelar och andelsklass som omfattas av
pantsattningen och eventuella begransningar av pantsattningens
omfattning. Andelsagaren ska skriftligen underrattas om att AlF-
férvaltaren gjort en anteckning om pantséattningen i registret dver
andelsagare.

Pantsattningen upphdr nar panthavaren skriftligen meddelat AlF-
férvaltaren darom och da AlF-forvaltaren tagit bort uppgiften om
pantsattningen fran andelsagarregistret.

AlF-forvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelséagaren for re-
gistreringen av pantsattningen. Ersattningen far uppga till hogst 1
procent av pantens varde vid registreringstillfallet.

Andelsagare kan 6verlata sina fondandelar. Vid saddan overlatelse
kan AlF-forvaltaren ta ut en avgift om hogst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegréansning

Utan att frAngd vad som anges i 2 kap. 21 § LVF géller nedansta-
ende betraffande AlF-férvaltarens respektive forvaringsinstitutets
ersattningsskyldighet.

AlF-férvaltaren eller férvaringsinstitutet &r inte ansvarigt for skada
orsakad av yttre handelse utanfoér AlF-férvaltarens respektive for-
varingsinstitutets kontroll sdsom skada beroende pa svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utldndsk myndighetsatgard, krigs-
handelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler dven om AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet ar
féremal for eller sjélv vidtar sadan konfliktatgard.

AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utldndsk bdrs eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

AlF-férvaltaren eller férvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansva-
rigt for indirekt skada.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte skyldigt att i andra
fall ersatta skada om normal aktsamhet iakttagits.

AlF-férvaltaren eller férvaringsinstitutet ansvarar inte heller for
skada som uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot AlF-forvaltaren eller férvarings-
institutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstélla dtgérder pa grund av omstandighet som
anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphdrt. | handelse av uppskjuten betalning utgar eventuell rénta
endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen. Drojsmals-
ranta ska inte utga i dessa fall.

Skadestandsansvaret enligt 8 kap. 28-31 §§ LAIF och 9 kap. 22 §
galler alltid.
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§ 17 Tilldtna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar inte
att den riktar sig till sddana investerare vars teckning av andel i
fonden eller deltagande i dvrigt i fonden star i strid med bestédm-
melser i svensk eller utlandsk lag eller féreskrift. Inte heller riktar
sig fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller forvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan atgéard som fonden eller
forvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. Férvaltaren
har ratt att vagra teckning till sddan investerare som avses ovan i
detta stycke. Forvaltaren far l8sa in andelsdgares andelar i fonden
— mot andelsadgarens bestridande — om det skulle visa sig att an-
delsagare tecknat sig fér andel i fonden i strid med bestémmelser
i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att forvaltaren pa
grund av andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig
att vidta registreringsatgérd eller annan atgard for fonden eller
férvaltaren som fonden eller forvaltaren inte skulle vara skyldig
att vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden. In-
L6sen enligt féregdende stycke ska verkstallas i samband med ma-
nadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i § 9
ovan ska &ga tilldmpning dven vid fall av inlésen enligt denna § 17.
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2 Consensus Smabolag

Fondtyp: Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:56 1) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder (“LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa tre ar och som efterstravar en medelhdg risk for sin
investering.

Fondférvaltare: Anders Wright hos Portfoljforvaltaren (se avsnitt
6.3).

Startar: Fonden startade ar 2016.

Andelsklasser:

e Andelsklass A, ISIN SE0008679971, med start 2016.
e Andelsklass B, ISIN SE0008679989, med start 2016.
e Andelsklass C, ISIN SE0009664089, med start 2017.
e Andelsklass D, ISIN SE0009664097, med start 2018.
e Andelsklass E, ISIN har inte startats.

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i smé och
medelstora bolag i de nordiska ldnderna. Fonden har méjlighet att
ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag, men ar i 6vrigt
diversifierad i sin inriktning och ar inte koncentrerad till ndgon en-
skild bransch.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som inte ar direkt korrelerad med aktiemark-
naden. Det innebar att fonden under tider da aktiemarknaden gar
starkt inte nddvandigtvis har samma positiva utveckling, men det
innebar ocksa att under tider da aktiemarknaden gar samre sa
finns det en mojlighet att fonden presterar battre.

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, derivatinstrument och pa konto hos kredit-
institut.

Placeringar i Overlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer i forsta hand ske i form kdp av aktier. Placering
i 6verlatbara vardepapper kan dven ske i form av kop av ranteba-
rande instrument. Vid placering i dverladtbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument har fonden ingen begrénsning avse-
ende bransch eller typ av emittent. Fondens geografiska inriktning
ar koncentrerad till de nordiska ldnderna.

Fonden ar en specialfond och har mdjlighet att placera i en mer
koncentrerad portfolj av 6verldtbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument an en vardepappersfond. Maximal expone-
ring mot en enskild emittent far hdgst uppga till 30 procent av fon-
dens varde. De tre stdrsta exponeringarna mot enskilda emitten-
ter far hogst uppga till 50 procent av fondens varde. De fem
storsta exponeringarna mot enskilda emittenter far totalt hogst
uppga till 65 procent av fondens varde. Summan av de expone-
ringar mot enskilda emittenter som &verstiger 5 procent av fon-
dens varde far hogst uppga till 85 procent av fondens varde.
Dessa begransningar géller saval enskilda emittenter som emitten-
ter i en och samma féretagsgrupp.

Fondens inriktning mot smé och medelstora bolag innebar att
minst 90 procent av fondens varde ska bestad av bolag som vid

tidpunkten for fondens forsta investering har ett bérsvarde som
understiger 50 miljarder kronor. Fonden forvantas huvudsakligen
vara placerad i bolag som har ett bérsvarde som understiger 10
miljarder kronor.

Finansiell hdvstang
Finansiell havstang uttrycks som forhallandet mellan fondens ex-
ponering och dess nettotillgdngsvarde.

Fonden har inte mojlighet att via derivatinstrument uppna finansi-
ell havstang.

Finansiell havstang avses normalt sett inte heller att skapas genom
anvandningen av nagra andra tekniker eller instrument. Fonden
har dock enligt gallande lagstiftning en teoretisk mojlighet att
skapa finansiell hdvstang genom att félja de regler som géller en-
ligt tilldamplig fondlagstiftning.

Derivatinstrument
Fondens medel far placeras i derivatinstrument, dock ej s.k. OTC-
derivat, i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen.

En generell beskrivning av syfte och risker med derivatinstrument
samt sakerhetshantering i samband med handel i dessa instru-
ment finns i avsnitt 5.13 och 5.14.

Totalavkastningsswappar
Fonden har inte méjlighet att anvanda totalavkastningsswappar.

Transaktioner fér vardepappersfinansiering

Utlaning av vérdepapper

Fonden har enligt fondlagstiftningen mojlighet att l&na ut varde-
papper i en omfattning som motsvarar 20 procent av fondens
varde. Detta férvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte
heller av andra typer av transaktioner for vardepappersfinansie-
ring.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner fér
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 5.15.

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Investering i fonder ar alltid férenad med risk. Generell information
om risk férknippat med investering i en fond finns i avsnitt 5.9 (all-
mant om risker) och 5.10 (likviditetsriskhantering).

Fonden ar en aktiefond som investerar i sma och medelstora bo-
lag i olika branscher pa den nordiska marknaden. Den primaéra risk
som ar férenad med att placera i aktier och aktierelaterade finan-
siella instrument ar marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom
aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde vilket kan resultera i
en hog volatilitet i fondens varde. Fondens placeringsinriktning in-
nebar att fondens medel &r riskexponerade mot den nordiska ak-
tiemarknaden. Pa grund av att fonden placerar koncentrerat i en
region, har fonden en hoégre marknadsrisk an en fond som sprider
innehaven pa flera geografiska marknader.

1A

Investeringar i sméa och medelstora bolag medfér normalt en hégre
risk an investeringar i storre foretag. Dessutom &r fondens innehav
i huvudsak koncentrerade till detta segment av marknaden, vilket
Okar risken i fonden.

Fonden kan sdnka marknadsrisken genom att investera i kort ex-
ponering mot enskilda aktier eller aktiemarknaden som helhet.

Placeringar i sma bolag pa en begransad marknad medfor det att
en stor andel av fondens medel kan investeras i bolag vars aktier
ofta har en mindre omsattning, dvs. har lagre likviditet, &n aktier i
stérre bolag. Aven nedgdngar pa den svenska marknaden kan
medféra att innehaven far en ldgre omsattning &n normalt. Fonden
stravar efter att ha en l@mplig mix av innehav for att pa detta satt
kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt. Vid stressade
marknadsférhallanden kan likviditeten och efterfrdgan pa
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marknaden dock forsamras s& att fonden kan fa svarigheter att
salja innehav till rimligt pris, vilket kan innebéra att du som kund
inte far din likvid inom skalig tid.

Eftersom fonden har mojlighet att placera i tillgdngar med expo-
nering mot andra valutor an SEK. Det innebar att valutarisk ar en
naturlig del av den del av fondens varde som har exponering mot
aktier utanfor Sverige.

Efterstravad riskniva
Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande

tolvmanadersperiod, pé mellan 10 och 25 procent. Det bor sar-
skilt uppmarksammas att den efterstravade genomsnittliga riskni-
van kan komma att dver- eller underskridas vid ovanliga mark-
nadsforhallanden eller extraordindra handelser.

Riskbedémningsmetod

Bolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom atagandemetoden och bruttometoden. Vid berakning
konverteras derivatexponeringar till motsvarande underliggande
tillgdngar. De sammanlagda exponeringarna far max uppga till 100
procent av fondens varde.

UTDELNING

Andelsklasserna A, B och E ar ackumulerande och l@mnar ingen
utdelning.

Andelsklasserna C och D ldmnar utdelning. Bolaget ska for dessa
andelsklasser varje ar besluta om utdelning enligt féljande. Utbe-
talning av utdelning sker i februari manad. Utdelningen utgér mel-
lan 2-4 procent av nettovardet pa de fondandelar som respektive

andelsagare ager i respektive andelsklass vid datumet fér senaste
NAV-sattning. Samtliga andelségare inom respektive andelsklass
kommer att erhalla samma procentuella andel i utdelning ett och
samma ar. For andelsdgare som tecknar sig pa utdelningsdagen
erhalls inte utdelning utan teckning sker till NAV-kurs justerad for
utdelning. Utdelningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preli-
minar skatt, kontant i SEK.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsfors inte utanfér Sverige.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamfdrelseindex ar Carnegie Small Cap Return Index Swe-
den, ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehal-
ler sma och medelstora bolag pa Nasdaqg Stockholm. Indexet tar
aven hansyn till den avkastning som aktiedgarna erhaller i form av
utdelning index.

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som med inriktning mot
investeringar i sma och medelstora bolag i de nordiska landerna.
Jéamforelseindexet ar relevant da det speglar fondens placerings-
universum sasom det ar beskrivet i fondens placeringsinriktning.
Fonden ar aktivt férvaltad och avkastningen kommer darfor san-
nolikt att dver tid avvika fran indexet. Avsikten &r inte att fonden
ska folja indexet, utan indexet anvands endast i jamforande syfte,
t.ex. fér berakning av aktiv risk och vid presentationen av fondens
tidigare resultat.

| fonden berdknas resultatbaserad avgift pa den del av totalav-
kastningen for andelsklasserna som Gverstiger troskelvardet, de-
finierat som OMRX T-Bill + 3 procent pa arsbasis.

Fondens index tillhandahalls av en indexadministrator som ingar i
det register som ESMA haller enligt art. 36 i EU-parlamentets och
R&dets férordning (2016/2011) om jamforelseindex etc.

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen férandras. | sddant fall
kommer fondbestammelserna behéva andras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkannande, och information l@mnas pa bola-
gets hemsida, www.fcgfonder.se.

AKTIVITETSGRAD
Datum 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Aktiv risk 14,23 % 15,03 % 14,21 % 14,26 % - -

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamférelseindex varierar éver tiden. Mattet vi-
sar pa sa satt hur aktiv portféljférvaltningen ar i férhallande till
jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Information om fondens jamforelseindex
framgar ovan i avsnittet om jdmférelseindex.

Aktiv risk berdknas pa 24 manaders historik varfor mattet inte re-
dovisas matt inte redovisas for fondens férsta tva ar. Fonden star-
tade 2016.
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Fonden &r en aktivt férvaltad aktiefond som med inriktning mot
investeringar i sma och medelstora bolag i de nordiska landerna.
Fondens uppnadda aktivitetsmatt innebér att fonden avvikit fran
sitt jamforelseindex, dvs. att fondens avkastning inte har samvari-
erat med jdmforelseindexet. Detta forklaras av att fonden ar aktivt
forvaltad och att fondens forvaltare inte anvander nagot index
som utgangspunkt for investeringsbeslut. Variationerna i fondens
aktivitetsgrad beror saledes pa forvaltarens analys och beddm-
ning fran tid till annan, den eller de marknader fonden placerar pa
samt likviditeten i tillgdngarna som fonden placerar i.
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AVGIFTER OCH KOSTNADER

Géllande fast Hogsta fasta Resultatbaserad Avgift for teck- P,
Andelsklass N . ) . ) . . . Avgift for inlésen
forvaltningsavgift férvaltningsavgift avgift ning
A 1,00 % 1,00 % 20 % Ingen Ingen
B 0,50 % 0,50 % 20 % Ingen Ingen
C 1,00 % 1,00 % 20 % Ingen Ingen
D 0,50 % 0,50 % 20 % Ingen Ingen
E 1,00 % 1,00 % 20 % Ingen Ingen

| tabellen visas den géllande och hdgsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Gallande forvaltningsavgift ar
den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur respektive an-
delsklass. Avgifter och kostnader beskrivs narmare i avsnitt 5.8.

Om resultatbaserad forvaltningsavgift

Utover den fasta forvaltningsavgiften kan det i samtliga andels-
klasser utga en resultatbaserad avgift om hogst 20 procent av den
del av avkastningen for en andelsklass som Overstiger ett troskel-
varde sedan senaste tillfallet resultatbaserad avgift har belastat
andelsklassernas varde. Troskelvardet fér andelsklasserna som
handlas i SEK utgérs av OMRX T-Bill + 3 procent pa arsbasis. Tros-
kelvardet for andelsklassen som handlas i NOK utgérs av OMRX T-
Bill (omraknat till NOK) + 3 procent pa arsbasis.

Vid berékningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att andelsklasserna,
forutom att Overtraffa troskelvardet, maste overtraffa den histo-
riskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
For andelsklasserna C och D justeras high watermark vid utdelning
ned till det nya nettovarde som beraknas fér respektive andels-
klass efter utdelning.

Den resultatbaserade avgiften berdknas kollektivt for respektive
andelsklass, vilket innebdr att alla andelsagare i en andelsklass
behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som
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investerar efter att en andelsklass erhallit negativ avkastning be-
héver inte betala resultatbaserad avgift férran andelsklassen som
helhet atertagit den negativa avkastningen. Om en andelséagare 16-
ser in sina fondandelar nar andelsdgaren har en ackumulerad un-
deravkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade avgiften beréknas ef-
ter avdrag for den fasta forvaltningsavgiften. Avgiften erlaggs ma-
nadsvis i efterskott den sista bankdagen i manaden. | bilaga 1 finns
ett rdkneexempel som visar berékning av resultatbaserad avgift
vid olika tidpunkter.

Kostnad fér extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljforvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sadan analys som hdjer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar
For andelsklasserna tilldmpas inte nagon teckningsavgift eller in-
8senavgift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader fér fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rénte-
kostnader och skatt. Dessa 6vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar
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HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Diagrammen visar avkastning (resultat) for respektive andelsklass
efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till eventuella in-
sattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet for
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samtliga ar ar berdknat i svenska kronor och med utdelningar
aterinvesterade i fonden.

| diagrammet visas dven fondens jamforelseindex som ar Carnegie
Small Cap Return Index. Avsikten &r inte att fonden ska folja in-
dexet, utan indexet anvands endast i jamférande syfte.

2019 2020 2021
41,7% 94,7% 27,7%
43,2% 23,0% 37,1%
2019 2020 2021
42,2% 95,4% 28,2%
43,2% 23,0% 37,1%
2019 2020 2021
37,9% 96,4% 27,1%
43,2% 23,0% 37,1%
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Andelsklass E har inte startats.

2019 2020 2021
41,7% 97,4% 27,7%
43,2% 23,0% 37,1%

TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kdp) och inldsen (andelsdgares férsaljning)
kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen nedan
framgar lagsta teckningsbelopp for respektive

andelsklass samt bryttiderna fér teckning och inlésen. Informat-
jon om hur du kan teckna och l&sa in fondandelar finns i avsnitt
54,

Minsta forsta Minsta efterféljande

Andelsklass

Bryttid fér teckning och Bryt:.tld for tecknlng“och
inlésen vanlig bankda intsen bankdag fore
g g helgdag (halvdag)

teckningsbelopp teckningsbelopp
A 1000 SEK Multiplar av 100 SEK
B 10 000 000 SEK Multiplar av 100 000 SEK
C 1000 SEK Multiplar av 100 SEK
D 10 000 000 SEK Multiplar av 100 000 SEK
E 1000 NOK Multiplar av 100 NOK

KLl. 14:00 pa Handelsdagen
KL. 14:00 pa Handelsdagen
KL. 14:00 pa Handelsdagen
KL. 14:00 pa Handelsdagen

KL. 14:00 pa Handelsdagen

Kl. 10:00 pa Handelsdagen
Kl. 10:00 pa Handelsdagen
KL. 10:00 pa Handelsdagen
KL. 10:00 pa Handelsdagen

KL. 10:00 pa Handelsdagen

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om hallbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal (art. 9)

O Fonden fréamjar bland annat miljérelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att
fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (férklaring nedan)

Bolagets kommentar: Fonden &r en aktivt férvaltad aktiefond som
investerar i sma och medelstora bolag i de nordiska landerna. Fon-
den har mojlighet att ta koncentrerade exponeringar mot enskilda
bolag, men ar i dvrigt diversifierad i sin inriktning och ar inte kon-
centrerad till ndgon enskild bransch.

De hallbarhetsrisker som fonden exponeras mot ar kopplade till
enskilda portféljbolags hantering av hallbarhetsrisker. Bland
dessa aterfinns exempelvis omstallningsrisker, vilka innebar
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Okade kostnader till foljd av forandringar som sker i syfte att stélla
om till en klimatneutral ekonomi for att motverka den globala upp-
varmningen. Ytterligare risker ar klimat- och miljorisker, vilka inne-
bar 6kade kostnader till foljd av klimatférandringar och miljofor-
storing

Fonden har inga placeringsbegransningar relaterade till hallber-
hetsaspekter.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara
verksamheter

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriteri-
erna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Transparens i frdga om negativa konsekvenser fér hallbar
utveckling

Férvaltaren beaktar i sin forvaltning inte investeringsbesluts nega-
tiva konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, detta mot bakgrund av
de svarigheter som finns att géra palitliga méatningar av de nega-
tiva konsekvenserna. | takt med att datakvalitén blir battre och att
regelverken kommer pa plats avser fondbolaget att se Over denna
beddmning.
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Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppnd ett hallbarhetsrelaterat mal:

O Fonden véljer in

Fonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande produk-
ter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det bolag
dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den
angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte frémjar miljorelate-
rade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal
ange vilka produkter och tjanster som inte ingar i fonden till foljd
av fondens placeringsinriktning.

O Klusterbomber, personminor
O Kemiska och biologiska vapen
O Karnvapen

O Vapen och/eller krigsmateriel
O Alkohol

O Tobak

O Kommersiell spelverksamhet
O Pornografi

[ Fossila branslen (olja, gas, kol)

O Kol

O Uran

O Genetiskt modifierade organismer (GMO)

Ovrigt

Bolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag som &r involve-
rade i ndgon av de produkter eller tjanster som tas med i listan
ovan, med undantag for kommersiell spelverksamhet samt gene-
tiskt modifierade organismer (GMO). Kontroll av femprocentsgran-
sen ska inga i screeningen som ISS tillhandahaller, men viss osé&-
kerhet radder kring detta och darfor kan detta inte garanteras.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och overenskommelser sasom FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella
normer. Bedédmningen gors antingen av Bolaget sjalvt eller av
en underleverantér.

Bolagets kommentar: Fonden tilldmpar ISS normbaserade scre-
ening for att exkludera féretag som inte efterlever internationella
normer.

O Bolaget paverkar

FONDBESTAMMELSER
Gallande fran och med den 5 augusti 2021.

§ 1 Fondens rattsliga stéallning

Fondens namn &r Consensus Smabolag (“fonden”). Fonden ar en
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa in-
vesteringsfonder (“LAIF”).

Fonden riktar sig till allménheten med den begransning som anges
i § 17 nedan. Fondférmdgenheten dgs av andelsdgarna gemen-
samt. Fonden ar inte en juridisk person och kan inte forvarva rat-
tigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora
talan infér domstol eller ndgon annan myndighet. Egendom som
ingar i en fond far inte utmatas och andelségarna svarar inte for
forpliktelser som avser en fond. Den AlF-forvaltare som anges i §
2 foéretrader andelségarna i alla fradgor som rér fonden, beslutar
om den egendom som ingar i fonden samt utdvar de rattigheter
som harrér ur egendomen. Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestdmmelser, bolagsordningen for AlF-forvaltaren, LAIF, la-
gen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”), Finansinspektion-
ens foreskrifter (FFFS 2013:10) om férvaltare av alternativa inve-
steringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder och dvriga tillampliga forfattningar.

Fonden bestar av fyra andelsklasser, "A”, "B”, “C”, "D” och "E”".
Andelsklasserna skiljer sig &t avseende valuta, lagsta teckningsbe-
lopp, avgifter samt utdelning. Eftersom fonden bestar av andels-
klasser innebar det att vardet av en fondandel i en andelsklass
kan komma att skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan
andelsklass. Andelarna inom respektive andelsklass ar lika stora
och medfor lika ratt till den egendom som ingér i fonden.

§ 2 Fondférvaltare
Fonden férvaltas av FCG Fonder AB (“AlF-férvaltaren”), med orga-
nisationsnummer 556939-1617.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Danske Bank A/S, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 ("férvaringsin-
stitutet”).
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Forvaringsinstitutet ska verkstélla AlF-forvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och férvara fondens tillgdngar. Forva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
AlF-forvaltaren fattat, sdsom vardering, inlésen och forsaljning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, féreskrift och dessa fondbe-
stémmelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i de nordiska landerna. Fonden har méjlighet att
ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag, men ar i 6vrigt
diversifierad i sin inriktning och ar inte koncentrerad till ndgon en-
skild bransch.

Fonden har som &vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som inte ar direkt korrelerad med aktiemark-
naden. Det innebér att fonden under tider da aktiemarknaden gar
starkt inte nddvandigtvis har samma positiva utveckling, men det
innebdr ocksa att under tider d& aktiemarknaden gar sémre sa
finns det en mojlighet att fonden presterar battre. Fondens varde
utvecklas saval positivt som negativt under enskilda ar, men fon-
dens malsattning ar att dver tid generera en genomsnittlig arlig av-
kastning pa mellan 10 och 15 procent.

Eninvestering i fonden ar férenad med hog risk och en investerare
bor ha en placeringshorisont pa minst tre ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, pa konto hos kreditinstitut och i derivatin-
strument.

Fonden ar en specialfond vilket innebéar att den avviker fran vad
som géller fér en vardepappersfond avseende vissa placeringsbe-
gransningar.

Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument

Placeringar i Overlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer i forsta hand att ske i form av kdp av aktier. Pla-
cering i 6verlatbara vardepapper kan aven ske i form av kop av
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rantebarande instrument. Vid placering i dverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument har fonden ingen begrénsning av-
seende bransch eller typ av emittent. Fondens geografiska inrikt-
ning ar de nordiska landerna.

Fonden har mdjlighet att placera i en mer koncentrerad portfélj av
Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument &n en
vardepappersfond. Maximal exponering mot en enskild emittent
far hogst uppga till 30 procent av fondens varde. De tre storsta
exponeringarna mot enskilda emittenter far hogst uppga till 50
procent av fondens varde. De fem stdrsta exponeringarna mot en-
skilda emittenter far hogst uppga till 65 procent av fondens varde.
Summan av de exponeringar mot enskilda emittenter som dversti-
ger 5 procent av fondens varde far hogst uppga till 85 procent av
fondens varde. Dessa begréansningar galler saval enskilda emitten-
ter som emittenter i en och samma féretagsgrupp. Fonden har mot
bakgrund av detta erhallit undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket,
andra stycket 3 och tredje stycket LVF samt 5 kap 21 § och 22 §
LVF.

Fondens inriktning mot sma och medelstora bolag innebar att
minst 90 % av fondens varde ska besta av bolag som vid tidpunk-
ten for fondens férsta investering har ett boérsvarde som understi-
ger 50 miljarder kronor. Fonden férvantas huvudsakligen vara pla-
cerad i bolag som har ett bérsvarde som understiger 10 miljarder
kronor.

Derivatinstrument

Fondens medel far placeras i derivatinstrument i syfte att minska
kostnader och risker i férvaltningen. Derivatinstrument kan exem-
pelvis komma att anvandas som ett effektivt satt att minska fon-
dens marknadsrisk mot aktiemarknaden, eller for att behalla
marknadsrisk mot aktiemarknaden samtidigt som fonden haller
likvida medel i syfte att minska fondens likviditetsrisk. Anvandan-
det av derivatinstrument far aldrig innebara att fonden har en no-
minell nettoexponering mot aktiemarknaden pa éver 100 % av fon-
dens vérde.

Fondandelar
Fonden har inte mdjlighet att placera i fondandelar.

Konto pd kreditinstitut

Fondens medel far placeras pa konto hos kreditinstitut, och nar
forvaltaren beddmer att marknadslaget ar ogynnsamt kan en be-
tydande andel av fondens medel vara placerade pa konto hos kre-
ditinstitut. Hogst 30 % av fondférmogenheten fa placeras hos ett
och samma kreditinstitut eller hos kreditinstitut som ingér i en och
samma foretagsgrupp. Fonden har saledes erhallit undantag fran
5kap. 11 §,21 § och 22 § LVF.

Riskniva

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, méatt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvmana-
dersperiod, pa mellan 10 och 25%. Det bor sarskilt uppmarksam-
mas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
over- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhallanden eller
extraordinara handelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanféor EES samt annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och dppen for all-
manheten. Fonden far ocksa handla med finansiella instrument
som inte ar upptagna till handel pa reglerad marknad.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana Overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvénda sig av derivatinstrument i syfte att minska
kostnader och risker i forvaltningen.

Fonden har inte mojlighet att anvénda sig av s.k. OTC-derivat.
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§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgangar. Eftersom fonden bestar av andels-
klasser kommer vardet av en fondandel att bestdmmas med be-
aktande av de villkor som ar férenade med respektive andels-
klass. Vardet av en fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av
andelsklassens varde delat med antalet utestdende andelar i den
aktuella andelsklassen.

Fondens tillgdngar varderas till gallande marknadsvarde, varmed
avses senaste betalkurs eller, om sddan inte finns, senaste kop-
kurs. Om enligt AlIF-forvaltarens mening sadana kurser inte ar re-
presentativa eller om sddana kurser saknas, vilket framst ar fallet
betraffande Overldtbara vardepapper som avses i 5 kap 5 § LVF,
faststélls ett marknadsvarde pa objektiva grunder efter en sar-
skild vardering. Till grund fér den sarskilda varderingen laggs ex-
empelvis marknadspriser fran en icke reglerad marknad, obero-
ende maklare, andra externa oberoende kéllor, annat noterat fi-
nansiellt instrument, index eller bolagshandelser med paverkan pa
marknadsvardet.

Fondandelar varderas till senast officiella NAV-kurs som ar publi-
cerad av fondbolaget.

Likvida medel och kortfristiga fordringar (placeringar pa konto i
kreditinstitut, korta placeringar pa penningmarknaden samt likvi-
der for salda vardepapper) varderas till det belopp varmed de be-
raknas inflyta.

Kostnader for k&p och forséljning av finansiella instrument belas-
tas fonden. Dessa kostnader kan utgdras av intrades- och uttra-
desavgifter i samband med kop och férsaljning av fondandelar,
courtage och registreringskostnader.

Vardet av en fondandel berdknas normalt varje bankdag av AlF-
férvaltaren. AlF-férvaltaren beréknar dock inte fondandelsvarde
om fonden ar stédngd fér teckning och inlésen med hansyn till for-
hallanden som anges i §§ 9 eller 10.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlésen av fondandelar kan normalt ske varje bank-
dag (handelsdag). Fonden &r dock inte 6ppen fér teckning och in-
l6sen de bankdagar nar vardering av fondens tillgdngar inte kan
gbras pa ett satt som sakerstéller fondandelsdgarnas lika ratt, till
exempel nar en betydande del av fondens tillgangar ar placerade
pa en marknad som helt eller delvis ar stangd for handel. Detta
galler aven om teckning och inlésen &r senarelagd i enlighet med
§10.

Begdran om teckning respektive inlésen gors pa det satt som
anges i fondens informationsbroschyr eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av AlF-férvaltaren. Begaran om teckning respek-
tive inldsen verkstalls samma dag som den kommer in, under fér-
utsattning att den kommer AlF-férvaltaren, eller den som AlF-for-
valtaren anvisar, tillhanda pa en handelsdag samt senast vid den
tidpunkt och i enlighet med de villkor som anges i fondens inform-
ationsbroschyr. | annat fall verkstalls begaran ndstkommande han-
delsdag. Begaran om teckning respektive inlésen av fondandelar
far aterkallas endast om AlF-forvaltaren skriftligen medger det.
Tecknings- och inlésenorder kan inte limiteras.

Om medel for inldésen behdver anskaffas genom férsaljning av
egendom som ingar i fonden, ska forsaljning ske och inldsen verk-
stallas sa snart som mojligt. AlF-férvaltaren far senarelédgga teck-
ning och inlésen av fondandelar, om det finns sérskilda skal for
atgarden och den ar motiverad av hansyn till fondandelsdgarnas
intresse. AlF-forvaltaren ska utan drojsmal underratta Finansin-
spektionen samt berdrda investerare och andelsdgare om atgar-
den. AlF-férvaltaren ska sedan orsakerna till senareldggningen
upphdrt underratta Finansinspektionen om detta.

Teckning och inldsen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begaran okand kurs. Teckningspris och inldsenpris for en fondan-
del ska vara den fondandelskurs som AlF-férvaltaren beraknat
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enligt § 8 den dag som teckning eller inlésen sker. Fondens teck-
nings- och inldsenkurs publiceras normalt pa AlF-forvaltarens
hemsida bankdagen efter den dag som fondandelskursen fast-
stallts. For en begdran om teckning eller inlésen som kommer in
nar fonden ar sténgd for teckning eller inldsen faststalls fondan-
delsvardet normalt till néstkommande handelsdags kurs.

Teckning och inldsen i respektive andelsklass sker enligt féljande:
Andelsklasserna A och C

Teckning och inldsen sker i SEK.

Minsta forsta teckning ar 1 000 SEK.

Teckning utéver detta minimibelopp sker i multiplar av 100 SEK.
Andelsklasserna B och D

Teckning och inldsen sker i SEK.

Minsta forsta teckning &r 10 000 000 SEK.

Teckning utdver detta minimibelopp sker i multiplar av

100 000 SEK.

Andelsklass E

Teckning och inldsen sker i NOK.

Minsta férsta teckning ér 1 000 NOK.

Teckning utdver detta minimibelopp sker i multiplar av 100 NOK.
§ 10 Extraordinéara férhallanden

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrdde om sadana ex-
traordindra forhallanden har intréffat som gér att en vardering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller an-

delsagarnas lika ratt, eller om stangning av fonden kan anses ligga
i andelsagarnas basta intresse.

§ 11 Avgifter och erséattning
Andelsklasserna belastas med foljande avgifter och kostnader:

1. Fast férvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for for-
valtning samt kostnader for férvaring, tillsyn och reviso-
rer. Fast forvaltningsavgift tillfaller AIF-férvaltaren.

2. Kostnader for kép och férsaljning av finansiella instru-
ment. Dessa kostnader kan utgdras av t.ex. courtage,
skatter samt 6vriga kostnader i anledning av fondens
kop och forsaljning av tillgangar.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur respektive andels-
klass ar:

Andelsklasserna A, C och E:

1,00 procent av fondférmdgenheten per ar.
Andelsklasserna B och D:

0,5 procent av fondférmogenheten per ar.

Den fasta férvaltningsavgiften beréknas och belastar andelsklas-
sernas resultat dagligen och utbetalas manadsvis i efterskott den
sista bankdagen i manaden.

Utdéver de avgifter och kostnader som anges ovan utgar for samt-
liga andelsklasser en resultatbaserad avgift till AIF-férvaltaren om
hogst 20 procent av den del av avkastningen for en andelsklass
som Overstiger ett troskelvarde sedan senaste tillfallet resultatba-
serad avgift har belastat andelsklassernas varde. Tréskelvardet
fér andelsklasserna ar enligt foljande:

e Troskelvardet for andelsklasserna A-D utgdrs av OMRX T-Bill +
3 procent pa arsbasis.

o Troskelvardet for andelsklass E utgérs av OMRX T-Bill (omrak-
nat till NOK) + 3 procent pa arsbasis.

Vid berékningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den
sd kallade high watermark-principen, som innebar att
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andelsklasserna, forutom att 6vertraffa troskelvardet, maste dver-
traffa den historiskt hdgsta NAV-kursen som respektive andels-
klass har uppnatt. Avgiften berdknas kollektivt for respektive an-
delsklass, vilket innebér att alla andelsagare i en andelsklass be-
handlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som inve-
sterar efter att en andelsklass erhallit negativ avkastning behdver
inte betala resultatbaserad avgift férrén andelsklassen som helhet
atertagit den negativa avkastningen. Om en andelségare lGser in
sina fondandelar nar andelségaren har en ackumulerad underav-
kastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd resul-
tatbaserad avgift. Avgiften beréknas efter avdrag fér den fasta for-
valtningsavgiften. Avgiften beré&knas och reserveras vid berdk-
ningen av fondandelskursen, och belastar andelsklassernas resul-
tat dagligen och utbetalas i efterskott den sista bankdagen i ma-
naden. | informationsbroschyren finns rakneexempel som visar be-
rakning av resultatbaserad avgift vid olika tidpunkter.

Pa ersattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt gallande
mervardesskatt.

§ 12 Utdelning
Andelsklasserna A, B och E ar ackumulerande och l@mnar ingen
utdelning.

For andelsklasserna C och D ska AlF-forvaltaren varje ar besluta
om utdelning enligt féljande. Utbetalning av utdelning sker i febru-
ari manad. Utdelningen utgér mellan 2-4 procent av nettovardet
pa de fondandelar som respektive andelsagare ager i respektive
andelsklass vid datumet for senaste NAV-sattning. Samtliga an-
delsagare inom respektive andelsklass kommer att erhalla samma
procentuella andel i utdelning ett och samma ar. Utdelningen ut-
betalas, efter eventuellt avdrag for prelimindr skatt, kontant i
svenska kronor.

§ 13 Fondens rékenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberattelse, dndring av
fondbestammelserna

AlF-férvaltaren ska l@mna en halvarsredogorelse for rékenskaps-
arets sex forsta manader inom tvad manader fran halvarets utgang
samt en arsberattelse for fonden inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgang. Handlingarna ska kostnadsfritt sdndas till an-
delsagare som begdr det samt finnas tillgangliga hos AlF-férvalta-
ren och férvaringsinstitutet.

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understallas Finansinspektionen
for godkannande. Sedan éndring godkants ska de éndrade fond-
bestdmmelserna finnas tillgdngliga hos AlF-férvaltaren och Férva-
ringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen
anvisar.

§ 15 Pantsattning och 6verlatelse

Om AlF-férvaltaren sa beslutar kan en andelségare pantséatta fon-
dandel. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen anma-
ler pantsattningen till AIF-férvaltaren. Anméalan ska ange pantséat-
tare, panthavare, vilka andelar och andelsklass som omfattas av
pantsattningen och eventuella begransningar av pantsattningens
omfattning. Andelsagaren ska skriftligen underrattas om att AlF-
férvaltaren gjort en anteckning om pantséattningen i registret dver
andelsagare. Pantsattningen upphdr nar panthavaren skriftligen
meddelat AlF-forvaltaren déarom och da AlF-férvaltaren tagit bort
uppgiften om pantsattningen fran andelsagarregistret. AIF-férval-
taren har ratt att ta ut ersattning av andelségaren for registre-
ringen av pantséattningen. Ersattningen far uppga till hogst 1 pro-
cent av pantens varde vid registreringstillfallet.

Andelsagare kan 6verlata sina fondandelar. Vid sddan dverlatelse
kan AlF-férvaltaren ta ut en avgift om hégst 500 SEK.
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§ 16 Ansvarsbegréansning

Utan att frangd vad som anges i 8 kap. 28-31 §§ och 9 kap. 22 §
LAIF géller nedanstaende betraffande AlF-férvaltarens respektive
Férvaringsinstitutets ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet &r inte ansvarig/ansvarigt
for skada orsakad av yttre héndelse utanfér AlF-férvaltarens re-
spektive forvaringsinstitutets kontroll sdsom skada beroende pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utléndsk myndighets-
atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, boj-
kott och lockout géller aven om AlF-férvaltaren eller férvaringsin-
stitutet ar féremal for eller sjalv vidtar sddan konfliktatgard.

AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet ar inte skyldig/skyldigt att
i andra fall ersatta skada om normal aktsamhet iakttagits. AIF-for-
valtaren eller forvaringsinstitutet ar inte i ndgot fall ansvarig/an-
svarigt for indirekt skada.

AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utldndsk bdrs eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ansvarar inte heller fér
skada som uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot AlF-forvaltaren eller férvarings-
institutet betréffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla atgarder pa grund av omstandighet som
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anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning utgar eventuell ranta
endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen. Dréjsmals-
ranta ska inte utga i dessa fall.

§ 17 Tilldtna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar inte
att den riktar sig till sddana investerare vars teckning av andel i
fonden eller deltagande i dvrigt i fonden star i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller féreskrift. Inte heller riktar
sig fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller forvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
férvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. AlIF-forvaltaren
har ratt att vagra teckning till sddan investerare som avses i detta
stycke. AlF-férvaltaren far l6sa in andelsagares andelar i fonden —
mot andelsdgarens bestridande — om det skulle visa sig att an-
delsagare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser
i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att AIF-férvaltaren
pad grund av andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir
skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard for fonden
eller férvaltaren som fonden eller AlF-férvaltaren inte skulle vara
skyldig att vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i fon-
den. Inlésen enligt foregdende stycke ska verkstallas i samband
med manadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av inldsenlik-
vid i § 9 ovan ska &ga tilldmpning aven vid fall av inldsen enligt
denna § 17
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3 Consensus Global Select

Fondtyp: Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:56 1) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder (“LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa tre ar och som efterstravar en medelhdg risk for sin
investering.

Fondférvaltare: Richard Andborn hos Portfoljforvaltaren (se av-
snitt 6.3).

Startar: Fonden startade ar 2018.

Andelsklasser:

e Andelsklass A, ISIN SE0011750926, med start 2018.
e Andelsklass B, ISIN SE0011750934, med start 2019.
e Andelsklass C, ISIN SE0011750942, med start 2018.
e Andelsklass D, ISIN SE0011750959, med start 2018.

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag globalt. Fonden har méjlighet att ta koncentre-
rade exponeringar mot enskilda bolag, men ar i dvrigt diversifierad
i sin inriktning och ar inte koncentrerad till nagon enskild bransch.

Fondens koncentrationsrisk kan uttryckas med féljande place-
ringsbegransningar:

e Max exponering mot enskild emittent: 15 procent av fondens
varde

e Summa tre storsta exponeringarna mot enskilda emittenter: 40
procent av fondens varde

e Summa fem stdrsta exponeringarna mot enskilda emittenter: 50
procent av fondens varde

e Summan av de exponeringar mot enskilda emittenter som &ver-
stiger 5 procent av fondens varde far hogst uppga till 60 pro-
cent av fondens varde.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som &verstiger fondens jamforelseindex MSCI
World All Cap. Fondens varde kan utvecklas saval positivt som
negativt under enskilda ar, men fondens malsattning &r att Gver tid
generera en genomsnittlig arlig avkastning pa mellan 5 och 10 pro-
cent.

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument och pa konto hos kreditinstitut.

Placeringar i Overlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer i forsta hand ske i form kdp av aktier. Placering
i dverlatbara vardepapper kan aven ske i form av kdp av ranteba-
rande instrument. Vid placering i dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument har fonden ingen begréansning avse-
ende bransch eller typ av emittent. Fonden har inga geografiska
begransningar, utan ska betraktas som en global fond.

Fonden kommer att beakta och premiera etiska principer vid be-
slut  om placeringar, men fonden har inte nagra

placeringsbegransningar relaterade till dessa. Fonden kommer ex-
empelvis att valja bort bolag som ar involverade i kemiska och bi-
ologiska vapen, kdrnvapen, produktion och utvinning av uran samt
fossila brénslen, produktion av alkohol och tobak, spelverksamhet
och pornografi. Fonden kan ocksd komma att beakta andra etiska
principer vid val av investeringar.

Finansiell hdavstang
Finansiell havstang uttrycks som forhallandet mellan fondens ex-
ponering och dess nettotillgdngsvarde.

Fonden har inte mojlighet att via derivatinstrument uppna finansi-
ell havstang.

Finansiell havstang avses normalt sett inte heller att skapas genom
anvandningen av nagra andra tekniker eller instrument. Fonden
har dock enligt gallande lagstiftning en teoretisk mojlighet att
skapa finansiell hdvstang genom att félja de regler som géller en-
ligt tilldamplig fondlagstiftning.

Derivatinstrument
Fonden har inte mdjlighet att placera i derivatinstrument.

Totalavkastningsswappar
Fonden har inte mdjlighet att anvanda totalavkastningsswappar.

Transaktioner fér vardepappersfinansiering

Utléning av vérdepapper

Fonden har enligt fondlagstiftningen maojlighet att lana ut varde-
papper i en omfattning som motsvarar 20 procent av fondens
varde. Detta férvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte
heller av andra typer av transaktioner for vardepappersfinansie-
ring.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner for
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 5.15..

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Investering i fonder ar alltid férenad med risk. Generell information
om risk férknippat med investering i en fond finns i avsnitt 5.9 (all-
mant om risker) och 5.10 (likviditetsriskhantering).

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag globalt. Den priméara risk som ar fdrenad med att
placera i aktierelaterade finansiella instrument &r marknadsrisk i
form av aktiekursrisk, eftersom aktiemarknaderna kan svénga
kraftigt i varde vilket kan resultera i en hdg volatilitet i fondens
varde.

Nér ett innehav i fonden inte kan omsattas vid dnskad tidpunkt
utan storre prisreduktion uppstar en likviditetsrisk. Fonden stra-
var efter att ha en l&mplig mix av innehav for att dven pa detta satt
kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt, &ven under for-
samrade marknadsforutsattningar. Likviditetsrisk kan dock upp-
komma vid extrema marknadsférhallanden eller stora utfléden
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och kan innebéara att andelsagare som 6st in fondandelar inte far
sin likvid inom skalig tid.

Eftersom fonden har mojlighet att placera i tillgdngar med expo-
nering mot andra valutor an svenska kronor. Det innebar att valu-
tarisk ar en naturlig del av den del av fondens varde som har ex-
ponering mot aktier utanfor Sverige.

Efterstravad riskniva

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvmana-
dersperiod, pad mellan 10 och 25 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att den efterstrdvade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordinara handelser.
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Riskbedémningsmetod

Bolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom &tagandemetoden och bruttometoden. De samman-
lagda exponeringarna far uppga till max 100 procent av fondens
varde.
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UTDELNING

Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och l@mnar ingen ut-
delning.

Andelsklasserna C och D ldmnar utdelning. Bolaget ska for dessa
andelsklasser varje ar besluta om utdelning enligt féljande. Utbe-
talning av utdelning sker i februari manad. Utdelningen utgdr mel-
lan 2-4 procent av nettovérdet pa de fondandelar som respektive

andelsagare ager i respektive andelsklass vid datumet for senaste
NAV-sattning. Samtliga andelsdgare inom respektive andelsklass
kommer att erhalla samma procentuella andel i utdelning ett och
samma ar. For andelsagare som tecknar sig pa utdelningsdagen
erhalls inte utdelning utan teckning sker till NAV-kurs justerad for
utdelning. Utdelningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preli-
minar skatt, kontant i SEK.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsférs inte utanfor Sverige.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamfdrelseindex ar MSCI World All Cap. Indexet ar ett
globalt aktieindex. Indexet tar dven hansyn till den avkastning som
aktiedgarna erhaller i form av utdelning index.

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sdval sma
som stora bolag globalt. Jamférelseindexet ar relevant da det
speglar fondens placeringsuniversum sadsom det ar beskrivet i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden ar aktivt forvaltad och avkast-
ningen kommer darfor sannolikt att Over tid avvika fran indexet.
Avsikten ar inte att fonden ska félja indexet. Indexet anvands som
troskelvarde for den resultatbaserade avgiften och i jamférande

syfte; for berdkning av aktiv risk och vid presentationen av fon-
dens tidigare resultat.

MSCI World All Cap administreras av MSCl som ingar i det register
som ESMA haller enligt art. 36 i EU-parlamentets och Radets for-
ordning (2016/2011) om jamforelseindex etc.

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen férandras. | sddant fall
kommer fondbestammelserna behéva andras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkannande, och information ldmnas pa bola-
gets hemsida, www.fcgfonder.se.

AKTIVITETSGRAD
Datum 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Aktiv risk 12,66 % 10,38 % - -

Fondens aktivitetsgrad méats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkast-
ningen hos fondens jamférelseindex varierar éver tiden. Mattet vi-
sar pa sa satt hur aktiv portféljférvaltningen ar i férhallande till
jamforelseindexet. En hog aktiv risk anger att fonden avviker
mycket fran sitt index. Information om fondens jamforelseindex
framgar ovan i avsnittet om jamforelseindex.

Aktiv risk berdknas pa 24 manaders historik varfor mattet inte re-
dovisas matt inte redovisas for fondens férsta tva ar. Fonden star-
tade 2018.

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i sdval sma
som stora bolag globalt. Fondens uppnadda aktivitetsmatt inne-
bar att fonden avvikit fran sitt jdmférelseindex, dvs. att fondens
avkastning inte har samvarierat med jamforelseindexet. Detta for-
klaras av att fonden &r aktivt férvaltad och att fondens forvaltare
inte anvander nagot index som utgangspunkt for investeringsbe-
slut. Variationerna i fondens aktivitetsgrad beror saledes pa for-
valtarens analys och bedémning fran tid till annan, den eller de
marknader fonden placerar pa samt likviditeten i tillgdngarna som
fonden placerar i.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hogsta fasta Resultatbaserad Avgift for teck- T,
Andelsklass . . ) .. ) . . ) Avgift for inldsen
férvaltningsavgift forvaltningsavgift avgift ning
A 1,35 % 1,35 % 20 % 2 % av NAV 2 % av NAV
B 0,95 % 0,95 % 20 % 2 % av NAV 2 % av NAV
C 1,35 % 1,35 % 20 % 2 % av NAV 2 % av NAV
D 0,95 % 0,95 % 20 % 2 % av NAV 2 % av NAV

| tabellen visas den géllande och hdgsta fasta forvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Gallande forvaltningsavgift ar
den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur respektive an-
delsklass. Avgifter och kostnader beskrivs narmare i avsnitt 5.8.

Om resultatbaserad forvaltningsavgift
Utdver den fasta forvaltningsavgiften kan det i samtliga andels-
klasser utga en resultatbaserad avgift till AIF-forvaltaren om hogst
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20 procent av den del av avkastningen for en andelsklass som
Overstiger ett troskelvarde sedan senaste tillfallet resultatbaserad
avgift har belastat andelsklassernas varde. Troskelvardet for an-
delsklasserna utgdrs av MSCI World All Cap.

Vid berakningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den
s.k. high watermark-principen, som innebar att andelsklasserna,
férutom att 6vertraffa troskelvardet, maste Gvertraffa den histo-
riskt hdgsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
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For andelsklasserna C och D justeras high watermark vid utdelning
ned till det nya nettovarde som beréknas for respektive andels-
klass efter utdelning.

Den resultatbaserade avgiften berdknas kollektivt for respektive
andelsklass, vilket innebdr att alla andelsagare i en andelsklass
behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som in-
vesterar efter att en andelsklass erhallit negativ avkastning beh6-
ver inte betala resultatbaserad avgift forréan andelsklassen som
helhet &tertagit den negativa avkastningen. Om en andelségare 16~
ser in sina fondandelar nar andelsagaren har en ackumulerad un-
deravkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade avgiften beraknas ef-
ter avdrag for den fasta forvaltningsavgiften. Avgiften erlaggs ma-
nadsvis i efterskott den sista bankdagen i manaden.

| bilaga 1 finns ett rakneexempel som visar berakning av resultat-
baserad avgift vid olika tidpunkter.

Kostnad for extern investeringsanalys

Bolaget eller Portfoljforvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sadan analys som hdjer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar

Vid teckning av fondandelar kan det tas ut en teckningsavgift om
hogst 2 procent av fondandelsvéardet. Vid inldsen kan det tas ut en
inldsenavgift om hogst 2 procent av fondandelsvardet. Inldésensav-
giften tillfaller fonden medan teckningsavgiften tillfaller Bolaget. |
fonden utgar for narvarande inte ndgon tecknings-eller inlésensav-
gift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa &vriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Diagrammen visar avkastning (resultat) for respektive andelsklass
efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till eventuella in-
sattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet for
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0,0%
2017 2018
Consensus Global Select A
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samtliga ar ar berdknat i svenska kronor och med utdelningar
aterinvesterade i fonden.

| diagrammet visas dven fondens jdmforelseindex som ar MSCI
World All Cap. Avsikten ar inte att fonden ska félja indexet, utan
indexet anvands endast i jamforande syfte.

2019 2020 2021
251% 3,9% 17,6%
30,6% 0,5% 33,1%
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TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kdp) och inlésen (andelsagares forsaljning)
kan normalt ske per den sista bankdagen varje manad (Handels-
dag). | tabellen nedan framgar lagsta teckningsbelopp for respek-
tive andelsklass samt bryttiderna for teckning och inlosen.

Information om hur du kan teckna och l&sa in fondandelar finns i
avsnitt 5.4.

Minsta forsta Minsta efterféljande Bryttid fér teckning och B'.’yt?.tld for tecknlngﬂoch
Andelsklass teckningsbelo| teckningsbelo| inldsen vanlig bankda inl6sen bankdag fore
gsbelopp gsbelopp J € helgdag (halvdag)
A 10 000 SEK Multiplar av 10 000 SEK KL. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
B 5000 000 SEK Multiplar av 100 000 SEK KL. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
C 10 000 SEK Multiplar av 10 000 SEK KL. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen
D 5000 000 SEK Multiplar av 100 000 SEK KL. 14:00 pa Handelsdagen KL. 10:00 pa Handelsdagen

HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av héllbarhetsrisker, om
framjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om hallbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal (art. 9)

O Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att
fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (férklaring nedan)

Bolagets kommentar: Fonden ar en aktivt férvaltad aktiefond som
investerar i sdval sma som stora bolag globalt. Fonden har mojlig-
het att ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag, men ar
i 6vrigt diversifierad i sin inriktning och ar inte koncentrerad till n&-
gon enskild bransch.

De hallbarhetsrisker som fonden exponeras mot ar kopplade till
enskilda portfoljpolags hantering av hallbarhetsrisker. Bland
dessa aterfinns exempelvis omstéllningsrisker, vilka innebar
Okade kostnader till féljd av férandringar som sker i syfte att stalla
om till en klimatneutral ekonomi for att motverka den globala upp-
varmningen. Ytterligare risker ar klimat- och miljérisker, vilka inne-
bar 6kade kostnader till féljd av klimatforandringar och miljofor-
storing.

Fonden har inga placeringsbegransningar relaterade till hallber-
hetsaspekter.

Forvaltaren tilldmpar negativ screening av portféljbolagen med
hjalp av ISS (Institutional Shareholder Services), en normbaserade
screening for att sdkerstalla att de innehav fonden investerar i inte
bryter mot uppstallda riktlinjer. Som stéd till den negativa scre-
eningen finns en ESG-kommitté som bestar av fondférvaltarna,
centralt funktionsansvarig (compliance), foretagets hallbarhetsan-
svariga samt VD. Kommittén fungerar som diskussionsforum vid
tillfallen da osékerhet avseende utkomsten av den negativa scre-
eningen skulle uppkomma. Kommittén kan dven pa eget initiativ
besluta att exkludera bolag som godkants i screeningen.
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Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara
verksamheter

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriteri-
erna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Transparens i frdga om negativa konsekvenser fér hallbar
utveckling

Férvaltaren beaktar i sin forvaltning inte investeringsbesluts nega-
tiva konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, detta mot bakgrund av
de svarigheter som finns att géra palitliga méatningar av de nega-
tiva konsekvenserna. | takt med att datakvalitén blir battre och att
regelverken kommer pa plats avser fondbolaget att se dver denna
beddmning.

Metoder som anvéands for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

O Fonden valjer in

Fonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande produk-
ter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det bolag
dér placeringen sker far avse verksamhet som &r hanférlig till den
angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjéinster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljorelate-
rade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal
ange vilka produkter och tjanster som inte ingar i fonden till féljd
av fondens placeringsinriktning.

O Klusterbomber, personminor
O Kemiska och biologiska vapen
O Karnvapen

O Vapen och/eller krigsmateriel
O Alkohol

O Tobak

O Kommersiell spelverksamhet
O Pornografi

O Fossila branslen (olja, gas, kol)
O Kol
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O Uran

O Genetiskt modifierade organismer (GMO)

Ovrigt

Bolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag som ar involve-
rade i nagon av de produkter eller tjanster som tas med i listan
ovan, med undantag for genetiskt modifierade organismer (GMO).
Kontroll av femprocentsgransen ska inga i screeningen som ISS till-
handahaller, men viss osakerhet rader kring detta och dérfor kan
detta inte garanteras.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och dverenskommelser sdsom FN Global Compact och OECD:s

riktlinjer for multinationella féretag som rér fragor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella
normer. Bedémningen gors antingen av Bolaget sjalvt eller av
en underleverantoér.

Bolagets kommentar: Fonden tilldmpar ISS normbaserade scre-
ening for att exkludera féretag som inte efterlever internationella
normer.

O Bolaget paverkar

FONDBESTAMMELSER

Gallande fran och med september 2018.

§ 1 Fondens réttsliga stallning

Fondens namn &r Consensus Global Select (“fonden”). Fonden &r
en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF”).

Fonden riktar sig till allménheten med den begransning som anges
i § 17 nedan.

Fonden bestar av fyra andelsklasser, “A”, ”B”, ”C” och "D”, vilket
innebar att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma att
skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass. An-
delarna skiljer sig at avseende légsta teckningsbelopp, avgifter
samt utdelning. Andelarna inom respektive andelsklass ar lika
stora och medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

Fondférmdgenheten dgs av andelsdgarna gemensamt. AlF-forval-
taren (se § 2) forvaltar fonden och féretrader andelségarna i alla
fragor som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i fon-
den samt utdvar de rattigheter som harrér ur egendomen. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Andelsé&-
garna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestdmmelser, bolagsord-
ningen for FCG Fonder AB (“AlF-férvaltaren”), LAIF, lagen (2004:46)
om vardepappersfonder (“LVF”) och &vriga tilldmpliga forfatt-
ningar.

§ 2 Fondforvaltare
Fonden férvaltas av FCG Fonder AB (“AlF-férvaltaren”), med orga-
nisationsnummer 556939-1617.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Danske Bank A/S, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 ("férvaringsin-
stitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstélla AlF-forvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och férvara fondens tillgdngar. Forva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
AlF-férvaltaren fattat, sdsom vardering, inldsen och férséaljning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, féreskrift och dessa fondbe-
stdmmelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag globalt. Fonden har méjlighet att ta koncentre-
rade exponeringar mot enskilda bolag, men &r i dvrigt diversifierad
i sin inriktning och &r inte koncentrerad till ndgon enskild bransch.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som &verstiger fondens jamforelseindex MSCI
World All Cap. Fondens varde kan utvecklas saval positivt som
negativt under enskilda ar, men fondens malséattning &r att Gver tid
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generera en genomsnittlig arlig avkastning pa mellan 5 och 10 pro-
cent.

Fonden kommer att beakta och premiera etiska principer vid be-
slut om placeringar, men fonden har inte nagra placeringsbegrans-
ningar relaterade till dessa. Fonden kommer exempelvis att valja
bort bolag som ar involverade i kemiska och biologiska vapen,
karnvapen, produktion och utvinning av uran samt fossila brans-
len, produktion av alkohol och tobak, spelverksamhet och porno-
grafi. Fonden kan ocksa komma att beakta andra etiska principer
vid val av investeringar. F&r ndrmare information om géallande pro-
cess och principer hanvisas till AIF-férvaltarens hemsida.

Eninvestering i fonden ar férenad med hdg risk och en investerare
bor ha en placeringshorisont pa minst tre ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i overlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument och pa konto hos kreditinstitut.

Fonden ska vid varje tidpunkt till minst 90 % vara investerad i ak-
tier noterade pa marknadsplatser globalt. Under normala omstan-
digheter kommer fonden att vara fullinvesterad i aktier.

Fonden har inga geografiska begrénsningar, utan ska betraktas
som en global fond.

Fonden ar en specialfond vilket innebar att den avviker fran vad
som géller fér en vardepappersfond avseende vissa placeringsbe-
gransningar.

Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
Placeringar i Overlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer i forsta hand ske i form kdp av aktier. Placering
i 6verlatbara vardepapper kan dven ske i form av kop av ranteba-
rande instrument. Vid placering i ¢verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument har fonden ingen begransning avse-
ende bransch eller typ av emittent.

Fonden har méjlighet att placera i en mer koncentrerad portfolj av
Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument an en
vardepappersfond. Maximal exponering mot en enskild emittent
far hogst uppga till 15 % av fondens varde. De tre stdrsta expone-
ringarna mot enskilda emittenter far hogst uppga till 40 % av fon-
dens varde. De fem storsta exponeringarna mot enskilda emitten-
ter far hogst uppga till 50 % av fondens varde. Summan av de ex-
poneringar mot enskilda emittenter som dverstiger 5 % av fondens
varde far hogst uppga till 60 % av fondens varde. Dessa begréns-
ningar galler saval enskilda emittenter som emittenter i en och
samma foretagsgrupp. Fonden har mot bakgrund av detta erhallit
undantag frén 5 kap. 6 § forsta stycket, andra stycket 3 och tredje
stycket LVF samt 5 kap 21 § och 22 § LVF.

Derivatinstrument
Fonden har inte méjlighet att placera i derivatinstrument.
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Fondandelar
Fonden har inte mdjlighet att placera i fondandelar.

Konto pd kreditinstitut

Fondens medel far placeras pa konto hos kreditinstitut, och nar
férvaltaren beddmer att marknadslaget ar ogynnsamt kan en be-
tydande andel av fondens medel vara placerade pa konto hos kre-
ditinstitut. Hogst 30 procent av fondférmégenheten fa placeras
hos ett och samma kreditinstitut eller hos kreditinstitut som ingar
i en och samma foretagsgrupp. Fonden har saledes erhallit undan-
tag fran 5 kap. 11 §,21 § och 22 § LVF.

Riskniva

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning dver en rullande tolvmana-
dersperiod, pa mellan 10 och 25 procent. Det bor sarskilt upp-
marksammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsférhal-
landen eller extraordindra handelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for all-
méanheten. Fonden far ocksd handla med finansiella instrument
som inte &r upptagna till handel pa reglerad marknad, inklusive
MTF:er.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana Gverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far inte anvanda sig av derivatinstrument.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgdngar. Fondens tillgdngar varderas till gal-
lande marknadsvarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan inte finns, senaste kopkurs. Om enligt AlF-férvaltarens me-
ning sadana kurser inte ar representativa eller om saddana kurser
saknas, vilket framst ar fallet betraffande 6verlatbara véardepap-
per som avses i 5 kap 5 § LVF, faststalls ett marknadsvarde pa
objektiva grunder efter en sérskild vardering. Till grund fér den
sarskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser frén en
icke reglerad marknad, oberoende maklare, andra externa obero-
ende kallor, annat noterat finansiellt instrument, index eller bo-
lagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

Fondandelar varderas till senast officiella NAV-kurs som ar publi-
cerad av fondbolaget.

Kostnader for kdp och fdrséaljning av finansiella instrument belas-
tas fonden. Dessa kostnader kan utgdras av intrades- och uttra-
desavgifter i samband med kdp och forsaljning av fondandelar,
courtage och registreringskostnader.

Fondens varde beréknas av AlF-férvaltaren per den sista bankda-
gen varje manad, och publiceras pa AlF-forvaltarens hemsida inom
20 dagar fran varje manadsskifte. Fonden har harvid erhallit un-
dantag fran 4 kap. 10 § 5 st. LVF. Eftersom fonden bestar av an-
delsklasser kommer vardet av en fondandel att bestémmas med
beaktande av de villkor som ar férenade med respektive andels-
klass. Vardet av en fondandel i en andelsklass i fonden utgdrs av
andelsklassens varde delat med antalet utestdende andelar i den
aktuella andelsklassen.

§ 9 Forséljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelsagares kdp) och inldsen (andelsdgares forsalj-
ning) kan normalt ske per den sista bankdagen varje manad (han-
delsdagen). Fonden har harvid erhallit ett undantag fran 4 kap. 13
§ LVF. Begéran om forsaljning gors pa sarskild blankett som tillhan-
dahalls av AlF-forvaltaren eller pa annat satt som AlF-forvaltaren
vid var tid anger, samt genom att likvid inbetalas till AlF-
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férvaltarens bankkonto eller bankgirokonto. Ifylld blankett och in-
betalning ska vara AlF-forvaltaren tillhanda senast den dag som
AlF-forvaltaren vid var tid anger i informationsbroschyren for att
kunna genomféras under samma manad. Begdran om inlésen skall
vara skriftlig och, férutom vid anvandning av datamedia, egenhén-
digt undertecknad av andelségaren. Begdran om inldsen ska vara
AlF-forvaltaren tillhanda senast per den bankdag som AlF-férval-
taren vid var tid anger i informationsbroschyren for att kunna ge-
nomfdras per handelsdagen.

Inlésenlikvid skall betalas till av andelsdgaren angivet bankkonto
senast fem (5) bankdagar efter den bankdag d& fondandelsvardet
faststéllts och publicerats pa AlF-forvaltarens hemsida, under for-
utsattning att likvida medel finns tillgéngliga i fonden.

Maste medel for inldsen anskaffas genom forsaljning av vardepap-
per, ska sadan forsaljning ske, eller genom upptagande av kredit,
och inlésen verkstallas sa snart som moijligt. Skulle en forsaljning
vasentligt kunna missgynna 6vriga andelsagares intresse, far AlF-
férvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med for-
saljningen.

Férsaljning och inldsen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begaran okand kurs. Forsaljnings- och inlésenorder kan inte limit-
eras utan verkstalls till den andelskurs som AlF-férvaltaren berék-
nat enligt § 8.

Begdran om forsaljning respektive inldsen av fondandelar far ater-
kallas endast om AlF-forvaltaren skriftligen medger det.

| andelsklass A och C &r minsta forsta insattning i fonden 10 000
SEK. Ins&ttningar utover dessa minimibelopp sker i multiplar av 10
000 SEK.

| andelsklass B och D &r minsta forsta insattning i fonden 5 000
000 SEK. Insattningar utdver dessa minimibelopp sker i multiplar
av 100 000 SEK.

Vid forsaljning respektive inldésen kan AlF-férvaltaren ta ut en for-
saljnings- respektive inldsenavgift, se § 11.

§ 10 Extraordinéara férhallanden

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttréde om sadana ex-
traordinara forhallanden har intréffat som gor att en vardering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller an-
delsagarnas lika ratt, eller om stangning av fonden kan anses ligga
i andelsdgarnas basta intresse.

Exempel pa detta ar nar handeln i finansiellt instrument, som fon-
dens medel ar placerade i, &r stoppad pa grund av rddande ex-
trema marknadsférhallanden eller extraordindra handelser och
férvaltaren av sadan anledning inte kan faststélla fondandelsvar-
det ens pa objektiva grunder, samt att sddant faststallande skulle
kunna medfora skada for andelsédgarna. Vid sadan handelse far
forvaltaren, efter anmalan till Finansinspektionen, skjuta upp da-
gen for berdkning och offentliggbrande av fondandelsvardet,
skjuta upp handelsdagen, samt berakningen av teckningspriset, re-
spektive inlésenpriset till dess att handeln aterupptagits. Det-
samma galler om fondens medel &r placerade i instrument som &r
baserade pa finansiella instrument, valutor eller index relaterade
till finansiella instrument dér handeln &r stoppad.

§ 11 Avgifter och ersattning
Andelsklasserna belastas med foljande avgifter och kostnader:

1.  Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for for-
valtning samt kostnader for férvaring, tillsyn och reviso-
rer. Fast forvaltningsavgift tillfaller AIF-forvaltaren.

2.  Kostnader for kdp och forsaljning av finansiella instru-
ment. Dessa kostnader kan utgdras av courtage, intra-
des- och uttradesavgifter i samband med kop och for-
saljning av fondandelar och registreringskostnader.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur respektive andels-
klass ar:
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e Andelsklass A och C: 1,35 procent av fondférmodgenheten per
ar

e Andelsklass B och D: 0,95 procent av fondférmdgenheten per
ar

Den fasta férvaltningsavgiften erlégges manadsvis i efterskott den

sista bankdagen i manaden och beradknas utifran Fondens varde

per den sista bankdagen i den manad som erséattningen avser.

Harutdver utgar en resultatbaserad erséattning till AlF-férvaltaren
om hogst 20 procent av den avkastning som dverstiger ett troskel-
varde. Troskelvardet utgdrs av MSCI World All Cap. Den resultat-
baserade ersattningen berdknas efter avdrag for den fasta ersatt-
ningen. Ersattningen erldgges manadsvis i efterskott den sista
bankdagen i manaden och beradknas utifrdn 20 procent av den del
av avkastningen som Gverstiger troskelvardet under manaden. Av-
rundning av storleken pa arvodet sker enligt matematisk avrund-
ning med tva decimaler. Andelsklasserna tilldmpar dessutom ett
s.k. “high water mark”, som innebar att andelsklasserna, férutom
att Overtraffa troskelvardet, maste Overtraffa den historiskt
hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt. Detta
galler pad kollektiv niva vilket gor att alla andelsagare behandlas
lika oavsett tidpunkt for investering. Nagon som investerar efter
att en andelsklass erhallit negativ avkastning behdver inte betala
resultatbaserad ersattning forrédn andelsklassen som helhet ater-
tagit den negativa avkastningen. Om en andelsagare l&ser in sina
fondandelar nar andelsagaren har en ackumulerad underavkast-
ning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestat-
ionsbaserad ersattning.

Pa ersattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt géllande
mervardesskatt.

Vid férsaljning av fondandelar kan AlF-férvaltaren ta ut en avgift
om hogst 2 procent av fondandelsvardet. Vid inlésen kan AlF-fér-
valtaren ta ut en avgift om hogst 2 procent av fondandelsvardet.
Inldsenavgift tillfaller fonden medan férsaljningsavgift tillfaller AIF-
férvaltaren.

§ 12 Utdelning
Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och [@mnar ingen ut-
delning.

For andelklasserna C och D ska AlF-forvaltaren varje ar besluta
om utdelning enligt féljande. Utbetalning av utdelning sker i febru-
ari manad. Utdelningen utgdr mellan 2-4 procent av nettovardet
pa de fondandelar som respektive andelsagare &ager i respektive
andelsklass vid datumet for senaste NAV-sattning. Samtliga an-
delségare inom respektive andelsklass kommer att erhalla samma
procentuella andel i utdelning ett och samma ar. Utdelningen ut-
betalas, efter eventuellt avdrag fér preliminar skatt, kontant i
svenska kronor.

§ 13 Fondens rakenskapséar
Fondens rékenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberéttelse, dndring av
fondbestdmmelserna

AlF-férvaltaren ska l@mna en halvarsredogorelse for rékenskaps-
arets sex férsta manader inom tvad manader fran halvarets utgang
samt en arsberattelse for fonden inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgéng. Redogorelserna ska kostnadsfritt séndas till
andelsagare som begar det samt finnas tillgangliga hos AlF-forval-
taren och férvaringsinstitutet.

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av
AlF-forvaltarens styrelse, och ska understallas Finansinspektionen
foér godkannande. Sedan andring godkants ska de andrade fond-
bestdmmelserna finnas tillgadngliga hos AlF-forvaltaren och Foérva-
ringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen
anvisar.
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§ 15 Pantsattning och Gverlatelse

Om AlF-férvaltaren sa beslutar kan en andelsdgare pantsatta fon-
dandel. Pantséattning sker genom att pantsattaren skriftligen anma-
ler pantsattningen till AIF-forvaltaren. Anméalan ska ange pantsat-
tare, panthavare, vilka andelar och andelsklass som omfattas av
pantsattningen och eventuella begrénsningar av pantsattningens
omfattning. Andelsdgaren ska skriftligen underrattas om att AlF-
férvaltaren gjort en anteckning om pantséattningen i registret dver
andelsagare.

Pantsattningen upphdr nar panthavaren skriftligen meddelat AlF-
férvaltaren dérom och da AlF-forvaltaren tagit bort uppgiften om
pantsattningen fran andelsagarregistret.

AlF-forvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelsagaren for re-
gistreringen av pantsattningen. Ersattningen far uppga till hogst 1
procent av pantens varde vid registreringstillfallet.

Andelsagare kan 6verlata sina fondandelar. Vid sadan 6verlatelse
kan AlF-férvaltaren ta ut en avgift om hégst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att frangd vad som anges i 2 kap. 21 § LVF géller nedansta-
ende betraffande AlF-férvaltarens respektive férvaringsinstitutets
ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for skada
orsakad av yttre handelse utanfér AlF-férvaltarens respektive for-
varingsinstitutets kontroll sdsom skada beroende pa svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utléndsk myndighetsatgard, krigs-
héndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Férbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller aven om AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet ar
féremal for eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utldndsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersforvaltare eller clearingorganisation.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansva-
rigt for indirekt skada.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte skyldigt att i andra
fall ersatta skada om normal aktsamhet iakttagits.

AlF-férvaltaren eller férvaringsinstitutet ansvarar inte heller for
skada som uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot AlF-forvaltaren eller forvarings-
institutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla atgarder pa grund av omstandighet som
anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning utgar eventuell ranta
endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen. Drojsmals-
ranta ska inte utga i dessa fall.

Skadesténdsansvaret enligt 8 kap. 28-31 §§ LAIF och 9 kap. 22 §
galler alltid.

§ 17 Tilldtna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allméanheten innebér inte
att den riktar sig till sddana investerare vars teckning av andel i
fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller féreskrift. Inte heller riktar
sig fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebér att fonden eller férvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
férvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. Férvaltaren
har ratt att vagra teckning till sédan investerare som avses ovan i
detta stycke. Forvaltaren far l&sa in andelsdgares andelar i fonden
— mot andelsdgarens bestridande — om det skulle visa sig att an-
delsagare tecknat sig fér andel i fonden i strid med bestdmmelser
i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att forvaltaren pa
grund av andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig
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att vidta registreringsatgard eller annan atgéard for fonden eller
férvaltaren som fonden eller forvaltaren inte skulle vara skyldig
att vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden. In-
6sen enligt foregdende stycke ska verkstallas i samband med mé&-
nadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i § 9
ovan ska aga tilldmpning &ven vid fall av inlésen enligt denna § 17
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4 Consensus Sverige Select

Fondtyp: Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:56 1) om for-
valtare av alternativa investeringsfonder (“LAIF”).

Malgrupp: Fonden passar den investerare som har en placerings-
horisont pa tre ar och som efterstravar en medelhdg risk for sin
investering.

Fondférvaltare: Richard Andborn hos Portfoljforvaltaren (se av-
snitt 6.3).

Startar: Fonden startade ar 2018.

Andelsklasser:

e Andelsklass A, ISIN SE0011750967, med start 2018.
e Andelsklass B, ISIN SE0011750975, med start 2021.
e Andelsklass C, ISIN SE0011750983, med start 2018.
e Andelsklass D, ISIN, SE0011750991, med start 2018.

MAL OCH PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag i Sverige. Fonden har méjlighet att ta koncentre-
rade exponeringar mot enskilda bolag, men ar i dvrigt diversifierad
i sin inriktning och ar inte koncentrerad till ndgon enskild bransch.

Fondens koncentrationsrisk kan uttryckas med féljande place-
ringsbegransningar:

e Maximal exponering mot enskild emittent: 15 procent av fon-
dens varde.

e Summa tre storsta exponeringarna mot enskilda emittenter: 40
procent av fondens varde.

e Summa fem stdrsta exponeringarna mot enskilda emittenter: 50
procent av fondens varde.

e Summan av de exponeringar mot enskilda emittenter som &ver-
stiger 5 procent av fondens varde far hogst uppga till 60 pro-
cent av fondens varde.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som &verstiger fondens jamférelseindex OMXS
All-Share Cap Gross. Fondens varde kan utvecklas saval positivt
som negativt under enskilda ar, men fondens malséattning ar att
over tid generera en genomsnittlig arlig avkastning pa mellan 5 och
10 procent.

Fondens medel far placeras i dverlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument och pa konto hos kreditinstitut.

Placeringar i Overlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer i forsta hand ske i form kdp av aktier. Placering
i dverlatbara vardepapper kan aven ske i form av kdp av ranteba-
rande instrument.

Vid placering i dverlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument har fonden ingen begrénsning avseende bransch eller

typ av emittent. Fonden ska vid varje tidpunkt till minst 90 procent
vara investerad i aktier noterade pa svenska marknader.

Finansiell havstang
Finansiell havstang uttrycks som forhallandet mellan fondens ex-
ponering och dess nettotillgdngsvarde.

Fonden har inte mojlighet att via derivatinstrument uppna finansi-
ell havstang.

Finansiell havstang avses normalt sett inte heller att skapas genom
anvandningen av nagra andra tekniker eller instrument. Fonden
har dock enligt gallande lagstiftning en teoretisk mdjlighet att
skapa finansiell hdvstadng genom att folja de regler som galler en-
ligt tilldmplig fondlagstiftning.

Derivatinstrument
Fonden har inte mdjlighet att anvanda derivatinstrument.

Totalavkastningsswappar
Fonden har inte mdjlighet att anvanda totalavkastningsswappar.

Transaktioner fér vardepappersfinansiering

Utlaning av vérdepapper

Fonden har enligt fondlagstiftningen mojlighet att ldna ut varde-
papper i en omfattning som motsvarar 20 procent av fondens
varde. Detta férvantas dock inte ske och fonden anvander sig inte
heller av andra typer av transaktioner for vardepappersfinansie-
ring.

En generell beskrivning av syfte och risker med transaktioner fér
vardepappersfinansiering finns i avsnitt 5.15

RISKRELATERAD INFORMATION

Riskprofil

Investering i fonder ar alltid férenad med risk. Generell information
om risk férknippat med investering i en fond finns i avsnitt 5.9 (all-
mant om risker) och 5.10 (likviditetsriskhantering).

Fonden &r en aktiefond som investerar i bolag i olika branscher
och olika storlekar pa den svenska marknaden. Den primara risk
som ar férenad med att placera i aktier och aktierelaterade finan-
siella instrument ar marknadsrisk i form av aktiekursrisk, eftersom
aktiemarknaderna kan svanga kraftigt i varde vilket kan resultera i
en hog volatilitet i fondens varde.

Fondens placeringsinriktning innebar att fondens medel ar riskex-
ponerade mot den svenska aktiemarknaden. P& grund av att fon-
den placerar koncentrerat i en region, har fonden en hogre mark-
nadsrisk an en fond som sprider innehaven pa flera geografiska
marknader.

Né&r ett innehav i fonden inte kan omsattas vid dnskad tidpunkt
utan storre prisreduktion uppstar en likviditetsrisk. Fonden stra-
var efter att ha en l&mplig mix av innehav for att dven pa detta satt
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kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt, dven under for-
samrade marknadsférutsattningar. Likviditetsrisk kan dock upp-
komma vid extrema marknadsférhallanden eller stora utfloden
och kan innebéara att andelsagare som l6st in fondandelar inte far
sin likvid inom skalig tid.

Efterstravad riskniva

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, matt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvméana-
dersperiod, pa mellan 10 och 25 procent. Det bor sarskilt upp-
méarksammas att den efterstrdvade genomsnittliga risknivan kan
komma att 6ver- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhal-
landen eller extraordinara handelser.

Riskbedémningsmetod

Bolaget mater dagligen den sammanlagda exponeringen for fon-
den genom atagandemetoden och bruttometoden. De samman-
lagda exponeringarna far max uppga till 100 procent av fondens
varde.
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UTDELNING

Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och l@mnar ingen ut-
delning.

Andelsklasserna C och D ldmnar utdelning. Bolaget ska for dessa
andelsklasser varje ar besluta om utdelning enligt féljande. Utbe-
talning av utdelning sker i februari manad. Utdelningen utgdr mel-
lan 2-4 procent av nettovérdet pa de fondandelar som respektive

andelsagare ager i respektive andelsklass vid datumet for senaste
NAV-sattning. Samtliga andelsdgare inom respektive andelsklass
kommer att erhalla samma procentuella andel i utdelning ett och
samma ar. For andelsagare som tecknar sig pa utdelningsdagen
erhélls inte utdelning utan teckning sker till NAV-kurs justerad for
utdelning. Utdelningen utbetalas, efter eventuellt avdrag for preli-
minar skatt, kontant i SEK.

MARKNADSFORING | ANDRA LANDER

Fonden marknadsférs inte utanfor Sverige.

JAMFORELSEINDEX

Fondens jamforelseindex ar OMXS All-Share Cap Gross, som ar ett
globalt aktieindex.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag i Sverige. Jamforelseindexet ar relevant da det
speglar fondens placeringsuniversum sasom det ar beskrivet i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden ar aktivt forvaltad och avkast-
ningen kommer darfor sannolikt att over tid avvika fran indexet.
Avsikten ar inte att fonden ska félja indexet. Indexet anvands som
troskelvarde for den resultatbaserade avgiften och i jamférande
syfte; for berdkning av aktiv risk och vid presentationen av fon-
dens tidigare resultat.

OMXS All-Share Cap Gross administreras av Nasdaqg Stockholms-
borsen som ingér i det register som ESMA haller enligt art. 36 i EU-
parlamentets och Radets férordning (2016/2011) om jamforelsein-
dex etc.

Bolaget har en plan for atgarder som ska vidtas om ett index upp-
hor att tillhandahallas eller vasentligen férandras. | sddant fall
kommer fondbestammelserna behéva andras, vilket sker efter Fi-
nansinspektionens godkannande, och information ldmnas pa bola-
gets hemsida, www.fcgfonder.se.

AKTIVITETSGRAD
Datum 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Aktiv risk 13,36 % 8,80 % - -

Fondens aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk. Mattet anger
hur mycket skillnaden mellan fondens avkastning och avkastningen
hos fondens jamforelseindex varierar 6ver tiden. Mattet visar pa
sa satt hur aktiv portféljforvaltningen ar i forhallande till jamforel-
seindexet. En hdg aktiv risk anger att fonden avviker mycket fran
sitt index. Information om fondens jamférelseindex framgar ovan i
avsnittet om jamforelseindex.

Aktiv risk berdknas p& 24 manaders historik varfér mattet inte re-
dovisas matt inte redovisas for fondens férsta tva ar. Fonden star-
tade 2018.

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i saval sma
som stora bolag i Sverige. Fondens uppnadda aktivitetsmatt inne-
bar att fonden avvikit fran sitt jdmforelseindex, dvs. att fondens
avkastning inte har samvarierat med jamférelseindexet. Detta for-
klaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att fondens férvaltare
inte anvander nagot index som utgangspunkt for investeringsbe-
slut. Variationerna i fondens aktivitetsgrad beror saledes pa forval-
tarens analys och bedémning fran tid till annan, den eller de mark-
nader fonden placerar p& samt likviditeten i tillgdngarna som fon-
den placerar i.

AVGIFTER OCH KOSTNADER

Gallande fast Hogsta fasta Resultatbaserad Avgift for teck- T,
Andelsklass . . ) .. ) . . ) Avgift for inldsen
férvaltningsavgift forvaltningsavgift avgift ning
A 1,35 % 1,35 % 20 % 2 % av NAV 2 % av NAV
B 0,95 % 0,95 % 20 % 2 % av NAV 2 % av NAV
C 1,35 % 1,35 % 20 % 2 % av NAV 2 % av NAV
D 0,95 % 0,95 % 20 % 2 % av NAV 2 % av NAV

| tabellen visas den géllande och hdgsta fasta férvaltningsavgiften
samt den resultatbaserade avgiften for respektive andelsklass.
Beloppen ar uttryckta pa arsbasis. Gallande forvaltningsavgift ar
den arliga forvaltningsavgift som faktiskt tas ut ur respektive an-
delsklass. Avgifter och kostnader beskrivs narmare i avsnitt 5.8.
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Om resultatbaserad forvaltningsavgift

Utdver den fasta forvaltningsavgiften kan det i samtliga andels-
klasser utga en resultatbaserad avgift till AIF-férvaltaren om hogst
20 procent av den del av avkastningen for en andelsklass som
Overstiger ett troskelvarde sedan senaste tillfallet resultatbaserad
avgift har belastat andelsklassernas varde. Troskelvardet utgors
av OMXS All-Share Cap Gross.
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Vid berakningen av den resultatbaserade avgiften tillampas den
s.k. high watermark-principen, som innebéar att andelsklasserna,
forutom att Gvertraffa troskelvardet, maste Gvertraffa den histo-
riskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.
For andelsklasserna C och D justeras high watermark vid utdelning
ned till det nya nettovarde som beréknas fér respektive andels-
klass efter utdelning.

Den resultatbaserade avgiften berdknas kollektivt fér respektive
andelsklass, vilket innebar att alla andelségare i en andelsklass
behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som in-
vesterar efter att en andelsklass erhallit negativ avkastning beh6-
ver inte betala resultatbaserad avgift férrédn andelsklassen som
helhet atertagit den negativa avkastningen. Om en andelséagare 16-
ser in sina fondandelar nédr andelségaren har en ackumulerad un-
deravkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade avgiften beréknas ef-
ter avdrag for den fasta forvaltningsavgiften. Avgiften erlaggs ma-
nadsvis i efterskott den sista bankdagen i mdnaden. | bilaga 1 finns
ett rakneexempel som visar berdkning av resultatbaserad avgift
vid olika tidpunkter.

Kostnad for extern investeringsanalys

Bolaget eller Portféljforvaltaren kan erhalla extern investeringsa-
nalys i arbetet med forvaltningen av fonden. Fonden far belastas
med kostnader for sadan analys som hdjer kvaliteten pa forvalt-
ningen.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar

Vid teckning av fondandelar kan det tas ut en teckningsavgift om
hogst 2 procent av fondandelsvéardet. Vid inldsen kan det tas ut en
inldsenavgift om hogst 2 procent av fondandelsvardet. Inldésensav-
giften tillfaller fonden medan teckningsavgiften tillfaller Bolaget. |
fonden utgadr fér ndrvarande inte ndgon tecknings-eller inldsensav-
gift.

Ovriga kostnader

Fonden betalar courtage och andra kostnader for fondens varde-
pappershandel som till exempel transaktions-, leverans-, rante-
kostnader och skatt. Dessa Ovriga kostnader belastas fonden vid
den tidpunkt de uppstar

HISTORISK UTVECKLING

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde
och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Diagrammen visar avkastning (resultat) fér respektive andelsklass
efter avdrag for avgifter. Hansyn har inte tagits till eventuella in-
sattnings- och uttagsavgifter, skatt eller inflation. Vardet for samt-
liga ar ar beraknat i svenska kronor och med utdelningar aterinve-
sterade i fonden.

55,0%
50,0%
45,0%
40,0%
35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%

5,0%

0,0%
2017 2018
Consensus Sverige Select A

Benchmark
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| diagrammen visas aven fondens jdmférelseindex som ar OMXS
All-Share Cap Gross Index. Avsikten ar inte att fonden ska folja in-
dexet, utan indexet anvands endast i jamférande syfte.

Andelsklass B startade den 21 mars 2021 och det finns darfér
annu inga uppgifter om tidigare resultat. Nar andelsklassen varit
verksam i ett helt kalenderdr kommer tidigare resultat att visas i
ett stapeldiagram.

2019 2020 2021
38,2% 51,5% 24,5%
34,6% 14,6% 39,4%
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24,5%
39,4%

TECKNING OCH INLOSEN | FONDEN

Teckning (andelsagares kdp) och inldsen (andelsagares forsaljning)
kan normalt ske varje bankdag (Handelsdag). | tabellen nedan
framgar lagsta teckningsbelopp for respektive

andelsklass samt bryttiderna for teckning och inlésen. Information
om hur du kan teckna och l&sa in fondandelar finns i avsnitt 5.4.

Andelsklass Minsta forsta

Minsta efterféljande
teckningsbelopp

Bryttid fér teckning och
inlésen vanlig bankdag

Bryttid for teckning och
inldésen bankdag fére
helgdag (halvdag)

teckningsbelopp
A 1000 SEK
B 5000 000 SEK
c 1000 SEK
D 5000 000 SEK

Multiplar av 100 SEK
Multiplar av 100 000 SEK
Multiplar av 100 SEK

Multiplar av 100 000 SEK

Kl. 14:00 pa Handelsdagen
KLl. 14:00 pa Handelsdagen
Kl. 14:00 pa Handelsdagen

KL. 14:00 pa Handelsdagen

Kl. 10:00 pa Handelsdagen
Kl. 10:00 pa Handelsdagen
Kl. 10:00 pa Handelsdagen

Kl. 10:00 pa Handelsdagen

33
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HALLBARHETSINFORMATION

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om héllbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal (art. 9)

O Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala
egenskaper (art. 8)

Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att
fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (férklaring nedan)

Bolagets kommentar: Fonden &r en aktivt férvaltad aktiefond som
investerar i sdval sméa som stora bolag i Sverige. Fonden har moj-
lighet att ta koncentrerade exponeringar mot enskilda bolag, men
ar i ovrigt diversifierad i sin inriktning och &r inte koncentrerad till
nagon enskild bransch.

De hallbarhetsrisker som fonden exponeras mot ar kopplade till
enskilda portfoljpolags hantering av hallbarhetsrisker. Bland
dessa aterfinns exempelvis omstéllningsrisker, vilka innebar
Okade kostnader till féljd av férandringar som sker i syfte att stalla
om till en klimatneutral ekonomi for att motverka den globala upp-
varmningen. Ytterligare risker ar klimat- och miljérisker, vilka inne-
bar 6kade kostnader till féljd av klimatférandringar och miljofor-
storing.

Fonden har inga placeringsbegransningar relaterade till hallbar-
hetsaspekter.

Férvaltaren tilldmpar negativ screening av portféljbolagen med
hjalp av ISS (Institutional Shareholder Services), en normbaserade
screening for att sakerstalla att de innehav fonden investerar iinte
bryter mot uppstallda riktlinjer. Som stéd till den negativa scre-
eningen finns en ESG-kommitté som bestér av fondférvaltarna,
centralt funktionsansvarig (compliance), foretagets hallbarhetsan-
svariga samt VD. Kommittén fungerar som diskussionsforum vid
tillfallen da osékerhet avseende utkomsten av den negativa scre-
eningen skulle uppkomma. Kommittén kan dven pa eget initiativ
besluta att exkludera bolag som godkants i screeningen.

Information om EU:s taxonomi foér miljémassigt hallbara
verksamheter

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriteri-
erna for miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Transparens i frdga om negativa konsekvenser fér hallbar
utveckling

Férvaltaren beaktar i sin forvaltning inte investeringsbesluts nega-
tiva konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, detta mot bakgrund av
de svarigheter som finns att géra palitliga matningar av de nega-
tiva konsekvenserna. | takt med att datakvalitén blir battre och att
regelverken kommer pa plats avser fondbolaget att se dver denna
beddmning.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, framja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppnd ett
hallbarhetsrelaterat mal:

O Fonden valjer in

Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i f6ljande produk-
ter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det bolag
dér placeringen sker far avse verksamhet som &r hanfoérlig till den
angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjéinster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljorelate-
rade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal
ange vilka produkter och tjénster som inte ingar i fonden till foljd
av fondens placeringsinriktning.

O Klusterbomber, personminor

[0 Kemiska och biologiska vapen

O Karnvapen

O Vapen och/eller krigsmateriel

O Alkohol

0O Tobak

O Kommersiell spelverksamhet

O Pornografi

O Fossila branslen (olja, gas, kol)

O Kol

O Uran

O Genetiskt modifierade organismer (GMO)

Ovrigt

Bolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag som ar involve-
rade i ndgon av de produkter eller tjdnster som tas med i listan
ovan, med undantag for genetiskt modifierade organismer (GMO).
Kontroll av femprocentsgransen ska inga i screeningen som ISS till-
handahaller, men viss osakerhet radder kring detta och darfor kan
detta inte garanteras.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och dverenskommelser sasom FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella
normer. Bedémningen goérs antingen av fondbolaget sjalvt
eller av en underleverantor.

Bolagets kommentar: Fonden tilldmpar ISS normbaserade scre-
ening for att exkludera féretag som inte efterlever internationella
normer.

O Bolaget paverkar

FONDBESTAMMELSER

Gallande fran och med januari 2020.

§ 1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Consensus Sverige Select (“fonden”). Fonden &r
en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF").

Fonden riktar sig till allménheten med den begransning som anges
i§ 17 nedan.
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Fonden bestar av fyra andelsklasser, “A”, ”B”, "C"” och "D”, vilket
innebar att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma att
skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass. An-
delarna skiljer sig at avseende lagsta teckningsbelopp, avgifter
samt utdelning. Andelarna inom respektive andelsklass ar lika
stora och medfér lika ratt till den egendom som ingdr i fonden.
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Fondfédrmdgenheten dgs av andelsdgarna gemensamt. AlF-forval-
taren (se § 2) forvaltar fonden och féretrader andelségarna i alla
fragor som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i fon-
den samt utévar de rattigheter som harrér ur egendomen. Fonden
kan inte forvarva réattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Andelsa-
garna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsord-
ningen for FCG Fonder AB ("AlF-férvaltaren”), LAIF, lagen (2004:46)
om vardepappersfonder ("LVF”) och ovriga tilldmpliga forfatt-
ningar.

§ 2 Fondférvaltare
Fonden férvaltas av FCG Fonder AB ("AlF-férvaltaren”), med orga-
nisationsnummer 556939-1617.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fondens tillgdngar ar Danske Bank A/S, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811 ("férvaringsin-
stitutet”).

Forvaringsinstitutet ska verkstalla AlF-forvaltarens beslut avse-
ende fonden samt ta emot och férvara fondens tillgdngar. Férva-
ringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende fonden som
AlF-férvaltaren fattat, sdsom vardering, inldsen och férséaljning av
fondandelar, sker i enlighet med lag, féreskrift och dessa fondbe-
stémmelser.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i séval sma
som stora bolag i Sverige. Fonden har mojlighet att ta koncentre-
rade exponeringar mot enskilda bolag, men ar i dvrigt diversifierad
i sin inriktning och ar inte koncentrerad till ndgon enskild bransch.

Fonden har som 6vergripande malsattning att skapa en langsiktig
positiv avkastning som &verstiger fondens jamférelseindex OMXS
All-Share Cap Gross. Fondens varde kan utvecklas saval positivt
som negativt under enskilda &r, men fondens malséattning ar att
over tid generera en genomsnittlig arlig avkastning pa mellan 5 och
10 procent.

Fonden kommer att beakta och premiera etiska principer vid be-
slut om placeringar, men fonden har inte nagra placeringsbegrans-
ningar relaterade till dessa. Fonden kommer exempelvis att valja
bort bolag som ar involverade i kemiska och biologiska vapen,
karnvapen, produktion och utvinning av uran samt fossila brans-
len, produktion av alkohol och tobak, spelverksamhet och porno-
grafi. Fonden kan ocksa komma att beakta andra etiska principer
vid val av investeringar. For ndrmare information om géllande pro-
cess och principer hanvisas till AIF-férvaltarens hemsida.

Eninvestering i fonden &r férenad med hog risk och en investerare
bor ha en placeringshorisont pa minst tre ar.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i dverldtbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument och pa konto hos kreditinstitut.

Fonden ska vid varje tidpunkt till minst 90 % vara investerad i ak-
tier noterade pa svenska marknader. Under normala omstandig-
heter kommer fonden att vara fullinvesterad i aktier.

Fonden ar en specialfond vilket innebar att den avviker fran vad
som géller fér en vardepappersfond avseende vissa placeringsbe-
gransningar.

Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument
Placeringar i ¢verlatbara vardepapper och penningmarknadsin-
strument kommer i férsta hand att ske i form av k&p av aktier. Pla-
cering i 6verlatbara vardepapper kan aven ske i form av kdp av
rantebarande instrument. Vid placering i dverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument har fonden ingen begransning av-
seende bransch eller typ av emittent. Fondens geografiska inrikt-
ning &r mot Sverige.
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Fonden har mojlighet att placera i en mer koncentrerad portfélj av
overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument an en
vardepappersfond. Maximal exponering mot en enskild emittent
far hogst uppga till 15 % av fondens varde. De tre stdrsta expone-
ringarna mot enskilda emittenter far hogst uppga till 40 % av fon-
dens varde. De fem storsta exponeringarna mot enskilda emitten-
ter far hogst uppga till 50 % av fondens varde. Summan av de ex-
poneringar mot enskilda emittenter som éverstiger 5 % av fondens
varde far hogst uppga till 60 % av fondens varde. Dessa begréns-
ningar géller saval enskilda emittenter som emittenter i en och
samma foretagsgrupp. Fonden har mot bakgrund av detta erhallit
undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket, andra stycket 3 och tredje
stycket LVF samt 5 kap 21 § och 22 § LVF.

Derivatinstrument
Fonden har inte mojlighet att placera i derivatinstrument.

Fondandelar
Fonden har inte mojlighet att placera i fondandelar.

Konto pd kreditinstitut

Fondens medel far placeras pa konto hos kreditinstitut, och nar
forvaltaren beddmer att marknadslaget &r ogynnsamt kan en be-
tydande andel av fondens medel vara placerade péa konto hos kre-
ditinstitut. Hogst 30 % av fondformdgenheten fa placeras hos ett
och samma kreditinstitut eller hos kreditinstitut som ingér i en och
samma foretagsgrupp. Fonden har saledes erhallit undantag fran
5kap.11§,21§och 22 § LVF.

Risknivé

Fonden efterstravar en genomsnittlig riskniva, méatt som arlig stan-
dardavvikelse i manatlig avkastning 6ver en rullande tolvmana-
dersperiod, pad mellan 10 och 25%. Det bor sarskilt uppmarksam-
mas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att
over- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhallanden eller
extraordindra handelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens handel med finansiella instrument far ske pa reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfér EES samt annan
marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for all-
manheten. Fonden far ocksa handla med finansiella instrument
som inte ar upptagna till handel pa reglerad marknad.

§ 7 Sérskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far inte anvénda sig av derivatinstrument.

§ 8 Véardering

Fondens varde beraknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgdngar. Fondens tillgdngar varderas till gal-
lande marknadsvéarde, varmed avses senaste betalkurs eller, om
sadan inte finns, senaste kopkurs. Om enligt AlF-férvaltarens me-
ning sadana kurser inte ar representativa eller om séddana kurser
saknas, vilket framst ar fallet betraffande 6verlatbara vardepap-
per som avses i 5 kap 5 § LVF, faststélls ett marknadsvarde pa
objektiva grunder efter en sarskild vardering. Till grund fér den
sarskilda varderingen laggs exempelvis marknadspriser fran en
icke reglerad marknad, oberoende méklare, andra externa obero-
ende Kkallor, annat noterat finansiellt instrument, index eller bo-
lagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

Fondandelar varderas till senast officiella NAV-kurs som &r publi-
cerad av fondbolaget.

Kostnader for k&p och forséljning av finansiella instrument belas-
tas fonden. Dessa kostnader kan utgéras av intrades- och uttra-
desavgifter i samband med kop och férsaljning av fondandelar,
courtage och registreringskostnader.

Fondens varde beradknas normalt av AlF-forvaltaren varje bank-
dag, och publiceras pa AlF-forvaltarens hemsida nastkommande
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bankdag. Eftersom fonden bestér av andelsklasser kommer var-
det av en fondandel att bestdmmas med beaktande av de villkor
som ar férenade med respektive andelsklass. Vardet av en fond-
andel i en andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens varde de-
lat med antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.
AlF-forvaltaren berdknar dock inte fondandelsvarde om fonden ar
stangd for férséljning och inlésen med hénsyn till de forhallanden
som anges i § 10.

§ 9 Forsaéljning och inlésen av fondandelar

Forsaljning (andelsagares kop) och inldsen (andelsdgares forsalj-
ning) kan normalt ske varje bankdag (handelsdagen), undantaget
de handelsdagar da vardering av fondens tillgdngar inte kan goras
pa ett satt som sakerstaller andelségarnas lika ratt, eller om det
kan anses vara till andelsagarnas basta intresse enligt § 10. Bega-
ran om forsaljning goérs pa sarskild blankett som tillhandahalls av
AlF-forvaltaren eller pa annat satt som AlF-férvaltaren vid var tid
anger, samt genom att likvid inbetalas till AIF-forvaltarens bank-
konto eller bankgirokonto. Ifylld blankett och inbetalning ska vara
AlF-forvaltaren tillhanda senast klockan 14.00 hela bankdagar, el-
ler klockan 10.00 halvdagar for att kunna genomféras per handels-
dagen. Begaran om inlésen skall vara skriftlig och, férutom vid an-
vandning av datamedia, egenhandigt undertecknad av andelsaga-
ren. Begdran om inlésen ska vara AlF-férvaltaren tillhanda senast
klockan 14.00 hela bankdagar, eller klockan 10.00 halvdagar for
att kunna genomféras per handelsdagen. Skulle begaran om for-
saljning eller inldsen komma AlF-forvaltaren tillhanda efter
klockan 14.00 hela bankdagar, eller klockan 10.00 halvdagar, ska
AlF-férvaltaren verkstélla begaran ndstkommande bankdag.

Inlésenlikvid skall betalas till av andelsagaren angivet bankkonto
sa snart som mojligt efter den bankdag da fondandelsvardet fast-
stéllts och publicerats pa AlF-forvaltarens hemsida, under férut-
sattning att likvida medel finns tillgdngliga i fonden.

Maste medel for inlésen anskaffas genom forsaljning av vardepap-
per, ska sadan forsaljning ske, eller genom upptagande av kredit,
och inlésen verkstéllas sa snart som mojligt. Skulle en férséaljning
vasentligt kunna missgynna 6vriga andelsagares intresse, far AlF-
férvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med for-
saljningen.

Férsaljning och inldsen av andelar sker alltid till en vid tillfallet for
begéran okdnd kurs. Forsaljnings- och inldésenorder kan inte limit-
eras utan verkstalls till den andelskurs som AlF-férvaltaren berék-
nat enligt § 8.

Begaran om forsaljning respektive inlésen av fondandelar far ater-
kallas endast om AlF-férvaltaren skriftligen medger det.

| andelsklass A och C ar minsta forsta insattning i fonden 1 000
SEK. Insattningar utdver dessa minimibelopp sker i multiplar av
100 SEK.

| andelsklass B och D &r minsta férsta insattning i fonden 5 000
000 SEK. Insattningar utdver dessa minimibelopp sker i multiplar
av 100 000 SEK.

Vid férsaljning respektive inldsen kan AlF-férvaltaren ta ut en for-
saljnings- respektive inldsenavgift, se § 11.

§ 10 Extraordinéra férhallanden

Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrade om sadana ex-
traordinéra forhallanden har intréffat som gor att en vardering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller an-
delsagarnas lika ratt, eller om stangning av fonden kan anses ligga
i andelsagarnas basta intresse.

Exempel pa detta ar nar handeln i finansiellt instrument, som fon-
dens medel &r placerade i, &r stoppad pa grund av rddande ex-
trema marknadsférhallanden eller extraordindra héndelser och
férvaltaren av sadan anledning inte kan faststélla fondandelsvar-
det ens pa objektiva grunder, samt att sddant faststallande skulle
kunna medféra skada for andelsdgarna. Vid sddan handelse far
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férvaltaren, efter anmalan till Finansinspektionen, skjuta upp da-
gen for berdkning och offentliggbrande av fondandelsvardet,
skjuta upp handelsdagen, samt berékningen av teckningspriset, re-
spektive inldsenpriset till dess att handeln aterupptagits. Det-
samma galler om fondens medel ar placerade i instrument som ar
baserade pa finansiella instrument, valutor eller index relaterade
till finansiella instrument dar handeln &r stoppad.

§ 11 Avgifter och ersattning
Andelsklasserna belastas med foljande avgifter och kostnader:

1.  Fast forvaltningsavgift. | denna ingar ersattning for for-
valtning samt kostnader for férvaring, tillsyn och reviso-
rer. Fast férvaltningsavgift tillfaller AIF-forvaltaren.

2. Kostnader for kdp och forsaljning av finansiella instru-
ment. Dessa kostnader kan utgdras av courtage, intra-
des- och uttradesavgifter i samband med kop och for-
saljning av fondandelar och registreringskostnader.

Maximal fast forvaltningsavgift som kan utga ur respektive andels-
klass ar:

e Andelsklass A och C: 1,35 procent av fondfédrmodgenheten per
ar

e Andelsklass B och D: 0,95 procent av fondférmodgenheten per
ar

Den fasta forvaltningsavgiften berdknas och belastar andelsklas-

sernas resultat dagligen och utbetalas manadsvis i efterskott den

sista bankdagen i madnaden.

Héarutéver utgar en resultatbaserad erséattning till AIF-forvaltaren
om hogst 20 procent av den avkastning som Overstiger ett troskel-
varde. Troskelvardet utgdérs av OMXS All-Share Cap Gross Index.
Den resultatbaserade ersattningen berdknas efter avdrag for den
fasta ersattningen. Ersattningen berdknas och belastar andels-
klassernas resultat dagligen och utbetalas manadsvis i efterskott
den sista bankdagen i ménaden. Resultatbaserad ersattning berdk-
nas utifrdn 20 procent av den del av avkastningen som Gverstiger
troskelvardet sedan senaste tillfallet resultatbaserad ersattning
har belastat andelsklassernas varde. Avrundning av storleken pa
arvodet sker enligt matematisk avrundning med tva decimaler. An-
delsklasserna tilldmpar dessutom ett s.k. “high water mark”, som
innebar att andelsklasserna, férutom att 6vertraffa troskelvardet,
maste dvertraffa den historiskt hogsta NAV-kursen som respektive
andelsklass har uppnatt. Detta géller pa kollektiv niva vilket gor
att alla andelségare behandlas lika oavsett tidpunkt for investe-
ring. Nagon som investerar efter att en andelsklass erhallit negativ
avkastning behdver inte betala resultatbaserad ersattning férran
andelsklassen som helhet atertagit den negativa avkastningen. Om
en andelsagare loser in sina fondandelar nar andelsagaren har en
ackumulerad underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt
tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning.

Pa erséattningarna tillkommer eventuell vid varje tidpunkt gallande
mervéardesskatt.

Vid férsaljning av fondandelar kan AlF-forvaltaren ta ut en avgift
om hdgst 2 procent av fondandelsvardet. Vid inlésen kan AlIF-for-
valtaren ta ut en avgift om hogst 2 procent av fondandelsvardet.
Inlésenavgift tillfaller fonden medan férsaljningsavgift tillfaller AIF-
férvaltaren.

§ 12 Utdelning
Andelsklasserna A och B ar ackumulerande och l@mnar ingen ut-
delning.

For andelsklasserna C och D ska AlF-forvaltaren varje ar besluta
om utdelning enligt foljande. Utbetalning av utdelning sker i febru-
ari ménad. Utdelningen utgdr mellan 2-4 procent av nettovérdet
pa de fondandelar som respektive andelségare ager i respektive
andelsklass vid datumet for senaste NAV-sattning. Samtliga an-
delségare inom respektive andelsklass kommer att erhalla samma
procentuella andel i utdelning ett och samma &r. Utdelningen
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utbetalas, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt, kontant i
svenska kronor.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberattelse, andring av
fondbestdmmelserna

AlF-férvaltaren ska l@mna en halvarsredogorelse for rékenskaps-
arets sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang
samt en arsberattelse for fonden inom fyra manader fran raken-
skapsarets utgdng. Redogorelserna ska kostnadsfritt séandas till
andelsagare som begar det samt finnas tillgéngliga hos AlF-forval-
taren och férvaringsinstitutet.

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av
AlF-férvaltarens styrelse, och ska understéllas Finansinspektionen
for godkadnnande. Sedan andring godkants ska de andrade fond-
bestdmmelserna finnas tillgdngliga hos AlF-forvaltaren och Férva-
ringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen
anvisar.

§ 15 Pantsattning och Sverlatelse

Om AlF-férvaltaren sa beslutar kan en andelsédgare pantséatta fon-
dandel. Pantsattning sker genom att pantsattaren skriftligen anma-
ler pantsattningen till AIF-férvaltaren. Anméalan ska ange pantsat-
tare, panthavare, vilka andelar och andelsklass som omfattas av
pantsattningen och eventuella begransningar av pantsattningens
omfattning. Andelsédgaren ska skriftligen underrattas om att AlF-
forvaltaren gjort en anteckning om pantsattningen i registret éver
andelsagare.

Pantsattningen upphdr nar panthavaren skriftligen meddelat AIF-
forvaltaren darom och da AlF-forvaltaren tagit bort uppgiften om
pantséattningen fran andelségarregistret.

AlF-férvaltaren har ratt att ta ut ersattning av andelsagaren for re-
gistreringen av pantsattningen. Ersattningen far uppga till hogst 1
procent av pantens varde vid registreringstillfallet.

Andelsagare kan Overlata sina fondandelar. Vid sddan 6verlatelse
kan AlF-férvaltaren ta ut en avgift om hoégst 500 SEK.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att franga vad som anges i 2 kap. 21 § LVF géller nedansta-
ende betraffande AlF-forvaltarens respektive forvaringsinstitutets
ersattningsskyldighet.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for skada
orsakad av yttre handelse utanfér AIF-forvaltarens respektive for-
varingsinstitutets kontroll sdsom skada beroende pa svenskt eller
utléndskt lagbud, svensk eller utldndsk myndighetsatgard,
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krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan lik-
nande omstandighet. Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, boj-
kott och lockout galler dven om AlF-férvaltaren eller férvaringsin-
stitutet ar foremal for eller sjalv vidtar sddan konfliktatgard.

AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som orsakats av svensk eller utldndsk bors eller annan marknads-
plats, central vardepappersférvaltare eller clearingorganisation.

AlF-férvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansva-
rigt for indirekt skada.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte skyldigt att i andra
fall ersatta skada om normal aktsamhet iakttagits.

AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet ansvarar inte heller for
skada som uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot AlF-forvaltaren eller férvarings-
institutet betraffande finansiella instrument.

Féreligger hinder for AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla dtgarder pa grund av omstandighet som
anges i andra stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphdrt. | handelse av uppskjuten betalning utgar eventuell rénta
endast enligt de villkor som géllde pa foérfallodagen. Drojsmals-
rénta ska inte utga i dessa fall.

Skadestandsansvaret enligt 8 kap. 28-31 §§ LAIF och 9 kap. 22 §
galler alltid.

§ 17 Tilldtna investerare

Det férhallandet att fonden riktar sig till allménheten innebar inte
att den riktar sig till sddana investerare vars teckning av andel i
fonden eller deltagande i évrigt i fonden star i strid med bestéam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller féreskrift. Inte heller riktar
sig fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller forvaltaren blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan atgérd som fonden eller
férvaltaren annars inte skulle vara skyldig att vidta. Férvaltaren
har ratt att vagra teckning till sddan investerare som avses ovan i
detta stycke. Forvaltaren far l&sa in andelsagares andelar i fonden
— mot andelsagarens bestridande — om det skulle visa sig att an-
delsagare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser
i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att forvaltaren pa
grund av andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldig
att vidta registreringsatgard eller annan atgard for fonden eller
férvaltaren som fonden eller forvaltaren inte skulle vara skyldig
att vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden. In-
6sen enligt foregdende stycke ska verkstallas i samband med ma-
nadsskifte. Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i § 9
ovan ska aga tilldmpning dven vid fall av inlésen enligt denna § 17.
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5 Allmant om fonderna

Fonderna férvaltas av FCG Fonder AB ("Bolaget”). Fondernas port-
féljférvaltning, marknadsféring, och distribution har Bolaget upp-
dragit &t Consensus Asset Management AB (publ) ("Portfoljforval-
taren). Se mer information i avsnitt 6.

5.1 EN FONDS RATTSLIGA KARAKTAR

En fond &r inte en juridisk person och kan darmed inte férvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. En fond kan heller inte fora
talan infor domstol eller annan myndighet. Det &r istéllet Bolaget
som féretrader andelsagarna i alla fragor som rér en fond, beslu-
tar om den egendom som ingar i fonden samt utovar de rattigheter
som harrér ur egendomen.

Egendom som ingér i en fond far inte utmatas och andelsagarna
svarar inte for forpliktelser som avser en fond. Tillgdngarna i en
fond foérvaras av fondens forvaringsinstitut (se avsnitt 5.21). Ge-
nom detta sékerstalls att en andelségare inte paverkas negativt
om Bolaget skulle hamna i ekonomiska svarigheter.

Eninvestering i en fond innebér att den som investerar pengarien
fond far fondandelar i fonden till ett varde som motsvarar det in-
vesterade beloppet. En fonds tillgdngar dgs pa sa vis gemensamt
av de andelsagare som tecknat andelar i fonden. Andelarna i en
fond utan andelsklasser ar lika stora och varje fondandel medfér
lika ratt till den egendom som ingér i fonden. | en fond som bestar
av andelsklasser géller att andelar i en andelsklass ar lika stora
och medfor lika ratt till tillgangarna i fonden, vilket innebér att var-
det av fondandelar fran olika andelsklasser kan komma att skilja
sig at (se avsnitt 5.2).

De villkor som géller fér andelsagare i en fond regleras i fondens
fondbestdmmelser (se det fondspecifika avsnittet for respektive
fond). Bolaget sékerstaller att samma villkor, vilka framgar av
fondbestammelserna, galler for alla andelsdgare och ska alltid
agera i andelsdgarnas béasta intresse. Ingen andelsagare far nagon
form av formansbehandling vad géller t.ex. teckning och inldsen
av andelar eller avgiftsuttag.

5.2 ANDELSKLASSER

Fonderna bestar av andelsklasser vilket innebar andelarna i re-
spektive fond ar fdrenade med olika villkor. Andelarna i en andels-
klass medfor lika ratt till tillgdngarna i fonden som andelarna i en
annan andelsklass i fonden men med justering for de villkor som
galler for andelsklassen. Det innebar att den ekonomiska rattig-
heten, vardet av en fondandel, kan skilja sig at for andelsagare i
olika andelsklasser. Bolaget sakerstaller att andelsagarna inom re-
spektive andelsklass likabehandlas genom att samma villkor, vilka
framgar av fondbestdmmelserna, géller for alla andelsdgare inom
respektive andelsklass.

5.3 ANDELSAGARREGISTER

Registrering av andel ar avgdrande for ratten till andel i en fond
och darmed fdljande rattigheter. Bolaget ansvarar for registret
Over samtliga andelségare och deras innehav. Andelségarens inne-
hav redovisas i arsbesked och halvarsbesked, i vilka &ven dekla-
rationsuppgifter ingar. Fondandelar kan ockséa vara forvaltarregi-
strerade hos bank eller vardepappersbolag vilket innebar att ban-
ken eller vardepappersbolaget tas upp i andelsagarens stalle i an-
delsagarregistret, och att andelsagaren darmed ar anonym for Bo-
laget. | dessa fall ar det den som tecknat andelar i andelsagarens
stélle som ar ansvarig gentemot andelsagaren for registrering av
innehavet samt férmedling av information om investeringen fran
Bolaget.
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5.4 ALLMANT OM TECKNING OCH INLOSEN

| det har avsnittet beskrivs hur teckning och inlésen kan goras i
fonderna. | de fondspecifika avsnitten finns uppgift om respektive
fonds handelsdagar samt handelsvaluta, minsta teckningsbelopp
och vilka bryttider som galler fér teckning och inldsen i respektive
fond. Ovriga villkor for teckning och inlésen framgar av § 9 i fond-
bestdmmelserna for respektive fond.

Vid investering i en fond tecknas fondandelar i fonden som mots-
varar vardet pa det investerade beloppet. Den som har tecknat
fondandelar i en fond blir andelsagare i fonden.

Teckning
Fonderna ar Oppna for teckning pd det satt som framgar i det
fondspecifika avsnittet for respektive fond.

Begaran om teckning i en fond gérs genom att blivande andels&-
gare pa sarskild blankett anmaler till Bolaget, eller till den som
Bolaget anvisar (ombud), att teckning ska ske och med vilket be-
lopp. For att Bolaget ska kunna verkstélla en teckningsbegaran
ska Bolaget ha tagit emot en sadan begéaran (fondorder) och teck-
ningsbeloppet ska finnas Bolaget tillhanda pa fondens bankkonto.

Investerare ansvarar for att anmalan ar behdrigt undertecknad,
fysiskt eller elektroniskt, och att dvriga handlingar som Bolaget vid
var tid kraver har bifogats. Dartill ska 6nskat teckningsbelopp be-
talas in till fondens bankkonto eller bankgirokonto. Begaran om
teckning kan inte limiteras eller aterkallas om inte Bolaget eller
den som Bolaget anvisar (ombud) medger det.

Teckningsbeloppet behdver vara Bolaget tillhanda, dvs. pa fon-
dens bankkonto/bankgirokonto, senast den dag och det klockslag
som ar bryttiden fér teckning for att teckning ska kunna ske per
den narmaste handelsdagen. Bryttiden for teckning anges i det
fondspecifika avsnittet for respektive fond. Skulle begéran om
teckning komma efter bryttiden, eller om teckningsbeloppet inte
finns Bolaget tillhanda pa fondens bankkonto/banggirokonto innan
bryttiden, sker teckning normalt vid ndstkommande handelsdag.

Inlésen
Fonderna &r 6ppna for inldsen pa det satt som framgar i det fond-
specifika avsnittet for respektive fond.

Begéran om inlésen i en fond gors genom att andelsdgaren pa séar-
skild blankett anmaler till Bolaget, eller till den som Bolaget anvi-
sar (ombud), att inldsen ska ske och med vilket belopp. Andels&-
garen ansvarar for att anmalan ar behdrigt undertecknad, fysiskt
eller elektroniskt, att korrekt bankkontonummer har angetts och
att dvriga handlingar som Bolaget vid var tid kraver har bifogats.
Begaran om inlésen kan inte limiteras eller aterkallas om inte Bo-
laget eller den som Bolaget anvisar (ombud) medger det.

Andelsagare som har sina fondandelar férvaltarregistrerade hos
en bank eller annat vardepappersinstitut vander sig dit for inlésen.

Anmalan om inldsen behdver vara Bolaget tillhanda senast den
dag och det klockslag som ar bryttiden for inlésen for att inlésen
ska kunna ske per den narmaste handelsdagen. Bryttiden for inl6-
sen anges i det fondspecifika avsnittet for respektive fond. Skulle
begaran om inlésen komma efter bryttiden, sker inldsen normalt
vid nastkommande handelsdag.

Vid inlésen i en fond ska Bolaget omedelbart l6sa in fondandelar
om medel finns tillgdngliga i fonden. Om s inte ar fallet ska medel
anskaffas genom forséljning av fondens finansiella instrument och
inlésen ska verkstéllas sa snart som mojligt. Maste medel for inlo-
sen anskaffas genom forsaljning av fondens finansiella instrument
ska sadan forsaljning ske och inlésen verkstéllas sé snart som moj-
ligt. Skulle en forsaljning vasentligt kunna missgynna &vriga
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andelsagare far Bolaget efter anmalan till Finansinspektionen av-
vakta med férsaljning av finansiella instrument. Bolaget har dven
mojlighet att tillfalligt skjuta upp teckning eller inldsen.

5.5 TILLATNA INVESTERARE

Fonderna riktar sig till allmanheten och andelar far tecknas av
svenska och utlandska investerare. Det férhallandet att fonderna
riktar sig till allmanheten innebar inte att de riktar sig till sddana
investerare vars teckning av andel, eller deltagande i dvrigt, i na-
gon av fonderna star i strid med bestédmmelser i svensk eller ut-
landsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig fonderna till sddana
investerare vars teckning eller innehav av andelar innebar att:

o fonderna eller Bolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard,

e annan atgard som fonderna eller Bolaget annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta, eller

o fonderna dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i an-
delsagarnas intresse.

Varken fonderna eller Bolaget ar eller avses bli registrerade i en-
lighet med vid var tid géllande United States Securities Act 1933,
US Investment Companies Act 1940 eller annan motsvarande lag-
stiftning i USA, Kanada, Japan, Australien eller annat land.

Den som vill férvarva andelar i ndgon av fonderna ska till Bolaget
uppge nationell hemvist och pa Bolagets begéran bekrafta att
denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsa-
gare ar vidare skyldig att meddela Bolaget eventuella férandringar
av nationell hemvist. Om Bolaget beddmer hinder foreligger att er-
bjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar enligt ovan
far Bolaget dels vagra verkstéllighet av sddant uppdrag om teck-
ning av andelar i nadgon av fonderna, dels, i forekommande fall,
utan fértida samtycke l6sa in sddan andelsagares innehav av fon-
dandelar for dennes rakning och utbetala tillkommande medel till
andelsagaren.

5.6  VARDERING OCH TECKNINGS- OCH INLOSENPRIS

En fonds varde berdknas genom att de skulder som avser fonden
dras fran fondens tillgdngar. Egendom som ingér i en fond véarde-
ras med ledning av gallande marknadsvarde. Alla kostnader och
avgifter i en fond, férutom eventuella tecknings eller inldsensavgif-
ter, ar avdragna vid varderingen av fonden.

Utifran fondens varde berdknas fondandelsvardet (NAV, Net Asset
Value per unit), genom att dela fondens varde med antalet fondan-
delar. Fondandelsvardet ar det pris till vilket teckning och inldsen
av fondandelar sker.

Begéran om teckning och inlésen av andelar i en fond gérs alltid
till ett okant pris. Tecknings- och inlésenpris ar fondandelsvardet
beraknat dagen som begdran om teckning och inldsen verkstalls.
Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i re-
spektive medel som inlésen av fondandelar resulterat i meddelas
andelsagaren forst nar andelarnas varde faststallts.

Om ett berdknat fondandelsvarde visar sig vara felaktigt tilldmpar
Bolaget Fondbolagens forenings vagledning for hantering av kom-
pensation vid felaktigt fondandelsvarde. Det innebér att andelsa-
gare som paverkats negativt av ett materiellt fel kompenseras.

Bolaget har mdjlighet att tillfalligt skjuta upp berdkningen av teck-
nings- och inlésenpriset om en vardering av fondens tillgdngar som
sakerstaller andelsagarnas lika ratt inte ar mojlig.

Mer information om de principer som galler for vardering och hur
en fonds varde faststalls finns i § 8 i fondbestdmmelserna for fon-
den.

Senaste fondandelsvardet for respektive fond offentliggdrs dagli-
gen pé Bolagets hemsida, www.fcgfonder.se, och kan &ven offent-
liggdras via andra medium.
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5.7 SENARELAGGNING AV TECKNING OCH INLOSEN

Fonderna ar normalt dppna for teckning (andelségares kop) och
inldsen (andelsagares forsaljning) pa det satt som framgar i det
fondspecifika avsnittet for respektive fond.

Bolaget kan dock stanga en fond fér teckning och inlésen (senare-
laggning) sddana bankdagar nar vardering av fondens tillgdngar
inte kan goras pa ett satt som sékerstaller andelségarnas lika ratt.
Detta avser t.ex. tillfallen nar en eller flera av de marknader som
fondens handel sker pa helt eller delvis &r sténgda eller att nagon
av de underliggande fonderna inte ar dppna for teckning eller in-
l6sen. Exempel pa detta &r nar handeln i ett finansiellt instrument,
som fondens medel &r placerade i, &r stoppad pa grund av ra-
dande extrema marknadsférhallanden eller extraordindra handel-
ser och Bolaget av sddan anledning inte kan faststélla fondandel-
svardet pa objektiva grunder, samt att sddant faststallande skulle
kunna medfora skada for andelségarna. Detsamma galler om fon-
dens medel ar placerade i instrument som ar baserade pa finansi-
ella instrument, valutor eller index relaterade till finansiella instru-
ment dar handeln &r stoppad. Vid sadana tillfallen far Bolaget, ef-
ter anmalan till Finansinspektionen, senarelagga sin forsaljning och
inlésen av fondandelar till dess att korrekt vardering kan goras.

Begaran om teckning och inlésen kan normalt tas emot av Bolaget
under tiden senarelaggning galler. De order som ges in till Bolaget
under tiden senareldggning galler ska, nar beslutet om senarelagg-
ning havts, verkstallas i den ordning de kom in.

5.8 ALLMANT OM AVGIFTER OCH KOSTNADER

Foéljande ar en generell beskrivning av de avgifter och kostnader
som en fond kan belastas av, eller som fondsparande annars kan
férknippas med, i den man det ér tillatet enligt géllande regelverk
och fondbestdammelserna fér fonden. De avgifter som galler spe-
cifikt for respektive fond redovisas i det fondspecifika avsnittet.
For uppgift om storleken pa de avgifter en fond erlagt under fére-
gdende ar hanvisas till respektive fonds arsberattelse.

Fast forvaltningsavgift

Ur en fonds medel betalas en fast forvaltningsavgift till Bolaget.
Den fasta forvaltningsavgiften utgdr ersattning for de kostnader
som Bolaget har fér fondens férvaltning samt kostnader for férva-
ring, tillsyn och revisorer. Den fasta férvaltningsavgiften tas ut l6-
pande med en 365-del per dag (366-del vid skottar). Denna avgift
ar bestamd i forvag och uttrycks i procent per ar. Den hogsta moj-
liga fasta forvaltningsavgiften som far tas ut regleras i fondbestéam-
melserna for fonden. Uppgift om géllande respektive hogsta fasta
férvaltningsavgiften finns i det fondspecifika avsnittet. Uppgift om
storleken pa den fasta forvaltningsavgiften som betalats av fon-
den for foregdende ar framgar av respektive fonds arsberattelse.

Kostnad fér extern investeringsanalys

| den utstrackning det ar tillatet enligt bestdmmelser i géllande re-
gelverk kan fonden belastas med kosthader fér extern investe-
ringsanalys. Kostnaderna far belasta fonden endast i den man ana-
lysen avser sadant som omfattas av fondens placeringsinriktning
och medfor en hojning av kvaliteten pa forvaltningen. En utvarde-
ring av analystjansterna gors kontinuerligt for att sdkerstalla att
analyskostnader som fonden belastas av ar till nytta i férvaltnings-
arbetet och i andelségarnas béasta intresse.

Kostnader for extern investeringsanalys separeras fran transakt-
ionskostnader i fonden och redovisas separat i den takt de upp-
star. Information om analyskostnader l&mnas i fondens arsberat-
telse.

Resultatbaserad férvaltningsavgift

Ur en fond kan en resultatbaserad avgift utga. Den resultatbase-
rade avgiften ar en rorlig avgift som ar knuten till fondens avkast-
ning och kan endast tas ut om fonden dveravkastat. Resultatbase-
rad avgift far endast tas ut om det ar tilldtet enligt en fonds
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fondbestammelser (§ 11). For de fonder dar resultatbaserad avgift
kan tas ut framgar information om berédkningsgrunder mm. i det
fondspecifika avsnittet.

Ovriga avgifter och kostnader
Foljande ovriga avgifter och kostnader kan uppsta i samband med
investering i en fond (listan ar inte uttémmande):

e Transaktionskostnader, t.ex. courtage och andra kostnader fér
fondens vardepappershandel som till exempel transaktions-, le-
verans-, rantekostnader och skatt. Dessa kostnader belastas
fonden vid den tidpunkt de uppstar och &r inte kdnda i forvag.

o Eventuella skattekostnader.

o Avgifter for teckning och inlésen i fonden, i den man det ar tilla-
tet enligt fondbestdmmelserna.

o Avgifter i underliggande fonder eller fondféretag, t.ex. forvalt-
ningsavgifter och eventuella avgifter for teckning och inldsen.
For de fonder som till en betydande del placerar i fondandelar
i andra fonder eller fondféretag anges de maximala avgifterna
som far tas ut i de underliggande fonderna framgar i det fond-
specifika avsnittet.

Arlig avgift

| faktabladet fér respektive fond anges arlig avgift fér fonden. Arlig
avgift ar ett matt som anvands for att askadliggdra den totala av-
gift som andelségare betalar. Arlig avgift utgdr summan av de av-
gifter och kostnader som tagits ut ur fonden pa basis av gallande
regler samt fondbestdmmelserna fér fonden. Arlig avgift inklude-
rar t.ex. fast férvaltningsavgift, kostnader férknippade med even-
tuella investeringar i underliggande fonder och eventuella kostna-
der for extern investeringsanalys. | arlig avgift ingar dock inte
transaktionskostnader och eventuell resultatbaserad avgift.

5.9 ALLMANT OM RISKER

Foljande &r en generell beskrivning av de risker som kan uppsta i
en fond. Riskerna som ar kopplade specifikt till respektive fond
beskrivs i avsnittet “Riskprofil” i det fondspecifika avsnittet for re-
spektive fond.

Véardet pa en fond bestdms av vardeforandringarna pa de till-
gangar som fonden placerat i. Det innebar att fonden kan bade
Oka och minska i varde och en investerare kan inte vara saker pa
att fa tilloaka hela det insatta kapitalet.

Att kdpa andelar i en fond &r alltid férenat med risk. Med risk i
placeringssammanhang avses osaker avkastning. Placeringar i fon-
der kan bland annat inbegripa risker kopplade till aktie-, rante-,
och valutamarknaderna, exempelvis i form av forandringar i pri-
ser, rantor m.m. En fondandelsfond paverkas av risknivan i de fon-
der man véljer att investera i.

Olika typer av risker

Kreditrisk: Nar fonden investerar direkt, eller indirekt, i ranteba-
rande instrument, som t.ex. obligationer, sé finns det en risk att
emittenten av instrumentet inte kommer att betala réntan eller
aterbetala nominellt belopp vid forfall. Detta innebar att instru-
mentet kan komma att férlora delar av eller hela sitt varde.

Motpartsrisk: Risken att en motpart inte fullgdr sina dtaganden
gentemot fonden, dvs inte betalar ett avtalat belopp eller inte le-
vererar vardepapper som 6verenskommet.

Korrelationsrisk: Detta avser ett statistiskt matt pa grad av sam-
variation mellan tillgdngars kursutveckling. Om korrelationen &r in-
stabil, eller snabbt féranderlig, kan bolagets forvaltning for att
skapa marknadsneutralitet vara felaktigt uppskattade, med o6ns-
kat utfall som féljd.

Likviditetsrisk: Risken att fonden inte kan salja, inldsa eller stanga
en position i rimlig tid, och att priset kan vara lagre eller hogre an
forvantat, som en effekt av den radande likviditetssituationen i
den underliggande marknaden.
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Operativ risk: Fonden kan komma att géra forluster beroende pa
externa handelser, kriminell verksamhet, systemhaveri och fel
som begéatts av parter som agerar for fonden, forvaringsinstitutet
samt andra externa parter.

Marknadsrisk: Risken for minskat fondandelsvarde till foljd av ro-
relser pa exempelvis aktiemarknaden eller obligationsmarknaden.
En blandfond med mojlighet att allokera mellan placeringar i aktier
och réntor exponeras darmed for bade aktie- och ranterisk base-
rat pa dess allokering mellan dem.

Valutarisk: Forandring av valutakurser kan negativt paverka fon-
dens avkastning.

Koncentrationsrisk: Med koncentrationsrisk avses risken for for-
lust till foljd av stora enskilda exponeringar eller hég koncentrat-
ion av fondens placeringar mot enskilda marknader, lander eller
branscher. Koncentrationsrisker aterfinns i sédana fonder som en-
ligt sin placeringsinriktning ska investera i sarskilda lander, reg-
ioner eller branscher men kan ocksa uppsta i 6vriga fonder som
en konsekvens av breda placeringsmandat eller tematiska place-
ringsstrategier. For vardepappersfonder finns regler for risksprid-
ning som syftar till att minska effekten av sadana risker.

Riskklassificering av fonderna

Risk och méijlighet till hégre avkastning ar normalt sett kopplade
till varandra och andelséagaren behdver ta ndgon form av risk for
att kunna fa ersattning i form av hogre avkastning. Varje fond ar
klassificerad enligt EU-standarden i en risk/och avkastningsindika-
tor med en sjugradig skala. Risk/avkastningsindikatorn visar sam-
bandet mellan risk och mdjlig avkastning nar du investerar i fon-
den. En fonds riskkategori ar baserad pa simulerad och/eller hi-
storiska portfoljdata och beskriver prisrorligheten pa fondens till-
gangar 6ver de senaste fem aren. Eftersom riskkategorin ar base-
rad pa historisk och/eller simulerade data kan riskkategorin vara
ett otillforlitligt matt pa fondens framtida risk/avkastnings-profil.

Risk/avkastningsindikatorns skala med de sju kategorierna ar kom-
plex. Kategori 1 innebar inte att fonden ar riskfri, och avstandet
mellan Kategori 1 och 2 kan vara annorlunda an avstandet mellan
5och 6.

Riskklassen framgar av respektive fonds faktablad dar dven kom-
pletterande riskinformation specifikt kopplad till fonden framgar.

5.10 LIKVIDITETSRISKHANTERING

Bolaget tilldampar etablerade rutiner for att mata, analysera och
korrigera risk i respektive fonds portféljer for att kontrollera att
fonden har en l@mplig sammanséttning av likvida tillgdngar samt
att fonden &r inom de limiter och riskmatt som géller for fonden.
Pa ett generellt plan syftar kontrollerna till att tillforsakra investe-
rarskydd, finansiell stabilitet och valfungerande marknader. Mer
specifikt ror det sig om att sékerstalla att fondens innehav har en
likviditet som mojliggor att fonden kan méta in- och utfléden pa ett
satt som ar i enlighet med fondens handelscykel och fondens pla-
ceringsinriktning, och som tryggar att fonden och dédrmed fondan-
delsagarna inte blir lidande.

For att sakerstalla att en fond har en [@amplig sammanséattning ur
likviditetsrisksynpunkt finns dels riskmatt som Overvakas och
eventuellt limiteras, dels rutiner som ska tilldmpas fore fondens
investeringar. For att folja upp att riskmatten och limiterna ar
léampliga genomférs regelbundna tester. Bolaget bedémer harvid
bland annat samstammigheten i fondens likviditetsprofil dverens-
stdmmer med dess likviditetsbehov. Hansyn tas i samband med
detta aven till fondens underliggande skyldighet vad galler inl6-
sensvillkor och placeringsinriktning, dvs effekten som inldsen i fon-
den kan ha pé fondens tillgangar. Testarna utfors i olika scenarier,
for att kontrollera att fondens likviditetsprofil aven under férut-
sattningar som avviker fran normala férhallanden &verensstam-
mer med fondens underliggande skyldigheter. Om stresstesterna
indikerar att det finns behov av nya eller férandrade riskmatt eller
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limiter pabdrjas ett arbete med en &versyn. Om testerna visar att
likviditetsrisken i en fond ar avsevart hogre an vad som féljer av
fondens riskprofil kommer det att tas fram en handlingsplan fér
hantering av likviditetsrisken.

Bolaget foljer i sin hantering av likviditetsrisker, ESMAs riktlinjer
och har upprattat en policy fr hantering av likviditetsrisker samt
ett separat ramverk for respektive fond.

5,11  INFORMATION OM RISK OCH LIKVIDITETSHANTERING

Information om aktuell riskprofil och de riskhanteringssystem som
tilldmpas samt uppgift om eventuell andel icke likvida tillgdngar
ldmnas i arsberattelse och halvarsredogorelse for respektive fond.
Foérandringar av vasentlig betydelse i fondernas likviditetsriskhan-
tering kan ld@mnas pa bolagets hemsida, www.fcgfonder.se.

512 ALLMANT OM FINANSIELL HAVSTANG

Foljande ar en generell beskrivning av finansiell havstang som till-
l@mpas for specialfonder. Uppgift om en specialfonds anvéandande
av finansiell havstang framgar i det fondspecifika avsnittet for
varje specialfond.

Finansiell hdvstang innebar att en fonds vardeutveckling férstarks
jamfért med den underliggande marknadens utveckling. Detta
uppnas med metoder som Okar placeringsutrymmet, t.ex. anvan-
dande av derivatinstrument eller in- eller utlaning av kontan-
ter/vardepapper. Den finansiella havstangen uttrycks som forhal-
landet mellan en fonds exponering och dess nettotillgdngsvarde.
Det innebar att fonden fran tid till annan kan komma att ha en
hogre exponering an de faktiska tillgdngarna i fonden. Om en fonds
exponering inte Gverstiger 100 procent, har inte nagon finansiell
havstang skapats.

Finansiell havstang fungerar pa foljande satt for ett derivat. Deri-
vatkontraktets konstruktion medfor att prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen far genomslag i vardet pa derivatkon-
traktet. Prisgenomslaget ar kraftigare i forhallande till sékerhetens
storlek an vad vardeférandringen ar pa den underliggande egen-
domen. Prisgenomslaget kallas darfor havstangseffekt och kan
leda till storre vinst pa insatt kapital an om placeringen gjorts di-
rekt i den underliggande egendomen. Havstangseffekten lika val
medfora storre forlust pa till exempel terminskontraktet jamfort
med vardeforandringen pa den underliggande egendomen, om
prisutvecklingen pé den underliggande egendomen inte blir som
férvantat.

Berakningen av nivan pa finansiell havstang gors enligt dtagande-
metoden och bruttometoden vilka beskrivs i kommissionens dele-
gerade férordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012.
Bruttometoden beraknar absolutbeloppet av alla positioners ex-
ponering, vilket for t.ex. terminspositioner blir vardet pa den un-
derliggande tillgdngen. Atagandemetoden gér samma expone-
ringsberdkning for varje position, men syftar till att ge en uppfatt-
ning om den extra exponering som derivatpositioner innebar jam-
fért med direktinvestering i den underliggande tillgédngen.

| arsberattelsen och halvarsredogorelsen for en fond som anvan-
der finansiell havstang ldmnas information om det totala beloppet
fér den finansiella havstang som fonden anvant, om eventuell for-
andring i den hogsta nivan av finansiell hdvstang som far anvandas
for fondens rékning, samt om eventuell ratt att forfoga dver saker-
heter eller andra garantier som har l@mnats enligt ordningen for
finansiell havstang.

Eventuell férfoganderatt 6ver lamnade sakerheter och garantier
inom ramen for arrangemangen for finansiell havstang regleras ge-
nom avtal med motparten.
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513 ALLMANT OM DERIVATINSTRUMENT

Foéljande ar en generell beskrivning av derivatinstrument och hur
dessa inverkar pa en fonds riskprofil. Uppgift om fondernas an-
vandande av derivatinstrument framgar i det fondspecifika avsnit-
tet for respektive fond.

Derivatinstrument &r en form av kontrakt som ar knutet till en un-
derliggande egendom eller ett underliggande varde, Derivatinstru-
ment handlas pa vardepappersmarknaden. Terminskontrakt, som
ar en typ av derivat, ar ett avtal dér den ena parten, vid en senare
tidpunkt, ska kdpa den underliggande egendomen (till exempel en
obligation) av den andra parten till ett pa forhand bestamt pris. Pa
terminens slutdag sker betalning mot leverans eller kontantavrak-
ning. Terminskontrakt kan anvandas for att skapa ett skydd mot
en oférdelaktig prisutveckling pé den underliggande egendomen.
De kan ocksad anvandas for att uppna vinst eller avkastning med
en mindre kapitalinsats an vad som kravs for att géra en motsva-
rande affar direkt i den underliggande egendomen. Den part som
ingar ett terminsavtal stéller en sékerhet for sitt framtida dtagande
i samband med att avtalet ingds. Kompletterande sékerhet kan be-
héva stallas i ett senare skede om priset pad den underliggande
egendomen utvecklas ogynnsamt.

514 SAKERHETSHANTERING VID OTC-HANDEL

Om en fond gor transaktioner med OTC-derivat (som avser derivat
handlade direkt med enskild motpart) i syfte att effektivisera for-
valtningen kan det ge upphov till motpartsrisk. Denna motparts-
risk hanteras genom att ldmna eller motta sékerheter och regleras
genom sakerhetsavtal. Vilka sakerheter som accepteras och hur
de ska hanteras regleras i Bolagets Instruktioner om godtagbara
sakerheter som ar upprattade i enlighet med géllande forfatt-
ningar och ESMA:s riktlinjer om bdrshandlade fonder och andra
fragor som ror fondforetag (ESMA 2014/937).

De allménna kraven pa sékerheter &r att utgivaren ska ha hog kre-
ditvardighet. Endast motparter godkanda av Bolagets Motparts-
kommitté godtas. Tillgdngarna ska vara likvida och varderas dag-
ligen, eller utgdras av likvida medel. Sékerhetsmassan maste
ocksa vara diversifierad. Mottagna sékerheter far inte saljas, ater-
investeras eller pantsattas.

Uppgift om fondens anvéandande av OTC-derivat finns i det fond-
specifika avsnittet.

ALLMANT OM TRANSAKTIONER FOR
VARDEPAPPERSFINANSIERING

Foljande ar en generell beskrivning av inléning och utlaning av var-
depapper, som ar tva typer av transaktioner for vardepappersfi-
nansiering som en fond kan komma att anvanda sig av. Narmare
uppgift om fondernas anvandande av olika typer av transaktioner
for vardepappersfinansiering framgar i det fondspecifika avsnittet
for respektive fond. For uppgift om fondernas faktiska anvandning
av transaktioner for vardepappersfinansiering hanvisas till arsbe-
réttelsen och halvarsredogorelsen for respektive fond.

5.156

Utlaning av vardepapper

Enligt fondlagstiftningen har en fond under vissa forutsattningar
mojlighet att l&na ut Overlatbara vardepapper som ingar i fonden
till en tredje part (vardepapperslan). Syftet med vardepapperslan
ar att fonden kan fa extra avkastning utan att ta ndgon extra mark-
nadsrisk. Fonden tar betalt for utldningen genom rénta, efter av-
drag fér administrativa kostnader, som tillfaller fonden och dar-
med 6kar avkastningen i fonden. Eftersom intdktsdelningsavtalet
inte 0kar kostnaderna fér fonden tas ersattningen till vardepap-
perslaneagenten inte upp i arlig avgift.

Utlaning av vardepapper exponerar fonden mot risken for att lan-
tagaren inte kan ldmna tillbaka de vardepapper som har lanats.
Det uppstar aven risker vad avser tolkningen av vardepappersla-
neavtalen, samt risker fér att fondens principer for
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aktiedgarengagemang inte fullt ut kan genomféras eftersom rést-
ratten gar dver till lAntagaren under utléningsperioden.

Utldnade vardepapper fors over till motparten och mottagna lik-
vida medel férvaras pa konto hos fondens forvaringsinstitut. End-
ast motparter godkénda av Bolagets Motpartskommitté godtas.
Om fonden l&nar ut Overlatbara vardepapper begar fonden saker-
het fran lantagaren for de utldnade vardepappren. Vilka saker-
heter som accepteras och hur de ska hanteras regleras i Bolagets
Instruktioner om godtagbara sékerheter. Den l6pande hanteringen
av sakerheter ger upphov till operativa risker som dvervakas och
hanteras.

Inldning av vardepapper

En férsaljning av vardepapper som en fond inte dger men som fon-
den forfogar 6ver, s.k. blankning, kan ske efter inléning av varde-
papper. Avsikten ar att senare kdpa tillbaka aktierna till ett lagre
pris och ldmna tillbaka aktierna till langivaren. Detta skapar méj-
ligheter for fonder att skapa avkastning dven vid fallande aktiekur-
ser pa aktiemarknaden. Inlédnade aktier férvaras hos fondens for-
varingsinstitut. Avkastningen pa de inldnade aktierna tillfaller fon-
den, den ranta som utgar vid vardepapperslan belastar fonden.

De risker som finns med inléning av 6verlatbara vardepapper ar
marknadsrisk, som ar en del av fondens strategi, och motparts-
risk. Motpartsrisken hanteras genom att motparten begar att fon-
den stéller sdkerheter for lanet, vilka regleras i Bolagets Instrukt-
ioner om godtagbara sékerheter. Om véardet av de sakerheter som
fonden stéller dverstiger vardet pa de inldnade aktierna 6kar mot-
partsrisken. Det finns dérvid en risk att motparten inte har mojlig-
het att ldmna tillbaka de stallda sékerheterna. Det &r av naturliga
skal viktigt att hanteringen av sdkerheter fungerar, varfér opera-
tiva risker lopande maste hanteras.

516 ALLMANT OM TOTALAVKASTNINGSSWAPPAR

Féljande ar en generell beskrivning av totalavkastningsswappar
och hur dessa inverkar pa en fonds riskprofil. Uppgift om fonder-
nas anvandande av totalavkastningsswappar framgar i det fond-
specifika avsnittet for respektive fond.

En totalavkastningsswap ar ett avtal mellan tva parter om att ut-
byta den totala avkastningen i en tillgdng mot en ranteersattning.
Totalavkastningsswappar kan anvandas i férvaltningen som ett ka-
pitaleffektivt satt att uppna onskade exponeringar mot valda ak-
tier och index. Detta kan till exempel ske genom att Bolaget valjer
att skapa en exponering mot en bransch, region eller enskild aktie
pa ett satt som binder mindre kapital &n en investering via en aktie
eller ett index. Dessa instrument kan éven anvandas fér att han-
tera fléden i fonden.

Totalavkastningsswappar innebar en férhojd motpartsrisk. For att
motverka detta har Bolaget tillsatt en Motpartskommitté som ut-
ser godkanda motparter. Vid val av motpart gérs en genomlysning
av foretaget (due diligence) inklusive en granskning av villkoren,
férutsattningarna och principerna fér genomférandet av uppdra-
get. Detta for att forsakra sig om att allman marknadspraxis iakt-
tas. Alla godtagbara motparter genomgar aven en utvardering
varje ar, senast ett ar efter att motparten har godtagits och verk-
samheten har paborjats. Motparten ska vara en bank inom EES.

Sékerheter tas emot for att minska fondens risk och férvaras hos
fondens forvaringsinstitut. De stéllda sdkerheterna marknadsvar-
deras och tilldggsmarginalsakerheter anvands nar det sker varde-
férandringar. Bolaget har interna Instruktioner for godtagbara
sakerheter.

5.17 SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Féljande ar en generell beskrivning dver vissa svenska skattereg-
ler som galler f6r en fond och dess andelsdgare och vander sig till
andelsagare som ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige.
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Informationen ar inte avsedd att vara uttémmande och omfattar
inte situationer nar fondinnehav ar knutna till exempelvis investe-
ringssparkonto, fondférsakring, IPS eller premiepension. Inneha-
vare av andelar rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgi-
vare avseende de specifika skattekonsekvenser som kan upp-
komma i varje enskilt fall.

Beskattning av fonder

Sedan den 1 januari 2012 ar svenska vardepappersfonder och
specialfonder inte skattskyldiga for tillgdngar som ingar i fonden.
Fonder betalar dock kallskatt pa utdelningar som de far pa sina
utldndska aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan (&nder. Till
foljd av bland annat att det rdder en rattslig osékerhet om tillamp-
ningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom EU pa
skatteomradet kan kéllskatten bade bli hogre och lagre an den
preliminara kéllskatt som dras nar utdelningen erhalls.

Skatteregler for fysiska personer samt dédsbon
De regler som beskrivs nedan galler om man sparar direkt i fonder.
For ISK eller kapitalférsakring géler andra regler.

Svenska andelsagare betalar inkomstskatt dels pa en arlig scha-
blonintakt som beraknas pa fondandelarnas varde vid ingadngen av
aret, dels pa vinster och eventuella utdelningar pa fondandelarna.
Underlaget fér schablonskatten — kapitalunderlaget — utgdrs av
vardet pa andelsagarens fondinnehav vid kalenderarets ingang. P4
kapitalunderlaget berdknas en schablonintdkt om 0,4 procent av
underlaget. For fysiska personer och svenska dddsbon tas scha-
blonintdkten upp i inkomstslaget kapital och beskattas med
30 procent. Den effektiva skatten blir ddrmed 0,12 procent (0,4 x
30 procent) av vardet pa fondandelarna vid ingdngen av kalender-
aret. Den arliga schablonintakten redovisas pa kontrolluppgift till
Skatteverket men inget avdrag for preliminarskatt gérs. En avytt-
ring av fondandelar (normalt genom inldsen) utldser kapitalvinst-
beskattning. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten pa fondandelar
berdknas som skillnaden mellan inlésenpriset eller forsaljningspri-
set minskat med utgifter for avyttringen och omkostnadsbeloppet,
och beskattas med 30 procent. Uppkommer en kapitalférlust ar
denna avdragsgill till 70 procent. Kapitalvinster och kapitalforlus-
ter som uppstar vid avyttring av fondandelar redovisas pa kon-
trolluppgift till Skatteverket, men det goérs inget skatteavdrag.

Skatteverket anser att andelar i olika andelsklasser inom en fond
inte ar av samma slag och sort. En separat kapitalvinstberakning
ska darfor ske separat for de olika andelsklasserna.

Om fonden l@mnar utdelning beskattas andelsagaren for utdel-
ningen med 30 procent. Vid utdelningen dras 30 procent prelimi-
narskatt och utdelningsbeloppet redovisas pa kontrolluppgift till
Skatteverket. Det framgar av § 12 i fondbestdmmelserna om fon-
den l@mnar utdelning.

For juridiska personer och utlandska andelsagare galler andra reg-
ler.

5.18 ARSBERATTELSE OCH HALVARSREDOGORELSE

For varje fond uppréattar Bolaget en arsberéattelse och halvarsre-
dogorelse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsagare och finns tillgangliga hos Bolaget och férvaringsinsti-
tutet senast fyra manader efter rékenskapsarets utgang (arsberat-
telse) respektive tva manader efter halvarsskiftet (halvarsredogé-
relse). Handlingarna publiceras dven pa Bolagets hemsida: fcgfon-
der.se/sv/legal-vara-fonder/fonder.

5.19 ANDRING AV FONDBESTAMMELSER

Andring av en fonds fondbestammelser far endast ske genom be-
slut av Bolagets styrelse och ska understéllas Finansinspektionen
for godkannande. Andringarna kan paverka fondens egenskaper
sasom t.ex. placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. Sedan &nd-
ring godkants ska beslutet finnas tillgdngliga hos Bolaget och
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férvaringsinstitutet samt tillkédnnages pa satt som Finansinspekt-
ionen anvisar.

UPPHORANDE AV EN FOND ELLER OVERLATELSE
AV FONDVERKSAMHETEN

Om Bolaget beslutar att en fond ska upphora eller att forvalt-
ningen av en fond, efter medgivande av Finansinspektionen, ska
Overlatas till en annan AlF-forvaltare, kommer samtliga andelsa-
gare i fonden att informeras om detta genom kungérelse i Post-
och Inrikes tidningar. Information kommer ocksa att finnas hos Bo-
laget och férvaringsinstitutet. Finansinspektionen far besluta om
undantag fran kungérelse om det finns sérskilda skal. En overla-
telse av forvaltningen av en fond far genomforas tidigast tre ma-
nader efter kungdrelse, om inte Finansinspektionen medgivit an-
nat.

5.20

Om Finansinspektionen aterkallar Bolagets tillstdnd att forvalta
fonder, eller om Bolaget tratt i likvidation eller forsatts i konkurs,
ska forvaltningen av fonden omedelbart tas dver av férvaringsin-
stitutet. Forvaringsinstitutet ska i saddant fall s snart som mojligt
overlata forvaltningen till en annan AlF-férvaltare om Finansin-
spektionen tillater det. | annat fall ska berord fond upplosas ge-
nom att tillgdngarna i fonden saljs och nettobehallningen av fon-
den skiftas ut till andelsdgarna. Under tiden frvaringsinstitutet
férvaltar fonden ar teckning och inldsen inte maojlig.

Bolaget kan sld samman eller dela fonder, om Finansinspektionen
gett tillstand till detta. Information om detta kommer att ges till
andelsagarna pa det satt som Finansinspektionen anvisar. En sam-
manslagning eller delning far genomféras tidigast tre manader ef-
ter Finansinspektionens beslut.

5.21 FORVARINGSINSTITUT

Fondernas tillgdngar férvaras av Danske Bank A/S, Danmark, Sve-
rige Filial, med organisationsnummer 516401-9811, en utldndsk
bank med filial i Sverige som huvudsakligen bedriver bankverk-
samhet och har sitt séte i Kbpenhamn, Danmark.

Férvaringsinstitutet ska verkstélla Bolagets instruktioner som av-
ser fonderna om de inte strider mot bestammelserna i lag eller
andra bestdmmelser eller mot fondbestdmmelserna/bolagsord-
ning samt for respektive fond se till att:

o forsaljning, inlésen och makulering av andelar i fonden genom-
fors enligt lag och fondbestdmmelserna,

e vardet av andelarna i fonden beraknas enligt lag och fondbe-
stdmmelserna,

o ersattningar for transaktioner som beror fondens tillgadngar be-
talas in till fonden utan dréjsmal, och

o fondens intdkter anvands enligt bestdmmelserna i lag och fond-
bestdmmelserna.

Utover det ovanstaende ska férvaringsinstitutet 6vervaka fondens
penningfloden, depéaférvara finansiella instrument i fonden och
fora forteckning 6ver dessa.

Intressekonflikter

Ett forvaringsinstitut ska agera uteslutande i andelsédgarnas in-
tresse och oberoende fran fonden och Bolaget. Institutet bedriver
verksamhet for saval egen rakning som kunders rakning och dar-
med kan intressekonflikter uppsta. For att detta inte ska paverka
forvaringsverksamheten &r ovrig verksamhet skild fran denna
verksamhet bade funktionellt och organisatoriskt, och ett system
for att identifiera, hantera och dvervaka eventuella intressekon-
flikter finns pa plats. Intressekonflikter som kan uppsta mellan for-
varingsinstitutet och Bolaget ar nar institutet aven ar motpart i
andra affarer, sdsom handel med finansiella instrument. Aktuella
uppgifter om férvaringsinstitutet, dess verksamhet och de intres-
sekonflikter som kan uppsta kan erhéllas fran Bolaget pa begéaran.
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Delegering av férvaringsinstitutets uppgifter
Forvaringsinstitutet kan delegera delar av verksamheten till en el
ler flera externa bolag, daribland andra depabanker som utses av
institutet fran tid till annan. De uppgifter som far delegeras, enligt
UCITS-direktivet och tilldmplig svensk reglering, ar forvaring och
férteckning. Forvaringsinstitutet ska handla med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg vid sitt val, fortsatta engage-
rande och &vervakning av den part till vilken férvaringsinstituts-
funktioner har delegerats. En lista éver uppdragstagare och upp-
dragstagare till vilka vidaredelegering skett och eventuella intres-
sekonflikter som kan uppsta till féljd av sddan delegering kan er-
hallas fran Bolaget.

5.22 ANSVARSBEGRANSNINGAR OCH SKADESTAND

Bolaget har skadestandsansvar enligt 2 kap. 21 § lagen (2004:46)
om vardepappersfonder (LVF) savitt avser de vardepappersfon-
der som bolaget foérvaltar och enligt 8 kap. 28-31 §§ lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF)
fér de specialfonder och alternativa investeringsfonder som Bola-
get forvaltar. Férvaringsinstitutet har ansvar enligt 3 kap. 14-16 §§
LVF respektive 9 kap. 22 § LAIF. Utan att frangé vad som stadgas i
dessa bestdmmelser géller nedanstaende.

Bolaget eller férvaringsinstitutet ar inte ansvarigt foér skada som
beror av svenskt eller utléandskt lagbud, svensk eller utldndsk myn-
dighetsatgérd, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout el-
ler annan liknande omstandighet. Férbehallet i frdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om Bolaget ar foremal for
eller vidtar sddan konfliktatgérd. Skada som uppkommit i andra
fall ska inte ersattas av Bolaget eller férvaringsinstitutet, om de
varit normalt aktsamma. Bolaget eller forvaringsinstitutet ar i intet
fall ansvarig for indirekt skada. Inte heller ansvarar Bolaget for
skada som orsakats av att andelsagare eller annan bryter mot lag,
férordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid upp-
marksammas andelsédgare pa att denne ansvarar for att hand-
lingar som Bolaget tillstallts ar riktiga och behdrigen underteck-
nade samt att Bolaget underréttas om andringar betraffande l&am-
nade uppgifter.

Bolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte fér skada som orsa-
kats av, svensk eller utléndsk, reglerad marknad eller annan mark-
nadsplats, depabank, central vardepappersférvarare, clearingor-
ganisation, eller andra som tillhandahéller motsvarande tjanster,
och inte heller av uppdragstagare som Bolaget eller forvaringsin-
stitutet med tillbehdrlig omsorg anlitat eller som anvisats Bolaget.
Detsamma géller skada som orsakats av att ovan namnda organi-
sationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Bolaget ansvarar
inte for skada som uppkommer for fonden, andelségare i fonden
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan komma
att tilldmpas mot Bolaget betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for Bolaget eller forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstalla atgard enligt avtal pa grund av omstandighet som
anges ovan far atgarden skjutas upp tills dess hindret upphért. Om
Bolaget eller forvaringsinstitutet till foljd av en sddan omstandig-
het ar forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning ska Bolaget
eller férvaringsinstitutet respektive andelsagaren inte vara skyl-
digt/skyldig att erldgga drojsmalsrénta. Motsvarande befrielse
fran skyldigheten att erldgga drojsmalsranta galler &ven om Bola-
get med tilldmpning av § 10 i fondbestammelserna for respektive
fond tillfalligt skjuter upp tidpunkten for vardering, teckning re-
spektive inldsen av fondandelar.

Bolaget har en ansvarsférsakring i enlighet med 7 kap. 5 § LAIF for
att tdcka eventuella skadestédndsansprak.

Sarskilt om férvaringsinstitutets ansvar

Om forvaringsinstitutet eller en depdbank har forlorat finansiella
instrument som depaforvaras hos férvaringsinstitutet eller en de-
pabank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterldmna
finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp
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motsvarande vardet till Bolaget for fondens rakning. Férvaringsin-
stitutet ar emellertid inte ansvarigt om férlusten av de finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfor férvarings-
institutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omdéjliga att
undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verk-
stélla atgard pa grund av omstandighet som anges i férsta stycket,
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far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse
av uppskjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga
dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den réntesats som gallde pa forfallodagen. Ar forva-
ringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta stycket
forhindrat att ta emot betalning for fonden, har férvaringsinstitutet
fér den tid under vilken hindret forelegat ratt till rénta endast en-
ligt de villkor som géllde pa forfallodagen.
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6 Om FCG Fonder AB

6.1 BOLAGSFAKTA

FCG Fonder AB (Bolaget), organisationsnummer 556939-1617, &r
ett aktiebolag med ett aktiekapital pa 50 000 SEK. Bolaget bilda-
des ar 2014 och har sitt sate i Stockholm. Bolaget star under tillsyn
av Finansinspektionen och har sedan den 12 juni 2014 tillstand att
bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder och att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Hemsida: www.fcgfonder.se

Adress: Ostermalmstorg 1, 5 tr., SE-114 42 Stockholm Sverige
E-mail: fondadmin@fcgfonder.se

Telefon: +46 8 41 07 59 10 (véxel)

Klagomalsansvarig: Johan Schagerstrom (VD)

Styrelseledaméter
e Tove Bangstad (Styrelseordférande)

e Jimmi Brink (Ledamot)
e Mari Thjpmge (Ledamot)
e Patrik Stockhaus (Ledamot)

Ledande befattningshavare
e Johan Schagerstrom, verkstallande direktor

o Jimmi Brink, vice verkstallande direktor

o Mikael Olausson, ansvarig for Outsourcing

e Tom Michels, ansvarig for Forvaltningsfunktionen

o Erica Laestander, ansvarig for Riskhanteringsfunktionen

¢ Monika Reinholdsson, ansvarig fér Regelefterlevnadsfunktionen

e Veronica Sommerfeld, ansvarig for Juristfunktionen

Revisor
Bolagets revisor ar Peter Nilsson, auktoriserad revisor, Pricewater-
houseCoopers AB, 113 97 Stockholm.

6.2 ERSATTNINGSPOLICY

Bolaget ldmnar som regel inte rérlig ersattning. Bolaget har dock
antagit en Ersattningspolicy som reglerar hur anstallda och andra
relevanta personer har mojlighet att erhalla rorliga ersattning. Ror-
lig ersattning utvarderas utifran en anstallds prestation i férhal-
lande bade till kvantitativa och kvalitativa mal, och ska justeras
for den risk som den anstélldes beteende gett upphov till. Ersatt-
ningar beslutas i huvudsak av styrelsen men kan for vissa katego-
rier anstallda beslutas av verkstéllande direktdr. En anstallds er-
sattning ska alltid vara baseras pa en balanserad avvagning mellan
personens fasta ersattning och den rérliga delen. Vid utbetalning
ska delar av rorlig ersattning skjutas upp for senare utbetalning
och riskjusteras innan utbetalning. Rérlig ersattning kan falla bort
bland annat vid olampligt beteende eller vid brott mot interna rikt-
linjer.

Portfoljforvaltare erhaller av Bolaget en fast ersattning baserad pa
storleken av det forvaltade kapitalet, samt i vissa fall rérlig ersatt-
ning i form av resultatbaserat arvode. Mot bakgrund av den typ av
verksamhet som Bolaget ska bedriva har Bolaget beddmt risken
for att Bolagets ersattningssystem skulle kunna paverka risknivan
i Bolaget negativt som lag. Ytterligare information om Erséattnings-
policyn finns pa& Bolagets hemsida www.fcgfonder.se under “om
oss/legal information”, och en papperskopia av policyn kan pa be-
garan fas kostnadsfritt av Bolaget.
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6.3 UPPDRAGSAVTAL OM PORTFOLIFORVALTNING

Fondernas portfoljférvaltning, marknadsforing, och distribution
har Bolaget uppdragit at Consensus Asset Management AB (publ),
organisationsnummer 556474-6518 ("Portféljférvaltaren). Portfolj-
férvaltaren har sedan 2007 tillstand att bedriva vardepappersré-
relse och star under tillsyn av Finansinspektionen. Portféljférvalta-
ren ar verksam inom kapitalforvaltning, stiftelsetjanst, corporate
finance och tjanstepensionsomradet och har huvudkontor i Méln-
dal, och kontor i Boras, Varnamo/Jénkdping, Halmstad och Malmo
samt filial i Stockholm.

Det kan férekomma intressekonflikter i relationerna mellan fon-
den, andelsdgarna, Bolaget och Portfoljforvaltaren. Ett exempel
pa sadan intressekonflikt ar att Portfoljforvaltaren inte har det for-
mella ansvaret for fonden gentemot andelségarna och ovriga in-
tressenter och att det ddrmed finns en 6kad risk fér att konkurre-
rande tjanster minskar fokuset pa férvaltningen. Bolaget hanterar
denna intressekonflikt framst genom processen fér uppfoljning av
utlagd verksamhet, samt pa ldpande basis genom uppfoljning av
den externa férvaltningen av den interna forvaltningsenheten, 15-
pande limitkontroller samt oberoende granskningar av funktionen
for riskhantering och regelefterlevnad.

Bolaget har en av styrelsen antagen Policy for hantering av intres-
sekonflikter. Aven hos Portféljférvaltaren finns riktlinjer framtagna
gallande intressekonflikter och hur de ska férebyggas och behand-
las. Mellan Bolaget och Portféljforvaltaren finns dven skrivna avtal
som reglerar parternas ansvar och ataganden. Mer information
om delegering och eventuella intressekonflikter kan pa begéran
erhallas fran Bolaget.

6.4 OVRIGA UPPDRAGSAVTAL

Bolaget har aven delegerat féljande delar av verksamheten till ut-
omstaende part:

e Internrevision: BDO Mélardalen AB (556291-8473)
o | IT-drift: Fouredge AB (556726-81006)
e Ekonomi: FCG Holding Sverige AB (556753-0273)

Eftersom FCG Holding AB &r moderbolag till Bolaget uppstar den
potentiella intressekonflikten att Bolaget inte kdper tjanster till
marknadsmaéssiga priser fran moderbolaget, dvs. ineffektiv upp-
handlingsprocess i samband med upphandling av konsulttjanster,
vilket kan paverka andelsagarna negativt. Denna konflikt hanteras
genom att Bolaget har reglerat upphandlingsprocessen i dess in-
terna regler for utlaggning av verksamhet. | Ovrigt har inga
intressekonflikter identifierats.

6.5 BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Nar du dppnar ett fondkonto och képer andelar i fonder hos Bo-
laget eller ett ombud till Bolaget s& kommer dina personuppgifter
att behandlas i samband med detta. Behandlingen avser férbere-
delse och administration av den ber&rda tjansten, och dartill kan
uppgifterna utgdra underlag f6r marknads- och kundanalyser, af-
farsuppfoljning samt affars- och metodutveckling. De kan ocksa
anvandas for att skicka information till dig som andelsagare och i
marknadsforingssyfte. Behandlingen kan dven ske hos Bolagets
uppdragstagare och andra foéretag inom FCG-koncernen dar
dessa samarbetar kring tjénster. All behandling sker i enlighet med
sekretess- och skyddsbestdmmelser i lagar och regler. Om du vill
veta mer om Bolagets behandling, och dina rattigheter att bland
annat fa dndra, radera eller begéra ut dina personuppgifter, sa hit-
tar du Bolagets Dataskyddspolicy pa Bolagets hemsida www.fcg-
fonder.se under “om oss/legal information”.
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6.6 PRINCIPER FOR AKTIEAGARENGAGEMANG
Bolagets principer for aktiedgarengagemang finns publicerade pa Bolagets hemsida fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/legalinformation/.

6.7 FORVALTADE FONDER

Nedan foljer en upprakning av de fonder som Bolaget forvaltar vid tidpunkten for informationsbroschyrens publicering. Aktuell lista hittar
du pa Bolagets hemsida: fcgfonder.se/sv/legal-vara-fonder/fonder

Vérdepappersfonder Specialfonder Alternativa investeringsfonder:

o Aktiv Portfoljforvaltning Balansera e Chelonia Market Neutral o Apikal Fastighetspartner Il AB

* Aktiv Portfoljforvaltning Bygga e Consensus Global Select o Uequity One AB

o Catella Fastighetsfond Systematisk e Consensus Lighthouse Asset e Zenith Group Real Estate | AB (publ)
e FE Smabolag Sverige e Consensus Smabolag o Zenith Venture Capital | AB (publ)

¢ FondNavigator 0-100 Balanserad « Consensus Sverige Select
e Investtech Invest

e NorQuant ESG

e NorQuant Multi Asset

e Penser Dynamic Allocation

Dynamisk Allokering Alternativa Investeringar

Dynamisk Allokering Global

Dynamisk Allokering Rénta

Dynamisk Allokering Sverige
FE Select

FondNavigator 0-100 Defensiv
FondNavigator 0-100 Offensiv
e FR Compounder

e Penser Sustainable Impact

e Placerum Balanserad

e Placerum Dynamisk

e Placerum Optimera

* Placerum Polar e FR Compounder Feeder (SEK)
e PLUS Allabolag Sverige Index « FR Compounder Feeder (EUR)
o PLUS Fastigheter Sverige Index « FR Compounder Feeder (USD)
e PLUS Halsovard Sverige Index . la

e PLUS Mikrobolag Sverige Index o Pappers

e PLUS Smabolag Sverige Index Penser Yield

e PLUS Teknologi Sverige Index

Pensum Global Opportunities
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Bilaga 1

BILAGA 1 — EXEMPEL PA BERAKNING AV RESULTATBASERAD AVGIFT

| nedan fonder/andelsklasser kan det, utéver den fasta forvaltningsavgiften, dven utga en resultatbaserad rorlig avgift. Avgiftsuttaget sker
enligt féljande i respektive fond/andelsklass.

Fond/andelsklass " Del av . Troskelvarde
6veravkastning

Consensus Lighthouse Asset, andelsklasserna A och C 20 % Den positiva avkastningen i respektive andelsklass
Consensus Smabolag, samtliga andelsklasser 20 % OMRX T-Bill + 3 procent pa arsbasis
Consensus Global Select, samtliga andelsklasser 20 % MSCI World All Cap
Consensus Sverige Select, samtliga andelsklasser 20 % OMXS All-Share Cap Gross Index

Vid berakningen av den resultatbaserade avgiften tilldmpas den s.k. high watermark-principen, som innebar att andelsklasserna, férutom
att 6vertraffa troskelvardet, maste dvertraffa den historiskt hogsta NAV-kursen som respektive andelsklass har uppnatt.

Den resultatbaserade avgiften ar en rorlig avgift och avgiftens storlek beror pa vardeutvecklingen i en andelsklass jamfort med andels-
klassens tréskelvarde. Den resultatbaserade avgiften beréknas kollektivt efter avdrag for den fasta forvaltningsavgiften. | tabellen nedan
illustreras hur den resultatbaserade avgiften kan paverka andelsvardet.

Berdkningsexempel for resultatbaserad avgift om 20 procent pa avkastning som 6verstiger troskelvardet

Av- NAV-
kast- kurs vid
ning Tréskel-  Troskel- NAV- senaste
Andelsvarde sedan varde varde Over/Un- kurs ef- Troskel-
. . Resultat- HWM w .
efter fast sen- Tréskel- vid sen- sedan deravkast- ter resul- x vérde vid
Dag " ) u ) baserad nar re-
férvaltning- aste varde aste senaste  ning kr/an- aveift i kr tatbase- sultatba- HWM-
savgift resul- HWM- HWM- delikr g rad av- lage
" u . serad
tatba- lage lage i kr gift .
avgift ut-
serad ick
avgift g
0 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
1 100,30 0,30 100,10 100,00 0,10 0,20 0,04 100,26 100,26 100,10
2 101,00 0,74 100,50 100,10 0,40 0,34 0,07 100,93 100,93 100,50
3 100,80 -0,13 100,45 100,50 -0,05 -0,08 0,00 100,80 100,93 100,50
4 100,75 -0,18 100,70 100,50 0,20 -0,38 0,00 100,75 100,93 100,50
5 102,00 1,06 100,75 100,50 0,25 0,81 0,16 101,84 101,84 100,75

Dag 1 gar andelsvardet upp med 0,3 procent och jamforelseindex gar upp med 0,1 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom éver-
avkastning fdrekom med 0,2 kr per andel. 20 procent av dveravkastningen medfér ett ersattningsuttag om 0,04 per andel och andelsvardet
reduceras till 100,3-0,04 = 100,26.

Dag 2 gar andelsvardet upp med 0,74 procent och jamforelseindex gar upp med 0,4 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom over-
avkastning férekom med 0,34 kr per andel. 20 procent av dveravkastningen medfdr ett ersattningsuttag om 0,07 per andel och andels-
vardet reduceras till 101-0,07 = 100,93.

Dag 3 gar andelsvardet ner med -0,13 procent och jamférelseindex gar ner med -0,05 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning férekom med -0,08 kr per andel.

Dag 4 gér andelsvardet ner med -0,18 procent och jamférelseindex gar upp med 0,25 procent. Resultatbaserad avgift utgar inte eftersom
underavkastning férekom med -0,38 kr per andel.

Dag 5 gar andelsvardet upp med 1,06 procent och jamférelseindex gar upp med 0,05 procent. Resultatbaserad avgift utgar eftersom
Overavkastning férekom med 0,81 kr per andel. 20 procent av dveravkastningen medfér ett ersattningsuttag om 0,16 per andel och an-
delsvardet reduceras till 102-0,16 = 101,84.
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