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Enligt 10 kap. 1 § och 12 kap. 7 8 lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ska for varje
investeringsfond finnas en aktuell informationsbroschyr om fonden och dess verksamhet. Detta dokument utgor
specialfonden Carlsson Norén Macro Funds informationsbroschyr. Den har uppréttats enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens foreskrifter. Det aligger var och en som &r intresserad av att
investera i Carlsson Norén Macro Fund att tillse att investeringen sker i enlighet med géllande lagar och andra
regleringar. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far goras av investerare utanfor Sverige. Forvaltaren,
Carlsson Norén Asset Management AB, har inget som helst ansvar for att kontrollera om en investering fran utlandet
sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller ansprak rérande fonden ska avgoras enligt svensk lag och exklusivt av
svensk domstol. Det finns inga garantier att en investering i Carlsson Norén Macro Fund inte kan leda till férlust. Detta
galler aven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning &r ingen garanti for
framtida avkastning. De medel som placeras i Carlsson Norén Macro Fund kan séval 6ka som minska i vérde och det ar
inte sdkert att den som investerar i Carlsson Norén Macro Fund aterfar hela det insatta kapitalet. Denna
informationsbroschyr ska inte ses som en rekommendation om kop av andelar i Carlsson Norén Macro Fund. Det
ankommer pa var och en som 6nskar férvarva andelar att gora sin egen beddmning av en investering i Carlsson Norén
Macro Fund och de risker som &r férknippade darmed.



Sammanfattning
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Forvaltaren forvaltar foljande
Fonder Carlsson Norén Macro Fund
Carlsson Norén Yield Opportunity

Beskrivning av fonden

Fondens namn dr Carlsson Norén Macro Fund (”Carlsson Norén Macro Fund” eller
”Fonden”). Carlsson Norén Macro Fund 4r en specialfond enligt lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och riktar sig till allménheten. Fonden forvaltas av
Carlsson Norén Asset Management AB (”Forvaltaren™).

Forvaltningen av Fonden syftar till att skapa absolutavkastning fran saval langa som korta
positioner huvudsakligen pa rantemarknaderna i Sverige, Tyskland, Norge, USA och
Storbritannien.

Uppgift om Carlsson Norén Macro Funds resultat och utveckling finns i Fondens
&rsberattelse och halvérsredogorelse. Arsberattelse lamnas inom fyra maénader fran
rakenskapsarets utgang. Darutdver skickar Forvaltaren varje manad en rapport till
andelsagarna och offentliggor Carlsson Norén Macro Funds resultat och utveckling pa
Forvaltarens hemsida, www.carlssonnoren.se.

FOr granskning av rakenskaperna som ligger till grund for arsberattelserna for Fonden,
har utsetts den auktoriserade revisorn Johan Broback, Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB.

Fondens forvaringsinstitut ar bankaktiebolaget Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Nordic Trustee, SEB Merchant Banking, 106 40 Stockholm. Forvaringsinstitutet,
som bedriver bankrorelse och finansiell verksamhet samt verksamhet som har ett
naturligt samband dérmed, har sitt sate i Stockholm.

Forvaltaren

Allmant

Forvaltaren, som bildades den 6 februari 2007, &r ett aktiebolag som star under tillsyn av
Finansinspektionen, som meddelade Forvaltaren tillstand att driva fondverksamhet den 7
december 2007. Bolagets aktiekapital ar 1 250 000 kronor.

Forvaltarens sate ar i Goteborg. Bolagets adress ar Krokslatts Parkgata 4, 431 68
Malndal.

Forvaltaren &gs i dess helhet av Carlsson Norén Holding AB, som i sin tur dgs av Erik
Selin Fastigheter AB, Fredrik Carlsson och Martin Norén.

Styrelse och verkstallande direktor

Forvaltarens styrelse bestar av féljande personer



Martin Norén, fodd 1969. Martin Norén ar vice VD och styrelsesuppleant i Forvaltaren.
Martin ar ansvarig forvaltare i bolaget.

Martin har lang och gedigen erfarenhet fran rantemarknaden. Martin var mellan 2002 och
2007 ansvarig for forvaltningen av den svenska rénteportféljen inom Volvo Treasury
Asset Management.

Fredrik Carlsson, fodd 1965. Fredrik Carlsson ar VD och styrelseledamot i Forvaltaren.
Fredrik har det évergripande ansvaret for riskerna i Forvaltaren.

Fredrik har en lang och gedigen erfarenhet fran de finansiella marknaderna. Fredrik var
mellan 1997 och 2007 anstélld i Volvo Treasury och mellan 2001 och 2007 dessutom
ansvarig for Asset Management.

Claes Berglund, fédd 1965. Claes Berglund &r styrelseordforande i Forvaltaren.

Claes Berglund har genom aren innehaft ett flertal ledande befattningar inom framst
logistik och rederiverksamhet. Han har for narvarande rollen som Director Public Affairs
and Strategic Projects i Stena AB. Dessforinnan var Claes Berglund linjechef Tyskland i
Stena Line AB.

Jonas Stromberg, fodd 1981. Jonas Stromberg &r styrelseledamot i Forvaltaren. Jonas
Stromberg har under sin karriar bland annat jobbat som institutionell aktiemaklare pa
Erik Penser Bank, skuldforvaltare pa Riksgéalden samt med aktiefinansiering pa Nordea.
Idag arbetar Jonas Stromberg som Investment Manager pa Erik Selin Fastigheter AB med
fokus pa noterade tillgangar.

Bo Rydlinger, fodd 1965. Bo Rydlinger &r styrelseledamot i Forvaltaren. Bo Rydlinger
har ett langt forflutet inom banksektorn bade i Sverige och i Luxemburg, bland annat
inom riskhantering och som Head of Trading. Bo Rydlinger driver nu konsultbolaget
Sofama AB som radgivare mot foretag inom finansiering, foretagsstrukturering och
kapitalanskaffning.

Susanne Kallur, fodd 1968. Susanne Kallur &r styrelseledamot i Forvaltaren. Susanne
har genom aren innehaft ledande befattningar inom bland annat bank och da senast som
VD for Sparbanken Syd. Susanne har &ven varit vice VD och administrativ chef for
Sparbanken 1826. Hon &r for narvarande styrelseledamot i Lansforsakringar Goinge
Kristianstad, ordférande i Ekologigruppen samt fullmaktige i Sydsvenska
Handelskammaren.

Revisor

Till revisor har utsetts den auktoriserade revisorn Johan Broback, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB.

Forvaltarens organisation och delegeringar



Forvaltarens verkstallande direktor ar Fredrik Carlsson som forvaltar Fonden tillsammans
med Martin Norén.

Forvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal med Wahlstedt & Partners AB, som utfor olika
arbetsuppgifter som ingar i verksamheten, daribland back-office och riskhantering. Pa
uppdrag av Forvaltaren for Wahlstedt & Partners AB ocksa ett register dver samtliga
andelsagare och deras innehav. Enligt Forvaltarens uppfattning bedrivs verksamheten
darigenom pa ett mer kostnadseffektivt satt. Dessutom har uppdragstagaren en helt annan
beredskap att kunna hantera sjukdomsfall och annan franvaro fran arbetsplatsen, an ett
mindre foretag som Forvaltaren. Delegationen medfor darfor enligt Forvaltarens mening
att den operativa risken minskar, vilket ar till férdel for andelsagarna.

Forvaltaren har dven ingatt ett uppdragsavtal med KPMG AB avseende uppgiften som
Forvaltarens oberoende granskningsfunktion.

Fredrik Lanneborn, Advokaterna Liman & Partners AB, &r bolagets compliance officer.

Bolaget gor beddmningen att delegeringarna enligt ovan inte foranleder
intressekonflikter.

Bolaget anlitar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som primarmaklare. Banken
ansvarar for forteckning och forvaring/registrering av Fondens vardepapper samt
ansvarar for administration av Fondens vardepapper i form av avveckling m.m. Bankens
verksamhet som férvaringsinstitut halls atskild fran bankens tillhandahallande av tjanster
som primarmaklare. Vid belaning med vardepapper som sédkerhet far banken i vissa
situationer ta panten i ansprak och saledes forfoga over Fondens tillgangar. | en sadan
situation kan en intressekonflikt uppsta dar bankens intressen kan strida mot Fondens
intressen. Bankens mojlighet till pantrealisation &r dock reglerad i avtal.

Bolagets compliance officer, Fredrik Lanneborn, ar ocksa klagomalsansvarig.

Investeringsfilosofi, riskprofil och malgrupp

Forvaltningen av Fonden ar inriktad pa langa och korta positioner huvudsakligen pa
rantemarknaderna i Sverige, Tyskland, Norge, USA och Storbritannien och syftar till att
arligen skapa en god absolutavkastning, dvs. en avkastning som ar oberoende av
utvecklingen pa aktie- och rantemarknaden.

Placeringar ska ske med hogt stillda krav pad kreditvardighet hos emittenterna och
Fondens medel far inte placeras 1 finansiella instrument med sédmre rating 4n “investment
grade” enligt Standard & Poor’s eller motsvarande klassificering av annat institut.

Positioner tas i stor utstrackning genom borshandlade derivatinstrument. Fondens medel
far placeras i sadana derivatinstrument dar den underliggande tillgangen utgors av
dverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesatser,
vaxelkurser eller utlandska valutor. Fonden investerar i derivatinstrument som ett led i



placeringsinriktningen, vilket innebér att anvandningen av derivatinstrument inte andrar
Fondens riskprofil.

Forvaltaren kan for Fondens rdkning &ven anvénda sig av blankningsstrategier genom
upptagande av vardepapperslan. Blankning kan ske genom saval odkta som &kta
blankning.

Fondens medel far placeras i Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

Fondens medel far inte placeras i aktier eller aktierelaterade dverlatbara véardepapper.

Fondens efterstravade riskniva, matt som arlig standardavvikelse i manatlig
kursutveckling, ar inom intervallet 2-8 procent.

Standardavvikelse dr ett statistiskt matt som beskriver spridning i en datamangd. Mattet
visar hur mycket Fondens andelsvédrde har fluktuerat (eller kan antas komma att
fluktuera) kring genomsnittlig avkastning 6ver tiden. HOog standardavvikelse innebar stora
variationer och darmed hdg risk, lag standardavvikelse innebar sma variationer och
darmed lag risk.

Som jamforelse har ett aktieindex normalt en risk (matt som arlig standardavvikelse i
manatlig kursutveckling) mellan 15 procent och 25 procent och ett obligationsindex har
normalt en risk (matt som arlig standardavvikelse i manatlig kursutveckling) mellan 5
procent och 8 procent.

Fonden passar den som dar val fortrogen med rantemarknadernas risker och inte oroas av
att rantelaget forandras, eftersom sparandet ar langsiktigt. Fonden lampar sig for sparare
som har en placeringshorisont om atminstone 3 ar.

Historisk avkastning

Forvaltningen av Fonden pabdrjades den 1 januari 2008. Grafen nedan visar Fondens
historiska utveckling i procent sedan 2010 (efter avdrag for skatt och avgifter).
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Fondens historiska avkastning utgor inte nagon garanti for framtida avkastning.



Investeringsrestriktioner
Fondens tillgangar placeras med iakttagande av foljande restriktioner:

1.

Hogst 25 procent av Fondens varde far placeras i onoterade dverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som emitterats av kreditinstitut som &r banker, har
en rating som inte ar sdmre dn “investment grade” enligt Standard & Poor’s eller
motsvarande klassificering av annat institut, samt har en god likviditet.

Hogst 10 procent av Fondens vérde far placeras i Gverlatbara véardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av en enskild emittent, under forutséttning att
de tillgangar som dverstiger fem procent utgor hogst 75 procent av Fondens varde.

Begransningarna i punkt 2 ovan galler dock inte for de sakerstallda rénterelaterade
overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument — som antingen Sveriges
Riksbank, Norges Bank, Bank of England, Europeiska Centralbanken eller den
amerikanska centralbanken Federal Reserve vid var tidpunkt accepterar som
sakerhet for utlaning vid penningpolitiska operationer.

Dessa begransningar galler inte heller for rantebarande Overlatbara vérdepapper
eller penningmarknadsinstrument utgivna eller garanterade av en stat, en kommun
eller en statlig eller kommunal myndighet i lander inom EU och EFTA samt USA,
Australien, Japan och Kanada eller av nagot allmant internationellt organ i vilket ett
eller flera av dessa lander & medlemmar.

Fonden far genom en kombination av placeringar i olika tillgadngsslag ha en
exponering mot foretag i en och samma foretagsgrupp som motsvarar hogst 20 %
av Fondens varde. Denna begransning galler inte for de instrument som avses i
punkt 3 ovan.

Forvaltaren  far i  fondverksamheten sélja  Overlatbara  vardepapper,
penningmarknadsinstrument eller derivatinstrument som Fonden varken &ger eller
forfogar 6ver (oakta blankning). Fonden far dven sélja vardepapper som Fonden
forfogar 6ver men inte dger (akta blankning). Upptagna vardepapperslan far utgora
hogst 50 procent av Fondens varde, med Fondens medel som sdkerhet, pa for
branschen sedvanliga villkor, hos eller via vardepappersinstitut som star under
myndighets tillsyn.

Forvaltaren far i fondverksamheten ta upp penninglan till ett belopp motsvarande
hogst 50 procent av Fondens varde. Fondens tillgangar kan komma att lamnas som
sakerhet for upptagna lan.

Fondens sammanlagda exponeringar som hanfor sig till derivatinstrument far
Overskrida Fondens vérde. Det totala sdkerhetsvardet till féljd av handel med
derivatinstrument far dock inte Gverstiga 50 procent av Fondens varde. Fondens
handel med derivatinstrument kan leda till att Fonden har en negativ exponering i
rantemarknaden.



Riskhantering och riskbedémningsmetod

Forvaltaren tillampar etablerade rutiner och system for att méata, analysera och korrigera
risk i saval enskilda positioner som i Carlsson Norén Macro Funds sammantagna portfolj.
Riskkontrollen bedrivs organisatoriskt fristaende fran forvaltningen.

Fonden far anvéanda derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen. For att
berikna Fondens sammanlagda exponeringar anviands en “absolut” Value-at-Riskmetod
for berdkna marknadsriskerna. Som 6vergripande begrénsning av Fondens risktagande
galler att den berdknade sammanlagda risknivan for Fondens exponeringar (positiva och
negativa) baserad pa historisk Value-at-Risk (VaR) inte far dverstiga tva (2) procent av
Fondens varde. Fondens riskniva uppskattas dagligen med en konfidensniva pa 95
procent. Den beraknade risknivan utgor saledes en uppskattning med en sannolikhet av
95 procent av den storsta vardenedgang Fonden riskerar den paféljande dagen.

Metoden att berdkna Fondens risknivd med hjalp av en VaR-modell ar ett vasentligt
hjalpmedel i styrningen av Fondens risk, men utgdr ingen garanti mot vardenedgangar
overstigande den angivna risklimiten om tva (2) procent. Om Fondens exponeringar
kommer att medféra att limiten Gverskrids ska rattelse vidtas sa snart det lampligen kan
ske. Skalig hansyn ska da tas till fondandelsagarnas intressen.

Svenska staten, Stadshypotek, Nordea Hypotek, Swedbank Hypotek och Kommuninvest
ar de enda emittenter som Fonden placerat mer an 35 % av Fondens vérde i.

Fonden anvénder som ett led i sin placeringsinriktning olika réntederivat med olika
underliggande l6ptider. For att pa ett rattvisande satt kunna berakna hur hog havstang
Fonden har behdvs darfor en lamplig definition. For Fonden har det bedomts att en
omrakning av alla underliggande rantederivat till en ranterisk som motsvarar en 10-arig
obligation, utgor en lamplig definition. Vid berdkning enligt namnda definition kan
Fondens havstang forvantas vara i intervallet 0-150 %. Fondens havstang kan dock, vid
exempelvis vissa speciella marknadsforhallanden, komma att Gverstiga namnda
forvantade niva.

Forvaltaren har uppdragit a& KPMG AB att vara Forvaltarens oberoende
granskningsfunktion. Denna funktion har bl.a. till uppgift att granska och utvérdera
Forvaltarens riskhantering och riskhanteringssystem.

Olika typer av risker

| forvaltningen av fonden forekommer olika typer av risker. Foljande risker speglas inte
av riskerna i indikatorn i fondens faktablad.

Motpartsrisk: uppstar om en motpart inte fullgér sina skyldigheter gentemot fonden,
exempelvis om genom att inte betala en faststédlld summa eller inte leverera vardepapper
enligt 6verenskommelse.



Likviditetsrisk: uppstar om en del av fondens tillgangar ar svara att sélja vid en viss
tidpunkt eller till ett rimligt pris.

Operativa risker: ar risk for forlust pa grund av exempelvis systemhaveri, fel orsakade av
den ménskliga faktorn eller av externa handelser.

Forséljning, inldsen och teckning av fondandelar

Forsaljning och inlésen av fondandelar kan ske varje bankdag. Forséljning respektive
inlosen av fondandel sker till ett fondandelsvérde (kurs) som inte &r kand for
andelsagaren vid tidpunkten for andelsédgarens begdran om nyteckning eller inlésen.
Forsaljningspriset for en fondandel ska vara fondandelsvérdet den bankdag forsaljning
sker. Inlosenpriset for en fondandel ska vara fondandelsvardet den bankdag inlosen sker.
Fondens forséljnings- och inldsenkurs finns tillgdngliga hos Forvaltaren nadstkommande
bankdag.

Den som vill teckna andelar ska skriftligen anméla till Forvaltaren att nyteckning ska ske
och till vilket belopp. Anmalan om teckning ska ske pa sarskild blankett som
tillhandahalls av Forvaltaren och i dvrigt pa det satt som vid var tid anges pa Forvaltarens
webbplats eller enligt de anvisningar som kan erhdllas av Forvaltaren. Den som 6nskar
teckna andelar ansvarar for att anmalan &r behdrigen undertecknad och att korrekta
uppgifter har angetts samt att teckningslikvid inbetalts till fondens konto hos
Forvaringsinstitutet. Minsta belopp vid forsta teckning &r 250 000 kr.

Begaran om inlosen ska ske pa en sarskild blankett som tillhandahalls av Forvaltaren och
i Ovrigt pa det satt som vid var tid anges pa Forvaltarens webbplats eller enligt de
anvisningar som kan erhallas av Forvaltaren. Andelsagare ansvarar for att begaran om
inlésen &r behdrigen undertecknad och att korrekta uppgifter har angetts. Begdran om
inlésen far aterkallas endast om Forvaltaren medger det. Inldsenpriset kan inte limiteras,
dvs. andelségaren kan inte ange ett visst lagsta pris till vilket andelarna ska inlgsas.

Fondandel ska inlosas pa inlésendagen om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa inte
ar fallet ska medel anskaffas genom fdrséljning av fondens egendom och inlésen
verkstallas sa snart som mojligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna
ovriga fondandelsagares intressen, far Forvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen
avvakta med forsaljningen.

Forvaltaren ska fora eller lata fora ett register 6ver samtliga innehavare av andelar i
fonden.

Forvaltarens styrelse kan komma att fran tid till annan bestamma ett hogsta sammanlagda
belopp for nyteckning om ett for hogt sammanlagt teckningsbelopp enligt Forvaltarens
bedomning skulle kunna vésentligt missgynna 6vriga andelsagares intressen. | sadana fall
kommer Forvaltaren att underratta tecknaren om Forvaltarens bedémning och erbjuda
vederbdrande mojlighet att verkstalla nyteckning vid nésta teckningstillfalle.
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Forvaltarens styrelse kan, i det fall fondens formogenhet enligt Forvaltarens uppfattning
overstiger en optimal niva, dven besluta om en stangning av fonden for nyteckning av
fondandelar vid narmast pafoljande manadsskifte om denna atgard ar nédvandig for att
bevara en optimal forvaltningsvolym i fonden och darmed skydda andelsagarnas
intressen. Den vid var tid gédllande optimala nivan framgar av informationshroschyren.
Meddelande om stangning av fonden offentliggérs pa Forvaltarens hemsida senast 20
kalenderdagar innan verkstéllande samt kommer att tillstallas Finansinspektionen och
fondens andelségare till den av Forvaltaren registrerade adressen senast 15 kalenderdagar
innan stangning sker. Sedan fonden sténgts for nyteckning har dock Forvaltarens styrelse
mojlighet att anyo Gppna fonden for nyteckning av fondandelar, om styrelsen gor
beddmningen att 6kad forvaltningsvolym dr mojlig utan att andelségarnas intressen
asidosatts. Detta offentliggors senast 20 kalenderdagar innan teckningsdagen samt
kommer att tillstallas Finansinspektionen, fondens andelsédgare och eventuella andra
personer som till Forvaltaren anmalt intresse att teckna andelar till den av Forvaltaren
registrerade adressen senast 15 kalenderdagar innan teckningsdagen. Om ett hdgsta
belopp for teckning beslutas kommer Forvaltaren att informera om detta pa sin hemsida.
Vid en eventuell Overteckning kommer foérdelningen av teckningsbeloppet att ske
procentuellt i forhallande till tecknat belopp for de andelsagare som omfattas.

Fondandelsvérdet offentliggors pa Forvaltarens webbplats men kan éven offentliggoras
via andra medium.

Vardering av Fondens innehav
Fondens vérde berdknas genom att fran tillgangarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar utgors av:

= Finansiella instrument

= Likvida medel

= Upplupna rantor

= Upplupna utdelningar

= Ej likviderade forsaljningar

= QOvriga tillgdngar och fordringar avseende fonden

Fondens skulder utgors av:

= Erséttning till Forvaltaren

= Ersdttning till Forvaringsinstitutet
= Ej likviderade kop

= Skatteskulder

* Penninglan

= Qvriga skulder avseende fonden

Fondens tillgangar varderas till gallande marknadsvarde. Harmed avses senaste betalkurs

eller om sadan saknas senaste kopkurs. Om Forvaltaren bedomer sadant varde som
missvisande ska Forvaltaren uppskatta vardet pa objektiva grunder. Sadan information
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kan exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part till annat varde eller
kannedom om att affar gjorts till viss kurs i aktuell tillgang med oberoende part.

Finansiella instrument och andra tillgangar som noteras i utlandsk valuta omraknas till
svenska kronor med utgangspunkt i gallande marknadsnotering for valutan.

Vardet av en andel i Fonden utgors av Fondens varde enligt ovanstaende delat med
antalet utestdende andelar.

Fondandelsvérdet faststalls dagligen (varje bankdag) av Forvaltaren.

Andring av fondbestammelser

Beslutar Forvaltaren om &ndring av Fondens fondbestammelser, ska beslutet understallas
Finansinspektionen for godkannande. Beslutet ska offentliggéras genom att hallas
tillgangligt hos Forvaltaren och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa sa satt som
Finansinspektionen anvisar. Andringar av fondbestammelserna kan paverka Fondens
egenskaper, t.ex. Fondens placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

Avgifter och ersattning till Forvaltaren, m.m.
Forvaltaren tar inte ut nagon avgift vid forsaljning eller inlosen av andelar i Fonden.

Courtage och andra kostnader hanforliga till kop och forséljning av overlatbara
vardepapper och andra finansiella instrument betalas direkt av Fonden.

Fast ersattning

Ersattning till Forvaltaren utgar med en fast ersattning om hdogst en (1) procent per ar.
Den fasta ersattningen omfattar erséttning for Forvaltarens forvaltning av Fonden.
Ersattningen inkluderar kostnader fér forvaringen av Fondens tillgangar, avgifter till
Finansinspektionen och ersattning till revisorer. Erséttningen ska erlaggas manadsvis i
efterskott och berdknas utifran Fondens dagliga varden.

Prestationsbaserad ersattning

Utover den fasta erséttningen utgar en prestationsbaserad ersattning till Forvaltaren pa
hdgst 20 procent av Fondens positiva avkastning. Den prestationsbaserade ersattningen
beréknas efter avdrag for den fasta erséttningen.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas dagligen. Upplupen prestationsbaserad
ersattning utbetalas till Forvaltaren manadsvis i efterskott tillsammans med den fasta
ersattningen. Om fonden under en dag erhaller en negativ avkastning och det under en
senare dag uppstar en positiv avkastning ska ingen prestationsersattning tas ut forran
tidigare negativa avkastning har kompenserats. Saledes tillampar fonden, vid uttag av
ersattning, det s.k. high-watermark systemet.

Den modell som fonden tillampar avseende prestationsbaserad avgift ar kollektiv.
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Om en fondandelségare l6ser in sina fondandelar ndr andelsdgaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbhaserad
ersattning.

Antalet andelar avrundas till fyra decimaler. Avrundning av storleken av arvodet sker till
narmast hela ore.

Hur den prestationsbaserade avgiften beraknas askadliggors i bilaga 1.

Upphorande och Overlatelse av fondverksamhet

Om Forvaltaren forlorat Finansinspektionens tillstand att bedriva fondverksamhet, trétt i
likvidation, forsatts i konkurs eller vill upphéra med forvaltningen av Fonden, ska
forvaltningen av denna tillfalligt 6vertas av forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet far
sedan overlata forvaltningen av Fonden till ett annat bolag som har tillstand att driva
fondverksamhet. | annat fall ska Fonden upplosas genom att tillgadngarna i Fonden saljs
och nettobehallningen skiftas ut till fondandelsagarna. Kungdérelse om 6vertagandet och i
forekommande fall om Gverlatelsen ska inforas i Post- och Inrikes Tidningar och hallas
tillganglig hos Forvaltaren och forvaringsinstitutet.

Skatteregler
Inledning

| detta avsnitt lamnas en sammanfattning och allman beskrivning av de regler som géller
for beskattning av investeringsfonder och andelségare. Redogdrelsen tar endast sikte pa
fysiska personer som &r skattemassigt bosatta i Sverige. Mot bakgrund av
framstallningens allméanna karaktar bor varje investerare som &ar osakra pa eventuella
skattekonsekvenser radfraga skatteradgivare, da en fondandelsagares skatt kan komma att
paverkas av individuella omstandigheter.

Fondens beskattning
Den 1 januari 2012 slopades skatten pa fonder registrerade i Sverige.
Fondandelsagarnas beskattning

Fran 1 januari 2012 infordes en schablonskatt pa fondsparande som i praktiken motsvarar
0,12% av ingangsvardet i fonden, det vill saga fondvardet vid arets borjan.

Inlésen av andelar behandlas som avyttring och beskattas i inkomstslaget kapital.
Kapitalvinst eller kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsaljningsintékten,
inlosenpriset, efter kostnader och det genomsnittliga anskaffningsvérdet pa andelar av
samma slag och sort berdknad pa grundval av faktiska anskaffningskostnader och med
hénsyn till intréffade forandringar i innehavet. Uppkommer Kkapitalvinst &r den
skattepliktig fullt ut med en skattesats om 30 procent. Uppkommer forlust &r den
avdragsgill endast till 30 procent. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital hos
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andelsagaren reduceras skatten pa forvarvsinkomst och fastighetsskatt. Skattereduktion
medges med 30 procent av underskott upp till 100 000 kr och med 21 procent av
underskott dverstigande detta belopp. Underskott kan inte sparas till senare ar.

Skadestand m.m.

Om en fondandelsagare tillfogats skada genom att Forvaltaren Overtratt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder eller Fondens fondbestammelser, ska
Forvaltaren ersatta skadan.

For att tacka risker for skadestandsansvar pa grund av fel eller forsumlighet i den
verksamhet som Forvaltaren bedriver har Forvaltaren extra medel i kapitalbasen.

Ansvarsbegransning

For det fall Forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella instrument som
depaférvaras hos Forvaringsinstitutet eller en depabank, ska Forvaringsinstitutet utan
onddigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller ett belopp
motsvarande vérdet till Forvaltaren for fondens rékning. Forvaringsinstitutet ar emellertid
inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av en yttre
handelse utanfor Forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var
omdjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om Forvaringsinstitutet ar foremal for
eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sadan skada som avses i forsta stycket,
om inte Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada om omstandigheter som
anges i forsta stycket foreligger.

Forvaltaren ansvarar inte for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler &ven om Forvaltaren ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard. Skada som
uppkommer i andra fall ska inte ersdttas av Forvaltaren om Forvaltaren varit normalt
aktsam och savida inte annat foljer av tvingande lag.

Varken Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet ar i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Forvaringsinstitutet eller Forvaltaren svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller
utlandsk — bors eller annan marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra
som tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador &n de som anges
forsta stycket — inte heller for skada som orsakats av depabank eller annan
uppdragstagare som Foérvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg anlitat och regelbundet Overvakar eller som anvisats av Forvaltaren.
Forvaringsinstitutet och Forvaltaren svarar inte for skada som orsakats av att nu ndmnda
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organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av &ganderatten frantar emellertid inte
Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Forvaltaren, investerare i
fonden, fonden eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan komma att
tillampas mot Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.
Forvaltaren ansvarar inte for skada som uppkommer for investerare i fonden, fonden eller
annan i anledning av forfogandeinskrdnkning som kan komma att tillampas mot
Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for Forvaltaren eller Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla
atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. 1 handelse av uppskjuten betalning ska Forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska Forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som géllde pa forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta stycket forhindrad att
ta emot betalning for fonden, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret
forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.

Forvaltaren svarar inte for skada som fororsakats av Forvaringsinstitutet eller dess
depabank. Inte heller ansvarar Forvaltaren for skada som orsakats av att andelsagare eller
annan bryter mot lag eller annan forfattning eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelségare pa att denne ansvarar for att handlingar som Forvaltaren
tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att Forvaltaren underrattas om
andringar betréffande lamnade uppgifter.

Oaktat det ovanstaende har Forvaltaren skadestandsansvar enligt 8 kap. 28-31 88§ lagen
om forvaltare av alternativa  investeringsfonder och  Forvaringsinstitutet
skadestandsansvar enligt 9 kap. 22 § lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Ansvarsfulla investeringar och hallbarhetsinformation

Forvaltaren stravar efter att vara en ansvarsfull forvaltare utifran de forutsattningar som
foreligger for Forvaltningen av Fonden. Ansvarsfulla investeringar handlar till stor del
om sunt fornuft. Det ingar i Forvaltarens uppdrag att analysera relevanta risker och
mojligheter oavsett om de benamns vara ESG-faktorer (miljofragor, sociala fragor och
affarsetik och bolagsstyrning) eller exempelvis teknologisk utveckling och politisk risk.
Att fatta valinformerade beslut ar en forutsattning for att Forvaltaren ska na malet om att
generera en langsiktigt hallbar god riskjusterad avkastning.

Forvaltaren har integrerat hallbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess i enlighet med
relevanta guider fran PRI. Hallbarhetsrisker ar darmed inkluderade i Forvaltarens analys
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av potentiella investeringar, utan att Fonden framjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal.

Med hallbarhetsrisk avses enligt Forvaltarens definition, en miljorelaterad, social eller
styrningsrelaterad héndelse eller omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en
faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde.
Hallbarhetsrisker ar for Fondens del typiskt identifierade pa makroekonomisk niva.

Hallbarhetsrisker kan ta sig uttryck pa flera satt och manifestera sig sjalvstandigt eller i
forening med andra risker. Forvaltningen av Fonden innebdr att Fonden huvudsakligen
investerar i svenska statsobligationer, svenska kommunobligationer och svenska
bostadsobligationer. Fonden investerar inte i enskilda bolag, d.v.s. i aktier eller
foretagsobligationer. Det innebdr att Fonden inte investerar i foretag som ar involverade i
exemepelvis kol, eller i utveckling, produktion eller forséljning av vapen som ar olagliga
eller som anses kontroversiella, till exempelvis karnvapen, klusterbomber, personminor,
eller biologiska — och kemiska vapen. Det betyder dven att Fonden inte investerar i bolag
som pastds vara involverade i krankningar av internationella normer avseende miljo,
manskliga rattigheter och korruption. Forvaltaren foljer I6pande marknadens prisséttning
av finansiella instrument samt den makroekonomiska och politiska utvecklingen.
Exempel pa relevanta ESG-faktorer for Fondens investeringsstrategi ar riskbedémning av
svenska staten, svenska kommuner och svenska bostadsinstitut. Innan handel sker i nya
emittenter gors en utvéardering och analysprocess dar relevanta risker bedoms. Vidare
overvags investeringar i s.k. grona obligationer, nagot som framforallt forutses bli
aktuellt nar likviditeten i dessa obligationer har blivit battre. Hallbarhetsriskers inverkan
pa Fondens avkastning varierar, riskerna kan, beroende pa flertalet faktorer, i stor eller
liten utstrackning ha inverkan pa avkastningen om riskerna lamnas utan atgarder.
Forvaltaren har darfor integrerat hallbarhetsrisker i sin investeringsbeslutsprocess i syfte
att begransa den eventuella paverkan dessa risker kan ha pa Fonden. Forvaltaren bedémer
att hallbarhetsriskers inverkan pa Fonden ar lag.

Forvaltaren har som en del i Forvaltarens hallbarhetsarbete blivit en s.k. UN-PRI
signatory (United Nations’” Principles for Responsible Investment) och kommer att
hallbarhetsrapportera i enlighet med de krav som stélls med anledning av detta.

Aktivitetsgrad

Den 1 januari 2020 tradde en ny reglering avseende informationskrav om aktivitetsgrad i
fondforvaltning i kraft. Informationen ska beskriva hur forvaltningen av fonden bedrivs
och varfor ett eventuellt jamforelseindex som anvands ar relevant, alternativt varfor valet
att inte ha ett jamforelseindex har gjorts.

Fonden Carlsson Norén Macro Fund, som &r en specialfond, ar aktivt forvaltad och foljer
inte ndgot index. Forvaltningen syftar till att skapa absolutavkastning (d.v.s. en positiv
avkastning oavsett hur marknaderna utvecklas) fran saval langa som korta positioner pa
huvudsakligen rantemarknaderna i Sverige, Tyskland, Norge, USA och Storbritannien.
Mot bakgrund av det ovan ndmnda och med hénsyn till hur férvaltningen bedrivs, saknas
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det relevanta index att jamfora fonden med vilket i sin tur innebér att vanliga matt for att
maéta aktivitetsgraden i fondforvaltningen, exempelvis aktiv risk, inte kan beréknas.
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BILAGA 1 - Berdkning av performancearvode (fiktivt exempel)

| vara exempel nedan beskrivs hur den prestationsbaserade avgiften till Forvaltaren
berdknas. Den prestationsbaserade ersattningen uppgar till 20 % av Fondens vardedkning.
| Fondens rapportering redovisas Fondens avkastning alltid efter fast och

prestationsbaserad ersattning.

Dag 1

Investerare A har infor dag 1 kopt 10 000 andelar a 100,00 kr fér 1 000 000 kr. High water mark
("HWM”) uppgar till 100,00 kr per andel. Vid utgangen av dag 1 uppgar vardet pa A:s innehav,
efter avdrag for den fasta avgiften om 1 % per ar (ca 0,0027% per dag) till 1 005 000 kr. Den
rorliga avgiften for dag 1 uppgar till 1 000 kr (20% av skillnaden mellan vardet efter avdrag for
fast avgift minus antal andelar * HWM, om denna skillnad &r positiv), dvs 20%*(1 005 000 kr —
10 000 * 100,00 kr). Efter uttag av den rorliga avgiften blir NAV-kursen 100,40 ((1 005 000-

1 000) / 10 000). Utgaende varde pa A:s fondinnehav blir 1 004 000 kr (100,40*10 000). Nytt
HWM for fonden blir 100,40 kr, dvs fondens utgaende andelsvarde.

Dag 1 Investerare A Investerare B Investerare C
IB andelar 10 000

NAV-kurs periodens start 100,00 kr

HWM periodens start 100,00 kr

Fondvérde efter fast avgift men

innan rorlig avgift debiteras 1 005 000 kr

Underlag rérlig avgift 5 000 kr

Rorlig avgift 1 000 kr

NAV fondandelsvarde efter avgifter 100,40 kr

UB andelar 10 000

UB fondinnehav 1 004 000 kr

Kollektivt high water mark 100,40 kr 100,40 kr 100,40 kr

Dag 2

Vid slutet av dag 1 koper investerare B 20 000 andelar a 100,40 kr for 2 008 000 kr. Under dag 2
faller NAV-kursen till 100,20 kr efter avdrag for den fasta avgiften. Eftersom kursen &r l&gre &n
HWM utgar ingen rorlig avgift. Utgaende vérde pa A:s innehav ar 1 002 000 kr och for B:s
innehav 2 004 000 kr. High water mark for fonden ligger kvar pa 100,40.

Dag 2 Investerare A Investerare B Investerare C
IB andelar 10 000 20 000

NAV-kurs periodens start 100,40 kr 100,40 kr

Fondvarde efter fast avgift men

innan roérlig avgift debiteras 1 002 000 kr 2 004 000 kr

Underlag rorlig avgift 0 kr 0 kr

Rorlig avgift 0 kr 0 kr

NAV fondandelsvéarde efter avgifter 100,20 kr 100,20 kr

UB andelar 10 000 20 000
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UB fondinnehav 1 002 000 kr 2 004 000 kr

Kollektivt high water mark 100,40 kr 100,40 kr 100,40 kr

Dag 3

Investerare C koper vid slutet av dag 2 10 000 andelar a 100,20 kr fér 1 002 000 kr. NAV-kursen
stiger under dag 3 till 100,80 efter avdrag for den fasta avgiften.

For Investerare A ska forst tas hansyn till foregaende dags HWM innan den rérliga avgiften
beraknas. Rorlig avgift uppgar till 20% av utgaende vérdet efter avdrag for den fasta avgiften

(10 000 * 100,80 = 1 008 000 kr) minus antal fondandelar * HWM (10 000 * 100,40 = 1 004 000
kr) om denna skillnad ar positiv, dvs 20% * (1 008 000 kr —

1 004 000 kr) =800 kr.

Pa motsvarande sétt ska for Investerare B forst den negativa avkastningen under dag 2
kompenseras innan den rorliga avgiften berdknas. Rorlig avgift uppgar till 20% av utgaende
vardet efter avdrag for den fasta avgiften (20 000 * 100,80 = 2 016 000 kr) minus antal
fondandelar * HWM (20 000 * 100,40 = 2 008 000 kr), dvs 20% *

(2 016 000 kr — 2 008 000 kr) = 1 600 kr.

Aven investerare C drar nytta av att NAV-kursen efter dag 2 1ag under HWM. Rorlig avgift utgar
forst da kursen Gverstiger 100,40. Den rorliga avgift C ska erlagga blir 20 % av (10 000 * 100,80

—10 000 *100,40) = 20% * (1 008 000 kr — 1 004 000 kr) = 800 kr, dvs exakt samma som

investerare A.

Utgaende andelsvarde ar for investerare A 1 008 000 — 800 = 1 007 200 kr, for investerare B
2016 000 — 1 600 = 2 014 400 kr, och for investerare C 1 008 000 — 800 = 1 007 200 kr. Nytt
HWM for fonden blir 100,72 kr (1 007 200 kr / 10 000, eller 2 014 400 kr / 20 000) = utgaende

NAV-kurs.

A:s utveckling for dag 1-3 ar +0,72 % ((1 007 200-1 000 000) / 1 000 000).
B:s utveckling for dag 2-3 &r ca +0,32 % ((2 014 400-2 008 000) / 2 008 000).
C:s utveckling for dag 3 ar ca +0,52 % ((1 007 200-1 002 000) / 1 005 000).

Dag 3 Investerare A Investerare B Investerare C
IB andelar 10 000 20 000 10 000
NAV-kurs periodens start 100,20 kr 100,20 kr 100,20 kr
Fondvarde efter fast avgift men

innan rorlig avgift debiteras 1 008 000 kr 2 016 000 kr 1 008 000 kr
Underlag rorlig avgift 4 000 kr 8 000 kr 4 000 kr
Rorlig avgift 800 kr 1 600 kr 800 kr
NAV fondandelsvarde efter avgifter 100,72 kr 100,72 kr 100,72 kr
UB andelar 10 000 20 000 10 000
UB fondinnehav 1 007 200 kr 2 014 400 kr 1 007 200 kr
Kollektivt high water mark 100,72 kr 100,72 kr 100,72 kr
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