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Sammanfattning

Denna informationsbroschyr ar upprattad i
enlighet med lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder och
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

AlF-forvaltaren

ALCUR FONDER AB
Organisationsnummer: 556703-4870
Aktiekapital: SEK | 500 000
Bolagets bildande: juni 2006

Agare: Personalen, Bure AB

Adress: Riddargatan 18, 11451 Stockholm
Telefon: 08-586 114 00

Fax: 08-661 3080

Hemsida: www.alcur.se

Email: info@alcur.se

Bolagets sate: Stockholm

Tillsyn: Finansinspektionen

Tillstdnd: Finansinspektionen meddelade tillstand att
bedriva fondverksamhet den 27 november 2006.

Tillstdnd att forvalta alternativa investeringsfonder 27
november 2014.

Styrelse

Ordfoérande

Frans Henrik Kockum
Ledamoter

Bjorn Nilsson

Carl Fredrik Herslow
Gustav Ohlsson

Befattningshavare

Niclas Roken (VD)

Johan Klevby (forvaltningschef)

Wabhlstedt Sageryd, riskhanteringsansvarig

Anna Cumzelius Harvest, ansvarig regelefterlevnad

Revisorer

PricewaterhouseCoopers,  Daniel

huvudansvarig.

Algotsson  ar

Klagomalsansvarig: Anna Cumzelius

Specialfonder under forvaltning

ALCUR

ALCUR Select

ALCUR Grow

| manga avseenden ar regleringen densamma for
vardepappersfonder och specialfonder. Specialfonderna
far emellertid i vissa avseenden avvika fran de
bestimmelser som galler for vardepappersfonder. Det
galler framfor allt placeringsbestimmelserna, som kan
vara friare for specialfonder.

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Stockholm

Bolagets sate: Stockholm

Huvudsaklig verksamhet: Bankrorelse och finansiell
verksamhet samt verksamhet som har ett naturligt
samband darmed.

106 40

Forvaringsinstitutets uppgifter

Forvaringsinstitutet forvarar tillgangarna i fonden och
skoter in- och utbetalningar avseende fonden.
Forvaringsinstitutet ska verkstilla AIF forvaltarens
instruktioner som avser fonden om de inte strider mot
bestaimmelserna i lagen om vardepappersfonder
respektive lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder eller annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att handel med andelar
i fonden genomfors enligt gillande lag och
fondbestimmelser och virdet pa andelarna i fonden
beriknas enligt tillimplig lag och fondbestammelser
samt att ersattningar for transaktioner som beror en
fonds tillgangar betalas in till fonden utan dréjsmal
vidare aven att fondens intakter anvinds enligt
bestammelserna gillande lag och fondbestammelserna.
Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i lag.

Intressekonflikter hos forvaringsinstitutet

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) erbjuder ett
olika finansiella tjanster och bedriver finansiell
verksamhet for egen rakning. Detta kan leda till
intressekonflikter. For att hantera intressekonflikter
har Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) upprattat
interna instruktioner. Forvaringsinstitutsfunktionen ar
atskild fran bland annat andra affirsenheter inom
banken. Forvaringsinstitutet kan delegera vissa delar av
verksamheten till annan som t.ex. depabanker som
utses av forvaringsinstitutet. Information om sidan
delegering tillhandahaller forvaringsinstitutet genom en
lista over alla depabanker. AIF forvalteren har att
bedoma forekomsten av eventuella intressekonflikter.
Inom Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) finns
rutiner for hur situationer da en intressekonflikt
uppstar ska rapporteras internt och hanteras.

Tillsyn
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Delegering
ALCUR FONDER AB har valt att uppdra at externa

parter att utfora vissa funktioner for att trygga en
dualitet och kontinuitet i viktiga processer.

= Skandinaviska Enskilda Banken AB ar

forvaringsinstitut

*  PricewaterhouseCoopers (PWC) ansvarar for AlF-
forvaltarens och fondens revision

och
och

*  Wahistedt Sageryd
backoffice-tjanster,

skoter redovisnings-
administrerar portfolj-
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andelsagarsystem, handel med fondandelar, samt
beraknar NAV.

= LC Support levererar IT tjanster

» Harvest Advokatbyra AB ansvarar for funktionerna
regelefterlevnad och klagomalshantering.

= Nils Alpman (Wistrand Advokatbyra) ansvarar for
funktionen for internrevision.

=  Wahlstedt & Partner AB ansvarar for funktionen

riskkontroll.

De viktigaste rittsliga
investering i en fond

foliderna av en

Den som investerar i en fond far fondandelar till ett
varde motsvarande det investerade beloppet och blir
darmed fondandelsagare. En fondandelsagare har en
ritt att fa sina fondandelar inl8sta enligt de villkor som
anges i fondbestimmelserna for fonden samt i
forekommande fall erhalla utdelning. Inlésen sker pa sa
satt att pengar utbetalas till ett belopp motsvarande det
aktuella virdet pa de fondandelar som inléses. ALCUR
FONDER placerar fondens medel utifran fondens mal
och placeringsinriktning. En specialfond kan inte
forvirva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden
kan inte heller féra talan infér domstol eller nagon
annan myndighet. Egendom som ingar i en specialfond
fir inte utmitas. Fondandelsagarna svarar inte for
forpliktelser som avser fonden. Lagen (1904:48 s. |) om
samiganderitt tillimpas inte pa deligarskap i en
specialfond. ALCUR FONDER foretrader andelsagarna
i alla fragor som ror en specialfond. Vid forvaltningen av
en specialfond handlar ALCUR FONDER uteslutande i
fondandelsigarnas gemensamma intresse. Tillgangarna i
en specialfond forvaras av forvaringsinstitutet
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ). Pa sa sitt
sakerstills att en fondandelsagare inte drabbas negativt
om ALCUR FONDER skulle hamna i ekonomiska
svarigheter.

Fondandelsagarregister

Wabhlstedt Sageryd for ett register over samtliga
andelsagare och deras innehav. Andelsagares innehav
redovisas pa arsbesked som dven innehdller
deklarationsuppgifter.

Teckning och inlésen av fondandelar

Information om forsaljning och inlosen av fondandelar
for respektive fond anges i fondbestaimmelserna (§ 9)
for fonden. Ytterligare information om teckning och
inlosen av fondandelar samt nodvandiga blanketter finns
pa AIF forvaltarens hemsida eller kan erhillas fran
ALCUR FONDER.

Limitering av order

Det ar inte mojligt att limitera teckning- respektive
inlosenorder.

Kapitaltickning

ALCUR Fonder berors av kapitaltackningskrav. AlF
forvaltaren ska ha egna medel som minst ska motsvara
det hogsta av foljande:

125 000 euro + 0,02 procent av det belopp med vilket
fondformogenheten overstiger ett belopp motsvarande
250 miljoner euro + 0,01 procent av virdet pa
tillgdngarna i de forvaltade specialfonderna.

25 procent av fasta omkostnader for det foregiende
aret + 0,01 procent av virdet pa tillgingarna i de
forvaltade specialfonderna.

for

Principer och rutiner

fondtillgangar

virdering av

Egendom som ingar i en specialfond varderas med
ledning av gallande marknadsvarde.
Fondbestimmelserna for fonden anger narmare hur
tillgdngarna virderas och fondens virde faststalls.

Arsberittelse och halvarsredogorelse samt det
senaste beriknade nettotillgangsviardet (NAV)
for fondandelar

AlF-forvaltaren  upprittar en arsberittelse och
halvarsredogorelse for fonden. Handlingarna ska pa
begiran kostnadsfritt skickas till fondandelsiagare och
finns tillgangliga hos  AlF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet  senast fyra manader efter
rikenskapsarets utgang (arsberittelse) respektive tva
manader efter halvarsskiftet (halvarsredogodrelse). Det
senaste beriknade nettotillgangsviardet (NAV) for en
fondandel i fonden offentliggérs manatligen pa AlF-
forvaltarens ~ webbplats.  Andelsdgare  erhaller
manadsvisa rapporter via mail. Rapporten bestar av ett
vardebesked samt en rapport 6ver aktuella handelser i
marknaden och fonden samt en beskrivning av
nuvarande och historisk riskniva.

Likabehandling

Andelarna i fonden ar lika stora och medfor lika ratt till
den egendom som ingar i fonden. | en fond far det dock
finnas andelar av olika slag (andelsklasser).
Andelsklasser i en och samma fond far vara férenade
med olika villkor for utdelning, avgifter, lagsta
teckningsbelopp samt i vilken valuta andelar tecknas
och inloses. Andelarna i en andelsklass ar lika stora och
medfor lika ritt till den egendom som ingar i fonden.
Principen om likabehandling av fondandelsdgare giller
med justering for de eventuella villkor som galler for en
viss andelsklass.

Upphorande eller overlatelse av
fondverksamhet

Om AlF-forvaltaren far sitt tillstand att bedriva
tillstandspliktig rorelse aterkallat, trider i likvidation,
forsatts i konkurs eller vill upphora med forvaltningen
av en fond ska forvaltningen av denna tillfalligt overtas
av forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet far sedan
overlata forvaltningen till en annan fdrvaltare som
godkants av Finansinspektionen. | annat fall ska
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specialfonden upplosas genom att tillgangarna siljs och
nettobehallningen  skiftas ut till andelsagarna.
Kungorelse kring detta ska inforas i Post- och Inrikes
Tidningar och hallas tillginglig hos férvaringsinstitutet
samt hos AlF-forvaltaren om inte Finansinspektionen
beviljar undantag i det enskilda fallet.

Skatteregler

Fondens skatt: Nya skatteregler infordes | januari 2012
for fonder och fondinnehav. Dessa innebar att skatten
for fonden forsvunnit. Samtidigt inférdes en ny skatt pa
innehav av direktagda fondandelar.

Fondspararens skatt: Vid utdelning dras preliminarskatt
(ej for juridiska personer). Kapitalvinst/forlust redovisas
pa kontrolluppgift till Skatteverket, men skatteavdrag
gors ej. Kapitalférlust pa onoterade fonder kan enbart
dras av till 70 procent. Fondandelsagaren ska i sin
deklaration ta upp en schablonintikt som uppgar till 0,4
procent av kapitalunderlaget. Kapitalunderlaget utgors
av virdet pa andelarna vid kalenderarets ingang.
Schablonintikten tas sedan upp i inkomstslaget kapital
och beskattas med 30 procent. For juridiska personer
beskattas schablonintakten i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22  procent  skatt.
Kontrolluppgift lamnas for fysiska personer och svenska
dodsbon. Juridiska personer far sjilva berikna
schablonintikt och betala in skatt. Skatten kan paverkas
av individuella faktorer. Den som ar osaker gallande
skattekonsekvenserna bor soka hjalp av
skatteradgivare.

Kapitalvinster och kapitalférluster pa fondandelar
beskattas olika beroende pa typ av fond och om fonden
ar marknadsnoterad eller onoterad. En fond anses vara
marknadsnoterad om handel sker var tionde dag eller
oftare. | annat fall anses fonden vara onoterad.

Risker

Sparande i fonder innebar alltid ett risktagande. Det
betyder att en investering kan minska i varde. Normalt
skiljer sig riskerna at mellan sparande i en specialfond
jamfort med en ren aktiefond eller en rante- eller
blandfond. Nedan redogors kortfattat for de
huvudsakliga risker som kan forekomma vid sparande i
fonder.

Marknadsrisk

Finansiella placeringar ar forenat med risktagande och
marknaden for ett tillgangsslag kan stiga eller falla i
virde. Detta kan paverka fonden. Fondens netto- och
bruttoexponering kan paverka fonden negativt.

Likviditetsrisk

Under vissa foérhédllanden kan virdepapper inte
omsattas vid avsedd tidpunkt, utan storre prisreduktion
och kostnader for fonden. Det kan t.ex. intraffa vid
externa chocker eller di marknaden faller kraftigt.

Externa risker

Fonden kommer inte kunna skydda sig mot externa
chocker som terrordad eller naturkatastrofer, vilka pa
ett oforutsdgbart sitt kan komma att paverka de
finansiella marknaderna.

Koncentrationsrisk

Som specialfond har ALCUR mojlighet att ha en
koncentrerad portfolj, vilket ger storre positioner i
enskilda innehav. Fonden kan aven blanka (silja
tillgangar som fonden inte dger, men har majlighet att
forfoga over) samt handla med derivat. | perioder kan
saledes risknivan komma att vara hoég som foljd av detta.

Riénterisk

Marknadsrantor  kan innebiara en risk  for
aktieinvesteringar om rantorna ror sig oforutsagbart
stort p.g.a. yttre omstandigheter som inte har att gora
med den normala utbuds- och efterfragesituationen.

Motparts- och kreditrisker

Risken uppstar om en emittent eller motpart stiller in
sina betalningar.

Valutarisk

Fonden kan investera utanfor Sverige, vilket kan
medfora en valutarisk genom andrade valutakurser.

Operativa risker

Forenklingar och antaganden i riskhanteringsmodellen
kan utgora risker. Vidare finns risker forknippade med
AlF-forvaltarens operativa verksamhet sa som IT-
system, personal, administration och uppdragsavtal

Riskhantering och Riskklassificering

ALCUR FONDER har Kklassificerat fonden enligt EU-
standarden for riskklassificering. Fonden ar klassificerad
enligt en sjugradig skala, s.k. risk-/avkastningsindikator,
dar | innebar lagst risk och 7 hogst risk. Observera att
kategori | inte 4r riskfri. Kategori framgar av
faktabladet.

Riskkontrollansvarig for fonden ar Wahlstedt Sageryd.
Riskkontrollansvarig arbetar med att overvaka fondens
risker i relation till gillande fondbestimmelser och
regelverk samt oOvervaka risker i AlF-forvaltarens
verksamhet. AlF-forvaltaren har en sarskild funktion for
regelefterlevnad, Regelansvarig 4r Anna Cumzelius pa
Harvest  Advokatbyrd.  Regelansvarige  arbetar
oberoende i forhallande till den Svriga verksamheten
och ansvarar for kontroll av regelefterlevnaden. Denna
funktion arbetar aven med att informera och utbilda
personal och styrelse i regelfragor. AlF-forvaltaren har
uppdragit at Nils Alpman pa Wistrand Advokatbyra att
svara for AlF-forvaltarens internrevision. Denna
funktion har bl.a. till uppgift att granska och utvardera
AlF-forvaltarens riskanalys och riskhanteringssystem,
regelefterlevnad, IT och administration. Internrevisorn
arbetar enligt faststalld instruktion och revisionsplan
och rapporterar till styrelsen.
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Vidrdepappersfinansiering

Nedan lamnas information enligt artikel 14 i
Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i
transaktioner for vardepappersfinansiering och om

ateranvandning samt om indring av férordning (EU) nr
648/2012.

Utldning av aktier

Aktier som ingar i fonderna kan lanas ut till en
tredjepart. Fonden tar dia emot en sikerhet fran den
som lanar aktierna och erhaller ranta. Aktielan gors for
att oka avkastningen i fonden. Utlaning far ske till
nordiska banker som godkants av forvaringsinstitutet.
De sikerheter som fonderna tar emot ska ha lag
marknads-, kredit- och likviditetsrisk. Sakerheterna bor
utfirdas av nagon som ir oberoende av motparten och
sakna ett starkt samband med motpartens resultat. De
mottagna sakerheterna marknadsvarderas varje dag och
tillaggsmarginalsakerheter anvands nar det sker
virdeférindringar. Om virdet av de utlanade aktierna
6verstiger virdet pa de mottagna sikerheterna finns en
motpartsrisk. Det finns da en risk att motparten inte
har mdjlighet att limna tillbaka de linade aktierna. Det
ar viktigt att hanteringen av sikerheter fungerar, varfor
operativa risker |dpande maste hanteras. Mottagna
sakerheter forvaras hos fondens forvaringsinstitut.
Aktierna som lanas ut fors over till motparten.
Fonderna ateranvinder inte mottagna sikerheter. Den
ranta som utgar vid virdepapperslan tillfaller i sin helhet
den fond som lanat ut aktierna.

Inldning av aktier

Fonder kan vara den som lanar in aktier frin en
tredjepart for att sedan silja aktierna pa
aktiemarknaden. Detta kallas blankning. Avsikten ar da
att senare kopa tillbaka aktierna till ett lagre pris och
limna tillbaka aktierna till lingivaren. Vid lan av aktier
stiller fonden sikerheter till motparten och betalar en
ranta for lanet. Inlaning far ske via nordiska banker som

godkiants av  forvaringsinstitutet. De  stillda
sakerheterna marknadsvarderas tillaggs-
marginalsakerheter ~ anvands  nar  det  sker

vardeforandringar. Om viardet av de sakerheter som
fonden stiller verstiger virdet pa de inlanade aktierna
finns en motpartsrisk. Det finns da en risk att
motparten inte har mojlighet att lamna tillbaka de
stallda sakerheterna. Det ar av naturliga skal viktigt att
hanteringen av sakerheter fungerar, varfor operativa
risker I6pande maste hanteras. Inlanade aktier forvaras
hos fondens forvaringsinstitut. Sakerheter som fonden
stiller éverfors till motparten. Den ranta som utgar vid
virdepapperslan belastar fonden.

Andring av fondbestimmelser

Andring i fondbestimmelser far endast ske genom
beslut av AlF-forvaltarens styrelse, och ska understillas
Finansinspektionens godkiannande. Godkinda andringar
ska hallas tillgingliga hos AlF-forvaltaren och
forvaringsinstitutet  samt  tillkinnages pa  sitt

Finansinspektionen anvisar. Andringarna kan paverka
fondens placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

Skadestandsskyldighet

AlF-forvaltaren ska ersitta en skada som AlF-
forvaltaren eller en uppdragstagare har tillfogat Fonden
eller fondandelsagare, genom att 6vertrada LAIF eller
andra forfattningar som reglerar AlF-forvaltarens
verksamhet, fondbestimmelser eller bolagsordning
eller interna regler som har sin grund i en forfattning,
som reglerar AlF-forvaltarens verksamhet.

Distribution

ALCUR Fonder kan ingd avtal med plattformar och
distributorer for att forenkla handeln med fondandelar
och marknadsforing av bolagets fonder. Lista over
distributorer finns pa www.alcur.se.

Aktiedgarengagemang

AlF-forvaltarens styrelse har antagit principer for
aktiedgarengagemang som beskrivs pa AlF-forvaltarens
hemsida. Den gar dven att bestilla fran AlF-forvaltaren.

Ersdttningspolicy

Uppgifter om ersittningspolicy finns pa www.alcur.se.
Ersdttningspolicyn gar dven att bestilla kostnadsfritt
fran bolaget. Ersattningspolicyn som grundar sig pa
Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Svensk kod for fondbolag. AlF
forvaltarens framgang ar starkt relaterad till resultatet i
de fonder bolaget forvaltar. Styrelsens antagna
ersattningspolicy omfattar alla anstillda och syftar till att
stimulera medarbetarna till insatser som bidrar till att
fonderna uppvisar en god riskjusterad avkastning over
tid. Ersattningspolicyn ska framja en god riskhantering
och regelefterlevnad samt generellt sett stodja AlF
forvaltarens langsiktiga intressen. Policyn ska vara
utformad for att overensstimma med kundernas,

personalens och agarnas intressen oOvervagande
affarsstrategi, varderingar.

Etiska regler

AlF-forvaltarens  styrelse har i enlighet med

Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av
alternativa investeringsfonder (FFFS 2013:10) och
Fondbolagens forenings riktlinjer beslutat om etiska
riktlinjer for AlF-forvaltarens anstillda. Reglerna beror
bland annat fragor kring arbetsutforande,
intressekonflikter och egna affirer. Personalen bor
investera i AlF-forvaltarens fonder.

Penningtvitt

Med anledning av det tredje EU-direktivet om
penningtvitt fran 2005 har Sverige antagit en ny lag
(2009:62) om atgirder for att forhindra att det
finansiella systemet anviands for penningtviatt och
finansiering av terrorism. Den nya lagen tradde i kraft
den 15 mars 2009. Med anledning av de nya reglerna
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utfardade Finansinspektionen den |5 maj 2009 sarskilda
foreskrifter for de foretag som star under
Finansinspektionens tillsyn. Reglerna innebar bland
annat att foretag ska rapportera misstinkt penningtvatt
till Finanspolisen (FIPO). Ett liknande regelverk finns i
ytterligare ett trettiotal lander inklusive EU. Reglerna
preciserar vilka atgirder fdoretagen bor vidta i
identitetskontroll hos parter man gor affirer med eller
utfér transaktioner at (enligt principen kinn din kund).

Information om hantering av personuppgifter

ALCUR FONDER (”Bolaget”) arbetar for ett starkt
integritetsskydd for sina kunder och ovriga personer
vars uppgifter behandlas med anledning av Bolagets
verksamhet. Sedan den 25 maj 2018 galler EU:s
dataskyddsforordning, allmant  kallad GDPR.
Regelverket innebar ett forstairkt skydd for
privatpersoner avseende deras personuppgifter. Detta
okar kraven pa foretag och organisationer som
behandlar personuppgifter.

Varfor sparas personuppgifter

Bolaget tar in och sparar personuppgifter for att;
administrera andelsagarregister och kundkontakter,
hantera kontakter med befintliga och potentiella
uppdragstagare och motparter, utfora kontroller enligt
lagen om atgirder mot penningtvitt och finansiering av
terrorism, samt  marknadsmissbruksforordningen,
genomfora kontroller mot sanktionslistor,
ekonomiadministration, besvara fragor och
informationsefterfragan vid kontakter som tagits med
Bolaget. Vilka uppgifter som vid var tid inhamtas fran
kunder och sparas av Bolaget framgar av
anmalningsblankett och KYC-dokument.

Personuppgiftsbitrade - Uppdragstagare

Med uppdragstagare som hanterar personuppgifter for
Bolagets rakning finns sa kallat
personuppgiftsbitradesavtal, enligt vilket
personuppgifter behandlas i enlighet med vad som foljer
av gallande lag.

Personuppgifter behandlas av Bolagets uppdragstagare
inom EES, nar dessa i utforandet av sitt uppdrag
genomfor arbeten som kravs for Bolagets verksamhet.
Bolaget har ingitt uppdragsavtal gillande IT support,
redovisning, back office, riskkontroll, regelefterlevnad,
internrevision, NAV berakning och
fondandelshandel/andelsagarregister, kontroll enligt
penningtvattslagen och finansiering av terrorism.

Denna information giller per | juni 2021.



ALCUR
Sverigeregistrerad AlF

Fondens namn och legala status

ALCUR ar en Sverigeregistrerad specialfond enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Fonden forvaltas av ALCUR
FONDER AB ("AlF-forvaltaren”), som star under
Finansinspektionens tillsyn.

Malsittning och Placeringsinriktning

ALCUR ar en specialfond som kan beskrivas som
ling/kort absolutavkastande aktiefond med fokus pa
Norden. Minst 50% av fondens tillgangar ska placeras i
Nordiska marknaden. Fondens mal ar att, over tiden,
uppna en god riskjusterad avkastning under alla
marknadsférhallanden. Fonden jamfér sig inte med
nagot index utan med den riskfria rintan (SSVX90).

Att fonden ar en specialfond innebar att innehaven kan
koncentreras till firre an vad som galler for en vanlig
aktiefond. | fonden kan en enskild aktie vaga upp till 30
procent och fonden kan ha exponering mot en enskild
emittent uppgaende till 50 procent av fondens virde.

En overgripande beskrivning av fondens
forvaltningsstrategi r att den baseras pa fyra analyser.
Varde, vinstestimatens utveckling, generell
marknadsriktning samt risk relativt forvintad

avkastning. Virde innebir att placeringar, bade langa
savil som korta positioner, dr fundamentalt baserade
samt att forvaltarna stravar efter en uppfattning av
virdet av de tillgangar som man investerar i. Férvaltarna
faster aven stor vikt vid hur vinstestimaten utvecklas
och hur de kan komma att andras i framtiden. Den
generella  ekonomiska  utvecklingen och  hur
positionering ser ut i enskilda tillgingar eller
tillgdngsslag bevakas. En sammanviagd bedémning gors
hur den forviantade avkastningen bor se ut relativt den
bedémda risken i investeringen. Investeringar gors bade
pa kort och lang sikt (lingre dn |2 manader). Fondens
netto- och bruttoexponering paverkas av forvaltarnas
bedomning av marknadsriktning och marknadsrisk.

Fonden kan utnyttja terminer for att fa
marknadsexponering eller silja marknadsrisk. Fonden
kan blanka vardepapper (silja vardepapper den ej dger).
Syftet ar da antingen att skydda befintliga innehav, eller
att silja dvervirderade tillgangar, enligt samma modell
som forvaltarna koper undervarderade.

Derivatinstrument kan anvindas for att i perioder fa
hivsting i fonden. Derivat kan dven utnyttjas for att
skydda  befintliga tillgangar. Kopoptioner och
saljoptioner kan i perioder kopas och utfirdas for
varden som overstiger det underliggande vardet av
motsvarande papper. ALCURs placeringsrestriktioner
beskrivs narmare i fondbestimmelserna.

Fondens medel far placeras i 6verlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
Fondandelar, samt pa konto i kreditinstitut. Hogst tio
procent av fondens virde far placeras i fondandelar.
Onoterade innehav fir utgéra 20 procent av
fondférmogenheten. Handel med derivatinstrument far
ske som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden
har mdjlighet att lana ut en del av fondens innehav i
viardepapper mot en pa férhand bestimd rianta som
tillfaller fonden och dirmed bidrar till fondens
avkastning. Fonden lamnar normalt ingen utdelning utan
alla inkomster aterinvesteras i fonden.

Insattningar i och uttag ur fonden sker normalt vid
manadsskiften.
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Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska
kronor. Siffrorna avser andelsdgare som deltagit i
fonden sedan start. Avkastningen ar beridknad med
utdelningen aterinvesterad. Ingen hinsyn ir tagen till
inflation. Avkastningen redovisas efter avdrag for skatt
och  avgifter.  Fondens  jamforelseindex  for
avgiftsberakning baseras pa (SSVX90).

Malgrupp och kunskapskrav

Fonden riktar sig till investerare som kan klassificeras
som jambordiga motparter, professionella och icke-
professionella. Investeraren bor ha grundlaggande
kunskap om fonder och kunna ta ett val overvagt
investeringsbeslut efter inlasning av dokumentation och
information om fonden. Placeringshorisonten bor
uppga till mer an 3 ar. Investerare maste kunna
acceptera att fonden kan falla i varde, aven om
marknaden stiger. Investerare maste klara av att forlora
hela det satsade kapitalet. Fonden passar inte
investerare som vill vara sikra pa att endast en del av
det satsade kapitalet forloras eller vill vara sikra pa att
fa tillbaka hela det satsade kapitalet.

Fondens Riskprofil

Sparande i aktier och fonder innebar alltid en
marknadsrisk i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en specialfond som ALCUR ar
diversifieringseffekten mindre an for traditionella
vardepappersfonder. Det ar en konsekvens av att
specialfonder har mojlighet till en mer koncentrerad
portfolj, kan vara kort aktier och marknad samt placera
fondens medel i andra tillgangar 4n aktier.

Det ligger en risk i att forvaltarna gor fel antaganden i

sin bedomning av enskilda aktier och marknadsriktning.
For att minimera denna risk gors kontinuerlig
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uppfoljning av  positioners  utveckling  samt

forutsittningarna for vara antaganden.

AlF-forvaltaren anvander etablerade system och rutiner
for att analysera risk i savil enskilda positioner som hela
portfoljen.  AlF-forvaltarens  riskhanteringssystem
mojliggdr kontinuerlig mitning av ett flertal riskmatt
som t.ex. volatilitet, standardavvikelse, beta, Sharpe
kvot och Value-at-Risk (VaR). Value at risk ar ett
aggregerat riskmatt for att mita marknadsrisken i
fonden - det varde som fondens positioner riskerar
givet historiska kursrorelse. VaR analysen gors med 95
procents konfidensintervall. Det innebar att man,
utifran historiska data med 95 procents sannolikhet, kan
estimera den forlust som fonden kan drabbas av under
en dag. Fonden anvander sig av varians-
kovariansmetoden for att berakna VaR. Modellen antar
att alla tillgangar har en normalférdelad avkastning.
Fonden efterstravar ett VaR som inte overstiger 2 %.

Fondens malséttning ar inte att till varje pris uppna en
positiv avkastning varje enskild manad, utan en
avkastning dverstigande jamfdrelserantan pa arsbasis.

En koncentrerad portfdlj innebir att den kan innehalla
relativt fa innehav. Fonden kan investera &ver hela
varlden, men minst 50 procent av fondens varde ska
placeras pa de nordiska marknaderna. Detta innebir
en valutarisk. Omrikningen av det utlindska 6verlatbara
virdepapperets pris fran lokal valuta till kronor
paverkas av valutans rdrelser mot svenska kronan.
Sakring av valutor ar majlig enligt fondbestammelserna,
men behover inte daga rum.

Likviditetsrisken i fonden delas upp i tva delar. For det
forsta som en kassaflodesrisk, som innebar att fonden
inte har tillrackligt med kassa for att klara av sina
betalningsataganden (inldsen av andelar), For det andra
som en marknadslikviditetsrisk, d.v.s. att ett
vardepapper inte kan omsittas vid onskad tidpunkt utan
storre prisreduktion eller stora kostnader for fonden.
Fonden ser generellt kassa som ett tillgangsslag, som
erbjuder optionsvarde (mojlighet att kopa nar likviditet
ar begransad) darmed har fonden beredskap att mota
inlosen av fondandelar och 4ven ta tillvara pa
affarstillfallen som plotsligt uppstir och som gynnar
fonden. Fonden ska dessutom ha en lamplig mix av
innehav for att dven pa detta sitt kunna hantera
likviditetsrisken pa ett effektivt sitt. Risken hanteras
aven genom AlF-forvaltarens mojlighet att begransa
fondens storlek samt att fonden inte ar 6ppen for uttag
mer dn en gang per manad. Uttag ur fonden maste
meddelas 10 bankdagar innan manadsskifte, vilket ger
forvaltarna mojlighet att planera kassaflodet.

Fonden har mdjlighet att lana ut en del av fondens
innehav i virdepapper mot en pa férhand bestamd rinta
som tillfaller fonden och bidrar till fondens avkastning.
Utlaningen gors till motparter med hog kreditvirdighet
och mot sikerheter med lag marknads- och kreditrisk,
vilket innebar att fondens riskprofil inte forvintas

paverkas, men innebir en motpartsrisk. Samtliga
mottagna sikerheter ska motsvara de utlanade
aktiernas marknadsvarde. Fonden kan utnyttja derivat
for att fa marknadsexponering eller silja marknadsrisk.
Fonden kan blanka vardepapper (silja vardepapper den
ej dger). Syftet ar da antingen att skydda befintliga
innehav, eller att silja 6vervirderade tillgangar, enligt
samma modell som forvaltarna koper undervarderade.
Vid berakning av fondens sammanlagda exponering
anvinds atagandemetoden. Det innebir att positioner
konverteras till en motsvarande position i
underliggande tillgangar.

Finansiell hdvstang

Finansiell havsting innebdr att ett fondbolag okar
exponeringen for en forvaltad fond genom lan av
kontanter eller vardepapper, eller med anviandning av
derivatinstrument eller pa nagot annat sitt. Finansiell
hivstang uttrycks som ett kvotviarde som beriknas pa
sa sitt att en fonds exponering divideras med dess
fondformogenhet. ALCUR har enligt gillande
fondbestimmelser undantag fran de regler som giller
for traditionella vardepappersfonder.
Atagandemetoden anvinds for att berikna fondens
exponeringar som uppkommer da fonden anvinder
derivat.  Derivatexponeringen  raknas om till
motsvarande  underliggande tillgingsviarde.  Vid
berikning av de sammanlagda exponeringarna tar AlF-
forvaltaren hansyn till hedgning och nettning. Det
sammanlagda vardet av alla tillgangar, nar de riknas pa
detta sitt fir ej Overstiga 300 procent av fondens
tillgdngar. Nettovirdet positivt eller negativt far ej
overstiga 150 procent av fondens viarde. Fondens
riskmatt 4r VAR och fonden efterstravar ett var som
inte dverstiger 2 %. ALCUR far anvinda tillgangarna i
fonden for att stilla siakerhet for fullgorandet av
forpliktelser som ingdtts som ett led i férvaltningen av
fonden. Ett sadant sdkerstillande kan goras t.ex. genom
pantavtal eller sikerhetsdverlatelse eller s.k. transfer of
title varigenom dganderitten till egendomen dvergar till
fondens motpart.

Likviditetsriskhantering

Likviditetsrisken i ALCUR beror pa fondens dtaganden
och innehav. Atagandena bestir i att fondens
andelsagare har mojlighet att avyttra sina andelar enligt
vad som anges fondens fondbestimmelser samt ovriga
ataganden i fonden, som till exempel kan uppsta vid
utfairdande av derivatinstrument eller korta positioner.
ALCUR FONDER kontrollerar I6pande att ALCUR har
en lamplig sammansittning av likvida tillgingar samt att
atagandena ligger inom de ramar som giller for fonden.
For detta syfte finns dels riskmatt som dvervakas och
eventuellt limiteras, dels rutiner som ska tillimpas fore
fondens investeringar. For att folja upp att riskmatten
samt limiterna ar lampliga och tillrackliga genomfors
regelbundna stresstester. Om stresstesterna indikerar
att det finns behov av nya eller férandrade riskmatt eller
limiter pabdrjas ett arbete med en &versyn. Om
riskmatt eller limiter indikerar att likviditetsrisken i
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fonden ar avsevart hogre an vad som foljer av fondens
riskprofil ska AlF-forvaltaren ta fram en handlingsplan
for hantering av likviditetsrisken.
Regelbunden information om risk och
likviditetshantering samt finansiell hdvstang

ALCUR FONDER rapporterar information om risk och
likviditetshantering. Information om aktuell riskprofil
och de riskhanteringssystem som tillimpas samt uppgift
om eventuell andel icke likvida tillgingar framgar av
arsberittelse och halvarsredogérelse for fonden. |
arsberittelsen  och  halvarsrapporten  limnas
information om andringar i fondens
likviditetsriskhantering som ar av vasentlig betydelse.

Restriktioner

Aktier

e  En enskild tillging far utgdéra maximalt 30 procent
av fondférmogenheten.

e  Fondandelar i annan fond far utgdra maximalt 10
procent av fondformogenheten.

e  Onoterade innehav far utgdra maximalt 20
procent av fondformogenheten.

e VaR efterstravas att ej Sverstiga 2%.

Stats- foretagsobligationer och fordringsritter

e En enskild tillgang far utgdra maximalt 30 procent
av fondformogenheten. Undantaget ar
statsobligationer, dar enskild serie far utgdra 50
procent av fondformogenheten.

o Tillgdngen far inte utgdra mer 4n 20 procent av en
serie fran samma emittent utgiven
skuldforbindelse.

Derivat

e Sammanlagda vardet av premium for innehavda
optioner far inte uppga till mer dn 30 procent av
fondférmogenheten.

e Sammanlagda sikerhetskrav for salda optioner far
inte uppga till mer dn 30 procent av
fondformogenheten.

e Med optioner avses savil aktie- riante- och
indexoptioner.

e Sammanlagda sakerhetskrav for index- och
valutaterminer fir ej Overstiga 30 procent av
fondférmogenheten.

e Sammanlagda sikerhetskrav for virdepapperslan
och derivat far ej overstiga 150 procent av
fondformogenheten.

e Fonden far ge virdepapperslan motsvarande 50
procent av fondférmogenheten.

e Fonden far ta upp virdepapperslan motsvarande
200 procent av fondformogenheten.

e Fonden far ta upp penninglin motsvarande 50
procent av fondformogenheten.

Primarmaklare

En s.k. primarmaklare ar exempelvis en bank som
erbjuder tjanster for att framst finansiera eller som
motpart utfora  transaktioner med finansiella
instrument, och som &dven kan tillhandahélla andra
tjanster, sasom clearing, avveckling, depatjinster,
virdepapperslan, skriddarsydda tekniska l6sningar och
stodtjanster. ALCUR FONDER kan anvinda sig av
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som
primarmaklare. Skandinaviska Enskilda Banken ar
samtidigt fondens forvaringsinstitut och i samband med
detta kan eventuella intressekonflikter identifieras.
Dessa bestdr av att Skandinaviska Enskilda Banken, i
egenskap av forvaringsinstitut, kontrollerar tjanster
som man erbjuder inom ramen for de Gvriga tjansterna.
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) skiljer mellan
tjansterna som primarmaklare och verksamheten som
forvaringsinstitut och det finns ingen samverkan mellan
dessa avdelningar vad galler tjansterna. Det innebar att
avdelningarna ar oberoende i férhallande till varandra.
Vidare har banken rutiner for att kunna identifiera,
hantera, overvaka och redovisa eventuella
intressekonflikter. Forvaltaren gor darmed
bedomningen att ALCURs andelsagare inte kommer
paverkas negativt av uppdragsforhdllandena med
Skandinaviska Enskilda Banken.

Fast och resultatbaserad avgift

Ur fonden utgar en resultatbaserad avgift som beriknas
kollektivt och tas ur fonden manadsvis. Ersittningen
utgdr endast da fondens virdeutveckling Overstigit
utvecklingen for  fondens avkastningstroskel
(benchmark), som for ALCUR ar 90 dagars
Statsskuldvixel (SSVX90) pa arsbasis. Fonden tillampar
Highwatermark. Om vardeutvecklingen understiger
fondens avkastningstroskel och det senare uppstar en
positiv relativ vardeutveckling, skall ingen rorlig avgift
utgd forrin tidigare relativa  underavkastning
kompenserats. Ersittningen uppgar till 20 procent av
overavkastningen, dvs den del av fondens
vardeutveckling som Overstiger avkastningstroskeln.
Det finns sdledes inget tak for avgiftens storlek utan
denna kommer helt att bero pa andelskursens
utveckling.

AlF-forvaltaren tar ut ersattning for
forvaltningskostnader, revisorer, forvaring,
marknadsfoéring samt avgift for kontroll och tillsyn fran
Finansinspektionen.

AlF-forvaltaren tar ut en fast avgift uppgaende till |
procent av fondférmdgenheten per ar. Denna
ersittning betalas manadsvis i efterskott med | procent
/ 12 d.v.s. 0,083 procent per manad och beriknas pa
fondens virde vid manadsskiftet. Vidare utgir rorlig
ersattning enligt ovan efter avdrag for det fasta arvodet.
Vid férsiljning av fondandelar utgar en avgift uppgaende
till maximalt 0,5 procent, som tillfaller fonden. For
nirvarande utgar ingen sadan avgift. AIF-forvaltaren har
ratt att infora en avgift vid kop av andelar om maximalt
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5 procent, som tillfaller fonden. Fér narvarande utgar
ingen sadan avgift.

Hogsta avgift

Nedan lamnas uppgift om den hogsta av respektive
avgift ~ AlF-forvaltaren  far ta  ut  enligt
fondbestammelserna;

Teckningsavgift: 5 %

Inlosenavgift: 0,5 %

Forvaltningsavgift: 1,2 % (varav 1,I till AlF-forvaltaren
och 0,1 till forvaringsinstitutet).

Resultatbaserad avgift tillkommer.

Ovriga kostnader som belastar fonden:
Transaktionskostnader som bl.a. courtage, skatter,
leverans och ovriga kostnader med anledning av
fondens tillgangar samt kdp och férsiljning av dessa ska
betalas av fonden.

Gillande avgift

Nedan limnas uppgift om de gillande avgifter AlF-
forvaltaren tar ut:

Teckningsavgift: 0 %

Inlosenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift:] % samt 20 % rorlig avgift pa den
avkastning som overstiger SSVX90.

Fonden far, i den utstrackning detta ir tillatet enligt
gillande ritt, ocksa belastas med kostnader for analys.

Teckning/inlésen av andelar

Kop och forsiljning av fondandelar kan endast ske vid
manadsskiften. Anmilan om kop ska vara AlF-
forvaltaren tillhanda senast klockan 12:00 sista
bankdagen i manaden, eller klockan | 1:00 om sidan dag
ir en halvdag. Betalning ska vara insatt pa fondens konto
hos forvaringsinstitutet senast sista bankdagen innan
manadsskifte. Anmdlan om fdrsiljning ska vara AlF-
forvaltaren tillhanda senast kl. 12:00 10 bankdagar fore
manadsskifte. Minsta belopp vid forsta teckningstillfillet
ar SEK 500.000, darefter multiplar om SEK 100.000 per
teckningstillfille. Fondens redovisningsvaluta ar svenska
kronor. Fondens andelsvirde vid manadsskifte ar det
forvarvs- respektive inlosenpris som giller. Inlosen- och
teckningspris kan inte limiteras.

Tecknaren/andelsagaren ansvarar for att tecknings-
/inlosenblanketten ar behorigen undertecknad eller
elektroniskt signerat, att korrekt bankkontonummer
angetts samt att ovriga handlingar och uppgifter som
AlF-forvaltaren vid var tid kraver har tillstillts AlF-
forvaltaren eller den AlF-forvaltaren anvisar.

Rapportering och redovisning

AlF-forvaltaren publicerar  arsberittelse  och
halvarsredogorelse, som kan bestillas fran AlF-
forvaltaren. Andelsigare erhiller varje manad via mail
virdebesked och manadsrapport med aktuella riskmatt,
avkastningshistorik samt en sammanfattande forklaring
till fondens utveckling.

Utdelning och stiangning av fonden

For att behdlla flexibilitet i investeringsprocessen och
for att tillvarata investerarnas intressen har styrelsen
mojlighet att besluta om att stinga fonden for
insattning. Denna utvardering av en kapitalgrans gors
lopande, tagande i beaktande de
marknadsforutsittningar som rader. Genom att stinga
fonden minskas likviditetsrisken i fonden. Om
fondférmogenheten uppgar till detta belopp ska
styrelsen besluta om att stanga fonden for nyinsattning.
Vid beslut om stangning av fonden ska detta meddelas
andelsagarna och Finansinspektionen senast en manad
fore stingning. | efterfoliande manad kan sista
insittningen goras. Oppnar AlF-forvaltarens styrelse
ater fonden for insdttning ska detta meddelas
andelsagarna via hemsidan eller mail eller brev.
Styrelsen kan aven besluta att uppdra till verkstillande
direktor att inom vissa i styrelsens beslut specificerade
ramar utvardera och besluta om stangning och oppning
av fonden i enlighet med ovan. Vid férekomst av sadan
delegation kommer dock styrelsen fortsatt att
utvirdera forutsattningarna for och behovet av att halla
fonden stingd, och kan i enlighet med
aktiebolagsrattsliga principer vilja att upphava ett
sadant beslut om delegation till den verkstillande
direktoren.

Information enligt EU:s forordning gillande
index som anvidnds som referensviarde

Fran | januari 2018 giller EU:s nya regler om index som
anviands som referensvarden for finansiella instrument
och finansiella  avtal eller for att mita
investeringsfonders resultat. Reglerna galler om man att
mater resultatet for en fond genom ett index eller en
kombination av index, i syfte att efterlikna avkastningen
pa ett sadant index eller kombinationen av index, eller
faststiller en portfljs tillgangsallokering eller beriknar
de resultatberoende avgifterna. For ALCUR anvinds ett
referensvirde genom att fondens resultatbaserade
avgift relateras till SSVX90. Enligt EU-reglerna maste en
administrator for ett referensvarde som anvands av en

fond godkinnas och registreras hos Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma)
senast i maj 2020. SSVX90 tillhandahalls av

administrator som annu inte registrerats hos Esma.
Uppdaterad information om huruvida administratoren
registrerats kommer att tillhandahallas senast i den
informationsbroschyr som upprittas efter den | januari
2021. AIF forvaltaren ska ha en plan for atgirder som
ska vidtas, om ett anvant referensvirde upphor att
tillhandahallas eller visentligt férindras. Om nagot
sadant intraffar kommer ALCUR att férsoéka identifiera
ett lampligt alternativt referensvarde och ansoka om
Finansinspektionens godkinnande av att fi &4ndra
fondbestaimmelserna for fonden och ersatta tidigare
referensvardet.
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Aktivitetsgrad och jamforelseindex

Fonden ar en aktivt forvaltad specialfond med
koncentrerade innehav och sarskilt definierad
placeringsinriktning, for vilken det for narvarande
saknas indexproducenter som tillhandahaller ett
relevant index. Fonden har darfor inget relevant
jamforelseindex.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar
Transparens i fraga om integrering av
hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av

miljorelaterade eller sociala egenskaper, och

om hdllbar investering

OFonden har héllbar investering som mal
XFonden frimjar bland annat miljorelaterade eller
sociala egenskaper

OHallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan
att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

OHallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)
Fondbolagets kommentar:

Fondbolagets policy for integrering av
héllbarhetsrisker redogér for hallbarhetsrisker i
investeringsprocessen. Som en del i bolagets
investeringsprocess identifieras hallbarhetsrisker som
kan ha en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa investeringens varde. Med hallbarhetsrisk
avses sadant som relateras till miljé-, sociala- eller
bolagsstyrningsfragor.

Forvaltaren har bedomt att de mest vasentliga
hallbarhetsriskerna ar relaterade till miljd, sociala och
styrningsrelaterade handelser. Varje identifierade
hallbarhetsrisk bedéms enskilt for varje investering.
Forvaltarna bedomer om en miljorelaterad hiandelse
skulle kunna utgéra en hallbarhetsrisk som skulle
kunna forsamra bolags mojligheter att bedriva dess
verksamhet, och darmed resultera i att bolagsvinster
sjunker. Som konsekvens skulle det kunna leda till
negativ vardeutveckling i fonden. Vidare ser bolagets
forvaltare att sociala handelser, som exempelvis
infektionssjukdomar, skulle kunna leda till att
bolagsvinster sjunker och diarmed fa en negativ
paverkan pa fonden. Styrningsrelaterade risker ar
framst forknippade med bolagsstyrning och bedoms
kunna paverka fondens vardeutveckling negativt om
exempelvis bedrigerier skulle uppsta. Férvaltarna
beddmer diarmed att hallbarhetsriskernas troliga
inverkan pa FONDENSs avkastning skulle kunna bl
negativ.

Integrering av héllbarhetsrisker sker i FONDENs
investeringsprocess. FONDEN ar aktivt forvaltad och
viljer innehav baserat pa fundamental bolagsanalys.
FONDENSs overgripande investeringsfilosofi ar att
investera i bolag som vi bedomer erbjuder bra risk
reward, mojlighet till god riskjusterad avkastning och
som har battre tillvaxtforutsattningar relativt
konkurrenter. ESG risker och mojligheter i beaktas
och integreras i investeringsprocessen. ESG analysen
baseras bl.a. pa extern héllbarhetsinformation i
kombination med en intern analys kopplad till ESG

risker/maojligheter. ESG analysen ar en komponent i
den fundamentala analysen.

Forvaltarna identifierar hallbarhetsrisker som innebar
att bolag exkluderas om deras verksamhet inte
overensstammer med fondens investeringsstrategi.
Utifran metoden for integrering av hallbarhetsrisker
bedomer forvaltarna om en miljorelaterad, social eller
styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som,
om den skulle intraffa, skulle ha en faktiskt eller
potentiellt negativ inverkan pa investeringens virde.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frdmjas i
forvaltningen av fonden, eller som ingdr i fondens
madlsdttning.

XIMiljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan
pa miljo och klimat).

XSociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

XlPraxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter,
fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

OAndra hallbarhetsrelaterade egenskaper.
Fondbolagets kommentar:

Fonden beaktar miljo, sociala fragor och
bolagsstyrningsaspekter. Utgangspunkten ar en for
respektive portfoljbolag.

Vid forvaltningen av de alternativa investeringsfonder
som Bolaget forvaltar integreras héllbarhetsrisker i
investeringsbesluten genom att Bolagets forvaltare
utvarderar och analyserar investeringsobjekten dar
hansyn tas till eventuella risker kopplade till hallbarhet.
Hallbarhetsanalysen sker genom en extern utvirdering
av faktiska risker utfardad av extern part. Forvaltarna
tillampar aven en positiv screeningmetod, vilket
innebar att de inom respektive sektor investerar i de
basta bolagen. Vidare fors en aktiv dialog med bolagen
som Bolaget investerar i for att skapa forutsattningar
for paverkan i en mer hallbar riktning.

Referensvdrden:

OFonden har foljande index som referensvirde:

XInget index har valts som referensvirde

Fondbolagets kommentar:

FONDEN ar en specialfond som har Norden som
huvudsakligt investeringsomrade. Fonden har inget
jamforelseindex utan har riskfria rantan
jamforelseranta.

Metoder som anvdnds for att integrera hdllbarhetsrisker,
frdmja miljérelaterade eller sociala egenskaper:
XFonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

FONDENSs overgripande filosofi ar att dga bolag som
har god vardepotential och erbjuder bra riskjusterad
avkastning, samtidigt kan fonden blanka bolag som
upplevs som inte uppfyller fondbolagets
investerinskriterier. Bolagets ESG analys baseras pa
extern hallbarhetsdata i kombination med en intern
vasentlighetsanalys som ar kopplad till ESG risker och
ESG potentialer. ESG analysen kompletterar den
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finansiella analysen. Forvaltarna identifierar
hallbarhetsrisker och inkluderar bolag vars verksamhet
overensstammer med fondens investeringsfilosofi.
Malsittningen ar att vilja in bolag i portfdljen som
antingen idag har starka ESG forutsattningar eller
bolag dir en forflyttning mot en mer hallbar
affirsmodell skapar mojligheter till avkastning.
Utifran den genomfdrda ESG analysen fors en
diskussion med bolagen kring deras risker och
mojligheter med ambitionen att aktivt paverka
bolagen.

XFonden viljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsittningen i det bolag dar placeringen sker far avse
verksamhet som ar hanforlig till foljd av fondens
placeringsinriktning.
Produkter och tjanster
XKlusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
XKemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
XKarnvapen
Fondbolagets kommentar:
XlVapen och/eller krigsmaterial
Fondbolagets kommentar:
XAlkohol
Fondbolagets kommentar: Bolag dar mer an 5% av
intakterna harror fran alkohol.
X Tobak
Fondbolagets kommentar: Bolag dar mer an 5% av
intdkterna harror fran tobak.
OKommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar: Kan aga de som ar bast
i klassen men samtidigt blanka/silja de som ar
samst.
XPornografi
Fondbolagets kommentar: Bolag dar mer an 1% av
intdkterna hirrdr fran pornografi.
LFossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Bolaget kan aga de som
ar bast i klassen men samtidigt blanka/silja de som
ar samst.
UKol
Fondbolagets kommentar: Bolaget kan dga de som
ar bast i klassen men samtidigt blanka/silja de som
ar samst.
OUran
Fondbolagets kommentar:
LGenetiskt modifierade organismer (GMO)
Fondbolagets kommentar:
X Ovrigt
e Oljesand

Fondbolagets kommentar: Bolag dar mer an 50%
av intdkterna harror fran utvinning av oljesand.
Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och éverenskommelser saisom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag som ror fragor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
XlFonden investerar inte i bolag som kranker
internationella normer. Bedomningen gors
antingen av fondbolaget sjilvt eller av en
underleverantor.
XlFonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgirder for att komma till ritt med identifierade
problem eller dir fonden bedomer att bolagen
inte kommer att komma tillratta med problemen
under en tid som fondbolaget bedomer som rimlig
i det enskilda fallet.
Fondbolagets kommentar:
Internationella normer och riktlinjer sdisom FN:s
vagledande principer for foretagande och
manskliga rattigheter, de tio principerna i FN
Global Compact (vantar for tillfillet pa godkind
ansokning), SWESIF och PRI ar riktlinjer som
FONDEN har valt att beakta.
Lander
OAv hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa lander/rantebarande
virdepapper av vissa stater.
Fondbolagets kommentar:
Ovrigt
X Ovrigt
Fondbolagets kommentar:
FONDEN har Norden som investeringsomrade.
KFondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt inflytande for att
paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor, och
har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en
mer hallbar riktning.
XBolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar:
| fondbolagets ESG analys beaktas fragestillningar
som foljs upp under kommande moten med de
bolag som fonderna investerar i. ESG analysen
dokumenteras tillsammans med dialoger som fors
med bolagen kring hallbarhetsfragor. Darigenom
skapar FONDEN fdrutsattning att paverka
portfdljens innehav i en mer hallbar riktning.
XBolagspaverkan i samarbete med andra
investerare
Fondbolagets kommentar:
OBolagspaverkan genom externa
leverantorer/konsulter
Fondbolagets kommentar:
XIRSstar pa bolagsstimmor
Fondbolagets kommentar:
Ambition &r att rosta pa bolagsstimmor-.
X Deltar i valberedningar for att paverka styrelsen
sammansattning
Fondbolagets kommentar:
Ambitionen ar att delta i valberedningar-.
OAnnan bolagspaverkan
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Fondbolagets kommentar:

Fondbestammelser ALCUR

§ | Fonden
Fondens namn ar ALCUR (nedan kallad "Fonden”).

Fonden vander sig till allmanheten dvs, privatpersoner,
institutionella investerare, stiftelser samt foretag.

Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF).
Verksamheten drivs enligt LAIF, dessa
fondbestammelser,  bolagsordningen  for  AlF-
forvaltaren samt ovriga tillampliga lagar och
forfattningar.

Fonden ar inte en juridisk person och kan darfor inte
forvarva egna rittigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden kan inte heller fora talan infor domstol eller
nagon annan myndighet. Egendom i Fonden kan inte
utmatas. AlF-forvaltaren foretrader fondandelsagarna i
samtliga fragor som berdr Fonden.

Fondformogenheten  dgs  av  fondandelsdgarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingar i Fonden. Fondandelsigare svarar
inte for forpliktelser som avser Fonden.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av ALCUR FONDER AB,
organisationsnummer 556703-4870 (nedan kallat ”AlF-
forvaltaren”). AlF-forvaltaren foretrader andelsagarna i
de fragor som berdr Fonden.

§ 3 Forvaringsinstitutet

Fondens tillgingar forvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081,
sdsom forvaringsinstitut (nedan kallat
”Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av AlF-
forvaltaren och enbart i fondandelsagarnas intressen.
Forvaringsinstitutet ska sakerstilla att AlF-forvaltaren
foljer LAIF, Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS
2013:10) samt fondbestammelser vad giller forvaltning,
berakning av andelsvarde samt handel med
fondandelar.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla de beslut av AlF-
forvaltaren som avser Fonden, savida beslut inte
strider mot  bestaimmelserna  enligt  LAIF,
Finansinspektionens foreskrifter eller
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingdr i Fonden samt kontrollera att
vardering, inlosen och forsaljning av andelar sker enligt
bestammelserna i lag, foreskrifter och dessa
fondbestimmelser. Vidare ska Forvaringsinstitutet
kontrollera att tillgangarna i Fonden, utan drdjsmal,
kommer AlF-forvaltaren tillhanda, och att medlen i
Fonden anvands enligt bestammelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Om utlindska instrument ingir i Fonden, far
Forvaringsinstitutet ldta ett [ldmpligt utlindskt
forvaringsinstitut forvara dem. Detta frantar inte
Forvaringsinstitutet dess ansvar enligt LAIF.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden ar en specialfond enligt LAIF med absolut
avkastningsmal.

Fonden placerar huvudsakligen pa de nordiska aktie-
och riantemarknaderna, men kan investera over hela
virlden. Fondens mal ir att ge positiv avkastning,
oavsett aktiemarknadernas utveckling. Fonden har
betydligt friare placeringsinriktning an
vardepappersfonder.

Blankningsstrategier  (forsiljningar av  finansiella
instrument som Fonden inte dger men forfogar over),
derivatinstrument och beldning kommer att ingd i
forvaltningen. Fonden kommer generellt vara mer
koncentrerad kring nagra fa innehav jimfort med en
traditionell aktiefond.

Malsattningen ar inte att uppna en positiv avkastning
varje manad, men en avkastning &verstigande
jamforelserantan (90SSVX) pa kalenderarsbasis.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i dverlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar,
derivatinstrument samt pa konto hos kreditinstitut.

Fondens medel ska till minst 50 procent placeras pa
nordiska marknader, men investeringar kan goras i
finansiella instrument over hela varlden.

§ 5.1 Fondens placeringsrestriktioner

En fond ar en specialfond om fonden i nagot avseende
avviker fran vad som giller for virdepappersfonder
enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF)
och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder.

Fonden ar undantagen fran vissa bestimmelser i LVF
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9)
om vardepappersfonder.

Hanvisning till lag och foreskrifter sker i anslutning
placeringsrestriktionerna nedan.

§ 5.1.1 Overlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument

Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument  utgivna av = samma
emittent far utgdra maximalt 30 procent av Fondens
virde, under forutsittning att sadana tillgingar som har
ett hogre virde dn 5 procent tillsammans uppgar till
maximalt 70 procent av Fondens virde. Denna
restriktion avviker fran 5 kap. 6 § forsta stycket, och
andra stycket 3 samt 20 § forsta stycket LVF. Om
emittenten ir svenska staten far innehavet uppga till
hogst 100 procent av Fondens varde under
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forutsittning att skuldfdrbindelserna harrér fran minst
3 emissioner och att skuldforbindelserna, som kommer
fran en och samma emission, inte &verstiger 40
procent av Fondens virde. Denna restriktion avviker
fran 5 kap. 6 § andra stycket p.| LVF.

Fonden far placera i sadana dverlatbara virdepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap 5 §
LVF motsvarande hogst 20 procent av Fondens virde.
Denna restriktion avviker fran 5 kap. 5 § forsta stycket
LVF.

§ 5.1.2 Konto pa kreditinstitut

| Fonden far ingd insattningar i ett och samma
kreditinstitut eller i kreditinstitut som ingdr i en och
samma foretagsgrupp till hogst 1/3 av Fondens varde.
Denna restriktion avviker fran 5 kap. |1 § LVF.

§ 5.1.3 Fondandelar
Innehav av andelar i fond eller utlandskt fondforetag,
far uppga till hdgst 10 procent av Fondens varde.

§ 5.1.4 Derivatinstrument

Fonden far anvinda sig av derivatinstrument utan att ha
leveranskapacitet av underliggande eller likvardiga
tillgangar. Fondens handel i derivat kan leda till att
Fonden erhiller en negativ exponering i underliggande
tillgdngar. Fonden far &dven handla ravaruderivat.
Fonden far ej lata derivatpositioner ga till fysisk
leverans.

Det totala sikerhetskravet for silda optioner far inte
overstiga 30 procent av Fondens virde. | berakningarna
inkluderas ej salda optioner dar forlustrisken ar helt
eliminerad pa grund av att underliggande instrument
innehas eller blankas.

Det totala sikerhetskravet fér ingdngna terminsaffirer,
kopta eller sdlda, oavsett underliggande finansiellt
instrument eller index, far ej dverstiga 30 procent av
Fondens varde. Det totala sakerhetskravet for salda,
standardiserade och ostandardiserade
derivatinstrument, samt ingangna terminsaffirer far
tillsammans utgora hogst 30 procent av Fondens varde.

Det hogsta totala sikerhetskravet som Fonden ej far
overskrida, med anledning av handel i standardiserade
och ostandardiserade derivatinstrument,
virdepapperslan samt i Svrigt stillda sikerheter far ej
overskrida 150 procent av Fondens varde.

Om Fonden efter forvirvet Sverskrider nagon av
placeringsrestriktionerna ska 6verlatbara virdepapper
eller andra finansiella instrument avyttras i
motsvarande man sa snart det limpligen kan ske, varvid
hansyn ska tas till andelsagarnas intressen.

§ 5.2 Ovriga placeringsbegrinsningar

For aktier utan rostritt giller att Fonden far 4ga
maximalt 30 procent av sadana aktier som en enskild
emittent givit ut. Denna restriktion avviker fran 5 kap.
|9 § forsta stycket | LVF.

For obligationer och andra skuldférbindelser far
Fondens tillgdngar inte Sverstiga 30 procent av de
instrument som getts ut av en och samma emittent.

Denna restriktion avviker fran 5 kap. 19 § forsta
stycket 2 LVF.

For aktier med rostritt giller att Fonden far dga aktier
som en enskild emittent givit ut motsvarande maximalt
20 procent av kapitalet eller rosterna under
forutsattning att det ej ir fraga om onoterade aktier.
Denna restriktion avviker fran 5 kap. 20 § forsta
stycket LVF.

Exponeringen mot ett och samma foretag eller mot
foretag i en och samma foretagsgrupp, far uppga till
sammanlagt hogst 50 procent av Fondens varde. Denna
restriktion avviker fran 5 kap. 21 och 22 § LVF.

Virdepapperslan motsvarande maximalt 50 procent av
Fondens virde, fir ges mot betryggande sikerhet och
pa for branschen sedvanliga villkor. Denna restriktion
avviker fran 25 kap. 21 §, tredje stycket FFFS 2013:9.
Upptagna vardepapperslan far utgdéra hogst 200
procent av Fondens varde.

Upptagna penninglan ska ej overstiga 50 procent av
Fondens virde. Denna restriktion avviker fran 5 kap.
23 § forsta stycket | och andra stycket LVF.

§ 5.3 Fondens riskniva och riskmatt

Fondens riskniva kan komma att oka over tiden, i takt
med Fondens virdedkning. Fonden efterstravar att ha
en volatilitet som over tiden understiger den
sammanvagda volatiliteten for OMX Nordic.

Fondens risk kommer att matas i absolut Value-at-Risk
(VaR), vilket ar Fondens riskmatt. Fonden anvinder sig
av varians-kovariansmetoden for att berakna VaR.

Fondens VaR beraknas med en dags tidshorisont och
med 95 procents konfidens. Mattet anges i procent av
fondférmogenheten. Fondens efterstravade riskniva ar
att ha ett VaR som inte dverstiger 2 procent riknat pa
det dagliga snittet pa 20 dagars data.

Fonden kommer vid varje givet tillfille tillimpa
principen om riskspridning.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad,
MTF:er eller motsvarande inom EES eller pa en
motsvarande marknad utanfor EES. Handel far dven ske
pa en annan marknad inom eller utom EES som ar
reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden far anvinda sig av sadana overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvinda derivat som ett led i Fondens
placeringsinriktning, inklusive sadana derivat som anges
i 5 kap. 12 § andra stycket LVF (OTC-derivat).

Fonden far anvidnda sadana tekniker och instrument
som avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 for att skapa
hivstang i fonden.

Fonden far placera i ravaruderivat.
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§ 8 Vardering

Fondens virde beriknas genom att fran Fondens
tillgdngar (finansiella instrument, likvida medel och
andra tillgangar, inklusive upplupen avkastning) dra av
de skulder som avser Fonden inklusive upplupna
kostnader och skatter. Vardet av en fondandel ar
Fondens virde delat med antalet utestaende
fondandelar.

Transaktionsrelaterade kostnader sasom courtage,
clearing avgifter och likartade kostnader betalas
[opande av Fonden. Finansiella instrument som
overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument
och fondandelar, vilka ingar i Fonden, virderas till
marknadsvarde. Hirmed avses senaste betalkurs eller,
om sadan saknas, senaste kdpkurs. Om sadana kurser
saknas eller om kurserna enligt AlF-forvaltarens
beddmning dr missvisande far AlF-forvaltaren faststilla
virdet pa objektiva grunder.

Finansinspektionen har beviljat Fonden undantag fran
bestammelsen i 4 kap. 10 § tredje stycket LVF. Det
innebar att fondandelsviardet (NAV vardet) faststalls
vid varje manadsskifte, per den sista bankdagen i
manaden. NAV offentliggdrs senast inom en vecka
darefter.

Marknadsvardet av onoterade finansiella instrument
ska faststillas av AlF-forvaltaren pa objektiva grunder
utifran information om liknande transaktioner som igt
rum under marknadsmassiga omstandigheter under
senare tid. Till grund for denna vardering ligger
virdering fran icke godkind bors eller market maker,
annat jamforbart finansiellt instrument med justering av
skillnader i t ex risk. Om marknadsvardet ej kan
faststallas av AlF-forvaltaren ska oberoende vardering
genomforas.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2
st. LVF, s.k. OTC-derivat, faststalls ett marknadsvarde
enligt marknadspris fran en aktiv marknad. Om sidant
marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvirdet
faststillas genom nagon av féljande metoder; pa
grundval av de ingdende tillgangarna/bestandsdelarnas
marknadsvirde, pa grundval av nyligen genomférda
transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende
av varandra och har ett intresse av att transaktionen
genomfors, om sadana finns tillgingliga, eller
anvindande av marknadspris fran en aktiv marknad for
ett annat finansiellt instrument som i allt vasentligt ar
likadant. Om marknadspris inte kan faststallas enligt
nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart
missvisande, ska gillande marknadsvarde faststillas
genom anvandande av en varderingsmetod som ar
etablerad pa marknaden, sasom Black & Scholes.

Varje manad skickas en kortfattad rapport avseende
Fondens vardeutveckling och andelsvardet till
andelsagarna.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar
Finansinspektionen har beviljat Fonden undantag fran 4
kap. I3 § forsta stycket i LVF. Teckning och inlosen av

fondandelar kan endast ske vid manadsskifte.
Tecknings- och inlosenpris kan inte limiteras.

Begaran om teckning och inlosen ska ske enligt de
anvisningar som AlF-forvaltaren anger i Fondens
informationsbroschyr. Andelsagare ansvarar for att
begaran om teckning och inldsen ar korrekt ingivna
och ska sakerstilla att AlF-forvaltaren mottagit dessa
genom AlF-forvaltarens bekriftelse. | handelse att AlF-
forvaltaren ej bekraftat mottagandet, kommer ordern
ej att utforas.

Begiran om teckning som kommit AlF-forvaltaren
tillhanda senast klockan 12:00 sista bankdagen i
manaden, eller klockan 11:00 halvdagar utfors sista
bankdagen i manaden. Betalning ska vara insatt pa
Fondens konto hos Forvaringsinstitutet senast sista
bankdagen innan manadsskifte. Teckningspris per andel
ir Fondens virde per andel vid manadsskiftet. Minsta
belopp vid forsta teckningen ar SEK 500 000, darefter
kan insittningar goras i multiplar om SEK 100 000 per
tillfalle. AlF-forvaltaren kan vid teckning av fondandelar
ta ut en avgift om maximalt 5 procent.

Begiran om inlosen ska vara AlF-forvaltaren tillhanda
senast klockan 12:00 tio bankdagar fére manadsskifte.
Inlosenpris per andel ar Fondens varde vid
manadsskifte delat med antalet andelar. AlF-férvaltaren
kan vid inlosen ta ut en avgift om maximalt 0,5 procent.
Inlésenlikviden ska finnas pa fondandelsagarens konto
senast sjunde bankdagen i paféljande manad.

For att optimera fondens forvaltningsvolym, har AlF-
forvaltaren ratt att besluta om stiangning av fonden. Det
innebir att teckning av nya andelar inte kan ske. Sddant
beslut om stangning forutsatter att fondens forvaltade
kapital uppgar till en storlek som &verskrider den av
AlF-forvaltaren faststillda kapitalgransen for att kunna
uppna en optimal forvaltning. Den av AlF-forvaltaren
faststillda kapitalgransen for en optimal forvaltning
visas pa AlF-forvaltarens hemsida. Beslut om stiangning
av fonden ska kommuniceras i anslutning till beslutet,
dock senast 30 dagar fore den dag varefter beslutet om
stangning ska trada i kraft och fonden stings. Beslut
enligt ovan fattas av styrelsen, eller av den
verkstallande direktoren enligt styrelsens instruktion.

AlF-forvaltarens beslut om oppning av fonden ska
kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast 30
dagar fore den dag som teckning av nya andelar kan ske
igen. Information om beslut om stangning respektive
oppning av fonden ska tillkinnages pa AlF-forvaltarens
webbplats, samt siandas till andelsagare via epost.

§ 10 Stingning till foljd av extraordindra
forhallanden

Fonden kan aven komma att stingas for teckning och
inldsen om extraordindra forhallanden har intriffat
som gor att en virdering av Fondens tillgangar inte kan
goras pa ett sitt som sakerstiller fondandelsigarnas
lika ratt.
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§ Il Avgifter och ersittning

Allmant

Den totala ersattningen som fondandelsagare betalar
till AlF-forvaltaren utgor ersittning for forvaltning,
forvaring, revisorer, marknadsforing, kostnad for tillsyn
som utgar till Finansinspektionen.

Transaktionskostnader som bla. courtage, skatter,
leverans och o6vriga kostnader med anledning av
Fondens tillgangar samt kép och forsiljning av dessa
ska betalas av Fonden.

Fast ersattning

Ersittning till AlF-forvaltaren utgar med en fast
ersattning om hogst |, | procent av Fondens virde per
ar. Till férvaringsinstitutet utgdr ersattning for
utforande av forvaringsinstitutets uppgifter och
avgiftsuttaget harfor far uppga till hogst 0,1 procent av
Fondens varde per ar. Ersattning ska betalas manadsvis
i efterskott med 1/12 av aktuell arsavgift per manad och
beriknas utifrin Fondens virde den forsta bankdagen i
varje manad. Den hdgsta avgift som far tas ur fonden
enligt ovan ar |,2 procent per ar av
fondformogenheten.

Prestationsbaserad ersiattning

Hirutéver utgar en prestationsbaserad ersittning till
AlF-forvaltaren pa 20 procent av den del av
totalavkastningen som overstiger avkastningstroskeln.
Den definieras som den genomsnittliga rantan pa 90
dagars svenska statsskuldsvixlar forsta bankdagen i
varje manad.

Prestationsarvodet ska betalas i efterskott vid varje
manads slut. Den fasta ersittning ska dras av innan
avkastningen beraknas. Den prestationsbaserade
ersattningen beraknas enligt en kollektiv modell. Detta
betyder att samtliga andelsagare betalar lika mycket
per fondandel i eventuell prestationsbaserad avgift en
given manad. Ersittningen avrundas nedat till narmaste
hela krontal.

Om avkastningen under en manad understiger
avkastningstroskeln och det under féljande manad
uppstair en  positiv  avkastning, ska  inget
prestationsarvode erlaggas innan tidigare
underavkastning (skillnaden mellan uppnadd avkastning
och avkastningstroskeln) kompenserats. Om en
fondandelsagare loser sina andelar nar andelsiagaren
har en ackumulerad underavkastning erhaller inte
fondandelsigaren aterbetalning vid uttridet.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning, utan
aterinvesterar alla inkomster i Fonden. AlF-férvaltaren
kan dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna
om det, enligt AlF-forvaltarens bedomning, ar
nodvandigt for att ta tillvara andelsagarnas
gemensamma intressen. Utdelning limnas d3 i en sidan
omfattning som bedoms lamplig. Utdelning ska lamnas
under juni manad. Fér den utdelning som beldper pa
en fondandel ska AlF-forvaltaren, efter eventuellt
avdrag for preliminar skatt forviarva nya fondandelar
for den andelsigares rikning, som pa faststalld dag ar

registrerad for fondandelen. Pi en fondandelsigares
begaran ska utdelning — efter eventuellt skatteavdrag —
i stillet utbetalas till andelsigaren. En sadan begaran ska
framstillas senast den dag som AlF-forvaltaren
bestamt.

§ 13 Fondens rdkenskapsar
Rikenskapsar for Fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse,
andring av fondbestimmelserna

AlF-forvaltaren ska for Fonden limna arsberittelse
inom fyra manader fran rikenskapsarets utgang samt
halvarsredogorelse inom tre manader fran halvarets
utgang. Rapporterna ska skickas till de fondandelsigare
som begir det. Dessutom skickas varje manad en
kortfattad rapport rorande Fondens utveckling till
andelsagarna. Arsberittelse och halvarsredogorelse
ska hallas tillgingliga for andelsigarna hos AlF-
forvaltaren och Forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestimmelser ska godkinnas av
Finansinspektionen. Om Finansinspektionen godkanner
dndring ska de dndrade fondbestimmelserna hallas
tillgangliga hos AlF-forvaltaren och Forvaringsinstitutet
samt tillkinnages pa sitt som Finansinspektionen
anvisar. Andring giller i samband med tillkinnagivandet
eller vid tidpunkt som angivits i tillkinnagivandet.
Andringar ska gilla samtliga andelsigare.

§ 15 Pantsittning och 6verlatelse

Andelsdgare kan inte pantsitta sina fondandelar.
Ansdkan om Overlatelse av fondandel ska skriftligen
meddelas AlF-forvaltaren. Andelsagare ansvarar for att
anmalan ar behorigen undertecknad. Anmalan om
Overlatelse ska ange Overlitare och till vem som
andelarna  dverlates, dennes  personnummer
/organisationsnummer, adress, telefonnummer, vp-
konto alternativt depabank och depanummer,
bankkonto samt syftet med Sverlatelsen.

Overlitelse av andel kriver att AIF-forvaltaren medger
Overlatelsen. Sadant medgivande limnas av AlF-
forvaltaren endast om overlitelsen sker for att
genomfora bodelning av giftorittsgods, avser gava till
make/maka eller egna barn eller avser &verlatelser
mellan olika juridiska personer inom samma koncern.
Overlatelsen godkinns dock endast om forvirvaren
overtar overlatarens anskaffningsvarde pa fondandel.

§ 16 Ansvarsbegrinsning

For det fall Forvaringsinstitutet har forlorat finansiella
instrument som depaférvaras hos Forvaringsinstitutet,
ska  Forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal
aterlamna finansiella instrument av samma slag eller ett
belopp motsvarande vardet  till Fonden.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de finansiella instrumenten eller annan
skada ar orsakad av en yttre hindelse utanfor
Forvaringsinstitutets kontroll sasom for skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. AlF-forvaltaren ansvarar inte for skada
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orsakad av siddan yttre hindelse utanfor AlF-
forvaltarens kontroll. Férbehdllet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller aven om
Forvaringsinstitutet eller AIF-forvaltaren ar foremal for
eller sjilv vidtar sadan konfliktatgird.
Forvaringsinstitutet eller AlF-forvaltaren svarar inte
for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk —
bors  eller  annan marknadsplats, central
vardepappersforvarare eller clearingorganisation.

Forvaringsinstitutet eller AlF-forvaltaren ansvarar inte
for skada som uppkommer i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot  AlF-forvaltaren  eller  Forvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
AlF-forvaltaren eller Forvaringsinstitutet, om AlF-
forvaltaren respektive  Forvaringsinstitutet varit
normalt aktsamt och sdvida annat inte foljer av
tillamplig ~ tvingande lag.  AlF-forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarig for
indirekt skada. Foreligger hinder for AlF-forvaltaren
eller Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla
atgirder pa grund av omstindighet som anges i andra
stycket, far atgiarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | handelse av uppskjuten betalning till foljd av
sidan omstindighet ska AlF-férvaltaren eller
Forvaringsinstitutet inte erligga drojsmalsrinta. Om
ranta ar utfast, ska  AlF-forvaltaren eller
Forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats
som gillde pa forfallodagen. Ar Forvaringsinstitutet till
folid av omstindighet som anges i andra stycket
forhindrad att ta emot betalning for Fonden, har
Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret
forelegat ratt till rinta endast enligt de villkor som
gillde pa forfallodagen. AlF-forvaltaren svarar inte for
skada som fororsakats av Forvaringsinstitutet. Inte
heller ansvarar AlF-forvaltaren for skada som orsakats
av att andelsagare eller annan bryter mot lag eller
annan forfattning eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for
att handlingar som AlF-forvaltaren tillstallts ar riktiga
och behorigen undertecknade samt att AlF-forvaltaren
underrattas om andringar betraffande lamnade
uppgifter.

Vad som namns ovan i denna paragraf begransar inte
fondandelsigares ritt till skadestand enligt 8 kap. 28—
31 §§ och 9 kap. 22 § LAIF.

§ 17 Investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, men det innebar inte
att den riktar sig till investerare vars teckning av
fondandelar eller deltagande i Fonden i 6vrigt, star i
strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till sadana
investerare vars teckning eller innehav av andelar i
Fonden innebar att Fonden eller AlF-forvaltaren blir
skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan
atgard som Fonden eller AlF-forvaltaren annars inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. AlF-forvaltaren har

ritt att vagra teckning till sadan investerare som avses
ovan.

AlF-forvaltaren fir |6sa in andelsigares andelar i
Fonden — mot andelsagarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelsagare tecknat sig for andel i
Fonden i strid med bestammelser i svensk eller
utlindsk lag eller foreskrift eller att AlIF-forvaltaren pa
grund av andelsagarens teckning eller innehav i Fonden
blir skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan
atgard for Fonden eller AlF-forvaltaren som Fonden
eller AlF-forvaltaren inte skulle vara skyldig/skyldigt att
vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i
Fonden.

Inlésen enligt foregaende stycke ska verkstillas i
samband med manadsskifte.  Utbetalning  av
inlosenlikvid sker enligt § 9 vid inlosen enligt denna
paragraf.
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ALCUR Select
Sverigeregistrerad AlF

Fondens namn och legala status

ALCUR Select ar en Sverigeregistrerad specialfond
enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Fonden forvaltas av ALCUR
FONDER AB ("AlF-forvaltaren”), som star under
Finansinspektionens tillsyn.

Malsittning och Placeringsinriktning

ALCUR Select ar en specialfond som fokuserar pa att
investera i aktier i sma- och medelstora bolag i
Norden, med hog potential till given risk. Minst 50% av
fondens tillgangar ska placeras i Sverige. Fonden
kommer over tid ha en positiv nettoexponering mot
marknaden. Fonden kan blanka. Fonden jamfor sig inte
med n3got index utan med den riskfria rintan
(SSVX90) + 5 procentenheter.

Att fonden ar en specialfond innebar att innehaven kan
koncentreras till fairre an vad som giller for en vanlig
aktiefond. | fonden kan de 6 storsta positionerna

utgora 60 procent av fondens virde vid
investeringstillfallet.
En  oOvergripande  beskrivning av  fondens

forvaltningsstrategi 4r att den baseras pa langsiktig
potential, vardering, vinstestimatens utveckling,
generell marknadsriktning samt risk relativt forvantad
avkastning i de aktier forvaltaren viljer. Varde innebar
att placeringar, bade langa savil som korta positioner,
ar fundamentalt baserade samt att forvaltarna stravar
efter en uppfattning av virdet av de tillgangar som man
investerar i. Forvaltarna faster aven stor vikt vid hur
vinstestimaten utvecklas och hur de kan komma att
dndras i framtiden. Investeringar gors framst pa ling
sikt (lingre 4n 12 manader). Fondens netto- och
bruttoexponering paverkas av forvaltarnas bedémning
av investeringsmojligheterna.

Fonden kan utnyttia terminer for att fa
marknadsexponering eller salja marknadsrisk. Fonden
kan blanka vardepapper (silja vardepapper den ej ager).
Syftet dr da normalt att silja 6vervirderade tillgdngar,
enligt samma modell som forvaltarna koper
undervarderade.

Derivatinstrument kan anvindas for att i perioder fa
havstang i fonden. Derivat kan dven utnyttjas for att
skydda befintliga tillgingar. Kdpoptioner och
saljoptioner kan i perioder kopas och utfardas for
varden som overstiger det underliggande vardet av
motsvarande papper. ALCUR Selects
placeringsrestriktioner beskrivs narmare i
fondbestammelserna.

Fondens medel far placeras i &verlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar, samt pa konto i kreditinstitut. Hogst tio

procent av fondens virde far placeras i fondandelar.
Onoterade innehav far utgéra 20 procent av
fondférmoégenheten. Handel med derivatinstrument far
ske som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden
har mojlighet att lana ut en del av fondens innehav i
virdepapper mot en pa forhand bestdimd ridnta som
tillfaller fonden och darmed bidrar till fondens
avkastning. Fonden lamnar normalt ingen utdelning
utan alla inkomster dterinvesteras i fonden.

Insdttningar sker vid manadsskiften och uttag ur fonden
sker vid kvartalsskiften.
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Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska
kronor. Siffrorna avser andelsigare som deltagit i
fonden sedan start. Avkastningen ar beriaknad med
utdelningen aterinvesterad. Ingen hinsyn ar tagen till
inflation. Avkastningen redovisas efter avdrag for skatt
och avgifter. Fondens jamforelseindex  for
avgiftsberakning baseras pa SSVX90 +5
procentenheter.

Malgrupp och kunskapskrav

Fonden riktar sig till investerare som kan klassificeras
som jambordiga motparter, professionella och icke-
professionella. Investeraren bor ha grundlaggande
kunskap om fonder och kunna ta ett val Overvagt
investeringsbeslut efter inlisning av dokumentation
och information om fonden. Placeringshorisonten bor
uppga till mer dan 3 ar. Investerare maste kunna
acceptera att fonden kan falla i varde, daven om
marknaden stiger. Investerare maste klara av att
forlora hela det satsade kapitalet eller mer an det
satsade kapitalet. Fonden passar inte investerare som
vill vara sikra pa att endast en del av det satsade
kapitalet forloras eller vill vara sikra pa att fa tillbaka
hela det satsade kapitalet.

Fondens Riskprofil

Sparande i aktier och fonder innebar alltid en
marknadsrisk i form av att priset pa en aktie uppvisar
sviangningar. | en specialfond som ALCUR Select ar
diversifieringseffekten mindre an for traditionella
vardepappersfonder. Det ar en konsekvens av att
specialfonder har mojlighet till en mer koncentrerad
portfolj, kan vara kort aktier och marknad samt placera
fondens medel i andra tillgangar 4n aktier.

Det ligger en risk i att forvaltarna gor fel antaganden i
sin bedomning av enskilda aktier och marknadsriktning.
For att minimera denna risk gors kontinuerlig

19(45)



uppfolining av  positioners  utveckling  samt

forutsittningarna for vara antaganden.

AlF-forvaltaren anvander etablerade system och
rutiner for att analysera risk i savil enskilda positioner
som hela portfoljen. AlF-forvaltarens
riskhanteringssystem mojliggor kontinuerlig matning av
ett flertal riskmdtt som tex. volatilitet,
standardavvikelse, beta, Sharpe kvot och Value-at-Risk
(VaR).

En koncentrerad portfolj innebir att den kan innehalla
relativt fa innehav. Fonden kan investera i Norden, men
minst 50 procent av fondens virde ska placeras pa
svenska marknaden. Detta innebar en valutarisk.
Omrikningen av  det utlindska  &verlatbara
virdepapperets pris fran lokal valuta till kronor
paverkas av valutans rorelser mot svenska kronan.
Sdkring av valutor ar majlig enligt fondbestammelserna,
men behover inte aga rum.

Likviditetsrisken i fonden delas upp i tva delar. For det
forsta som en kassaflodesrisk, som innebar att fonden
inte har tillrackligt med kassa for att klara av sina
betalningsataganden (inlésen av andelar), For det andra
som en marknadslikviditetsrisk, d.v.s. att ett
vardepapper inte kan omsattas vid onskad tidpunkt
utan storre prisreduktion eller stora kostnader for
fonden. Fonden ser generellt kassa som ett
tillgdngsslag, som erbjuder optionsvirde (mdjlighet att
kopa nar likviditet ar begransad) dirmed har fonden
beredskap att mota inlosen av fondandelar och aven ta
tillvara pa affirstillfillen som plotsligt uppstar och som
gynnar fonden. Fonden ska dessutom ha en lamplig mix
av innehav for att dven pa detta sitt kunna hantera
likviditetsrisken pa ett effektivt sitt. Risken hanteras
aven genom AlF-forvaltarens mojlighet att begransa
fondens storlek samt att fonden inte ar oppen for uttag
mer dn en gang per kvartal. Uttag ur fonden maste
meddelas 30 bankdagar innan kvartalsskifte, vilket ger
forvaltarna mojlighet att planera kassaflodet.

Fonden har méjlighet att lana ut en del av fondens
innehav i virdepapper mot en pa fdrhand bestimd
ranta som tillfaller fonden och bidrar till fondens
avkastning. Utlaningen gors till motparter med hog
kreditvardighet och mot sikerheter med lag marknads-
och kreditrisk, vilket innebar att fondens riskprofil inte
forvintas paverkas, men innebdr en motpartsrisk.
Samtliga mottagna sakerheter ska motsvara de
utlanade aktiernas marknadsvarde. Fonden kan utnyttja
derivat for att fi marknadsexponering eller silja
marknadsrisk. Fonden kan blanka vardepapper (silja
virdepapper den ej dger). Syftet dr da antingen att
skydda befintliga innehav, eller att silja overvarderade
tillgdngar, enligt samma modell som férvaltarna képer
underviarderade. Vid  berikning av  fondens
sammanlagda exponering anviands atagandemetoden.
Det innebar att positioner konverteras till en
motsvarande position i underliggande tillgangar.

Finansiell hdvstang

Finansiell havstang innebadr att ett fondbolag Okar
exponeringen for en fdrvaltad fond genom lan av
kontanter eller vardepapper, eller med anvandning av
derivatinstrument eller pa nigot annat sitt. Finansiell
hivstang uttrycks som ett kvotviarde som beriknas pa
sa sitt att en fonds exponering divideras med dess
fondformogenhet. Fonden har enligt gillande
fondbestimmelser undantag fran de regler som giller
for traditionella vardepappersfonder.
Atagandemetoden anvinds for att berikna fondens
exponeringar som uppkommer da fonden anvinder
derivat.  Derivatexponeringen  raknas om till
motsvarande  underliggande tillgingsviarde.  Vid
berakning av de sammanlagda exponeringarna tar AlF-
forvaltaren hansyn till hedgning och nettning. Fonden
far anvinda tillgangarna i fonden for att stilla sikerhet
for fullgdrandet av forpliktelser som ingatts som ett led
i forvaltningen av fonden. Ett sadant sikerstillande kan
goras t.ex. genom pantavtal eller sikerhetsoverlatelse
eller s.k. transfer of title varigenom adganderitten till
egendomen overgar till fondens motpart.

Likviditetsriskhantering

Likviditetsrisken i fonden beror pa fondens ataganden
och innehav. Atagandena bestir i att fondens
andelsagare har mojlighet att avyttra sina andelar enligt
vad som anges fondens fondbestimmelser samt ovriga
ataganden i fonden, som till exempel kan uppstd vid
utfirdande av derivatinstrument eller korta positioner.
ALCUR FONDER kontrollerar I6pande att fonden har
en limplig sammansittning av tillgangar samt att
atagandena ligger inom de ramar som giller for fonden.
For detta syfte finns dels riskmatt som &vervakas och
eventuellt limiteras, dels rutiner som ska tillampas fore
fondens investeringar. For att fdlja upp att riskmatten
samt limiterna ar lampliga och tillrackliga genomfors
regelbundna stresstester. Om stresstesterna indikerar
att det finns behov av nya eller férindrade riskmatt
eller limiter pabodrjas ett arbete med en Sversyn. Om
riskmatt eller limiter indikerar att likviditetsrisken i
fonden ar avsevart hogre an vad som foljer av fondens
riskprofil ska AlF-forvaltaren ta fram en handlingsplan
for hantering av likviditetsrisken.

Regelbunden information om risk och
likviditetshantering samt finansiell hdavstang

ALCUR FONDER rapporterar information om risk
och likviditetshantering. Information om aktuell
riskprofil och de riskhanteringssystem som tillimpas
samt uppgift om eventuell andel icke likvida tillgangar
framgar av arsberittelse och halvarsredogorelse for
fonden. | arsberittelsen och halvarsrapporten limnas
information om andringar i fondens
likviditetsriskhantering som ar av vasentlig betydelse.

Restriktioner

Fondens placeringsrestriktioner framgar i detalj av
fondbestammelserna.

20(45)



Fonden far placera i overlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar, konto i kreditinstitut. Fondens 6 storsta
innehav far utgdéra maximalt 60% av fondens virde, vid
investeringstillfillet. 20% av fondens tillgingar far
placeras i onoterade innehav. Fonden kan blanka 100%
av fondformogenheten genom akta blankning. 30% av
fondens tillgangar kan placeras hos ett kreditinstitut.
Fonden kan utova vasentligt inflytande och aga 20% av
rosterna i ett och samma bolag. Ett foretags borsvarde
far vid investeringstillfillet inte utgér mer an 0,7 av den
berorda aktiemarknadens totala borsvarde. 20
procent av fondens tillgdngar far investeras i bolag
utanfor denna storleksdefinition. Fondens medel ska till
minst 50 procent placeras i Sverige. Med berord
aktiemarknads  totala  borsvarde menas  det
sammanlagda borsvardet av alla marknadsnoterade
bolag i varje enskilt nordiskt land.

Primarmaklare

En s.k. primarmaklare ar exempelvis en bank som
erbjuder tjanster for att framst finansiera eller som
motpart utfora transaktioner med finansiella
instrument, och som aven kan tillhandahalla andra
tjidnster, sasom clearing, avveckling, depatjinster,
virdepapperslan, skriddarsydda tekniska I6sningar och
stodtjanster. ALCUR FONDER kan anvinda sig av
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som
primarmaklare. Skandinaviska Enskilda Banken ar
samtidigt fondens forvaringsinstitut och i samband med
detta kan eventuella intressekonflikter identifieras.
Desssa bestar av att Skandinaviska Enskilda Banken, i
egenskap av forvaringsinstitut, kontrollerar tjanster
som man erbjuder inom ramen for de Ovriga
tjansterna. Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
skilier mellan tjansterna som primarmaklare och
verksamheten som forvaringsinstitut och det finns
ingen samverkan mellan dessa avdelningar vad galler
tjansterna. Det innebar att avdelningarna ar oberoende
i forhallande till varandra. Vidare har banken rutiner for
att kunna identifiera, hantera, overvaka och redovisa
eventuella intressekonflikter. Forvaltaren gor darmed
bedomningen att fondens andelsigare inte kommer
paverkas negativt av uppdragsforhidllandena med
Skandinaviska Enskilda Banken.

Fast och resultatbaserad avgift

Ur fonden utgir en resultatbaserad avgift som
berdknas kollektivt och tas ur fonden manadsvis.
Ersittningen utgar endast da fondens vardeutveckling
overstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel
(benchmark), som for ALCUR Select ar 90 dagars
Statsskuldvaxel (SSVX90) + 5 procentenheter. Fonden
tillampar Highwatermark. Om vardeutvecklingen
understiger fondens avkastningstroskel och det senare
uppstar en positiv relativ virdeutveckling, skall ingen
rorlig avgift utgd forrin  tidigare relativa
underavkastning kompenserats. Ersittningen uppgar till
20 procent av overavkastningen, dvs den del av fondens
vardeutveckling som overstiger avkastningstroskeln.

Det finns saledes inget tak for avgiftens storlek utan
denna kommer helt att bero pa andelskursens
utveckling.

AlF-forvaltaren tar ut ersattning for
forvaltningskostnader, revisorer, forvaring,
marknadsforing samt avgift for kontroll och tillsyn fran
Finansinspektionen.

AlF-férvaltaren tar ut en fast avgift uppgaende till |
procent av fondférmdgenheten per d&r. Denna
ersittning betalas manadsvis i efterskott med | procent
/ 12 dvs 0,083 procent per manad och beriknas pa
fondens virde vid manadsskiftet. Vidare utgar rorlig
ersittning enligt ovan efter avdrag for det fasta
arvodet.

Hogsta avgift

Nedan lamnas uppgift om den hogsta av respektive
avgift ~ AlF-férvaltaren  far ta  ut  enligt
fondbestimmelserna;

Teckningsavgift: 5%

Inlosenavgift:0,5 %

Forvaltningsavgift: 1,2 % (varav 1,I till AIF-forvaltaren
samt 0,1 till forvaringsinstitutet)

Resultatbaserad avgift tillkommer-.

Ovriga kostnader som belastar ~ fonden:
Transaktionskostnader som bl a courtage, skatter,
leverans och ovriga kostnader med anledning av
fondens tillgangar samt kop och forsiljning av dessa
och analyskostnader ska betalas av fonden.

Gillande avgift

Nedan lamnas uppgift om de gillande avgifter AlF-
forvaltaren tar ut;

Teckningsavgift: 0 %

Inlosenavgift: 0 %

Forvaltningsavgift: | % samt 20 % rorlig avgift pa den
avkastning som 6verstiger SSVX90 +5 procentenheter.
Fonden far, i den utstrickning detta ar tillatet enligt
gillande ritt, ocksa belastas med kostnader for analys.

Teckning/inlosen av andelar

Kop av fondandelar sker vid manadsskiften. Anmalan
om kop ska vara AlF-forvaltaren tillhanda senast
klockan 12:00 sista bankdagen i manaden, eller klockan
I1:00 om sadan dag ar en halvdag. Betalning ska vara
insatt pa fondens konto hos fdrvaringsinstitutet senast
sista bankdagen innan manadsskifte. Minsta belopp vid
forsta teckningstillfallet ar SEK 500.000, darefter
multiplar om SEK 10.000 per teckningstillfille.
Forsiljning av fondandelar kan endast ske vid
kvartalsskiften och anmailan om forsiljning maste vara
AlF-forvaltaren  tillhanda 30 bankdagar innan
kvartalsskifte. Fondens redovisningsvaluta ar svenska
kronor. Fondens andelsvirde vid manads- respektive
kvartalsskifte ar det forvarvs- respektive inlosenpris
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som galler.
limiteras.

Inlosen- och teckningspris kan inte

Tecknaren/andelsagaren ansvarar for att tecknings-
f/inlosenblanketten ar behorigen undertecknad eller
elektroniskt signerat, att korrekt bankkontonummer
angetts samt att ovriga handlingar och uppgifter som
AlF-forvaltaren vid var tid kraver har tillstallts AlF-
forvaltaren eller den AlF-forvaltaren anvisar.

Rapportering och redovisning

AlF-forvaltaren  publicerar  arsberittelse  och
halvarsredogorelse, som kan bestillas fran AlF-
forvaltaren. Andelsigare erhaller varje manad via mail
virdebesked och manadsrapport med aktuella
riskmatt, avkastningshistorik, samt en sammanfattande
forklaring till fondens utveckling.

Utdelning och stiangning av fonden

For att behalla flexibilitet i investeringsprocessen och
for att tillvarata investerarnas intressen har styrelsen
mojlighet att besluta om att stinga fonden for
insattning. Denna utvardering av en kapitalgrans gors
|opande, tagande i beaktande de
marknadsforutsittningar som rader. Genom att stinga
fonden minskas likviditetsrisken i fonden. Om
fondférmogenheten uppgar till detta belopp ska
styrelsen besluta om att stinga fonden for nyinsattning.
Vid beslut om stangning av fonden ska detta meddelas
andelsagarna och Finansinspektionen senast en manad
fore stingning. | efterfolande manad kan sista
insittningen goras. Oppnar AlF-forvaltarens styrelse
ater fonden for insittning ska detta meddelas
andelsagarna via hemsidan eller mail eller brev.
Styrelsen kan dven besluta att uppdra till verkstillande
direktor att inom vissa i styrelsens beslut specificerade
ramar utvardera och besluta om stangning och 6ppning
av fonden i enlighet med ovan. Vid férekomst av sadan
delegation kommer dock styrelsen fortsatt att
utvardera forutsittningarna for och behovet av att halla
fonden stangd, och kan i enlighet med
aktiebolagsrattsliga principer vilja att upphava ett
sadant beslut om delegation till den verkstillande
direktoren.

Information enligt EU:s forordning gdllande
index som anvidnds som referensvarde

Fran | januari 2018 giller EU:s nya regler om index
som anvands som referensvarden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att mata
investeringsfonders resultat. Reglerna giller om man
att mater resultatet for en fond genom ett index eller
en kombination av index, i syfte att efterlikna
avkastningen pa ett sadant index eller kombinationen
av index, eller faststiller en portfol;s tillgangsallokering
eller beraknar de resultatberoende avgifterna. For
fonden anvands ett referensviarde genom att fondens
resultatbaserade avgift relateras till SSVX90. Enligt EU-
reglerna maste en administrator for ett referensvarde
som anvands av en fond godkannas och registreras hos
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten

(Esma) senast i maj 2020. SSVX90 tillhandahalls av
administrator som annu inte registrerats hos Esma.
Uppdaterad information om huruvida administratoren
registrerats kommer att tillhandahallas senast i den
informationsbroschyr som upprittas efter den |
januari 2021. AIF forvaltaren ska ha en plan for
atgirder som ska vidtas, om ett anvint referensvirde
upphor att tillhandahillas eller visentligt forindras.
Om nagot sadant intriffar kommer fonden att forsdka
identifiera ett lampligt alternativt referensvarde och
ans6ka om Finansinspektionens godkinnande av att fa
andra fondbestimmelserna for fonden och ersitta
tidigare referensvardet.

Aktivitetsgrad och jamforelseindex

Fonden ar en aktivt forvaltad specialfond med
koncentrerade innehav och sarskilt definierad
placeringsinriktning, for vilken det for narvarande
saknas indexproducenter som tillhandahaller ett
relevant index. Fonden har dirfor inget relevant
jamforelseindex.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Transparens i frdga om integrering av
hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av
miliérelaterade eller sociala egenskaper, och
om hdllbar investering

OFonden har hallbar investering som mal

XFonden framjar bland annat miljorelaterade eller
sociala egenskaper

OHallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan
att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal
OHallbarhetsrisker ar inte relevanta (férklaring
nedan)

Fondbolagets kommentar:

Fondbolagets policy for integrering av
hallbarhetsrisker redogor for héllbarhetsrisker i
investeringsprocessen. Som en del i bolagets
investeringsprocess identifieras hallbarhetsrisker som
kan ha en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa investeringens virde. Med hallbarhetsrisk
avses sadant som relateras till miljé-, sociala- eller
bolagsstyrningsfragor.

Forvaltaren har bedomt att de mest vasentliga
hallbarhetsriskerna ar relaterade till miljo, sociala och
styrningsrelaterade handelser. Varje identifierade
hallbarhetsrisk bedéms enskilt for varje investering.
Forvaltarna bedomer om en miljorelaterad handelse
skulle kunna utgdra en hallbarhetsrisk som skulle
kunna forsamra bolags mojligheter att bedriva dess
verksamhet, och dirmed resultera i att bolagsvinster
sjunker. Som konsekvens skulle det kunna leda till
negativ vardeutveckling i fonden. Vidare ser bolagets
forvaltare att sociala handelser, som exempelvis
infektionssjukdomar, skulle kunna leda till att
bolagsvinster sjunker och diarmed fa en negativ
paverkan pa fonden. Styrningsrelaterade risker ar

framst forknippade med bolagsstyrning och bedoms
22(45)



kunna paverka fondens vardeutveckling negativt om
exempelvis bedragerier skulle uppsta. Forvaltarna
beddmer diarmed att hallbarhetsriskernas troliga
inverkan pa FONDENSs avkastning skulle kunna bli
negativ.

Integrering av hallbarhetsrisker sker i FONDENs
investeringsprocess. FONDEN ar aktivt forvaltad och
viljer innehav baserat pa fundamental bolagsanalys.
FONDENSs overgripande investeringsfilosofi ar att
investera i bolag som vi bedomer erbjuder bra risk
reward, mojlighet till god riskjusterad avkastning och
som har bittre tillvaxtforutsattningar relativt
konkurrenter. ESG risker och mojligheter i beaktas
och integreras i investeringsprocessen. ESG analysen
baseras bl.a. pa extern héllbarhetsinformation i
kombination med en intern analys kopplad till ESG
risker/mojligheter. ESG analysen ar en komponent i
den fundamentala analysen.

Forvaltarna identifierar hallbarhetsrisker som innebar
att bolag exkluderas om deras verksamhet inte
overensstammer med fondens investeringsstrategi.
Utifran metoden for integrering av hallbarhetsrisker
bedomer forvaltarna om en miljorelaterad, social eller
styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som,
om den skulle intraffa, skulle ha en faktiskt eller
potentiellt negativ inverkan pa investeringens varde.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i
forvaltningen av fonden, eller som ingdr i fondens
madlsdttning.

XIMiljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan
pa milj och klimat).

XSociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

XPraxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter,
fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

OAndra hallbarhetsrelaterade egenskaper.
Fondbolagets kommentar:

Fonden beaktar miljd, sociala fragor och
bolagsstyrningsaspekter. Utgangspunkten ir en for
respektive portfoljbolag.

Vid forvaltningen av de alternativa investeringsfonder
som Bolaget forvaltar integreras héllbarhetsrisker i
investeringsbesluten genom att Bolagets forvaltare
utvarderar och analyserar investeringsobjekten dar
hansyn tas till eventuella risker kopplade till
hallbarhet. Hallbarhetsanalysen sker genom en extern
utvardering av faktiska risker utfirdad av extern part.
Forvaltarna tillimpar aven en positiv screeningmetod,
vilket innebar att de inom respektive sektor
investerar i de basta bolagen. Vidare fors en aktiv
dialog med bolagen som Bolaget investerar i for att
skapa foérutsattningar for paverkan i en mer hallbar
riktning.

Referensvdrden:

OFonden har foljande index som referensvirde:
Xinget index har valts som referensviarde

Fondbolagets kommentar:

FONDEN ar en specialfond som har Norden som
huvudsakligt investeringsomrade. Fonden har inget
jamforelseindex utan har riskfria rantan
jamforelseranta.

Metoder som anvdnds for att integrera hdllbarhetsrisker,
frdmja miljoérelaterade eller sociala egenskaper:
XFonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

FONDENSs overgripande filosofi ar att aga bolag som
har god vardepotential och erbjuder bra riskjusterad
avkastning, samtidigt kan fonden blanka bolag som
upplevs som inte uppfyller fondbolagets
investerinskriterier. Bolagets ESG analys baseras pa
extern hdllbarhetsdata i kombination med en intern
vasentlighetsanalys som ar kopplad till ESG risker och
ESG potentialer. ESG analysen kompletterar den
finansiella analysen. Forvaltarna identifierar
hallbarhetsrisker och inkluderar bolag vars
verksamhet 6verensstimmer med fondens
investeringsfilosofi. Malsittningen &r att vilja in bolag i
portfoljen som antingen idag har starka ESG
forutsattningar eller bolag dar en forflyttning mot en
mer héllbar affirsmodell skapar majligheter till
avkastning.

Utifran den genomférda ESG analysen fors en
diskussion med bolagen kring deras risker och
mojligheter med ambitionen att aktivt paverka
bolagen.

XFonden viljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsittningen i det bolag dar placeringen sker far
avse verksamhet som ar hanforlig till foljd av fondens
placeringsinriktning.
Produkter och tjanster

XKlusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

XKemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

XKarnvapen

Fondbolagets kommentar:

XVapen och/eller krigsmaterial

Fondbolagets kommentar:

X Alkohol

Fondbolagets kommentar: Bolag dar mer an 5%

av intdkterna harror fran alkohol.

XTobak

Fondbolagets kommentar: Bolag dar mer an 5%

av intdkterna hirror fran tobak.

OKommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Kan dga de som ar bast

i klassen men samtidigt blanka/silja de som ar

samst.

XPornografi

Fondbolagets kommentar: Bolag dar mer an 1%

av intdkterna harror fran pornografi.

OFossila branslen (olja, gas, kol)
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Fondbolagets kommentar: Bolaget kan aga de
som ar bast i klassen men samtidigt blanka/salja
de som ar samst.

OKol

Fondbolagets kommentar: Bolaget kan dga de
som ar bast i klassen men samtidigt blanka/salja
de som ar samst.

OUran

Fondbolagets kommentar:

UGenetiskt modifierade organismer (GMO)
Fondbolagets kommentar:

X Ovrigt

e Oljesand

Fondbolagets kommentar: Bolag dar mer an 50%
av intdkterna harror fran utvinning av oljesand.
Internationella normer
Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och overenskommelser
sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer
for multinationella féretag som roér fragor om
miljo, manskliga rittigheter, arbetsvillkor och
affarsetik.
XFonden investerar inte i bolag som kranker
internationella normer. Bedomningen gors
antingen av fondbolaget sjalvt eller av en
underleverantor.
XlFonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgirder for att komma till ritt med identifierade
problem eller dar fonden bedomer att bolagen
inte kommer att komma tillratta med problemen
under en tid som fondbolaget bedomer som
rimlig i det enskilda fallet.
Fondbolagets kommentar:
Internationella normer och riktlinjer sasom FN:s
vagledande principer for foretagande och
manskliga rattigheter, de tio principerna i FN
Global Compact (vantar for tillfillet pa godkind
ansokning), SWESIF och PRI ar riktlinjer som
FONDEN har valt att beakta.
Lander
OAv hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa lander/rantebarande
virdepapper av vissa stater.
Fondbolagets kommentar:
Ovrigt
X Ovrigt
Fondbolagets kommentar:
FONDEN har Norden som investeringsomrade.
KFondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt inflytande for att
paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor, och
har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.
XBolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar:
| fondbolagets ESG analys beaktas fragestillningar
som foljs upp under kommande moten med de
bolag som fonderna investerar i. ESG analysen
dokumenteras tillsammans med dialoger som fors

med bolagen kring héllbarhetsfragor. Darigenom

skapar FONDEN f6rutsattning att paverka

portfdljens innehav i en mer hallbar riktning.

XBolagspaverkan i samarbete med andra

investerare

Fondbolagets kommentar:

OBolagspaverkan genom externa

leverantorer/konsulter

Fondbolagets kommentar:

XIRSstar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar:

Ambition 4r att rdsta pa bolagsstimmor-.

XDeltar i valberedningar for att paverka
styrelsen sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Ambitionen ar att delta i valberedningar.

OAnnan bolagspaverkan

Fondbolagets kommentar:

X Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

[JHallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen
av fonden

X Miljéaspekter - bolags inverkan pa miljé och klimat

XSociala  aspekter - manskliga  rittigheter,
likabehandling
Bolagsstyrningsaspekter agare, ersattningar,

korruption ...
X Andra hallbarhetsaspekter

Metoder som anvdnds for hdllbarhetsarbetet

Fonden viljer in

L] Hallbarhetsaspekter ar avgérande for forvaltarens
val av bolag. Fonden har specifika och uttalade kriterier
for att vilja in bolag utifran miljd, sociala och
affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete med
héllbarhet 4r avgdrande for valet av bolag i fonden.
Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt
men behover inte vara avgorande for vilka bolag som
valjs in i fonden.

Bolagets hallbarhetspolicy antas av styrelsen. Vi tolkar
hillbarhetsfragornas  framvixt som en sund
omsvingning fran ensidigt vinstfokus till att d4ven viga
in etiska, manskliga och miljomassiga aspekter i valet av
aktier. Dvs man kan inte uteslutande fokusera pa att
tjdna pengar. Aktiedgarvirde maste skapas pa ett
hallbart sitt for att bygga investerares fortroende i
langsiktiga affirsmodeller.

Ovrigt

J Annan metod som fonden tillimpar for att vilja in
Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i
foliande produkter och tjanster. Fonden viljer bort
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bolag som uteslutande siljer alkohol, vapen och tobak.
| 6vrigt arbetar Bolaget relativt i hallbarhetsprocessen.
Bolag som anses ohallbara, har lag forandringsvilja, kan
utgora blankningskandidater.

Internationella normer

Bolaget bor i sin forvaltning efterstrava att folja de
overenskommelser som undertecknats av Sverige
gillande ESG fragor. Fonden undviker att investera i
samtliga identifierade bolag som inte foljer
internationella normer.

Bolag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar
fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problem under en acceptabel tidshorisont
underkanns for investering.

Lénder

Av hallbarhetsskil placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa lander/rantebarande vardepapper
utgivna av vissa stater.

évrigt

Fondbestimmelser ALCUR Select

§ |1 Fondens rittsliga stillning

Fondens namn ar ALCUR Select, nedan kallad fonden.
Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan
kallad LAIF. Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestaimmelser,  bolagsordningen  for  AlF-
forvaltaren, LAIF och ovriga tillampliga forfattningar.

Fondformogenheten  ags  av  fondandelsiagarna
gemensamt och varje fondandel medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. AlF-forvaltaren forvaltar
fonden och foretrader andelsdgarna i alla fragor som
ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i
fonden samt utovar de rattigheter som harror ur
fonden. Fonden kan inte forvirva rittigheter eller ta pa
sig skyldigheter. Fonden vander sig till allmanheten.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av ALCUR FONDER AB,
organisationsnummer 556703-4870, nedan kallat AlF-
forvaltaren. AlF-forvaltaren for register over samtliga
andelsagare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.
Forvaringsinstitutet ska verkstalla de beslut av AlF-
forvaltaren som avser Fonden, sdvida beslut inte strider
mot bestimmelserna enligt LAIF, Finansinspektionens
foreskrifter eller fondbestimmelserna.

Forvaringsinstitutet ska ta emot och foérvara den
egendom som ingar i Fonden, samt kontrollera att
vardering, inlosen och forsaljning av andelar sker enligt
bestimmelserna i lag, foreskrifter och dessa

AIF forvaltaren paverkar

Bolaget efterstravar att uppmana de bolag vilka
analyseras och investeras i att redogora for hur de
hanterar ESG fragor och hur de dmnar forbittra sig
inom relevanta omraden.

Bolagspaverkan i egen regi

Som liten agare har Bolaget en mindre mojlighet att
paverka bolagen. Dialog med bolag ar viktigare 4n
uteslutning. Bolaget 4r proaktivt savil som reaktivt
genom kontinuerlig dialog med bolag dar AlF
forvaltarens fonder har innehav. Paverkan kan ske
genom valberedningsarbete och réstning pa
bolagsstammor.

[J Rostar pa bolagsstimmor

Normalt réstar bolaget inte pa bolagsstimmor. Sa ser
dock om agarandelen ar relevant.
Valberedningsarbete

ALCUR FONDER deltar i valberedningsarbete nar vi
har en relevant dgarandel och blir tillfrigade om att
delta.

fondbestimmelser. Vidare ska Forvaringsinstitutet
kontrollera att tillgaingarna i Fonden, utan dr&jsmal,
kommer AlF-forvaltaren tillhanda, och att medlen i
Fonden anvands enligt bestaimmelserna i lagen och
fondbestammelserna.

Om utlindska instrument ingar i Fonden, far
Forvaringsinstitutet lata ett lampligt  utlindskt
forvaringsinstitut forvara dem. Detta frantar inte
Forvaringsinstitutet dess ansvar enligt LAIF.

§ 4 Fondens karaktir

Fonden ar en aktivt forvaltad analysdriven hedgefond,
inom kategorin specialfonder. Fonden fokuserar pa
aktier i sma och medelstora bolag i Norden med
tyngdpunkt pa Sverige. Fondens inriktning ar
diversifierad, men foljer inte ndgot index och ar inte
inriktad pa nagon speciell sektor.

Med aktivt forvaltad menas att fonden har friare
placeringsregler an de som galler for traditionella
vardepappersfonder och inte foljer nagot index, samt
kan vara koncentrerad till firre innehav. Med
analysdriven avses att fonden utifran forvaltarens egna
analyser och sammanvagda bedomningar koper och
saljer aktier, oberoende av marknadstrender och
indexvikter. Fonden har mojlighet att placera likvida
medel i obligationer och andra ranterelaterade
instrument istallet for konto, beroende pa rantemiljo.

Fonden har som &vergripande finansiell malsittning att,
med vederborlig  riskspridning och aktsamhet
astadkomma hogsta mdjliga vardetillvixt. Med detta
menas att forvaltaren diversifierar fondens placeringar,
och vager in likviditets- och marknadsrisker samt
implementera fondens investeringar baserade pa egen
fundamental bolagsanalys och egna beslut utifran
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placeringsinriktningen. Den forvantade avkastningen i
placeringen vigs mot den uppfattade risken.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
§5.1 Allman inriktning

Fondens medel far vara placerade i

e Sverlatbara virdepapper

e penningmarknadsinstrument

e derivatinstrument

e fondandelar

e konto i kreditinstitut

Fondens medel far i enlighet med placeringsinriktningen
bl.a. placeras i aktier eller andra finansiella instrument
som vid investeringstillfillet d4r upptagna till handel pa
en reglerad marknad i Sverige eller ovriga Norden eller
uppfyller kravet pa att avses bli upptagna till handel pa
en sadan marknad inom ett ar fran emissionen eller som
ar utgivna av emittenter, som vid investeringstillfillet
har sitt sate i Sverige eller ovriga Norden. Fondens
medel far dven placeras i aktier eller andra finansiella
instrument som vid investeringstillfillet handlas i
svenska kronor eller en annan lokal nordisk valuta.

Oaktat vad som angivits ovan om fondens geografiska
inriktning far fonden inneha finansiella instrument, i
annan geografisk marknad, som kommit att ingd i
fonden tack vare ett tidigare innehav, t.ex. till foljd av
olika foretagshandelser.

Fonden far silja finansiella instrument som Fonden inte
ager, men forfogar over vid affarstidpunkten genom
upptagande av virdepapperslan s.k. dkta blankning.
Fondens medel 4r sikerhet for dessa lan pa for
branschen sedvanliga villkor hos clearingorganisation
eller virdepappersinstitut som far ingd sadana avtal och
star under myndighetstillsyn.

Fondens placeringsinriktning ar knuten till nordiska
sma- och medelstora bolag med tonvikt pa Sverige.
Kriteriet for ett foretags storlek dr dess borsvarde som
vid investeringstillfillet inte fir utgér mer an 0,7
procent av den berorda aktiemarknadens totala

borsvairde. Vad som avses med berorda
aktiemarknadens totala  borsvarde  beskrivs i
informationsbroschyren. 20 procent av fondens

tillgdngar far investeras i bolag utanfér denna
storleksdefinition. Fondens medel ska till minst 50
procent placeras i Sverige. Fonden kan vid varje
tidpunkt anvanda sig av valutaderivat i syfte att helt eller
delvis valutasakra sina innehav.

Innehav av andelar i fond eller utlindskt fondféretag, far
uppga till hégst 10 procent av Fondens virde.

Fondens inriktning i dvrigt ar inte specificerad till nagon
speciell sektor.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som
ingar i fonden ska utgbras av eller hinféra sig till
tillgangar enligt 5 kap. 12 § forsta stycket lagen
(2004:46) om vardepappersfonder (LVF).

Fonden 4r undantagen fran vissa bestimmelser i LVF
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder-.

Hanvisning till lag och foreskrifter sker i anslutning
placeringsrestriktionerna nedan:

e Med undantag fran 5 kap. 5 § LVF far placeringar i
sadana dverlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF sammantaget hogst uppga till 20 procent av
fondens varde.

e Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket, andra
stycket 3 och sista stycket samt 5 kap. 21 § LVF far
6verlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument fran en och samma
emittent inte utgora mer an 25 procent av fondens
varde. Det sammanlagda vardet av de innehav som
vart och ett overstiger 6 procent av fondens varde
far inte Sverstiga 60 procent av fondens virde, vid
investeringstillfallet.

e Med undantag fran 5 kap. 19 § forsta stycket | LVF
far fonden inneha aktier utan rostritt som
overstiger |0 procent av siadana aktier som en
enskild emittent gett ut, maximalt 25 procent.

e Med undantag fran 5 kap. 20 § forsta stycket LVF far
fondbolagets fonder sammantaget forvarva aktier
med sadan rostritt att det 4r mojligt for fondbolaget
att utova ett vasentligt inflytande over ledningen av
ett foretag. Det sammanlagda aktieinnehavet for
fondbolagets fonder far uppga till hogst 20 procent
av rosterna i ett foretag.

e Med undantag fran 5 kap Il § LVF far upp till 30
procent av fondens virde placeras pa konto hos ett
enskilt kreditinstitut.

e Med undantag fran 5 kap 23 § | stycket | punkten
far Fonden mot sedvanlig sikerhet i Fondens
tillgangar, uppta penninglan till ett belopp
motsvarande hogst 50 procent av Fondens varde.

e Med undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket i FFFS
2013:9 far Fonden lana ut virdepapper motsvarande
50 procent av fondformogenheten.

§ 5.2 Riskniva

Fondens riskmatt ar standardavvikelsen.
Standardavvikelsen beraknas pa rullande
tolvmanadersperiod och anges i procent. Mattet visar
variationen i fondens avkastning kring dess
genomsnittliga avkastning. Forvaltaren efterstravar att
fondens standardavvikelse (risk), ska understiga
standardavvikelsen for svenska marknaden, definierad
som OMXSPI. Sett i ett historiskt perspektiv innebar
det att fondens standardavvikelse bor ligga mellan 5-15
procent, berdknat pa arsbasis. Det bor beaktas att den
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efterstrivade genomsnittliga risknivan kan over eller
underskridas vid vissa marknadsforhallanden och
extraordinara handelser. Fondens realiserade riskniva
presenteras i faktabladet.

Andra riskmatt kan anvindas om Finansinspektionen
rekommenderar eller kraver det.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras i finansiella instrument
upptagna till handel pa reglerad marknad, MTF:er eller
en motsvarande marknad, samt pa n3gon annan
marknad som adr oppen for allmidnheten i Sverige,
Norge, Danmark, Finland och Island. Investeringar i
onoterade finansiella instrument far ske i dessa linder
och i enlighet med § 5.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden far anvinda sig av sadana overlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvianda derivat som ett led i Fondens
placeringsinriktning, inklusive sidana derivat som anges
i 5 kap. 12 § andra stycket LVF (OTC-derivat).

Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument
som avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 for att skapa
havstang i fonden.

§ 8 Vardering
Virdet av en fondandel dr fondens varde delat med
antalet utelopande fondandelar. Fondens varde
berdknas genom att fran tillgingarna avdras de skulder
som avser fonden, dari inbegripna bl.a. ej debiterade
skatter enligt AlF-forvaltarens bestimmande samt de
avgifter som framgar av § || nedan.

Fondens tillgangar beriknas enligt féljande:

o Overlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och
fondandelar varderas till gallande marknadsvarde
(senaste betalkurs eller om sadan inte finns senaste
kopkurs). Om sadana kurser inte kan erhallas eller
ar missvisande enligt AlF-forvaltarens bedomning,
far dverlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och
fondandelar upptas till det viarde som AlF-
forvaltaren tillsammans med oberoende part
(maklare,  bolagets  varderingsfunktion  och
forvaringsinstitutet) beslutar pa objektiva grunder.
Grunden for vardering kan var liknande
transaktioner under marknadsmassiga férhallanden.

o Foér sidana dverlitbara  virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF faststills ett marknadsvarde enligt sarskild
vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
kan laggas bl.a.; marknadspriser fran icke godkind
reglerad marknad eller s.k. market maker, annat
finansiellt instrument upptaget till handel pa reglerad

marknad eller index med justering for skillnader i
t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvardering),
diskonterade kassafloden (nuvardesvardering) eller
kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering).

o Likvida medel inklusive insittningar pa bankrikning,

korta placeringar pa penningmarknaden och medel

pa konto i kreditinstitut.

Upplupna rantor-.

Upplupna utdelningar.

Ej likviderade forsaljningar.

Ovriga fordringar avseende fonden.

O O O O

Fondens skulder beraknas enligt foljande:
o Upplupen forvaltningsersattning.
Ersattning till forvaringsinstitut.

Ej likviderade kop.

Skatteskulder.

Ovriga skulder avseende fonden.

O O O O

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2
st. LVF, s.k. OTC-derivat, faststills ett marknadsvarde
enligt marknadspris fran en aktiv marknad. Om sadant
marknadspris inte kan erhillas ska marknadsvirdet
faststillas genom nagon av foljande metoder; pa
grundval av de ingdende tillgingarna/bestindsdelarnas
marknadsvirde, pa grundval av nyligen genomfdrda
transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende
av varandra och har ett intresse av att transaktionen
genomfors, om sadana finns tillgingliga, eller
anvindande av marknadspris fran en aktiv marknad for
ett annat finansiellt instrument som i allt vasentligt ar
likadant. Om marknadspris inte kan faststallas enligt
nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart
missvisande, ska gillande marknadsvirde faststillas
genom anvandande av en varderingsmetod som ar
etablerad pa marknaden, sisom Black & Scholes.

Virdet av fondandel ska manatligen (vid manadsskifte)
berdknas av AlF-forvaltaren. Varje manad skickas en
kortfattad rapport avseende Fondens vardeutveckling
och andelsvardet till andelsagarna.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar
Teckning (andelsagares kop) kan ske sista bankdagen
varje manad, och inlésen (andelsigares forsiljning) kan
ske den sista bankdagen varje kvartal. Detta innebar ett
undantag enligt 4 kap. 13 § forsta stycket forsta
meningen LVF som anger att fondandelar, vid begiran
ska losas in omedelbart om det finns tillgangliga medel i
fonden.

Begidran om teckning eller inldsen gors pa det sitt som
vid var tid anges pa AlF-forvaltarens hemsida,
www.alcur.se.

Begaran om teckning som kommit AlF-forvaltaren
tillhanda senast klockan 12.00 sista bankdagen i
manaden, eller klockan 11.00 halvdagar, utférs sista
bankdagen i manaden. Begiran om inlésen som kommit
AlF-forvaltaren tillhanda senast klockan 12.00 trettio


http://www.alcur.se/

bankdagar innan sista bankdagen i kvartalet, eller
klockan 11.00 halvdagar utfors sista bankdagen i
kvartalet. Begaran som inkommit till AlF-forvaltaren
senare an angivna tidpunkter, verkstalls nastkommande
handelstillfalle.

Teckning av andelar sker till ett lagsta belopp om 500
000 kronor vid forsta inbetalningen. Darefter sker
teckning till ett lagsta belopp om 100 000 kronor per
inbetalning. For att affiren ska genomforas kravs att
likviden ar fondbolaget tillhanda sista bankdagen innan
manadsskifte. AlF-forvaltaren kan vid teckning av
fondandelar ta ut en avgift om maximalt 5 procent.

Om medel for inlésen maste uppbringas genom
forsiljning av virdepapper, ska sadan forsiljning ske och
inlosen verkstillas sa snart som mojligt. Begaran om
inlosen far aterkallas endast om AlF-férvaltaren medger
detta. Tecknings- eller inlosenpriset for en fondandel
ska vara fondandelsvardet den bankdag forsaljning eller
inlosen sker. Teckning och inlosen sker till en kurs,
beraknad enligt § 8 som inte ar kand for andelsagaren
vid tillfallet for begaran om teckning respektive inlosen.
AlF-forvaltaren kan vid inlésen ta ut en avgift om
maximalt 0,5 procent.

Uppgift om tecknings- och inldsenkurs offentliggdrs pa
AlF-forvaltarens webbplats, senast tre bankdagar efter
den bankdag da fondandelsvirdet faststillts enligt ovan.

For att optimera fondens forvaltningsvolym, har AlF-
forvaltaren ratt att besluta om stingning av fonden. Det
innebdr att teckning av nya andelar inte kan ske. Sadant
beslut om stangning forutsatter att fondens forvaltade
kapital uppgar till en storlek som &verskrider den av
AlF-forvaltaren faststillda kapitalgransen for att kunna
uppna en optimal forvaltning. Den av AlF-forvaltaren
faststallda kapitalgransen for en optimal forvaltning visas
pa AlF-forvaltarens hemsida. Beslut om stingning av
fonden ska kommuniceras i anslutning till beslutet, dock
senast 30 dagar fore den dag varefter beslutet om
stangning ska trada i kraft och fonden stangs. Beslut
enligt ovan fattas av styrelsen, eller av den verkstillande
direktoren enligt styrelsens instruktion.

AlF-forvaltarens beslut om oppning av fonden ska
kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast 30
dagar fore den dag som teckning av nya andelar kan ske
igen. Information om beslut om stangning respektive
dppning av fonden ska tillkinnages pa AlF-forvaltarens
webbplats, samt sandas till andelsagare via epost.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stingas for teckning och inlésen om sadana
extraordinira forhallanden har intriffat som gor att en
virdering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt
som sikerstiller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis
att en eller flera av de marknader som fondens handel
sker pa ar helt eller delvis stingda.

§ 11 Avgifter och ersittning

Allmint

Den totala ersattningen som fondandelsagare betalar
utgor ersattning for forvaltning, forvaring, revisorer,
marknadsforing, kostnad for tillsyn som utgar till
Finansinspektionen.

Analyskostnader och transaktionskostnader som bl.a.
courtage, skatter, leverans och 6vriga kostnader med
anledning av fondens tillgangar samt kop och forsiljning
av dessa ska betalas av fonden.

Ur fondens medel ska ersittning betalas i form av dels
fast ersittning, dels resultatbaseradersattning.

Fast ersiattning

Ersittning till AlF-forvaltaren utgar med hogst |l
procent per ar av fondférmdgenheten.  Till
forvaringsinstitutet utgar ersittning for utfdrande av
forvaringsinstitutets uppgifter och avgiftsuttaget harfor
far uppga till hogst O, procent per ar av
fondférmogenheten. Den hdgsta avgift som far tas ur
fonden enligt ovan ar 1,2 procent per ar av
fondférmogenheten. Ersattningen beriknas dagligen
och ska erlaggas vid utgangen av varje manad.

Resultatbaserad ersdttning

Prestationsarvodet beraknas enligt kollektivmodell och
betalas ur fonden manadsvis. Arvodet utgar endast da
fondens relativa vardeutveckling overstigit utvecklingen
for fondens avkastningstroskel. Avkastningstroskeln
definieras som 90 dagars statsskuldvaxel vid ingdngen av
varje kvartal (ej under O procent), plus 5
procentenheter pa arsbasis, vilket uttrycker den arliga
forviantade riskpremien for aktier. Om avkastningen
under en manad understiger avkastningstroskeln och
det under foljande manad uppstar en positiv avkastning,
ska inget prestationsarvode erlaggas innan tidigare
underavkastning (skillnaden mellan uppnadd avkastning
och avkastningstroskeln) kompenserats. Om en
fondandelsagare loser sina andelar nar andelsigaren har
en ackumulerad underavkastning erhiller inte
fondandelsigaren aterbetalning vid uttridet.

Prestationsarvodet uppgar till 20 procent av
overavkastningen, d v s den del av fondens
vardeutveckling som overstiger avkastningstroskeln.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. AlF-
forvaltaren kan dock besluta om en utdelning till
fondandelsigarna om det, enligt AlF-forvaltarens
bedomning, ar nodvandigt for att ta tillvara
andelsagarnas gemensamma intresse. Utdelning lamnas
da i en sidan omfattning och pa den dag som beddms
lamplig. Fér den utdelning som beldper pa en fondandel
ska AlF-forvaltaren, efter eventuellt avdrag for
preliminar skatt, forvarva nya fondandelar for den
andelsigares rakning som pa faststilld dag ar registrerad
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for fondandelen. Pa en fondandelsigares begiran ska
utdelning — efter eventuellt skatteavdrag — i stallet
utbetalas till andelsigaren. En sadan begiran ska
framstallas senast den dag som AlF-forvaltaren bestamt.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Rikenskapsar for fonden ir kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse,
andring av fondbestimmelserna

AlF-forvaltaren ska for Fonden limna arsberittelse
inom fyra manader fran rikenskapsarets utging samt
halvarsredogdrelse inom tre manader fran halvarets
utgang. Rapporterna ska skickas till de fondandelsigare
som begir det. Dessutom skickas varje manad en
kortfattad rapport rorande Fondens utveckling till
andelsigarna. Arsberittelse och halvirsredogérelse ska
héllas tillgingliga for andelsdgarna hos AlF-férvaltaren
och Forvaringsinstitutet.

Andring av fondbestimmelser far endast ske genom
beslut av AlF-forvaltarens styrelse och ska godkannas
av  Finansinspektionen. =~ Om  Finansinspektionen
godkanner andring ska de andrade fondbestammelserna
hillas  tillgingliga  hos  AlF-forvaltaren  och
Forvaringsinstitutet samt tillkinnages pa sitt som
Finansinspektionen anvisar. Andring giller i samband
med tillkinnagivandet eller vid tidpunkt som angivits i
tillkinnagivandet. ~ Andringar ska gilla samtliga
andelsagare.

§ 15 Pantsittning av fondandelar
Fondandelsagare kan inte pantsatta sina andelar i
fonden.

§ 16 Ansvarsbegransning

For det fall forvaringsinstitutet har forlorat finansiella
instrument som depafdrvaras hos férvaringsinstitutet
eller dess depabank, ska forvaringsinstitutet utan
onddigt drojsmal aterlimna finansiella instrument av
samma slag eller ett belopp motsvarande vardet till
fonden. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de finansiella instrumenten eller
annan skada ar orsakad av en yttre handelse utanfor
forvaringsinstitutet kontroll sdsom for skada som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.

AlF-forvaltaren ansvarar inte for skada orsakad av sadan
yttre handelse utanfor AlF-forvaltarens kontroll.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller aven om forvaringsinstitutet eller AlF-
forvaltaren ar foremal for eller sjalv vidtar siadan
konfliktatgird. Forvaringsinstitutet eller AlF-forvaltaren
svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller
utlandsk — bors eller annan marknadsplats, central
vardepappersforvarare eller clearingorganisation.

Forvaringsinstitutet eller AlIF-forvaltaren ansvarar inte
for skada som uppkommer i anledning av

forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot  AlF-forvaltaren  eller  forvaringsinstitutet
betriffande finansiella instrument.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for forlust av
finansiella instrument som forvaras av depabank eller
annan som tillhandahaller motsvarande tjinster som
forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat for
forvar av finansiella instrument och med vilken
forvaringsinstitutet har avtalat om 6verforing av ansvar
med ratt for AlF-forvaltaren att framstalla krav direkt
mot depabanken. Sidan &verféring av ansvar fran
forvaringsinstitutet till depabanken ar en foljd av att
forvaringsinstitutet uppdragit at depabanken att forvara
utlandska finansiella instrument i en lokal marknad pa
det satt som anges i gillande foérvaringsinstitutsavtal
mellan forvaringsinstitutet och AlF-forvaltaren.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersittas av
AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet, om AlF-
forvaltaren respektive forvaringsinstitutet varit normalt
aktsamt och sdvida annat inte foljer av tillimplig
tvingande lag.

AlF-forvaltaren eller férvaringsinstitutet ar inte i ndgot
fall ansvarig for indirekt skada. Foreligger hinder for
AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstilla dtgirder pa grund av omstindighet som
anges i andra stycket, far atgirden uppskjutas till dess
hindret har upphort. | handelse av uppskjuten betalning
till f3ljd av saidan omstindighet ska AlF-forvaltaren eller
forvaringsinstitutet inte erligga drdjsmalsrinta. Om
ranta ar utfast, ska  AlF-forvaltaren eller
forvaringsinstitutet betala rianta efter den rantesats som
gillde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omstindighet som
anges i andra stycket forhindrad att ta emot betalning
for fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de
villkor som gillde pa forfallodagen.

AlF-forvaltaren svarar inte for skada som fororsakats av
forvaringsinstitutet eller dess depabank. Inte heller
ansvarar AlF-forvaltaren for skada som orsakats av att
andelsagare eller annan bryter mot lag eller annan
forfattning eller dessa fondbestaimmelser. Harvid
uppmirksammas andelsigare pa att denne ansvarar for
att handlingar som AlF-forvaltaren tillstallts ar riktiga
och behorigen undertecknade samt att AlF-forvaltaren
underrittas om andringar betriffinde lamnade
uppgifter.

Vad som namns ovan i denna paragraf begransar inte
fondandelsigares ritt till skadestand enligt 8 kap. 28-3 |
§§ och 9 kap. 22 § LAIF.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten
innebar inte att den riktar sig till sidana investerare vars
forsaljning av andel i fonden eller deltagande i ovrigt i
fonden star i strid med bestaimmelserna i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig fonden



till sadana investerare vars forsiljning eller innehav av
andelar i fonden innebar att fonden eller AlF-forvaltaren
blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsitgird eller
annan atgird som fonden eller AlF-forvaltaren annars
inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. AlF-forvaltaren
har ritt att vagra forsiljning till sidan investerare som
avses ovan i detta stycke. AlF-forvaltaren far 18sa in
andelsagares andelar i fonden — mot andelsagares vilja —
om det skulle visa sig att andelsagare tecknat for andel
i fonden i strid med bestimmelser i svensk eller

utlandsk lag eller foreskrift eller att AlF-forvaltaren pa
grund av andelsagares forsaljning eller innehav i fonden
blir skyldigt att vidta registreringsatgird eller annan
atgard for fonden eller AlIF-forvaltaren som fonden eller
AlF-forvaltaren inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta
om andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden.
Inlésen enligt foregiende stycke ska verkstillas
omedelbart. Vad som stadgas om utbetalning av
inlosenlikvid i § 9 ska aga tillimpning aven vid fall av
inlosen enligt § 17.
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ALCUR Grow
Sverigeregistrerad AlF

Fondens namn och legala status

ALCUR Grow ar en Sverigeregistrerad specialfond
enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Fonden forvaltas av ALCUR
FONDER AB ("AlF-forvaltaren”), som star under
Finansinspektionens tillsyn.

Andelsklasser

Fonden har 3 andelsklasser, varav endast klass A och B
ar i dagslaget oppna for handel. Andelsklasserna skiljer
sig at vad giller avgifter, insdttningsbelopp, utdelning,
samt sarskilda villkor fordistribution. Andelarna i en
andelsklass medfor lika ritt till den egendom som ingar
i fonden. Mer information om fondens andelsklasser
finns i fondbestimmelserna och langre fram i
informationsbroschyren.

Malsédttning och placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad specialfond som
placerar i aktier i sma borsnoterade bolag i Norden,
bolag med hog potential till given risk. Minst 50% av
fondens tillgangar ska placeras i Sverige. Fonden kan
anvinda beldning upp till 30% och dven halla 30%
kassa.

Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som
hogst uppgar till 0,7 procent av det totala borsvirdet
av noterade bolag i respektive nordiskt land. Det
innebir det ett borsvirde om 54 miljarder kronor ar
2020. 20% av fondformogenheten kan placeras
utanfor denna storlekskategori. Att fonden ar en
specialfond innebar att innehaven kan koncentreras
till farre positioner an vad som giller for en vanlig
aktiefond. | fonden kan de 6 storsta positionerna
utgora 60 procent av fondens virde vid
investeringstillfallet. Ett enskilt innehav kan vaga 25
procent av fondens varde och fonden kan som
minimum ha 9 olika innehav (en vanlig
virdepappersfond maste halla 16 innehav).

Fonden kommer huvudsakligen fokusera pa mindre
bolag dar forvaltarna ser stor tillvaxtpotential. Detta
innebar att fonden kommer ta medveten
likviditetsrisk. En overgripande beskrivning av fondens
forvaltningsstrategi ar att den baseras pa forvaltarens
analys av bolagens; langsiktiga potential, tillvaxt,
vardering, vinstutveckling, samt uppfattad risk i
relation till forvantad avkastning. Vardering innebar
att placeringar ar fundamentalt baserade samt att
forvaltarna stravar efter en uppfattning av vardet av
de tillgangar som fonderna investerar i. Forvaltarna
faster aven stor vikt vid vinstpotential och kassafloden
samt hur dessa kan komma att dandras i framtiden.
Investeringar gors framst pa lang sikt (lingre 4n tva

ar). Malet ar att under iakttagande av tillborlig
forsiktighet, astadkomma hdgsta majliga vardetillvaxt
med en god riskspridning.

Fonden ir aktivt forvaltad och fdljer inte nagot index.
De tillgangsslag som fondmedlen far placeras i ar
Sverlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst tio
procent av fondens virde far placeras i fondandelar.
Handel med derivatinstrument far ske som ett led i
fondens placeringsinriktning. Anvandning av
derivatinstrument sker normalt for att oka
avkastningsmaijligheterna i fonden. Fonden har
mojlighet att lana ut virdepapper mot en bestimd
ranta som tillfaller fonden och diarmed bidrar till
fondens avkastning. Fonden far anvinda andra
tekniker och instrument for att minska risker i
forvaltningen, samt for att oka avkastningen och skapa
havstang i fonden. Fonden investerar inte i bolag som
ar involverade i kontroversiella vapen (klustervapen,
kiarnvapen och landminor). Fondens
avkastningstroskel ar SSVX90 + 5 procentenheter.
Fonden lamnar normalt ingen utdelning. Inkomster
aterinvesteras i fonden. Fonden skiljer sig dven fran
motsvarande vardepappersfonder genom att den
erbjuder manatliga kop av andelar och kvartalsvis
forsiljning, i stallet for daglig. Detta som ett led i
hanteringen av likviditetsriskerna i fonden.

Historisk avkastning

Grafen visar den historiska utvecklingen i svenska
kronor. Siffrorna avser andelsagare som deltagit i
fonden sedan start. Avkastningen ar beraknad med
utdelningen aterinvesterad. Avkastningen redovisas
efter avdrag for skatt och avgifter. Fondens
jamforelseindex for avgiftsberakning baseras pa
SSVX90 + 5 procentenheter pa arsbasis. Fonden ir
nystartad.

Malgrupp och kunskapskrav

Fonden riktar sig till investerare som kan klassificeras
som jambordiga motparter, professionella och icke-
professionella. Investeraren bor ha grundlaggande
kunskap om fonder och kunna ta ett vil overvigt
investeringsbeslut efter inlisning av dokumentation
och information om fonden. Placeringshorisonten bor
uppga till mer dan 5 ar. Investerare maste kunna
acceptera att fonden kan falla i varde, daven om
marknaden stiger. Investerare maste klara av att
forlora hela det satsade kapitalet. Fonden passar inte
investerare som vill vara sikra pa att endast en del av
det satsade kapitalet forloras eller vill vara sikra pa att
fa tillbaka hela det satsade kapitalet.

Risk
Fondens riskfaktor framgar av faktabladet och den

uppdateras arligen. Riskfaktorn bedéms vara 5 av 7
d.v.s. medelhdg riskniva. Fonden passar investerare



som har en risktolerans for denna niva eller hogre.
Observera att risken kan komma att andras over tid.

Distribution och forsdljning

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning,
portféljforvaltning eller vid order pa eget initiativ
(med eller utan lamplighetsbedomning).

Fondens Riskprofil

Sparande i aktier och fonder innebar alltid en
marknadsrisk i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en specialfond som ALCUR Grow ar
diversifieringseffekten mindre an for traditionella
vardepappersfonder. Det ar en konsekvens av att
specialfonder har mojlighet till en mer koncentrerad
portfol].

Det ligger en risk i att forvaltarna gor fel antaganden i
sin  bedomning av  enskilda  aktier  och
marknadsriktning. For att minimera denna risk gors
kontinuerlig uppfoljning av positioners utveckling samt
forutsittningarna for vara antaganden.

AlF-forvaltaren anvander etablerade system och
rutiner for att analysera risk i savil enskilda positioner
som hela portfoljen. AlF-forvaltarens
riskhanteringssystem mojliggor kontinuerlig matning av
ett flertal riskmatt.

En koncentrerad portfélj innebar att den kan innehalla
relativt fa innehav. Minst 50 procent av fondens virde
ska placeras pa svenska marknaden, men fonden kan
investera i hela Norden. Detta innebar en valutarisk.
Omrikningen av  det utlindska  &verlatbara
virdepapperets pris fran lokal valuta till kronor
paverkas av valutans rorelser mot svenska kronan.
Sakring av valutor ar maijlig enligt fondbestammelserna,
men behover inte aga rum.

Likviditetsrisken i fonden delas upp i tva delar. For det
forsta som en kassaflodesrisk, som innebar att fonden
inte har tillrackligt med kassa for att klara av sina
betalningsataganden (inldsen av andelar), For det andra
som en marknadslikviditetsrisk, d.v.s. att ett
vardepapper inte kan omsattas vid onskad tidpunkt
utan storre prisreduktion eller stora kostnader for
fonden. Fonden ser generellt kassa som ett
tillgdngsslag, som erbjuder optionsvirde (mdjlighet att
kopa nar likviditet ar begransad) dirmed har fonden
beredskap att mota inlosen av fondandelar och aven ta
tillvara pa affarstillfillen som plotsligt uppstar och som
gynnar fonden. Fonden ska dessutom ha en lamplig mix
av innehav for att dven pa detta sitt kunna hantera
likviditetsrisken pa ett effektivt sitt. Risken hanteras
aven genom AlF-forvaltarens mojlighet att begransa
fondens storlek samt att fonden inte ar oppen for uttag
mer dn en gang per kvartal. Uttag ur fonden maste
meddelas 30 bankdagar innan manadsskifte, vilket ger
forvaltarna mojlighet att planera kassaflodet.

Fonden har mojlighet att lana ut en del av fondens
innehav i virdepapper mot en pa forhand bestimd
ranta som tillfaller fonden och bidrar till fondens
avkastning. Utlaningen gors till motparter med hog
kreditvirdighet och mot sikerheter med ldg marknads-
och kreditrisk, vilket innebar att fondens riskprofil inte

forvantas paverkas, men innebar en motpartsrisk.
Samtliga mottagna sakerheter ska motsvara de
utlinade aktiernas marknadsvirde. Fonden kan utnyttja
derivat for att fa marknadsexponering eller silja
marknadsrisk. Vid berakning av fondens sammanlagda
exponering anviands dtagandemetoden. Det innebir att
positioner konverteras till en motsvarande position i
underliggande tillgangar-.

Finansiell hidvstang

Finansiell havstang innebar att ett fondbolag OSkar
exponeringen for en forvaltad fond genom lan av
kontanter eller vardepapper, eller med anvandning av
derivatinstrument eller pa nigot annat sitt. Finansiell
hivstang uttrycks som ett kvotviarde som beraknas pa
sa sitt att en fonds exponering divideras med dess
fondférmogenhet. Om exponeringen inte Overstiger
100 procent av fondférmégenheten har ingen havstang
skapats. Fonden kan anvanda sig av derivatinstrument.
Finansiell havstang kan skapas genom anvindningen av
andra tekniker eller instrument. ALCUR Fonder far
anvinda tillgingarna i fonden for att stilla sikerhet for
fullgdrandet av forpliktelser som ingatts som ett led i
forvaltningen av fonden. Ett sadant sikerstillande kan
goras t.ex. genom pantavtal eller sakerhetsoverlatelse
eller s.k. transfer of title varigenom adganderitten till
egendomen overgar till fondens motpart.

Likviditetsriskhantering

Likviditetsrisken i fonden beror pa fondens ataganden
och innehav. Atagandena bestair i att fondens
andelsagare har mojlighet att avyttra sina andelar enligt
vad som anges fondens fondbestimmelser samt ovriga
ataganden i fonden, som till exempel kan uppstd vid
utfirdande av derivatinstrument. ALCUR FONDER
kontrollerar I6pande att fonden har en lamplig
sammansattning av tillgdngar samt att atagandena ligger
inom de ramar som giller for fonden. For detta syfte
finns dels riskmatt som overvakas och eventuellt
limiteras, dels rutiner som ska tillimpas fore fondens
investeringar. For att folja upp att riskmatten samt
limiterna ar liampliga och tillrackliga genomfors
regelbundna stresstester. Om stresstesterna indikerar
att det finns behov av nya eller forindrade riskmatt
eller limiter pabdrjas ett arbete med en dversyn. Om
riskmatt eller limiter indikerar att likviditetsrisken i
fonden ar avsevart hogre an vad som foljer av fondens
riskprofil ska AlF-forvaltaren ta fram en handlingsplan
for hantering av likviditetsrisken.

Information om andring av villkoren for inlosen av
andelar meddelas fondandelsdgarna genom mejl och
fondbolagets hemsida.

Regelbunden information om risk och
likviditetshantering samt finansiell hdavstang

ALCUR FONDER rapporterar information om risk
och likviditetshantering. Information om aktuell
riskprofil och de riskhanteringssystem som tillimpas
samt uppgift om eventuell andel icke likvida tillgangar
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framgar av arsberittelse och halvarsredogoérelse for
fonden. | arsberittelsen och halvarsrapporten limnas
information om andringar i fondens
likviditetsriskhantering som ar av vasentlig betydelse.

Restriktioner

Fondens placeringsrestriktioner framgar i detalj av
fondbestammelserna.

Fonden far placera i overlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar, konto i kreditinstitut. Fondens 6 storsta
innehav far utgéra maximalt 60% av fondens virde, vid
investeringstillfallet. 20% av fondens tillgingar far
placeras i onoterade innehav. Fonden kan lana 30% av
fondférmogenheten for att uppna finansiell havstang.
30% av fondens tillgingar kan placeras hos ett
kreditinstitut. Fonden kan utova vasentligt inflytande
och aga 20% av rosterna i ett och samma bolag. Ett
foretags borsvirde far vid investeringstillfillet inte
utgora mer an 0,7% av den berorda aktiemarknadens
totala bdrsvirde. 20% av fondens tillgdngar far
investeras i bolag utanfor denna storleksdefinition.
Fondens medel ska till minst 50% placeras i Sverige.
Med berord aktiemarknads totala borsvarde menas det
sammanlagda borsvardet av alla marknadsnoterade
bolag i varje enskilt nordiskt land.

Primarmaklare

En s.k. primarmaklare ar exempelvis en bank som
erbjuder tjanster for att framst finansiera eller som
motpart utfora transaktioner med finansiella
instrument, och som dven kan tillhandahélla andra
tjanster, sasom clearing, avveckling, depatjanster,
virdepapperslan, skriddarsydda tekniska I6sningar och
stodtjanster. ALCUR FONDER anvander sig av
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som
primarmaklare. Skandinaviska Enskilda Banken ar
samtidigt fondens forvaringsinstitut och i samband med
detta kan eventuella intressekonflikter identifieras.
Dessa bestar av att Skandinaviska Enskilda Banken, i
egenskap av forvaringsinstitut, kontrollerar tjanster
som man erbjuder inom ramen for de Ovriga
tjansterna. Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
skilier mellan tjansterna som primarmaklare och
verksamheten som forvaringsinstitut och det finns
ingen samverkan mellan dessa avdelningar vad giller
tjansterna. Det innebar att avdelningarna ar oberoende
i forhallande till varandra. Vidare har banken rutiner for
att kunna identifiera, hantera, overvaka och redovisa
eventuella intressekonflikter. Forvaltaren gor darmed
bedomningen att fondens andelsigare inte kommer
paverkas negativt av uppdragsforhillandena med
Skandinaviska Enskilda Banken.

Andelsklasser

Fonden har tre andelsklasser.
A - SEK, institutionell klass for investerare som
placerar storre belopp

B - SEK, klass med villkor for distribution for
investerare som placerar mindre belopp Vvia
distributorer

C - SEK, klass som ger utdelning

For narvarande ar andelsklasserna A och B 6ppna for
insattning.

Avgifter

Ur fonden utgdr en resultatbaserad avgift som
beriknas kollektivt och tas ur fonden manadsvis.
Ersittningen utgar endast da fondens virdeutveckling
overstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel
(benchmark), som for ALCUR Grow ar 90 dagars
Statsskuldviaxel SSVX90) + 5 procentenheter pa
arsbasis. Fonden tillimpar Highwatermark. Om
vardeutvecklingen understiger fondens
avkastningstroskel och det senare uppstir en positiv
relativ vardeutveckling, skall ingen resultatbaserad
avgift utga forrdn tidigare relativa underavkastning
kompenserats. Ersittningen uppgar till 10 procent av
overavkastningen, d.v.s. den del av fondens
vardeutveckling som overstiger avkastningstroskeln.
Det finns saledes inget tak for avgiftens storlek utan
denna kommer helt att bero pa andelskursens
utveckling.

AlF-forvaltaren tar ut ersattning for
forvaltningskostnader, revisorer, marknadsforing samt
avgift for kontroll och tillsyn fran Finansinspektionen.
AlF-forvaltaren tar ut en fast avgift uppgaende till |
procent av fondférmdgenheten per d&r. Denna
ersittning betalas manadsvis i efterskott med | procent
/ 12 d.v.s. 0,083 procent per manad och beriknas pa
fondens virde vid manadsskiftet. Vidare utgar
resultatbaserad ersattning enligt ovan efter avdrag for
det fasta arvodet. Vid forsiljning av fondandelar utgar
en avgift uppgaende till maximalt 0,5 procent, som
tillfaller fonden. For nirvarande utgar ingen sidan
avgift. AlF-forvaltaren har ratt att infora en avgift vid
kop av andelar om maximalt 5 procent, som tillfaller
fonden. For nirvarande utgar ingen sddan avgift.

Hogsta avgift

Nedan liamnas uppgift om den hogsta avgift AlF-
forvaltaren far ta ut enligt fondbestimmelserna vid
forsalining och inlésen av fondandelar samt for
forvaltning.

Hogsta Andelskla | Andelskla | Andelskla
avgift ss A ss B ss C
;I'ecknlngsavglf 5o 59 5o
Inlosenavgift 0,5 % 5% 5%
F9waltn|ngsav 1% 2.0% 17 %

gift

ResuIFatbasera 20 % 20 % 20 %

d avgift

Resultatbaserad avgift utgdr pa den avkastning som
Sverstiger SSVX90 +5 procentenheter pa arsbasis.



Transaktionskostnader som bl a courtage, skatter, leverans
och ovriga kostnader med anledning av fondens tillgangar
samt kop och forsdlining av dessa inklusive avgifter till
forvaringsinstitutet och analyskostnader ska betalas av
fonden.

Gillande avgift

Nedan lamnas uppgift om de gillande avgifter AIF-
forvaltaren tar ut vid forsiljning och inlosen av
fondandelar samt for forvaltning.

Gillande Andelskla | Andelskla | Andelskla
avgift ss A ss B ss C
:'ecknlngsavglf 0% 0% 0%
Inlosenavgift 0% 0% 0%
F9waltn|ngsav 0.8% 16 % 13%

gift

ResuIFatbasera 10 % 10 % 10 %

d avgift

Resultatbaserad avgift utgdr pa den avkastning som
overstiger SSVX90 +5 procentenheter pa arsbasis.
Transaktionskostnader som bl a courtage, skatter, leverans
och évriga kostnader med anledning av fondens tillgangar
samt kop och forsdlining av dessa inklusive avgifter till
forvaringsinstitutet och analyskostnader ska betalas av
fonden.

Teckning/inlosen av andelar

Kdp av fondandelar sker vid manadsskiften. Anmalan
om kop ska vara AlF-forvaltaren tillhanda senast
klockan 12:00 sista bankdagen i manaden, eller klockan
[1:00 om sadan dag dr en halvdag. Betalning ska vara
insatt pa fondens konto hos forvaringsinstitutet senast
sista bankdagen innan manadsskifte. Minsta belopp vid
forsta teckningstillfallet ar SEK 10 000 000 for
andelsklass A, SEK | 000 for andelsklass B, SEK
5 000 000 for andelsklass C. Forsaljning av fondandelar
kan endast ske vid kvartalsskiften och anmalan om
forsiljning maste vara AlF-forvaltaren tillhanda senast

klockan 12.00 30 bankdagar innan kvartalsskifte.
Fondens redovisningsvaluta ar svenska kronor.
Fondens andelsvirde vid manads- respektive

kvartalsskifte ar det forvarvs- respektive inlosenpris
som giller. Inlosen- och teckningspris kan inte
limiteras.

Tecknaren/andelsagaren ansvarar for att tecknings-
finlosenblanketten ar behorigen undertecknad eller
elektroniskt signerat, att korrekt bankkontonummer
angetts samt att ovriga handlingar och uppgifter som
AlF-forvaltaren vid var tid kraver har tillstallts AlF-
forvaltaren eller den AlF-forvaltaren anvisar.

Rapportering och redovisning

AlF-forvaltaren  publicerar  arsberittelse  och
halvarsredogorelse, som kan bestillas fran AlF-
forvaltaren. Andelsigare erhiller varje manad via mail
virdebesked och manadsrapport med aktuella

riskmatt, avkastningshistorik, samt en sammanfattande
forklaring till fondens utveckling.

Utdelning och stingning av fonden

For att behalla flexibilitet i investeringsprocessen och
for att tillvarata investerarnas intressen har styrelsen
mojlighet att besluta om att stianga fonden for
insattning. Denna utvardering av en kapitalgrans gors
lopande, tagande i beaktande de
marknadsférutsattningar som rader. Genom att stinga
fonden minskas likviditetsrisken i fonden. Om
fondformoégenheten uppgar till detta belopp ska
styrelsen besluta om att stinga fonden for nyinsattning.
Vid beslut om stangning av fonden ska detta meddelas
andelsigarna och Finansinspektionen senast en manad
fore stingning. | efterfolande manad kan sista
insittningen goras. Oppnar AlF-forvaltarens styrelse
ater fonden for insittning ska detta meddelas
andelsagarna via hemsidan eller mail eller brev.
Styrelsen kan dven besluta att uppdra till verkstillande
direktor att inom vissa i styrelsens beslut specificerade
ramar utvardera och besluta om stangning och oppning
av fonden i enlighet med ovan. Vid férekomst av sadan
delegation kommer dock styrelsen fortsatt att
utvirdera forutsittningarna for och behovet av att halla
fonden stangd, och kan i enlighet med
aktiebolagsrattsliga principer vilja att upphava ett
sadant beslut om delegation till den verkstillande
direktoren.

Fonden har en andelsklass som ger utdelning enligt
beslut av bolagets styrelse.

Information enligt EU:s forordning gillande
index som anvands som referensvirde

Fran | januari 2018 giller EU:s nya regler om index
som anvands som referensvirden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att mata
investeringsfonders resultat. Reglerna giller om man
att mater resultatet for en fond genom ett index eller
en kombination av index, i syfte att efterlikna
avkastningen pa ett sadant index eller kombinationen
av index, eller faststiller en portfdljs tillgingsallokering
eller berdknar de resultatberoende avgifterna. For
fonden anvands ett referensviarde genom att fondens
resultatbaserade avgift relateras till SSVX90. Enligt EU-
reglerna maste en administrator for ett referensvarde
som anvands av en fond godkannas och registreras hos
europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten
(ESMA) senast i maj 2020. SSVX90 tillhandahalls av
administrator som annu inte registrerats hos ESMA.
Uppdaterad information om huruvida administratoren
registrerats kommer att tillhandahallas senast i den
informationsbroschyr som upprattas efter den |
januari 2021. AIF forvaltaren ska ha en plan for
atgirder som ska vidtas, om ett anvint referensvirde
upphodr att tillhandahallas eller visentligt forindras.
Om nagot sadant intraffar kommer fonden att forsoka
identifiera ett lampligt alternativt referensviarde och
ansdka om Finansinspektionens godkidnnande av att fa
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andra fondbestimmelserna for fonden och ersatta
tidigare referensvardet.

Aktivitetsgrad och jamforelseindex

Fonden ar en aktivt forvaltad fond med koncentrerade
innehav och sarskilt definierad placeringsinriktning, for
vilken det for narvarande saknas indexproducenter
som tillhandahiller ett relevant index. Fonden har
darfor inget relevant jamforelseindex.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar
Transparens i frdga om integrering av
hdllbarhetsrisker, om frdmjandet av
miljorelaterade eller sociala egenskaper, och
om hdllbar investering

OFonden har hallbar investering som mal

XFonden frimjar bland annat miljorelaterade eller
sociala egenskaper

OHallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan
att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal
OHallbarhetsrisker ar inte relevanta (férklaring
nedan)

Fondbolagets kommentar:

Fondbolagets policy for integrering av
héllbarhetsrisker redogor for hallbarhetsrisker i
investeringsprocessen. Som en del i bolagets
investeringsprocess identifieras hallbarhetsrisker som
kan ha en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa investeringens varde. Med hallbarhetsrisk
avses sadant som relateras till miljo-, sociala- eller
bolagsstyrningsfragor.

Forvaltaren har bedomt att de mest vasentliga
hallbarhetsriskerna ar relaterade till miljo, sociala och
styrningsrelaterade handelser. Varje identifierade
hallbarhetsrisk bedéms enskilt for varje investering.
Forvaltarna bedomer om en miljorelaterad handelse
skulle kunna utgéra en hallbarhetsrisk som skulle
kunna forsamra bolags mojligheter att bedriva dess
verksamhet, och diarmed resultera i att bolagsvinster
sjunker. Som konsekvens skulle det kunna leda till
negativ vardeutveckling i fonden. Vidare ser bolagets
forvaltare att sociala handelser, som exempelvis
infektionssjukdomar, skulle kunna leda till att
bolagsvinster sjunker och dirmed fa en negativ
paverkan pa fonden. Styrningsrelaterade risker ar
framst forknippade med bolagsstyrning och bedoms
kunna paverka fondens virdeutveckling negativt om
exempelvis bedrigerier skulle uppsta. Férvaltarna
bedémer dirmed att hallbarhetsriskernas troliga
inverkan pa FONDENSs avkastning skulle kunna bl
negativ.

Integrering av héllbarhetsrisker sker i FONDENs
investeringsprocess. FONDEN ar aktivt forvaltad och
viljer innehav baserat pa fundamental bolagsanalys.
FONDENSs overgripande investeringsfilosofi ar att
investera i bolag som vi bedomer erbjuder bra risk
reward, mojlighet till god riskjusterad avkastning och

som har battre tillvaxtforutsattningar relativt
konkurrenter. ESG risker och mojligheter i beaktas
och integreras i investeringsprocessen. ESG analysen
baseras bl.a. pa extern héllbarhetsinformation i
kombination med en intern analys kopplad till ESG
risker/mojligheter. ESG analysen ar en komponent i
den fundamentala analysen.

Forvaltarna identifierar hallbarhetsrisker som innebar
att bolag exkluderas om deras verksamhet inte
overensstaimmer med fondens investeringsstrategi.
Utifran metoden for integrering av hallbarhetsrisker
bedomer forvaltarna om en miljorelaterad, social eller
styrningsrelaterad handelse eller omstiandighet som,
om den skulle intraffa, skulle ha en faktiskt eller
potentiellt negativ inverkan pa investeringens varde.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frdmjas i
forvaltningen av fonden, eller som ingdr i fondens
madlsdttning.

XIMiljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan
pa miljé och klimat).

XlSociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter,
arbetstagarrittigheter och likabehandling).

XIPraxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter,
fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

OAndra hallbarhetsrelaterade egenskaper.
Fondbolagets kommentar:

Fonden beaktar miljo, sociala fragor och
bolagsstyrningsaspekter. Utgangspunkten ar en for
respektive portfoljbolag.

Vid forvaltningen av de alternativa investeringsfonder
som Bolaget forvaltar integreras hallbarhetsrisker i
investeringsbesluten genom att Bolagets forvaltare
utvarderar och analyserar investeringsobjekten dar
hansyn tas till eventuella risker kopplade till
hallbarhet. Hallbarhetsanalysen sker genom en extern
utvardering av faktiska risker utfirdad av extern part.
Forvaltarna tillimpar aven en positiv screeningmetod,
vilket innebar att de inom respektive sektor
investerar i de basta bolagen. Vidare fors en aktiv
dialog med bolagen som Bolaget investerar i for att
skapa forutsattningar for paverkan i en mer hallbar
riktning.

Referensvdrden:

LIFonden har foljande index som referensvarde:

Xinget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

FONDEN ar en specialfond som har Norden som
huvudsakligt investeringsomrade. Fonden har inget
jamforelseindex utan har riskfria rantan
jamforelseranta.

Metoder som anvdnds for att integrera hdllbarhetsrisker,
frdmja miljorelaterade eller sociala egenskaper:
XFonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

FONDENSs overgripande filosofi ar att aga bolag som
har god vardepotential och erbjuder bra riskjusterad
avkastning, samtidigt kan fonden blanka bolag som
upplevs som inte uppfyller fondbolagets



investerinskriterier. Bolagets ESG analys baseras pa
extern hallbarhetsdata i kombination med en intern
vasentlighetsanalys som ar kopplad till ESG risker och
ESG potentialer. ESG analysen kompletterar den
finansiella analysen. Forvaltarna identifierar
hallbarhetsrisker och inkluderar bolag vars
verksamhet 6verensstimmer med fondens
investeringsfilosofi. Malsattningen ar att vilja in bolag i
portfoljen som antingen idag har starka ESG
forutsattningar eller bolag dar en forflyttning mot en
mer hillbar affirsmodell skapar méjligheter till
avkastning.

Utifran den genomforda ESG analysen fors en
diskussion med bolagen kring deras risker och
mojligheter med ambitionen att aktivt paverka
bolagen.

XFonden viljer bort
Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsittningen i det bolag dir placeringen sker far
avse verksamhet som ar hanforlig till foljd av fondens
placeringsinriktning.
Produkter och tjanster
XKlusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
XKemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
XKarnvapen
Fondbolagets kommentar:
XlVapen och/eller krigsmaterial
Fondbolagets kommentar:
XAlkohol
Fondbolagets kommentar: Bolag dar mer an 5%
av intdkterna harror fran alkohol.
X Tobak
Fondbolagets kommentar: Bolag dar mer an 5%
av intdkterna harror fran tobak.
OKommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar: Kan dga de som ar bast
i klassen men samtidigt blanka/silja de som ar
samst.
XPornografi
Fondbolagets kommentar: Bolag dar mer an 1%
av intdkterna hirrdr fran pornografi.
OFossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar: Bolaget kan dga de
som ar bast i klassen men samtidigt blanka/silja
de som ar samst.
UKol
Fondbolagets kommentar: Bolaget kan aga de
som ar bast i klassen men samtidigt blanka/salja
de som ar samst.
OUran
Fondbolagets kommentar:
LlGenetiskt modifierade organismer (GMO)
Fondbolagets kommentar:
XOvrigt
e Oljesand

Fondbolagets kommentar: Bolag dar mer an 50%
av intdkterna harror fran utvinning av oljesand.
Internationella normer
Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och overenskommelser
sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag som ror fragor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
affarsetik.
XFonden investerar inte i bolag som kranker
internationella normer. Bedomningen gors
antingen av fondbolaget sjalvt eller av en
underleverantor.
XFonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgirder for att komma till ritt med identifierade
problem eller dar fonden bedomer att bolagen
inte kommer att komma tillratta med problemen
under en tid som fondbolaget bedomer som
rimlig i det enskilda fallet.
Fondbolagets kommentar:
Internationella normer och riktlinjer sasom FN:s
vagledande principer for foretagande och
manskliga rattigheter, de tio principerna i FN
Global Compact (vintar for tillfillet pa godkind
ansokning), SWESIF och PRI ar riktlinjer som
FONDEN har valt att beakta.
Lander
OAv héllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa lander/rantebarande
vardepapper av vissa stater.
Fondbolagets kommentar:
Ovrigt
K Ovrigt
Fondbolagets kommentar:
FONDEN har Norden som investeringsomrade.
XFondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt inflytande for att
paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor, och
har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.
XBolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar:
| fondbolagets ESG analys beaktas fragestillningar
som foljs upp under kommande méten med de
bolag som fonderna investerar i. ESG analysen
dokumenteras tillsammans med dialoger som fors
med bolagen kring hallbarhetsfragor. Darigenom
skapar FONDEN fdrutsattning att paverka
portféljens innehav i en mer hallbar riktning.
XBolagspaverkan i samarbete med andra
investerare
Fondbolagets kommentar:
OBolagspaverkan genom externa
leverantorer/konsulter
Fondbolagets kommentar:
XIRSstar pa bolagsstimmor
Fondbolagets kommentar:
Ambition r att rosta pa bolagsstimmor.
XDeltar i valberedningar for att paverka
styrelsen sammansattning
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Fondbolagets kommentar:

Ambitionen ar att delta i valberedningar.
OAnnan bolagspaverkan

Fondbolagets kommentar:

XHallbarhetsaspekter beaktas i
fonden.

[IHallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av
fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen
av fonden

XIMiljdaspekter - bolags inverkan pa miljé och klimat

forvaltningen av

XSociala  aspekter - manskliga  rittigheter,
likabehandling
Bolagsstyrningsaspekter agare, ersattningar,

korruption ...
X Andra hallbarhetsaspekter

Metoder som anvdnds for hdllbarhetsarbetet

Fonden viljer in

L] Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens
val av bolag. Fonden har specifika och uttalade kriterier
for att vilja in bolag utifrain miljd, sociala och
affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete med
hallbarhet ar avgdrande for valet av bolag i fonden.
Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor-.
Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt
men behover inte vara avgorande for vilka bolag som
valjs in i fonden.

Bolagets hallbarhetspolicy antas av styrelsen. Vi tolkar
hdllbarhetsfragornas  framvaxt som en sund
omsvingning fran ensidigt vinstfokus till att dven viga
in etiska, manskliga och miljomassiga aspekter i valet av
aktier. Dvs man kan inte uteslutande fokusera pa att
tjdna pengar. Aktiedgarvirde maste skapas pa ett
hallbart satt for att bygga investerares fortroende i
langsiktiga affirsmodeller.

Ovrigt
[ Annan metod som fonden tillimpar for att vilja in
Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i
foliande produkter och tjanster. Fonden viljer bort
bolag som uteslutande saljer alkohol, vapen och tobak.
| dvrigt arbetar Bolaget relativt i hallbarhetsprocessen.
Bolag som anses ohallbara, har lag forandringsvilja, kan
utgora blankningskandidater.

Internationella normer

Bolaget bor i sin forvaltning efterstrava att folja de
overenskommelser som undertecknats av Sverige
gillande ESG fragor. Fonden undviker att investera i
samtliga identifierade bolag som inte foljer
internationella normer.

Bolag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar
fonden bedomer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problem under en acceptabel tidshorisont
underkanns for investering.

Lénder

Av hallbarhetsskil placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa lander/rantebarande vardepapper
utgivna av vissa stater.

Ovrigt

AIF forvaltaren paverkar

Bolaget efterstravar att uppmana de bolag vilka
analyseras och investeras i att redogora for hur de
hanterar ESG fragor och hur de dmnar forbittra sig
inom relevanta omraden.

Bolagspaverkan i egen regi

Som liten dgare har Bolaget en mindre mojlighet att
paverka bolagen. Dialog med bolag ar viktigare 4n
uteslutning. Bolaget ar proaktivt saval som reaktivt
genom kontinuerlig dialog med bolag dar AIF
forvaltarens fonder har innehav. Paverkan kan ske
genom valberedningsarbete och réstning pa
bolagsstammor-.

L] Rostar pa bolagsstimmor

Normalt réstar bolaget inte pa bolagsstimmor. Sa ser
dock om agarandelen ar relevant.
Valberedningsarbete

ALCUR FONDER deltar i valberedningsarbete nar vi
har en relevant dgarandel och blir tillfragade om att
delta.



Fondbestimmelser ALCUR Grow

§ | Fondens rittsliga stillning

Fondens namn ar ALCUR Grow, (nedan "Fonden”).
Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan
kallad LAIF. Verksamheten bedrivs enligt dessa
fondbestaimmelser,  bolagsordningen  for  AlF-
forvaltaren, LAIF och ovriga tillampliga forfattningar.
Fonden har foljande andelsklasser:

A — SEK, institutionell klass, ackumulerande andelsklass
B - SEK, klass med Vvillkor for distribution,
ackumulerande andelsklass

C- SEK, klass som ger utdelning

For de olika andelsklasserna giller minsta belopp vid
forsta teckning enligt § 9 samt avgifter och ersattning
enligt § I'l. Andelsklassen B ar endast oppen for:

-andelsagare som inom ramen for avtal om
investeringstjanst enligt 2 kap. | § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller
utlandsk reglering investerar i Fonden, under
forutsittning att, och endast sa linge som, det finns ett
skriftligt avtal mellan AlF-forvaltaren och den som
tillhandahaller investeringstjansten, eller en
mellanliggande  part i distributionsledet, som
uttryckligen tillater distribution av andelsklassen utan
att berittiga distributdren till ersittning fran AlF-
forvaltaren, och for

-forsakringsforetag som inom ramen for avtal med
forsakringstagare  investerar i Fonden, under
forutsittning att, och endast sa linge som, det finns ett
skriftligt  avtal  mellan  AlF-forvaltaren  och
forsakringsforetaget eller en forsakringsdistributor som
uttryckligen tillater investering i andelsklassen utan att

berittiga forsakringsforetaget eller
forsakringsdistributoren  till  ersattning fran  AlF-
forvaltaren.

Om en investerare inte langre uppfyller villkoren och
forutsattningarna for att vara investerad i en viss
andelsklass, ska AlF-forvaltaren — efter foregiende
meddelande till den som anges i Fondens
andelsagarregister — flytta investeraren till en annan
andelsklass vars villkor och forutsattningar investeraren
uppfyller. Om fler an en andelsklass ar valbara for en
investerare ska AlF-forvaltaren flytta investeraren till
den andelsklass som har lagst forvaltningsavgift. AlF-
forvaltaren ansvarar inte for eventuella kostnader,
avgifter eller forluster som investerare drabbas av till

folid av en sadan flytt, inklusive eventuella
skattekonsekvenser.
Fondformogenheten  dgs  av  fondandelsigarna

gemensamt och andelarna i en andelsklass medfor lika
ratt till den egendom som ingar i Fonden. AIlF-
forvaltaren  forvaltar Fonden och foretrader
andelsdgarna i alla frigor som rér Fonden, beslutar om

den egendom som ingdr i Fonden samt utovar de
rattigheter som harror ur Fonden. Fonden kan inte
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden
vander sig till allmanheten.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av ALCUR FONDER AB,
organisationsnummer 556703-4870, (nedan "AlF-
forvaltaren”). AlF-forvaltaren for register 6ver samtliga
andelsagare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for Fonden ar Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.
Forvaringsinstitutet ska verkstilla de beslut av AlF-
forvaltaren som avser Fonden, savida beslut inte strider
mot bestammelserna enligt LAIF, Finansinspektionens
foreskrifter eller fondbestimmelserna.
Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den
egendom som ingar i Fonden, samt kontrollera att
vardering, inlésen och forsaljning av andelar sker enligt
bestimmelserna i lag, foreskrifter och dessa
fondbestimmelser. Vidare ska Forvaringsinstitutet
kontrollera att tillgingarna i Fonden, utan drdjsmal,
kommer AIF-forvaltaren tillhanda, och att medlen i
Fonden anvands enligt bestimmelserna i lagen och
fondbestimmelserna. Om utlindska instrument ingar i
Fonden, fiar Forvaringsinstitutet lita ett limpligt
utlindskt férvaringsinstitut forvara dem. Detta frantar
inte Forvaringsinstitutet dess ansvar enligt LAIF.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad analysdriven fond, inom
kategorin specialfonder. Fonden fokuserar pa aktier i
sma och medelstora bolag i Norden med tyngdpunkt pa
Sverige. Fondens inriktning ar diversifierad, men foljer
inte nagot index och ar inte inriktad pa nagon speciell
sektor. Med aktivt forvaltad menas att Fonden har friare
placeringsregler an de som giller for traditionella
virdepappersfonder och inte fdljer nagot index, samt
kan vara koncentrerad till firre innehav. Med
analysdriven avses att Fonden utifran forvaltarens egna
analyser och sammanvagda bedomningar koper och
saljer aktier, oberoende av marknadstrender och
indexvikter. Fonden har mojlighet att placera likvida
medel i obligationer och andra ranterelaterade
instrument istillet fér konto, beroende pa rantemiljo.
Fonden har som &vergripande finansiell malsittning att,
med vederborlig  riskspridning  och  aktsamhet
astadkomma hodgsta mdjliga vardetillvixt. Med detta
menas att forvaltaren diversifierar Fondens placeringar,
och vager in likviditets- och marknadsrisker samt
implementerar Fondens investeringar baserade pa egen
fundamental bolagsanalys och egna beslut utifran
placeringsinriktningen. Den forvantade avkastningen i
placeringen vags mot den uppfattade risken.
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§5 Fondens placeringsinriktning

§5.1 Allmian inriktning Fondens medel far vara
placerade i

* dverlatbara virdepapper

* penningmarknadsinstrument

* derivatinstrument

* fondandelar

* konto i kreditinstitut

Fondens medel far i enlighet med placeringsinriktningen
bl.a. placeras i aktier eller andra finansiella instrument
som vid investeringstillfillet d4r upptagna till handel pa
en reglerad marknad i Sverige eller ovriga Norden eller
uppfyller kravet pa att avses bli upptagna till handel pa
en sadan marknad inom ett ar fran emissionen eller som
ar utgivna av emittenter, som vid investeringstillfillet
har sitt siate i Sverige eller 6vriga Norden. Fondens
medel far dven placeras i aktier eller andra finansiella
instrument som vid investeringstillfillet handlas i
svenska kronor eller en annan lokal nordisk valuta.

Oaktat vad som angivits ovan om Fondens geografiska
inriktning far Fonden inneha finansiella instrument, i
annan geografisk marknad, som kommit att ingd i
Fonden tack vare ett tidigare innehav, t.ex. till foljd av
olika foretagshandelser. Fondens placeringsinriktning ar
knuten till nordiska sma och medelstora bolag med
tonvikt pa Sverige. Kriteriet for ett foretags storlek ar
dess borsvirde som vid investeringstillfallet inte far
utgora mer an 0,7 procent av den berorda
aktiemarknadens totala borsvarde. Vad som avses med
berorda aktiemarknadens totala borsvarde beskrivs i

informationsbroschyren. 20 procent av Fondens
tillgdngar far investeras i bolag utanfér denna
storleksdefinition. Fondens medel ska till minst 50

procent placeras i Sverige. Innehav av andelar i fond
eller utlandskt fondforetag, far uppgd till hogst 10
procent av Fondens varde. Fondens inriktning i ovrigt
ir inte specificerad till nagon speciell sektor.
Underliggande tillgangar till derivatinstrument som
ingar i Fonden ska utgdras av eller hanfora sig till
tillgdngar enligt 5 kap. 12 § forsta stycket lagen
(2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”). Fonden ar
undantagen fran vissa bestimmelser i LVF samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder ("FFFS 2013:9”).

Hanvisning till lag och foreskrifter sker i anslutning till

placeringsrestriktionerna nedan:

e Med undantag fran 5 kap. 5 § LVF far placeringar i
sadana dverlatbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF sammantaget hogst uppga till 20 procent av
Fondens varde.

e Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket, andra
stycket 3 och sista stycket samt 5 kap. 21 § LVF far
overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument fran en och samma
emittent inte utgora mer an 25 procent av Fondens

varde. Det sammanlagda vardet av de innehav som
vart och ett overstiger 6 procent av Fondens varde
far inte dverstiga 60 procent av Fondens virde, vid
investeringstillfallet.

e Med undantag fran 5 kap. 19 § forsta stycket | LVF
far Fonden inneha aktier utan rostritt som
overstiger |0 procent av sadana aktier som en
enskild emittent gett ut, men maximalt 25 procent.

e Med undantag fran 5 kap. 20 § forsta stycket LVF far
AlF-forvaltarens fonder sammantaget forvarva
aktier med sadan rostritt att det ar mojligt for AlF-
forvaltaren att utova ett vasentligt inflytande over
ledningen av ett foretag. Det sammanlagda
aktieinnehavet for AlF-forvaltarens fonder far uppga
till hogst 20 procent av rosterna i ett foretag.

e Med undantag fran 5 kap Il § LVF far upp till 30
procent av Fondens virde placeras pa konto hos ett
enskilt kreditinstitut.

e Med undantag fran 5 kap 23 § | stycket | punkten
fair Fonden mot sedvanlig sikerhet i Fondens
tillgangar, uppta penninglan till ett belopp
motsvarande hogst 30 procent av Fondens varde.

e Med undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket FFFS
2013:9 far Fonden lana ut virdepapper motsvarande
50 procent av fondformogenheten.

§ 5.2 Riskniva

Fondens riskmatt ar standardavvikelsen.
Standardavvikelsen beraknas pa rullande
tolvmanadersperiod och anges i procent. Mattet visar
variationen i Fondens avkastning kring dess
genomsnittliga avkastning. Forvaltaren efterstravar att
Fondens standardavvikelse, ska ligga i niva med
standardavvikelsen for den svenska marknaden,
definierad som OMXGSPI. Sett i ett historiskt perspektiv
innebar det att Fondens standardavvikelse bor ligga
mellan 5-15 procentenheter, berdknat pa arsbasis.
Forvaltaren efterstravar i enlighet harmed att fondens
genomsnittliga  risknivd, mitt som en arlig
standardavvikelse 6ver en rullande 12 manaders period
ska uppga till mellan 5 och 15 procentenheter. Det bér
beaktas att den efterstravade genomsnittliga risknivan
kan over eller underskridas vid vissa
marknadsférhallanden och extraordindra handelser.
Sparande i aktierelaterade instrument innebar risk for
stora kurssvangningar (marknadsrisk). Da fonden kan
placera sina medel utanfor Sverige, paverkas fonden av
andrade valutakurser (valutarisk). Fondens realiserade
riskniva presenteras i faktabladet. Andra riskmatt kan
anviandas om Finansinspektionen rekommenderar eller
kraver det.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras i finansiella instrument
upptagna till handel pa reglerad marknad, MTF:er eller
en motsvarande marknad, samt pa ndgon annan
marknad som dr oppen for allmanheten i Sverige,
Norge, Danmark, Finland och Island. Investeringar i



onoterade finansiella instrument far ske i dessa lander
och i enlighet med § 5.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden fir anvinda sig av sadana o&verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvidnda derivat som ett led i Fondens
placeringsinriktning, inklusive sadana derivat som anges
i 5 kap. 12 § andra stycket LVF (OTC-derivat).

Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument
som avses i 25 kap. 21 § FFFS 2013:9 for att skapa
hivstang i fonden.

§ 8 Virdering
Virdet av en fondandel i en sarskild andelsklass ar
andelsklassens varde delat med antalet utelopande
fondandelar i den aktuella andelsklassen. Fondens varde
beriknas genom att fran tillgingarna avdras de skulder
som avser Fonden, dari inbegripna bl.a. ej debiterade
skatter enligt AlF-forvaltarens bestimmande samt de
avgifter som framgar av § || nedan. Fondens tillgingar
beraknas enligt foljande:

e Overlitbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och
fondandelar varderas till gillande marknadsvarde
(senaste betalkurs eller om sadan inte finns senaste
kdpkurs). Om sadana kurser inte kan erhallas eller
ar missvisande enligt AlF-forvaltarens bedomning,
far Sverlatbara virdepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och
fondandelar upptas till det varde som AlF-
forvaltaren tillsammans med oberoende part
(maklare,  bolagets  varderingsfunktion  och
forvaringsinstitutet) beslutar pa objektiva grunder.
Grunden for vardering kan var liknande
transaktioner under marknadsmassiga forhallanden.

e For sidana Overlitbara virdepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
LVF faststills ett marknadsvarde enligt sarskild
vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
kan liggas bl.a.; marknadspriser fran icke godkind
reglerad marknad eller s.k. market maker, annat
finansiellt instrument upptaget till handel pa reglerad
marknad eller index med justering for skillnader i
tex. kreditrisk och likviditet (referensvardering),
diskonterade kassafloden (nuvardesvardering) eller
kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering).

Likvida medel inklusive insittningar pa bankrakning
och medel pa konto i kreditinstitut.

Upplupna rantor.

Upplupna utdelningar.

Ej likviderade forsaljningar.

Ovriga fordringar avseende Fonden.

e Fondens skulder beraknas enligt foljande:
e Upplupen forvaltningsersattning.

e Ersittning till forvaringsinstitut.

e Ej likviderade kop. o Skatteskulder.

e Ovriga skulder avseende Fonden.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2
st. LVF, s.k. OTC-derivat, faststalls ett marknadsvarde
enligt marknadspris fran en aktiv marknad. Om sadant
marknadspris inte kan erhdllas ska marknadsvirdet
faststillas genom nagon av foljande metoder; pa
grundval av de ingdende tillgangarna/bestindsdelarnas
marknadsvirde, pa grundval av nyligen genomfdrda
transaktioner mellan kunniga parter som ar oberoende
av varandra och har ett intresse av att transaktionen
genomfors, om sadana finns tillgingliga, eller
anvindande av marknadspris fran en aktiv marknad for
ett annat finansiellt instrument som i allt vasentligt ar
likadant. Om marknadspris inte kan faststillas enligt
nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart
missvisande, ska gillande marknadsvarde faststillas
genom anvandande av en varderingsmetod som ar
etablerad pa marknaden, sisom Black & Scholes.

Virdet av fondandel ska manatligen (vid manadsskifte)
beriknas av AlF-forvaltaren. Varje manad skickas en
kortfattad rapport avseende Fondens vardeutveckling
och andelsvardet till andelsagarna.

§ 9 Teckning och inl6sen av fondandelar
Teckning (andelsdgares kop) kan ske sista bankdagen
varje manad, och inlésen (andelsigares forsiljning) kan
ske den sista bankdagen varje kvartal. Detta innebar ett
undantag enligt 4 kap. 13 § forsta stycket forsta
meningen LVF som anger att fondandelar, vid begaran
ska losas in omedelbart om det finns tillgangliga medel i
Fonden. Begiran om teckning eller inldsen gors pa det
sitt som vid var tid anges pa AlF-forvaltarens hemsida,
www.alcur.se.

Begaran om teckning som kommit AlF-forvaltaren
tillhanda senast klockan 12.00 sista bankdagen i
manaden, eller klockan 11.00 halvdagar, utfors sista
bankdagen i manaden. Begiran om inlésen som kommit
AlF-forvaltaren tillhanda senast klockan 12.00 trettio
bankdagar innan sista bankdagen i kvartalet, utfors sista
bankdagen i kvartalet. Begaran som inkommit till AlF-
forvaltaren senare an angivna tidpunkter, verkstills
nastkommande handelstillfalle.

Teckning av andelar sker enligt foljande

Andelsklass A: Minsta belopp forsta teckning i ar 10
000 000 SEK, teckning vid senare tillfalle | 000 000 SEK.
Andelsklass B: Minsta belopp for teckning i ar 1 000 SEK
Andelsklass C: Minsta belopp forsta teckning i ar 5 000
000 SEK, teckning vid senare tillfalle | 000 000 SEK.

Betalning ska vara insatt pa fondens konto hos
forvaringsinstitutet senast sista bankdagen innan
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manadsskifte. Om medel for inldsen maste uppbringas
genom forsiljning av virdepapper, ska sadan forsiljning
ske och inlésen verkstillas si snart som mojligt.
Begiran om inlésen far aterkallas endast om AlF-
forvaltaren medger detta. Tecknings- eller inlosenpriset
for en fondandel ska vara fondandelsvardet den bankdag
forsaljning eller inlosen sker. Teckning och inlosen sker
till en kurs, beraknad enligt § 8 som inte ar kand for
andelsagaren vid tillfillet for begiran om teckning
respektive inlosen. Uppgift om tecknings- och
inldsenkurs offentliggdrs pa AlF-forvaltarens webbplats,
normalt senast tre bankdagar efter den bankdag da
fondandelsvardet faststillts enligt ovan. AlF-forvaltaren
har ratt att ta ut tecknings- respektive inlosenavgift

enligt 11 §.

For att optimera Fondens forvaltningsvolym, har AlF-
forvaltaren ratt att besluta om stangning av Fonden. Det
innebir att teckning av nya andelar inte kan ske. Sadant
beslut om stangning forutsatter att Fondens forvaltade
kapital uppgar till en storlek som &verskrider den av
AlF-forvaltaren faststillda kapitalgransen for att kunna
uppna en optimal fdrvaltning. Den av AlF-forvaltaren
faststallda kapitalgransen for en optimal forvaltning visas
pa AlF-forvaltarens hemsida. Beslut om stingning av
Fonden ska kommuniceras i anslutning till beslutet,
dock senast 30 dagar fore den dag varefter beslutet om
stangning ska trada i kraft och Fonden stings. Beslut
enligt ovan fattas av styrelsen, eller av den verkstillande
direktoren enligt styrelsens instruktion.  AlF-
forvaltarens beslut om oppning av Fonden ska
kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast 30
dagar fore den dag som teckning av nya andelar kan ske
igen. Information om beslut om stangning respektive
oppning av Fonden ska tillkinnages pa AlF-forvaltarens
webbplats, samt sandas till andelsagare via epost.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stingas for teckning och inlésen om sadana
extraordinira forhallanden har intriffat som gor att en
virdering av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt
som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning
Allmint

Ur Fondens medel ska ersittning betalas i form av dels
fast  ersidttning, dels resultatbaseradersattning.
Ersittningen ska erlaggas vid utgangen av varje manad.

Den totala ersittningen som fondandelsagare betalar
utgor ersattning for forvaltning, forvaring, revisorer,
marknadsforing, kostnad for tillsyn som utgar till
Finansinspektionen.

Analyskostnader och transaktionskostnader som bl.a.
courtage, skatter, leverans och ovriga kostnader med
anledning av Fondens tillgangar samt kdp och forsiljning
av dessa ska betalas av Fonden.

Fast ersittning

Andelsklass A

Fast ersattning till AlF-forvaltaren om 1%. Till
forvaringsinstitutet utgar ersittning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hégst 0,1 procent per ar av Fondens virde. Den
hogsta avgift som far tas ur Fonden enligt ovan ar 1,|
procent per ar av andelsklassens andel av Fondens
varde. Prestationsbaserad ersattning om hogst 20% av
den avkastning som Overstiger avkastningstroskeln,
definierad som SSVX90+5% enheter tillkommer enligt
nedan.

Andelsklass B

Fast ersittning till AlF-forvaltaren om 1,9%. Till
forvaringsinstitutet utgar ersittning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,1 procent per ar av Fondens virde. Den
hogsta avgift som far tas ur Fonden enligt ovan ar 2,0
procent per ar av andelsklassens andel av Fondens
varde. Prestationsbaserad ersattning om hogst 20% av
den avkastning som overstiger avkastningstroskeln,
definierad som SSVX90+5% enheter tillkommer enligt
nedan.

Andelsklass C

Fast ersittning till AlF-forvaltaren om 1,6%. Till
forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,1 procent per ar av Fondens virde. Den
hogsta avgift som far tas ur Fonden enligt ovan ar 1,7
procent per ar av andelsklassens andel av Fondens
varde. Prestationsbaserad ersattning om hogst 20% av
den avkastning som overstiger avkastningstroskeln,
definierad som SSVX90+5% enheter tillkommer enligt
nedan.

Resultatbaserad ersdttning

Prestationsarvodet beraknas enligt kollektiv modell och
betalas ur Fonden manadsvis. Arvodet utgar endast da
Fondens relativa vardeutveckling overstigit utvecklingen
for Fondens avkastningstroskel. Avkastningstroskeln
definieras som SSVX90 (ej under O procent), plus 5
procentenheter pa arsbasis, vilket uttrycker den arliga
forviantade riskpremien for aktier. Om avkastningen
under en manad understiger avkastningstroskeln och
det under foljande manad uppstar en positiv avkastning,
ska inget prestationsarvode erlaggas innan tidigare
underavkastning (skillnaden mellan uppnadd avkastning
och avkastningstroskeln) kompenserats. Om en
fondandelsdgare loser sina andelar nar andelsagaren har
en ackumulerad underavkastning erhaller inte
fondandelsagaren aterbetalning  vid uttradet.
Prestationsarvodet uppgar till hdgst 20 procent av
overavkastningen, d.v.s. den del av Fondens
vardeutveckling som overstiger avkastningstroskeln.
Gillande prestationsbaserad avgift framgar av fondens
informationsbroschyr.



Tecknings- och inlosenavgift

AlF-forvaltaren har ratt att ta ut tecknings- respektive
inlosenavgift enligt foljande. Det angivna beloppet nedan
ir den hogsta avgift som far tas ut i samband med
teckning eller inlésen. Gillande avgift framgar av
fondens informationsbroschyr.

Andelskla | Andelskla | Andelskla
ss A ssB ss C
Teckningsavg | 5 % 5% 5%
ift
Inlosenavgift | 0,5 % 5% 5%
§ 12 Utdelning
Andelsklass C
Fonden lamnar utdelning i andelsklass C. AlF-

forvaltarens styrelse fattar beslut om den utdelning som
arligen ska betalas till andelsidgarna av den utdelande
andelsklassen. Nar AlF-forvaltaren beslutar om
utdelning ska grunderna for utdelningen utgoras av
avkastning pa fondens medel, realiserade och
orealiserade vardestegringar eller annat utdelningsbart
belopp. Utdelningen tillkommer andelsigare som pa av
AlF-forvaltaren faststilld utdelningsdag ar registrerad
for fondandel i andelsagarregistret. Utbetalningen
betalas, efter avdrag for preliminar skatt vid tillampliga
fall, in pa det bankkonto andelsigaren tidigare uppgett.
Utbetalning sker under april-maj manad aret efter
rikenskapsaret.

Andelsklasserna A och B

Fonden lamnar ingen utdelning i andelsklasserna A och
B (dessa ar ackumulerande andelsklasser). AlF-
forvaltaren kan dock undantagsvis besluta om en
utdelning till fondandelsigarna om det, enligt AlF-
forvaltarens bedomning, ar nodvandigt for att ta tillvara
andelsagarnas gemensamma intresse. Utdelning lamnas
da i en sadan omfattning och pa den dag som beddéms
limplig. For den utdelning som beldper pa en fondandel
ska AlF-forvaltaren, efter eventuellt avdrag for
preliminar skatt, forvarva nya fondandelar for den
andelsigares rakning som pa faststilld dag ar registrerad
for fondandelen. Pa en fondandelsigares begiran ska
utdelning — efter eventuellt skatteavdrag — i stallet
utbetalas till andelsdgaren. En sadan begiran ska
framstillas senast den dag som AlF-forvaltaren bestamt.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Rikenskapsar for Fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse,
dndring av fondbestimmelserna

AlF-forvaltaren ska for Fonden limna arsberittelse
inom fyra manader fran rikenskapsarets utging samt
halvarsredogdrelse inom tre manader fran halvirets
utgang. Rapporterna ska skickas till de fondandelsigare
som begir det. Dessutom skickas varje manad en
kortfattad rapport rorande Fondens utveckling till

andelsagarna. Arsberittelse och halvarsredogorelse ska
hallas tillgingliga for andelsagarna hos AlF-forvaltaren
och Forvaringsinstitutet. Andring av fondbestimmelser
far endast ske genom beslut av AlF-férvaltarens styrelse
och ska godkannas av Finansinspektionen. Om
Finansinspektionen godkanner andring ska de andrade
fondbestimmelserna  hallas tillgingliga hos AlF-
forvaltaren och Forvaringsinstitutet samt tillkinnages pa
sitt som Finansinspektionen anvisar. Andring giller i
samband med tillkannagivandet eller vid tidpunkt som
angivits i tillkinnagivandet. Andringar ska gilla samtliga
andelsagare.

§ 15 Pantsittning av fondandelar
Fondandelsiagare kan inte pantsitta sina andelar i
Fonden.

§ 16 Ansvarsbegriansning

For det fall forvaringsinstitutet har forlorat finansiella
instrument som depaférvaras hos forvaringsinstitutet
eller dess depabank, ska forvaringsinstitutet utan
onddigt drdjsmal aterlimna finansiella instrument av
samma slag eller ett belopp motsvarande virdet till
Fonden. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt
for det fall forlusten av de finansiella instrumenten eller
annan skada ar orsakad av en yttre handelse utanfor
forvaringsinstitutet kontroll saisom for skada som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstiandighet.
AlF-forvaltaren ansvarar inte for skada orsakad av sadan
yttre handelse utanfor AlF-forvaltarens kontroll.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller aven om forvaringsinstitutet eller AlF-
forvaltaren ar foremal for eller sjilv vidtar sadan
konfliktatgird. Forvaringsinstitutet eller AlIF-forvaltaren
svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller
utlindsk — bors eller annan marknadsplats, central
vardepappersforvarare  eller  clearingorganisation.
Forvaringsinstitutet eller AlF-forvaltaren ansvarar inte
for skada som uppkommer i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas
mot  AlF-forvaltaren  eller  forvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument. Forvaringsinstitutet
ansvarar inte for forlust av finansiella instrument som
forvaras av depabank eller annan som tillhandahaller
motsvarande tjanster som forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat for forvar av finansiella
instrument och med vilken forvaringsinstitutet har
avtalat om overforing av ansvar med ratt for AlF-
forvaltaren att framstilla krav direkt mot depabanken.
Sadan overforing av ansvar fran férvaringsinstitutet till
depabanken ar en folid av att forvaringsinstitutet
uppdragit at depabanken att forvara utlindska finansiella
instrument i en lokal marknad pa det sitt som anges i
gillande forvaringsinstitutsavtal mellan
forvaringsinstitutet och AlF-forvaltaren. Skada som
uppkommit i andra fall ska inte ersattas av AlF-
forvaltaren eller forvaringsinstitutet, om  AlF-
forvaltaren respektive forvaringsinstitutet varit normalt
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aktsamt och savida annat inte foljer av tillimplig
tvingande lag. AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet
ir inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada. Foreligger
hinder for AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstilla atgirder pa grund av
omstindighet som anges i andra stycket, far atgirden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av
uppskjuten betalning till foljd av sadan omstindighet ska
AlF-forvaltaren eller forvaringsinstitutet inte erliagga
drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska AlF-forvaltaren
eller forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats
som gillde pa forfallodagen. Ar forvaringsinstitutet till
folid av omstiandighet som anges i andra stycket
forhindrad att ta emot betalning for Fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret
forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gillde pa forfallodagen. AlF-forvaltaren svarar inte for
skada som fororsakats av forvaringsinstitutet eller dess
depabank. Inte heller ansvarar AlF-forvaltaren for skada
som orsakats av att andelsagare eller annan bryter mot
lag  eller annan  forfattning  eller  dessa
fondbestammelser. Harvid uppmarksammas
andelsagare pa att denne ansvarar for att handlingar
som AlF-forvaltaren tillstallts ar riktiga och behorigen
undertecknade samt att AlF-forvaltaren underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Vad som namns ovan i denna paragraf begransar inte
fondandelsigares ritt till skadestand enligt 8 kap. 28-31
§§ och 9 kap. 22 § LAIF.

§ 17 Tillatna investerare

Det férhallandet att Fonden riktar sig till allmanheten
innebir inte att den riktar sig till sidana investerare vars
forsaljning av andel i Fonden eller deltagande i 6vrigt i
Fonden star i strid med bestimmelserna i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden
till sddana investerare vars forsiljning eller innehav av
andelar i Fonden innebar att Fonden eller AlF-
forvaltaren blir skyldig/skyldigt att  vidta
registreringsatgird eller annan atgird som Fonden eller
AlF-forvaltaren annars inte skulle vara skyldig/skyldigt
att vidta. AlF-forvaltaren har ratt att vagra forsaljning till
sddan investerare som avses ovan i detta stycke. AlF-
forvaltaren far 16sa in andelsigares andelar i Fonden —
mot andelsdgares viljla — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i Fonden i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift
eller att AlF-forvaltaren pa grund av andelsigares
forsaljning eller innehav i Fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgird eller annan atgird for Fonden eller
AlF-forvaltaren som Fonden eller AlF-forvaltaren inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren
inte skulle inneha andelar i Fonden. Inlosen enligt
foregaende stycke ska verkstillas omedelbart. Vad som
stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9 ska aga
tillimpning dven vid fall av inlosen enligt § 17.



Berakning av prestationsarvode

Exemplet nedan visar en berikning av prestationsarvode (rorlig avgift) och fondandelsvirde under ett ar, for en investerare (|
miljon). Prestationsarvodet beriknas kollektivt och erliggs manadsvis. Arvodet uppgar till 20 procent av viardedkningen som
Sverstiger fondens avkastningstroskel (SSVX90). Kollektivt prestationsarvode innebar att den niva dir arvodet utgar ar samma
for alla investerare. Om virdeutvecklingen understiger fondens avkastningstroskel och det senare uppstar en positiv relativ
virdeutveckling, skall ingen rorlig avgift utga forran tidigare relativa underavkastning kompenserats. Ersittningen uppgar till 20
procent av overavkastningen, dvs den del av fondens virdeutveckling som overstiger avkastningstroskeln.

Exempel for en investerares erliggande av prestationsarvode

2017  Avkastning innan Referensrintan ALCUR - Virde Virde Avkastning - Alcur Avkastning ALCUR relativt Virde Alcur
rorlig avgift (SSVX90) referensportféljen fore rorlig avg Referensportfdljen referensrdntan Rérligt arvode efter rorlig avgift
Startviirde 1 000 000 kr 1 000 000 kr
Januari 2% 0,5% 1 020 000 kr 1 005 000 kr 20 000 kr 5 000 kr 15 000 kr 3 000 kr 1 017 000 kr
Februari 1% 0,5% 1027 170 kr 1 022 085 kr” 10 170 kr 5085 kr 5085 kr 1017 kr 1026 153 kr
Mars -1% 0,5% 1015891 kr 1031 284 kr -11 279 kr 5131 kr -15 392 kr 0kr 1015891 kr
April 1% 0,5% 1 026 050 kr 1 036 440 kr 10 159 kr 5156 kr -10 390 kr 0kr 1 026 050 kr
Maj 3% 0,5% 1 056 832 kr 1041 622 kr 30782 kr 5182kr 15210 kr 3042 kr 1 053 790 kr
Juni 1% 0,5% | 064 328 kr 1 05% 059 kr 7 496 kr 5269 kr 5269 kr | 054 kr 1 063 274 kr
Juli 3% 0,5% 1095 172 kr 1 068 590 kr 30 844 kr 5316kr 26 582 kr 5316kr 1 089 856 kr
Augusti -1% 0,5% 1 078 957 kr 1 095 305 kr -16 215 kr 5449 kr -16 348 kr 0kr 1 078 957 kr
September -1% 0,5% 1 068 168 kr 1 100 782 kr -10 790 kr 5477 kr -32614kr 0kr 1 068 168 kr
Oktober 2% 0,5% 1 089 531 kr 1 106 286 kr 21 363 kr 5504 kr -16 754 kr 0kr 1 089 531 kr
November 2% 0,5% I 322 kr L1817 kr 21791 kr 5531 kr -495 kr 0kr 1322 ke
December 1% 0,5% 1 122 435 kr 1 117 376 kr 1113 ke 5559 kr 5059 kr 1012 kr 1121423 kr
Januari

Avkastningen i Alcur fore prestationsarvode ar 2 procent och andelarna stiger 20 000 kronor (fore prestationsavgift). Fondens
troskelranta antas 6ka med 0,5 procent och skulle dirmed gett investeraren 5 000 kronor. Alcur avkastade da |5 000 kronor
mer dn troskelrdntan och pa detta betalar investeraren 20 procent i prestationsarvode vilket motsvarar 3 000 kronor. Virdet
pa investeringen ar ddrefter | 017 000 kronor. Ny tréskelnivan for investeringen blir da | 017 000 kronor

Februari

Alcur avkastar | procent samtidigt som troskelrintan fortsatt ar 0,5 procent. Virdet for investeringen stiger da till 1 027 170
kronor fore prestationsavgift och troskelnivan stiger till | 022 085 kronor (1 017 000 * 1,005). Alcur avkastar 5 085 kronor
bittre dn troskelnivan och pa detta belopp erlagger investeraren | 017 kronor i prestationsarvode.

Mars

Alcur faller med | procent samtidigt som troskelrantan fortsatt ar 0,5 procent i exemplet. Investeringen faller med |1 279
kronor men troskelrdntan ger 9 199 kronor i avkastning. Inget prestationsarvode utgar eftersom fonden avkastat simre dn
troskelrantan.

April

Alcur stiger | procent samtidigt som troskelrantan fortsatt ar 0,5 procent. Investeringens varde stiger med

10 159 samtidigt som troskelrantan ger 5 156 kronor. Investeringens varde uppgar till | 026 050 och understiger troskelrantans
sammanlagda avkastning pa | 036 440. Saledes utgar inget prestationsarvode.

Maj

Alcur stiger 3 procent samtidigt som troskelrantan fortsatt ar 0,5 procent. Fondens varde okar med 30 782 kronor till
| 056 832 kronor och troskelrantan ger 5 182 kronor vilket tar troskelrantans sammanlagda avkastning till | 041 622 kronor.

Eftersom fondens varde overstiger troskelrantans avkastning i referensportfolien med 15210 kronor kommer
prestationsarvode pa 20 procent av detta belopp att erlaggas. Arvodet blir 3 042 kronor.
Juni

Alcur stiger med | procent samtidigt som troskelrantan fortsatt ar 0,5 procent. Fondens varde okar till 1 064 328 kronor och
troskelrantans sammanlagda avkastning dr | 059 059 kronor (1 053 790 * 1,005). Prestationsbaserat arvode uppgaende till pa
| 054 kronor, 20 procent av 5 269 kommer att erlaggas.

Juli

Alcur stiger 3 procent samtidigt som troskelrantan fortsatt ar 0,5 procent. Fondens varde okar till | 095 172 kronor och
troskerantans sammanlagda avkastning uppgar till | 068 590 kronor (1 063 274 * 1,005). Prestationsbaserat arvode pa 20
procent av 26 582 kronor d.v.s. 5316 kronor kommer erlaggas av investeraren.

Augusti och september

Fondens avkastning understiger avkastningen i troskelrdntan under bada manaderna och inget prestationsarvode erliggs.
Oktober och november

Fondens avkastning ar 2 procent bada manaderna och trdskelriantan avkastar fortsatt 0,5 procent varje manad. Trots 2 procent
avkastning i fonden sa nar fonden inte dver troskelrdntans sammanlagda avkastning och inget prestationsarvode utgar.
December

Alcur stiger | procent och troskelrantan ar fortsatt 0,5 procent. Fondens varde okar till | 122 435 och troskelrantans
sammanlagda avkastning ar | 117 376 kronor. Investeraren kommer nu erligga prestationsarvode pa 5 059 d.v.s. | 012 kronor.
Motsvarande berikningsmetod fortsitter I6pa in i kommande ar.
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