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SKAGEN

En del av Storebrand

Prospekt SKAGEN Kon-Tiki Verdipapirfond, org.nr. 984 305 141 (bildad 5/4 2002)

1. SKAGENAS

1.1 Réttsliga forhallanden

SKAGEN AS (SKAGEN) bildades 15/9 1993 och ar registrerat i Foretaksregis-
teret med org.nr 867 462 732. Bolaget har sedan 19/11 1993 tillstdnd fran
Finanstilsynet att forvalta vardepappersfond. Forvaltningsbolaget forvaltar
féljande huvudkategorier av fonder; aktiefonder, rantefonder och blandfonder.
Inom varje kategori forvaltas olika fonder med olika mandat. For narmare
information om vilka fonder férvaltningsbolaget forvaltar vanligen besok forvalt-
ningsbholagets webbplats www.skagenfonder.se eller kontakta forvaltningsbola-
get. Aktiekapitalet uppgar till NOK 6.329.200. Bolagets registrerade adress &r
postboks 160, 4001 Stavanger. Bolaget har tillstdnd att marknadsféra SKAGEN
Kon-Tiki i Norge, Sverige, Danmark, Finland, Nederlanderna, Luxemburg,
Island, Storbritannien, Belgien, Irland, Tyskland, Fardarna och Frankrike.

Andringar i marknadsféring av fonden eller avveckling av marknadsféring av
fonden i ovan namnda marknader, kan inte genomféras innan SKAGEN skriftli-
gen informerat Finansinspektionen i det relevanta véardlandet. Fondens an-
delségare kommer informeras via vara webbsidor.

1.2 Agarférhallanden
Bolaget &gs 100 procent av Storebrand Asset Management AS.

1.3 Styrelsen

Utsedda av aktiedgarna:

Jan Erik Saugestad, styrelsens ordférande
Viveka Ekberg

Kristian Falnes

Tove Selnes

Utsedda av andelsagarna:
Per Gustav Blom
Karen-Elisabeth Ohm Heskja

Suppleanter utsedda av aktiedgarna:
Camilla Brustad-Nilsen
Kristina Ensgard

Suppleant utsedd av andelsagarna:
Hilde Hukkelberg

Observator utsedd av anstéllda:
Synngve Hellestg Ramslie

Suppleant utsedd av anstéllda:
Anne Line Kristensen

Styrelsens medlemmar erhéll sammanlagt NOK 1 550 000 i arvode 2021.

3.6 Verkstallande direktor
Timothy C Warrington

VD har en fast [6n p& NOK 2 500 000 samt en resultatstyrd bonus.

3.6 Erséttninssystem

Bolaget har en ersattningssystem som &r faststélld i enlighet med forvaltnings-
bolagets och fondernas strategier, éverordnade mal, risktolerans och langsik-
tiga intressen. Centralt i bolagets erséattningssystem ar att dela éverskottet med
de anstéllda. Narmare information om erséttningssystemet finns p& bolagets
webbsidor. Informationen kan skickas avgiftsfritt pd begaran.

2. Fondbestammelser for vardepappersfonden SKAGEN Kon-Tiki

§ 1 Vardepappersfondens och férvaltningsbolagets namn
Vardepappersfonden SKAGEN Kon-Tiki forvaltas av forvaltningsbolaget
SKAGEN AS (SKAGEN). Fonden ar godkénd i Norge och regleras av norska
Finanstilsynet.

Fonden regleras i enlighet med den norska lagen om véardepappersfonder av
den 25 november 2011 ("vpfl”).

§ 2 UITS-fond

Fonden &r en UCITS-fond som foljer placeringsreglerna i vpfl kapitel 6 och
bestammelserna om teckning och inlésen i vpfl § 4-9 forsta ledet och § 4-12
forsta ledet.

8§ 3 Regler for placering av vardepappersfondens medel

3.1 Fondens investeringsomrade och riskprofil

Fonden &r en aktiefond som huvudsakligen investerar i aktier emitterade av
bolag dver hela varlden. Minst 50 procent av fonden ska vara investerad i
lander/marknader som inte omfattas av MSCI developed market series. In-
formation om fondens investeringsmandat finns i prospektet. Fonden kanne-
tecknas normalt av en forhdllandevis hog volatilitet. Riskprofilen beskrivs
utforligare under avsnittet Nyckelinformation.

3.2 Allmant om investeringsomrade
Fondens medel kan placeras i foljande finansiella instrument och/eller via
insattningar hos kreditinstitut:

Omsattningsbara vardepapper ja O nej
Andelar i vardepappersfonder ja O nej
Penningmarknadsinstrument ja O nej
Derivat ja O nej
Insattningar hos kreditinstitut Oja nej

Fonden kan oaktat vad som ségs om investeringsalternativen under denna
punkt inneha likvida medel.

Fondens placeringar i vardepappersfondsandelar ska tillsammans med fon-
dens ovriga placeringar ske i enlighet med dessa fondbestammelsar.

Placeringar i andra véardepappersfonder utgér maximalt 10 procent av fondens
tillgangar: ja O nej

Placeringar i vardepappersfonder som inte & UCITS uppfyller villkoren i vpfl §
6-2 andra ledet och utgér totalt inte mer &n 10 procent av fondens tillg&ngar:
ja O nej

Véardepappersfonder som placeringar gors i, kan sjilv investera hogst 10
procent av fondens kapital i vardepappersfonder:
ja O nej

Fondens kapital kan placeras i penningmarknadsinstrument som normalt
handlas p& kreditmarknaden, &r likvida och kan varderas vid varje tidpunkt:
ja O nej

Vardepappersfonden kan anvénda foljande derivatinstrument: optioner, termi-
ner och swappar. Underliggande instrument for derivaten ska vara finansiella
instrument som beskrivs ovan under punkt 3.2 forsta stycket, index med finan-
siella instrument som anges under 3.2 forsta stycket samt réanta, valuta eller
véaxlingskurs.

Forvantad risk och férvantad avkastning pa fondens underliggande vérdepap-
persportfdlj minskar som en foljd av investeringarna i derivat.

3.3 Krav pa likviditet
Fondens medel kan placeras i finansiella instrument som:

1. Ar officiellt noterade eller omsétts pd en reglerad marknad i en EES-stat,
inbegripet en norsk reglerad marknad enligt definitionen i direktiv
2004/39/EG art 4.1 led 14 och norska bgrsloven § 3 forsta ledet.

ja O nej

2. Omsitts p& en annan reglerad marknad som fungerar regelbundet och &r
oppen for allménheten i en stat som ar med i EES-avtalet.
ja O nej

3. Finns officiellt noterade p& en bors i ett land utanfér EES-omradet eller
som handlas i ett sddant land p& en annan reglerad marknad som funge-
rar regelbundet och som ar dppen for allménheten.

ja O nej

Alla bérser och reglerade marknader i varlden ar aktuella. Placeringar gors pa
vl utvecklade marknader och pa utvecklingsmarknader.

4. Ar nyemitterade om emissionen villkoras av att ansékan gérs om notering
pa en bors eller marknad som namns i punkterna 1 till 3 ovan. Noteringen
maste ske inom ett ar fr&n det att teckningstiden 16pt ut.

ja O nej
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Fondens kapital kan placeras i penningmarknadsinstrument som omsatts p& en
annan marknad an den som anges under punkt 1-3 ovan om emissionen eller
emittenten av instrumenten &r reglerad sa att investerare och kapital skyddas,
och instrumenten omfattas av vpfl § 6-5 andra ledet.

Upp till 10 procent av fondens kapital kan placeras i andra instrument &n de
som anges under denna punkt.

3.4 Placeringsbegransningar — fondens kapital
Vardepappersfondens innehav av finansiella instrument ska ha en samman-
séttning som ger en bra riskspridning sa att risken for forluster begransas.

Fondens placeringar ska vid varje tidpunkt 6verensstdmma med placeringsbe-
gransningarna i vpfl § 6-6 och 6-7 forsta och andra ledet.

3.5 Placeringsbegransningar — agarandel hos emittenten
Fondens placeringar ska vid varje tidpunkt dverensstéamma med placeringsbe-
gransningarna i vpfl § 6-9.

3.6 Utlaning
Vardepappersfonden kan lana ut finansiella instrument i enlighet med vpfl § 6-
11.

Alla intakter frAn utlaningen ska tillfalla fonden.

8§ 4 Fondens hantering av realisationsvinster och utdelning
Realisationsvinster aterinvesteras i fonden.

Utdelning delas inte ut till andelsagarna.

Forvaltningsbolagets styrelse kan bestamma att realisationsvinster pa fondens
obligationer betalas ut till andelségarna.

Forvaltningsbolagets styrelse kan bestdmma att aktieutdelning och/eller ran-
teintakter ska utbetalas till andelsagarna.

§ 5 Kostnader

Forvaltningsavgifterna &r forvaltningsbolagets intakter for forvaltningen av
fonden. Underlaget for berékningen av forvaltningsavgiften ar fondens aktuella
véarde. Vid berakningen av fondens véarde (forvaltningskapitalet) skall underla-
get vara marknadsvardet av portféljens finansiella instrument och inséattningar
hos finansiella foretag, vardet av fondens likvida medel och 6vriga fordringar,
vardet av upplupna intékter och véardet av eventuellt dverférbart underskott,
minskat med skulder och upplupna kostnader, bland annat latent skatteskuld.

Utover forvaltningsavgifterna kan féljande kostnader betalas av fonden:

Transaktionskostnader nér fonden gor placeringar.

Betalning av eventuella skatter som fonden péfors.

Rantor p& I&n som anges i vpfl. § 6-10.

Extraordinara kostnader som ar nédvandiga for att tillvarata andels-
agarnas intressen, jamfor vpfl. § 4-6 punkten 2.
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Forvaltningsavgiften fordelas lika p& varje andel inom den enskilda andelsklas-
sen i fonden.

Storleken pé forvaltningsavgiften framgéar av § 7 i fondbestammelserna.

Forvaltningsbolaget SKAGEN kan placera vardepappersfondens medel i
underfonder som debiteras en forvaltningsavgift som utgdr hdgst 5 procent per
a&r. Den forvaltningsavgift som debiteras underfonderna kommer att laggas till
SKAGENS forvaltningsavgift.

Eventuell returprovision som SKAGEN mottar fran ett férvaltningsbolag, eller
motsvarande for en underfond, ska tillfalla fonden i sin helhet.

§ 6 Teckning och inlésen av andelar
Fonden &r normalt 6ppen for teckning 5 ganger i veckan.

Fonden &r normalt 6ppen for inlésen 5 ganger i veckan.

Vid teckning av andelar tillkommer en teckningsavgift pa upp till 3 procent av
teckningsbeloppet.

Styrelsen i SKAGEN kan besluta att kostnaderna ska 6ka med upp till 10
procent av teckningsbeloppet. Differensen mellan 3 procent och beslutad 6kad
teckningsavgift pa upp till 10 procent ska tillfalla fonden. Styrelsen kan besluta
om en okad teckningsavgift for en viss period med mdjlighet att férlanga eller
forkorta denna period genom styrelsebeslut.

Vid inlésen av andelar tillkommer en inlésenavgift p& upp till 0,3 procent av
inldsenbeloppet.

SKAGEN kan anvanda swing pricing. Det hanvisas till fondens prospekt for mer
information.

§ 7 Andelsklasser
Fondens formdgenhetsmassa &r indelad i féljande andelsklasser:

Andelsklass Forvaltningsavgift

Kon-Tiki A Fast forvaltningsavgift pa 2 % justerad efter en resultatbero-
ende symmetrisk férvaltningsavgift.

Kon-Tiki B Fast forvaltningsavgift p& upp till 1,5 % justerad efter en
resultatberoende forvaltningsavgift.

Kon-Tiki C Fast forvaltningsavgift pa 1,75 % justerad efter en resultatbe-
roende forvaltningsavgift.

Kon-Tiki D Fast forvaltningsavgift pa 1,50 % justerad efter en resultatbe-
roende forvaltningsavgift.

Kon-Tiki E Fast forvaltningsavgift pa 1,25 % justerad efter en resultatbe-
roende forvaltningsavgift.

Kon-Tiki F Fast forvaltningsavgift p& 2 %. Dessutom kommer en resul-
tatberoende forvaltningsavgift.

Andelsklassen Kon-Tiki A

Forvaltningsbolaget kan debitera andelsklassen en forvaltningsavgift som
bestar av en fast férvaltningsavgift pd 2 procent per ar justerad efter en resul-
tatberoende symmetrisk forvaltningsavgift.

Fast forvaltningsavgift berdknas dagligen och debiteras kvartalsvis.

Forvaltningsbolaget kan dessutom belasta andelsklassen med en resultatbero-
ende symmetrisk férvaltningsavagift.

| handelse av en procentuellt béattre vardeutveckling av andelsvéardet an det
som anges i MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $
métt i norska kronor, kommer forvaltningsbolaget utdver den dagliga fasta
forvaltningsavgiften ta ut ytterligare 10 procent i avgift beraknat p& skillnaden
mellan den procentuella vardeutvecklingen i andelsklassen och den procentu-
ella vardeutvecklingen i MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total
Return $ matt i norska kronor under samma period. Den totala debiterade
forvaltningsavgiften per ar kan inte gverstiga 4 procent av det genomsnittliga
arliga forvaltningskapitalet i andelsklassen.

| héndelse av en procentuellt sémre véardeutveckling &n MSCI Emerging Mar-
kets Index Daily Traded Net Total Return $ matt i norska kronor, dras 10
procent av skillnaden mellan den procentuella vardeutvecklingen i andelsklas-
sen och den procentuella véardeutvecklingen i MSCI Emerging Markets Index
Daily Traded Net Total Return $ matt i norska kronor fran férvaltningsavgiften
under samma period.

Den totala debiterade forvaltningsavgiften per ar kan inte bli lagre &n 1 procent
av det genomsnittliga arliga forvaltningskapitalet i andelsklassen.

Den dagliga fasta forvaltningsavgiften dras av innan den extra avgiften eller
den reducerade avgiften beréknas. Det betyder att vardedndringar justeras
efter den fasta forvaltningsavgiften innan den resultatberoende symmetriska
forvaltningsavgiften beréknas och dras av.

Resultatberoende symmetrisk forvaltningsavgift beréknas pa daglig basis och
debiteras i slutet av varje kalenderér.

En andelségare kan dock péaféras en extra forvaltningsavgift &ven om andelsé-
garens andelar inte har haft en procentuellt battre vardeutveckling é&n MSCI
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $ métt i norska kronor
justerat efter fast forvaltningsavgift. P& samma sétt kan en andelségare slippa
en extra forvaltningsavgift trots att vardedkningen p& andelen kraver en s&ddan
avgift. Samma sak galler vid reducerad avgift. Detta beror p& att resultatbero-
ende symmetrisk forvaltningsavgift debiteras vid slutet av ett kalenderdr och att
berakningsperioden for andelen startar i bérjan av aret. En andelsdgare som
koper andelar under ett kalender&r kommer inte att f& ett helt & som berék-
ningsperiod under forsta aret. Berékningsperioden bérjar inte den tidpunkt da
man kdper andelarna, utan frén arets borjan.

Andelsklassen Kon-Tiki B

Andelsklass B kannetecknas av att den har en lagre fast forvaltningsavgift an
andelsklass A. Andelsklassen ar dppen for investerare som tecknar andelar
genom distributérer som i enlighet med avtal med forvaltningsbolaget inte tar
emot vederlag frén foérvaltningsbolaget.

Forvaltningsbolaget kan debitera andelsklassen en forvaltningsavgift som
bestar av en fast forvaltningsavgift pa upp till 1,5 procent per ar justerad efter
en resultatberoende forvaltningsavgift.

Fast forvaltningsavgift berdknas dagligen och debiteras kvartalsvis.

Forvaltningsbolaget kan dessutom belasta andelsklassen med en resultatbero-
ende forvaltningsavgift.




| handelse av en procentuellt béattre véardeutveckling av andelsvardet an det
som anges i MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $
métt i norska kronor, kommer férvaltningsbolaget utdver den dagliga fasta
forvaltningsavgiften ta ut ytterligare 10 procent i avgift beraknat p& skillnaden
mellan den procentuella vardeutvecklingen i andelsklassen och den procentu-
ella vardeutvecklingen i MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total
Return $ métt i norska kronor under samma period. Den totala debiterade
forvaltningsavgiften per ar kan inte 6verstiga 3,5 procent av det genomsnittliga
arliga forvaltningskapitalet i andelsklassen.

| handelse av en procentuellt samre vardeutveckling &n MSCI Emerging Mar-
kets Index Daily Traded Net Total Return $ métt i norska kronor, dras 10
procent av skillnaden mellan den procentuella vardeutvecklingen i andelsklas-
sen och den procentuella véardeutvecklingen i MSCI Emerging Markets Index
Daily Traded Net Total Return $ matt i norska kronor fran férvaltningsavgiften
under samma period.

Den totala debiterade forvaltningsavgiften per ar kan inte bli lagre an 0,5
procent av det genomsnittliga arliga forvaltningskapitalet i andelsklassen.

Den dagliga fasta forvaltningsavgiften dras av innan den extra avgiften eller
den reducerade avgiften berdknas. Det betyder att vardeandringar justeras
efter den fasta forvaltningsavgiften innan den resultatberoende férvaltningsav-
giften berdknas och dras av.

Resultatberoende forvaltningsavgift beraknas pa daglig basis och debiteras i
slutet av varje kalenderar.

En andelsagare kan dock p&foras en extra forvaltningsavgift &ven om andelsa-
garens andelar inte har haft en procentuellt battre vardeutveckling &n MSCI
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $ matt i norska kronor
justerat efter fast forvaltningsavgift. P& samma sétt kan en andelsagare slippa
en extra forvaltningsavgift trots att vardedkningen pa andelen kraver en sadan
avgift. Samma sak géller vid reducerad avgift. Detta beror pa att resultatbero-
ende forvaltningsavgift debiteras vid slutet av ett kalenderar och att berak-
ningsperioden for andelen startar i bérjan av aret. En andelségare som képer
andelar under ett kalender&r kommer inte att f ett helt & som berékningspe-
riod under forsta aret. Berékningsperioden bérjar inte den tidpunkt dd man
koper andelarna, utan fran arets borjan.

Om andelséagare inte uppfyller villkoren for att vara investerad i andelsklass B,
kan andelsagares andelsvérde flyttas av forvaltningsbolaget till andelsklass A.

Andelsklassen Kon-Tiki C

Andelsklassen &r 6ppen for investerare som har andelar i fonden (exklusive
andelklass B) till ett anskaffningsvarde p& minst 50 000 000 norska kronor, som
inte kvalificerar for distributionserséattning eller annan ersattning frain SKAGEN.

Forvaltningsbolaget kan debitera andelsklassen en forvaltningsavgift som
bestar av en fast forvaltningsavgift pa 1,75 procent per &r justerad efter en
resultatberoende forvaltningsavgift.

Fast forvaltningsavgift berdknas dagligen och debiteras kvartalsvis.

Forvaltningsbolaget kan dessutom belasta andelsklassen med en resultatbero-
ende forvaltningsavgift.

| handelse av en procentuellt battre vardeutveckling av andelsvérdet an det
som anges i MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $
métt i norska kronor, kommer forvaltningsbolaget utdver den dagliga fasta
forvaltningsavgiften ta ut ytterligare 10 procent i avgift berédknat pa skillnaden
mellan den procentuella vardeutvecklingen i andelsklassen och den procentu-
ella vardeutvecklingen i MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total
Return $ matt i norska kronor under samma period. Den totala debiterade
forvaltningsavgiften per ar kan inte 6verstiga 4 procent av det genomsnittliga
arliga forvaltningskapitalet i andelsklassen.

| handelse av en procentuellt samre vardeutveckling &n MSCI Emerging Mar-
kets Index Daily Traded Net Total Return $ métt i norska kronor, dras 10
procent av skillnaden mellan den procentuella vardeutvecklingen i andelsklas-
sen och den procentuella vardeutvecklingen i MSCI Emerging Markets Index
Daily Traded Net Total Return $ matt i norska kronor fran forvaltningsavgiften
under samma period. Den totala debiterade férvaltningsavgiften per ar kan inte
bli lagre &n 1 procent av det genomshittliga arliga férvaltningskapitalet i andels-
klassen.

Den dagliga fasta forvaltningsavgiften dras av innan den extra avgiften eller
den reducerade avgiften berdknas. Det betyder att vardeandringar justeras
efter den fasta forvaltningsavgiften innan den resultatberoende férvaltningsav-
giften berdknas och dras av.

Resultatberoende forvaltningsavgift beraknas pa daglig basis och debiteras i
slutet av varje kalenderar.

En andelséagare kan dock paforas en extra forvaltningsavgift &ven om andelsa-
garens andelar inte har haft en procentuellt béattre vardeutveckling é&n MSCI
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $ métt i norska kronor
justerat efter fast forvaltningsavgift. P& samma sétt kan en andelsagare slippa
en extra forvaltningsavgift trots att vardedkningen pa andelen kraver en sadan
avgift. Samma sak galler vid reducerad avgift. Detta beror p& att resultatbero-
ende forvaltningsavgift debiteras vid slutet av ett kalenderdr och att berak-
ningsperioden for andelen startar i bérjan av aret. En andelsagare som koéper
andelar under ett kalenderar kommer inte att fa ett helt &r som berékningspe-
riod under forsta &ret. Berékningsperioden borjar inte den tidpunkt dd man
koper andelarna, utan fran arets boérjan.

Om andelsagare inte uppfyller villkoren for att vara investerad i andelsklass C,
kan andelsadgares andelsvarde flyttas av forvaltningsbolaget till en annan
andelsklass. Flytt kan ocksa foretas av forvaltningsbolaget om andelsagares
andelsvarde i fonden (exklusive andelsklass B) understiger 50 000 000 norska
kronor eller verstiger 100 000 000 norska kronor.

Andelsklassen Kon-Tiki D

Andelsklassen &r dppen for investerare som har andelar i fonden (exklusive
andelklass B) till ett anskaffningsvarde pd minst 100 000 000 norska kronor,
som inte kvalificerar for distributionsersattning eller annan ersattning fran
SKAGEN.

Forvaltningsbolaget kan debitera andelsklassen en forvaltningsavgift som
bestar av en fast forvaltningsavgift p& 1,50 procent per ar justerad efter en
resultatberoende forvaltningsavgift.

Fast forvaltningsavgift berédknas dagligen och debiteras kvartalsvis.

Forvaltningsbolaget kan dessutom belasta andelsklassen med en resultatbero-
ende forvaltningsavgift.

| handelse av en procentuellt béattre vardeutveckling av andelsvérdet an det
som anges i MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $
métt i norska kronor, kommer forvaltningsbolaget utéver den dagliga fasta
forvaltningsavgiften ta ut ytterligare 10 procent i avgift beraknat p& skillnaden
mellan den procentuella vardeutvecklingen i andelsklassen och den procentu-
ella vardeutvecklingen i MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total
Return $ matt i norska kronor under samma period. Den totala debiterade
forvaltningsavgiften per &r kan inte Gverstiga 4 procent av det genomsnittliga
arliga forvaltningskapitalet i andelsklassen.

| héndelse av en procentuellt sémre véardeutveckling &n MSCI Emerging Mar-
kets Index Daily Traded Net Total Return $ matt i norska kronor, dras 10
procent av skillnaden mellan den procentuella vardeutvecklingen i andelsklas-
sen och den procentuella véardeutvecklingen i MSCI Emerging Markets Index
Daily Traded Net Total Return $ matt i norska kronor fran férvaltningsavgiften
under samma period. Den totala debiterade férvaltningsavgiften per ar kan inte
bli lagre &n 1 procent av det genomsnittliga arliga forvaltningskapitalet i andels-
klassen.

Den dagliga fasta forvaltningsavgiften dras av innan den extra avgiften eller
den reducerade avgiften beréknas. Det betyder att vardedndringar justeras
efter den fasta forvaltningsavgiften innan den resultatberoende férvaltningsav-
giften berdknas och dras av.

Resultatberoende forvaltningsavgift berdknas p& daglig basis och debiteras i
slutet av varje kalenderar.

En andelséagare kan dock paforas en extra forvaltningsavgift &ven om andelséa-
garens andelar inte har haft en procentuellt béattre vardeutveckling &n MSCI
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $ matt i norska kronor
justerat efter fast forvaltningsavgift. P& samma sétt kan en andelsdgare slippa
en extra forvaltningsavgift trots att vardedkningen p& andelen kraver en saddan
avgift. Samma sak géller vid reducerad avgift. Detta beror p& att resultatbero-
ende forvaltningsavgift debiteras vid slutet av ett kalenderdr och att berék-
ningsperioden for andelen startar i bérjan av aret. En andelsdgare som kdper
andelar under ett kalenderar kommer inte att fa ett helt &r som berakningspe-
riod under férsta aret. Berékningsperioden borjar inte den tidpunkt dd man
koper andelarna, utan fran arets borjan.

Om andelséagare inte uppfyller villkoren for att vara investerad i andelsklass D,
kan andelségares andelsvarde flyttas av forvaltningsbolaget till en annan
andelsklass. Flytt kan ocksa foretas av forvaltningsbolaget om andelsagares
andelsvarde i fonden (exklusive andelsklass B) understiger 100 000 000 norska
kronor eller verstiger 300 000 000 norska kronor.

Andelsklassen Kon-Tiki E

Andelsklassen &r 6ppen for investerare som har andelar i fonden (exklusive
andelklass B) till ett anskaffningsvéarde p& minst 300 000 000 norska kronor,
som inte kvalificerar for distributionsersattning eller annan ersattning fran
SKAGEN.




Forvaltningsbolaget kan debitera andelsklassen en forvaltningsavgift som
bestar av en fast forvaltningsavgift pad 1,25 procent per ar justerad efter en
resultatberoende forvaltningsavgift.

Fast forvaltningsavgift berdknas dagligen och debiteras kvartalsvis.

Forvaltningsbolaget kan dessutom belasta andelsklassen med en resultatbero-
ende forvaltningsavgift.

| héndelse av en procentuellt battre vardeutveckling av andelsvardet an det
som anges i MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $
métt i norska kronor, kommer forvaltningsbolaget utéver den dagliga fasta
forvaltningsavgiften ta ut ytterligare 10 procent i avgift berédknat pa skillnaden
mellan den procentuella vardeutvecklingen i andelsklassen och den procentu-
ella vardeutvecklingen i MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total
Return $ métt i norska kronor under samma period. Den totala debiterade
forvaltningsavgiften per &r kan inte Gverstiga 4 procent av det genomsnittliga
arliga forvaltningskapitalet i andelsklassen.

| handelse av en procentuellt samre vardeutveckling &n MSCI Emerging Mar-
kets Index Daily Traded Net Total Return $ métt i norska kronor, dras 10
procent av skillnaden mellan den procentuella vardeutvecklingen i andelsklas-
sen och den procentuella vardeutvecklingen i MSCI Emerging Markets Index
Daily Traded Net Total Return $ matt i norska kronor fran forvaltningsavgiften
under samma period. Den totala debiterade forvaltningsavgiften per ar kan inte
bli lagre an 1 procent av det genomshnittliga arliga férvaltningskapitalet i andels-
klassen.

Den dagliga fasta forvaltningsavgiften dras av innan den extra avgiften eller
den reducerade avgiften berdknas. Det betyder att vardeéndringar justeras
efter den fasta forvaltningsavgiften innan den resultatberoende forvaltningsav-
giften beréknas och dras av.

Resultatberoende forvaltningsavgift berdknas pé daglig basis och debiteras i
slutet av varje kalenderar.

En andelséagare kan dock paforas en extra forvaltningsavgift &ven om andelsa-
garens andelar inte har haft en procentuellt battre vardeutveckling &n MSCI
Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $ matt i norska kronor
justerat efter fast forvaltningsavgift. P& samma sétt kan en andelsagare slippa
en extra forvaltningsavgift trots att vardedkningen pa andelen kraver en sadan
avgift. Samma sak géller vid reducerad avgift. Detta beror pa att resultatbero-
ende forvaltningsavgift debiteras vid slutet av ett kalenderdr och att berak-
ningsperioden for andelen startar i bérjan av aret. En andelsdgare som koper
andelar under ett kalenderar kommer inte att f& ett helt &r som berakningspe-
riod under forsta aret. Berakningsperioden bérjar inte den tidpunkt dd man
koper andelarna, utan fran arets borjan.

Om andelséagare inte uppfyller villkoren for att vara investerad i andelsklass E,
kan andelségares andelsvarde flyttas av forvaltningsbolaget till en annan
andelsklass. Flytt kan ocksa foretas av forvaltningsbolaget om andelsigares
andelsvarde i fonden (exklusive andelsklass B) understiger 300 000 000 norska
kronor.

Andelsklassen Kon-Tiki F
Andelsklassen &r 6ppen for investerare som har andelar i fonden (exklusive
andelklass B) till ett anskaffningsvérde p& minst 50 000 000 norska kronor.

Forvaltningsbolaget kan debitera andelsklassen en forvaltningsavgift som
bestar av en fast férvaltningsavgift pa 2 procent per &r.

Fast forvaltningsavgift berdknas dagligen och debiteras kvartalsvis.

Forvaltningsbolaget kan dessutom belasta andelsklassen med en resultatbero-
ende forvaltningsavgift.

| hadndelse av en procentuellt battre vardeutveckling av andelsvardet an det
som anges i MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total Return $
métt i norska kronor, kommer forvaltningsbolaget utdver den dagliga fasta
forvaltningsavgiften ta ut ytterligare 10 procent i avgift berédknat pa skillnaden
mellan den procentuella vardeutvecklingen i andelsklassen och den procentu-
ella vardeutvecklingen i MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net Total
Return $ matt i norska kronor under samma period. Den totala debiterade
forvaltningsavgiften per ar kan inte 6verstiga 4 procent av det genomsnittliga
arliga forvaltningskapitalet i andelsklassen.

Den dagliga fasta forvaltningsavgiften dras av innan den extra avgiften eller
den reducerade avgiften berdknas. Det betyder att vardeandringar justeras
efter den fasta forvaltningsavgiften innan den resultatberoende forvaltningsav-
giften berdknas och dras av.

Den resultatberoende forvaltningsavgiften berdknas dagligen och debite-
ras/avraknas arsvis per den 31 december. Den resultatberoende férvaltnings-
avgiften debiteras/avrdknas endast om den ackumulerade relativa

vardeutvecklingen mellan andelsklassen och MSCI Emerging Markets Index
Daily Total Return Net $ matt i norske kronor fran sista debitering/avrakning till
och med 31 december &r stérre an noll (relativ high-watermark). Berakningspe-
rioden for den resultatberoende forvaltningsavgiften ar fran sista debite-
ring/avrakning till utgdngen av aret dar kriterierna for debitering/avrakning &ar
uppfylit. Detta betyder att en andelsagare som képer andelar pa en tidpunkt dar
den ackumulerade relativa vardeutvecklingen ar mindre &n noll, kan undga att
belastas for resultatberoende forvaltningsavgift trots att dennes andelar haft en
vardeutveckling som ar battre &n MSCI Emerging Markets Index Daily Total
Return Net $ métt i norska kronor.

Den dagliga berakningen av den resultatberoende forvaltningsavgiften per
andel péverkas av teckning och inlésen av andelar. Den resultatberoende
forvaltningsavgiften kan darfor debiteras dven om andelsklassens vardeut-
veckling varit negativ i jamforelse med jamférelseindex och p& samma satt inte
debiteras om andelsklassens varde stigit i jamforelse med jamforelseindex.

Om andelsagare inte uppfyller villkoren for att vara investerad i andelsklass F,
kan andelsadgares andelsvarde flyttas av forvaltningsbolaget till en annan
andelsklass.

3.  Skattemassiga forhallanden

Nedanstdende information &r inte ndgon form av skatterddgivning utan skall
endast ses som information kring de grundlaggande skattereglerna for fonden.
Kontakta din lokala skatteradgivare for mer information.

Fonden

Fonden &r befriad frAn skatt p& kapitalvinster och har ingen avdragsratt for
forlust vid avyttring av aktier. Utdelning och vinst frn investeringar som omfat-
tas av skattebefrielse enligt "fritaksmetoden” ar ocksa skattefria. Tre procent av
de skattebefriade intékterna &ar dock skattepliktiga for fonden. Fonden kan vara
skyldig att betala skatt pa kapitalvinster och utdelning frdn utlandska féretag.
Fonden &r befriad frdn formogenhetsskatt. Nettoranteintakter, véxelkursvinster
och kursvinster pa rantebarande vardepapper beskattas med 23 procent.

Fonden ger inte utdelning.

4. Derivat

Fonden har i enlighet med § 3 punkt 3.2 i fondbestdmmelsarna méjlighet att
anvanda derivat i syfte att sédnka risken. Fonden anvénder for tillfallet inte
derivat.

5. Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex a&r MSCI Emerging Markets Index Daily Traded Net
Total Return $, matt i norska kronor. Jamférelseindexet &r justerad efter utdel-
ning.

Fondens jamforelseindex tillhandahalls av MSCI Limited, en administratér som
ar god-kénd av och registrerad hos ESMA i enlighet med Benchmarkférord-
ningen.

SKAGEN har utarbetat en plan for eventualiteten att jamforelseindex skulle
upphora eller &ndras vasentligt, och har identifierat ett eller flera relevanta
index som kan ersatta det befintliga. Byte av jamforelseindex kraver andring av
fondbestammelsarna, och ska félja rutinerna som framgéar av norska lagen om
vardepappersfonder och vardepappersforeskriften. Dessutom krévs godkén-
nande av fondens andelségare och norska Finanstilsynet.

6. Malséattning och investeringsstrategi

Fondens malsattning ar att ge andelsagarna basta majliga avkastning for den
risk som fonden tar, genom en aktivt forvaltad portfélj med aktier i bolag som
har sin verksamhet i eller som &r inriktade pa tillvaxtmarknader.

SKAGEN Kon-Tiki &r en aktivt forvaltad fond med ett globalt investeringsman-
dat, men ska investera minst 50 procent av fondens medel i tillvaxtmarknader,
dvs. lander eller marknader som inte omfattas av MSCI Developed Market
Series. Aterstdende medel ska investeras i bolag som har sin verksamhet
fokuserad pa tillvaxtmarknader. Fondens malsattning &r att hitta undervarde-
rade bolag av hdg kvalitet dar portfoljférvaltarna kan identifiera tydliga katalysa-
torer for att realisera bolagens verkliga varde. SKAGEN har normalt en lang
investeringshorisont och faster vikt vid féretags fundamentala varde och resul-
tat istallet for att folja kortsiktiga trender p& marknaden

7.  Hallbarhetsinformation
For relevant information om vilka hallbarhetsapekter fonden tar hansyn till, se
Bilaga i detta dokument.

8.  Andelens art och karakteristika

Allmant

Alla andelar representerar en dgarandel i vardepappersfonden SKAGEN Kon-
Tiki.

Andelsagare har inte rétt att krdva uppdelning eller upplésning av vardepap-
persfonden. Alla andelshavare eller deras utsedda ombud &ger rétt att résta vid
valmétet for vardepappersfonderna forvaltade av SKAGEN. Utdver andelstill-



skottet ansvarar andelsagarna inte for fondens &taganden. Om Finanstilsynet
beslutar att fonden ska avvecklas eller dverféras till annat forvaltningsforetag,
ska detta meddelas andelségarna i enlighet med den norska lagen om vérde-
pappersfonder § 4-13.

Rakenskapsaret avslutas den 31 december varje ar.

Andelsklasser

. Fonden &r indelad i olika andelsklasser.

. Villkor for att investera i andelsklass B: Investeraren tecknar genom
distributér som i enlighet med avtal med férvaltningsbolaget inte tar emot
vederlag fran forvaltningsbolaget.

. Villkor for att investera i andelsklass C: Investeraren har andelar i fonden
(exklusive andelsklass B) till ett anskaffningsvéarde som uppgar till/eller ett
marknadsvarde p& minst NOK 50 000 000, som inte kvalificerar for distri-
butionsersattning eller annan ersattning fran SKAGEN.

. Villkor for att investera i andelsklass D: Investeraren har andelar i fonden
(exklusive andelsklass B) till ett anskaffningsvéarde som uppgar till/eller ett
marknadsvarde p& minst NOK 100 000 000, som inte kvalificerar for dis-
tributionserséttning eller annan ersattning fran SKAGEN.

. Villkor for att investera i andelsklass E: Investeraren har andelar i fonden
(exklusive andelsklass B) till ett anskaffningsvéarde som uppgar till/eller ett
marknadsvarde p& minst NOK 300 000 000, som inte kvalificerar for dis-
tributionserséttning eller annan ersattning fran SKAGEN.

. Villkor for att investera i andelsklass F: Investeraren har andelar i fonden
(exklusive andelsklass B) till ett anskaffningsvarde som uppgar till/eller ett
marknadsvarde p& minst NOK 50 000 000.

. Forutsattningen for att investera i andelsklass C, D, E och F &r att inne-
havet registreras pa ett separat konto.

. Om en investerare inte langre uppfyller villkor och férutséattningar for att
investera i en andelsklass, kommer SKAGEN - efter féregdende med-
delande till kontoinnehavare — flytta andelarna till en andelsklass dar vill-
koren uppfylls. SKAGEN ansvar inte for forlust eller nackdelar som
investerare eller andra drabbas av som foljd av flytten, inkluderat men
inte begransat till skattekonsekvenser.

9. Revisorer

Externa/finansiella revisorer ar PricewaterhouseCoopers AS, postboks 8017,
NO-4068 Stavanger (org.nr 987 009 713).

Intern revisor ar Ernst & Young AS, Dronning Eufemias Gate 6, NO-0191 Oslo,
(org.nr. 976 389 387).

10. Forvaringsinstitut
Vardepappersfondens forvaringsinstitut & J.P. Morgan SE - Oslo Branch
(org.nr. 921 560 427), Tordenskiolds gate 6, 0160 Oslo. Banken &r ett norskre-
gistrerat utlandskt foretag.

11. Historisk avkastning och risk

Ett aktuellt stapeldiagram som visar historisk avkastning fér fondens andels-
klasser och placering pa var riskskala finns i faktabladet. Faktablad kan bestéal-
las kostnadsfritt hos SKAGEN AS eller hamtas pd www.skagenfonder.se.

Investeringar i fonden &r férknippade med risk p& grund av marknadens ut-
veckling, vaxelkursférandringar, rantor, konjunktursvangningar samt bransch-
och foretagsspecifika faktorer. Férdelningen av aktieportféljernas investeringar
ar ett resultat av. SKAGENSs investeringsfilosofi. Denna investeringsfilosofi
beddmer bland annat foretagens véardering, produkt- och marknadsmatris,
skuldsattning samt det finansiella instrumentets likviditet. Utdver de krav som
stalls i lagstiftningen har SKAGEN interna krav pd spridning mellan olika
branscher och pa likviditet i de finansiella instrument som fonden investerar i.
SKAGEN har utarbetat interna rutiner for att minska risken for operativa fel som
kan paverka fonden.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Framtida avkast-
ningen beror bland annat p& marknadens utveckling, forvaltarens skicklighet,
fondens risk samt tecknings- och férvaltningsavgifter. Avkastningen kan bli
negativ till foljd av kursnedgéngar. Fondens avkastning kan variera betydligt
under ett ar. Den enskilda andelségarens forlust eller vinst ar darfor beroende
av den exakta tidpunkten for teckning eller inlésen av andelar.

12. Berakning och kungorelse av nettoandelsvarde
Varje andel i fonden ar i nominellt varde 100 norska kronor.

Vid berékningen av nettoandelsvérdet (NAV) per andelsklass ska underlaget
vara marknadsvérdet av portfélien med finansiella instrument och inséattningar
hos kreditinstitut, vardet av fondens likvida medel och 8vriga fordringar, vérdet
av intjanade intakter och vardet av eventuella uppskjutna underskott, minskat
med skulder och upplupna kostnader, inklusive latent skatteskuld.

Berakning och kungérelse av andelsvardet ska goéras pa alla handelsdagar.
Kungérelsen ska goras via Oslo Bgrs ASA. Fonden ar stéangd for berékning av
kursen, teckning och inlésen pa norska helgdagar och nar marknader dar en
véasentlig del av fondens portfolj ar investerad, &r stangda. Handelskalendern ar
publicerad www.skagenfonder.se.

En uppskattning av vardet anvands vid handelser som kan paverka vardet for
ett aktuellt vardepapper, eller om en inte vasentlig del av marknaden dar
vardepappret omsatts ar stangd, eller for illikvida vardepapper. SKAGENs
praxis foljer norska Verdipapirfondenes forenings branschrekommendation: se
www.vff.no.

Vidare tillampar SKAGEN rutiner for sa kallad swing pricing for att férhindra att
befintliga andelséagare missgynnas av att andra andelsdgare kdper och séljer
andelar i fonden. NAV justeras med en swingfaktor p& dagen da fonden haft
nettoteckning eller -inlésen som overstiger en pa forhand faststalld andel av
fondens forvaltningskapital. Gransen for justering av NAV &r satt till den niva
dar nettoteckning eller -inlésen forvantas innebara att fonden méste gora
portfdljanpassningar som medfor transaktionskostnader, spreadkostnader
(skillnaden mellan kép- och saljkurs pa underliggande vardepapper) och va-
lutakostnader. Om fonden har haft en nettoteckning éver denna gréns justeras
NAV upp, och tvartom om fonden har haft en nettoinlésen 6ver denna grans.
Swingfaktorn berdknas utifrdn genomsnittliga historiska kostnader, och utvar-
deras kvartalsvis.

Rutinerna féljer Verdipapirfondenes forenings branschstandard om teckning
och inlésen. Las mer om branschstandarden for rutiner vid teckning och inlésen
av fondandelar pa www.vff.no.

13. Andelsagarregister

Andelsagarregister 6ver SKAGEN Kon-Tiki fors av Storebrand Asset Manage-
ment AS. Andelsagaren kommer att fA meddelande om férandringar i innehavet
samt arsbesked med information om kapitalvinster och kapitalforluster via
SKAGENS internettjanst, Mina Sidor. Andelségaren/forvaltaren (nominee) kan
begara att f& arsbesked med information om kapitalvinster och kapitalforluster
tillsént per vanlig post.

14. Kostnader

Andelsklass Kon-Tiki A

Fast forvaltningsavgift: 2 procent per &r, berdknas dagligen och debiteras
kvartalsvis. Variabel forvaltningsavgift: Battre/samre vardeutveckling an jamfo-
relseindex, beréknat dagligen, fordelas 90/10 mellan andelsdgare och
SKAGEN. Variabel forvaltningsavgift debiteras arligen. Samlad belastad for-
valtningsavgift utgér maximalt 4 procent per &r och minimum 1 procent per ar.

Andelsklass Kon-Tiki B

Fast forvaltningsavgift: 1,5 procent per ar, beréknas dagligen och debiteras
kvartalsvis. Variabel forvaltningsavgift: Battre/samre vérdeutveckling an jamfo-
relseindex, beréknat dagligen, fordelas 90/10 mellan andelsdgare och
SKAGEN. Variabel forvaltningsavgift debiteras arligen. Samlad belastad for-
valtningsavgift utgér maximalt 3,5 procent per &r och minimum 0,5 procent per
ar.

Andelsklass Kon-Tiki C

Fast forvaltningsavgift: 1,75 procent per ar, beraknas dagligen och debiteras
kvartalsvis. Variabel forvaltningsavgift: Battre/samre vardeutveckling an jamfo-
relseindex, beréknat dagligen, fordelas 90/10 mellan andelsdgare och
SKAGEN. Variabel forvaltningsavgift debiteras arligen. Samlad belastad for-
valtningsavgift utgér maximalt 4 procent per &r och minimum 1 procent per &r.

Andelsklass Kon-Tiki D

Fast forvaltningsavgift: 1,5 procent per ar, beréknas dagligen och debiteras
kvartalsvis. Variabel forvaltningsavgift: Battre/samre vardeutveckling an jamfo-
relseindex, beréknat dagligen, fordelas 90/10 mellan andelsdgare och
SKAGEN. Variabel forvaltningsavgift debiteras arligen. Samlad belastad for-
valtningsavgift utgér maximalt 4 procent per &r och minimum 1 procent per &r.

Andelsklass Kon-Tiki E

Fast forvaltningsavgift: 1,25 procent per &r, berédknas dagligen och debiteras
kvartalsvis. Variabel forvaltningsavgift: Battre/sdmre vardeutveckling an jamfo-
relseindex, beréknat dagligen, fordelas 90/10 mellan andelsédgare och
SKAGEN. Variabel forvaltningsavgift debiteras arligen. Samlad belastad for-
valtningsavgift utgér maximalt 4 procent per &r och minimum 1 procent per &r.

Andelsklass Kon-Tiki F

Fast forvaltningsavgift: 2 procent per ar, beréknas dagligen och debiteras
kvartalsvis. Variabel forvaltningsavgift: Béttre vardeutveckling an jamforelsein-
dex, beréknat dagligen, férdelas 90/10 mellan andelsdgare och SKAGEN.
Andelsklassen har relativ high-watermark. Variabel férvaltningsavgift debite-
ras/avraknas arligen. Samlad belastad forvaltningsavgift utgoér maximalt 4
procent per &r.

Variabel forvaltningsavgift kan tas ut aven om fondens andelar har minskat i
varde om vérdeutvecklingen ar béttre &n jamforelseindexet.

Om det bedéms vara i andelsagarnas intresse kommer forvaltningsbolaget a
fondens vagnar att krava aterbetalning av kallskatt och driva réattsliga yrkanden
(inklusive grupptalan). | samband med det kan fonden debiteras direkt, eller
indirekt genom att minska utbetalningen (vinsten) till fonden.



Mer information om foérvaltningsavgifter i fondbestdmmelsernas § 5 och § 7.
Per idag tillkommer inga kostnader vid teckning och inlésen.

15. Information

SKAGEN offentliggér sin &rsrapport och halvarsrapport pa fondbolagets webb-
plats. Arsrapporten offentliggérs inom fyra ménader frAn rakenskapsérets
utgdng. Halvarsrapporterna offentliggérs inom tvd ménader fran rapportperi-
odens utgadng. Andelsédgare som har lamnat sin e-postadress kommer att fa
rapporterna via e-post. Andelsdgare kan p& begéaran fa sig tillsant kopior av
rapporterna utan kostnad.

Andelsagare skall for arets forsta och andra halvar f& information om sitt inne-
hav av andelar i fonden, vardet p& dessa andelar och avkastningen for an-
delsagarna under perioden samt innevarande ar. Information skall ges senast
en manad efter utgdng av varje period. Ovan namnda information kommer
formedlas via SKAGENS internettjanst, Mina Sidor.

16. Teckning och inlésen
Teckning och inlésen av andelar genomfdrs i enlighet med Verdipapirfondenes
forenings branschstandard om teckning och inlésen.

Minsta teckningsbelopp finns angivet i fondens faktablad.

Vid teckning och inlésen i en annan valuta &n NOK beréknas tecknings-
finlésenkursen fran fondens NAV i NOK genom att anvénda valutakursen i den
aktuella fonden pé kursdagen. For information om vilka valutor som kan an-
vandas vid teckning/inldsen se www.skagenfondene.no.

Meddelande om teckning och inlésen ska vara skriftligt och undertecknat,
sdvida inte annat framgar av ett foregdende skriftligt avtal mellan SKAGEN och
andelséagaren. Teckning av nya andelar ska ske till andelsvarde enligt forsta
kursberdkningen efter teckningstidpunkten (som ar nér teckningen har kommit
in till forvaltningsbolaget, de medel som motsvarar teckningen har mottagits
och eventuell legitimationskontroll har utforts). Inldsen ska ske till andelsvardet
enligt forsta kursberékningen efter det att inldsenskravet har kommit in till
forvaltningsbolaget. Inlosenskravet maste ha kommit in till forvaltningsbolaget
fore kl. 15.00 CET (sommartid), eller annan tidpunkt som har bestamts i sam-
band med offentliga hogtidsdagar (bryttidpunkten) for att den férsta kursberék-
ningen efter att inldsenskravet inkom ska kunna anvandas som grund.

Under sténgning av boérs eller andra extraordindra omstandigheter, samt vid
sarskilda tillfallen med hansyn till andelsédgarnas intressen, kan forvaltningsbo-
laget med samtycke fran Finanstilsynet helt eller delvis senarelagga kurssatt-
ning och utbetalning av inlésenkrav.

| Sverige kan teckning och inlésen gdras hos:
. SKAGEN Fonder, Vasagatan 10, 105 39 Stockholm (org.nr 516403-
4984)
. Svenska Handelsbanken AB, Kungstradgardsgatan 2, SE-106 70
Stockholm (org.nr 502007-7862)

| Danmark (inkl. Fardarna) kan teckning och inldsen goras hos:
. SKAGEN Fondene, Bredgade 25A, 1260 Képenhamn K (CVR-nr 29
93 48 51)
. Handelsbanken, filial till Svenska Handelsbanken AB (Publ),
Amaliegade 3, Postboks 1032, DK-1007 Kdpenhamn K. (CVR-nr
242 46 361)

I Luxemburg kan teckning och inlésen goras hos:
. Svenska Handelsbanken AB (publ), Luxembourg Branch, 15, Rue
Bender, L-1229 Luxembourg (org.no. B0O039099)

| Finland kan teckning och inlésen gdras hos:
. Svenska Handelsbanken AB publ, Branch operation in Finland,
Aleksanterinkatu 11, 00100 Helsingfors, Finland (org.nr 0861597-4)

| Storbritannien kan teckning och inlésen géras hos:
. SKAGEN Funds, Green Park House, 15 Stratton Street, London
W1J 8LQ, United Kingdom. UK Company No: FC029835, UK Es-
tablish NO: BR014818. FCA Registration number: 469697
| Belgien fungerar CACEIS som "Representative Agent”:
. CACEIS Belgium SA/NV, Avenue du Port 86C b320, 1000 Bruxel-
les, Belgien

I Irland kan teckning och inlésen goéras hos:
. CACEIS lIreland Limited, One Custom House Plaza, International
Financial Services Centre, Dublin I, Ireland

| Tyskland kan teckning och inlésen géras hos:
. SKAGEN Funds, Barckhausstrasse 1, 60325 Frankfurt, Germany
(Gewerbeanmeldung Nr: 06412000)

| Frankrike fungerar CACEIS som "Representative Agent”:
. CACEIS Bank, 1-3 place Valhubert, 75206 Paris Cedex 13, France

Fondens prospekt, faktablad, senaste manadsrapport, arsrapport och andels-
kurs kan erhallas efter forfragan till ovannamnda adresser.

Mer information anpassad for andelséagarna i Sverige, Danmark, Storbritannien,
Tyskland och de lander dar SKAGEN har tillstdnd att bedriva verksamhet finns
p& véra svenska, danska, engelska, tyska och internationella webbplatser:
www.skagenfonder.se,  www.skagenfondene.dk,  www.skagenfunds.co.uk,
www.skagenfunds.de och www.skagenfunds.com.

17. Handel pa reglerad marknad
Andelsklassen SKAGEN Kon-Tiki A handlas pA NASDAQ Copenhagen.

18. Tvistlésningsorgan
Forvaltningsbolaget &r anslutet till norska Finansklagenemnda.

19. Andra forhallanden

Detta prospekt riktar sig endast till investerare i jurisdiktioner dar de aktuella
fonderna ar godkénda for distribution. Andelar i fonden far inte distribueras eller
séljas i USA eller till ndgon fysisk eller juridisk person som faller inom definit-
ionen av "U.S. Person" enligt Regulation S under U.S. Securities Act frdn 1933.
Detta inkluderar alla fysiska personer bosatta i USA, och varje foretag, partner-
skap, férening eller annan enhet som ar organiserad eller lyder under ameri-
kansk lagstiftning.

SKAGEN ingér i Storebrandkoncernen och har utkontrakterat uppgifter till
Storebrand Asset Management AS. Utkontrakteringen omfattar férvaltning av
SKAGENSs penningmarknadsfond. securities settlement, bokforing, berékning
av nettoandelsvarde (NAV), client settlement och férande av andelségarregis-
ter for SKAGENSs fonder, kontroller och rapportering, samt service till kunder i
Norge, Sverige och Danmark.

20. Styrelsen

Andelsagarna i de fonder som forvaltningsbolaget forvaltar véljer minst en
tredjedel av medlemmarna i forvaltningsbolagets styrelse och dessutom minst
halften av detta antal som suppleanter. Suppleanterna ska ha narvarorétt vid
sammantréaden, men inte rostrétt.

Forvaltningsbolaget utser valkommitté. Valkommittén ska infér valmétet nomi-
nera andelségarvalda representanter.

De andelsdgarvalda styrelsemedlemmarna och suppleanterna véljs pa valmo-
tet. Det kallas till valm&te genom offentlig kungorelse eller skriftlig hanvéndelse
till andelsagarna, med minst tvd veckors varsel. Valmoétet halls varje ar fore
slutet av juni.

21. Styrelsens ansvar

Forvaltningsbolagets styrelse ansvarar for att prospektet uppfyller kraven enligt
forordning frdn Finansdepartementet den 21 december 2011 nr 1467 med stod
i lov 25 november 2011 nr 44 om verdipapirfond.

Styrelsen i SKAGEN férklarar harmed att prospektet sd l&ngt styrelsen kanner
till motsvarar de faktiska forha&llandena och att det inte forekommer utelamnan-
den som &r av sddant slag att de kan &ndra betydelsen av prospektets innehall.

22.  Andring av fondbestammelsarna

Fondens fondbestémmelsar kan bara &ndras om majoriteten av de andelsa-
garvalda styrelsemedlemmarna i férvaltningsbolaget har rostat for andringarna.
Beslut om &ndring maste f& samtycke pd ett andelsdgarsammantrade och
godkannas av Finanstilsynet. Finanstilsynet ska godkénna andringarna i fond-
bestammelsarna om lagens krav pa fondbestammelsarnas innehall och forfa-
randena for andringar i fondbestammelsarna ar uppfyllda.


http://www.skagenfonder.se/
http://www.skagenfondene.dk/
http://www.skagenfunds.com/

BILAGA

Information fore avtal for finansiella produkter enligt artikel 8.1 férordning (EU)
2019/2088

Produktnamn/LEl-kod: 54930000ERXXQ9XSSJ70

Miljémassiga och/eller sociala egenskaper

Denna produkt:

® O Framjar miljomassiga eller sociala egenskaper men syftar inte till
Att efterstrava ndgon hallbar investering

Investerar inte i héllbara investeringar
Investerar inte i hallbara investeringar

O
O I verksamheter som 6verensstammer med EU:s Taxonomi
[0 1 verksamheter som inte éverensstammer med EU:s Taxonomi

[ ® @ Har en hallbar investering som sin malséttning. En hallbar inve-
stering innebér en investering i en ekonomisk verksamhet som
bidrar till et miljoméassigt eller socialt mal, forutsatt att investering-
en inte skadar eventuella miljomassiga eller sociala mal p& nagot
betydande sétt och att investeringsobjekten foljer god forvaltnings-
sed.

O 1 verksamheter som 6verensstammer med EU:s Taxonomi

[0 1 verksamheter som inte 6verensstammer med EU:s Taxonomi

1. Vilka miljomassiga och/eller sociala egenskaper framjas av denna
finansiella produkt?

Produkten framjar miljomassiga och/eller sociala egenskaper eftersom den
tillampar en ESG-integrationsstrategi. Strategin for ESG-integration bestar av
fyra pelare for att genomfdra urvalsprocessen for investeringar och for att utéva
&ganderattigheter. Den forsta pelaren i strategin ar negativ sallning och kontroll
av mojliga investeringar, den andra &ar en forbéttrad tillborlig aktsamhet hos
foretag i branscher med stora utslapp*, den tredje ar ESG-integration genom
faktablad avsedda for &andamélet, medan den fjarde och sista pelaren &r aktivt
agande.

*Industrier med stora utslapp: Energiutrustning och -tjénster, olja, gas och
branslen, som kan foérbrukas, kemikalier, byggmaterial, containrar och férpack-
ningar, metaller och gruvdrift, pappers- och skogsprodukter, transport, bilar,
livsmedelsprodukter, allménnyttiga tjanster, fastighetssegment med inriktning
mot datacenter och industriella fastigheter.

o Vilka hallbarhetsindikatorer anvands for att mata om de miljoméssiga el-
ler sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt uppnas?

I man av tillgang till uppgifter anvands de foljande hallbarhetsindikatorerna for
att méata om de miljomassiga eller sociala egenskaper som framjas av denna
finansiella produkt uppnas:

. Utslapp av vaxthusgaser

. Koldioxidavtryck

. Vaxthusgasintensitet hos investeringsobjekten

. Exponering mot féretag, som ar verksamma inom fossilbranslesektorn

. Andel icke-férnybar energiférbrukning och -produktion

. Energiforbrukningens intensitet per klimatsektor med stor paverkan

. Verksamheter som paverkar omréden, som &r kansliga for den biologiska
mangfalden menligt

. Andel investeringar i investeringsobjekt, som har varit inblandade i
Overtradelser av FN:s principer eller OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

2. Vilken investeringsstrategi f6ljs av den har finansiella produkten?
Produkten ar en aktivt férvaltad fond med en global placeringsinriktning. Pro-
dukten ska investera minst 50 procent av sina medel i tillvaxtmarknader, dvs.
lander eller marknader som inte omfattas av MSCI Developed Market Series.
Aterstdende medel ska investeras i bolag som har sin verksamhet fokuserad
pé tillvaxtmarknader. Strategin &r att investera i undervarderade bolag av hog
kvalitet dar portfoljférvaltarna kan identifiera tydliga katalysatorer for att reali-
sera bolagens verkliga varde. Fondens enda mal &r att alstra den basta mojliga
riskjusterade avkastningen, varvid ESG-integrationsstrategin &r en viktig del for
att uppna detta mal. Beroende det aktiva och breda investeringsmandatet atar
sig fonden inte p& férhand att investera i en specifik sektor, ett visst geografiskt
omrade eller ett visst tema — inklusive hallbara eller taxonomimassigt anpas-
sade investeringar som ett slutmal eller syfte i sig sjalva och av sig sjalva.

e Vilka ar de bindande elementen i den investeringsstrategi som anvands
for att valja ut investeringar for att uppna var och en av de miljomassiga
eller sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt?

Produkten hanterar miljomassiga och sociala faktorer genom att tillampa
bindande element under hela investeringsprocessen. Uteslutningar och negativ
sélining &ar de forsta stegen som anvands for att bedéma en investerings
miljdmassiga och sociala egenskaper. For det andra samlas, méats och utvérde-
ras egenskaper for miljo, samhalle och styrning i samband med ett investe-
ringsforslag — i kombination med forbattrad tillborlig aktsamhet for klimatrisker
hos foretag i sektorer med héga utslapp. Bedémningen av dessa faktorer ar
knutna till investeringsforslaget for varje investering — driven av en trafikljusmo-
dell for att ange uppskattad grad av ESG-risker och -tillfallen. Produkten bedo-
mer den dubbla materiella beskaffenheten av miljomassiga och sociala
egenskaper som ar av betydelse p& investeringsniva. Slutligen ar ett aktivt
agande med innehav en havstadng som anvands av produkten for att arbeta for
forbattringar av faktorer éver tid. Dubbelt beaktande av den materiella beskaf-
fenheten utvarderas kontinuerligt. Om de framtradande hallbarhetsriskerna
(skada pa investeringen) eller den principiella menliga inverkan (mojlig skada
pa grund av investeringen) inte forbéattras, bor investeringen i ett investerings-
objekt i slutandan avyttras om investeringsobjektet inte lyckas lindra dem.
Kontroller varje kvartal och kontroller genomférs av innehaven i produkten for
att overvaka utvecklingen av héndelser och allmén exponering, for att séker-
stélla 6verensstammelse med foretagets och den bredare koncernens riktlinjer
for hallbara investeringar.

Hur genomfdrs denna strategi kontinuerligt i investeringsprocessen?
Portféliférvaltaren maste vidarebefordra majliga investeringsfall till ESG-teamet
som kommer att genomféra en sallning och godkanna den méjliga férestdende
investeringen. | denna saliningsprocess kontrolleras det huruvida investerings-
fallet 6verensstammer med investeringsriktlinjerna p& organisationsniva eller
strider mot dessa. Om det strider mot de standardbaserade och produktbase-
rade uteslutningskriterierna gar det inte att investera i foretaget och det kom-
mer att avvisas i sallningsfasen. Dessutom genomgdr produkten
saliningskontroller varje kvartal for att sékerstélla fortsatt efterlevnad av varlds-
omspéannande standarder och vara uteslutningskriterier. For det andra maste
portfoljférvaltaren formulera ett sarskilt ESG-faktablad for investeringsfallet, i
vilket vasentlig ESG-information identifieras, och presentera en engagemangs-
plan for hantering av ESG-relaterade risker — eller undervarderade tillféllen —
genom aktivt &gande. Har &r relevanta ESG-faktorer, som beror p& samman-
hanget, kopplade till investeringsforslaget. ESG-riskgraden for varje investering
beddms med hjalp av en trafikljusmodell, dar kortsiktiga resultat och engage-
mangets utstrackning okar stegvis med risknivan. For att undvika intressekon-
flikter &r det ESG-teamets uppgift att faststalla trafikljusbedémningen av ett
investeringsfall, for vilket portfoljférvaltaren i samarbete med ESG-teamet
maste formulera en tydlig plan fér begransning av miljérisker och sociala risker.
Portféliférvaltaren maste ocksd formulera finansiella Gvervaganden som har
gjorts p& grundval av den forestdende investeringens ESG-profil. ESG-risker
som inte kan minskas efter upptrappingsstrategier kommer att uteslutas ef-
tersom det kommer att bedémas som ett brott mot forslaget.

Vilken ar den faststallda minimiavkastningen fér att minska ramen for de
investeringar som overvéags innan den investeringsstrategin tillampas?
Det finns ingen fast faststalld minimiavkastning fér att reducera ramen for de
betraktade investeringarna fore tillampningen av investeringsstrategin. Den
faststallda minimiavkastningen for att minska de betraktade investeringarnas
ram ar darfér en produkt av uteslutningskriterierna i vara riktlinjer for hallbara
investeringar och antalet féretag pa den listan som ett resultat av detta. Fler
dolda faktorer galler finansiella forslag som inte éverensstammer med produk-
tens investeringsfilosofi.

e Vad ér riktlinjerna for att utvardera god forvaltningspraxis hos investe-
ringsobjekten?

Produkttillverkaren har undertecknat FN:s PRI och forbinder sig att inve-
stera i enlighet med dess principer. Hanvisning till OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vagledande principer for féretag och
manskliga rattigheter anges ocksa uttryckligen i riktlinjerna for hallbara
investeringar. Mer information finns pa organisationsniva:
https://www.skagenfunds.com/about-us/sustainable-investing/skagen-
sustainable-investment-policy/

e Var hittar jag mer information om investeringsstrategin?
https://www.skagenfonder.se/om-oss/skagens-investeringsfilosofi/

Har ett referensriktmarke faststallts i syfte att uppna de miljomassiga eller
sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten?

O Ja

Nej

Produkten forvaltas aktivt och anvénder ett riktmérke fér prestandajam-
forelser. Fonden anvander dock inte specifikt nagot jamforelseindex for
att uppna sina miljomassiga eller sociala egenskaper.


https://www.skagenfunds.com/about-us/sustainable-investing/skagen-sustainable-investment-policy/
https://www.skagenfunds.com/about-us/sustainable-investing/skagen-sustainable-investment-policy/

3. Hur ser fordelningen av tillgdngarna ut for denna finansiella produkt?
Fonden forvaltas aktivt och har ingen planerad férdelning av tillgangarna for
sina investeringar. Teoretiskt sett bor alla tillgdngar som férvaltas anpassas till
E/S-egenskaperna men kan de facto vara ndgot lagre och kategoriseras som
"6vriga” pa grund av produktens kontantposition, mdjliga derivat och andra
penningmarknadsinstrument.

o Vilka investeringar ingér i "#2 Ovrigt’, vad &r deras syfte och finns det
nagot minsta mojliga miljo- eller samhallsskydd?
Investeringar som kan falla under "#2 Ovrigt” &r kontantpositioner, pen-
ningmarknadsinstrument och derivat som skulle kunna kravas for portfolj-
forvaltning.

e Hur uppnar anvandningen av derivat de miljoméssiga eller sociala egen-
skaper som framjas av den finansiella produkten?
Fonden anvander inte derivat for att uppna miljomassiga eller sociala
egenskaper.

o Vilka mal bidrar hallbara investeringar till och hur undviker de att orsaka
betydande skador?
Ej tillampligt

4. Hur stor ar den minsta andelen investeringar i 6verensstammelse med
EU:s taxonomi?
Ej tillampligt

e Vilken metodik anvands for berékning av déverensstammelsen med EU:s
taxonomi och varfor?
Ej tillampligt

e Hur stor &r den minsta andelen av 6vergdende och méjliggérande verk-
samheter?
Ej tillampligt

5. Hur stor ar den minsta andelen hallbara investeringar som inte éver-
ensstammer med EU:s taxonomi?

e Varfor investerar den finansiella produkten i ekonomisk verksamhet som
inte &r miljomassigt hallbar?
Det finns en avsevard brist pa tillg&ng p& investeringar som inte ar helt
miljomassigt hallbara. Det finns ocksa en betydande brist pa uppgifter — i
kombination med att dessa uppgifter inte ar tillforlitiga. P& grund av
dessa faktorer stravar fonden i stéllet efter att forbattra hallbarhetspraxis
och -profiler gentemot investeringsobjekten 6ver tid och att hantera moj-
liga risker.

o Hur beaktas indikatorer for menlig paverkan pa hallbarhets-
faktorer?

Sé&som forklarat ovan integrerar produkten menlig inverkan p& kom-

ponentniva i de olika pelarna i ESG-integrationsstrategin och i inve-

steringsprocessen. Produkten féljs ocksa upp med avseende p&

menlig inverkan p& produktnivd genom kvartalsvisa kontroller och

uppféljning.

o Overensstammer héllbara investeringar med OECD:s riktlinjer
for multinationella féretag och FN:s vagledande principer for
foretag och méanskliga réattigheter?

Produkttillverkaren har undertecknat FN:s PRI och férbinder sig att

investera i enlighet med dess principer. Hanvisning till OECD:s rikt-

linjer for multinationella féretag och FN:s véagledande principer for
foretag och méanskliga rattigheter anges ocksa uttryckligen i riktlin-
jerna for hallbara investeringar.

6. Tar denna finansiella produkt h&nsyn till de viktigaste negativa effek-
terna p& hallbarhetsfaktorer?

Ja
O Nej

7. Ar ett specifikt index avsett som referensjamforelse for att avgéra
huruvida denna finansiella produkt 6verensstammer med de miljdmass-
iga eller sociala egenskaper som den framjar?

Produkten forvaltas aktivt och anvéander ett riktmérke for prestandajamforelser.
Fonden anvander dock inte specifikt ndgot jamforelseindex for att uppnd sina
miljdmassiga eller sociala egenskaper.

e Hur skiljer sig det angivna indexet fran ett tillampligt brett marknadsin-
dex?
Produkten forvaltas aktivt och anvander ett riktmérke fér prestandajamfo-
relser. Fonden anvander dock inte specifikt nagot jamférelseindex for att
uppna sina miljémassiga eller sociala egenskaper.

e Hur dverensstammer referensriktmarket kontinuerligt med var och en av
de miljomassiga eller sociala egenskaperna som framjas av den finansi-
ella produkten och med investeringsstrategin?

Produkten forvaltas aktivt och anvander ett riktmérke for prestandajamfo-
relser. Fonden anvander dock inte specifikt ndgot jamférelseindex for att
uppna sina miljémassiga eller sociala egenskaper.

8. Kan jag hitta mer produktspecifik information online?
Mer produktspecifik information finns pa webbsidan:
https://www.skagenfonder.se/om-oss/Hallbara-investeringar/

Godkaénts av styrelsen den 15 april 2021

Uppdaterad den 7 juni 2022

Fondbestammelsar och prospekt ar fran borjan avfattade p& norska. Detta &r
en Oversatt version som publiceras med reservation fér eventuella fel och
brister samt felaktiga Gversattningar. Originalprospekten finns att tillgd pa
norska pad www.skagenfondene.no. Du kan &ven f& dem genom att kontakta
Kundservice pa telefon 0200-11 22 60.


https://www.skagenfonder.se/om-oss/Hallbara-investeringar/
http://www.skagenfondene.no/

