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Investering i Kapitalforeningen Nykredit Alpha

De retlige konsekvenser af, at en investor investerer i en eller flere
andele i en afdeling i foreningen svarer som udgangspunkt til en-
hver anden investering i et ordinzert vaerdipapir. Investor bliver ved
registrering af andelen ejer af en forholdsmaessig andel af forenin-
gen, som investeringen modsvarer.

Heeftelse

Foreningens investorer hafter alene med deres indskud, og derud-
over har investor ingen haftelse for foreningens forpligtelser. An-
dele er frit omszttelige og negotiable. Ingen andele har sarlige
rettigheder. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine an-
dele indlgse.

Retfaerdig behandling af investorer og evt. fortrinsbe-
handling

Forvalteren understatter en retfeerdig behandling af investorerne i
hver afdeling. Ingen investor er tildelt fortrinsbehandling.

Som udgangspunkt vil alle investorer have de samme rettigheder,
for sa vidt angar de forhold, som vedrerer alle investorerne i for-
eningen. For sa vidt angar forhold, som alene vedrarer investorer i
en enkelt afdeling, vil alle investorer i afdelingen have de samme
rettigheder.

| forbindelse med ordrehandtering sikrer forretningsgange, at alle
afdelinger i foreningen behandles ensartet og fair. Handler i samme
veerdipapirer afgives sdledes pa samme tidspunkt for alle afdelin-
ger, safremt investeringsbeslutningen er truffet samtidig. | specielle
situationer, hvor det skyldes forhold, som forvalteren ikke har ind-
flydelse pd, kan der opsta situationer, hvor alle afdelinger ikke
handler samtidigt.

Forvalteren udviser stgrst mulig omhu for at behandle den enkelte
afdeling og dens investorer retfaerdigt. Det ma dog understreges,
at uanset bestrabelserne, er det ikke muligt altid at opna, at alle
investorer behandles ens. Forvalter har forretningsgange for bedst
mulig handtering af sddanne situationer.

Negotiabilitet og omszttelighed
Foreningsandelene er omsaetningspapirer, og der geelder ingen ind-
skrenkninger i andelenes omsattelighed.

Oplesning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en forening
eller en afdeling oplases. En sadan indstilling kan vaere forarsaget
af fx utilstreekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende
investeringsomrader i foreningen eller afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller en afdelings op-
lgsning, fusion eller spaltning kraeves, at beslutning tiltreedes af sa-
vel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer, som af den del af
foreningens eller afdelingens formue, der er repraesenteret pa ge-
neralforsamlingen.

Flytning

Der gelder ingen serlige regler for investorers flytning fra en af-
deling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som indlgsning
med efterfglgende emission pa almindelige vilkar.

Stemmeret

Afdelingernes investorer har én stemme for hver andel a 100 kr.
Stemmeretten kan udeves, safremt andelen er noteret pd navn i
foreningens register over investorer en uge for generalforsamlin-
gen.

Der galder ingen stemmeretsbegransninger.

Rettigheder

Ingen andele har szrlige rettigheder.

/Zndring af risikorammer og investeringsstrategi
Bestyrelsen kan inden for rammerne af vedtaegterne lgbende &n-
dre risikorammer og investeringsstrategi. Safremt de gnskede an-
dringer ligger uden for vedtaegternes rammer, vil bestyrelsen pa en
ordinzr eller ekstraordinzer generalforsamling foresla investorerne
@ndring af foreningens vedtagter.

Jurisdiktion, lovvalg og sikringsakter

De retlige konsekvenser af at investere i andele i foreningen er be-
skrevet ovenfor. Foreningen er etableret i Danmark og underlagt
dansk lovgivning.

Ethvert kb eller salg af andele i foreningens afdelinger vil saledes
veere underlagt dansk ret og vaerneting. Det betyder, at en retssag
skal indbringes for en dansk domstol i henhold til danske retsple-
jeregler.

Om sikringsakter gaelder der i dansk ret alene den betingelse, at
retmaessige ejerregistrering af andele, som ethvert andet vaerdipa-
pir skal ske ind eller ud af foreningens vaerdipapirdepot til eller fra
et ejerdepot. Depotfaring antages at vaere i et dansk depotferende
kreditinstitut.

Som udgangspunkt skal ethvert kab eller salg forega via forenin-
gens market maker i foreningens andele — Nykredit Bank A/S. Der
er ikke andre sarlige sikringsakter tilknyttet, men investor kan
opna flest investorrettigheder ved at lade sine andele navnenotere.

Investor opfordres til at sgge individuel radgivning om egne inve-
sterings- og skattemaessige forhold.



Foreningen

Navn og adresse

Kapitalforeningen Nykredit Alpha

c/o Nykredit Portefglie Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

www.nykreditinvest.dk

Foreningen opererer tillige under binavnene
e  Hedgeforeningen Multi Manager Hedge (kapitalforening) og
e  Hedgeforeningen Nykredit Alpha (kapitalforening).

Foreningen har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 24.034 - tidligere 19.012.
CVR nr.: 30 82 15 56.

Stiftelse

Hedgeforeningen Nykredit Alpha er stiftet den 6. juli 2007. Foreningen har pa ekstraordinar generalforsamling den 18. februar 2014
endret status til kapitalforening under lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Foreningen omfatter felgende afdelinger:

e  Afdeling Infrastruktur KL (SE nr. 34 18 52 55)

e  Afdeling KOBRA (SE nr. 33 48 02 96)

e  Afdeling MIRA (SE nr. 30 99 05 95)

e  Afdeling EVIRA (SE nr. 35 45 55 31)
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Formal
Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom for en eller flere investorer at skabe et afkast til foreningens investorer
ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

Foreningen retter sig mod detailinvestorer.

Vedtzegter og arsrapporter
Foreningens vedtzegter er en integreret del af denne investoroplysning og vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport aflaegges i henhold til reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. galdende for danske UCITS. Regnskabsaret
felger kalenderdret. Vedtaegter og arsrapporter udleveres pa begeering hos Nykredit Portefalje Administration A/S, ligesom de forefindes
pa foreningens hjemmeside, nykreditinvest.dk.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsferes adskilt. Der afleegges sarskilt regnskab for hver afdeling. De administrationsom-
kostninger, der ikke direkte kan henfares til den enkelte afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter vedtaegternes regler herom.

Afdeling Infrastruktur KL er indtil videre kategoriseret som en artikel 8 afdeling, som tager szerligt hensyn til én eller flere ESG-risici i sin
investeringspolitik og rapporterer lgbende pa de tiltag, der foretages i den forbindelse.

Formue

Foreningens reviderede formue var ultimo december 2021:
10,05 mia. kr.
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Afdeling Infrastruktur KL

Beslutning om etablering
Afdeling Alternativer er besluttet etableret pa bestyrelsens made den 18. februar 2014. Afdelingen har veeret aktiv siden den 9. september
2014. P4 generalforsamlingen den 22. april 2020 &ndrede afdelingen navn fra Alternativer til Infrastruktur KL.

Investeringsstrategi

Investeringsstrategien i afdelingen er at investere meget langsigtet i illikvide alternative investeringer for at opna en illikviditetspreemie.
Afdelingen vil sage eksponering til blandt andet infrastruktur, alternativ energi samt andre alternative investeringer i fysiske aktiver med
en stabil og langvarig kontantstrem, og hvor afkastsamvariansen med traditionelle aktivklasser som bgrsnoterede aktier og obligationer
forventes at veere lav.

For at sikre en vis likviditet i afdelingen investeres endvidere i likvide obligationer.

Investeringsstrategien i afdelingen er ikke baseret pa at opna et afkast via gearing, men gearing kan i kortere eller l&ngere perioder blive
nedvendig, safremt det ikke er muligt at saelge underliggende investeringer for at honorere indlgsninger i afdelingen.

Investeringsomrade

Investeringer i foreningen vil blive foretaget i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 3, stk. 1 nr.
11 samt efter vedtaegternes bestemmelser.

Afdelingen investerer sine midler i aktier eller andre kapitalandele, depotbeviser (fx. ADRs og GDRs), obligationer, andele i danske UCITS,
andele i kapitalforeninger, andele i udenlandske investeringsinstitutter, exchange traded funds (ETFs), exchange traded commodities
(ETCs) samt strukturerede obligationer.

Afdelingen skal investere i vaerdipapirer, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa regulerede markeder i EU eller requlerede
markeder, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller pd et requleret marked, der er medlem af Federation of European
Securities Exchanges (FESE) eller i andele i danske UCITS, kapitalforeninger og lignende udenlandske investeringsinstitutter. Afdelingens
investeringer i alternative aktivklasser kan foretages i gvrige veerdipapirer, som ikke handles pa requlerede markeder.

Afdelingen kan som led i afdelingens investeringsstrategi og i forbindelse med portefaljeplejen gere brug af afledte finansielle instrumenter
pa dekket og ikke-daekket basis med henblik pd risikoafdaekning og optimering af afdelingens afkast. Afdelingen kan anvende afledte
finansielle instrumenter, som har faet adgang til eller er optaget til handel pd et reguleret marked eller som handles OTC.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instrumenter optaget til handel pa de i vedtaegternes bilag 1 opregnede
markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan foretage vaerdipapirudlan. Afdelingen kan stille sine aktiver til sikkerhed for afdelingens forpligtelser.

Investeringsbegransninger
Afdelingen kan allokere 100% af sine midler til den samme aktivklasse under hensyntagen til likviditet.

Ved investering i danske UCITS, kapitalforeninger, udenlandske investeringsinstitutter, ETFs, ETCs eller lignende kan afdelingen investere
100% af sin formue i én fondskode.

Afdelingen kan investere indtil 100% af sin formue i én eller flere obligationer udstedt eller garanteret af en stat.
Der er mulighed for at give tilsagn til infrastruktur-fonde for op til 150% af Afdelingens formue.

Den samlede investering i ét underliggende aktiv i en fond inklusivt investering via co-investering ma maksimalt udgere 10% af Afdelingens
formue.

Renterisikoen i afdelingens obligationsportefalje skal ligge i intervallet 0-8 ar.

Afdelingens standardafvigelse m& maksimalt udgere 20% p.a. pa 1, 3 og 5 &rs sigt.
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Afdelingen mé foretage gearing pd indtil 100% af afdelingens formue ved optagelse af Ian eller ved overtrek pd sine konti hos foreningens
depotselskab i forbindelse med emissioner og indlgsninger, udnyttelse af tegningsrettigheder samt ved midlertidig finansiering af handler.

Oplysninger efter disclosureforordningen

Fonden investerer i fonde, der i henhold til investeringspolitikken inddrager baeredygtighedsrisici og andre baeredygtighedsaspekter i in-
vesteringsbeslutningerne. | processen med udvelgelsen af fonde indgar baeredygtighedsaspekter, hvor inddragelse af baeredygtigheds-
aspekter i investeringsbeslutningerne i de underliggende fonde er et centralt element. Fzlles for alle fondens investeringer i fonde er, at
disse analyseres for investeringernes negative indvirkninger og seges mitigeret gennem det aktive ejerskab med forvalteren, der er rettet
imod underliggende og i yderste konsekvens eksklusion. Det aktive ejerskab med de underliggende fondes forvaltere indebzrer ogsa
fokus pa bedre rapportering og processer.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investeringsresultat, s& fremmer fonden miljgmaessige og sociale karakteristika gennem
inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de forskellige dele af investeringsprocessen beskrevet i politikken for baeredygtige investerin-
ger. Herunder indgar ogsa en vurdering af et givent selskabs niveau for god selskabsledelse. Fonden ser sig dermed som omfattet af
rapporteringsforpligtelser beskrevet i artikel 8 i forordning om bzredygtighedsrelaterede oplysninger (2019/2088).

Fonden har intet benchmark, men investeringsbeslutninger inddrager baeredygtighedsbetragtninger, og fonden analyseres lgbende for
den negative indvirkning, som investeringsbeslutningerne matte have samt potentielle ESG-risici, der bgr hdndteres. Samtidig males og
rapporteres pa klimaaftryk og pavirkning af verdensmalene.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel investeringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den negative
indvirkning seges mitigeret og den langsigtede veerdiskabelse sikret. Derfor forventes denne inddragelse af baeredygtighedsaspekter af
materiel betydning for investeringen at kunne have en positiv indflydelse pa afkastet.

Oplysninger efter taksonomiforordningen
Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-Taksonomiens miljgmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU 2020/852):

e modvirkning af klimaandringer
e tilpasning til klimaandringer

Investeringerne i produktet bidrager til opndelsen af EU-taksonomiens miljgmal ved at investere i baeredygtige infrastrukturprojekter,
der understgtter omstillingen til en lav-udledningsgkonomi.

Andelen af investeringer i miljigmaessigt baeredygtige aktiviteter er: 0%. Beregningen af foretaget ud fra definition af kriterier og data
tilgengelige pr. 1. december 2021.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager
hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbageveaerende
andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende middel. Pa en risikoskala over fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 3.

Investor skal isaer vaere opmaerksom pa, at aktiemarkedsrisiko, emerging markets risiko, modpartsrisiko, risiko ved investeringsstil, likvidi-
tetsrisiko, rente- og obligationsmarkedsrisiko, juridisk risiko, key man risiko, politisk risiko, risiko ved vaerdiansettelse, teknisk risiko, va-
lutarisiko, kreditrisiko, udstederspecifik risiko, risiko pa kontantindestdende og naturkatastroferisiko kan pavirke vaerdien af investering i
afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /Den typiske investor
Afdelingen henvender sig alene til investorer i Nykredit koncernens investeringskoncepter og plejeordninger, Kapitalforeningen Nykredit
Invest samt selskaber i Nykredit koncernen, hvor investeringerne i afdelingen kan samordnes med investors totale portefalje.
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En investering i afdelingen anbefales alene at indga som en begrenset del af en starre veldiversificeret portefglje. Investor ber have en
investeringshorisont pa minimum fire ar.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnittet om
skatte- og afgiftsregler.

Afdelingen kan benyttes i en virksomhedsordning.

Benchmark
Der anvendes ikke benchmark for afdelingen.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet nettooverskuddet henlaegges til foragelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebarer drlig beskatning af
savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som
kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i
skatteopgearelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reglerne i pen-
sionsafkastbeskatningsloven.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen vil ikke blive segt optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S eller et andet requleret marked.
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Afdeling KOBRA

Beslutning om etablering
Afdeling KOBRA blev besluttet etableret pa bestyrelsens made den 24. september 2012. Afdelingen har veeret aktiv siden den 20. marts
2013.

Investeringsstrategi

Investeringsstrategien i afdelingen er at sgge at udnytte renteforskelle mellem fx danske realkreditobligationer og renteswaps eller stats-
obligationer og samtidig preve at eliminere renterisikoen pa obligationsbeholdningen. For at opna et attraktivt afkast medfarer strategien,
at afdelingen anvender finansiel gearing. Afdelingen kan shortsalge sine obligationer som et led i risikoafdakningen. Strategien sigter
pa, at afkast/risiko-profilen er anderledes end for traditionelle investeringsforeningsafdelinger, der investerer i obligationer.

Investeringsomrade
Investeringer i foreningen vil blive foretaget i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 3, stk. 1 nr.
11 samt efter vedtegternes bestemmelser.

Afdelingen investerer ud fra et princip om absolut afkastmal.

Afdelingens investeringspolitik er at handtere de risici, der er ved at sege at drage fordel af diverse rentespaend i obligationsmarkedet og
samtidig begraense renterisikoen, der er knyttet til investeringer i obligationer. Risikoprofilen i afdelingen vil grundet gearingen afspejle
en hgj risiko.

Afdelingen investerer i danske stats- og realkreditobligationer samt i obligationer med tilsvarende sikkerhed, der er optaget til handel pa
et requleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Exchanges (FESE),
herunder seerligt daekkede obligationer og sarligt deekkede realkreditobligationer. Afdelingen investerer derudover i andre skandinaviske
stats- og realkreditobligationer med en rating pa AAA fra S&P eller tilsvarende fra Moody’s eller tilsvarende fra et andet internationalt
anerkendt kreditvurderingsbureau pa investeringstidspunktet, samt i Eurozone stats- og realkreditobligationer med en rating pa AAA fra
S&P eller tilsvarende fra Moody’s eller tilsvarende fra et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau pa investeringstidspunktet.
Endvidere investerer afdelingen ogsa i junior covered bonds.

Afdelingen kan som led i afdelingens investeringsstrategi og i forbindelse med portefaljeplejen gare brug af afledte finansielle instrumenter
pa dakket og ikke-daekket basis med henblik pa risikoafdaekning og optimering af afdelingens afkast.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til handel pa de i vedtaegternes bilag 1 opregnede
markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i et land inden for Den Europziske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade.

Investeringsbegransninger
Der galder ingen begransninger for afdelingens placering af midler i obligationer udstedt eller garanteret af den danske stat eller af en

anden skandinavisk eller Eurozone stat.

Afdelingen ma maksimalt placere 100% af afdelingens lange positioner i samme obligationsudstedelse fra et realkreditinstitut eller SDO-
udsteder. Afdelingens beholdning af junior covered bonds ma maksimalt udgere 500% af afdelingens formue.

Restlgbetiden pa erhvervede stats- og realkreditobligationer samt junior covered bonds ma maksimalt vaere seks &r. Obligationerne skal
have faet adgang til eller vaere optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem
af Federation of European Securities Exchange (FESE), eller vaere handlet pa et andet requleret marked i EU, der er regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen md ikke investere i investeringsforeningsandele eller anden form for puljeinvesteringer.

Kontantindestdende eller aftaleindskud i et enkelt pengeinstitut md maksimalt udgere 100% af afdelingens formue.

Afdelingens bruttoeksponering ma maksimalt udgere 8.800% af afdelingens samlede formue.
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Afdelingens standardafvigelse ma maksimalt udgere 40% p.a. pa et ars sigt, 30% p.a. pa tre ars sigt og 20% p.a. pa fem ars sigt.

Den maksimale rentespandsrisiko for afdelingen er 40. Det vil sige, at afdelingens formue maksimalt mé falde 40% ved en udvidelse af
rentespendet pa 1 procentpoint.

Afdelingen har mulighed for at investere i illikvide obligationer. Det tilstreebes dog, at en forsvarlig andel investeres i likvide obligationer,
saledes at likviditeten gennemsnitligt er hgj. Der opstilles ikke risikorammer for likviditetsrisiko.

Afdelingen kan optage 1an pa op til 4000% af sin formue som led i afdelingens investeringsstrategi samt med henblik pa at opna forneden
likviditet til at foretage indlgsning af investorernes andele, samt midlertidig finansiering ved omlaegning af afdelingens investeringer eller
for at udnytte tildelte tegningsrettigheder.

Afdelingen kan endvidere foretage kortvarige overtrek pa sine konti hos foreningens depotselskab som et operationelt led i placeringen
og allokeringen af midler. Overtrk anses som lan.
Afdelingens kan stille sine aktiver til sikkerhed for afdelingens forpligtelser.

Oplysninger efter disclosureforordningen
Afdelingen er indtil videre kategoriseret som en artikel 6 investeringsfond efter forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019
(disclosureforordningen).

Afdelingen inddrager ikke saerskilt beeredygtighedsrisici og andre baeredygtighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. Der foretages
heller ikke serskilte analyser eller vurderinger af indvirkninger af beeredygtighedsrisici pa afkastet ud over, at afdelingens afkast vil af-
spejle afkastet af en bred portefalje af global aktier med de ESG-risici, dette indebaerer.

Oplysninger efter taksonomiforordningen
De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige sko-
nomiske aktiviteter.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj. P& en risikoskala over fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 3.

Investor skal iseer veere opmaerksom pd, at rente- og obligationsmarkedsrisiko, risiko ved kreditspand/rentespand, kreditrisiko, gearings-
risiko, modpartsrisiko, likviditetsrisiko, udstederspecifik risiko, udtraeksrisiko, risiko pa kontantindestaende og risiko ved investeringsstilen
kan pévirke veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er narmere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.

Afdelingen henvender sig til formuende investorer, der har erfaring med investering i aktier og obligationer, som kan acceptere investering
med hgj risiko, som er bekendt med de generelle risici pa kort og langt sigt med investering i finansielle instrumenter, og som alene
foretager investering pa baggrund af konkret rddgivning, bl.a. med henblik pd at leese og forsta de i denne investoroplysning fremhaevede
risikomomenter. En investering i afdelingen anbefales alene at indga som en mindre del af en starre veldiversificeret portefelje. Investor
bar have en investeringshorisont pa minimum fire ar.

Risikoen i afdelingen forventes at adskille sig fra traditionel investering i aktier og obligationer, hvor markedsrisikoen er dominerende.
Afdelingen kan derfor bruges til at opna en sterre spredning af risikoen i en portefalje.

Investering i afdelingen er ikke hensigtsmassig eller egnet for alle investorer. Afdelingen er et kompliceret finansielt produkt, der er
beregnet pa at blive solgt til investorer, som forud for investering enten selv besidder den forngdne ekspertise eller har indhentet konkret
radgivning baseret pa deres egne forhold og efter at vaere blevet oplyst om produktets generelle karakteristika og risici. Alle investorer
bar derfor forud for tegning af andele i afdelingen konsultere rddgivning med henblik pa at konstatere, om de indeholdte risici og karak-
teristika er egnede og hensigtsmaessige for investor samt Igbende evaluere, om disse forudsaetninger er andret.
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Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnittet om
skatte- og afgiftsregler.

Afdelingen kan benyttes i en virksomhedsordning.

Benchmark
Der anvendes ikke benchmark for afdelingen.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet nettooverskuddet henlagges til foragelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebarer arlig beskatning af
savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som
kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i
skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reglerne i pen-
sionsafkastbeskatningsloven.

Optagelse til handel pa requleret marked
Afdelingen vil ikke blive sggt optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked.
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Afdeling MIRA

Beslutning om etablering
Afdeling MIRA er besluttet etableret pa bestyrelsens magde den 1. august 2008.

Investeringsstrategi
Investeringsstrategien i afdelingen er at sage at udnytte renteforskelle mellem fx danske realkreditobligationer og renteswaps og samtidig
preve at eliminere renterisikoen pa obligationsbeholdningen. For at opna et attraktivt afkast medfarer strategien, at afdelingen anvender
finansiel gearing. Strategien sigter pd, at afkast/risiko-profilen er anderledes end for traditionelle investeringsforeningsafdelinger, der
investerer i obligationer.

Investeringsomrade
Investeringer i foreningen vil blive foretaget i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 3, stk. 1 nr.
11 samt efter vedtegternes bestemmelser.

Afdelingen investerer sine midler i danske stats- og realkredit-obligationer samt i obligationer med tilsvarende sikkerhed, herunder sarligt
daekkede obligationer og sarligt daekkede realkreditobligationer.

Afdelingen kan endvidere investere sine midler i andre skandinaviske stats- og realkreditobligationer med en rating pa AA- fra S&P eller
tilsvarende fra Moody’s eller tilsvarende fra et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau pd investeringstidspunktet, samt i
Eurozone og amerikanske stats- og realkreditobligationer med en rating pd AA- fra S&P eller tilsvarende fra Moody’s eller tilsvarende fra
et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau pa investeringstidspunktet. Afdelingen kan desuden investere sine midler i junior
covered bonds.

Obligationerne skal have faet adgang til eller vaere optaget til handel pa et requleret marked, der er medlem af World Federation of
Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Exchange (FESE), eller vaere handlet pa et andet requleret marked i EU eller
USA, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle instrumenter optaget til handel pa de i vedtaegternes bilag 1 opregnede
markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i et land inden for Den Europaeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter med henblik pa risikoafdaekning, optimering af afdelingens afkast-/risikoprofil
eller afdeekning af valutakursrisiko.

Afdelingen kan anvende repo- og terminsforretninger til gearing samt foretage short-forretninger.

Investeringsbegransninger

Afdelingen ma placere ind til 100% af sine lange positioner i én og samme obligationsudstedelse.

Afdelingens beholdning af junior covered bonds m& maksimalt udgere 500% af formuen.

Afdelingens bruttoeksponering ma maksimalt udgere 4.400% af afdelingens samlede formue.

Afdelingens standardafvigelse ma maksimalt udgere 40% p.a. pd ét ars sigt, 30% p.a. pa tre ars sigt og 20% p.a. pa fem ars sigt.

Den maksimale rentespaendsrisiko for afdelingen er 40. Det vil sige, at afdelingens formue maksimalt ma falde 40% ved en udvidelse af
rentespendet pd 1 procentpoint.

Afdelingen investerer i instrumenter, hvor likviditeten er hgj, idet der dog ikke er fastsat en ramme for likviditetsrisikoen. Likviditet til
indlgsning af investorer kan om nedvendigt fremskaffes ved optagelse af 1an eller udnyttelse af kreditfaciliteter.

Afdelingen kan optage lan pé op til 1.000% af sin formue som led i investeringsstrategien samt med henblik pa at opna fornaden likviditet

til at foretage indlgsning af investorernes andele, samt midlertidig finansiering ved omlaegning af afdelingens investeringer eller for at
udnytte tildelte tegningsrettigheder.
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Afdelingen kan endvidere foretage kortvarige overtreek pa sine konti hos foreningens depotselskab som et operationelt led i placeringen
og allokeringen af midler. Overtraek anses som lan.

Afdelingen kan stille sine aktiver til sikkerhed for sine forpligtelser.

Afdelingerne ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde lan.

Oplysninger efter disclosureforordningen
Afdelingen er indtil videre kategoriseret som en artikel 6 investeringsfond efter forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019
(Disclosureforordningen).

Afdelingen inddrager ikke seerskilt baeredygtighedsrisici og andre baeredygtighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. Der foretages
heller ikke szerskilte analyser eller vurderinger af indvirkninger af baeredygtighedsrisici pa afkastet ud over, at afdelingens afkast vil af-
spejle afkastet af en bred portefelje af global aktier med de ESG-risici, dette indebzerer.

Oplysninger efter taksonomiforordningen
De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige oko-
nomiske aktiviteter.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj. P& en risikoskala over fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 4.

Investor skal isaer vaere opmaerksom pd, at rente- og obligationsmarkedsrisiko, risiko ved kreditspaend/rentespand, gearingsrisiko, mod-
partsrisiko, likviditetsrisiko, udstederspecifik risiko, udtraeksrisiko, risiko pa kontantindestaende og risiko ved investeringsstilen kan pavirke
veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er narmere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.

Afdelingen henvender sig til formuende investorer, der har erfaring med investering i aktier og obligationer, som kan acceptere investering
med hgj risiko, som er bekendt med de generelle risici pa kort og langt sigt med investering i finansielle instrumenter og som alene
foretager investering pa baggrund af konkret rddgivning, bl.a. med henblik pa at leese og forsta de i denne investoroplysning fremhaevede
risikomomenter. En investering i afdelingen anbefales alene at indga som en mindre del af en starre veldiversificeret portefgalje. Investor
bar have en investeringshorisont pa minimum fire &r.

Risikoen i afdelingen forventes at adskille sig fra traditionel investering i aktier og obligationer, hvor markedsrisikoen er dominerende.
Afdelingen kan derfor bruges til at opna en starre spredning af risikoen i en portefalje.

Investering i afdelingen er ikke hensigtsmassig eller egnet for alle investorer. Afdelingen er et kompliceret finansielt produkt, der er
beregnet pa at blive solgt til investorer, der forud for investeringen enten selv besidder den forngdne ekspertise eller har indhentet konkret
radgivning baseret pd deres egne forhold og efter at vaere blevet oplyst om produktets generelle karakteristika og risici. Alle investorer
bar derfor forud for tegning af andele i afdelingen konsultere radgivning med henblik pa at konstatere, om de indeholdte risici og karak-
teristika er egnede og hensigtsmaessige for investor, samt lgbende evaluere, om disse forudsaetninger er @ndret.

Afdelingen er bedst egnet ved investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnittet om
skatte- og afgiftsregler.

Afdelingen kan benyttes i en virksomhedsordning.

Benchmark
Afdelingen anvender ikke benchmark.

Var opmeerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om udviklingen i afdelingens fremtidige afkast.
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Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet nettooverskuddet henlagges til foregelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebarer arlig beskatning af
savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som
kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i
skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet med &rlig beskatning efter reglerne i pen-
sionsafkastbeskatningsloven.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen vil ikke blive sagt optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked.

Kapitalforeningen Nykredit Alpha -Kalvebod Brygge 1-3 - 1780 Kgbenhavn V- Telefon 44 55 92 00 Fax 44 55 91 40-www.nykreditinvest.dk



Afdeling EVIRA

Beslutning om etablering
Afdeling EVIRA er besluttet oprettet pa bestyrelsesmade den 7. april 2017 i Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros.

Afdelingen blev pa en generalforsamling den 25. april 2018 besluttet flyttet til Kapitalforeningen Nykredit Alpha.

Investeringsstrategi

Investeringsstrategien i afdelingen seger at udnytte diverse renteforskelle mellem kreditobligationer og renteafdakningsinstrumenter.
Samtidig seges renterisikoen pa obligationsbeholdningen nedbragt, sa afkastudviklingen alene pavirkes af udviklingen i renteniveauet i
begraenset omfang. For at opna et attraktivt afkast anvendes gearing, hvor der investeres for lante midler eller via afledte finansielle
instrumenter. Afdelingen vil valutakurssikre positioner i andre valutaer end danske kroner og euro.

Investeringsomrade

Afdelingen placerer primeert sine midler i erhvervsobligationer, statsobligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende geldsin-
strumenter med en rating pd minimum BB-/ba3 fra enten S&P eller Moody’s eller et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau
pa investeringstidspunktet. Afdelingen kan investere i ikke-ratede udstedelser.

Instrumenterne skal primaert vaere optaget til handel pa et requleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem
af Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaiske Union, der er regel-
meessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan instrumenterne handles pa det amerikanske OTC — Fixed Income marked,
reguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer,
der inden for 1 ar registreres hos Securities and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omsattes pa det
amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primzert blive foretaget i udstedelser med en sterrelse pa 25 mio. USD
eller derover. Afdelingen kan foretage investeringer i savel likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det amerikanske OTC - Fixed Income
marked.

Afdelingen kan investere i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i et land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrade.

Afdelingen kan endvidere investere sine midler i likvide midler eller i finansielle instrumenter som naevnt i bilag 5 til lov om finansiel
virksomhed.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter med henblik pa optimering af afdelingens afkast/risikoprofil og afdaekning af
bl.a. rente- og valutakursrisiko. Afdelingen kan anvende repo- og terminsforretninger til gearing samt foretage short-forretninger.

Afdelingen kan deponere sine aktiver i sikkerhedsdepot hos depotselskabet i forbindelse med gearing.

Investeringsbegransninger
Afdelingen ma maksimalt placere 15% af formuen i en enkelt udsteder, dog 25% i danske SIFlI-institutter.

Afdelingen ma maksimalt placere 45% af afdelingens lange positioner i udstedelser fra kreditinstitutter, dog maksimalt 30% i efterstillet
kapital udstedt af kreditinstitutter. Afdelingen ma ikke investere i AT1 obligationer.

For minimum 80% af afdelingens lange positioner skal hver udstedelse have en cirkulerende mangde pa 200 mio. euro eller starre. For
minimum 50% af afdelingens lange positioner skal hver udstedelse have en cirkulerende mangde pa 500 mio. euro eller starre.

Minimum 90% af afdelingens lange positioner skal placeres i udstedelser med en rating pa minimum BB-/Ba3 fra S&P, Moody’s eller
tilsvarende fra et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau pa investeringstidspunktet.

Maximalt 10% af afdelingens lange positioner ma placeres i udstedelser uden rating.
Afdelingen kan investere op til 15% af formuen i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pé et reguleret marked.
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Der galder ingen begraensninger for afdelingens placering af midler i obligationer udstedt eller garanteret af den danske eller tyske stat.
Afdelingen kan investere op til 100% af formuen i obligationer udstedt af gvrige skandinaviske stater eller en Eurozone stat.

Der geelder ingen begransninger for afdelingens indskud i kreditinstitutter. Kontantindestaende eller aftaleindskud i et enkelt pengein-
stitut m& maksimalt udgere 25% af afdelingens formue.

Spandrisikoen for afdelingen ma til enhver tid maksimalt andrage 30. Hermed menes, at formuen maksimalt ma falde 30% ved en udvi-
delse af rentespendet med 1 procentpoint. Spaendrisikoen for erhvervsobligationer beregnes til kald.

Afdelingen ma maksimalt optage lan pa op til 500% af formuen som led i afdelingens investeringsstrategi samt med henblik pa at opna
forngden likviditet til at foretage indlgsning af andele samt midlertidig finansiering ved omlagning af afdelingens investeringer eller for
at udnytte tildelte tegningsrettigheder.

Afdelingen ma maksimalt have en valutaeksponering pa +/-10% af afdelingens formue i andre valutaer end euro eller danske kroner.

Oplysninger efter disclosureforordningen
Afdelingen er indtil videre kategoriseret som en artikel 6 investeringsfond efter forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019
(Disclosureforordningen).

Afdelingen inddrager ikke saerskilt baeredygtighedsrisici og andre baredygtighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. Der foretages
heller ikke seerskilte analyser eller vurderinger af indvirkninger af baredygtighedsrisici pa afkastet ud over, at afdelingens afkast vil af-
spejle afkastet af en bred portefalje af global aktier med de ESG-risici, dette indebaerer.

Oplysninger efter taksonomiforordningen
De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baredygtige gko-
nomiske aktiviteter.

Ldn
Afdelingen md optage Ian i henhold til lovens bestemmelser herom" for alle UCITS, uanset hvad der stdr i forvejen.

Benchmark
Afdelingen anvender ikke benchmark.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes afdelingen
at ligge i risikoklasse 5.

Investor skal iseer vaere opmerksom pa, at basisrisiko, finansieringsrisiko, gearingsrisiko, kreditrisiko, likviditetsrisiko, modpartsrisiko,
rente- og obligationsmarkedsrisiko, risiko pa kontantindestdende, risiko ved kreditspend/rentespaend, udstederspecifik risiko, udtraks-
risiko, valutarisiko og risiko ved vaerdiansattelse kan pavirke veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Vaerdiansattelse af aktiver
Afdelingen investerer i obligationer. Vaerdiansattelsen af afdelingen sker ved anvendelse af seneste offentliggjorte handelskurser.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlodning, idet nettooverskuddet henlegges til forggelse af afdelingens formue.
Investorprofil/Den typiske investor

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der gnsker et hgijt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og
lzengere perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have den store betydning for investors samlede gkonomi, og investeringen

skal foretages med en langsigtet investeringshorisont.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlegger at traekke deres penge ud inden for fire ar.
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Det ma forventes, at der i perioder vil veere en negativ kursudvikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investeringsbeviserne.

Skatte- og afgiftsregler
Skatte- og afgiftsregler for afdelingen:
Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer érlig beskatning af
savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt personskatteloven som
kapitalindkomst og for selskaber som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene indgar i
skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reglerne i pen-
sionsafkastbeskatningsloven.
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Risikoforhold og risikofaktorer mv.

Investering i andele i foreningens afdelinger indebarer en risiko for tab p& samme made som ved enhver anden investering. Vardien af
andele i en afdeling kan svinge over tiden og kan séledes pa et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller mere veerd end pa
investeringstidspunktet. Investor skal derfor vaere opmaerksom pa, at investering i foreningsandele ikke kan sammenlignes med indskud i
en bank, og at vardien ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger er fordelt pa risikoklasser. Risikoklassen angiver den typiske sammenhang mellem risikoen og muligheden for afkast
ved at investere i afdelingen, og den er bestemt af udsvingene i afdelingens indre veerdi i de seneste fem ar og/eller repraesentative data.
Ulempen ved opgarelsen er, at den ikke tager hgjde for den betydelige halerisiko, der er i foreningens afdelinger.

Foreningen seger at fastholde risikoprofilen for de enkelte afdelinger gennem en passende spredning af afdelingens investeringer inden
for de rammer, som lovgivningen og foreningens vedtaegter stter.

Ver opmaerksom pg, at en afdelings risikoklasse kan a&ndre sig med tiden, og at de historiske data, der ligger bag den nuvaerende placering
i en risikoklasse, ikke ngdvendigvis giver et billede af den fremtidige risikoprofil.

| skemaet nedenunder er den enkelte afdelings risikoklasse markeret pa en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sma kursudsving og
dermed lav risiko, og er typisk kombineret med lavere afkast. Risikoklasse 7 betyder store kursudsving og dermed hgj risiko, typisk kom-
bineret med mulighed for hgjere afkast.

Afdeling Risikoklasse - skala 1-7
Infrastruktur KL 3
KOBRA 3
MIRA 4
EVIRA 5

Risikoklasserne i skemaet herover er de aktuelle risikoklasser pa investoroplysningernes offentliggerelsestidspunkt.
De aktuelle risikoklasser kan altid ses under de enkelte afdelingers “Vaesentlig investorinformation” pa foreningens hjemmeside.

Risikofaktorer
De forskellige afdelinger har forskellige investeringsomrader og kan derfor veere pavirket af forskellige risikofaktorer. En raekke af disse
mulige risikofaktorer er listet op nedenunder.

Vaer opmeerksom pa, at listen kun er eksempler, og at andre forhold kan spille ind pé verdien af investeringen. Vaer ogséd opmaerksom pa,
at forskellige dele af de finansielle markeder kan reagere forskelligt pa disse forhold.
Se hvilke af naevnte risikofaktorer, der er serligt relevante for den enkelte afdeling, i beskrivelsen af disse.

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge voldsomt, og kursvaerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt. Aktiemarkederne
kan blive udsat for seerlige politiske eller requleringsmassige forhold, som kan pavirke veardien af en afdelings aktieinvesteringer. Desuden
vil markedsmaessige, sektormaessige, nationale, regionale eller generelle gkonomiske forhold kunne pavirke vaerdien af en afdelings inve-
stering bade positivt og negativt.

Basisrisiko
Risiko for at kursen pa finansielle instrumenter i en afdakningsstrategi bevaeger sig saledes, at strategien bliver mindre eff ektiv.

Emerging markets risiko

Emerging markets daekker lande i @steuropa, Latinamerika, Afrika og Asien. Felles for landene er, at de kan vaere kendetegnet ved politisk
ustabilitet og risiko for fx nationalisering og konfiskation af private virksomheder eller statslig overvagning og kontrol. Korruption kan
veere udbredt. De finansielle markeder kan vere preeget af usikre forhold omkring depoter, registrering og afvikling, og den skonomiske
udvikling kan vaere usikker og forbundet med risiko for devaluering af valutaen og hyperinflation. Desuden kan likviditeten pa emerging
markets veere lav.

Emerging markets kan saledes vere forbundet med risici, som ikke findes pa de udviklede finansielle markeder.
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Finansieringsrisiko

En afdeling, derisin investeringsstrategi er afheengig af lanefinansiering eller lines til gearing, vil vaere udsat for finansieringsrisiko. Opharer
denne adgang, vil det forhindre afdelingen i at gennemfare sin investeringsstrategi, ligesom der kan opsta en risiko for, at positioner skal
tvangssalges til ugunstige kurser.

Gearingsrisiko

Hvis en afdeling bruger gearing, vil udsvingene i afdelingens afkast sammenlignet med afkastet pa markedet bliver forsterket i bade
positiv og negativ retning. Gearing kan medfere, at afdelingen kan fa tab, der er sterre end den indskudte kapital i afdelingen. Der kan
derfor veere risiko for, at afdelingen kan ga konkurs, og at investor taber hele sin investering i afdelingen.

Key man risiko

Visse investeringer kan veere afhangige af neglepersoner med szrlig viden eller markedskontakter for at sikre det bedst mulige afkast.
Forlader disse personer af den ene eller anden arsag projektet eller investeringsfonden kan afkastudviklingen afvige vaesentligt fra det
forventede. | serlige tilfeelde md investeringsaktiviteten helt indstilles.

Kreditrisiko
Kreditrisiko knytter sig isaer til en afdelings investering i obligationer. En obligation indebarer en risiko for tab, hvis udstederen ikke kan
overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og afdrag pa obligationsgaelden.

Likviditetsrisiko

| saerlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold betyde, at nogle bgrsnoterede verdipapirer og valutaer kan veere svere at
kebe og/eller szlge. Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt fa vaerdipapirer af den pageeldende slags, sé starre kab eller salg kan presse
markedsprisen pa veardipapirer meget enten op eller ned. Det kan i sig selv pavirke vaerdien af afdelingens investeringer. Det kan i sjeldne
tilfelde betyde, at afdelingen ma suspendere indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en kortere eller l&engere periode.

| en afdeling med udpraeget grad af investeringer i illikvide aktiver vil afdelingen saerligt vaere udsat for likviditetsrisiko. Der vil som oftest
veere indfart regler for suspension af indlgsninger for at sikre lige behandling af investorerne.

Modpartsrisiko
Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og depotbeviser, som fx ADR’s og GRD’s, eller foretager udlan af vaerdipapirer
kan der veere en risiko for, at modparten ikke overholder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for afdelingen.

Naturkatastroferisiko
Investeringer i fysiske aktiver kan blive udsat for naturkatastrofer. Idet omfang at skaderne og driftstabet ikke kan daekkes via forsikring,
vil sadanne naturkatastrofer pafgre investorerne tab.

Politisk risiko

Afkastet af visse investeringer afhanger af fx subsidier eller tilladelser, der gives af offentlige myndigheder. Bortfalder disse, kan det
pavirke det realiserede afkast i forhold til det forventede resultat. | yderste konsekvens kan andret lovgivning og lignende medferer, at
investeringen blive urentabel og helt ma afskrives med tab til felge for investorerne.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko

En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil vaere udsat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bliver pavirket af
bade nationale og internationale makrogkonomiske forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik og inflationsforventninger. Nar
renteniveauet stiger, betyder det kursfald pa obligationer, sa vardien af en afdelings investeringer falder. Renterisikoen kan beskrives ved
begrebet varighed, som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obligationer, afdelingen investerer i. Jo lavere varighed, desto mere
kursstabile er obligationerne, hvis renten @ndrer sig.

Risiko ved investeringsstil

En afdeling, der er afgraenset til at investere i en sarlig del af aktie- eller obligationsmarkedet, har en risiko for, at efterspargslen pa de
finansielle markeder i perioder flytter vaek fra denne saerlige del af markedet. | disse perioder kan verdien af afdelingens investeringer
falde eller give et lavere afkast end markedet.

Risiko pa kontantindestdende

En afdeling kan have en starre eller mindre del af sin formue som kontantindestaende eller aftaleindskud i et pengeinstitut, bl.a. i forenin-
gens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.
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Risiko ved kreditspaend/rentespaend

Kreditspaend/rentespaend udtrykker renteforskellen mellem sikre statsobligationer og andre obligationstyper, der er udstedt i samme va-
luta og med samme Igbetid. Kreditspaendet viser den praamie i form af ekstra rente, som investor fér, for at patage sig en ekstra kreditrisiko
ved investeringer i de andre mindre sikre obligationer. | perioder med uro pa de finansielle markeder kan rentespandene udvide sig hurtigt
0g meget, og det kan give kurstab pa en afdelings investeringer.

Juridisk risiko

Investering i alternative aktiver og investeringsfonde kan medfare en risiko for tvister om kontraktforhold eller procesfgrelse parterne
imellem. Udfaldet af en eventuel voldgift eller retssag kan pdvirke afkastet af investeringen. Spredning pa en raekke forskellige investe-
ringer kan reducere denne risiko.

Risiko ved veerdianszttelse

Ved investering i veerdipapirer, som ikke handles pa et requleret marked, eller som sjeldent handles, kan der veare en fejlrisiko ved den
lgbende veerdiansettelse. En afdeling, der i udpraeget grad investerer i unoterede kapitalandele, mé basere sin beregning af indre vardi
pa periodiske regnskabsrapporteringer og andre meddelelser. Disse rapporteringer vil som oftest veare baseret pa beregnede verdiansat-
telser, der er afhangige af vardiansattelsesmodeller samt skan vedrarende fremtidig indtjening og kontantstrem. Veerdiansattelsen kan
derfor veere eksponeret til pludselige ndringer i opadgaende eller nedadgaende retning.

Teknisk risiko
Investering i materielle aktiver kan indebzere en risiko for konstruktionsfejl eller beskadigelse, der kan reducere den forventede pengestrem
fra aktivet. Spredning pa en raekke forskellige investeringer kan reducere denne risiko.

Udstederspecifik risiko

Et enkelt verdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det samlede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er meget forskelligt
fra markedets. Vaerdien af det enkelte verdipapir vil bl.a. afhange af indtjeningen hos udstederen, fx selskabet bag en aktie eller en
virksomhedsobligation, som igen kan veere pavirket af lovgivningsmaessige, konkurrencemassige og likviditetsmaessige forhold. Hvis en
afdeling investerer en stor procentdel af sin formue i ét enkelt vaerdipapir, bliver den mere fglsom over for udviklingen hos denne udsteder,
og vaerdien af afdelingen kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan afdelingen fa et tab.

Udtraeksrisiko
Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligationer, kan der vaere en risiko for ekstraordinaere indfrielser. Det kan give tab
for afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en kursvaerdi over 100, og indfrielsen ikke var ventet i markedet.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske veerdipapirer giver en risiko ved omveksling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi valutakurserne
kan svinge. Disse udsving kan pavirke veerdien af investeringerne i en afdeling, der investerer i udenlandske vaerdipapirer i bade positiv
eller negativ retning. En afdeling, som investerer i danske verdipapirer har fx ingen direkte valutarisiko, mens en afdeling som investerer
i europeiske veerdipapirer har begraenset valutarisiko. En afdeling, som systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget begranset
valutarisiko. Det vil vaere beskrevet under den enkelte afdelings investeringsomrade, om den laver en sddan kurssikring.
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Rapportering om risiko og risikostyring mv.

Andel af illikvide aktiver
Foreningens afdelinger KOBRA, MIRA og EVIRA investerer alene i UCITS, barsnoterede kapitalandele og obligationer, der af natur anses
som likvide.

Afdelingen Infrastruktur KL vil i udpraeget grad investere i illikvide kapitalandele. Andelen af illikvide aktiver i procent af aktiverne i afde-
lingen vil blive offentliggjort i foreningens arsrapport.

Nye ordninger til styring af likviditet
Afdelingerne KOBRA, MIRA og EVIRA investerer alene i likvide veerdipapirer, der kan omseettes inden for én handelsdag, hvorfor der ikke
er foretaget serlige foranstaltninger med hensyn til styring af likviditet.

Afdelingen Infrastruktur KL investerer i illikvide kapitalandele. Styring af likviditeten sikres ved en likviditetsbuffer pa minimum 10%, der
investeres i danske stats- og realkreditobligationer eller UCITS. Derudover har afdelingen lanemuligheder, samt muligheden for at suspen-
dere for indlgsning.

Foreningen kan udsatte indlgsningen for afdelingen,
1. nar foreningen ikke kan fastsatte den indre veerdi pa grund af forholdene p& markedet, eller
2. nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastsetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret
de til indlesningen af andelene ngdvendige aktiver.

Risikostyringssystemer

Afdelingens risikostyringssystem er baseret pa daglige beregninger, som maler, om investeringsradgiveren overholder de aftalte investe-
ringsretningslinjer. Beregningerne og valideringerne sikrer, at investeringsradgiveren holder sig inden for de investeringsrammer, der er
fastsat for en afdelings risikoprofil. Bliver investeringsretningslinjerne alligevel brudt, og reagerer investeringsradgiveren ikke inden for
aftalte tidshorisont, vil foreningens bestyrelse blive orienteret.

Gearing
Afdelingerne anvender gearing i deres investeringsstrategi.
Afdelingerne kan optage Ian (gearing) af deres formue som led i investeringsstrategien med falgende maksimale bruttoeksponering:

Afdeling Maksimal gearing
Infrastruktur KL 400%
KOBRA 8.800%
MIRA 4.400%
EVIRA 500%

Zndringer i det maksimale gearingsniveau og i retten til genanvendelse af stillet sikkerhed vil blive oplyst via ajourfert Investoroplysning.

Vardiansaettelse
Aktiver vaerdiansattes i overensstemmelse med principperne i den til enhver tid geldende bekendtgerelse om finansielle rapporter for
danske UCITS.

For afdeling Infrastruktur KL vil veerdianszttelsen af de underliggende investeringer i unoterede kapitalandele ske pa basis af reviderede
og ureviderede regnskabsmeddelelser fra forvalterne af de alternative investeringsfonde, som afdeling Infrastruktur KL har investeret i.
Disse rapporteringer vil normalt veere periodiske, men veerdiansaettelsen i afdeling Infrastruktur KL vil ogsa tage hensyn til ad hoc medde-
lelser. Vardiansettelsen i disse alternative investeringsfonde vil vaere baseret pa anerkendte veerdianszttelsesprincipper, der kan indbe-
fatte brug af modeller og sken vedrarende fremtidig indtjening og kontantstrem. Derudover kan der i afdeling Infrastruktur KL i perioder
mellem regnskabsrapporteringer fra de underliggende investeringsfonde pa daglig basis ske en justering af veerdien ved fremskrivning med
den estimerede interne rente. Vaerdiansattelsen af disse unoterede kapitalandele er saledes baseret pa et vist element af skan.

Hvis det ikke er muligt at beregne den indre veerdi pa grundlag af aktuelle priser eller beregningsmetoder, vil foreningen i forbindelse med
offentliggerelse redegere for, hvordan den indre vaerdi er beregnet. Offentliggerelse sker pa foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk.
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Foreningsandele, tegning og
indlgsning

Andele
Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Securities A/S i stykker med en pélydende veerdi pa kr. 100 og multipla heraf.

Tegningssted

Nykredit Bank A/S

Centerproduktion — Depositary Services
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

TIf.: 44551607

Fax: 44551333

Mail: depot@nykredit.dk

Bestilling kan endvidere foretages gennem gvrige pengeinstitutter og barsmaglerselskaber. Nykredit Bank A/S er bevisudstedende insti-
tut. Andelene opbevares gratis i depot hos Nykredit Bank A/S eller andre danske pengeinstitutter. Ved beholdningsandringer pa VP-
kontoen betales dog almindeligt VP-gebyr.

Lebende emission
Tegning i afdelingerne foretages i henhold til vedtaegterne. Emission er uden fastsat hgjeste belgb. Bestyrelsen er bemyndiget til at
foretage lgbende emission af foreningens andele.

Afdeling Infrastruktur KL er aben for emission alle bankdage. Emissionsprisen beregnes hver dag.

Afdeling KOBRA, MIRA og EVIRA er dben for emission hver tirsdag med fem bankdages varsel. Hvis tirsdag er en helligdag, er disse
afdelinger dbne for emission pa den ferstkommende bankdag herefter.

Afregning sker to bankdage efter tegningen.
Lebende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er veesentlig tvivl om vaerdien
af afdelingernes midler pa emissionstidspunktet. Eventuel suspension, og genoptagelse af emission efter suspension, vil blive meddelt via

foreningens hjemmeside.

Ved starre emissioner pd 10 mio. kr. og derover kan foreningens forvalter tillade emissioner ved apportindskud af vaerdipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastsettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 1 i bekendtgarelse om beregning af emissions-
og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v. ved at dividere formuens veerdi pa emissionstids-
punktet med den nominelle veerdi af tegnede andele.

Der tillzegges et belgb til deekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter og nedvendige omkostninger ved emissionen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar felgende maksimale udgifter i procent af indre veerdi:

Afdeling Infrastruktur KL:

Kurtage og gvrige omk. ved kab af vaerdipapirer: 0,00%
@vrige markedsafledte udgifter: 0,35%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfering 0,00%
| alt 0,35%

Afdeling KOBRA:

Kurtage og gvrige omk. ved kgb af vaerdipapirer: 0,00%
@vrige markedsafledte udgifter: 1,00%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
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Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%

Markedsfering 0,00%
| alt 1,00%
Afdeling MIRA:

Kurtage og gvrige omk. ved keb af vardipapirer: 0,00%
@vrige markedsafledte udgifter: 1,00%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfering 0,00%
| alt 1,00%

Afdeling EVIRA:

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 1,35%
Offentlige udgifter mv. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfering 0,00%
| alt 1,35%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i
de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af den enkelte afdelings instrumenter. S&fremt en sadan situation opstar, vil foreningen
i denne periode oplyse om de konkrete emissionsomkostninger pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort, nar der
igen vendes tilbage til det anferte maksimale emissionstillaeg.

Omkostningerne for foreningen kan ved store emissioner veere lavere end svarende til de i det ovenfor angivne satser. Ved store emissioner
forbeholder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfeelde at reducere emissionstillaagget. Emissionstillegget kan dog ikke veere lavere
end omkostningerne ved kgb af verdipapirer, med mindre emissionen sker i forbindelse med apportindskud af veerdipapirer i afdelingen.

Indlgsning
Indlgsning kan ske i henhold til vedtaegterne.
| afdeling Infrastruktur KL kan indlgsning ske pa daglig basis uden varsel.

For afdeling MIRA og afdeling KOBRA kan indlgsning ske hver tirsdag med fem bankdages varsel. Hvis tirsdag er en helligdag, kan ind-
lzsning ske pa den ferstkommende bankdag herefter.

| afdeling EVIRA kan indlgsning ske den sidste bankdag hver médned. Anmodning om indlgsning skal ske med mindst 14 dages varsel.
Afregning sker to bankdage efter indlgsningen.

Indlgsningsprisen fastsattes ved anvendelse af dobbeltprismetoden jf. § 4, stk. 2 i bekendtgerelse om beregning af emissions- og indlas-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v., til den indre veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet efter
samme principper, som anvendes i arsrapporten, ved at dividere formuens vardi pa indlgsningstidspunktet med den nominelle veerdi af
tegnede andele med fradrag af et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved
indlgsningen.

Foreningen skal tilbageholde udbytteskat af indlgsningen i henhold til geeldende skatteregler.

Ved indlgsning skennes omkostninger til kurtage, spreads og gvrige handelsomkostninger maksimalt at andrage (% af indre veerdi):

Afdeling Infrastruktur KL 0,25%
Afdeling KOBRA 1,00%
Afdeling MIRA 1,00%
Afdeling EVIRA 1,35%
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Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning. Eksempelvis hvis det vurderes, at foreningen ikke kan fastsztte den indre veerdi
pa grund af forholdene pa markedet, eller nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastsetter indlgsningsprisen,
nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene nedvendige aktiver.

Ligeledes kan indlgsning suspenderes, nar et masterinstitut, som foreningens afdelinger investerer i som feeder, pa eget initiativ eller efter
Finanstilsynets eller en anden kompetent myndigheds pabud har udsat sin indlgsning af andele.

Eventuel suspension og genoptagelse af indlgsning efter suspension vil blive meddelt via foreningens hjemmeside.

Foreningen skal tilbageholde udbytteskat af indlgsningen i henhold til gaeldende skatteregler.

Da afdeling Infrastruktur KL investerer i illikvide aktiver, har bestyrelsen i henhold til vedtzgternes § 12, stk. 4 bemyndigelse til at su-
spendere indlgsningen af andele i afdelingen i kortere eller l&engere tid. Suspension af indlgsning vil ske, nar det det skennes ngdvendigt
for at sikre en lige behandling af investorer, nar der er usikkerhed om vaerdiansattelsen af afdelingens aktiver, eller nar afdelingens aktiver
for at honorere indlgsningsanmodninger pa grund af illikviditet ikke kan afhandes i fri handel. Modtager foreningen pa en enkelt dag
indlasningsanmodninger, der overstiger 10% af afdelingens formue, kan bestyrelsen beslutte at udskyde indlgsningen, safremt bestyrelsen
skenner det ngdvendigt, for at sikre en lige behandling af afdelingens investorer.

Safremt indlgsninger og indlgsningsanmodninger i afdeling Infrastruktur KL overstiger 40% af det maksimalt antal udstedte andele i
afdelingen inden for de 24 foregdende maneder vil bestyrelsen suspendere indlgsningen. Bestyrelsen kan efterfalgende beslutte at gen-
abne for indlgsning, nar likviditeten i afdelingen tillader det. Indlgsningsanmodningerne vil blive behandlet i den rakkefelge, som for-
eningen har modtaget indlgsningsanmodningerne i.

Da afdeling EVIRA investerer i aktiver, der i nogle markedssituationer kan veere illikvide, har bestyrelsen i henhold til vedtaegternes § 12,
stk. 4 bemyndigelse til at suspendere indlgsningen af andele i afdelingen i kortere eller l&engere tid. Suspension af indlgsning vil ske, ndr
det det skennes ngdvendigt for at sikre en lige behandling af investorer, nar der er usikkerhed om vaerdiansettelsen af afdelingens aktiver,
eller nar afdelingens aktiver for at honorere indlgsningsanmodninger pa grund af illikviditet ikke kan afheendes i fri handel. Modtager
foreningen pa en enkelt dag indlgsningsanmodninger, der overstiger 15% af afdelingens formue, kan bestyrelsen beslutte at udskyde
indlgsningen, sdfremt bestyrelsen skanner det ngdvendigt for at sikre en lige behandling af afdelingens investorer.

Indlgsningsomkostningerne vil inkludere omkostninger ved et eventuelt tvangssalg af veerdipapirer.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med useedvanlige markedsforhold, som medfarer en stigning i
de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen
i denne periode oplyse om de konkrete indlgsningsomkostninger pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort, nar der
igen vendes tilbage til det anfarte maksimale indlgsningsfradrag.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem Nykredit Bank A/S mod betaling af kutymemassige handelsomkostninger.

Foreningen kan i serlige tilfelde forlange, at indlgsningsprisen fastsaettes efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekommelse af
indlgsningen ngdvendige aktiver. | sddanne tilfelde skal foreningen straks efter udszttelsen underrette Finanstilsynet og de kompetente
myndigheder i andre medlemsstater af Den Europaeiske Union og lande, som Fzllesskabet har indgdet aftale med pa det finansielle om-

rade, nar foreningen markedsferer sine andele der, om udszttelsen.

Ved stgrre indlgsninger pd 10 mio. kr. og derover kan foreningens forvalter foretage indlgsninger ved apportudtrek af vaerdipapirer,
safremt investoren métte gnske dette. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtrak afvige fra farnavnte skennede omkostninger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt eller delvist.

Fondskode/ISIN
Afdelingerne er registreret i VP Securities A/S med fglgende fondskode/ISIN:

Afdeling Infrastruktur DK0060575199

Afdeling KOBRA DK0060455889
Afdeling MIRA DK0060158160
Afdeling EVIRA DK0060816577
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Navnenotering
Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens register over investorer, der fares af Nykredit Portefglje Administration A/S.
Navnenotering foretages af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i depot.

Kursoplysning
Den indre veerdi, emissions- og indlgsningskursen af andele i afdelingerne beregnes hver bankdag for afdeling Infrastruktur KL og afdeling
EVIRA samt hver tirsdag for afdeling KOBRA og afdeling MIRA. Huvis tirsdag er en helligdag, sker beregningerne den farstkommende
bankdag herefter.

Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen kan fas ved henvendelse til foreningen pa telefon 44 55 92 00. Endvidere vil disse
oplysninger fremga af hjemmesiden nykreditinvest.dk.

Indre veerdi pd offentliggerelsesdagen
Indre veerdi pa andelene i afdelingerne var i kr. pr. andel pr. 30. december 2021:

Infrastruktur KL 135,08 kr.
KOBRA 151,28 kr.
MIRA 242,49 kr.
EVIRA 131,43 kr.
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Vaesentlige aftaler og
omkostninger

Forvalteraftale

Foreningen har indgdet forvalteraftale med Nykredit Portefelje Administration A/S. Nykredit Portefglje Administration A/S er 100% ejet
af Nykredit Bank A/S og indgar i Nykredit-koncernen. Nykredit Portefglje Administration A/S er af Finanstilsynet godkendt som forvalter
i henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. for foreningen (FT nr. 17.105).

Forvalteren har indrettet sin virksomhed med et tilstreekkeligt kapitalgrundlag, som kan anses som passende til deekning af eventuelle risici
for erstatningsansvar som fglge af pligtforsemmelse. Forvalterens egenkapital ifglge arsrapporten for 2019: 1.079 mio. kr.

Ifelge aftalen patager Nykredit Portefglje Administration A/S sig foreningens administrative og investerings- og markedsfgringsmaessige
opgaver samt den daglige ledelse. Disse opgaver skal af Nykredit Portefalje Administration A/S forvaltes i overensstemmelse med lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedtagter, bestyrelsens anvisninger og de af
foreningen indgdede aftaler.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks mdneders varsel. | tilfeelde af vaesentlig misligholdelse fra én af parternes side, er den
anden part berettiget til at ophzeve aftalen med gjeblikkeligt varsel.

Foreningen og forvalteren har et naert samarbejde med selskaber i Nykredit-koncernen, herunder Nykredit Bank A/S. Nykredit Portefalje
Administration A/S skal i sin egenskab af forvalter af alternative investeringsfonde kunne pavise interessekonflikter, som vil kunne skade
foreningen og dens investorers interesser. Endvidere skal Forvalteren begranse disse interessekonflikter mest muligt, samt, hvor der er
risiko for, at foreningernes eller deres investorers interesser skades, i det konkrete tilfelde informere foreningen herom. Forvalteren har
fastsat procedurer og foranstaltninger til handtering af interessekonflikter og safremt sadanne ikke kan undgas, pavise, styre og overvage
interessekonflikterne.

Som vederlag for forvalterens ydelser betaler foreningen for afdelingerne 0,30% p.a. af afdelingernes formue til Nykredit Portefalje Ad-
ministration A/S.

For afdeling Infrastruktur KL reduceres ovennzavnte sats for den del af formuen, der ikke er investeret i kapitalandele med alternative
investeringer. Gebyret for den del af formuen, der er investeret i obligationer, er 0,10% af formuen, mens der ikke vil ske en afregning for
den del af formuen, som er investeret i andre investeringsfonde forvaltet af Nykredit Portefglje Administration A/S.

Delegation af opgaver
Foreningen og forvalteren har delegeret opgaver til Nykredit Bank A/S vedrarende portefaljerddgivning, SRI-rddgivning og andre opgaver
vedrgrende hjemmeside, kundeforespargsler og generel markedsfering.

Investor har ikke, ud over de rettigheder som fremgar af geeldende regler, szrlige rettigheder i forhold til leveranderer af tjenesteydelser
til foreningen.

Forvalteren har endvidere indgdet aftaler om formidling af foreningens andele i overensstemmelse med MiFID Il reglerne.

Managementaftale
Foreningen og forvalteren har indgdet en managementaftale med Nykredit Bank A/S. Nykredit Bank A/S indgdr i Nykredit-koncernen og
har bank og kapitalforvaltning som hovedvirksomhed. Aftalen omfatter falgende forhold:

Portefgljeradgivning

Ifglge aftalen skal Nykredit Bank A/S lgbende falge foreningens portefalje og radgive om tilpasning af portefgljens sammensztning og
fordeling pa enkelte investeringer efter forventningerne til det opnaelige afkast og pataget risiko. Radgivningen skal felge de retningslin-
jer, som foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelingen. Nykredit Bank A/S har indgaet aftale om samarbejde med Sparinvest S.A. om
portefgljeradgivning. Nykredit Bank A/S afholder selv omkostningerne ved et sadant samarbejde. Samarbejdsaftalen @ndrer ikke pa Ny-
kredit Bank’s forpligtelser over for foreningen.

SRI-radgivning
Ifglge aftalen skal Nykredit Bank A/S lgbende foretage SRI-overvagning af foreningens aktieportefglje samt handtere spgrgsmal fra
eksterne interessenter desangdende.
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@vrige opgaver
Nykredit Bank A/S varetager endvidere en raekke gvrige opgaver i forbindelse med den generelle markedsfering af foreningen, udvikling
og drift af foreningens hjemmeside, samt handtering af generelle kundeforespargsler.

Management honorar
Management honoraret til Nykredit Bank A/S for ovennzvnte opgaver udger:

Afdeling Management honorar

(p.a. af formue)

MIRA 0,95%
KOBRA 0,95%
EVIRA 0,95%
Afdeling Infrastruktur KL Management honorar

(p-a. af formue)

Af afdelingens gennemsnitlige formue investeret i alternative investeringer: 0,90%
Af afdelingens gennemsnitlige investeringer investeret i obligationer: 0,13%
Af afdelingens gennemsnitlige investeringer investeret i UCITS radgivet af Investeringsradgiveren: 0,00%

Endvidere betales et afkastafhaengigt honorar for afdelingerne KOBRA, MIRA og EVIRA.

Det afkastafhaengige honorar beregnes i overensstemmelse med nedenstdende formler. Det afkastafhangige honorar kan maksimalt ud-
gere 5% af afdelingens hgjeste formue, dog saledes at de samlede omkostninger ikke overstiger 7,5% af den hgjeste formue i et regn-
skabsar. Det afkastafhangige honorar beregnes dagligt og korrigeres lgbende i den indre veerdi.

Hvis afdelingens indre veerdi er faldet efter det initiale udbud eller efter beregning af det afkastafhangige honorar, kan et nyt afkastaf-
hengigt honorar farst beregnes, nar den indre vaerdi igen overstiger den hgjeste indre vaerdi (High Water Mark), hvoraf der tidligere er
beregnet et afkastafhaengigt honorar, fremskrevet lgbende med diskontoen.

Beregningen af det afkastafhangige honorar sker kvartalsvist og beregnes pr. andel ud fra nedenstaende formler. Investeringsradgiver
afregnes samlet af det ved udgangen af den enkelte afregningsperiode cirkulerende antal andele.

AAH samlet: = AAHt x antal cirkulerende andele (ultimo)
AAH: = Max [0, (NAV*t — HWMt-1 x (1 + HRt )) x 20%]
HWM¢ = Max [NAV:, HWM¢-1 x (1 + HRt)],

hvor NAVo = HWMo = 100

AAH Samlet = Samlet afkastafhangigt honorar i kvartal t

AAH; = Afkastafheengigt honorar pr. andel i kvartal t,

NAV*; = Net Asset Value ultimo kvartal t, defineret som indre veerdi pr. andel ultimo kvartal t fer beregning af et eventuelt afkastafhaengigt
honorar for periode t,

HWM: = High Water Mark ultimo kvartal t,

NAV: = Net Asset Value ultimo kvartal t, defineret som indre veerdi pr. andel ultimo kvartal t,

HR: = Hurdle Rate i kvartal t, defineret som et afkast svarende til diskontoen i Danmarks Nationalbank i kvartal t,

Beregningen sker sdledes under hensyntagen til High Water Mark-princippet med en hurdle rate svarende til diskontoen i Danmarks
Nationalbank.

Beregning efter High Water Mark-princippet sikrer, at der kun afregnes afkastafhaengigt honorar, nar foreningens formue har opnaet en
positiv veerdistigning, og at der ikke udbetales afkastafhangigt honorar af det samme afkast mere end én gang.

High Water Mark skal justeres ved veasentlige indskud/udtrek, safremt der ekstraordinaert foretages udlodning, eller hvis stykstarrelsen
pa andelene &ndres.
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Ved vaesentlige indskud/udtreek til/fra afdelingen foretages separat beregning af afregning af afkastafhangigt honorar for perioden frem
til indskud/udtraek. Vaesentlige indskud/udtrek er defineret som indskud/udtraek, der er stgrre end 10 mio. kr. pr. gang.

Management aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig varsel og af rddgiver med en méneds varsel.

@vrige omkostninger

Depositar

Foreningen har indgaet depositarsaftale med The Bank of New York Mellon (“"BNY Mellon”). BNY Mellon patager sig som depositar at
opbevare og forvalte verdipapirer og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde m.v., bekendtggrelse om depositarer samt Finanstilsynets bestemmelser. BNY Mellon patager sig de i lovgivnin-
gen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Nykredit Bank A/S varetager opgaven som foreningens bevisudstedende institut.

Ajourfarte oplysninger om depositaren, dets opbevaringsopgaver samt eventuelle interessekonflikter, som kan opstd, kan til enhver tid
rekvireres hos foreningens forvalter.

Som vederlag for disse ydelser betales for hver afdeling et gebyr pa 50.000 kr. p.a., samt et landeafhangigt depotgebyr. Dertil kommer
et arligt gebyr pr. afdeling for depositarfunktionen.

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen. Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af vedtaegternes
bestemmelser herom.

Revision
Foreningens revision velges af generalforsamlingen.

Foreningens revisor varetager den faste eksterne revisionsopgave i foreningen og kan pa ad hoc basis modtage andre opgaver omkring
regnskab, skat og ikke-revisionsydelser.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab er valgt som revision for foreningen.

Samlede administrationsomkostninger

| henhold til vedtegterne ma de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision,
tilsyn, markedsfering og depotselskab for hver afdeling ikke overstige 3,5% af den gennemsnitlige formue-vaerdi af afdelingen inden for
et regnskabsar eksklusive eventuelt resultatathangigt radgiverhonorar.

De samlede administrationsomkostninger som navnt ovenfor og inklusive resultatafthangigt honorar ma for hver afdeling ikke overstige
7,5% af den hgjeste formueveerdi inden for regnskabsaret.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent af gennemsnitsformuen udgjorde for de seneste fem ér eller siden afdelin-
gernes start fglgende:

Afdeling 2016 2017 2018 2019 2020

Infrastruktur KL 0,98 0,92 0,88 1,03 1,02

KOBRA 405 317 19 1,27 1,29

MIRA 437 527 249 126 1,29

EVIRA - 1,28 159 1,30 289
Aop

De &rlige omkostninger i procent (AOP) opgares i henhold til Investering Danmarks definition.
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AOP indeholder administrationsomkostninger handelsomkostninger vedrarende den Igbende drift samt investors handelsomkostninger i
form af det maksimale emissionstilleeg og indlgsningsfradrag. Belgbet beregnes under forudsztning af, at investeringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP (+ indirekte handelsomkostninger) for afdelingerne fremgér nedenfor:

Aop Aktuel AOP + (indirekte handelsomkostninger i %)
Infrastruktur KL 1,13 (+ 0,00)
KOBRA 1,59 (+ 1,47)
MIRA 1,60 (+1,04)
EVIRA 3,33 (+1,08)
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse

Bestyrelsesmedlem, Tine Roed, formand

Direktgr, Mads Jensen

Forvalter

Nykredit Portefelje Administration A/S
Adm. direkter Erling Skorstad

Direkter Tage Fabrin-Brasted

Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

CVR nr. 16 63 76 02

Depositar

The Bank of New York Mellon
Tuborg Boulevard 12, 3.
2900 Hellerup

CVR nr. 41 82 00 63

Klageansvarlig

Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel viksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos forenin-
gens forvalter. Klagevejledning fremgar af foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til foreningens

forvalter.

Ankeinstans

Advokat Kim Hgibye
NJORD Law Firm

Direkter Erik Hgjberg Nielsen

Foreningens revisorer

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
¢/o Postboks 250

Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 307002 28

Radgiver

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 1051 96 08

Private investorer af afdelingen kan anke forhold vedrerende foreningen eller afdelingen til:

Det finansielle ankenavn
Store Kongensgade 62, 2.
1264 Kgbenhavn K
sek@fanke.dk

TIf. 3543 63 33
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Serlige forbehold

Denne investoroplysning, der er udarbejdet pd dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Investoroplys-
ningen i henhold til kapitel 10 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Investoroplysningen er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder
med henblik pé salg og markedsfering af foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i denne investoroplysning kan ikke betragtes som radgivning vedrarende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sege individuel radgivning
om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af denne investoroplysning kan i visse lande veere underlagt serlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af investoroplysningen, er forpligtede til selv at
undersgge og iagttage sadanne restriktioner. De af investoroplysningen omfattede foreningsandele md ikke udbydes eller salges i USA, Canada og Storbritannien, og denne
investoroplysning ma ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i denne investoroplysning er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sddan opfordring til at gere tilbud
ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et sddant tilbud eller en sadan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i narvaerende investoroplysning, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer andres efter bestyrel-
sens beslutning.
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Bilag til investoroplysninger vedrarende effektiv portefaljeforvaltning, gennemsigtighed i vaerdipapirfinansieringstransaktioner samt gen-
anvendelse af sikkerhed.

Foreningen kan med henblik pa at sikre en effektiv portefgljeforvaltning foretage vaerdipapirfinansieringstransaktioner inden for de ram-
mer, der er i overensstemmelse med de enkelte afdelingers vedtaegter og investeringsretningslinjer samt de til enhver tid geeldende regler
pa omradet.

Verdipapirudldan omfatter de transaktioner, hvor foreningens afdelinger overdrager (udlaner) vaerdipapirer til en lantager betinget af, at
lantageren vil tilbagelevere verdipapirer af samme type pa et senere bestemt tidspunkt, eller nar afdelingen anmoder herom.

Ved en genkebsaftale (repo-aftale) forstas en aftale, hvorved en afdeling i foreningen overdrager veerdipapirer, nar aftalen ikke giver
modparten mulighed for at overdrage eller pantsatte et bestemt veaerdipapir til mere end én modpart ad gangen med forbehold af forplig-
telse til at tilbagekgbe dem, eller andre veerdipapirer af samme type til en neermere angiven pris pa et senere tidspunkt, der er eller bliver
naermere angivet af overdrageren.

Effektiv portefgljeforvaltning anvendes af foreningen til at opfylde investeringsformalet og til at forbedre afkastet og/eller reducere risi-
koen for de enkelte afdelinger.

De generelle oplysninger, der skal indberettes for hver type af vaerdipapirfinansieringstransaktion (og total return swaps), fremgar af Tabel
1 bagerst i dette bilag.

Modparterne til veerdipapirfinansieringstransaktioner skal veere et investeringsselskab under tilsyn hjemmehgrende og etableret i enten et
EU land eller USA med en Investment Grade rating eller hgjere. | forbindelse med udvalgelsen af modparter legges der derudover vaegt
pa modpartens likviditet, solvens og modpartens finansielle stabilitet.

Acceptabel sikkerhed er angivet i Tabel 1. Sikkerheden stillet er af lav risiko og hovedsageligt bestdende af kontanter, statsobligationer,
realkreditobligationer og aktier fra de markedsledende indeks. Sikkerheden er derfor af hgj likviditet og kan veerdianseettes dagligt. Ud-
stederne af obligationerne stillet til sikkerhed er som minimum rated som verende investment grade. Yderligere er sikkerheden stillet,
uafhangig af modparten pa vardipapirfinansieringstransaktionen.

Sikkerheden for veerdipapirfinansieringstransaktionerne verdiansattes til markedskursen ved lukketid handelsdagen forinden eller pa
grundlag af en tilsvarende markedspraksis.

Risici ved veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps bestar i hvorvidt den enkelte afdeling, der laner vaerdipapirer ud i en
veerdipapirtransaktioner eller indgar en total return swap far hhv. sine veerdipapirer retur ved udlgb af laneperioden eller modtager det
aftalte afkast pa total return swaps. For at minimere denne risiko sker der ved indgaelse af vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total
return swaps udveksling af sikkerheder. Den modtagne sikkerhed kan vaere i form af kontanter, aktier eller obligationer. Udveksling af
sikkerheder sker Igbende pd basis af en daglig beregning af vaerdien af verdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps samt de
modtagne sikkerheder. Der sker udveksling hver gang forskellen mellem verdien af veerdipapirfinansieringstransaktioner/total return
swaps og de modtagne sikkerheder overstiger et aftalt belgb. | forbindelse med den lsbende beregning er der risici i form af modpartsrisiko,
operationelle og likviditetsmaessige risici, opbevaringsrisici samt retlige risici. Safremt der sker genanvendelse af sikkerheder kan der tillige
veere risici i forbindelse hermed.

Modpartsrisiko opstér i den situation, hvor foreningens modpart ikke kan levere/betale deres forpligtelser. Denne risiko s@ges minimeret
ved, at der sker udveksling af sikkerheder ved aftalens indgaelse og under aftalens forlgh i overensstemmelse med den aftale, som er
indgaet med modparten.

Operationel risiko er ikke unik for veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps. Operationel risiko kan opsta fra udfordringer
pa markedet eller bersen, forkert kommunikation mellem aftaleparter etc., og er en risiko som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter.
Operationel risiko sgges minimeret ved de systemer, arbejdsprocesser mv. som er implementeret hos radgiver og investeringsforvaltnings-
selskabet til handtering af foreningens investeringsaktiviteter.
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Opbevaringsrisiko opstar fra opbevaring af den modtagne sikkerhed i form af vaerdipapirer. Opbevaringsrisikoen sgges reduceret ved, at
de modtagne veerdipapirer opbevares i et sarskilt depot, sdledes at depotets indhold er beskyttet i tilfaelde af depotbankens konkurs.
Safremt der modtages kontanter i sikkerhedsstillelse, kan afdelingen have en starre eller mindre del af sin formue som kontantindestdende
i et pengeinstitut. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs. Denne risiko sages minimeret ved, at der er
definerede maksimumsgraenser for, hvor meget der ma vaere i form af kontantindestéender.

Retlig risiko er ikke unik for veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps. Retlig risiko er risikoen for, at der i forbindelse
med aftaleindgaelsen er forhold, som er til ugunst for foreningen, og er en risiko, som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter. Retlig
risiko seges minimeret ved anvendelse af branche anerkendte kontraktformater.

Risiko ved genanvendelse af sikkerheder er risikoen for, at afdelingen ikke kan tilbagelevere sikkerheder retur til modparten, nar det er
kreevet. Denne risiko for levering af vaerdipapirer og/eller kontanter er ikke unik for veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return
swaps, da det er en risiko, som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter. Risiko ved genanvendelse af sikkerheder sages minimeret ved
de systemer, arbejdsprocesser mv. som er implementeret hos afdelingens radgiver og investeringsforvaltningsselskabet til handtering af
foreningens investeringsaktiviteter.

Aktiverne der er omfattet af veerdipapirfinansieringstransaktioner og den tilherende modtagne sikkerhed er hovedsageligt opbevaret hos
depotselskabet for den specifikke afdeling. Alternativt er det muligt at sikkerhed modtaget for veerdipapirudlan opbevares hos en tredje
part (TriParty), der specialiserer sig i at opbevare sikkerhed.

De afdelinger i foreningen, som anvender vardipapirfinansieringstransaktioner jf. ovenfor genanvender ikke normalt den modtagne sik-
kerhedsstillelse fuldt ud. Safremt den stillede sikkerhed ikke er kontanter, genanvendes sikkerheden ikke.
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Tabel 1:

Maksimal andel af afde-
lings forvaltede aktiver
anvendt til genkgbsafta-

Forventede andel af afde-
lings forvaltede aktiver an-
vendt til genkgbsaftaler

Acceptabel sikkerhed for genkgbsaftaler

Haircut/veaerdiansattelse,
genkgbsaftaler

ler
Kontanter 100%
Statsobligationer* med en Igbetid under 1 ar 100%
Statsobligationer* med en lgbetid mellem 1 og 5 ar 98%
1000% 500% Statsobligationer* med en lgbetid mellem 5 og 30 ar 95%
MIRA Danske realkreditobligationer med en Igbetid under 1 &r 98%
Danske realkreditobligationer med en lgbetid mellem 1 og 5 ar 96%
Danske realkreditobligationer med en lgbetid mellem 5 og 10 &r 92%
Kontanter 100%
Statsobligationer* med en lgbetid under 1 ar 100%
Statsobligationer* med en lgbetid mellem 1 og 5 ar 98%
4000% 800% Statsobligationer* med en lgbetid mellem 5 og 30 ar 95%
KOBRA Danske realkreditobligationer med en lgbetid under 1 ar 98%
Danske realkreditobligationer med en lgbetid mellem 1 og 5 ar 96%
Danske realkreditobligationer med en Igbetid mellem 5 og 10 ar 92%
EVIRA 500% 250% Kontanter 100%
Infrastruk- 0% 0% Kontanter 100%
tur KL

*Statsobligationer udstedt af Danmark, Tyskland eller Frankrig, som har AAA-rating.
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