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Adrigo Small & Midcap L/S

Fondens namn &r Adrigo Small & Midcap L/S och
Fonden startades 2017-11-01.

Fonden ar dppen fér handel den sista bankdagen varje
manad. Anmalan om kdép och férsaljning av fondandelar
ska goras skriftligen senast tre bankdagar dessférinnan.
Andelsdgare ombeds faxa anmalan till European Fund
Administration (EFA) faxnummer +352 48 65 61 8002.
Observera att handlingar i original aven maste skickas
till EFA per post: European Fund Administration S.A., 2,
rue d'Alsace, P.O. Box 1725, L-1017 Luxembourg,
Grand Duchy of Luxembourg. Andelsédgare ombeds
anvanda EFALLULL i fall denne anvander SWIFT.

EFA ocksa informerar om fondens senast faststallda
andelsvarde (NAV).

Andelsvardet faststélls per den sista bankdagen varje
manad och publiceras senast den 5:e bankdagen
darefter. Ett indikativt andelsvarde publiceras harutdver
pa www.eastcapital.com den forsta bankdagen varje
vecka, beraknat per narmast foregadende bankdag,
undantaget vid manadsskiften, da officiellt andelsvarde
faststalls som vanligt.

Lagsta forsta insattning i fonden ar 50.000 kr, darefter
minst 10.000 kr vid varje insattningstillfalle.

Adrigo Small & Midcap L/S ar en hedgefond med
inrikining mot investeringar i nordiska aktier i segmentet
sma och mellanstora bolag.

Fonden ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om
férvaltare av alternativa investeringsfonder nedan kallad
LAIF, vilket innebar att den har friare placeringsregler
an en vanlig vardepappersfond. Fondbestammelserna,
som redovisas i denna broschyr, ar godkanda av
Finansinspektionen som ocksa utdvar I6pande tillsyn
Over fondens verksamhet.

Forvaringsinstitut och primarmaklare

Fondens tillgdngar ar placerade hos ett av
Finansinspektionen godkant fdérvaringsinstitut vars
uppgift ar att ta emot och férvara fondens egendom
samt att tillse att vardering, inlésen och forséljning av
fondandelar sker i enlighet med lag, foreskrifter och
fondbestammelser.

Fondens forvaringsinstitut ar SEB, Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ).



Vart arbetssitt

Var filosofi ar att férvalta andras pengar "som vore de
vara egna”. Vi har darfor investerat betydande eget
kapital i fonden. Var malsatining ar att
fondandelsédgarna ska erhalla en god absolut
avkastning till Iagre risk &n aktiemarknadens.

Vi anser att aktier ar ett intressant tillgangsslag. Det
finns goda placeringsalternativ i de flesta borsklimat och
vi forsoker kontinuerligt arbeta for att skapa bra
avkastning till begransad risk genom att valja ratt aktier.

Nar bdrsen stiger kan vi 6ka aktieexponeringen, men
samtidigt bibehalla en lagre risk @n de underliggande
aktiemarknaderna. Under perioder av stor osakerhet pa
aktiemarknaden kan vi ha fler ’blankade’ aktie-
exponeringar, d v s salda positioner mot upptagna
vardepapperslan. Vi kan aven halla en hogre likviditet,
eller utnyttja derivatstrategier eller ranteinstrument for
att skydda fondens varde.

Vid val av enskilda aktier lagger vi stor vikt vid
fundamental analys och soOker alltid skapa en egen
uppfattning om foéretagsledning och affarsmodell, bl a
genom vara omfattande kontakter med foretagen, och
ofta dess kunder och konkurrenter. Vi investerar i
undervarderade aktier, dar vi identifierat férutsattningar
for en framtida vardetkning, och tar inte hansyn fill
indexvikt.

Bransch eller storlek pa foretag ar inte avgoérande for
vara placeringsbesiut, utan kvaliteten pa
investeringssituationen och den mdjliga avkastningen i
forhallande till risken. Vi investerar framst i sma och
mellanstora bolags aktier. Vi har en fokuserad
forvaltningsmodell dar portfélijen i normalfallet ar mer
koncentrerad an en traditionell aktiefond.

Vi investerar inte i foretag dar vi inte forstar affarsidén
eller aktiens vardering. Det kan under perioder ge oss
en samre utveckling an ett jamférande aktieindex, men
vi ar overtygade om att vi darmed ocksa undviker
onddig risk.

Vi fokuserar var verksamhet till den nordiska
marknaden, dar vi har mycket lang erfarenhet och stor
kunskap om foretag och investeringsforhallanden.

Fondens avkastning jdmférs inte mot ett marknadsindex
utan mot den riskfria rantan, har definierad som
STIBOR 30 dagar.



Investeringsinriktning

Fondens investeringsinriktning ar marknadsnoterade
finansiella instrument i de nordiska landerna, framst
aktier och aktierelaterade instrument i segmentet sma
och mellanstora bolag. Till en mindre del, och till hégst
10 % av fondens varde, kan fonden ocksa placera i
onoterade finansiella instrument utgivna av bolag som
ar registrerade i de nordiska landerna.

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen
Overlatbara vardepapper (aktier),
penningmarknadsinstrument, derivat-instrument,

fondandelar samt pa konto i kreditinstitut.

Fonden kan stundtals halla en hdg likviditet, den kan
belana sina vardepapper och den kan anvanda
blankningsstrategier, d v s inneha salda positioner mot
upptagna vardepapperslan.

En fullstéandig redogorelse for fondens
placeringsmojligheter ges i fondbestammelserna.



Riskprofil

En investering i fonden kan bade 6ka och minska i
véarde och det finns ingen garanti att aterfa hela det
insatta kapitalet.

Fondens huvudsakliga inriktning &r placeringar i
nordiska aktier och aktierelaterade instrument i
segmentet sma och mellanstora bolag med ett
bdrsvarde understigande SEK 55 miljarder. Fonden far
ocksd beldna sina innehav, anvanda blankning och
utnyttja derivatstrategier som ett led i
placeringsinriktningen. Sadana placeringsmdjligheter
kan i vissa marknadssituationer innebara en hdogre risk
an t ex en traditionell aktiefond. Det ar dock fondens
malséttning att utnyttja dessa placeringsmdjligheter pa
ett saddant satt att fondens riskniva éver tiden (matt som
standardavvikelsen i fondens avkastning) ar lagre an
risknivan pa de aktiemarknader dar fonden investerar.

Fondbestammelserna, som utgor regelverk for fondens
investeringar, inrymmer bland annat fdljande
placerings-restriktioner:

- Inget enskilt innehav far utgéra mer &n 30 % av
fondens varde

- Den totala bruttoexponeringen (summa langa och
korta positioner) far ligga i intervallet 50 till 250 % av
fondens varde, och nettoexponeringen i intervallet 0-
150%.

- Vardepapperslan far upptas med hogst 100 % av
fondens varde

- Upptagna penninglan i bank eller kreditinstitut far
uppga till hégst 100 % av fondens varde

- Andelen onoterade innehav far uppga till hogst 10 %
av fondens varde

de flesta investeringssituationer 6ver tiden kommer
fondens placeringar att befinna sig langt innanfér dessa
yttre granser.

En fullstéandig redogorelse for fondens
placeringsrestriktioner ges i fondbestammelserna.



Forvaltningsavgifter

Fonden ska erldagga en fast forvaltningsavgift till
fondbolaget om hogst 1 % av fondens varde. Avgiften
berdknas pa fondens varde den sista bankdagen varje
manad och debiteras fonden med 1/12 samma dag.

Harutéver ska fonden, den sista bankdagen varje
manad, till fondbolaget erldgga en prestationsbaserad
forvaltningsavgift om hogst 20 % av den del av fondens
avkastning som overstiger jamforelserantan, STIBOR
30 dagar. Avgiften beraknas kollektivt. Innan
prestationsbaserad ersattning utgar ska den fasta
férvaltningsavgiften avréknas liksom tidigare perioders
eventuella  underavkastning i  forhallande ftill
jdmfoérelserantan.

Information om vid var tid gallande avgifter finns i
I0stagbar bilaga till denna informationsbroschyr samt
hos East Capital Asset Management S.A. pa
www.eastcapital.com eller pa www.adrigo.se.

En fullstdndig redogorelse for fondens
forvaltningsavgifter ges i fondbestdmmelserna.
Sist i denna informationsbroschyr (placerat fére

fondbestammelserna) finns ocksa ett rakneexempel
over fondens uttag av forvaltningsavagifter.

Ko6p och férsaljning av fondandelar

Forsaljning och inlésen av fondandelar sker den sista
bankdagen varje manad. Andelsdgare ombeds senast
tre bankdagar dessférinnan faxa anmalan till European
Fund Administration (EFA) faxnummer +352 48 65 61
8002. Observera att handlingar i original aven maste
skickas till EFA per post: European Fund Administration
S.A, 2, rue dAlsace, P.O. Box 1725, L-1017
Luxembourg, @ Grand Duchy of Luxembourg.
Andelsdgare ombeds anvanda EFALLULL i fall denne
anvander SWIFT.

Blankett for anmalan om forsaljning eller inlésen av
fondandelar erhalls hos East Capital Asset
Management S.A., eller via fondens hemsida

www.adrigo.se.

East Capital Asset Management S.A. och dess
hemsidan, www.eastcapital.com alternativt fondens
hemsida www.adrigo.se, tillhandahaller information om
senast faststalld NAV-kurs for fonden samt om senast
fastallda indikativa fondandelsvarde.

Majlighet att limitera kop- eller inlésenorder férekommer
inte.

Fonden kan komma att tilldmpa en insattningsavgift om
hégst 5% av fondandelsvardet vid intrdde, och en
uttagsavgift om hogst 0,2% av fondandelsvardet vid
uttrade.

Vid var tid gallande avgifter framgar av Iéstagbar bilaga
till denna informationsbroschyr. De publiceras ocksa pa
fondens hemsida, www.adrigo.se, och kan &ven
erhallas fran East Capital Asset Management S.A.


http://www.eastcapital.com/
http://www.eastcapital.com/

Delegerade funktioner (uppdragsavtal)

Forvaltningsbolaget har lagt ut portféljadministration och
kundadministration (inklusive hantering av
andelsagarregistret) tilL FundRock  Management
Company S.A. som star under tillsyn av CSSF i
Luxemburg. FundRock Management Company S.A.
anlitar i sin tur European Fund Administration S.A. for
utférandet av tjansterna.

East Capital Asset Management S.A. har lagt ut
portféljférvaltning av Fonden till Adrigo
Kapitalférvaltning, sarskilt féretagsnamn for East Capital
Financial Services AB, org nummer 556988-2086.

Fonden finns tillgangliga for handel genom ett flertal
svenska och utldndska distributérer. For en fullstandig
lista 6ver distributdrer hanvisas till www.eastcapital.com
alternativt www.adrigo.se.

Primarmaklare

Fondens anvénder SEB som primarmaklare och East
Capital Asset Management S.A. har ingatt avtal med
SEB rorande de tjanster som SEB tillhandahaller
genom sin roll som primarmaklare. SEB forvarar en del
av fondens tillgdngar genom att de administrerar
fondens handel i OTC-derivat.

Genom att SEB tillhandahéaller fonden tjanster inom
administrering av finansiella instrument rérande OTC-
derivat, varderingstjanster, ar fondens forvaringsinstitut
och en av East Capital Asset Management S.A.s
primdarméaklare, har potentiella intressekonflikter
identifierats. Intressekonflikterna bestar i att SEB i sin
roll som forvaringsinstitut, kontrollerar sina andra egna
tjanster som de tillhandahaller fonden.

Tjansterna halls separerade organisatoriskt och
verksamhetsmassigt, genom att de tillhandahalls av
olika avdelningar inom SEB och det férekommer darfor
inte nagot interagerande tjansterna emellan. East
Capital Asset Management S.A. anser darfér att
potentiella intressekonflikter hanteras och férebyggs pa
ett effektivt satt. East Capital Asset Management S.A.
gor darfér bedédmningen att Adrigo Small & Midcap L/S
andelsadgare inte kommer att drabbas negativt av
fondens relation till SEB.

Potentiella intressekonflikter med anledning
av uppdragsavtal

Forvaltaren undersodker I6pande hur intressekonflikter
ska undvikas och, for det fall intressekonflikter
identifieras, hur dessa ska hanteras.


http://www.eastcapital.com/

Arsberittelse och fondandelsvirde

Forvaltaren kommer att lamna en arsberattelse for
fonden inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang.

Redogdrelsen ska kostnadsfritt séndas till andelséagare
som begar det samt finnas tillganglig hos férvaltaren
och forvaringsinstitutet. Fondandelsvardet offentliggdrs
pa forvaltarens hemsida, men kan aven offentliggéras
via andra medium.

Information till andelsdgarna

Samtliga andelsdgare som inte undanbett sig detta
erhaller skriftlig arsberattelse och halvarsredogorelse
for fonden. Andelsédgare som sa onskar kan harutéver
erhalla ett elektroniskt manadsbrev som anger fondens
aktuella varde med kommentarer till fondens forvaltning
och utveckling. Erhallande av manadsbrev forutsatter
att andelsagaren informerar om giltig e-postadress.

Andringar i fondbestammelser

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom
beslut av férvaltarens styrelse och ska understallas
Finansinspektionen for godkannande. Sedan &andring
godkants ska beslutet finnas tillgangligt hos forvaltaren
och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar. Andringarna kan péaverka
fondens egenskaper, till exempel avgifter och riskprofil.

Skatteregler

Sedan den 1 januari 2012 schablonbeskattas
fondandelsagare arligen for sitt fondinnehav.
Schablonintakten for privatpersoner berdknas som 0,4
procent av vardet pa andelarna vid kalenderarets
ingdng. Schablonintakten tas upp i inkomstslaget kapital
och beskattas med 30 procent.

Schablonskatten uppgar darmed till 0,12 procent av
fondandelarnas varde. En schablonintédkt som
understiger 200 kr beskattas inte om andra intakter
saknas. Den arliga schablonintdkten redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket, men det gors inget
skatteavdrag. Vid utdelning fran fonden dras 30 procent
av det utbetalade beloppet som preliminarskatt och
utdelningsbeloppet redovisas pa kontrolluppgift il
Skatteverket. Vid inldsen av fondandelar beskattas en
kapitalvinst med 30 procent och en forlust far dras av.
Kapitalvinsten eller  -forlusten redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket, men det gors inget
skatteavdrag.

For juridiska personer och utlandskt skattskyldiga
gdller andra regler. Skatten kan paverkas av
individuella omsténdigheter och den som &ar osdker
pa eventuella skattekonsekvenser bor soka
experthjalp.

Medel for att ticka skadestandsansvar

For att tacka risker for skadestandsansvar pa grund av
fel eller férsumlighet i den verksamhet enligt 3 kap. 1 §
LAIF som fbrvaltaren bedriver har forvaltaren extra
medel i kapitalbasen.

Likabehandling och rattsliga foljder av att
investera i fonden

Alla andelsagarna i fonden behandlas lika innebarandes
att andelarna i fonden ar lika stora och medfér lika ratt
till den egendom som ingér i fonden.
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Fonden faller inom svensk jurisdiktion och lyder under
svensk lag. Detta innebar att regler om erkannande och
verkstéllande av domar i enlighet med férordning
2001/44/EG om domstols behorighet och om
erkdnnande och verkstilighet av domar pa
privatrattens omrade (Bryssel I-férordningen),
konventionen om domstols behdrighet och om
erkdnnande och verkstdlighet av domar pa
privatrattens omrade (Luganokonventionen), férordning
1346/2000/EG om insolvensfoérfaranden
(insolvensférordningen), konventionen mellan Danmark,
Finland, Island, Norge och Sverige angdende konkurs
(nordiska  konkurskonventionen) eller New York-
konventionen om erkdnnande och verkstéllighet av
utldndska skiljedomar (New York-konventionen) kan
vara tillampliga.

Ansvarsbegransning

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ar inte ansvariga for
skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet.

Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout  géaller aven om forvaltaren eller
forvaringsinstitutet ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard. Skada som uppkommit i andra fall ska
inte ersattas av forvaltaren eller férvaringsinstitutet, om
de varit normalt aktsamma. Forvaltaren eller
férvaringsinstitutet ar i intet fall ansvariga for indirekt
skada, om inte den indirekta skadan orsakats av
forvaltarens eller forvaringsinstitutets grova vardsloshet.
Inte heller ansvarar forvaltaren eller forvaringsinstitutet
for skada som orsakats av att andelsagare eller annan
bryter mot lag, foérordning, foreskrift  eller
fondbestammelserna. Harvid uppmarksammas
andelsagare pa att denne ansvarar for att handlingar
som forvaltaren tillstallts ar riktiga och behérigen
undertecknade samt att forvaltaren underrattas om
andringar betraffande Idamnade uppgifter.

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av svensk eller utlandsk reglerad
marknad eller annan marknadsplats, depabank, central
vardepappersforvarare,  clearingorganisation,  eller
andra som tillhandahéaller motsvarande tjénster, och inte
heller av uppdragsgivare som forvaltaren eller
forvaringsinstitutet med tillbehérlig omsorg anlitat eller
som anvisats forvaltaren. Detsamma galler skada som
orsakats av att ovan namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Forvaltaren eller
férvaringsinstitutet ansvarar inte fér skada som
uppkommer for fonden, andelsdgare i fonden eller
annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan
komma att tildmpas mot forvaltaren eller
forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for férvaltaren eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstalla atgard enligt avtal pa
grund av omstandighet som anges ovan far atgarden
uppskjutas tills dess hindret upphort. Om foérvaltaren
eller forvaringsinstitutet till foljd av en sadan
omstandighet ar férhindrat att verkstalla eller ta emot
betalning ska forvaltaren eller férvaringsinstitutet
respektive andelsagaren inte vara skyldigt/skyldig att
erlagga drojsmalsranta. Motsvarande befrielse fran
skyldigheten att erlagga dréjsmalsranta galler aven om
forvaltaren med  tilldmpning av @ § 10 i
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fondbestdmmelserna tillfalligt skjuter upp tidpunkten for
vardering, teckning respektive inlésen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall
anda ar berattigade till skadestand kan folja av 8 kap.
28-31 §§ samt 9 kap. 22 § LAIF.

Fondens overlatelse eller upplosning

Fonden kan upphora eller Overlatas efter styrelsebeslut
i det bolag som forvaltar fonden, eller om
forvaringsinstitutet, efter att ha tagit over fondens
forvaltning, fattar sddant beslut. Forvaringsinstitutet ska
ta Over fondens forvaltning om Finansinspektionen
aterkallat tillstandet for det bolag som forvaltar fonden,
om detta tratt i likvidation eller forsatts i konkurs. Foér
Overlatelse av fonden kravs Finansinspektionens
godkannande. Om fonden upphdr ska andelsagarna
informeras skriftigen harom med minst tre manaders
varsel. Om fonden Overlates ska andelsdgarna
informeras skriftigen harom senast i anslutning till
Overlatelsen.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker,
om frAmjandet av miljérelaterade eller sociala

egenskaper, och om hallbar investering

[1 Fonden har hallbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller
sociala egenskaper

[0 Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan
att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

[J Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar: hallbarhetsrisker ar en
integrerad del av investeringsprocessen och paverkar
saledes investeringsbesluten. Beddmningen av
materiella hallbarhetsrisker paverkar fonden genom
dess investeringsuniversum och genom investeringens
positionering som fran ett hallbarhetsperspektiv utgor
en komponent av investeringens samlade bedémning,
vilket bland annat innebar hallbarhetsriskernas troliga
inverkan pa fondens risk-justerade avkastning. Fonden
beddmer att beaktandet av materiella hallbarhetsrisker
och mojligheter kan paverka ett bolags nuvarande och
framtida stalining. Fonden frdmjar bland annat
miljérelaterade och sociala egenskaper samt praxis for
god styrning genom att beakta hallbarhet i
forvaltningsprocessen dar materiella risker och
mojligheter framgar och pa sa satt far baring pa
investeringsbesluten. Fondens hallbarhetsarbete
beskrivs under "Metoder som anvands for att integrera

hallbarhetsrisker, framja relaterade eller sociala
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egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat

mal”.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i
forvaltningen av fonden, eller som ingar i fondens

malsattning:

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan
pa miljé och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[1 Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar: miljérelaterade och sociala
egenskaper samt praxis fér god styrning framjas i
férvaltningen genom  exkludering av  sektorer,
normbaserad screening, den héallbarhetsanalys som
gors inom ramen for investeringsanalysen och genom
aktivt agande. Miljérelaterade och sociala egenskaper
som framjas avser bland annat kontroll av
vaxthusgasutslapp samt jamstallhetsfragor. Praxis for
god styrning avser bland annat sund kapitalallokering
samt efterlevnad av vedertagna principer for god
bolagsstyrning. Fréamjandet av miljérelaterade och
sociala egenskaper samt praxis fér god styrning
beskrivs i "Metoder som anvands for att integrera
hallbarhetsrisker, framja miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat

mal”.

Referensvéarden:

[0 Fonden har féljande index som referensvarde:

Inget index har valts som referensvarde
Fondbolagets kommentar: Fonden anvander inte ett
hallbarhetsindex som referensvarde

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for

att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden véljer in
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Fondbolagets kommentar: Hallbarhetsaspekter beaktas
i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behdver inte vara avgorande for

vilka bolag som valjs in i fonden.

Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som é&r involverade i
féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omséttningen i det bolag dar placeringen sker far avse
verksamhet som ar hanférlig till den angivna produkten

eller tjansten.

Produkter och tjanster

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Tobak

Fondbolagets kommentar:

Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: utvinning av fossila brénslen
samt producering, distribuering och férsaljning av kol.
Ovrigt

Fondbolagets kommentar: cannabis och elektroniska

cigaretter

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och éverenskommelser sdsom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag som rér fragor om miljé, manskliga rattigheter,
arbetsvillkor och affarsetik.
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Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma ftill ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddémer att bolagen inte
kommer att komma tillratta med problemen under en tid
som fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda
fallet.

Fondbolagets kommentar: Varje halvar utfér vi, med
hjalp av externa radgivare, en genomgang av alla vara
portféljer. Om det konstateras att ett bolag har brutit mot
nagon av dessa normer eller konventioner, inleds en
dialog med bolaget. Dessa normer och konventioner
behandlar bland annat miljorelaterade och sociala
egenskaper samt praxis for god styrning. Var erfarenhet
visar att det vanligen ger storre positiva effekter att
engagera sig i foretaget i stallet for att omedelbart sélja
ett innehav och leder dessutom oftare till att dvertyga ett
féretag om att inleda en férandringsprocess. Avyttring
kan emellertid vara den sista utvagen om ett foretag,

Over tid, inte responderar pa ett tillfredsstallande satt.

Lander

[1 Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa lander/rantebdrande vardepapper

utgivna av vissa stater.

Ovrigt

(] Ovrigt

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka

bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka

dem i en mer hallbar riktning.

Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: diskussioner med ledningar
och styrelser vid féretagsbesok dar
hallbarhetsrelaterade risker och mdjligheter adresseras.
Bolagspaverkan som bedrivs av fonden omfattar bland
annat miljérelaterade och sociala egenskaper samt
praxis for god styrning.
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Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Fondbolagets kommentar: samarbete med andra
aktiedgare for att fa stdrre paverkan i specifika
bolagssituationer. Bolagspaverkan som bedrivs av
fonden i samarbete med andra investerare omfattar
bland annat miljérelaterade och sociala egenskaper

samt praxis fér god styrning.

Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: fonden framfor sina asikter
och rostar i de viktigaste innehaven ur strategisk
synpunkt. Vi réstar aven i andra bolag dar vi anser det
viktigt att rosta for att sakerstdlla en positiv framtida
utveckling i bolaget. Fonden beaktar bland annat
miljérelaterade och sociala egenskaper samt praxis for
god styrning vid utévandet av sin rostratt. Fonden kan
emellertid under vissa perioder vara begransad av
praktiska orsaker att utéva sin réstratt med hansyn till
att fondens innehav stéllts som sakerhet hos fondens

prime-broker.

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar: Vi ser Over
styrelsesammansattningen i bolag som vi investerar i
for att sakerstalla att styrelsen ar dndamalsenlig med
tillrackligt antal oberoende ledamoéter dar fragor
gallande miljérelaterade och sociala egenskaper samt
praxis for god styrning beaktas pa ett tillfredstallande

satt. Vi forsoker paverka bolag som inte uppfyller detta.

Marknadsféring inom EES

Fonden far marknadsféras och séaljas i nedanstaende
ldnder inom EES:

- Sverige

- Luxembourg

- Norge

- Finland

Ytterligare information

Ytterligare information finner du pa fondens hemsida,
www.adrigo.se samt pa www.eastcapital.com.
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Forvaltningsavgifter

A. Avgifter och erséttning

Ersattning till fondbolaget utgar dels i form av en fast
ersattning, dels i form av en prestationsbaserad
ersattning.

Fast forvaltningsavgift uppgar till 1 % pa arsbasis, vilken
debiteras fonden med 1/12, eller 0,083 % av fondens
varde, den sista bankdagen varje manad. Den fasta
ersattningen inkluderar kostnader for férvaring av
fondens tillgangar, avgifter ~ for  ftillsyn il
Finansinspektionen samt revision av fonden. Courtage
och andra kostnader hanférliga till kop och forsaljning
av vardepapper betalas direkt av fonden. Samma dag
som fast férvaltningsarvode tas ut debiteras fonden i
férekommande fall en prestationsbaserad
forvaltningsavgift for den gangna manaden. De bada
avgifterna erlagges till det bolag som forvaltar fonden.

Den prestationsbaserade foérvaltningsavgiften utgor i
exemplet 20 % av manadens O&veravkastning. Med
Over-avkastning menas att manadens foérandring av
fondens varde (efter avdrag for den fasta
férvaltningsavgiften och med justering for eventuellt
lamnad utdelning), totalavkastningen, jamférs med en
jamforelseranta (’riskfria rantan”, har definierad som
Stibor 30 dagar den sista bankdagen i narmast
foregaende manad). Skulle fondens salunda berdknade
totalavkastning under manaden vara storre &n
jamforelserantan sa utgor differensen dveravkastning.
Vid negativ differens uppstar en underavkastning for
manaden i fraga.

| exemplet antas jamforelserantan samtliga manader
vara 0,225 % (ranta pa 2,7 % multiplicerat med 30/360
baserat pa antagandet om 30 dagar i en manad). Den
prestationsbaserade  forvaltningsavgiften  beraknas
kollektivt.

For att fa veta vilken ackumulerad total avkastning
fonden maste uppna for att ta ut kollektiva
prestationsbaserade avgifter anvands ett troskelvarde,
aven kallat high watermark (HWM). Varje manad réknas
HWM upp med den manadens procentuella féréandring
for fondens jamforelseindex. Overstiger fondens
andelskurs efter fasta kostnader high watermark den
manaden, tas 20 procent av denna Overavkastning ut i
prestationsbaserad ersattning. HWM hgjs till denna nya
hogre kurs sa att ersattning for dveravkastning endast
utgar en gang.

Om fondens ackumulerade avkastning en viss manad
hamnar under HWM sa utgar ingen resultatbaserad
ersattning forrdn fondens andelskurs anyo &verstiger
HWM.

Den som investerar efter att fonden haft en period av
underavkastning behdver inte betala
prestationsbaserad ersattning forran fonden som helhet
atertagit underavkastningen.

Vid berdkning av avgifter sker avrundning ftill tva
decimaler (avrundning uppat om tredje decimalen ar
fem eller stérre, annars nedat). For att gora
nedanstdende exempel mer Overskadligt har vissa
berdkningar avrundats till hela krontal och andelstal
varfor smarre avrundningsdifferenser kan férekomma i
exemplet.
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Fonden i exemplet nedan ar 6ppen for forséljning och
inldsen av fondandelar den sista bankdagen i varje
manad. Insattnings- och uttagsavgifter ar 0 kr.

Exemplet nedan illustrerar hur den prestationsbaserade
ersattningen till East Capital Asset Management S.A.
beraknas.

I exemplet antas att avdrag gjorts for fast
férvaltningsarvode samt kostnader for fondens |6pande
forvaltning samt att teckning sker vid ett manadsskifte
da prestationsbaserat arvode erlagts. Exemplet antar
att investerare A tecknar andelar i Adrigo Small &
Midcap L/S for 1 msek per 31 augusti.

Da alla andelsagare behandlas lika s anvénds endast
en investerare som exempel.

B. Rdkneexempel pa prestationsbaserat arvode

1. September

Under september stiger fondens varde med 3%.
Jamforelserantan uppgar till 2,7% (helér). Nedan
framgar berékningen av den prestationsbaserade
ersattningen och andelsagarens fondvarde.

A:s initiala investering
1 000 000 kr

Varde fore prestationsbaserad ersattning
1 000 000 * (1 + 3%) = 1 030 000 kr

A:s avkastningstroskel
1000 000 * (1 +2,7% / 12) = 1 002 250 kr

Resultat som grund for prestationsbaserad ersattning
1030 000 — 1 002 250 = 27 750 kr

Prestationsbaserat arvode
20% * 27 750 = 5 550 kr

A:s varde efter avdrag for prestationsbaserad ersattning
1 030 000 — 5 550 = 1 024 450 kr

2. Oktober
Under oktober manad minskar fondens varde med 2%.

Troskelvardet raknas upp pa det fonsandelvdrde som
gallde vid det senaste tillfalle da prestationsbaserad
ersattning betalades. Denna manad utgar inget
prestationsbaserat arvode.

Varde fore prestationsbaserad ersattning
1024 450 * (1 -2%) =1 003 961 kr

A:s avkastningstroskel
1024450 * (1 +2,7% /12)=1 026 755 kr

Resultat som grund fér prestationsbaserad ersattning
1003 961 — 1 026 755 = -22 794 kr

Prestationsbaserat arvode
20% *0=0kr

A:s varde efter avdrag for prestationsbaserad ersattning
1003 961 —-0=1003 961 kr

3. November
Under november manad o6kar fondens varde med 1%.
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Vid manadens slut sa ar avkastningstroskeln hogre &n
andelsdgarens fondvarde. Saledes utgar inget
prestationsbaserat arvode i linje med high watermark-
principen trots att det varit en positiv avkastning under
manaden.

Varde fore prestationsbaserad ersattning
1003961 *(1+1%)=1014 001 kr

A:s avkastningstroskel
1026 755 * (1 +2,7%/12)=1 029 065 kr

Resultat som grund for prestationsbaserad ersattning
1014 001 —1 029 065 = -15 064 kr

Prestationsbaserat arvode
20% *0=0kr

A:s varde efter avdrag for prestationsbaserad ersattning
1014 001 -0=1014 001 kr

4. December

Under december manad Okar fondens varde med 3%.
Andelsagarens fondvarde Overstiger
avkastningstroskeln och saledes utgar ett

prestationsbaserat arvode for manaden.

Varde fore prestationsbaserad ersattning
1014 001 * (1 + 3%) =1 044 421 kr

A:s avkastningstroskel
1029 065 * (1 +2,7%/12)=1 031380 kr

Resultat som grund for prestationsbaserad ersattning
1044 421 -1 031 380 = 13 041 kr

Prestationsbaserat arvode
20% * 13 041 =2 608 kr

A:s varde efter avdrag for prestationsbaserad ersattning

1044 421 -2 608 = 1 041 813 kr
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Bilaga (I6stagbar) till Informationsbroschyr fér Adrigo Small & Midcap L/S

Adrigo Small & Midcap L/S
(1 oktober 2020)

FONDENS AVGIFTER

Nedanstaende avgifter galler fonden Adrigo Small & Midcap
L/S from det datum som anges Overst pa denna sida.

Om fondens avgifter darefter andras sa publiceras
omgaende en ny avgiftsbilaga (med nytt utgivningsdatum) att
bifogas Informationsbroschyren from detta datum.

Vid var tid géllande avgiftsbilaga finns publicerad pa fondens
hemsida www.adrigo.se alternativt pa4 www.eastcapital.com.

Inséattningsavgift
Vid férsaljning av fondandelar kan en insattningsavgift om
hogst 5% av  forséljningspriset, berdknat enligt
fondbestammelsernas §9, uttagas. Avgiften ftillfaller
Fondbolaget. Nu gallande inséattningsavgift ar 0%.

Uttagsavgift
Vid inlésen av fondandelar kan en uttagsavgift om hdgst
0,2% av inlosenpriset, beraknat enligt fondbestammelsernas
§9, uttagas. Avgiften ftillfaller fonden. Nu géallande
uttagsavgift ar 0%.

Overlatelseavgift

Vid dverlatande av fondandel till annan, har Fondbolaget ratt
att av fondandelsdgaren ta ut en avgift om hogst 1 500
kronor.

Fast forvaltningsavgift

Fondbolaget far enligt fondbestammelsernas §10 som fast
forvaltningsavgift ta ut en arlig avgift om hogst 1% av
fondens varde. Avgiften tas ut manadsvis med 1/12 procent.
Nu géllande fast forvaltningsavgift ar 1%.

Prestationsbaserad férvaltningsavgift
Fondbolaget far enligt fondbestammelsernas §11 manatligen,
utdver den fasta forvaltningsavgiften, ta ut en
prestationsbaserad forvaltningsavgift om hégst 20% av den
gangna manadens Overavkastning, definierad som fondens
vardeférandring minus den fasta forvaltningsavgiften minus
en jamforelseranta (STIBOR 30 dagar) och med avdrag for
ev tidigare perioders ackumulerade underavkastning. | de fall
jamforelserantan, STIBOR 30 dagar, ar negativ sa satts
jamforelse-rantan till O i berakningen av prestations-baserad
ersattning. Nu gallande prestationsbaserad forvaltnings-
avgift ar 20%.

Foér en exakt definition av fast och prestationsbaserad
férvaltningsavgift se fondbestdmmelsernas §11. For
definition av fondens varde se fondbestammelsernas §8 och
for insattnings- och uttagsavgift se fondbestammelsernas §9.

Analyskostnader

Fonden kommer att belastas av analyskostnader, givet att
vissa forutsattningar kring budgetering, allokering och
uppfolining enligt gallande regelverk &ar uppfyllda.
Analyskostnaden kommer att framga som en separat
kostnadspost i fondens finansiella rapporter framéver.

20


http://www.adrigo.se/

Fondbestammelser

Adrigo Small & Midcap L/S
Godkéanda av Finansinspektionen 28-02-2020

§ 1 Fondens beteckning och rittsliga stéllning
Fondens namn ar ADRIGO Small & Midcap L/S, nedan kallad
Fonden

Fonden &r en specialfond enligt 12 kap. lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF.
Finansinspektionen har i dessa fondbestdmmelser medgivit
undantag fran vissa bestammelser i namnda lag.

Fonden riktar sig till allmanheten.

Fondférmégenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt och
varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingar i
Fonden. Det bolag som forvaltar Fonden foretrdder andelségarna i
alla fragor som rér Fonden. Fonden kan inte férvarva rattigheter
eller ta pa sig skyldigheter.

Verksamheten bedrivs enligt  dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for Fondbolaget, LAIF och &vriga tillampliga
forfattningar.

Dessa fondbestammelser kompletteras av en  sarskild
informationsbroschyr. Informationsbroschyren kan bestéallas fran
Fondbolaget eller hamtas pa Fondbolagets hemsida
www.eastcapital.com.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av East Capital Asset Management S.A,, org. nr B
136364, nedan kallat Fondbolaget, ett forvaltningsbolag under
tillsyn av Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
i Luxemburg, som bland annat bedriver fondverksamhet i Sverige
som utlandsk EES-baserad AlF-férvaltare.

§ 3 Forvaringsinstitut
Fondens forvaringsinstitut ar Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), org.nr 502032-9081.

Forvaringsinstitutet handlar oberoende av Fondbolaget och skall
verkstélla beslut avseende Fonden som Fondbolaget fattat, om
dessa inte strider mot LAIF, Lag (2004:46) om vardepappersfonder
nedan LVF eller dessa fondbestdmmelser.

Férvaringsinstitutet tar emot och férvarar Fondens egendom och
skoter in- och utbetalningar avseende Fonden. Foérvaringsinstitutet
ska ocksa tillse:

- att forsaljning och inlésen av fondandelar sker i enlighet med
fondbestdmmelserna och LVF

- att fondandelarnas varde berédknas enligt fondbestdmmelserna
och LVF

- att tillgdngarna i Fonden utan dréjsmal kommer institutet
tillhanda

- att medlen i Fonden placeras enligt fondbestammelserna och
LVF

Forvaringsinstitutet skall daven se till att tillgangarna i Fonden utan

drojsmal kommer Fonden tillhanda.

§ 4 Fondens karaktar

Fondens malsattning ar att uppnd en god absolut avkastning till
lagre risk an risken i de aktiemarknader dar Fonden investerar.
Fonden ar en specialfond sa kallad hedgefond och som med en
god riskspridning har som mal att uppnd en vardeutveckling i
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Fonden som overtraffar den riskfria rantan, har definierad som
STIBOR 30 dagar.

Fonden investerar i nordiska aktier, framst i sma och mellanstora
bolag med ett boérsvarde understigande SEK 55 miljarder. Dartill
placerar Fonden i derivat sadsom aktie-terminer for flexibel
aktiemarknads-exponering och riskhantering samt i
penningmarknadsinstrument som  kortfristig  placeringslésning
istallet for bankkonto beroende pa rantemiljo.

Fonden tar saval langa som korta positioner i aktier.
Forvaltningsstrategin  ar analysdriven och Fonden tar langa
positioner i bolag som beddms vara undervarderade och Korta
positioner i bolag som bedéms 6vervarderade.

§ 5 Placeringsinriktning

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen;
— Overlatbara vardepapper,

— penningmarknadsinstrument,

— derivatinstrument,

- fondandelar samt

— konto i kreditinstitut.

Fonden far placera i finansiella instrument som &r upptagna till
handel pa reglerade marknader. En mindre del, hégst 10 procent
av Fondens varde, far Fonden ocksa placera i onoterade finansiella
instrument, dvs. sddana finansiella instrument som anges i 5 kap. 5
§ LVF.

Fonden far salja finansiella instrument som Fonden inte innehar vid
affarstidpunkten men forfogar Over genom upptagande av
vardepapperslan med Fondens medel som sakerhet pa for
branschen sedvanliga villkor hos eller via clearingorganisation,
vardepappers-institut eller utlandskt finansiellt institut som far inga
sadana avtal, som star under tillsyn av myndighet eller annat
behorigt organ och som ar allmant erkdnt pa marknaden.
Vardepapperslan far upptas med hogst 100 procent av Fondens
varde.

Fondens tillgadngar och skulder far valutasdkras genom koép och
forsaljning av valuta pa termin eller forvarv av kop- respektive
séljoptioner avseende valuta.

Fonden ar en specialfond och avviker pa foljande satt fran LVF och
fran Finansinspektionens foreskrifter om investeringsfonder (FFFS
2013:9).

Med undantag fran LVF 5 kap 6 § forsta stycket, andra stycket
tredje punkten och tredje stycket far Fonden placera i finansiella
instrument utgivna fran en och samma emittent eller av emittenten i
en och samma féretagsgrupp till hégst 30 procent av Fondens
varde. Fondens tva storsta enskilda innehav (netto-exponeringar)
far tilsammans utgdra hogst 50 procent av Fondens varde, de fyra
storsta enskilda innehaven tillsammans hdgst 60 procent, de sex
storsta enskilda innehaven tillsammans hogst 70 procent och de
atta storsta enskilda innehaven tillsammans hogst 80 procent av
Fondens varde.

Med undantag fran LVF 5 kap 11 § far Fonden placera upp till 35
procent pa konto hos svenska banker och utldndska banker med
sate inom EES samt hos andra utldndska banker om dessa
omfattas av tillsynsregler som motsvarar dem som faststalls i
gemenskaps- lagstiftningen.

Med undantag av LVF 5 kap 13§ 2 stycket, far fonden ha en
sammanlagdexponering (summa langa och korta positioner) i
intervallet 50-250 procent och en nettoexponering i intervallet 0-150
procent.
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Fondens bruttoexponering mot aktier i sma och mellanstora bolag
(langa och korta positioner) uppgar vid var tid till minst 90% av
fondférmogenheten.

Med undantag fran LVF 5 kap 23 § 1 stycket 1 punkten far
Fondbolaget for fondens réakning i fondverksamheten, och mot
sedvanlig sakerhet i Fondens tillgangar, uppta penninglan till ett
belopp motsvarande hégst 100 procent av Fondens varde.

Med undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket i FFFS 2013:9 far
Fonden lana ut vardepapper i en omfattning som motsvarar 50
procent av fond- formégenheten.

Fondens risk mats som standardavvikelse (spridningen i Fondens
avkastning kring dess genomsnittliga avkastning). Mal- sattningen
ar att ha en lagre standardavvikelse an de aktiemarknader dar
Fonden investerar. | en historisk jamfoérelse skulle detta innebéara
en standardavvikelse foér Fonden i intervallet 5-10 procent, raknat
pa arsbasis.

Utifran krav eller rekommendationer fran Finansinspektionen kan
aven andra riskmatt komma att anvandas.

§ 6 Marknader

Fonden far investera i finansiella instrument upptagna till handel pa
en reglerad marknad i Sverige, Norge, Finland, Danmark och
Island, eller som ar féremal for handel vid nagon annan marknad i
Sverige, Norge, Finland, Danmark och Island som &r reglerad och
Oppen for allmanheten.

Till den del (se § 5 och § 7) som Fonden far placera i onoterade
finansiella instrument far detta ske i bolag i motsvarande lander.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far placeras i sddana Overlatbara vardepapper som
avses i 5 kap. 5 § LAIF.

Fondens medel far inte placeras i sadana
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LAIF.

Fonden investerar i derivatinstrument som ett led i
placeringsinriktningen. Fonden far dock inte placera i OTC-derivat.

Fonden far anvdnda sadana tekniker och instrument som avses i
25 kap. 21 § forsta stycket i FFFS 2013:9 i syfte att minska
kostnader och risker i fonden eller i syfte att 6ka avkastningen och
skapa havstang i fonden.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran Fondens tillgangar
avdrages de skulder som avser Fonden, inklusive skatteskulder
och upplupen forvaltnings- erséattning.

Overlatbara vardepapper och andra finansiella instrument vérderas
till gallande marknadsvarde, normalt senaste betalkurs eller, om
sadan inte foreligger, senaste kopkurs (vid innehav med positiv
exponering) eller saljkurs (vid innehav med negativ exponering).

Om sadant marknadsvarde inte foreligger, eller om kurserna ar
uppenbart missvisande, far dessa tillgangar upptas till det varde
som det Fondbolaget pa objektiv grund bestammer.

Onoterade dverlatbara vardepapper ska tas upp till ett varde som
stdds av en marknadsmassig forsaljning till oberoende part. Skulle
sadant varde saknas, eller vara inaktuellt, ska innehavet varderas
med stdd av skriftligt yttrande fran oberoende varderingsman, t ex
auktoriserad revisor.
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Vardet av en fondandel ar Fondens varde delat med antalet
uteldpande fondandelar. Vid berakning av fondandelsvardet sker
avrundning till tvd decimaler (avrundning uppat om tredje
decimalen ar fem eller stoérre, annars nedat).

Med undantag fran LVF 4 kap 10 § 5 stycket ska fondandelsvardet
beraknas per den sista bankdagen varje manad och publiceras
senast den femte bankdagen darefter.

Fondbolaget har enligt § 9, sista stycket, mdjlighet att tillfalligt
skjuta upp tidpunkten for berakning och publicering av
fondandelsvardet.

Fondbolaget ska ocksa, den forsta bankdagen varje vecka,
publicera ett indikativt fondandelsvarde, fére avdrag for
férvaltningsavgifter, beraknat per senast foregaende bankdag.
Detta galler dock inte da den senaste bankdagen &r den sista
bankdagen i en kalender- manad, da istéllet fondandelsvardet
publiceras i enlighet med ovan namnda principer.

§ 9 Forséljning och inlésen av fondandelar

Teckning av andelar

Forsaljningspris for en fondandel uppgar till fondandelens varde pa
forsaljnings- dagen, beraknat enligt § 8.

Forsaljningsdag ar den sista bankdagen varje manad.

For utgivande av nya fondandelar kravs att forsaljningslikvid ar
Fondbolaget tillhanda senast  ftre bankdagar  innan
férsaljningsdagen.

Till férsaljningspriset kan tillkomma en insattningsavgift om hogst 5
procent av forsaljningspriset som tillfaller Fond- bolaget.

Inlésen av andelar

Inlésenpris for en fondandel uppgar till fondandelens varde pa
inldsendagen, beraknat enligt § 8. Inlésendag ar sista bankdagen
varje manad.

Till inlésenpriset kan tilkomma en uttagsavgift om hogst 0,2
procent av inlosenpriset som tillfaller Fonden for tackande av
Fondens kostnader, sdsom courtage mm, i samband med inlésen.

Begaran om férsaljning och inlésen av fondandelar ska ske
skriftligen till Fondbolaget, alternativt genom annan metod endast
om den har accepterats av fondbolaget i féorvag. Anmalan harom
ska goras senast tre bankdagar foére forsaljnings- respektive
inldsendagen.

Detta forfarande innebar att forsaljnings- och inldsenpriset ar okant
for fondandelsdgaren vid tiden for begaran om férsaljning eller
inlésen.

Minsta forsta insattning i Fonden ar 50.000 kr, darefter minst
10.000 kr vid varje insattningstillfalle.

Begédran om inlésen far aterkallas endast om Fondbolaget medger
detta.

Inldsen sker i den man det & mdjligt utan avyttring av innehav i
Fonden med likvid inom fem bankdagar frdn det datum som
fondandelsvardet ar faststdllt och  publicerat till av
fondandelsagaren uppgivet bankkonto.

Om likvida medel maste anskaffas genom avyttring av Fondens
innehav ska detta ske snarast mojligt och inlésenlikvid erlaggas sa
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snart Fonden erhallit férsaljningslikvid. Skulle en sadan forsaljning
vasentligen kunna missgynna 6vriga fondandelsagares intresse, far
Fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Uppgifter om senast faststéllda pris for fondandel kan varje
bankdag erhallas Fondbolaget.

Med bankdag avses dag som inte ar I6rdag, séndag eller annan
helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allman helgdag och da banker i Sverige allmant haller
Oppet.

§ 10 Extraordinéara forhallanden

Ar handeln i finansiella instrument, vari Fondens medel &r
placerade, stoppad pa grund av extrema marknads- forhallanden
eller extraordinara handelser och att detta omdjliggér faststallande
av fondandelsvardet pa objektiva grunder, far Fondbolaget, efter
anmalan till Finansinspektionen, skjuta upp dagen for berakning
och publicering av andelsvardet samt skjuta upp dagen for
forsaljning och inlésen av fondandelar till dess handeln aterupptas.

§ 11 Avgifter och ersattning

Av fondens medel skall ersattning betalas till foérvaltaren.
Ersattningen utgar dels i form av en fast ersattning, dels i form av
en kollektiv prestationsbaserad ersattningsmodell.

Courtage och andra kostnader vid kép och forséljning av
Overlatbara vardepapper och andra finansiella instrument betalas
av Fonden.

Vid forsaljning av fondandelar kan en insattningsavgift om hogst 5
procent av forsaljningspriset, beraknat enligt § 8, uttagas. Avgiften
tillfaller Fondbolaget.

Vid inlésen av fondandelar kan en uttagsavgift om hogst 0,2
procent av inlésenpriset, berdknat enligt § 8, uttagas. Avgiften
tillfaller Fonden.

Fast erséttning

Fondbolaget far, framst for att tdcka bolagets kostnader for
Fondens forvaltning, marknadsféring och administration, inkl.
kostnader for forvaring, tillsyn och revision, ta ut en arlig avgift om
hogst 1 procent av Fondens varde. Avgiften berdknas pa Fondens
varde den sista bankdagen varje manad och debiteras Fonden
samma dag med 1/12 procent.

Prestationsbaserad erséttning

Prestationsbaserad ersattning till det bolag som férvaltar Fonden
beraknas enligt kollektiv modell. Ersattningen far uppga till hdgst 20
procent av den del av totalavkastningen som Overstiger
jamférelserantan, STIBOR 30 dagar.

| de fall jamférelserantan, STIBOR 30 dagar, ar negativ sa satts
jamforelse-rantan till 0 i berakningen av prestations-baserad
ersattning.

Med totalavkastning avses den procentuella férandringen av vérdet
pa en fondandel under en kalendermanad med hansyn tagen till
eventuell 1dmnad utdelning och efter avdrag av den fasta
ersattningen enligt ovan. Den gadngna manadens totalavkastning
jamfors med jamférelserantan, STIBOR 30 dagar, per den sista
bankdagen féregaende manad.

Den prestationsbaserade ersattningen utgar endast da

totalavkastningen Overstiger jamférelserantan. Skulle
totalavkastningen nagon manad understiga jamforelserantan
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erhéller fondandelsagaren den manaden inte nagon aterbetalning
av tidigare erlagda prestationsbaserade avgifter.

For manader med Overavkastning galler att prestationsbaserad
ersattning erlaggs forst efter att ackumulerad underavkastning fran
tidigare manader har avraknats mot éveravkastningen.

Det fondandelsvarde fran vilket prestationsbaserad ersattning ater
ska uttagas (tréskelvardet) ska raknas upp med jamforelserantan.
Den prestations- baserade ersattningen berdknas manadsvis i
efterhand per den sista bankdagen varje manad och debiteras
Fonden samma dag.

Om en fondandelséagare I6ser in sina fondandelar nar fonden har
en ackumulerad underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt
tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning.

Vid berakning av avgifter (insattnings- avgift, uttagsavgift, fast
forvaltnings- ersattning och prestationsbaserad
forvaltningsersattning sker avrundning till tva decimaler (avrundning
uppat om tredje decimalen ar fem eller storre, annars nedat).

§ 12 Utdelning
Fonden kan ldmna utdelning till fondandelsagarna i den omfattning
som beslutas av Fondbolagets styrelse.

Det utdelningsbara beloppet utgdrs, om inte annat beslutas av
Fondbolaget, av Fondens beskattningsbara vinst for senast
avslutade rakenskapsar.

Utdelning ska, i férekommande fall, lamnas under den sjatte
manaden efter rédkenskapsarets utgang.

Pa fondandel belépande utdelning ska, efter avdrag for den skatt
som belOper pa utdelningen, aterinvesteras i Fonden.

Utdelning tillkommer fondandelségare som pa faststalld likviddag ar
registrerad for fondandel i Fondens andels- agarregister.

§ 13 Rakenskapsar
Rakenskapsar for Fonden ar kalenderar.

§ 14 Arsberittelse, halvars-redo gérelse samt dndring av fond-
bestammelser

Arsberattelse féor Fonden ska avges inom fyra manader fran
rakenskapsarets utgang.

Halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader ska
avges inom tva manader fran halvarsskiftet.

Arsberattelse och halvarsredogorelse ska tillstallas
Finansinspektionen och samtliga andelsdgare som inte avsagt sig
detta samt finnas att tillgd hos Fondbolaget och hos
forvaringsinstitutet.

Beslutar styrelsen i Fondbolaget om andring av dessa
fondbestammelser, ska beslutet understéllas Finansinspektionen
for godkannande. Andringen ska offentliggéras i nast- kommande
arsberattelse eller halvars- redogérelse och i Ovrigt pa satt som
Finansinspektionen bestdmmer samt hallas tillganglig hos
Fondbolaget och hos férvaringsinstitutet. Andringarna skall vara
gallande gentemot samtliga andelsagare.

§ 15 Pantsattning av fondandelar

Onskar fondandelsagare pantsatta fondandelar i Fonden, ska
fondandels- dgaren (pantsattaren) och/eller pant havaren skriftligen
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underratta Fond- bolaget om pantsattningen. Av under- rattelsen
ska framga:

- vem som ar fondandelsagare /pantsattare

- vem som ar panthavare

- vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen
- eventuella begransningar av pantsattningens

- omfattning

Underrattelsen ska vara undertecknad av pantsattaren.

Fondbolaget ska i registret 6ver fondandelsagare fora in, eller lata
fora in, uppgift om pantsattningen.

Fondandelsdgaren ska skriftigen underrattas om uppgiften i
registret och att fondandelen eller fondandelarna i Fonden
pantsatts. Nar pantsattningen upphort, ska uppgiften om
pantsattning, efter panthavarens anmalan, tas bort ur registret. For
tadckning av kostnader i samband med pantsattning enligt ovan
ager Fondbolaget ratt att av fondandels- &garen ta ut en avgift om
hégst 1 500 kronor.

Fondandelsédgare ager ratt att dverlata fondandel till annan, efter
anmalan harom till Fondbolaget. For tackning av kostnader i
samband med 6verlatelse enligt ovan ager Fondbolaget ratt att av
fondandelsagaren ta ut en avgift om hogst 1 500 kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

For det fall forvaringsinstitutet har forlorat finansiella instrument
som depafbrvaras hos forvaringsinstitutet eller dess depabank, ska
forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal aterlamna finansiella
instrument av samma slag eller ett belopp motsvarande vardet till
fonden. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten eller annan skada é&r
orsakad av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutet kontroll
sasom for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Fondbolaget ansvarar inte for skada orsakad av sadan yttrande
handelse utanfér fondbolaget kontroll. Férbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller aven om forvaringsinstitutet eller
fondbolaget ar féremal for eller sjalv vidtar sddan konfliktatgard.
Férvaringsinstitutet eller fondbolaget svarar inte for skada som
orsakats av — svensk eller utlandsk — boérs eller annan
Marknadsplats, central vardepappersférvarare eller Clearing-
organisation.

Forvaringsinstitutet eller fondbolaget ansvarar inte for skada som
uppkommer i anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillampas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument.

Foérvaringsinstitutet ansvarar inte foér forlust av finansiella
instrument som férvaras av depabank eller annan som
tillhandahaller motsvarande tjanster som forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat for forvar av finansiella instrument och med
vilken forvaringsinstitutet har avtalat om &verféring av ansvar med
ratt for fondbolaget att framstélla krav direkt mot depabanken.
Sadan overforing av ansvar fran forvaringsinstitutet till depabanken
ar en folid av att forvarings-institutet uppdragit 4t depabanken att
forvara utldndska finansiella instrument i en lokal marknad pa satt
framgar av gallande forvaringsinstitutsavtal mellan
férvaringsinstitutet och fondbolaget.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av fondbolaget
eller forvaringsinstitutet, om fondbolaget respektive
forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt och savida annat inte foljer
av tillamplig tvingande lag.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar dock inte i nagot fall
ansvarig for indirekt skada.
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Foreligger hinder fér fondbolaget eller férvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstalla atgarder pa grund av om-standighet som
anges i andra stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | handelse av uppskjuten betalning ska fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erlagga drojsmalsranta. Om ranta ar utfast,
ska fondbolaget eller férvaringsinstitutet betala ranta efter den
réantesats som gallde pa férfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till féljd av omstandighet som anges i andra
stycket forhindrad att ta emot betalning for fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret férelegat ratt till
ranta endast enligt de villkor som géallde pa forfallodagen.
Fondbolaget svarar inte for skada som férorsakats av
forvaringsinstitutet eller dess depabank. Inte heller ansvarar
fondbolaget for skada som orsakats av att andelséagare eller annan
bryter mot lag eller annan férfattning eller dessa fondbestammelser.
Harvid uppmark-sammas andelségare pa att denne ansvarar for att
handlingar som Fondbolaget tillstallts ar riktiga och behdrigen
undertecknade samt att Fond-bolaget underrattas om andringar
betraffande ldamnade uppgifter.

Fondbolaget har skadestandsansvar enligt 8 kap. 28-31 §§ LAIF.
Forvaringsinstitutet har skadestands-ansvar enligt 9 kap. 22 § LAIF.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allméanheten innebar inte att
den riktar sig till sddana investerare vars teckning av andel i fonden
eller deltagande i Ovrigt i fonden star i strid med bestammelser i
svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig fonden
till sadana investerare vars teckning eller innehav av andelar i
fonden innebar att fonden eller forvaltaren blir skyldig/skyldigt att
vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
forvaltaren annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta.
Forvaltaren har ratt att vagra teckning till sadan investerare som
avses ovan i detta stycke. Andelsdgare ar vidare skyldig att, i
férekommande fall, meddela forvaltaren eventuella forandringar av
nationell hemvist.

Forvaltaren far I6sa in andelsagares andelar i fonden — mot
andelsagarens bestridande — om det skulle visa sig att andelsagare
tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift eller att forvaltaren pa grund av
andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard for fonden eller férvaltaren
som fonden eller férvaltaren inte skulle vara skyldig/skyldigt att
vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden.
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