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Brobacke Global Allokering, nedan kallad Fonden
Fonden idr en virdepappersfond enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder

Forvaltare: Nils Brobacke

Strategi: Aktivt forvaltad global makrofond

FORVALTNINGSMAL

Avkastningsmal: Malsdttningen dr att fonden lingsiktigt Gvertraffar sitt jimforelseindex.

Risk (Standardavvikelse):

Riskklass 5 i enligt med ESMAs riktlinjer

AVGIFTER OCH TECKNING AV FONDANDELAR

Forvaltningsavgift:
Intridesavgift:
Inl6senavgift:

Nyteckning:

Inlésen:

Minsta insittning i fonden:

vinligen se information i informationsbroschyren

0%

0%

Daglig handel, senast 14.00 (stinger Stockholmsboérsen tidigare giller 12.00)
Daglig handel, senast 14.00 (stinger Stockholmsboérsen tidigare giller 12.00)
vinligen se information i informationsbroschyren
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Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Skandinaviska Enskilda Banken AB

Revisor: Grant Thornton. Nilla Rockné dr huvudansvarig f6r uppdraget
Internrevisor: Harvest Advokatbyrd AB, huvudansvarig dr Advokat Bjérn Wendleby
Regelanvarig: Wessalu Séderqvist, Johan Grenefalk dr huvudansvarig
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Fondadministrator: ISEC

FORVALTNINGSBOLAG
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Styrelse: Ordf. Johan Lundberg, Ledaméter; Bengt Lindblad och Jessica Sparrfeldt
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Enligt 4 kap. 15 § lagen (2004:46) om virdepappersfonder ska det fér varje virdepappersfond finnas en aktuell
informationsbroschyr om fonden och dess verksamhet. Broschyren ska innefatta fondbestimmelserna samt de ytterligare
uppgifter som behévs for att man ska kunna bedéma fondens verksamhet. Denna broschyr har upprittats i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter. Utlindsk lag kan innebdra att en investering inte fir géras fran investerare utanfor
Sverige. Fondbolaget har inget ansvar fér att kontrollera att en investering fran utlandet sker i enlighet med siddant lands
lag. Det aligger saledes envar som ir intresserad av att investera medel i fondens att tillse att en sidan investering sker i
enlighet med gillande lagar eller andra regleringar, sivil i Sverige som utomlands. Informationen hiéri ska inte ses som en
rekommendation av Fondbolaget att géra ett kép av andelar i fonden, utan det ankommer pa var och en som 6nskar
forvirva andelar att gbra sin egen bedémning av en investering i fonden och riskerna férknippade ddrmed. Det finns inga
garantier for att en investering i fonden ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella marknaderna.
Det finns inga garantier for att en investering i fonden inte kan leda till f6rlust. Historisk avkastning dr ingen garanti for
framtida avkastning. De medel som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i virde och det dr inte sikert att investerare
aterfar hela det insatta kapitalet. Tvist rérande fonden eller information om fonden ska avgéras enligt svensk lag och av
svensk domstol exklusivt.



FONDEN

Fondens namn dr Brobacke Global Allokering (nedan kallad Fonden). Fonden ir en virdepappersfond enligt lagen
(2004:46) om virdepappersfonder och vinder sig till allmidnheten. Ansvarig férvaltare dr Nils Brobacke. Fonden forvaltas
av ALFAKRAFT Fonder AB (nedan kallad Fondbolaget). Fondbolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Fonden idr en fondandelsfond som bygger pa en process dir forvaltaren identifierar makroekonomiska trender i virlden.
Direfter viljs tillgangsslag och marknader ut for investering efter vissa kriterier. Vad som bestimmer hur stor andel av
kapital som allokeras tll respektive tillgangsslag och marknad ir risken i de underliggande tillgingsslagen/marknaderna.
Fondens férvaltning baseras pa en global makrostrategi med lig korrelation mot aktier och rintor, dvs fonden mal ar att
generera avkastning oberoende av marknadens riktning, Det gbrs genom aktivt positionstagande i fonder, rintor, aktier
och valutor.

Malsittningen dr att fonden langsiktigt Gvertriffar sitt jaimforelseindex.

Uppgifter om Fonden aterfinns i Fondens faktablad, informationsbroschyr och fondbestimmelser. Fonden upprittar
arsberittelse och halvirsredogérelse. Darutover skickar Fonden varje manad ut en rapport till andelsigarna samt

offentligg6r Fondens resultat och utveckling pa Fondbolagets hemsida www.alfakraft.se.

Fondens forvaringsinstitut dr Skandinaviska Enskilda Banken AB AB (publ.),

FONDBOLAGET

ALLMANT

Fondbolaget bildades 29 maj 2006 och har sitt site i Stockholm. Fondbolaget star under tillsyn av Finansinspektionen,
som tilldelade Fondbolaget tillstind att bedriva fondverksamhet den 21 mars 2007. Fondbolaget dgs till 50 procent av
Linden Leaf AB, 25 procent av Stenhyacinten Venture AB och 25 procent av Investment AB Stentulpanen. Fondbolaget
forvaltar dven fonderna Fastighetsrintefonden Tessin AB (publ) och She Invest Sweden.

STYRELSE OCH VERKSTALLANDE DIREKTOR

Bengt Lindblad, Ordinarie ledamot och verkstillande direktér. Bengt Lindblad dr deligare i Fondbolaget och VD,
grundare och deldgare i Alfakraft AB. Bengt Lindblad har sedan 1986 arbetat inom energiomradet. Alfakraft AB bedrev
framgangsrikt fondférvaltning inom elhandel mellan 1998-2008. Alfakraft AB var under flera ir den stérsta aktéren pa
elbérsen Nordpool. Bengt Lindblad har varit verksam som ingenjor pa Kvaerner Turbin, silj- och marknadschef pa VBB
Anldggning, trader pa Graningeverken, miklare pa Markedskraft AS och senior trader pa Avenis i Schweiz. Bengt Lindblad
ir Civ. Ing. i Industriell ekonomi fran LiTH.

Johan Lundberg, Ordinarie ledamot och ordférande. Johan Lundberg har en ling erfarenhet som entreprenér inom
Fintech. Han 4r en av grundarna till NFT Ventures, styrelsemedlem i Loomis AB, Betsson AB, Svolder AB, CoinShares
och Olands Bank AB. Johan Lundberg har en MBA frin Handelshégskolan i Stockholm och har dven arbetat tidigare pa
MasterCard, Nordea, Citibank och Swedbank.

Jessica Sparrfeldt, Ordinarie ledamot. Jessica Sparrfeldt har sedan 2006 arbetat i ledande positioner i finansbranschen.
Jessica Sparrfeltd har bland annat studerat pa IHM Business School och ESI International och har dven arbetat tidigare
pa Avida Finans AB, Collector Bank och Marginalen Bank. Jessica Sparrfeltdt ir styrelsemedlem i Move About Group AB
och har varit styrelseordférande 1 Avida Inkasso.




REVISOR
Fondbolaget har utsett Grant Thornton till revisor. Nilla Rockné dr huvudansvarig fér uppdraget.

INTERNREVISOR
Fondbolaget har utsett Harvest Advokatbyra AB som internrevisor, advokat Bjérn Wendleby édr huvudansvarig for
uppdraget.

SARSKILT FUNKTIONSANSVAR
Ansvarig for regelefterlevnad (compliance) dr Wesslau S6derqvist Advokatbyra genom advokat Johan Grenefalk.
Klagomalsavsvarig dr Wesslau Séderqvist Advokatbyrd genom advokat Johan Grenefalk.

ANSTALLDA MED SARSKILT FUNKTIONSANSVAR
Ansvarig for funktionen for riskhantering dr Gustav Larsson.
Ansvarig for funktionen f6r oberoende virdering ér Per Lindblad.

MALSATTNING OCH
PLACERINGSINRIKTNING

Fonden dr en fondandelsfond som bygger pa en process dir forvaltaren identifierar makroekonomiska trender i virlden.
Direfter viljs tillgangsslag och marknader ut for investering efter vissa kriterier. Vad som bestimmer hur stor andel av
kapital som allokeras till respektive tillgingsslag och marknad ir risken i de underliggande tillgingsslagen/marknaderna.

Malsittningen dr att fonden lingsiktigt 6vertraffar sitt jaimforelseindex, rdnta pa 30 dagars statsskuldvaxlar +4%. Rintan
pa 30 dagars statsskuldvixlar definieras som Riksbankens fixing av 30 dagars statsskuldvixlar sista bankdagen i féregiaende
kalenderménad. Fonden dmnar generera en avkastning 6ver det historiska snittet for en 50/50 portfd]j (rantor och aktier)
vilket dr 5% per ér, oberoende av marknadens utveckling f6r aktier och obligationer.

Fondens exponering motsvaras i ett normalldge av en portfélj som bestar av 50% obligationer och 50% aktier, men kan
komma att avvika signifikant om globala makrotrender skapar mojligheter f6r annan portfoljallokering dn normalliget.
Fonden dmnar att Gver tid ha en lag korrelation mot aktier och rintor och skapa avkastning oberoende av marknadens
utveckling genom aktivt positionstagande i fonder, rintor, aktier och valutor.

Fonden forvaltning baseras pa en global makro-strategi med ldg korrelation mot aktier, dvs fonden mal dr att generera
avkastning oberoende av marknadens riktning. Detta uppnas genom aktiv positionering med en bred palett av
underliggande tillgangsslag som aktie-sektorer, rintor, fonder, valutor och volatilitet. Strategin inkorporerar analys pa data
fran globala och sektor-baserade aktieindex kombinerat med datapunkter fran globalmakro (FICC).

En kvantitativ och kvalitativ sentiments-analys som f6ljer institutionella fléden med fokus pa passiva strategier, CTA’s och
risk parity /vol target strategier men aven retail-floden. Val av allokering sker genom forvaltarens properitira modeller.
Risk management och positionshantering dr helt prisbaserad, vilket gor att Risk Reward kan tydligt definieras och
implementeras innan exponering ér tagen.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument, éverlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt
pa konto hos kreditinstitut. I fonden far dven inga de likvida medel som behévs for fondens forvaltning.

Fondens medel far placeras pa reglerad marknad eller motsvarande marknad utom EES. Vidare far handel ske pa marknad,
inom eller utom EES, som ir reglerad och 6ppen for allminheten.

Fonden har ingen geografisk begrinsning eller begrinsningar avseende placeringar i olika branscher.



Fondens sammanlagda exponering far maximalt uppga till 200 procent av fondens virde. Med Fondens sammanlagda
exponering avses exponering genom derivatinstrument, penningldn och tekniker och instrument beridknad i enlighet med
Finansinspektionens foéreskrifter (FFES 2013:9) om virdepappersfonder samt virdet av 6vriga i Fonden ingdende
finansiella instrument och tillgingar.

Fonden investerar i derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, som ett led i placeringsinriktningen. Fonden far investera i
sadana 6verlatbara virdepapper som avses i 5 kap. 5 § LV

Fonden fér investera i sadana penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVE. Fonden kan komma att anvinda
sidana tekniker och instrument som avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
virdepappersfonder for att skapa hivsting i Fonden. Fondens medel far placeras i andelar i andra virdepappersfonder

och fondféretag enligt 5 kap. 15 §.

Fondens placeringsinriktning innebir att fonden kan placera en betydande del av fondens tillgangar i fondandelar.

ANSVARIG FORVALTARE

Fonden forvaltas av Nils Brobacke.

RISKHANTERING

RISKHANTERING

Fondens styrelse faststiller utifrin fondbestimmelserna och lagen (2004:46) om virdepappersfonder riktlinjerna for
fondens férvaltning och risktagande. Hir ingar rutiner och system for att analysera och kontrollera risk i savil enskilda
positioner som i fonden som helhet. Dessutom regleras vilka riskmitt och verktyg som skall anvindas utéver de som
anges av fondbestimmelserna. Fondens risktagande f6ljs upp och kontrolleras regelbundet och noggrant for att sikerstilla
att lagar, foreskrifter och fondbestimmelser efterfoljs. Fondens malsittning dr att i alla situationer ha en vilbalanserad
riskniva.

Fonden far placera i derivatinstrument under férutsittning att underliggande tillgangar utgérs av eller hinfors sig till
tillgdngar enligt 5 kap. 12 §, forsta stycket LVEL

De pengar som placeras i Fonden kan bade 6ka och minska i virde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det
investerade kapitalet.

MARKNADSRISK

Risken att virdet av virdepappersinnehav kan falla vilket paverkar fondens nettoférmogenhet. Marknadsrisk kan vara
exempelvis, Aktiemarknadsrisk, risken att virdet av aktieinnehav faller vilket paverkar fondens nettoférmdégenhet.
Valutarisk, risken att valutakursfoérindringar paverkar fondens nettoférmoégenhet uttryckt i fondens basvaluta, om fonden
har virdepappersinnehav i annan valuta.

Fonden har ritt att anvinda derivatinstrument, bade standardiserade och OTC-derivat, som ett led i placeringsintriktningen.
Hivstangseffekter kan uppnis genom anvindandet av derivatinstrument, vilket betyder att Fondens kinslighet mot
marknadsférindringar kan 6ka (marknadsrisk). Detta innebdr att nir férvaltaren anser det gynnsamt si kan méjligheten
till avkastning 6kas genom att placera i derivatinstrument.



Fonden anvinder atagandemetoden for berikning av sammanlagd exponering. Detta édr ett matt som visar Fondens
exponering via derivatinstrument. De sammanlagda exponeringarna via derivat fiar inte 6verstiga 100 procent av
fondférmoégenheten. Detta tillsammans med Ovriga tillgangar i Fonden kan skapa en marknadsexponering pa maximalt
200 procent av fondférmégenheten.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk dr risken f6r forlust pa grund av en temporir begrinsning i méjligheten att avyttra en position till ett under
ordinarie omstindigheter rimligt pris. Konkret innebdr detta att skillnaden mellan kép och siljkurs dr ovanligt hég eller
annorlunda uttryckt att priset for likviditet 4r hégt. Fonden handlar endast tillgangar som har hég likviditet, och som star
under tillsyn av myndighet i respektive land eller annan behérig organisation.

KREDIT OCH MOTPARTSRISKER

Kreditrisken for fonden dr begrinsad eftersom huvuddelen av tillgangarna vanligtvis investeras i andra tillgangar. Fonden
kan dock investera en del i obligationer eller andra rintebirande instrument. Om en utgivare inte kan betala rinta och
nominellt belopp i tid kan virdepappret férlora mycket, eller hela sitt virde.

OPERATIONELL RISK

Operationell risk dr risken f6r en forlust pa grund av brister i interna system och rutiner. Forvaltningsbolaget hanterar den
operationella risken genom att sikerstilla att samtliga processer som ingar i forvaltningsarbetet dr vildokumenterade.
Harvest Advokatbyras enhet f6r internrevision har ansvaret att pa uppdrag av Fondbolagets styrelse granska och utvirdera
den operativa verksamheten och de operativa systemen med utgangspunkt frain de mal, strategier och riktlinjer som styrelse
och féretagsledning har formulerat.

LEGAL RISK

Legal risk idr risken for en forlust pa grund av en foérindring av lagstiftningen som rér de finansiella marknaderna.
Forvaltaren hanterar den legala risken tillsammans med Wesslau Sodergvist Advokatbyrd AB. Wesslau Séderqvist
Advokatbyrd har till uppdrag att kontinuerligt 6vervaka de legala férindringar som paverkar Forvaltaren och tillse att
Forvaltaren i god tid vidtar nédvindiga dtgarder for att anpassa sig till dessa férindringar.

VALUTARISK
Fonden kan placera i tillgingar i en annan valuta dn i svenska kronor och paverkas dirfér ocksa av valutakursférindringar.
Forvaltaren kommer fran tid till annan vilja ett skydda fonden f6r mot valutakursférindringar.

FONDENS MALGRUPP

Fonden passar en lingsiktig sparare som kan acceptera en fond med riskklass 5 i enligt med ESMAs riktlinjer. Spartiden
bor vara minst tre ar.

FORSALJNING OCH INLOSEN AV
FONDANDELAR

Register Gver samtliga innehavare av andelar i fonden fors av Forvaltaren. Forsiljning och inlésen av fondandelar sker alla
svenska bankdagar. Nya fondandelsdgare skall senast kl 14.00 skriftligen anmiila till bolaget att nyteckning skall ske, samt
till vilket belopp, for att teckning skall ske till den dagens slutkurs. De bankdagar som Stockholmsbérsen stanger tidigare
ska begiran om teckning samt likvid ha kommit Férvaltaren tillhanda senast kl 12.00. Anmalan skall géras pa sirskild



blankett som tillhandahills av Férvaltaren.
I tabellen nedan anges det ligsta tillitna beloppet vid den forsta teckningstillfillet.

Andelsklass Ligsta tillatna belopp vid férsta
teckningstillfillet i fonden
A 1000 SEK
1 000 000 SEK
1000 SEK

50 000 NOK
100 000 EUR
100 000 USD
100 000 GBP
100 000 CHF

T O|mdglo|w

Likvidbeloppet skall vara fonden tillhanda senast kI 14.00 f6r att handel skall ske till den dagens slutkurs. Begiran om
inlésen av fondandelar skall vara Forvaltaren tillhanda senast kI 14.00 f6r att handel skall ske till den dagens slutkurs. De
bankdagar Stockholmsboérsen stinger tidigare ska begiran om inlésen ha kommit Forvaltaren tillhanda senast k1 12.00.
Begiran om inlésen skall ske pé sirskild blankett som tillhandahalls av Férvaltaren och far endast aterkallas om Forvaltaren
sa medger. Forsiljning och inlésen av fondandelar sker till en, vid tidpunkten f6r begiran, okind kurs. Kursen bestims till
Fondens kurs, dagen for forsiljning eller inlésen. Virdet av en fondandel dr fondens virde delat med antalet utestiende
andelar. Antalet andelar trunkeras till sex decimaler.

Begiran om forsiljning eller inlésen kan inte limiterats till ett visst pris. Inlésen av fondandel skall ske pa inlésendagen
om medel finns tillgingliga i fonden vid denna tidpunkt. Om s4 inte ér fallet, skall medel anskaffas genom forsiljning av
fondens egendom och inlésen verkstillas sa snart som mojligt. Forvaltaren far avvakta med en sidan forsiljning efter att
ha meddelat Finansinspektionen om férsiljningen visentligen skulle kunna missgynna 6vriga andelsigare. Forsiljning och
inlésen av fondandelar far ocksa skjutas upp i de fall det saknas mojlighet att faststilla kurs i fonden pé ett sitt som
sikerstiller fondandelsidgarna lika ritt till f6ljd av att bors eller marknadsplats ér helt eller delvis stingd.

RAPPORTER

Fondbolaget upprittar drsberittelse och halv-arsredogérelse f6r Fonden och kan pd begiran kostnadsfritt skickas till
andelsigarna. Faktablad, informationsbroschyr, fondbestimmelser samt manadsbrev redovisas pa Fondbolagets hemsida
www.alfakraft.se

AVGIFTER OCH ERSATTNING TILL
FORVALTAREN

Fondbolaget tar inte ut niagon avgift vid kop av fondandelar. Fondbolaget tar inte ut ndgon avgift vid inlésen av
fondandelar.

Av fondens medel ska ersittning betalas till Fondbolaget f6r Fondens forvaltning, Ersittning till Fondbolaget utgar med
en fast ersittning per ar for andelsklasserna A-I enligt nedan. I ersittningen ingar kostnader for forvaringsinstitutet, tillsyn
och revisorer. Den fasta ersittningen beridknas dagligen samt erliggs den sista bankdagen i varje manad. Avrundning av
storleken av arvodet sker nedat till ndrmast hela krontal. Courtage och andra kostnader hanférliga till kép och férsiljning
av Overlitbara virdepapper och andra finansiella instrument betalas direkt av Fonden.

Nedan limnas uppgift om den hogsta avgift Férvaltaren far ta ut enligt fondbestimmelserna vid fo6rsiljning och inlésen
av fondandelar samt for férvaltning, inklusive kostnader f6r férvaring, tillsyn och revisorer.


http://www.alfakraft.se/

Andelsklass A: Hogst 1,4% per dr av Fondens virde,

Andelsklass B: Hogst 0,90% per ar av Fondens virde,
Andelsklass C: Hogst 0,90% per ar av Fondens virde,
Andelsklass D: Hogst 1,4% per dr av fondens virde.
Andelsklass E: Hogst 1,4% per dr av Fondens virde,
Andelsklass F: Hogst 1,4% per dr av Fondens virde,
Andelsklass G: Hogst 1,4% per dr av Fondens virde,
Andelsklass H: Hogst 1,4% per dr av fondens virde,
Insittningsavgift: 0%

Inlésenavgift: 0%

Utover den fasta ersittningen utgar en kollektiv prestationsbaserad ersittning till Fondbolaget om 20 procent av fondens
6veravkastning, dvs. den del av totalavkastningen som Overstiger fondens jimférelserdnta. Den resultatbaserade
ersittningen beriknas efter avdrag for den fasta ersittningen. Som jimfdrelserinta for berikning av resultatbaserad avgift
anvinds rinta pa 30 dagars statsskuldvixlar +4%. Rintan pa 30 dagars statsskuldvixlar definieras som Riksbankens fixing
av 30 dagars statsskuldvixlar sista bankdagen i féregdende kalendermanad.

Den prestationsbaserade ersittningen berdknas dagligen samt erldggs i efterskott per den sista bankdagen i varje manad.
I det fall en andelsigare I6ser in sina andelar en annan bankdag ingar en eventuell upplupen prestationsbaserad ersittning
som en skuld vid beridkningen av andelsvirdet.

I det fall fonden en dag erhallit en underavkastning, dvs. att fondens totala avkastning dr ligre 4n den procentuella
utvecklingen av fondens jimfdrelserinta, och det under en senare dag uppstir en Gveravkastning, dvs. att fondens totala
avkastning dr hégre dn den procentuella utvecklingen av jimforelserintan, skall ingen prestationsbaserad ersittning
etliggas forran tidigare dag/dagars underavkastning har kompenserats. Detta giller pa kollektiv nivd vilket gor att alla
andelsiigare behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Néigon som investerar efter att fonden erhillit en
underavkastning behover inte betala prestationsbaserad ersittning forrin fonden som helhet atertagit underavkastningen.

Om en andelsigare I6ser in sina fondandelar nir andelsidgaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo aterbetalas
inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad ersittning;

Fondens avkastningstroskel far ej aterstillas under fondens hela 16ptid.
Ett berikningsexempel aterfinns i bilaga 1.
Hogsta fasta forvaltningsavgift som far tas ut i underliggande fond dr 2% av underliggande fonds virde. Hogsta

prestationsbaserade forvaltningsavgift som fér tas ut i underliggande fond ér 20 % av underliggande fonds
6veravkastning,

FONDENS UPPHORANDE OCH OVERLATELSE
AV FONDVERKSAMHETEN

Forvaltningen av Fonden ska temporirt Gvertas av forvaringsinstitutet om Fondbolaget férlorat Finansinspektionens
tillstand att bedriva fondverksamhet, tritt i likvidation, forsatts i konkurs, eller vill upphéra med férvaltningen av Fonden.
Fonden ska snarast efter det att férvaltningen Gvertagits av forvaringsinstitutet Gverlatas till ett annat fondbolag, om detta
medges av Finansinspektionen. I annat fall ska Fonden avvecklas genom att samtliga innehav likvideras och Fondens
nettobehillning skiftas ut till andelsdgarna. Vid upphorande eller 6verlatelse av fondverksamhet kommer andelsigarna att
informeras via hemsidan snarast mojligt.



HISTORISK AVKASTNING

Historisk avkastning utgér ingen garanti for framtida avkastning, Méanatlig/daglig avkastning dterfinns pa Fondbolagets
hemsida www.alfakraft.se

SKATTEREGLER

I detta avsnitt limnas en sammanfattning och allmidn beskrivning av de regler som giller for beskattning av
virdepappersfonder och andelsidgare. Redogoérelsen tar endast sikte pa fysiska personer som ir skattemissigt bosatta i
Sverige. Mot bakgrund av framstillningens allminna karaktir bor varje investerare som dr osikra pa eventuella
skattekonsekvenser radfriga skatteradgivare, di en fondandelsidgares skatt kan komma att paverkas av individuella om-
stindigheter.

En svensk fond ir inte skattepliktig. i stillet beskattas andelsdgare for sitt innehav genom en schablonintikt som tas upp
som inkomst av kapital. Schablonintikten berdknas som 0,4 procent av fondandelarnas virde den 1 januari (inkomstéret).

Schablonintikten beskattas med 30 procent. Detta ger en faktisk skatt pa 0,12 procent av fondvirdet.

Fonden limnar ingen utdelning,

UPPDRAGSAVTAL

Fondbolaget har upprittat uppdragsavtal med foljande féretag: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som fondens
forvaringsinstitut, Wesslau S6derqvist Advokatbyrd som funktionen fér regelefterlevnad, Harvest Advokatbyrd som
funktionen for internrevision samt ISEC som funktionen f6r fondadministration.

FORVARINGINSTITUTETS
INTRESSEKONFLIKTER

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) har rutiner for att kunna identifiera, hantera, 6vervaka och redovisa eventuella
intressekonflikter. Eftersom foérvaringsinstitutet dr en del av Skandinaviska Enskilda Banken AB kan intressekonflikter
uppstd mellan férvaringsinstitutets verksamhet och andra verksamheter inom Skandinaviska Enskilda Banken AB samt
dess dotterbolag, Forvaringsinstitutet har genom lagen skyldighet att identifiera och hantera sidana intressekonflikter samt
dirtill redovisa intressekonflikterna f6r fondens investerare.

Exempel pa aktiviteter som kan innebira intressekonflikter dr:

) Tillhandahallande av fOrvaltarregistrering, utférande av fondadministration, upprittande av
andelsagarregister, analys, hantering av virdepapperslin, kapitalforvaltning, investeringsridgivning och/eller andra
radgivningstjdnster till fonden;

(i1) Delaktighet i bankrorelse, virdepappershandel inklusive valutahandel, derivathandel, utlaning, makleri,
market making eller andra finansiella transaktioner med fonden, antingen fér egen rikning eller f6r andra kunders rikning,

For att potentiella intressekonflikter inte ska paverka fonden och dess investerare negativt dr férvaringsinstitutet och 6vriga

verksamheter inom Swedbank AB funktionellt och organisatoriskt atskilda. Forvaringsinstitutets verksamhet skots alltid
utifran att tillvarata fondandelsdgarnas intressen och enligt gillande marknadsvillkor.
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RATTSLIGA FOLJDER AV EN INVESTERING

Fondens férmdégenhet dgs av andelsigarna gemensamt déir vatje fondandel i varje andelsklass medfér lika ritt till den
egendom som finns i Fonden. Fondbolaget féretrdder andelsdgarna i alla fragor som r6r Fonden. Fonden kan inte férvirva
rittigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller f6ra talan infér domstol eller annan myndighet. Egendom
som ingir i Fonden far inte utmitas. Fondandelsigarna svarar inte for forpliktelser som avser Fonden.

YRKESANSVARSRISKER

Om en fondandelsigare tillfogats skada genom att Fondbolaget 6vertritt lagen (2004:46) om virdepappersfonder eller
Fondens fondbestimmelser ska Fondbolaget ersitta skadan. Om en fondandelsigare eller ett fondbolag tillfogats skada
genom att forvaringsinstitutet 6vertritt motsvarande lag eller Fondens fondbestimmelser ska forvaringsinstitutet ersitta
skadan.

LIKABEHANDLINGSPRINCIP

Som ndmnts ovan dgs Fondens férmogenhet av andelsigarna gemensamt dir varje fondandel medfér lika ritt till den
egendom som finns i Fonden. Att alla andelsigare behandlas lika sikerstills genom vilutbildad personal, erforderliga
tekniska system och genom kontroller av oberoende kontrollorgan.

PRIMARMAKILARE

Forvaltaren anvinder sig av en primdrmaklare. En primdrmiklare, dven kallat prime broker, dr exempelvis en bank som
erbjuder tjanster for att frimst finansiera eller som motpart utféra transaktioner med finansiella instrument, och som dven
kan tillhandahélla andra tjdnster, sisom clearing, avveckling, depdtjinster, virdepapperslan, skriddarsydda tekniska
lI6sningar och stodtjanster. Forvaltaren anvinder sig av Skandinaviska Enskilda Banken AB som primirmiklare.
Forvaltaren har inte funnit att det foreligger nagra intressekonflikter mellan fonden och primdrmiklaren. Férvaltaren har
interna regler och rutiner for att kunna identifiera, hantera samt Gvervaka eventuella intressekonflikter i verksamheten.

ANDRINGAR I FONDBESTAMMELSER

Fondbolaget har méjlighet att tillstilla Finansinspektionen dndringar i fondbestimmelserna efter beslut i bolagets styrelse.
Om Finansinspektionen godkinner dndringar i fondbestimmelserna kan dndringarna paverka Fondens egenskaper, t.ex.
dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

FONDENS HALLBARHETSPROFIL

Hallbarhetsaspekter beaktas inte i férvaltningen av fonden.
Fonden forvaltning baseras pa en global makro-strategi med ldg korrelation mot aktier, dvs fonden mal ér att genetera
avkastning oberoende av marknadens riktning. Detta uppnis genom aktiv positionering med en bred palett av
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underliggande tillgangsslag som aktie-sektorer, rintor, valutor och volatilitet.

Rintor(statsobligationer), valutor och volatilitet som tillgangar berdrs inte av hallbarhetsaspekter. Aktiv positionering i
aktie-sektor via ETF:er och indexprodukter gor att hallbarhetsaspekter ej kan beaktas dd genomlysning, kontinuerliga
forindringar av undetliggande innehav och vad som definieras som hallbart 4r i stindig férindring och kan skifta fran dag
till dag.

INSKRANKNINGAR I FORSALJNINGSRATT

Fonden eller andelarna i Fonden ér inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid var tid gillande United
States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940 eller annan tillimplig lagstiftning i USA.

Andelar i Fonden (eller rittigheter till fondandelar) far inte eller kommer inte erbjudas, siljas eller pa annat sitt distribueras
till eller f6r rikning U.S. Persons (sd som detta definieras i Regulation S i United States Securities Act och tolkas i United
States Investment Companies Act 1940).

Andelar i Fonden fér inte heller erbjudas, siljas eller pa annat sitt distribueras till fysiska eller juridiska personer om detta
enligt Fondbolagets bedémning skulle innebira eller medfora risk f6r (i) 6vertrddelse av svensk eller utlindsk lag eller
forfattning, (i) att Fondbolaget méste vidta sirskilda registrerings- eller andra dtgirder eller 4samkas betydande nackdelar
ur skattemissigt eller ekonomiskt hinseende och detta skiligen inte kan kridvas av Fondbolaget, eller (iii) att Fonden
asamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill férvirva andelar i Fonden ska till Fondbolaget uppge nationell hemvist. Andelsdgare dr vidare skyldig att, i
férekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella férindringar av nationell hemvist.

Koépare av andelar i Fonden ska vidare till Fondbolaget bekrifta att han eller hon inte dr en U.S. Person och att
fondandelarna forvirvas genom en transaktion utanfér USA i enlighet med Regulation S. Efterféljande 6verlitelse av
andelarna eller rittigheter till dessa fir endast goras till en non- US person och ska ske genom en transaktion utanfér USA
som omfattas av undantag enligt Regulation S.

Om Fondbolaget bedémer att det inte har ritt att erbjuda, sélja eller pa annat sitt distribuera fondandelar enligt ovan dger
Fondbolaget ritt att dels vigra verkstillighet av sidant uppdrag om kép av andelar i Fonden, dels, 1 forekommande fall,
utan fortida samtycke 16sa in sidan andelsdgares innechav av andelar i Fonden f6r dennes rikning och utbetala salunda
tillkommande medel till denne.

FONDENS AKTIVETETSGRAD

Fonden ir en fondandelsfond som bygger pa en process dir férvaltaren identifierar makroeckonomiska trender i virlden.
Direfter viljs tillgangsslag och marknader ut for investering efter vissa kriterier. Vad som bestimmer hur stor andel av
kapital som allokeras till respektive tillgdngsslag och marknad ir risken i de underliggande tillgAngsslagen/marknaderna.

Malsittningen 4r att fonden lingsiktigt 6vertriffar sitt jimforelseindex, rinta pa 30 dagars statsskuldvixlar +4%. Rintan
pé 30 dagars statsskuldvixlar definieras som Riksbankens fixing av 30 dagars statsskuldvixlar sista bankdagen i féregdende
kalenderminad.

Fonden forvaltning baseras pd en global makro-strategi med lag korrelation mot aktier, dvs fonden mal ir att generera
avkastning oberoende av marknadens riktning. Detta uppnis genom aktiv positionering med en bred palett av
underliggande tillgangsslag som aktie-sektorer, rintor, fonder, valutor och volatilitet. Strategin inkorporerar analys pa data
fran globala och sektor-baserade aktieindex kombinerat med datapunkter fran globalmakro (FICC).

Aktivitetsgrad mits med mattet aktiv risk (tracking error). Detta matt anges som standardavvikelsen for variationerna i
skillnaden i avkastning mellan fonden och dess jimférelseindex. Uppgiften baseras pd manadsdata och ska avse de
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senaste 24 manaderna. Ett ligt virde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit lite fran index och en hég aktiv risk
indikerar det motsatta. Aktiv risk anger dirmed hur mycket fondens avkastnings kan férvintas avvika fran sitt

jaimforelseindex.
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BILAGA1 EXEMPEL PA ARVODESBERAKNING

I vira exempel nedan beskrivs hur den prestationsbaserade avgiften till Férvaltaren beriknas. Den prestationsbaserade
ersittningen uppgar till 20 % av fondens virdedkning utéver en ackumulerad avkastningstréskel. I fondernas rapportering
redovisas fondens avkastning alltid efter fast och prestationsbaserad ersittning. Vi har i vara exempel redan dragit av for
fast forvaltningsarvode samt l6pande kostnader for férvaltning. Kunden X har enligt exemplet investerat SEK 1 000 000
i Fonden.

Handelsdag 1
Under den forsta handelsdagen sa 6kar fonden virde med 1 %. Troskelrdntan (30 dagars statsskuldvixel) dr 2 %.
Berikningen nedan visar hur det prestationsbaserade arvodet beridknas.

Ingiende fondandelsvirde 1000 000

Utgaende fondandelsvirde fore arvode 1 000 000*(1+1%) 1010 000

Avkastningstroskel 1 000 000*(1+(2%+4%) /365) 1000 164

Underlag for prestationsbaserad ersittning 1010 000 - 1 000 164 9 836

Prestationsbaserad ersittning 20 % * 9 836 1967

Utgaende fondandelsvirde efter arvode 1010 000-1 967 1008 033
Handelsdag 2

Under den andra handelsdagen sa minskar fonden virde med 0,5 %. Tréskelrintan dr 2 %. Eftersom fonden anvinder
avkastningstroskel berdknas troskelrintan pa det fondvirde som gillde vid det senaste tillfille dd prestationsbaserade
arvode betalades. Da fonden inte nir 6ver avkastningstroskeln sd utgar inget prestationsbaserat arvode.

Ingiende fondandelsvirde 1008 033

Utgéende fondandelsvirde fore arvode 1 008 033 * (1-0,5%) 1002993

Avkastningstroskel 1 008 033 *(1+(2%+4%) /365) 1008 199

Underlag for prestationsbaserad ersittning 1002993 - 1 008 199 -5209

Prestationsbaserad ersittning 20% * 0 0

Utgéende fondandelsvirde efter arvode 1002993 -0 1002 993
Handelsdag 3

Under den tredje handelsdagen si 6kar fonden virde med 0,40%. Troskelrantan dr 2 %. D4 fonden inte nér Gver den
ackumulerade avkastningstréskeln sa utgar inget prestationsbaserat arvode.

Ingiende fondandelsvirde 1002 993

Utgaende fondandelsvirde fore arvode 1 002993 * (1+0,4%) 1 007 005

Avkastningstroskel 1 008 199 *(1+(2%+4%) /365) 1008 364

Underlag for prestationsbaserad ersittning 1007 005 - 1 008 364 -1 360

Prestationsbaserad ersittning 20% * 0 0

Utgaende fondandelsvirde efter arvode 1007 005 -0 1007 005
Handelsdag 4

Under den fjirde handelsdagen sa 6kar fonden virde med 1 %. Troskelrintan dr 2 %. Andelsidgarens fondvirde
6verstiger nu den ackumulerade avkastningstroskeln vilket innebiér att prestationsbaserat arvode utgir.

Ingiende fondandelsvirde 1006 983
Utgaende fondandelsvirde fore arvode 1 007 005 * (1+1%) 1017 075
Avkastningstroskel 1 008 364 *(1+(2%+4%) /365) 1008 530
Underlag for prestationsbaserad ersittning 1017 075 - 1 008 530 8 545
Prestationsbaserad ersittning 20% * 8 8545 1709
Utgéende fondandelsvirde efter arvode 1017 053 -1 709 1015 363

14



BILLAGA 2

ABSOLUT AVKASTNING: Fonden har ett absolut
avkastningsmal vilket innebdr att férvaltarna éver tiden
efterstridvar en positiv avkastning oavsett marknadens
utveckling. Detta skiljer sig till traditionella fonder som
har ett relativt avkastningsmal, d v s att Gvertriffa ett
specifikt marknadsindex.

AVKASTNINGSTROSKEL: Det virde som fonden
miste Overstiga for att det ska utgd ett
prestationsbaserat arvode. Avkastningstréskeln riknas
I6pande upp med troskelrintan.

DERIVAT: Ett finansiellt instrument som kan
hirledas till en viss tillging och som innebir rittigheten
att kopa eller silja tillgangen.

FONDFORMOGENHET: Marknadsvirdet av alla
fondens tillgangar minus marknadsvirdet av fondens
alla skulder. Fondens substansvirde.

INDEX: Beskriver forindringen i ett
tillgangslagsvirde. Index anvinds traditionellt som
jimforelsetal for virdeutvecklingen i fonden.

KORRELATION: Ett klassiskt matt som beskriver
graden av linjdrt samband mellan tva tidsserier.
Korrelationen antar per definition ett virde mellan +1
(perfekt positiv korrelation) och -1 (perfekt negativ
korrelation). Virdet O visar att det inte finns nigot
samband mellan tidsserierna. Traditionella fonder har
en korrelation nira +1 till sitt index.

RISK: Mits traditionellt med mattet standard-avvikelse,
som anger hur mycket virdeutvecklingen har fluktuerat.
Standardavvikelsen anvinds vanligtvis for att avspegla
investeringens riskniva. En fonds riskniva klassas ofta
utifran hur mycket fondens andelsvirde har varierat
(eller antas variera) 6ver tiden. Hog standardavvikelse
innebir stora variationer och dirmed hog risk, lig
standardavvikelse innebdr sma variationer och dirmed
lag risk.

RISKJUSTERAD AVKASTNING: Avkastningen i
relation till investeringens standardavvikelse (se risk). Se
dven Sharpekvot nedan.

SHARPE-KVOT: Sharpe-kvoten ir ett matt pa
portféljens riskjusterade avkastning och definieras som
avkastning utéver den riskfria rintan i férhallande till
risken i portféljen. En hég Sharpe-kvot dr ett tecken pa
ett gott utbyte mellan avkastning och risk.
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ORDLISTA

STANDARDAVVIKELSE: Standardavvikelse ir ett
statistiskt métt som anger spridningen i en datamingd
(se risk). Mattet anges i procent.

TERMIN: En termin ir ett standardiserat avtal
gillande skyldighet att képa eller silja en viss tillgang
vid en viss tidpunkt till ett visst pris.

VALUE AT RISK (VaR): VaR ir ett sannolikhets-
baserat statistiskt matt pa prognostiserad forlustrisk 1 en
portfélj. Baserat pa historiska priser kommer
portféljen, givet en viss grad av statistisk sdkerhet
(vanligen 95 eller 99 procents konfidensintervall
motsvarande 5 dagar av 100 respektive 1 dag av 100),
uppvisa ett resultat som dr storre dn en férlust pa X
procent givet en viss prognoshorisont (vanligen en dag
eller en vecka). Mittet utrycks i procent av
fondférmogenheten.

VOLATILITET: Volatilitet dr ett matt pa hur
avkastningen varierar 6ver tiden. Vanligen berdknas en
tillgdngs volatilitet som standardavvikelsen i tillgangens
avkastningar. Ofta anvinder man volatilitet som ett
mdtt pa risken i portfdljen.



BILLAGA 3 FONDBESTAMMELSER

1. FONDENS NAMN OCH RATTSLIG STALLNING

Fondens namn dr Brobacke Global Allokering, nedan kallad ”fonden”. Fonden ir en virdepappersfond enligt lagen
(2004:46) om virdepappersfonder, nedan kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt LVF, dessa fondbestimmelser,
bolagsordningen fér Fondbolaget samt de féreskrifter i Gvrigt vilka utfirdas med st6d av lag och forfattning.

Fonden vinder sig till allmidnheten. Fonden 4r ingen juridisk person och kan saledes inte féra talan i domstol.
Fondférmogenheten dgs av fondandelsidgarna gemensamt och varje fondandel medfér lika ritt till den egendom som
ingar i fonden. Fonden kan inte férvirva rittigheter eller iklida sig skyldigheter. Egendom som ingar i fonden far inte
utmitas och andelsigarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fondbolaget foretrider fonden och dess andelsigare nedan kallade ”Andelsdgarna”, i alla frigor som rér fonden.

Fonden bestar av andelsklasser med féljande villkor:

Andelsklasser Liagsta tillatna belopp vid férsta
teckningstillfillet i fonden

A, SEK Allmin klass, ackumulerande 1 000 SEK

B, SEK institutionell klass, ackumulerande 1 000 000 SEK

C, SEK med villkor for distribution, ackumulerande 1 000 SEK

D, NOK internationell klass, ackumulerande 50 000 NOK

E, EUR internationell klass, ackumulerande 100 000 EUR

F, USD internationell klass, ackumulerande 100 000 USD

G, GBP internationell klass, ackumulerande 100 000 GBP

H, CHF internationell klass, ackumulerande 100 000 CHF

For de olika andelsklasserna giller minsta belopp vid forsta teckning enligt § 9 samt avgifter och ersittning enligt §
11.

Andelsklassen C dr endast 6ppen for:

-andelsdgare som inom ramen for avtal om investeringstjinst enligt 2 kap. 1 § lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden eller motsvarande svensk eller utlindsk reglering investerar i Fonden, under forutsittning
att, och endast sd linge som, det finns ett skriftligt avtal mellan Fondbolaget och den som tillhandahaller
investeringstjansten, eller en mellanliggande part i distributionsledet, som uttryckligen tilliter distribution av
andelsklassen utan att berittiga distributéren till ersittning fran Fondbolaget, och for

-férsikringsforetag som inom ramen for avtal med forsikringstagare investerar i Fonden, under forutsittning att, och
endast si linge som, det finns ett skriftligt avtal mellan Fondbolaget och forsikringsforetaget eller en
forsikringsdistributér som uttryckligen tilldter investering i andelsklassen utan att berittiga forsikringsforetaget eller
forsikringsdistributéren till ersittning fran fondbolaget.

Om en investerare inte lingre uppfyller villkoren och férutsittningarna for att vara investerad i en viss andelsklass,

ska Fondbolaget —efter féregiende meddelande till den som anges i Fondens andelsdgarregister —flytta investeraren
till en annan andelsklass vars villkor och férutsittningar investeraren uppfyller.
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Om fler 4n en andelsklass dr valbara f6r en investerare ska Fondbolaget flytta investeraren till den andelsklass som
har ldgst forvaltningsavgift.
2. FONDFORVALTARE

Fonden férvaltas av Alfakraft Fonder AB, organisationsnummer 556708-2465, nedan kallat ”Fondbolaget”.

3. FORVARINGSINSTITUTET OCH DESS UPPGIFTER

Fondbolaget har utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081 (nedan
kallat ”Forvaringsinstitutet”), till férvaringsinstitut £f6r fonden.

Forvaringsinstitutet verkstiller Fondbolagets beslut om fonden samt tar emot och férvarar Fondens egendom.
Dirtill kontrollerar Férvaringsinstitutet att de beslut som Fondbolaget fattat som avser fonden inte strider mot
bestimmelserna i LVF, Finansinspektionens foreskrifter eller fondbestimmelserna. Forvaringsinstitutet skall handla
oberoende av Fondbolaget och uteslutande i Andelsdgarnas intresse.

4. VARDEPAPPERSFONDENS KARAKTAR

Fonden dr en fondandelsfond som bygger pa en process dir férvaltaren identifierar makroeckonomiska trender i
virlden. Direfter viljs tillgingsslag och marknader ut f6r investering efter vissa kriterier. Vad som bestimmer hur
stor andel av kapital som allokeras till respektive tillgangsslag och marknad ér risken i de underliggande
tilledngsslagen/marknaderna.

Fondens forvaltning baseras pa en global makrostrategi med ldg korrelation mot aktier och rintor, dvs fonden mal dr
att generera avkastning oberoende av marknadens riktning. Det gérs genom aktivt positionstagande i fonder, rintor,

aktier och valutor.

Exponering mot globala marknader kan ocksa uppnas genom placeringar i derivatinstrument. Fonden far genom
derivatanvindning astadkomma sa kallad hivstingseffekt.

Nagra generella geografiska, bransch- eller tillgangsspecifika begrinsningar finns inte fér fondens placeringar.
Fondens malsittning dr att 6ver tid sld sitt jimforelseindex. For att uppna fondens malsittning, férvaltas fonden
aktivt.

5. FONDENS PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel far placeras i derivatinstrument, 6verldtbara virdepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar
samt pa konto hos kreditinstitut. I fonden far dven ingd de likvida medel som behévs f6r fondens forvaltning.

Fonden fér placera i derivatinstrument under férutsittning att underligeande tillgangar utgors av eller hinfors sig till
tillgangar enligt 5 kap. 12 §, forsta stycket LVE.

Aganderitten till finansiella instrument som limnas som sikerhet kan genom sikerhetséverlatelse éverga till fondens
motpart.

Fonden har ingen geografisk begrinsning eller begrinsningar avseende placeringar i olika branscher.
Fonden anvinder dtagande metoden fér berikning av sammanlagd exponering. Detta ir ett matt som visar fondens
exponering via derivatinstrument. De sammanlagda exponeringarna via derivat fir ej 6verstiga 100 % av

fondférmogenheten. Detta tillsammans med 6vriga tillgangar i fonden kan skapa en marknadsexponering pa
maximalt 200% av fondférmégenheten. For ytterligare information, se fondens informationsbroschyr.
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6. SARSKILT OM VILKA MARKNADER SOM FONDENS MEDEL FAR PLACERAS PA

Fondens medel fir placeras pa reglerad marknad eller motsvarande marknad utom EES. Vidare fir handel ske pa
marknad, inom eller utom EES, som ir reglerad och 6ppen f6r allmdnheten.

7. SARSKILD PLACERINGSINRIKTNING
Fonden fér investera i derivatinstrument, inklusive OTC-derivat som ett led i placeringsinriktningen.

Fonden kan komma att anvinda sadana tekniker och instrument som avses i 25 kap. 21 § i Finansinspektionens
foreskrifter om virdepappersfonder (FFES 2013:9) for att minska risker och kostnader, 6ka avkastningen samt skapa
hivsting i fonden.

Fonden fér, i enlighet med vad som anges i 25 kap. 21 § i Finansinspektionens foreskrifter om virdepappersfonder
(FFES 2013:9), ge virdepapperslin motsvarande maximalt 20 procent av fondférmdgenheten mot betryggande
sikerhet och pa f6r branschen sedvanliga villkor.

Fonden fér placera i sidana 6verlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fondens placeringsinriktning innebdr att fonden kan placera en betydande del av fondens tillgingar i fondandelar.

8. VARDERING
Fondens virde beridknas genom att fran tillgingarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgingar utgors av:

=  Finansiella instrument

=  Likvida medel

=  Upplupna rintor

*  Upplupna utdelningar

*  Ejlikviderade forsiljningar

*  Opvriga tillgangar och fordringar avseende fonden

Fondens skulder utgors av:

*  Ersittning till Fondbolaget

*  Ersittning till forvaringsinstitutet
*  Ejlikviderade kép

= Skatteskulder

*  Ovriga skulder avseende fonden

Fondens tillgangar virderas till gillande marknadsvirde. Hirmed avses senaste betalkurs eller om sddan saknas
senaste képkurs. Om Fondbolaget bedémer sidant virde som missvisande skall Fondbolaget uppskatta virdet pa
objektiva grunder. Sidan information kan exempelvis vara nyemissionskurs med oberoende part till annat virde eller

kinnedom om att affir gjorts till viss kurs 1 aktuell tillging med oberoende patt.

Finansiella instrument och andra tillgaingar som noteras i utlindsk valuta omriknas till Svenska Kronor med
utgingspunkt i gillande marknadsnotering f6r valutan.

Marknadsvirde fér OTC derivat skall baseras pa vanligen anvinda virderingsmodeller sasom Black & Scholes och
Black 76. Virdet far inte baseras pa rapporterade virden frin motpart.

Virdet av en andel i Fonden utgérs av Fondens virde enligt ovanstaende delat med antalet utestiende andelar.
9. TECKNING OCH INLOSEN AV FONDANDELAR

Anmilan om teckning och inlésen kan géras varje bankdag genom Fondbolaget. Teckning och inlésen ska ske
skriftligen.
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Fonden idr dock inte 6ppen for forsiljning och inlésen de bankdagar dé en eller flera av de marknadsplatser dér
fonden placerar ir helt eller delvis stingda om det leder till att det inte 4r mojligt att faststilla tillgangarnas virde pa
ett sitt som sikerstiller fondandelsdgarnas lika ritt.

Teckning sker till den kurs som giller den bankdag da begiran om teckning samt likvid kommit fondens bankkonto
tillhanda, nedan kallat ”teckningsdagen”. Begiran om teckning samt likvid maste vara Fondbolaget tillhanda senast
kl. 14.00 teckningsdagen for att teckning ska kunna genomféras samma dag. I annat fall sker teckning ndstkommande
teckningsdag. De bankdagar da Stockholmsborsen stinger tidigare ska begiran om teckning samt likvid ha kommit
Fondbolaget tillhanda senast kl. 12.00 for att teckningen ska kunna ske pa teckningsdagen. I annat fall sker
teckningen ndstkommande teckningsdag;

I tabellen nedan anges det ligsta tillitna beloppet vid den forsta teckningstillfillet.

Andelsklass Ligsta tillatna belopp vid f6rsta
teckningstillfillet i fonden
A 1000 SEK
1 000 000 SEK
1000 SEK

50 000 NOK
100 000 EUR
100 000 USD
100 000 GBP
100 000 CHF

T|O|1|H|T|0|wm

Teckningsanmalan dr bindande och ska vara Fondbolaget tillhanda senast pa teckningsdagen. Blivande andelsidgare
svarar fOr att anmilan gbrs av behorig person. I samband med teckning kan fondandels teckningspris ej limiteras da
teckning sker till en f6r blivande andelsigare vid begiran om teckning inte kind kurs.

Begiran om inlésen sker till den kurs som giller den bankdag déa begiran om inldsen dr Fondbolaget tillhanda, nedan
kallat ”inl6sendagen”. Begiran om inlésen maste vara Fondbolaget tillhanda senast kl. 14.00 inlésendagen for att
inlésen ska kunna ske samma dag, I annat fall sker inl6sen nidstkommande inlésendag. De bankdagar da
Stockholmsbérsen stinger tidigare ska begiran om inlésen ha inkommit Fondbolaget tillhanda senast kl. 12.00 for att
inlésen ska kunna ske pa inlésendagen. I annat fall sker inl6sen nidstkommande inlésendag,

Inlésen sker till en vid tillfillet f6r anmilan okidnd kurs. Vid anmilan om inlésen kan inlsenpriset inte limiteras
Uppgift om senaste beriknade pris f6r fondandel tillhandahalls av Fondbolaget. Publicering sker dven pa
Fondbolagets hemsida.

10. EXTRAORDINARA FORHALLANDEN

Fonden kan komma att stingas for forsiljning och inlésen f6r det fall sidana extraordinira férhallanden har intriffat
som gor att en virdering av fondens tillgangar inte kan goras pd ett sitt som sikerstiller andelsidgarnas lika ritt.

11. AVGIFTER OCH ERSATTNING

Fondbolaget tar inte ut ndgon avgift vid kép av fondandelar.

Fondbolaget tar inte ut nigon avgift vid inlésen av fondandelar.

Av fondens medel skall ersittning betalas till fondbolaget f6r fondens forvaltning. Ersittning till fondbolaget utgar
med en fast ersdttning enligt foljande:

Andelsklass A: Hogst 1,4% per ar av Fondens virde,
Andelsklass B: Hogst 0,95% per ar av Fondens virde,
Andelsklass C: Hogst 0,95% per ar av fondens virde.
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Andelsklass D: Hogst 1,4% per ar av Fondens virde,

Andelsklass E: Hogst 1,4% per dr av Fondens virde,
Andelsklass F: Hogst 1,4% per dr av Fondens virde,
Andelsklass G: Hogst 1,4% per ar av fondens virde,
Andelsklass H: Hogst 1,4% per ar av Fondens virde,

Utover den fasta ersittningen utgar en kollektiv prestationsbaserad ersittning till Fondbolaget om 20 procent av
fondens 6veravkastning, dvs. den del av totalavkastningen som 6verstiger fondens avkastningstroskel. Den
resultatbaserade ersittningen beriknas efter avdrag for den fasta ersittningen. Som avkastningstroskel £f6r berikning
av resultatbaserad avgift anvinds rinta pa 30 dagars statsskuldvixlar + 4%. Rintan pa 30 dagars statsskuldvixlar
definieras som Riksbankens fixing av 30 dagars statsskuldvixlar sista bankdagen i féregaende kalendermanad.

Den prestationsbaserade ersittningen berdknas dagligen samt erliggs i efterskott per den sista bankdagen i varje
minad. I det fall en andelsdgare l6ser in sina andelar en annan bankdag ingdr en eventuell upplupen
prestationsbaserad ersittning som en skuld vid berdkningen av andelsvirdet.

I det fall fonden en dag erhillit en underavkastning, dvs. att fondens totala avkastning dr ligre 4n den procentuella
utvecklingen av fondens avkastningstriskel, och det under en senare dag uppstar en Gveravkastning, dvs. att fondens
totala avkastning dr hogre dn den procentuella utvecklingen av avkastningstroskeln, skall ingen prestationsbaserad
ersattning etliggas forran tidigare dag/dagars underavkastning har kompenserats. Detta galler pa kollektiv niva vilket
gOr att alla andelsigare behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som investerar efter att fonden
erhillit en underavkastning beh6ver inte betala prestationsbaserad ersittning forrin fonden som helhet dtertagit

underavkastningen.

Om en andelsigare 16ser in sina fondandelar nir andelsdgaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo
dterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad ersittning.

Fondens avkastningstréskel fir ej aterstillas under fondens hela 16ptid.
Avrundning av storleken av arvodet sker nedat till nirmast hela krontal.

I ersittningen ingér kostnader for forvaringsinstitutet, tillsyn och revisorer. Den fasta ersittningen beriknas dagligen
samt erliggs den sista bankdagen i varje manad.

Courtage och andra kostnader hinforliga till kép och forsiljning av 6verlitbara virdepapper och andra finansiella
instrument betalas direkt av fonden.

Den hégsta fasta forvaltningsavgiften samt hogsta prestationsbaserade avgiften som de underliggande fonderna kan
ha anges i informationsbroschyren.

12. UTDELNING

Fonden limnar inte utdelning.

13. VARDEPAPPERSFONDENS RAKENSKAPSAR

Rikenskapsar for fonden 4r kalenderar.

14. HALVARSREDOGORELSE OCH ARSBERATTELSE, ANDRING AV FONDBESTAMMELSERNA

Fondbolaget skall uppritta arsberittelse och halvarsredogorelse for fonden. Dessa skall héllas tillgangliga hos
Fondbolaget inom fyra respektive tva manader efter rapportperiodens utgang samt skall finnas att tillga hos
forvaringsinstitutet. Arsberittelse och halvarsredogorelse skall tillstillas de Andelsigare som begirt att fa denna
information.
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Fondbolaget beslutar om dndringar i fondbestimmelserna. Efter det att Finansinspektionen har godkint dndringarna
skall de dndrade fondbestimmelserna hallas tillgingliga hos Fondbolaget och Forvaringsinstitutet samt i
férekommande fall tillkinnages pa sitt som Finansinspektionen anvisar.

15. OVERLATELSE OCH PANTSATTNING

Overlitelse av fondandel skall skriftligen anmilas till Fondbolaget. Andelsigare svarar for att anmilan 4r behérigen
undertecknad. Anmilan om &verlitelse skall innehalla uppgift om 6verlatare och férvirvare. Overlatelse av
fondandel forutsitter att Fondbolaget limnar samtycke. Samtycke kan ges under férutsittning att den nya
andelsigaren genomgitt sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende dtgirder mot penningtvitt och finansiering av
terrorism och da inte bedémts vara olimplig som kund.

Anmilan om pantsittning av fondandelar skall anmalas skriftligen till Fondbolaget. Av anmalan skall framgé (i) vem
som 4r Andelsigare (pantsittare), (ii) vem som ér panthavare, (iii) de fondandelar som omfattas av pantsittningen,
samt (iv) eventuella begrinsningar i pantens omfattning. Anmalan skall undertecknas av Andelsidgaren. Fondbolaget
skall notera uppgift om pantsittning i andelsigarregistret samt skriftligen underritta Andelsdgaren (pantsittaren) om
noteringen. Uppgift om pantsittning skall avforas fran andelsigarregistret efter skriftlig anmalan fran panthavaren.

16. ANSVARSBEGRANSNING

Fondbolaget

Fondbolaget ir inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsatgird, krigshindelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout, elektricitetsbrist, I'T-relaterad
brist som inte dr orsakad av vardslshet av Fondbolaget, brist i allmdnna kommunikationer eller annan liknande
omstindighet. Férbehillet 1 fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller 4ven om Fondbolaget sjalvt dr
foremdl for eller vidtar sidan konfliktatgard.

Foreligger hinder f6r Fondbolaget att verkstilla betalning eller att vidta annan atgird pa grund av omstindighet som
anges i féregaende stycke far atgiarden skjutas upp till dess att hindret har upphért. Om Fondbolaget till f6ljd av
siadan omstindighet dr forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning ska Fondbolaget inte vara skyldigt att betala
drojsmalsrinta.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av att Andelsdgare eller annan bryter mot lag, férordning, foreskrift
eller dessa fondbestimmelser. Hirvid uppmirksammas Andelsigare pa att denne svarar for att handlingar som
Fondbolaget tillstills dr riktiga och behérigen undertecknade samt att Fondbolaget underrittas om dndringar som
sker betriffande limnade uppgifter. Fondbolaget svarar inte i ndgot fall for indirekt skada eller annan f6ljdskada.

Fondbolaget svarar inte fér skada som orsakats av depdbank eller annan uppdragstagare som Fondbolaget med
tillborlig omsorg anlitat. Fondbolaget svarar inte heller f6r skada som uppkommer f6r Fonden eller Andelsigare eller
annan i anledning av férfogandeinskrinkning som kan komma att tillimpas mot Fondbolaget betriffande finansiella
instrument och andra tillgingar.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersittas av Fondbolaget om normal aktsamhet iakttagits.
Vad som anges ovan begrinsar inte Fondbolagets skadestindsansvar enligt 2 kap. 21 § LVF.

Forvaringsinstitutet

For det fall Férvaringsinstitutet eller en Depabank har fétlorat Finansiella instrument som depaforvaras hos
Forvaringsinstitutet eller en Depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onddigt dr6jsmil aterlimna Finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande virdet till Fondbolaget f6r Fondens rikning.
Forvaringsinstitutet dr emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella instrumenten ér orsakad av en
yttre hindelse utanfér Férvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars konsekvenser var omdijliga att undvika trots att
alla rimliga anstringningar gjorts, sisom skada som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Férbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om Forvaringsinstitutet dr foremal for eller sjalvt vidtar
sadan konfliktatgird.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada dn sidan skada som avses i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sidan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar inte heller
for sadan annan skada om omstindigheter som anges i forsta stycket féreligger.
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Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av- svensk eller utlindsk - bors eller annan Marknadsplats,
Registrator, Clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador
an de som anges 1 forsta stycket — inte heller f6r skada som orsakats av Depabank eller annan uppdragstagare som
Forvaringsinstitutet med vederbérlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar, eller som
anvisats av Fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte f6r skada som orsakats av att nu nimnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende férvaring av tillgangar och kontroll av dganderitten
frantar emellertid inte Férvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt lagen om
virdepappersfonder.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer f6r Fondbolaget, andelsigare i Fond, Fond eller annan i
anledning av férfogandeinskrinkning som kan komma tillimpas mot Férvaringsinstitutet betriffande Virdepapper.
Forvaringsinstitutet dr inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder f6r Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstilla dtgird enligt detta avtal pa grund av
omstindighet som anges i forsta stycket, far dtgirden uppskjutas till dess hindret har upphért. I hindelse av
uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erligga drojsmalsrinta. Om rinta dr utfist, ska Férvaringsinstitutet
betala rinta efter den rintesats som gillde pa férfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till f5ljd av omstindighet som anges i forsta stycket férhindrat att ta emot betalning for
Fonderna, har Férvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret férelegat ritt till rinta endast enligt de villkor som
gillde pa forfallodagen.

Forvaringsinstitutet har skadestindsansvar enligt 3 kap. 14-16§§ LVF.

§17 INSKRANKNING I FORSALJNINGSRATT

Fonden eller andelarna i fonden ér inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid var tid gillande United
States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940 eller annan tillimplig lagstiftning i
USA.

Andelar i fonden (eller rittigheter till fondandelar) far inte eller kommer inte erbjudas, siljas eller pa annat sitt
distribueras till eller f6r rikning U.S. Persons (sa som detta definieras i Regulation S i United States Securities Act
och tolkas i United States Investment Companies Act 1940).

Andelar i fonden far inte heller erbjudas, siljas eller pa annat sitt distribueras till fysiska eller juridiska personer om
detta enligt Fondbolagets bedémning skulle innebira eller medféra risk f6r

(i) overtridelse av svensk eller utlindsk lag eller forfattning,

(ii) att Fondbolaget maste vidta sirskilda registrerings- eller andra atgirder eller asamkas betydande nackdelar ur
skattemissigt eller ekonomiskt hinseende och detta skiligen inte kan krivas av fondbolaget, eller

(iii) att fonden dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelsidgarnas intresse.

Den som vill férvirva andelar i fonden ska till Fondbolaget uppge nationell hemvist. Andelsigare ér vidare skyldig
att, i férekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella férindringar av nationell hemvist.

Kopare av andelar i fonden ska vidare till Fondbolaget bekrifta att han eller hon inte dr en U.S. Person och att
fondandelarna férvirvas genom en transaktion utanfér USA i enlighet med Regulation S. Efterfoljande 6verlitelse av
andelarna eller rittigheter till dessa far endast goras till en non- US person och ska ske genom en transaktion utanfér
USA som omfattas av undantag enligt Regulation S.

Om Fondbolaget bedémer att det inte har ritt att erbjuda, silja eller pa annat sitt distribuera fondandelar enligt ovan
dger Fondbolaget ritt att dels vigra verkstillichet av sidant uppdrag om kép av andelar i fonden, dels, i
férekommande fall, utan fértida samtycke 16sa in sidan andelsdgares innehav av andelar i fonden f6r dennes rikning
och utbetala salunda tillkommande medel till denne.
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