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INFORMATIONSBROSCHYR

Celina Fondforvaltning AB’s specialfonder
Celina Balanserad

Celina Credit Opportunity

Celina Hedgefond

Informationsbroschyr for ovan angivna fonder ar uppréttad i enlighet med lagen
(2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektio-
nens foéreskrifter (2013:10) om lagen om alternativa investeringsfonder.

Denna broschyr, fondbestammelserna och faktabladet fér ovan angivna fonder
utgor tillsammans informationsbroschyren.

VIKTIG INFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du
far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Du hittar samtliga dokument pa Celina Fondférvaltning AB:s webbplats.



AIF-FORVALTARE

Celina Fondférvaltning AB

Box 7328, 103 90 Stockholm

Telefon vaxel: 08-614 2500

Telefon kundtjanst: 08-614 2520

Fax: 08-611 0130

E-mejl: kund®@celinafonder.se
Organisationsnummer: 556533-6210
Bolaget bildades: 1996-06-12

Bolagets aktiekapital: 5 000 000 sek
Bolaget har tecknat en ansvarsférséakring
Bolagets rattsliga form: aktiebolag
Bolagets sate och huvudkontor: Stockholm
Bolagets dgare: Athanase Industrial Partners Il KB och Athanase Industrial Partners Fund Il

Bolagets styrelse:

Joachim Gahm, Ordférande, styrelseordférande i Arise AB samt styrelseledamot i Catella AB
Bjorn Harderup, Alternative Leaders S.A., styrelseledamot i PIPO FOND | AB

Lage Jonason, styrelseordférande i Urb-it AB samt styrelseledamot i INVISIO AB

Bolagets ledande befattningshavare:
Fredric Calles, tf VD

Celina Fondférvaltning AB (AIF-férvaltaren) star under Finansinspektionens tillsyn. AlF-férvaltaren har sedan den

30 december 1997 tillstand enligt lagen (1990:1114) om vardepappersfonder, med omauktorisation den 22 decem-
ber 2004 enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF). Vidare har AlIF-férvaltaren sedan den 29 mars 2010
tillstand att bedriva diskretionar portfdljférvaltning och sedan den 3 december 2014 tillstand enligt lagen (2013:561)
om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

AlF-férvaltaren forvaltar aven vardepappersfonderna Celina Avkastningsfond, Celina Smabolagsfond, Celina
Sverige Aktiv Hallbarhet och Celina Hallbart Beta samt specialfonderna ICA Banken Modig, ICA Banken Mattlig
och ICA Banken Varlig.
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UPPDRAGSAVTAL

AlF-férvaltaren har uppdragit at KPMG AB att skota
AlF-férvaltarens internrevision samt at Swedbank AB
(publ) att skota delar av fondernas portféljadministra-
tion. AlF-férvaltaren har uppdragit at Advokatfirman
MORE Evander KB att uppratthalla funktionen for
regelefterlevnad samt at Case Kapitalférvaltning AB att
utféra portféljforvaltning av fonderna. AlF-férvaltaren
har ocksa ingatt avtal avseende IT-tjanster med ISEC
Systems AB.

AlF-férvaltaren har inte identifierat nagra intressekon-
flikter, som medfér vasentlig risk for att fondandelsédga-
re ska paverkas negativt, relaterade till uppdragsavta-
len.

DISTRIBUTION
AlF-férvaltaren har slutit avtal med distributérer om
forsaljning och marknadsféring av Fonderna, se Bilaga 1.

FORVARINGSINSTITUT

Fondernas tillgangar férvaras av Swedbank AB (publ),
org.nr 502017-7753, 105 34 Stockholm, sasom férva-
ringsinstitut (Férvaringsinstitutet). Férvaringsinstitutets
huvudsakliga verksamhet ar bankrérelse och finansiell
verksamhet samt verksamhet som har ett naturligt
samband darmed. Férvaringsinstitutets uppgift ar bl. a.
att ta emot och férvara Fondernas egendom samt att
se till att forséljning och inlésen m.m. av fondandelar
sker i enlighet med gallande regler.

Swedbank AB (publ) erbjuder ett brett utbud av
finansiella tjanster till kunder samt bedriver finansiell
verksamhet for egen rakning. Detta leder till att intres-
sekonflikter kan uppsta. For att hantera denna situa-
tion har Swedbank AB (publ) upprattat interna instruk-
tioner. Vidare halls férvaringsinstitutsfunktionen atskild
fran bland annat andra affarsenheter inom banken.

FONDERNA

Informationen i denna broschyr avser specialfonderna
Celina Balanserad, Celina Credit Opportunity och
Celina Hedgefond (Fonden eller Fonderna). Fonderna
ar specialfonder som star under Finansinspektionens
tillsyn.

FONDERNAS RATTSLIGA STALLNING OCH DE
VIKTIGASTE RATTSLIGA FOLJDERNA AV EN
INVESTERING | NAGON AV FONDERNA

Den som investerar i en Fond erhaller andelar till ett
varde motsvarande det investerade beloppet och blir
darmed andelsdgare. En andelsdgare har en ratt att
fa sina andelar inlésta enligt de villkor som anges i
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fondbestammelserna for Fonden samt i férekommande
fall erhalla utdelning. Inlésen sker pa sa satt att pengar
utbetalas till ett belopp som motsvarar det aktuella
vardet pa de andelar som inldses.

Fonden ar ingen juridisk person och kan inte férvarva
rattigheter eller iklada sig skyldigheter. Inte heller kan
Fonden féra talan infér domstol eller nagon annan myn-
dighet. AlF-forvaltaren féretrader andelsagarna i alla ju-
ridiska och ekonomiska fragor som rér Fonden, beslutar
om den egendom som ingar i Fonden samt utévar de
rattigheter som harrér ur egendomen. | férvaltningen av
Fonden handlar AlF- férvaltaren uteslutande i andel-
sdgarnas gemensamma intresse och férvaltningen sker
utifran Fondens mal och placeringsinriktning.

Tillgangarna i Fonden férvaras av férvaringsinstitutet
Swedbank AB (publ), vilket sakerstéller att en andel-
sagare inte paverkas negativt om AlF-férvaltaren skulle
hamna i ekonomiska svarigheter. Fondbestammelserna
reglerar villkoren fér fondspararen och ar bilagda denna
informationsbroschyr.

SARSKILT OM FONDANDELSFONDER

Celina Balanserad ar en fondandelsfond och investerar
huvudsakligen i fonder som ar etablerade i Sverige
respektive Luxemburg. Celina Balanserad far daven in-
vestera i fonder som ar etablerade i andra lander inom
och utanfor EES. Av Fondens manadsrapporter framgar
underliggande fonder.

LIKABEHANDLING

Alla andelar i Fonderna ar lika stora och medfér lika ratt
till Fondernas egendom. | en Fond kan det dock finnas
andelar av olika slag, andelsklasser. Andelsklasser i en
och samma fond far vara férenade med olika villkor fér
bland annat utdelning, avgifter, lagsta teckningsbelopp
samt i vilken valuta andelar tecknas och inldses. An-
delarna i en andelsklass ar lika stora och medfor, inom
andelsklassen, lika ratt till den egendom som ingar i
Fonden. Detta innebér att AlF-férvaltaren tillampar
principen om likabehandling av fondandelsdgare med
justering for de eventuella villkor som géller fér en viss
andelsklass.

AlF-forvaltaren kan, i forekommande fall, ha avtal som
innebar att AlF-férvaltaren utger ersattningar baserade
pa och uppgaende maximalt till det férvaltningsarvo-
de som tas ut ur AlF-forvaltarens forvaltade fonder.
Avtalen ar typiskt sett traffade med distributdrer (t. ex.
banker, férsakringsférmedlare och vardepappersbolag)
som férmedlar AlF-férvaltarens fonder pa uppdrag av
AlF-férvaltaren, men kan i sarskilda fall aven férekom-



ma med andra investerare. Ersdttning utgar i form av
en procentsats av det forvaltningsarvode, fast och i
forekommande fall rérligt, AlF-férvaltaren uppbér pa
det kapital som en distributor eller en investerare har
investerat. Ersattning kan dven betalas ut till inves-
terare som anvander AlF-forvaltarens fonder som en
komponent i sammansatta strukturerade produkter.

FONDANDELSKLASSER

Celina Credit Opportunity och Celina Hedgefond har
olika andelsklasser. Endast andelsklass A SEK, allman
klass, i Celina Credit Opportunity och andelsklasserna
A, E och F i Celina Hedgefond ar i dagsldaget 6ppna for
handel. Ovriga andelsklasser &r i dagsliaget inte 6ppna
fér handel. Andelsklasserna skiljer sig at vad avser valu-
ta, avgifter och minsta insattningsbelopp samt villkor
for distribution pa satt som narmare beskrivs i denna
broschyr och i fondbestammelserna.

ANDELSAGARREGISTER

AlF-férvaltaren for register 6ver samtliga andelsdgare
samt deras innehav. Redovisning till andelsdgarna sker
i form av halvarsbesked samt arsbesked. Fondandelar
kan ocksa vara forvaltarregistrerade hos bank eller
vardepappersbolag vilket innebér att andelsdagaren ar
anonym for AlF-forvaltaren. | dessa fall ar det banken
eller vardepappersbolaget som ar ansvarigt gentemot
kund for registrering av innehavet samt formedling av
information fran AlF-forvaltaren.

FORSALJNING (TECKNING) OCH INLOSEN AV FOND-
ANDELAR SAMT OMFORING AV FONDANDELAR
Fonderna &ar dppna for handel dagligen.

Begdran om férsiljning (teckning) och inldsen av fon-
dandel som kommit AlF-forvaltaren tillhanda senast
klockan 15.00 vid hel bankdag och senast klockan 11.00
vid halv bankdag avraknas till den bankdagens forsalj-
nings-/inlésenpris. Betalning av fondandelar ska vara
Fondens bankkonto hos Foérvaringsinstitutet tillhanda
senast kl 15.00 respektive 11.00 samma bankdag begé-
ran kommit AlF-férvaltarens tillhanda.

Begadran som inkommer efter 15.00 alternativt 11.00 av-
raknas till nasta bankdags férsaljnings-/inlésenpris. Pri-
set (kursen) ar darfér inte kant fér kunden vid tillfallet
for begéran. Uppgifter om forséljnings- och inlésenpris
for fondandel tillhandahalls varje bankdag av AIF-f6r-
valtaren pa AlF- férvaltarens hemsida.

Villkoren for forsaljning och inlésen av andelar for
Fonderna anges i 6vrigt i respektive Fonds fondbestam-
melser § 9. Ytterligare information om férséljning och

inldsen samt nédvandiga blanketter finns pa AlIF-for-
valtarens webbplats eller kan erhallas fran kundtjanst
08-614 25 20.

Omféring av fondandelar

Omféring av fondandelar sker pa villkor enligt respekti-
ve fonds fondbestammelser.

Omféring ska ske pa en bankdag som bestams av Fond-
bolaget. Investeraren ska pa omféringsdagen erhalla
andelar, i den andelsklass till vilken omféring ska ske, till
ett varde som motsvarar vardet av investerarens ande-
lar i den befintliga andelsklassen. Vardet av andelarna i
respektive andelsklass motsvarar de pa omféringsdagen
gallande forsaljnings- och inlésenpriserna for berérda
andelsklasser.

LIMITERING AV FORSALJNINGS- OCH
INLOSENORDER

Férséljning och inlésen sker till en for andelsdagaren
okand kurs och kan ej limiteras. Uppgifter om
férsaljnings- och inlésenpris kan erhallas hos AlF-for-
valtaren. Begdran om férsaljning respektive inlésen far
aterkallas endast om AlF-férvaltaren medger detta.

ALLMANT OM DISCLOSUREFORORDNINGEN,

OCH HALLBARHETSRISKER

Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhets-
relaterade upplysningar inom sektorn for finansiella
tjanster ("SFDR") kraver att finansmarknadsaktdrer
(t. ex. fondbolag) offentliggdr information om risker fér
handelser eller férhallanden i miljo, sociala eller styrel-
seformer som, om de intraffar, kan orsaka en faktisk
eller potentiell vasentlig negativ inverkan pa vardet av
investeringar som ingar i en finansiell produkt ("Hall-
barhetsrisk”). Vid tidpunkten fér offentliggérande av
denna informationsbroschyr ar det svart att férutsdaga
den fulla omfattningen av informationskraven enligt
SFDR. Fondbolaget vantar sarskilt pa ikrafttradandet
av ytterligare tekniska standarder ("RTS"). Denna infor-
mationsbroschyr kommer uppdateras med ytterligare
information utifran gallande regelverk och vagledning
rérande informationsgivningen enligt SFDR. Mer infor-
mation finns pa AlF-férvaltarens webbplats.

Hur hallbarhetsrisker integreras i férvaltarens
investeringsbeslut

Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslutet och
riskdvervakningen i den man de utgdr en potentiell eller
faktisk vasentlig risk och/eller mojligheter for att maxi-
mera den langsiktiga riskjusterade avkastningen.

Forvaltaren tar hansyn till hallbarhetsrisker som en del
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av sin bredare analys av potentiella investeringar och de
faktorer som beaktas varierar beroende pa sékerheten
i fraga, men inkluderar vanligtvis dgarstruktur, styrelse-
struktur, kapitalallokering, ersattning till ledande be-
fattningshavare, renommé-risk, arbetsrattsliga fragor
och miljérisker.

Celina Balanserad férvaltas med inriktning mot fonder
dar underliggande bolag har hallbara affarsmodeller
enligt de kriterier och den analys som beskrivs har och
for respektive fond.

Beddmning och sannolika effekter av hallbarhetsrisker
pa fondens avkastning.

Bolagets fonder &r generellt utsatta for féljande hall-
barhetsrisker:

- Bristande bolagsstyrning (t. ex. styrelsestruktur,
ersattning till ledande befattningshavare).

- intressenters (aktiedgare och langivare) rattig-
heter (t. ex. val av sannolika styrelseledamoter,
kapitalandringar, obligationsdokumentation
inklusive kovenanter).

- Andringar av regleringar (t. ex. begrinsningar av
vaxthusgasutslapp, styrningskoder).

« Miljdhot (t. ex. extremt vader, klimatférand-
ringar, vattenbrist).

+ Risker med varumarke och anseende (t. ex.
daliga hilso- och sakerhetsregister, cybersaker-
hetsintrang).

- Hantering av férsérjningskedjan (t. ex. 6kning
av dédsfall, produktionsbortfall pa grund av
arbetsskada, arbetsférhallanden).

- Arbetsmetoder (t. ex. iakttagande av bestam-
melser om hilsa, sdkerhet och manskliga rattig-
heter).

Tillgangar som innehas av Fonden kan vara féremal for
partiell eller total vardeminskning pa grund av en hall-
barhetsrisk med anledning av béter, minskad efterfra-
gan pa tillgangens produkter eller tjanster, fysisk skada
pa tillgangen eller dess kapital, stérningar i férsérjnings-
kedjan, 6kade driftskostnader, oférmaga att fa ytterli-
gare kapital eller renommeéskada.

En hallbarhetsrisk kan uppsta och paverka en viss inves-
tering eller kan ha en bredare inverkan pa en ekonomisk
sektor, geografisk eller politisk region eller land som kan
paverka Fondens portfdlj i sin helhet.

Specifik information om riskerna med att investera
(inklusive hallbarhetsrisker, dar sa ar tillampligt) finns i
respektive fonds information langre fram.

Principer for aktieigarengagemang och hallbarhet
Las mer i var fullstandiga policy, Principer fér aktieaga-
rengagemang och hallbarhet pa var webbplats.
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ARSBERATTELSE OCH HALVARSREDOGORELSE
SAMT DET SENASTE BERAKNADE NETTOTILLGANGS-
VARDET, NAV, FOR FONDANDELAR

AlF-férvaltaren upprattar for varje Fond en arsberat-
telse och halvarsredogérelse. Handlingarna ska pa
begaran kostnadsfritt skickas till fondandelsagare och
finns tillgangliga hos AlIF-férvaltaren och férvaringsinsti-
tutet senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang
(arsberattelse) respektive tva manader efter halvars-
skiftet (halvarsredogérelse). Handlingarna finns ocksa
tillgdngliga pa AIF- forvaltarens webbplats. Det senaste
berdknade nettotillgdngsvardet (NAV) fér en fondan-
del i varje Fond och, i férekommande fall, andelsklass
offentliggdrs pa AlF-forvaltarens webbplats.

FONDERNAS UPPHORANDE ELLER OVERLATELSE
AV FONDVERKSAMHETEN

Om AlF-férvaltaren beslutar att en Fond ska upphora
eller att en Fonds forvaltning, efter medgivande av
Finansinspektionen, ska éverlatas till annan AlIF-for-
valtare, kommer samtliga andelsagare att informeras
om detta pa satt som Finansinspektionen anvisar.
Férvaltningen av en Fond ska omedelbart 6vertas av
Forvaringsinstitutet om Finansinspektionen aterkallar
AlF-férvaltarens tillstand eller AlIF-forvaltaren tratt i
likvidation eller forsatts i konkurs.

REVISORER

BDO Mdlardalen AB

Huvudansvarig revisor ar Malin Elisabet Irené Gustavs-
son

PRINCIPER OCH RUTINER FOR VARDERING AV
TILLGANGARNA | FONDERNA

Egendom som ingar i en Fond varderas med ledning av
gallande marknadsvarde. For ytterligare information om
vardering av Fondernas tillgangar, se Fondernas respek-
tive fondbestammelser.

KOMPENSATION VID FELAKTIGT ANDELSVARDE
Om ett beraknat andelsvarde visar sig vara felaktigt
tillampar AlF-férvaltaren Fondbolagens forenings
Végledning for hantering av kompensation vid felaktigt
fondandelsvirde. Detta innebar att andelsagare som
paverkats negativt av ett materiellt fel kompenseras.

RISK OCH RISKHANTERING

Sparande i fonder innebér alltid ett visst matt av risk-
tagande, vilket innebar att investerare riskerar att fa
tillbaka ett mindre belopp dn man investerat. Normalt
ar risken hogre vid sparande i en ren aktiefond ani

en rante- eller blandfond. Nedan redogérs kortfattat
fér de huvudsakliga risker som kan forekomma vid spa-

rande i fonder. Upprakningen &r inte uttommande.
Marknadsrisk marknaden marknaden for ett tillgangsslag
kan stiga eller falla i pris, exempelvis priset pa en aktie.
Likviditetsrisk ett vardepapper kan inte omsattas vid
avsedd tidpunkt utan stérre prisreduktion eller stora
kostnader.

Kredit-/motpartsrisk en emittent eller motpart stéller
in betalningarna.

Rénterisk en fonds kadnslighet for andrade marknads-
rantor.

Operativ risk risk kopplad till AIF-férvaltarens operativa
verksamhet, exempelvis IT-system, personal, adminis-
tration m.m.

AlF-forvaltaren har klassificerat Fonderna enligt EU-
standarden for riskklassificering, vilket innebar att AlF-
forvaltaren tillampar en sjugradig skala, s.k. risk-/avkast-
ningsindikator dar 1 innebar lagst risk och 7 hogst risk.
Fondens klassificering framgar av Fondens faktablad.

ANDRING AV FONDBESTAMMELSER

AlF-férvaltaren har mojlighet att &ndra Fondernas
fondbestammelser. En sadan andring ska understallas
Finansinspektionen fér godkidnnande. Andringarna kan
paverka en Fonds eller en andelsklass egenskaper ifraga
om till exempel placeringsinriktning, avgifter och risk-
profil. Finansinspektionen kan besluta om att AlF-for-
valtaren ska underratta andelsdgarna om andringarna
och om att de dndrade fondbestammelserna inte far
tillampas foérran viss tid forflutit fran beslutet om god-
kdannande.

ERSATTNINGAR
Ersattningsprinciper hos AlF-férvaltaren

Beslutsprocessen

Styrelsen i Celina Fondférvaltning AB, AlF-forvaltaren,
faststallde i december 2020 en uppdaterad ersatt-
ningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder samt
(FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder. Styrelsen har utsett en Ersattningskommitté
bestaende av styrelsens ordférande samt tva sarskilda
ledamoter i styrelsen

Samband mellan I6n och resultat

Generellt galler att ersattning till anstéllda i AIF-forval-
taren ar fast 16n samt rorlig ersattning relaterat till ut-
vecklingen i AlF-forvaltaren och individuell prestation.
Ersattningarna ar vidare utformade sa att AlF- férval-
tarens férmaga att uppna god l6nsamhet pa kort och
lang sikt mojliggdrs. Kombinationen av fast och rorlig
ersattning varierar mellan olika personalkategorier.

2022-08-25



Resultatbedémning och riskjustering

AlF-férvaltaren har tagit fram en process for resultat-
beddmning och riskjustering av den roérliga ersattningen
som tar hansyn till AIF-férvaltarens, affarsenheternas
och/eller fondernas/diskretioniara mandatens samt
individens resultat och AlF-férvaltarens kapital- och
likviditetsbehov. Med fonder avses har samtliga fonder
AlF-férvaltaren forvaltar.

Fullstandiga uppgifter om AlF-forvaltarens ersattnings-

policy finns tillgdngliga pa AlF-férvaltarens hemsida. En

papperskopia av uppgifterna ldmnas kostnadsfritt ut pa
begéaran.

SKATTEREGLER FOR ANDELSAGARE

Fonden ar ett eget skattesubjekt men ar inte skattskyl-
dig for inkomst av de tillgadngar som ingar i Fonden.
Andelsagarna beskattas istallet for en schablonintédkt
(se nedan).

Kapitalvinstbeskattning

Fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige ska ta upp kapitalvinst och kapitalférlust vid
avyttring av andelar i Fonden i inkomstslaget kapital
till 30 procent beskattning. Med avyttring avses bl. a.
forséljning och inlésen. Samma regler galler for dods-
bon under férutsattning att den déde varit obegransat
skattskyldig i Sverige.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan férsaljningspriset (efter avdrag for
eventuella avgifter) och omkostnadsbeloppet. Omkost-
nadsbeloppet ar det ink&pspris som erlagts for de av-
yttrade fondandelarna. Omkostnadsbeloppet berdknas
normalt enligt genomsnittsmetoden.

Vid byte av andelar mellan olika andelsklasser pa be-
garan av andelsdgare ska kapitalvinstbeskattning ske.
Beskattning ska dock inte ske om fondbestammelserna
anger att andelarna ska omféras till en annan andels-
klass vid vissa angivna férutsattningar, i enlighet med
Skatteverkets stillningstagande Dnr 131 529333-13/111
om inférande och byte av andelsklasser.

Schablonbeskattning

Fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige och som &ger andelar i Fonden ska fran och
med inkomstaret 2012 ta upp en schabloninkomst av
vardet av fondinnehavet vid arets ingang. Schablo-
ninkomsten ska tas upp i inkomstslaget kapital till 30
procent beskattning. Samma regler géller for dédsbon
under forutsattning att den déde varit obegransat
skattskyldig i Sverige.
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Ovrigt

Om Fonden ar knuten till investeringssparkonto,
fondforsakring, IPS eller premiepension galler sarskilda
skatteregler. Aven for juridiska personer och utlindska
fondandelsagare galler sarskilda skatteregler.

Kontrolluppgifter

AlF-forvaltaren lamnar kontrolluppgift om vinst eller
forlust vid forsaljning eller inlésen av andelar i Fonden,
schablonintdkt samt eventuell utdelning. Kontrollupp-
gift lamnas for fysiska personer och svenska dédsbon.

MARKNADSFORING AV FONDANDELAR | ETT
ANNAT EES-LAND

Celina Hedgefond och Celina Credit Opportunity mark-
nadsfors till professionella investerare i Finland, Island,
Luxemburg, Nederlanderna, Norge och Storbritannien
samt till icke professionella investerare i Finland.

INDEX SOM ANVANDS SOM REFERENSVARDE

Enligt EU-regler skulle en indexadministrator godkdannas
och registreras hos ESMA senast i maj 2020 alternativt
senast december 2021 for administratorer utanfér EU.
Europeiska kommissionen har emellertid férlangt denna
tidsfrist. OMRX T-Bill tillhandahalls av en administrator,
Nasdaq Inc i USA. Nasdaq Inc &r annu inte registrerad
som administratér men har for avsikt att ansoka om
registrering i god tid innan tidsfristen ar slut.

AlF-férvaltaren har en plan fér de atgarder som ska vid-
tas om namnda index upphor att tillhandahallas eller
vasentligt férandras. AlF-férvaltarens alternativa index
som referensvarde ar svenska reporantan.

Om administratoren till ndmnda index inte registreras
hos ESMA inom féreskriven tid eller vasentligt forandras
kommer AlF-foérvaltaren att andra fondbestammelserna
for Celina Credit Opportunity och Celina Hedgefond
vilket, efter provning av Finansinspektionen, kommer
meddelas andelsdgarna.

SKADESTAND

Om en andelsédgare tillfogats skada genom att AlF-for-
valtaren dvertratt denna lag eller fondbestammelserna
for Fonden ska skadan erséttas av AlF-forvaltaren.
AlF-férvaltaren ska, enligt LAIF 8 kap. 288, ersitta
skada som AlF-férvaltaren eller en uppdragstagare, ge-
nom att dvertrada denna lag, andra forfattningar som
reglerar AlF-forvaltarens verksamhet, fondbestammel-
ser eller bolagsordning, har tillfogat Fonden eller dess
andelsagare. Motsvarande géller om Forvaringsinsti-
tutet tillfogat andelsagare eller AlF-forvaltaren skada.



Ytterligare information om skadestandsansvaret och
vissa begransningar i detta aterfinns i fondbestammel-
serna under § 16.

AlF-férvaltaren har en ansvarsférsakring hos Zurich
Insurance Group som ska tdcka skador for investerare
som uppkommer om AlF-forvaltaren 6vertrader LAIF
samt avsatt extra medel till sin kapitalbas fér att tacka
riskerna avseende skadestandsskyldighet vid 6vertra-
delser av LAIF.

PRIMARMAKLARE

Primarmaklare ar exempelvis banker som till professio-
nella investerare erbjuder tjanster for att framst finan-
siera eller som motpart utfora transaktioner med finan-
siella instrument, och som aven kan tillhandahalla andra
tjanster, sdsom clearing, avveckling, depatjanster, vardepap-
perslan, skraddarsydda tekniska I6sningar och stéd-
tjanster.

AlF-férvaltaren anvander sig av Skandinaviska Enskil-
da Banken AB (publ) som primarmaklare for fonderna
Celina Hedgefond och Celina Credit Opportunity. Ov-
riga Fonder har ingen primarmaklare. Primarmaklaren
anvands t. ex. i samband med vardepapperslan, varvid
Fonderna kan lana ut aktier till primarméaklaren mot en
pa forhand faststalld ranta. Vidare kan primarmaklare
anvandas i samband med blankning och vid handel
med OTC-derivat. Som sidkerhet fér aktielanet mottar
fonden sidkerheter med lag marknads- och kreditrisk.
Fondernas anvandning av banken som primarmaklare
innebar inte att AIF-férvaltaren dverfér ndgot ansvar
for forvaltningen av fonden till primarmaklaren.

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERS-
FINANSIERING

AlF-férvaltaren far i forvaltningen av fonderna anvan-
da sig av transaktioner for vardepappersfinansiering.
Broschyrens specifika information om respektive fond
innehaller narmare uppgifter om i vad man sadana
transaktioner far férekomma medan arsberattelser och
halvarsredogérelser innehaller kvantitativ information
om den faktiska anvandningen.

Féljande transaktioner for vardepappersfinansiering
forekommer i en eller flera av AlF-forvaltarens fonder:

Virdepapperslan

Transaktionen bestar i att Fonden under viss tid lanar
ut (forstracker) vardepapper till en motpart som vid
lanetidens utgang ar skyldig att aterlamna vardepapper
av samma typ och till samma kvantitet.

Fonden som lamnar vardepapperslanet erhaller for

2022-08-25

detta en premie och lanet ar saledes dgnat att 6ka
avkastningen i Fonden. Vardepapperslan kan lamnas av
Celina Credit Opportunity och Celina Hedgefond men
férekommer i dagslaget enbart i Celina Hedgefond och
avser i regel aktier.

Vardepapperslan medfor att Fonden tar en kreditrisk

i forhallande till lantagaren. Denna kreditrisk hante-
ras genom bolagets process for val av motparter som
innefattar krav pa att motparterna ska bedriva varde-
pappersrorelse under finansiell tillsyn, vara etablerade
inom EES eller annat land med motsvarande regelverk
och ha mycket god kreditvardighet. Bolaget tillampar
aven sakerhetsarrangemang vilka syftar till att Fonden
ska motta och vid var tid ska forfoga 6ver sdakerheter
vars marknadsvarden sammantaget tiacker den utesta-
ende lanesumman. Sakerheterna férvaras hos Fondens
férvaringsinstitut och ska normalt utgéras av likvida
placeringar pa inlaningskonto i bank, men dven obliga-
tioner utgivna av svenska staten och andra statspapper
med minst motsvarande likviditet och kreditvardighet
kan godtas. Vardering av utestaende lan och mottagna
sakerheter sker dagligen och sdkerhetsarrangemangen
innefattar anvandning av marginalsakerheter for att
hantera risken for dagliga prisfluktuationer.

Fonderna ateranvinder inte mottagna sédkerheter.
Utover den kreditrisk som nu beskrivits kan vardepap-
perslan ge upphov till viss likviditetsrisk da Fondernas
mojligheter att forfoga dver utlanade vardepapper
under lanets |6ptid ar begransade.

Blankning

Vid blankning lanar fonden in vardepapper som sedan
saljs pd marknaden. P4 lanets forfallodag ar fonden
skyldig att aterlamna vardepapper av samma typ och
kvantitet till langivaren och fonden behéver darfor
kopa tillbaka vardepapper pa marknaden. Férfarandet
medfor att fondens avkastning 6kar i den utstrackning
som marknadspriset fér de inlanade vardepappren sjun-
ker och vice versa. Fonden betalar for vardepappers-
lanen en premie till langivaren. Blankning forekommer
framforallt i Celina Hedgefond men kan dven fore-
komma i Celina Credit Opportunity och avser i regel
aktier. Celina Balanserad har ingen mojlighet att blanka
vardepapper.

Blankning medfor att fonden far en marknadsrisk
relaterad till utvecklingen av det vardepapper som
blankas. Fonden far genom blankningen ocksa en viss
motpartsrisk i och med att langivaren kraver siakerhet
for lanet. Sakerheterna bestar i regel av placeringar pa
inlaningskonto eller i obligationer utgivna av stater. Vid
sakerstallandet sker normalt en dganderattsévergang



(transfer-of-title) vilket ger motparten ratt att férfoga
over (ateranvinda) mottagen sdkerhet under lanets
|16ptid. Motpartsrisken ar begransad till sakerhetens
tillaggsmarginal, dvs. det belopp med vilket vardet av
overlamnad sakerhet dverstiger vardet av inlanade in-
strument. Risken hanteras dels genom bolagets process
for val av motparter dar det stélls krav pa att motpar-
terna ska bedriva vardepappersrorelse under finansiell
tillsyn, vara etablerade inom EES eller annat land med
motsvarande regelverk och ha mycket god kreditvardig-
het, dels genom daglig vardering av inlanade vardepap-
per och 6verlamnade sdkerheter.

Marginallan

Marginallan innebér att fonden upptar penninglan for
att gora investeringar i finansiella instrument. Anvand-
ningen av marginallan medfor att fondens placerings-
utrymme utdkas och att det skapas havstang i fonden.
Typiskt sett anvands marginallan for att 6ka fondens
marknadsrisk, men det utokade placeringsutrymmet
kan dven anvindas till hedging och saledes minska
marknadsrisken i fonden.

Marginallan férekommer i Celina Hedgefond men kan
aven forekomma i Celina Credit Opportunity.

Utdver att anvandningen av lan paverkar fondens
marknadsrisk kan det uppkomma viss motpartsrisk om
langivaren kraver sakerhet for lanet (se vad som anges
ovan om sakerstallande vid blankning).

Generellt om risker vid transaktioner fér vardepappers-
finansiering

De centrala riskerna vid vardepapperslan och blank-
ning, samt atgarderna fér hantering av riskerna, har be-
skrivits ovan. Vid saval vardepapperslan som blankning
kan fonderna dven exponeras for vissa operativa risker,
t. ex. kan felaktig vardering av sékerhet eller utestaen-
de lan innebara en férhojd kreditrisk och transaktioner
ingangna med utlandska motparter leda till att fondens
stallning som langivare paverkas av utlandska regelverk.
Dessa risker hanteras generellt genom att langivningen,
inkl. sakerhetsarrangemangen, alltid sker enligt inter-
nationellt etablerade och beprdvade standardavtal
samt genom att bolaget har infért robusta rutiner och
har kompetent personal som hanterar, féljer upp och
kontrollerar transaktionerna.

LIKVIDITETSRISKHANTERING

Likviditetsrisken i Fonderna beror pa Fondernas atag-
anden samt innehav. Atagandena bestar i att Fondernas
andelsdgare har majlighet att salja sina andelar — enligt
de villkor som definieras i Fondernas respektive fondbe-

stammelser — samt dvriga ataganden i Fonderna, som
till exempel kan uppsta vid utfardande av derivatin-
strument eller korta positioner i aktier. AIF-forvaltaren
kontrollerar I6pande att samtliga Fonder har en lamplig
sammansattning av likvida tillgangar samt att atag-
andena ligger inom de ramar som galler for respektive
Fond. For detta syfte finns dels riskmatt som 6vervakas
och eventuellt limiteras, dels rutiner som ska tillam-
pas fore Fondernas investeringar. For att folja upp att
riskmatten samt limiterna ar lampliga och tillrackliga
genomfors regelbundna stresstester. Om stresstesterna
indikerar att det finns behov av nya eller férandrde risk-
matt eller limiter pabdrjas ett arbete med en dversyn.
Om riskmatt eller limiter indikerar att likviditetsrisken i
en Fond ar avsevart hogre an vad som féljer av Fondens
riskprofil ska AlF-férvaltaren ta fram en handlingsplan
for hantering av likviditetsrisken. | specialfonder kan
likviditetsrisken komma att vara hogre an i en varde-
pappersfond, bland annat som ett resultat av att speci-
alfonder har mojlighet till en mer koncentrerad portfolj.

AlF-forvaltaren foljer ESMA’s riktlinjer och har upprat-
tat en likviditetsriskpolicy for respektive fond.

REGELBUNDEN INFORMATION OM RISK OCH LIKVI-
DITETSHANTERING SAMT FINANSIELL HAVSTANG
AlF-forvaltaren lamnar regelbunden information om
risk och likviditetshantering samt finansiell havstang
enligt foljande. Information om aktuell riskprofil och de
riskhanteringssystem som tillampas samt uppgift om
eventuell andel icke likvida tillgangar lamnas i arsbe-
rattelse och halvarsredogorelse fér espektive Fond.

| arsberattelsen och halvarsredogérelsen for Fonden
lamnas ocksa information om det sammanlagda
finansiella havstangsbeloppet berdknat enligt brutto-
och atagandemetoden. Uppgift om fordndringar i den
hoégsta niva av finansiell havstang som far anvandas for
en Fonds rakning och i Fondens ratt att férfoga 6ver
sakerheter eller i andra garantier som har lamnats enligt
ordningen for finansiell havstang lamnas pa AlF-férval-
tarens webbplats. Detsamma géller for andringar i en
Fonds likviditetsriskhantering som ar av vasentlig bety-
delse. Uppgift om fordandringar av villkoren for inlésen
av fondandelar samt information om att det sker en
senareldggning av inlésen av fondandelar enligt 4 kap.
13 a § lagen om vardepappersfonder eller att en Fond
sténgs for inlésen av fondandelar till féljd av extraordi-
nara forhallanden i enlighet med fondbestammelserna
ska meddelas andelsagarna genom brev och/eller pa
AlF-férvaltarens webbplats.

TILLATNA INVESTERARE
Det férhallandet att Fonden riktar sig till allmanheten
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innebar inte att den riktar sig till sddana investerare fondbestammelserna.

vars forvarv eller innehav av andelar i Fonden star i

strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sadana in-
vesterare vars forvarv eller innehav av andelar i Fonden
skulle medféra att Fonden eller Fondbolaget blir skyldig
att vidta tillstands- eller registreringsatgard eller vidta
annan atgard som Fonden eller Fondbolaget annars inte
skulle ha varit skyldig att vidta.

Fondbolaget har ratt att vagra att utfarda andelar till
sadana investerare som avses ovan.

Fondbolaget far 16sa in en andelsdgares andelar i Fon-
den — mot andelsdgarens bestridande — om det skulle
visa sig att andelsdgaren forvarvat andelar i Fonden i
strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller
foreskrift eller att Fondbolaget pa grund av andel-
sagarens forvarv eller innehav av andelar i Fonden blir
skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard
fér Fonden eller Fondbolaget som Fonden eller Fondbo-
laget inte skulle vara skyldig att vidta om andelsagaren
inte skulle inneha andelar i Fonden.

Inlésen ska ske pa dag som beslutas av Fondbolaget
och i enlighet med vad som anges om inl6seni 9 § i
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CELINA
BALANSERAD

Sverigeregistrerad specialfond

MALSATTNING OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fonden ar en aktivt forvaltad fond-i-fond som investe-
rar i hallbarhetsinriktade ETF:er, aktie-, aktieindex-,
rante- och hedgefonder med malsattning att 6ver tid
uppna en avkastning som dverstiger Fondens samman-
satta jamforelseindex. Fondens medel ska till minst 50
procent vara placerade i fondandelar, med vilket avses
bl. a. andelar i vardepappersfonder (indexfonder och
indexnara fonder), specialfonder samt motsvarande
fondféretag samt sé kallade ETFs (Exchange Traded
Funds). Fonden har ocksa mgjlighet att placera sina
medel pa konto hos kreditinstitut och i dverlatbara var-
depapper, penningmarknadsinstrument samt derivatin-
strument med finansiella index, rantesatser, vaxelkurser
och utlandska valutor som underliggande tillgangar.
Fondens investeringar far ske bade pa den svenska och
internationella marknaden.

Fondens val av investeringar sker genom en kombina-
tion av finansiell analys och hallbarhetsanalys. Fondens
medel far inte placeras i bolag eller fonder eller fond-
féretag som investerar i bolag som bryter mot nagot av
UN Global Compacts 10 principer.

Fonden far ha en koncentrerad portfdlj och far placera
hogst 50 procent av fondférmdgenheten i en enskild
fond. Fonden far placera upp till hela fondférmoégenhe-
ten i specialfonder och andra sadana fonder som avses
i 5 kap. 16 § andra stycket LVF. Fonden kan som led i sin
placeringsinriktning placera i derivatinstrument for att
effektivisera forvaltningen och i syfte att minska risker
och kostnader i férvaltningen. Fondens medel kan pla-
ceras i valutaderivat for att mitigera valutarisken.

Fondens malsattning ar att dver tid skapa en avkast-
ning som Overstiger fondens sammansatta jamforel-
seindex vilket bestar av; 15 procent SIX Return Index
(SIXRX), 35 procent MSCI AC World, 25 procent OMRX
T-Bill och 25 procent OMRX T-Bond.

SPECIFIK INFORMATION FOR FONDENS ESG MAL
Fonden kvalificerar sig som en artikel 8-fond enligt

SFDR.

Fondens investeringspolicy anger att Fondens medel
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inte far placeras i fonder som bryter mot ndgot av UN
Global Compacts 10 principer. Fondens val av investe-
ringar sker genom en kombination av finansiell analys
och hallbarhetsanalys.

Hallbarhetsarbetet ingar som en naturlig och integrerad
aspekt av den traditionella fondférvaltarrollen. Fonden
ar en fondandelsfond och séker generellt efter index-
och indexnara fonder med en tydlig hallbarhetsprofil
samt aktivt forvaltade fonder dar underliggande bolag
har en hallbar affairsmodell och bedriver ett tydligt
hallbarhetsarbete och som dessutom kan uppvisa att-
raktiva finansiella kvaliteter, en tydlig affairsmodell och
en tydlig vinst- och avkastningstrend som underskattas
av marknaden.

Grunden i Fondens investeringsfilosofi och -process ar
att det finns ett samband mellan en hallbar affarsmo-
dell och en uthallighet i l6nsamhet och tillvaxt. Inno-
vativa |6sningar pa dagens globala utmaningar tror vi
kommer vara nagra av morgondagens vinnare. Det kan
omvandlas till vardeskapande i Fonden. Fonden sdker i
enlighet harmed langsiktigt god avkastning genom att
aktivt inkludera hallbarhetskriteriet i investerings- och
urvalsprocessen for att pa sa sétt hitta bade indexfon-
der som uppfyller kraven och aktivt férvaltade fonder,
som investerar i bolag, vars langsiktiga [6nsamhet och
konkurrenskraft underskattas av marknaden. Fonden
investerar i fonder som tillampar negativ screening
avseende internationella normer och konventioner,
kontroversiella produkter och tjanster eller produktion
av fossila branslen. Férvaltaren integrerar dessa mal

i Fondens investeringsstrategi for att battre hantera
risker, generera hallbar langsiktig avkastning och framja
miljomaéssiga eller sociala egenskaper. Fondens forval-
tare for en dialog med underliggande fonders forvaltare
angaende portfdljbolagen om riskerna knutna till ESG,
det ar i de underliggande aktiva fonderna som valjs in
ESG arbetet bedrivs bade pa féretagsniva och underle-
verantorsniva.

Féljande information beskriver vilka investeringsstrate-
gier som anvands av forvaltaren for att framja Fondens
ESG-mal och de specifika riskerna med att investera i
denna Fond.



Investeringsstrategier som anvands for att uppfylla
Fondens ESG-6vervaganden

Negativ screening

Fér Fonden exkluderar vi fonder som investerar i port-
féljbolag som producerar eller distribuerar varor och
tjanster som ar forknippade med skadliga halso- och
miljéeffekter eller ar beroendeframkallande enligt vad
som narmare framgar nedan. Fonden valjer fonder som
tillAmpar negativa urvalskriterier dar féretag som bryter
mot nedanstaende kriterier screenas ut.

Internationella normer och konventioner

UN Global Compact
Kontroversiella vapen

Kontroversiella pro- Produktion® Distribution*®

dukter och tjanster

Klusterbomber, 0% 0%
personminor

Kemiska och bio- 0% 0%
logiska vapen

Karnvapen 0% 0%
Tobak 0% 5%
Pornografi 0% 5%
Alkohol 5% 5%
Vapen 5% 5%
Militara kontrakt 5% 5%
Cannabis

Kommersiell 5% 5%
spelverksamhet

Fossila branslen

Olja, gas & kol 5% 5%

*av bolagets omséattning

Positivt urval

Fonden soker generellt efter index- och indexnéara
fonder med en tydlig hallbarhetsprofil samt aktivt fér-
valtade fonder dar underliggande bolag har en hallbar
affarsmodell och bedriver ett tydligt hallbarhetsarbete
och som dessutom kan uppvisa attraktiva finansiella
kvaliteter, en tydlig affirsmodell och en tydlig vinst-
och avkastningstrend som underskattas av marknaden.
Grunden i Fondernas investeringsfilosofi och -process ar
att det finns ett samband mellan en hallbar affarsmo-
dell och en uthallighet i IGnsamhet och tillvaxt. Inno-
vativa I6sningar pa dagens globala utmaningar tror vi
kommer vara nagra av morgondagens vinnare. Det kan
vi omvandla till virdeskapande i vara fonder. Fonder-
na soker i enlighet harmed langsiktigt god avkastning
genom att aktivt inkludera hallbarhetskriteriet i inves-
terings- och urvalsprocessen for att pa sa satt hitta
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bade indexfonder som uppfyller vara krav och aktivt
foérvaltade fonder, som investerar i bolag, vars langsik-
tiga Idnsamhet och konkurrenskraft underskattas av
marknaden.

Anvandning av index

Det sammansatta indexet SIX Return Index (SIXRX 15
procent), MSCI AC World 35 procent, OMRX T-Bill 25

procent och OMRX T-Bond 25 procent anvands for att
mata Fondens resultat men det dverensstammer inte

med ESG-malen fér Fonden.

Hallbarhetsrisker

Risker fér Fondens finansiella avkastning

ESG-malen for Fonden kan leda att férvaltaren inves-
terar i eller utesluter fonder av icke-finansiella skal,
oavsett marknadsmadjligheter for att uppna de angivna
ESG-malen. Den finansiella avkastningen for Fonden
kanske inte motsvarar eller dverstiger den for finansiella
index som inte ar ESG-inriktade.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt
hallbara verksamheter

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar
till att etablera gemensamma kriterier fér miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. En hallbar investe-
ring i Fonden kan vara forenlig med EU-taxonomin. Det
kan ocksa finnas hallbara investeringar som inte ar for-
enliga med taxonomin. Det finns t. ex. &nnu inte nagon
EU-taxonomi fér vad som ar socialt hallbart.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga miljdmal ar &nnu inte klara. Fondens under-
liggande investeringar ska bidra till féljande miljémal i
taxonomin:

1. Begransning av klimatférandringar
2. Anpassning till klimatforandringar

Fonden kan komma att addera ytterligare miljémal
enligt taxonomin allteftersom kriterierna utvecklas.

Det saknas en fastslagen berdkningsmodell for hur stor
andel av fondens investeringar som ar férenliga med
taxonomin. De bolag som Fonden investerar i har annu
inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras
verksamhet ar férenlig med EU-taxonomin. Darfor
bedémer fondbolaget att det i dagslaget inte ar maijligt
att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av
fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande
skada’”, som innebar att investeringar som bidrar till ett



hallbarhetsmal samtidigt inte far inneb&ra betydande
skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka
inte betydande skada” dr endast tillamplig pa den del
av fonden som utgors av investeringar som antingen
raknas som hallbara enligt férordningen om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstaende delen av denna fond har underliggan-
de investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljémassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

HISTORISK AVKASTNING
For uppgift om Fondens historiska avkastning hdnvisas
till Fondens faktablad.

MALGRUPP

Fonden vander sig till investerare som vill ha en aktivt
forvaltad fond-i-fond, som placerar i aktie-, rante- och
hedgefonder. Fonden kan vara olamplig for investerare
som planerar att ta ut sina pengar inom 3 ar.

FONDENS RISKPROFIL

Fondens medel placeras i fonder som i sin tur investerar
pa flera olika marknader och i flera olika tillgangsslag och
emittenter (diversifiering). Denna spridning av investe-
ringar minskar risken for stor resultatpaverkan vid stor-
re nedgang i en viss marknad eller ett visst tillgangsslag.

Fondens huvudsakliga risk ar normalt hanforlig till
svangningarna pa aktiemarknaden, vilket innebar hogre
risk &n investeringar pa rantemarknaden, men ocksa en
mojlighet till hdgre avkastning.

Fondens medel investeras ocksa i fonder som i sin tur
investerar i rintebarande dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument. Darigenom kan Fonden
bli exponerad mot ranterisk, det vill saga risken for
vardeférandringar till foljd av férandringar i det allman-
na rantelaget, och kreditrisk, det vill sdga risken for att
vardeférandringar till foljd av att emittenter stéller in
sina betalningar eller att marknaden omvarderar emit-
tenters kreditvardighet.

Fonden kan ocksd komma att placera i tillgangar dar
likviditeten i instrumentet ar mindre god. Dessa inne-
hav kan vara svara att avyttra till en begriansad kostnad
inom rimlig tid. Vid stdrre uttag ur Fonden kan sadana
innehav behdéva siljas till ogynnsamma priser och féran-
leda forluster for Fonden.

Fonden kan ocksa ha en valutarisk i och med att dess
medel direkt eller indirekt kan placeras i finansiella
instrument som dr denominerade i annan valuta an
svenska kronor.
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Fonden far anvinda derivatinstrument for att minska
risker i forvaltningen.

Fonden kommer inte anvanda sig av komplexa investe-
ringsstrategier till mer an en férsumbar del av place-
ringsstrategin. Fonden anvander darfor atagandemeto-
den for att berakna sammanlagd exponering i Fonden.
De sammanlagda exponeringarna till féljd av derivat-
instrument far, nar exponeringen berdknas med hjilp
av atagandemetoden, uppga till hégst 100 procent av
fondféormogenheten.

Fondens nuvarande riskindikator: kategori 4 (pa skalan
1-7). Se Fondens faktablad fér narmare forklaring av
riskindikatorn.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad fondandelsfond med ka-
raktaren av en blandfond som investerar i andra fonder.
Fonder som férvaltas av Fondbolaget med passande
exponering anvands. Fondens allokering beslutas av
fondférvaltarna baserad pa deras bedémning av radan-
de marknadssyn och enskilda fonder viljs utifran dessa
bedémningar. Fonden har som évergripande finansiell
malsattning att, under iakttagande av tillborlig férsik-
tighet, astadkomma hdégsta mojliga vardetillvaxt och
att en god riskspridning erhalls.

Férvaltningen av Fonden kan jamféras mot Fondens
jamforelseindex. Fondens jamforelseindex ar ett
sammansatt index bestaende av 15 procent SIX Return
Index, 35 procent MSCI AC World Index, 25 procent
OMRX T-Bond och 25 procent OMRX T-Bill. Valet av
detta sammansatta index som jamférelseobjekt ar
motiverat av att det reflekterar den riskprofil och till-
gangsallokering som Fonden har dver tid, vilket gor det
jamforbart vid utvarderingar av Fondens resultat.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

2021 2020 2019 2018 2017 2016
5,69% 3,88% 2,55% 2,46% 2,81% 3,64%
2015 2014 2013 2012
3,00% 1,95% 1,77%  2,69%

Aktivitetsgrad mats med mattet tracking error/aktiv
risk. Detta matt anger hur “nara” fonden foljer sitt
index. En hog aktiv risk anger att fonden avviker mycket
fran sitt index. Mattet berdknas genom att mata varia-
tionen pa skillnaden mellan fondens och jamférelsein-
dexets avkastning, dvs standardavvikelse pa skillnaden,
baserat pa manadsdata fran de senaste 24 manaderna.
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Aktiv risk anger darmed hur mycket fondens avkast-
nings kan férvantas avvika fran sitt jamforelseindex av-
kastning med 68 procents sannolikhet, det vill sdga en
fond med en aktiv risk pa 2 procent anger att fondens
arliga avkastning borde ligga + 2 procentenheter fran
sitt jamforelseindex avkastning (fére férvaltningsavgift).

Det uppnadda aktivitetsmattet i tabellen férklaras av
att Fonden ar aktivt férvaltad och att Fonden avvikit
fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur
Fonden samvarierar med marknaden och hur Fondens
placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet beror
pa hur Fondens placeringar avviker mot dess jamférel-
seindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ak-
tie- respektive rantefonder, eller allmanna férandringar
i marknaden. Aktiers avkastning varierar normalt sett
mer an exempelvis rantebarande vardepapper.

Eftersom Fonden ar en blandfond, med innehav i bade
aktie- och rantefonder, ar aktivitetsmatten for Fonden
generellt lagre an for en aktivt forvaltad aktiefond men
generellt hogre an for en aktivt forvaltad rantefond.
Fondens jamforelseindex inférdes 2019-01-01 och tidi-
gare siffror i tabellen ar baserade pa detta index. Fon-
den har sedan 2019 ett malintervall pa aktiv risk mellan
2 — 5 procent pa arsbasis, vilket ar det intervallet den
aktiva risken varit aven historiskt.

FINANSIELL HAVSTANG

Finansiell havstang definieras som en metod genom
vilken en AlF-férvaltare dkar exponeringen fér en
férvaltad fond genom lan av kontanter eller varde-
papper, med anvandning av derivatinstrument eller pa
nagot annat satt. Fondens totala finansiella hdavstang
uttrycks som ett kvotvarde som berdknas pa sa satt att
en fonds exponering divideras med dess fondférmogen-
het. Som namnts ovan kommer fonden i normalfallet
inte att anvanda sig av derivatinstrument. Finansiell
havstang avses normalt sett inte heller att skapas
genom anvandningen av nagra andra tekniker eller
instrument. AlF-forvaltaren har dock enligt géllande
lagstiftning en teoretisk maojlighet att i detta avseen-
de folja de regler som galler fér vardepappersfonder.
Fondens totala finansiella hdvstang far maximalt uppga
till 200 procent, berdknad genom atagandemetoden.
AlF-férvaltaren har darutover faststallt att den finan-
siella havstangen matt enligt bruttometoden maximalt
far uppga till 300 procent. *

* Skillnaden mellan atagande- och bruttometoden ar
nagot férenklat att atagandemetoden, men inte brut-
tometoden, tar hansyn till de riskbegransningar som
astadkoms genom nettning- och hedgning av positioner.
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AlF-férvaltaren far anvanda tillgangarna i fonden for
att stélla sdkerhet for fullgérandet av forpliktelse som
ingatts som ett led i férvaltningen av fonden. Ett sa-
dant sakerstallande kan goras t. ex. genom pantavtal
eller sakerhetsdverlatelse (s.k. transfer of title) varige-
nom adganderitten till egendomen &vergar till fondens
motpart.

TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERS-
FINANSIERING

AlF-férvaltaren far i férvaltningen av Fonden inte an-
véanda sig av transaktioner fér viardepappersfinansiering
sasom vardepapperslan, blankning eller marginallan.

GALLANDE AVGIFTER

Nedan anges de gallande avgifterna som Fonden tar ut
vid férséljning och inlésen av fondandelar samt for for-
valtning (inkluderar bl. a. kostnader fér administration,
bokféring och registerhallning, tillsyn, revisorer

och férvaring) av Fonden.

Forsaljningsavgift: ingen forsaljningsavgift
Inlésenavgift: ingen inlésenavgift

Arlig forvaltningsavgift till AIF-férvaltaren®: 1,75 procent
Arlig avgift till Férvaringsinstitutet: 0,02 procent

HOGSTA AVGIFTER

Nedan anges den hogsta avgift som AlF-forvaltaren
enligt fondbestammelserna far ta ut vid férsaljning
och inlésen av fondandelar, samt for férvaltning, se
ovan, for Fonden:

Forsaljningsavgift: ingen forsaljningsavgift
Inlésenavgift: ingen inlésenavgift

Arlig férvaltningsavgift till AIF-forvaltaren®: 1,75 procent
Arlig avgift till Férvaringsinstitutet: 0,05 procent

Arlig férvaltningsavgift i fonder som investeras i 1,75
procent

Prestationsbaserad avgift i fonder som investeras i far
maximalt uppga till 20 procent av éveravkastningen

*Forvaltningsavgift till AIF-férvaltaren berdknas dag-
ligen pa Fondens varde. Dubbla avgifter férekommer
inte. Om Fonden investerar i nagon av AlF-forvaltarens
ovriga forvaltade fonder sa rabatteras och aterférs den
fasta, och den i forekommande fall prestationsbasera-
de, avgiften i den underliggande fonden.

OVRIGT OM AVGIFTER

Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens
kép och forsaljning av finansiella instrument samt
skatt betalas direkt ur Fonden och tillkommer utdver
avgifterna ovan. Fonden far, i den utstrackning detta ar



tillatet enligt gallande ratt, ocksa belastas med kostna-
der fér analys.

Pa ovanstaende ersattningar tillkommer eventuell mer-
vardesskatt.

For uppgift om storleken pa av Fonden erlagd ersatt-
ning till AIF-férvaltaren och Férvaringsinstitutet for
foregdende ar liksom Fondens resultat och utveckling

hanvisas till arsberattelsen féregaende ar.
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CELINA CREDIT
OPPORTUNITY

Sverigeregistrerad specialfond

MALSATTNING OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fonden ar aktivt forvaltad specialfond och investerar
framst i ranterelaterade dverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument samt aktierelaterade
overlatbara vardepapper, fondandelar och
derivatinstrument i den man dessa har en avkastnings-
och riskprofil som liknar nu angivna finansiella instru-
ment. Detta sker med malsattning att uppna en positiv
avkastning oavsett utvecklingen pa marknaden.

Fonden ar en specialfond far darmed ha en koncentre-
rad portfélj. Av Fondens medel far dock maximalt 10
procent vara placerade i finansiella instrument utgivna
av samma emittent under forutsittning att de innehav
som ligger 6ver 5 procent utgdr hogst 70 procent av
Fondens varde. Dessutom maste Fonden alltid inneha
finansiella instrument emitterade av minst 13 olika
emittenter och folja de placeringsbegriansningar som i
ovrigt foljer av lag och fondbestammelser.

Fondens medel ska placeras till minst 70 procent i
ranterelaterade finansiella instrument samt pa konto i
kreditinstitut. Minst 50 procent av Fondens medel ska
placeras i finansiella instrument emitterade av eller,
ifraga om derivatinstrument med exponering mot,
emittenter med hemvist i eller vars aktier ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad eller annan mark-
nadsplats i Norden. Fonden kan investera maximalt
25 procent av Fondens medel i sa kallade onoterade
finansiella instrument. Hogst 10 procent av Fondens
medel far placeras i fondandelar i enlighet med Fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far ha insattningar i
ett och samma kreditinstitut motsvarande som mest
40 procent av fondens varde under férutsattning att
kreditinstitutet ar en bank med sate i Sverige.

Handel med derivatinstrument utgor ett led i place-
ringsinriktningen och derivatstrategierna anvands dels
for att férsdka generera avkastning i en stigande saval
som fallande aktiemarknad, dels i syfte att 6ka eller
minska risken i Fonden beroende pa radande marknad.

SPECIFIK INFORMATION FOR FONDENS ESG MAL

Fondens investeringspolicy innehaller breda sociala kri-
terier fér miljén och styrning ("ESG-mal"). Hallbarhets-
arbetet ingar som en naturlig och integrerad aspekt av
den traditionella fondférvaltarrollen, dar vi uppskattar

portféljbolagets potential for aterbetalningsformaga
och Iénsamhet. Fonden som ar en rantefond fokuserar
pa initiala erbjudanden med mal att ta miljdhansyn
och att emittenten inte agerar inom nagot omrade
som Fonden inkluderar i sin negativa screening som
internationella normer och konventioner, kontroversi-
ella produkter och tjanster eller produktion av fossila
branslen. Foérvaltaren integrerar dessa mal i Fondens in-
vesteringsstrategi for att battre hantera risker, generera
hallbar langsiktig avkastning och framja miljémassiga
eller sociala egenskaper.

Foljande information beskriver de specifika riskerna
med att investera i denna Fond och vilka investerings-
strategier som anvands av férvaltaren for att framja
Fondens breda ESG-mal.

Investeringsstrategier som anvands for att uppfylla
Fondens ESG-6vervaganden

Negativ screening

Fonden exkluderar portfdljbolag som producerar eller
distribuerar varor och tjanster som ar forknippade med
skadliga hilso- och miljceffekter eller ar beroende-
framkallande enligt vad som narmare framgar nedan.
Fonden tillampar negativa urvalskriterier dar féretag
som bryter mot nedanstaende kriterier screenas ut.

Internationella normer och konventioner

UN Global Compact
Kontroversiella vapen

Kontroversiella pro- Produktion® Distribution®
dukter och tjanster

Klusterbomber, 0% 0%
personminor

Kemiska och bio- 0% 0%
logiska vapen

Karnvapen 0% 0%
Tobak 0% 5%
Pornografi 0% 5%
Alkohol 5% 5%
Vapen 5% 5%
Militara kontrakt 5% 5%
Cannabis

Kommersiell 5% 5%
spelverksamhet

Fossila branslen

Olja, gas & kol 5% 5%

* av bolagets omsattning
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Positivt urval

Generellt sdker vi emittenter som drivs av hallbar-

het och dessutom kan uppvisa attraktiva finansiella
kvaliteter, en barkraftig affarsmodell, en tydlig aterbe-
talningsférmaga. For vara aktie- och fondandelsfonder
utgar vi fran FN’s agenda 2030 for hallbar utveckling for
att kartlagga affarsmodeller som kan gynnas struktu-
rellt genom att erbjuda en |6sning pa ett eller flera av
Agenda 2030s 17 mal. Vi har identifierat fyra teman
som vi tror kan vara en kalla till strukturell tillvaxt och
I6nsamhet for portfoljbolag med exponering mot dessa
teman. Dessa teman forsoker vi tillampa dven inom
ranteférvaltningen dar vi aven soker efter gréna obliga-
tioner som Gverensstammer med Fondens placerings-
inriktning, riskprofil och som férmodas bli i linje med
taxonomin

Anviandning av index
Inget index anvands annat an for att berdkna presta-
tionsbaserad avgift.

Hallbarhetsrisker

Risker fér fondens finansiella avkastning

De breda ESG-malen fér Fonden kan leda att foérvalta-
ren investerar i eller utesluter vardepapper av icke- fi-
nansiella skal, oavsett marknadsmaijligheter for att upp-
na de angivna ESG-malen. Den finansiella avkastningen
fér Fonden kanske inte motsvarar eller dverstiger den
for finansiella index som inte ar ESG- inriktade.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt
hallbara verksamheter

EU-taxonomin &r ett klassifikationssystem som syftar
till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. En hallbar investe-
ring i Fonden kan vara forenlig med EU-taxonomin. Det
kan ocksa finnas hallbara investeringar som inte ar for-
enliga med taxonomin. Det finns t. ex. 4nnu inte nagon
EU-taxonomi fér vad som ar socialt hallbart.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga miljdmal &r &nnu inte klara. Fondens under-
liggande investeringar ska bidra till féljande miljémal i
taxonomin:

1. Begransning av klimatférandringar
2. Anpassning till klimatférandringar

Fonden kan komma att addera ytterligare miljomal
enligt taxonomin allteftersom kriterierna utvecklas.

Det saknas en fastslagen berdkningsmodell for hur stor
andel av fondens investeringar som ar férenliga med
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taxonomin. De bolag som Fonden investerar i har annu
inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras
verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfér
beddmer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt
att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av
fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande
skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far inneb&ra betydande
skada fér nagot annat hallbarhetsmal. Principen "orsaka
inte betydande skada” 4r endast tillamplig pa den del
av fonden som utgdrs av investeringar som antingen
raknas som hallbara enligt férordningen om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstaende delen av denna fond har underliggan-
de investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljdmassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

DERIVATINSTRUMENT OCH ANDRA FINANSIELLA
TEKNIKER

Fondens medel far placeras i derivatinstrument med
sadana underliggande tillgdngar som avses i 5 kap. 12 §
forsta stycket LVF. Fonden har aven méjlighet att place-
ra i derivatinstrument med ravaror som underliggande
tillgdng. Fonden har mdjlighet att investera i sa kallade
OTC-derivat. Derivatinstrument anvands som ett led i
Fondens placeringsinriktning och syftar till att Fonden
ska uppna sin malsattning att skapa avkastning oavsett
utvecklingen pa marknaden. Harvid kan derivatinstru-
ment anvandas bade fér att 6ka och minska risken i
Fonden.

Derivatinstrument far anvandas av Fonden bade for
langa och korta positioner samt for att skapa kombi-
nationer av sddana positioner. Rantederivat anvands

i form av optioner och terminer, dels for att skydda
kapitalet men dven for att opportunistiskt 6ka avkast-
ningen. Credit Default Swaps (CDS) kan anvandas, och
da primart i syfte att skydda kapitalet men kan dven
ingd som en del i en strategiaffar.

Fonden far vid férvantade kursnedgangar anvanda sig
av blankningsstrategier och genom sadana strategier
aven skapa havstang i Fonden. Fonden kan ockséa bela-
na Fondens tillgangar i syfte att pa ett kontrollerat satt
oka havstangseffekterna och séka 6ka avkastningen i
hela eller delar av Fondens tillgangsmassa.

Fonden far uppta penninglan férutsatt att sadana lan
inte Overstiger 50 procent av Fondens varde samt ej har
langre 16ptid 4n tre manader.



TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERS-
FINANSIERING

Fonden far lamna vardepapperslan motsvarande
maximalt 50 procent av fondférmdégenheten och mot
betryggande sdkerhet och pa fér branschen sedvanliga
villkor. Detta sker endast i undantagsfall och sallan
med en andel av Fonden &verstigande 5 procent. De
tillgangar som kommer ifraga fér vardepapperslan ar
aktier.

Fonden far inga blankningstransaktioner motsvarande
maximalt 50 procent av fondféormogenheten. Detta
sker som ett led i placeringsinriktningen och den ute-
staende blankade volymen varierar beroende av férval-
tarnas marknadssyn. Detta sker endast i undantagsfall
och sallan med en andel av Fonden &verstigande 5
procent. De tillgangar som kommer ifraga fér blankning
ar aktier och rantebarande dverlatbara vardepapper.

Fonden far uppta marginallan till belopp motsvarande
maximalt 50 procent av fondférmégenheten. Denna
typ av lan anvands till att 6ka placeringsutrymmet och
kan anvandas for investeringar i alla de tillgangsslag
som ar tillatna i Fonden. Lan utnyttjas endast i undan-
tagsfall.

FONDANDELSKLASSER

Fonden har atta andelsklasser, A SEK, allman klass, B
NOK allmén klass, C EUR, allman klass, D EUR, insti-
tutionell klass, E USD, allman klass, och F USD, insti-
tutionell klass samt andelsklass, G SEK med villkor for
distribution och H SEK med villkor for distribution.
Fondandelsklasserna skiljer sig at vad avser valuta for
berdkning och offentliggérande av fondandelsvarde,
avgifter och minsta insattningsbelopp samt villkor

for distribution pa sdtt som narmare beskrivs i denna
broschyr och fondbestammelserna. Nar de nya fond-
bestammelserna tradde i kraft, 2015-09-10 respektive
2018-01-01, placerades samtliga befintliga andelar i
fondens andelsklass A. Ovriga andelsklasser ar i dagsla-
get inte aktiva.

HISTORISK AVKASTNING
For uppgift om Fondens historiska avkastning hdnvisas
till Fondens faktablad.

MALGRUPP

Fonden vander sig till riskmedvetna investerare med

en medellang till lang placeringshorisont och som séker
exponering mot en flexibel och diversifierad rantemark-
nad och som ar beredda att ta en hog risk mot mojlig-
heten att fa en hogre férvantad avkastning. Fonden kan
vara olamplig for investerare som planerar att ta ut sina
pengar inom 3 ar.
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FONDENS RISKPROFIL

Fondens innehav bestar huvudsakligen av rantebarande
overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument, t. ex. obligationer och
certifikat, vilka generellt har en lagre risk &n aktiemark-
naden.

Den risk som ar férenad med att placera i rantefon-
der paverkas bland annat av Fondens ranterisk och
kreditrisk. Ranterisken i Fonden bestar till stor del i

att Fonden gor placeringar i rantebarande dverlatbara
vardepapper med langre rantebindningstid. Detta okar
ranterisken, da marknadsvardet pa sadana vardepap-
per paverkas mer av ranteférandringar &n vardepapper
med kortare rantebindningstid.

Kreditrisken i Fonden paverkas av att Fonden gor pla-
ceringar i foretagsobligationer, vilka oftast har en hogre
kreditrisk an t. ex. statsobligationer. Detta pa grund

av att risken for att en emittent inte kan fullgéra sina
betalningsataganden ar stdrre nar emittenten ar ett
féretag an t. ex. en stat och att vardet pa féretagso-
bligationer darfor kan paverkas mer av férandringar i
marknadens bedémning av foretagets kreditvardighet.

Fondens medel placeras globalt men med visst fokus pa
nordiska rantebarande finansiella instrument. Fonden
arbetar aktivt med valutahedging sa att dess expone-
ring mot andra valutor an svensk krona begransas. An-
delsklass A SEK, allman klass, paverkas saledes endast i
begransad man av valutakursférandringar. Kurserna fér
6vriga andelsklasser paverkas av férandringar i vaxel-
kursen mellan andelsklassernas denomineringsvaluta
och den svenska kronan.

Fonden kan ocksa komma att placera i tillgangar dar
likviditeten &r mindre god. Dessa innehav kan vara sva-
ra att avyttra till en begransad kostnad inom rimlig tid.
Vid storre uttag ur Fonden kan sadana innehav behéva
séljas till ogynnsamma priser och féranleda forluster for
Fonden.

Derivat kan anviandas i Fonden bade for att 6ka och
minska risken i Fonden. Fonden far anvinda sig av kom-
plexa investeringsstrategier till mer an en forsumbar del
av placeringsstrategin och anvander darfor en absolut
Value-at-Risk-modell (VaR-modell) med en konfidensni-
va pa 95 procent och en dags tidshorisont for att be-
rakna sammanlagd exponering i fonden. Fondens Value-
at-Risk ska i normalfallet inte dverstiga 1,00 procent.

Fondens nuvarande riskindikator: kategori 3 (pa skalan
1-7). Se Fondens faktablad fér ndrmare férklaring av
riskindikatorn.



Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en absolutavkastande fond som har som
malsattning att leverera en positiv avkastning oavsett
utveckling pa marknaden och har darmed inte nagot
jamforelseindex. Fonden ar en aktivt forvaltad fond
som i huvudsak inriktar sig pa placeringar i svenska och
nordiska féretagsobligationer. Fonden investerar enbart
i bolag som uppfyller Fondens kriterier, exempelvis
avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier.
Fondens investeringar viljs efter egna bedémningar av
fondférvaltarna.

Investeringarna baseras pa fundamental analys av
enskilda bolag och traditionell makroanalys. Fondens
sammansattning avspeglar Celinas syn pa forutsatt-
ningarna till avkastning i férhallande till risk avseende
kredit- och ranterisk. Derivat anvands i syfte att skapa
en asymmetrisk avkastningsprofil. Varje investering
utvarderas enskilt. Fonden har som dvergripande fi-
nansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig
forsiktighet, astadkomma hoégsta majliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Det finns inget relevant jamférelseindex som speglar
Fondens tillgangsallokering, riskprofil eller placerings-
inriktning.

FINANSIELL HAVSTANG

Finansiell havstang definieras som en metod genom
vilken en AlF-férvaltare dkar exponeringen fér en
férvaltad fond genom lan av kontanter eller varde-
papper, med anvandning av derivatinstrument eller pa
nagot annat sitt. Fondens totala finansiella hdvstang
uttrycks som ett kvotvarde som beridknas pa sa satt att
en fonds exponering divideras med dess fondférmao-
genhet. Som namnts ovan kommer fonden i normal-
fallet att anvanda sig av derivatinstrument. Finansiell
havstang kan dven skapas genom anvandning av andra
tekniker eller instrument samt genom upptagande av
penninglan med |6ptid om maximalt tre manader. Fon-
dens totala finansiella havstang far maximalt uppga till
600 procent, beraknad enligt atagandemetoden, och
800 procent enligt bruttometoden.*

Fonden tillampar aven begransningar och indikatorer
for hur hog havstang som far skapas genom derivatin-
strument. Till skillnad mot vad som géller vid berakning
av fondens totala finansiella havstang beaktas héar
endast fondens derivatpositioner.

Fondbestammelserna innebar att den totala havstang-
en till foljd av derivatinstrument, matt enligt atagande-
metoden, maximalt far uppga till 500 procent. Hav-
stangen matt enligt bruttometoden férvantas normalt
vara i spannet 100-500 procent. Havstangen matt
enligt bruttometoden kan dock, om férvaltaren finner
det andamalsenligt, vara hégre dn den nu angivna for-
véantade nivan/*

* Skillnaden mellan atagande- och bruttometoden ar
nagot férenklat att atagandemetoden, men inte brut-
tometoden, tar hansyn till de riskbegransningar som
astadkoms genom nettning och hedgning av positioner.

AlF-férvaltaren far anvanda tillgangarna i fonden for
att stalla sakerhet for fullgérandet av forpliktelser
som ingatts som ett led i férvaltningen av fonden. Ett
sadant sikerstéllande kan géras t. ex. genom pantav-
tal eller sakerhetsoverlatelse eller s.k. transfer of title
varigenom aganderétten till egendomen dvergar till
fondens motpart.
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GALLANDE AVGIFTER
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Nedan anges de gallande avgifterna som Fonden tar ut vid forsaljning och inldsen av fondandelar samt for
férvaltning (inkluderar bl. a. kostnader fér administration, bokféring och registerhallning, tillsyn, revisorer

och férvaring) av Fonden.

FONDANDELS-

A SEK B NOK CEUR D EUR E USD F USD G SEK med H SEK med
KLASS allman allman allman institutionell allman institutionell villkor for villkor for
klass klass klass klass klass klass distribution distribution
Forsaljningsavgift Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen
Inlésenavgift Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen
Arlig forvaltnings- 0,95% 0,95% 0,95% 0,45% 0,95% 0,45% 0,475% 0,43%
avgift till AIF-
forvaltaren®
Arlig avgift till 0,03% Klassen ej Klassen ej Klassen ej Klassen ej Klassen ej Klassen ej Klassen ej
Forvaringsinstitut startad startad startad startad startad startad startad
Prestations- 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%

baserad avgift till
AlF-férvaltaren**

HOGSTA AVGIFTER

Nedan anges den hogsta avgift som AlF-forvaltaren enligt fondbestammelserna far ta ut vid férséljning och

inlésen av fondandelar, samt for férvaltning, se ovan, fér Fonden:

FONDANDEL- A SEK B NOK CEUR D EUR E USD F USD G SEK med H SEK med

KLASS allmén allman allmén institutionell allmén institutionell villkor for villkor for
klass klass klass klass klass klass distribution distribution

Forsiljningsavgift Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen

Inlésenavgift Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen

Arlig férvaltnings- 0,95% 0,95% 0,95% 0,45% 0,95% 0,45% 0,475% 0,38%

avgift till AIF-

forvaltaren®

Arlig avgift till 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05% 0,05%

Forvaringsinstitut

Prestations- 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%

baserad avgift till
AlF-férvaltaren**

*Forvaltningsavgift till AIF-férvaltaren beraknas dag-
ligen pa Fondens varde. Dubbla avgifter férekommer
inte. Om Fonden investerar i nagon av AlF-férvaltarens
ovriga forvaltade fonder sa rabatteras och aterférs den
fasta, och den i forekommande fall prestationsbasera-
de, avgiften i den underliggande fonden.

**Prestationsbaserad avgift: Till AIF-forvaltaren skall
dven ett prestationsrelaterat arvode utga om 20 pro-
cent, pa den del av totalavkastningen fér Fonden som
overstiger en avkastningsniva, nedan kallad referens-
ranta, definierat som OMRX-TBILL statsskuldvaxel-
index. For andelsklasser vars NAV-kurs berdknas och
offentliggdrs i annan valuta an SEK justeras referens-
rantan pa sadant sitt att storleken pa den presta-
tionsrelaterade avgiften inte paverkas av férandringar
i vaxelkursen mellan SEK och andelsklassens valuta.
Prestationsrelaterat arvode utgar pa en andelsklass
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samlade utveckling som kan skilja sig fran den enskilde
andelsagarens utveckling. Det prestationsrelaterade
arvodet berédknas efter avdrag for fasta kostnader

och bokférs dagligen, saledes visar andelsklassens
dagliga NAV-kurs vardet per andel efter alla avgifter.
Det upplupna arvodet utbetalas till AIF-férvaltaren
efter utgangen av varje manad. For att fa veta vilken
ackumulerad total avkastning en andelsklass maste
uppna for att ta ut resultatbaserade avgifter anvands
ett hdgvattenmarke, (HVM). Varje dag raknas HVM
upp (ner) med den dagens procentuella upp (ner) gang
pa Fondens referensindex. Overstiger en andelsklass
andelskurs efter fasta kostnader hégvattenmarket den
dagen, tas tjugo procent av denna 6veravkastning ut

i prestationsrelaterat arvode och NAV-kursen justeras
for att reflektera detta. HVM hgjs till denna nya hogre
kurs sd att ersattning for dveravkastning endast utgar
en gang. Om andelsklassens ackumulerade avkastning



en viss dag hamnar under HVM sa utgar ingen resultat-
baserad avgift forran andelsklassens andelskurs anyo
overstiger HVM. Vid utdelningar till fondandelsdgarna
justeras NAV och HVM procentuellt lika. Aven vid ne-
gativ avkastning kan prestationsrelaterat arvode utga.
Detta under férutsattning att andelsklassens avkast-
ning overstiger referensrantan. Se nedan for exempel
pa berakning av Prestationsbaserad avgift.

OVRIGT OM AVGIFTER
Courtage och andra kostnader hanférliga till Fondens
kép och forséljning av finansiella instrument samt skatt

betalas direkt ur Fonden och tillkommer utdver av-

gifterna ovan. Fonden far, i den utstrackning detta ar
tillatet enligt gallande ratt, ocksa belastas med kostna-

der for analys.

Pa ovanstaende ersattningar tillkommer eventuell mer-

vardesskatt.

For uppgift om storleken pa av Fonden erlagd ersatt-

ning till AIF-férvaltaren och Férvaringsinstitutet for

Dag Jamforelse-

index
1 123.50
2 124.00
B 124.50
4 124.75
5 124.00
6 125.00
7 125.25
8 126.00
9 126.50

Vardeut-
veckling

0.40%

0.40%

0.20%

-0.60%

0.81%

0.20%

0.60%

0.40%

Hogvatten-
marke

100.00

100.40

100.81

101.76
101.97

101.35

101.35
101.47
102.29

102.49

92.47
93.02

93.39

93.88

Andels-
varde

100.00

100.30

102.00

101.76
101.85

101.50

101.47

102.00

102.25

92.25
91.00

94.00

93.88
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foregaende ar liksom Fondens resultat och utveckling
hanvisas till arsberattelsen féregaende ar.

Exempel pa berikning av Prestationsbaserad avgift
Celina Credit Opportunity

Den Prest ationsrelatera de avgiften berdknas enligt
féljande:

Andelsklassens andelskurs och hégvattenmarke satts
bada till 100 kr pa Fondens startdag 2014-11-24. For
varje dag raknas hégvattenmarket upp med den dagens
procentuella utveckling av OMRX T-Bill. Om den dagens
fondandelskurs dverstiger det nya hogvattenmarket

tas 20 procent av skillnaden mellan andelskursen och
hogvattenmarket ut i resultatavgift. Darefter berak-
nas en ny andelskurs som tar hansyn till den uttagna
avgiften och hégvattenmarket hojs till denna nya kurs.
Nar Fonden lamnar utdelning justeras hogvattenmarket
ner med samma procentsats som fondandelskursen
justeras ner, sa att den procentuella skillnaden mellan
hogvattenmarket och fondandelskursen fére och efter
utdelning ar lika.

Resultat- Kommentar
baserad
avgift

Fondandelsvardet och hogvattenmarket
satts till 100 kr pa startdagen.

Ingen ersattning, andelsvardet ar lagre
an hogvattenmarket.

0.24 Ersattning 20 % av skillnaden mellan
andelsvardet och hégvattenmarket.

Nytt andelsvarde och hégvattenmarke.

Ingen ersattning, andelsvardet ar lagre
an hogvattenmarket.

0.03 Ersdttning 20 % av skillnaden mellan
andelsvardet och hégvattenmarket.

Nytt andelsvarde och hégvattenmarke.

Ingen ersattning, andelsvardet ar lagre
an hogvattenmarket.

Ingen ersattning och fore utdelning om
10 kr.

Efter utdelning om 10 kr.

Ingen ersattning, andelsvardet ar lagre
an hogvattenmarket.

0.12 Ersdttning 20 % av skillnaden mellan
andelsvardet och hégvattenmarket.

Nytt andelsvarde och hégvattenmarke.
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CELINA
HEDGEFOND

Sverigeregistrerad specialfond

MALSATTNING OCH PLACERINGSINRIKTNING
Fonden har som malsattning att uppvisa en jamn, posi-
tiv avkastning oavsett utvecklingen pa de nordiska
kapitalmarknaderna.

Fonden tar positioner i tillgangsslagen aktier, obliga-
tioner, och valutor. For att hantera risker och generera
overavkastning tas positioner i derivat som utgors av el-
ler hanfor sig till aktieindex eller andra finansiella index,
overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
rantesatser, fondandelar, ravaror samt vaxelkurser eller
utlandska valutor. Investeringar som sker i obligationer,
penningmarknadsinstrument kan vara utgivna av stat,
kommun, bostadsinstitut eller féretag. Fonden investe-
rar i foretagsobligationer med hogt kreditvarderingsbe-
tyg (investment grade) och lagt kreditvarderingsbetyg
(high yield) men aven i sddana féretagsobligationer dar
kreditvarderingsbetyg saknas och dar en intern bedom-
ning gors.

Analysprocessen bakom Fondens investeringar be-

star framst av fundamental analys, inom vilken man
studerar foretagets intjaningsférmaga, kassafléden osv.
Som komplement till detta bedrivs vidare en sa kallad
kvantitativ analys, dar aktiers historiska utveckling och
samvariation med varandra studeras.

Fonden medel placeras i finansiella instrument, med
vilket avses dverlatbara vardepapper, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt
pa konto i kreditinstitut.

SPECIFIK INFORMATION FOR FONDENS ESG MAL
Fonden kvalificerar sig som en artikel 8-fond enligt
SFDR.

Fondens investeringspolicy innehaller breda sociala
kriterier fér miljon och styrning ("ESG-mal").

Hallbarhetsarbetet ingar som en naturlig och integrerad
aspekt av den traditionella fondférvaltarrollen, dar vi
varderar portfoljbolagets potential for framtida tillvaxt,
|6nsamhet och aterbetalningsférmaga.

Fonden som &r en hedgefond/alternativ fond fokuserar
pa investeringar med mal att ta miljdhansyn och att
portfdljbolaget/emittenten inte agerar inom nagot
omrade som Fonden inkluderar i sin negativa scre-
ening som internationella normer och konventioner,
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kontroversiella produkter och tjanster eller produktion
av fossila branslen. Férvaltaren integrerar dessa mal

i Fondens investeringsstrategi for att battre hantera
risker, generera hallbar langsiktig avkastning och framja
miljomassiga eller sociala egenskaper. Fondens forval-
tare for en kontinuerlig dialog med portféljbolagen

om riskerna knutna till ESG bade pa foretagsniva och
underleverantérsniva, samt uppmanar portféljbolagen
att vara transparanta pa omradet, som en integrerad
del av den fundamentala analysen.

Foljande information beskriver de specifika riskerna
med att investera i denna Fond och vilka investerings-
strategier som anvands av férvaltaren for att framja
Fondens ESG-mal.

Investeringsstrategier som anvands for att uppfylla
Fondens ESG-6vervaganden

Negativ screening

Fonden exkluderar portfdljbolag som producerar eller
distribuerar varor och tjanster som ar forknippade med
skadliga hélso- och miljceffekter eller ar beroende-
framkallande enligt vad som narmare framgar nedan.
Fonden tillampar negativa urvalskriterier dar féretag
som bryter mot nedanstaende kriterier screenas ut.
Déaremot kan vi ta korta positioner i absolutavkastande
mandat i dessa portfdljbolag da vi anser att det ligger i
linje med var process och filosofi kring hallbarhet.

Internationella normer och konventioner

UN Global Compact
Kontroversiella vapen

Kontroversiella pro- Produktion® Distribution®
dukter och tjinster

Klusterbomber, 0% 0%
personminor

Kemiska och bio- 0% 0%
logiska vapen

Karnvapen 0% 0%
Tobak 0% 5%
Pornografi 0% 5%
Alkohol 5% 5%
Vapen 5% 5%
Militara kontrakt 5% 5%
Cannabis

Kommersiell 5% 5%
spelverksamhet

Fossila branslen

Olja, gas & kol 5% 5%

* av bolagets omsattning
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Positivt urval

Generellt sdker vi portféljbolag/emittenter som drivs
av hallbarhet och dessutom kan uppvisa attraktiva
finansiella kvaliteter, en tydlig/barkraftig affarsmodell,
en tydlig vinst- och avkastningstrend/aterbetalnings-
férmaga. For vara aktie- och fondandelsfonder utgar

vi fran FN’s agenda 2030 for hallbar utveckling for

att kartlagga affairsmodeller som kan gynnas struktu-
rellt genom att erbjuda en |16sning pa ett eller flera av
Agenda 2030s 17 mal. Vi har identifierat fyra teman
som vi tror kan vara en kalla till strukturell tillvaxt och
I6nsamhet for portféljbolag med exponering mot dessa
teman. Sist men inte minst undersdker vi i vilken man
portféljbolagens resultat- och balansriakning paverkas
av hallbarhet. Genom att integrera hallbarhet med
finansiell analys 6kar var forstaelse for den langsiktiga
potentialen i affairsmodellen. Dessa teman férsoker vi
tillimpa aven inom ranteférvaltningen dar vi dven soker
efter grona obligationer som dverensstammer med Fon-
dens placeringsinriktning, riskprofil och som férmodas
bli i linje med taxonomin.

Anvandning av index
Inget index anvands annat an for att berdkna presta-
tionsbaserad avgift.

Hallbarhetsrisker

Risker fér fondens finansiella avkastning

ESG-malen for Fonden kan leda att forvaltaren investe-
rar i eller utesluter vardepapper av icke-finansiella skal,
oavsett marknadsmojligheter fér att uppna de angivna
ESG-malen. Den finansiella avkastningen for Fonden
kanske inte motsvarar eller dverstiger den for finansiella
index som inte ar ESG-inriktade.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt
hallbara verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar
till att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. En hallbar investe-
ring i Fonden kan vara férenlig med EU-taxonomin. Det
kan ocksa finnas hallbara investeringar som inte ar for-
enliga med taxonomin. Det finns t. ex. 4nnu inte nagon
EU-taxonomi fér vad som ar socialt hallbart.

Taxonomin haller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga miljdmal &r d&nnu inte klara. Fondens under-
liggande investeringar ska bidra till féljande miljémal i
taxonomin:

1. Begransning av klimatférandringar
2. Anpassning till klimatférandringar

Fonden kan komma att addera ytterligare miljomal
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enligt taxonomin allteftersom kriterierna utvecklas.

Det saknas en fastslagen berdkningsmodell for hur stor
andel av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin. De bolag som Fonden investerar i har annu
inte borjat rapportera i vilken utstrackning som deras
verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor
beddomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar mojligt
att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av
fondens investeringar som ar férenliga med taxonomin.

| regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande
skada”, som innebar att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara betydande
skada for nagot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka
inte betydande skada” ar endast tillamplig pa den del
av fonden som utgdrs av investeringar som antingen
raknas som hallbara enligt férordningen om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar eller enligt EU-taxonomin.
Den aterstaende delen av denna fond har underliggan-
de investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljémassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

DERIVATINSTRUMENT OCH ANDRA FINANSIELLA
TEKNIKER

FFonden far i avsevard omfattning placera sina medel i
derivatinstrument med sadana underliggande tillgangar
som avses i 5 kap. 12 § forsta stycket LVF. Fonden har
aven mojlighet att placera i derivatinstrument med
ravaror som underliggande tillgang. Detta sker som ett
led i Fondens placeringsinriktning. Fonden far harvid

bl. a. ta positioner genom att képa och salja (utfarda)
képoptioner och séljoptioner samt képa och silja ter-
miner. Fonden kan komma att kombinera ovanstaende
positioner. Inriktningen pa Fondens handel med derivat
kan innebéra att Fondens kapitaltillvaxt och Fondens
totala férmégenhetsvarde i viss man riskeras. Fonden
far investera i s.k. OTC-derivat.

Fonden férséker utnyttja situationer dar kursnedgangar
ar att férvanta genom att anvanda s.k. blanknings-
strategier, d v s forsaljningar av finansiella instrument
som Fonden inte dger men val forfogar over, s k akta
blankning.

Fonden kan ocksa beldna sina tillgangar i syfte att pa
ett kontrollerat satt 6ka havstangseffekterna och séka
6ka avkastningen i hela eller delar av Fondens tillgangs-
massa.

Fonden far uppta penninglan férutsatt att sadana lan
inte Overstiger 50 procent av Fondens varde samt ej har
langre 16ptid 4n tre manader.



TRANSAKTIONER FOR VARDEPAPPERS-
FINANSIERING

Fonden far lamna vardepapperslan motsvarande maxi-
malt 50 procent av fondférmogenheten och mot be-
tryggande sdkerhet och pa fér branschen sedvanliga
villkor. Detta sker mer séllan och séllan med en andel
av Fonden 6verstigande 15 procent. De tillgangar som
kommer ifraga for vardepapperslan ar aktier.

Fonden far inga blankningstransaktioner motsvarande
maximalt 50 procent av fondférmégenheten. Det-

ta sker som ett led i placeringsinriktningen och den
utestaende blankade volymen varierar beroende av
férvaltarnas marknadssyn. Andelen blankade varde-
papper kommer dock sallan att dverstiga 35 procent
av Fondens virde. De tillgangar som kommer ifraga
for blankning ar aktier och rantebarande 6verlatbara
vardepapper.

Fonden far uppta marginallan till belopp motsvarande
maximalt 50 procent av fondférmégenheten. Denna
typ av lan anvands till att 6ka placeringsutrymmet och
kan anvandas for investeringar i alla de tillgangsslag
som &r tillatna i Fonden. Lan utnyttjas endast i un-
dantagsfall och uppgar sallan till mer &n 10 procent av
Fondens varde.

FONDANDELSKLASSER

Fonden har sex andelsklasser, A SEK, allman klass,

B NOK allmén klass, C EUR, allman klass och D USD,
allman klass samt andelsklass, E SEK med villkor for
distribution och F SEK med villkor fér distribution.
Fondandelsklasserna skiljer sig at vad avser valuta for
berdkning och offentliggérande av fondandelsvarde
och avgifter samt villkor fér distribution pa siatt som
narmare beskrivs i denna broschyr och fondbestammel-
serna. Nar de nya fondbestammelserna tradde i kraft,
2015-09-10 respektive 2018-01-01, placerades samtliga
befintliga andelar i Fondens andelsklass A. Andelsklass
E startade 2018-01-23 och andelsklass F 2018-04-12.
Ovriga andelsklasser ar i dagslaget inte aktiva.

HISTORISK AVKASTNING
For uppgift om Fondens historiska avkastning hdnvisas
till Fondens faktablad.

MALGRUPP

Fonden vander sig till investerare som vill ha en jamn
avkastning med lag risk. Fonden ar ett bra komplement
till aktier och rantebarande placeringar da avkastning-
en har lag samvariation med bérsen och rantemarkna-
den.
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FONDENS RISKPROFIL

Fondens medel placerar i finansiella instrument pa
framst den nordiska marknaden. Denna fond kan vara
olamplig for investerare som planerar att ta ut sina
pengar inom 3 ar.

Den risk som finns i Fonden kommer huvudsakligen fran
aktiemarknaden, da denna marknad ar mer volatil an
rantemarknaden, men da Fonden placerar en betydan-
de del i andra tillgangsslag kan en del av Fondens risk
diversifieras bort.

Eftersom Fonden dven placerar i rantebarande vér-
depapper ar Fonden exponerad mot ranterisk och
kreditrisk. Ranterisken i Fonden bestar till stor del i

att Fonden gor placeringar i rantebarande dverlatbara
vardepapper med langre rantebindningstid. Detta okar
ranterisken, da marknadsvardet pa sadana vardepap-
per paverkas mer av ranteférandringar 4n vardepapper
med kortare rantebindningstid.

Kreditrisken i Fonden paverkas bland annat av att
Fonden gor placeringar i foretagsobligationer, vilka
oftast har en hogre kreditrisk dn t. ex. statsobligatio-
ner. Detta pa grund av att risken for att en emittent
inte kan fullgéra sina betalningsataganden ar storre

nar emittenten ar ett féretag an t. ex. en stat och att
vardet pa foretagsobligationer darfér kan paverkas mer
av férandringar i marknadens beddmning av foretagets
kreditvardighet.

Da Fondens investerar i Norden kan Fonden dven ha
en del valutarisk. Fonden arbetar aktivt med valuta-
hedging s& att dess exponering mot andra valutor dn
svensk krona begransas. Andelsklass A SEK, allman
klass, paverkas saledes endast i begransad man av va-
lutakursférandringar. Kurserna for 6vriga andelsklasser
paverkas av forandringar i vaxelkursen mellan andels-
klassens denomineringsvaluta och den svenska kronan.

Derivat kan anvandas i Fonden bade for att 6ka och
minska risken i Fonden.

Pa grund av att Fonden placerar koncentrerat i en
region, har Fonden en hogre risk an en Fond som sprider
innehaven mellan flera regioner. Enskilda placeringar
kan utgdra en relativt stor andel av portfdljens formo-
genhet och Fondens avkastning kan darfér paverkas av
enskilda hdandelser i dessa bolag.

Fonden placerar i tillgangar dar likviditeten i instru-
mentet ar mindre god. Dessa innehav kan vara svara
att avyttra till en begransad kostnad inom rimlig tid.
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Vid storre uttag ur Fonden kan sadana innehav behéva
sdljas till ogynnsamma priser och féranleda férluster for
Fonden.

| enlighet med 25 kap. 4 § FFFS 2013:9 anvander Fon-
den en absolut Value-at-Risk-modell (VaR-modell) med
en konfidensniva pa 95 procent och en dags tidshori-
sont for att berdakna sammanlagd exponering i fonden
som hanfor sig till derivatinstrument. Fonden har som
malsdttning att ha ett VaR och darmed en riskniva, som
ar hogre an svenska rantefonder men lagre an svenska
aktiefonder. Tillampningen av en VaR-modell innebar
att fondens sammanlagda exponeringar till foljd av
derivatinstrument (matt enligt atagandemetoden) kan
overstiga fondens varde.

Fondens nuvarande riskindikator: kategori 4 (pé skalan
1-7). Se Fondens faktablad fér narmare férklaring av
riskindikatorn.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en absolutavkastande fond som har som
malsadttning att leverera en positiv avkastning oavsett
utveckling pa marknaden och har darmed inte nagot
jamforelseindex. Fonden ar en aktivt forvaltad multi-
strategifond som i inriktar sig pa placeringar i svenska
och nordiska aktier och foretagsobligationer. Fon-

den investerar enbart i bolag som uppfyller Fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och
hallbarhetskriterier. Fondens investeringar viljs efter
egna bedémningar av fondférvaltarna. Investeringarna
baseras pa fundamental analys av enskilda bolag och
traditionell makroanalys. Fonden innehar langa respek-
tive korta (blankade) aktier samt rantebarande place-
ringar.

Fondens sammansattning avspeglar Celinas syn pa
forutsattningarna till avkastning i férhallande till risk
avseende aktie, kredit- och ranterisk. Derivat anvands i
syfte att skapa en asymmetrisk avkastningsprofil. Varje
investering utvarderas enskilt. Fonden har som éver-
gripande finansiell malsattning att, under iakttagande
av tillborlig forsiktighet, astadkomma hégsta majliga
vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Det finns inget relevant jamférelseindex som speglar
Fondens tillgangsallokering, riskprofil eller placeringsin-
riktning.
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FINANSIELL HAVSTANG

Finansiell havstang definieras som en metod genom vil-
ken en AlF—forvaltare kan 6ka exponeringen for en for-
valtad fond. Detta kan ske genom lan av kontanter eller
vardepapper, aven genom anvandning av derivatin-
strument. Fondens totala finansiella havstang uttrycks
som ett procentuellt varde, som berdknas pa sa satt
att fondens exponering, summan av marknadsvardet av
alla tillgangar, inklusive alla finansiella instrument, och
skulder, divideras med Fondens varde. Fondens forval-
tare anvander sig i normalfallet av derivatinstrument
for att hantera havstangen, men kan (som ndmns ovan)
aven skapa detta genom anvandning av andra tekniker.

Det totala bruttovardet pa Fondens innehavda posi-
tioner i finansiella instrument far utgéra maximalt 350
procent av Fondens varde och det totala positiva net-
tovardet maximalt 150 procent av Fondens varde.
Med det totala positiva nettovardet (alltsd max 150
procent av Fondens varde) avses har Fondens totala
(langa) marknadsexponering, efter avdrag for Fondens
korta positioner. Fondens havstang matt enligt brut-
tometoden (alltsd max 350 procent av fonden varde)
férvantas normalt vara i spannet 100 — 250 procent.

Fondens totala exponering med tillampning av atag-
andemetoden (enligt artikel 8 i AIF-férordningen
(231/2013/EV)) far maximalt utgdra 300 procent av
Fondens varde. Skillnaden mellan atagande- och brut-
tometoden &r nagot forenklat att atagandemetoden
tar hansyn till de riskbegransningar som astadkoms
genom nettning- och hedgning av positioner, vilket inte
bruttometoden gor.

AlF-férvaltaren far anvanda tillgangarna i Fonden for
att stalla sakerhet for fullgérandet av forpliktelser
som ingatts som ett led i férvaltningen av Fonden. Ett
sadant sikerstéllande kan géras t. ex. genom pantav-
tal eller sakerhetsoverlatelse eller s.k. transfer of title
varigenom aganderitten till egendomen dvergar till
Fondens motpart.
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GALLANDE AVGIFTER

Nedan anges de gallande avgifterna som Fonden tar ut vid forsaljning och inldsen av fondandelar samt for
férvaltning (inkluderar bl. a. kostnader fér administration, bokféring och registerhallning, tillsyn, revisorer
och férvaring) av Fonden.

FONDANDELS- A SEK B NOK CEUR D USD E SEK med F SEK med
KLASS allméan klass allméan klass allman klass allman klass  villkor for distribution = villkor for distribution
Forsiljningsavgift Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen
Inlésenavgift Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen
Arlig forvaltnings- 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 0,50% 0,40%
avgift till AIF-

forvaltaren*

Arlig avgift till 0,03% Klassen ej Klassen ej Klassen ej 0,04% 0,04%
Forvaringsinstitut startad startad startad

Prestationsbaserad 20% 20% 20% 20% 20% 20%
avgift till AIF-férval-

taren*®*

HOGSTA AVGIFTER
Nedan anges den hogsta avgift som AlF-forvaltaren enligt fondbestdmmelserna far ta ut vid forséljning och
inlésen av fondandelar, samt for férvaltning, se ovan, fér Fonden:

FONDANDELS- A SEK B NOK CEUR D USD E SEK med F SEK med

KLASS allméan klass allméan klass allman klass allméan klass  villkor for distribution  villkor for distribution

Forsiljningsavgift Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen

Inlésenavgift Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen Ingen

Arlig forvaltnings- 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 0,50% 0,40%

avgift till AIF-

forvaltaren*

Arlig avgift till 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%

Forvaringsinstitut

Prestationsbaserad 20% 20% 20% 20% 20% 20%

avgift till AIF-férval-

taren**
*Foérvaltningsavgift till AIF-férvaltaren berdknas dag- den enskilde andelsdgarens utveckling. Det presta-
ligen pa Fondens véarde. Dubbla avgifter férekommer tionsrelaterade arvodet berédknas efter avdrag for fasta
inte. Om Fonden investerar i ndgon av AlF-férvaltarens kostnader och bokférs dagligen, saledes visar respek-
ovriga forvaltade fonder sa rabatteras och aterférs den tive andelsklass’ dagliga NAV-kurs vardet per andel
fasta, och den i forekommande fall prestationsbasera- efter alla avgifter. Det upplupna arvodet utbetalas till
de, avgiften i den underliggande fonden. AlF-férvaltaren efter utgangen av varje manad. For att

fa veta vilken ackumulerad total avkastning respektive
**Prestationsbaserad avgift: Till AIF-forvaltaren skall andelsklass maste uppna for att AlF-férvaltaren ska fa
aven ett kollektivt beraknat prestationsrelaterat arvode ta ut resultatbaserade avgifter anvdnds ett hégvatten-
utgd om 20 procent, pa den del av totalavkastningen marke, (HVM). Varje dag raknas respektive andelsklass
fér Fonden som dverstiger en avkastningsniva, ned- HVM upp (ner) med den dagens procentuella upp (ner)
an kallad referensranta, definierat som OMRX T-Bill gang pa Fondens referensrianta. Overstiger en andels-
statsskuldvaxelindex. For andelsdgare i andelsklasserna klass andelskurs, efter avdrag for fasta kostnader, hog-
B NOK, allmén klass, C EUR, allman klass och D USD, vattenmarket den dagen tas tjugo procent av denna
allman klass, justeras referensrantan pa sadant satt att O6veravkastning ut i prestationsrelaterat arvode och
storleken pa den prestationsrelaterade avgiften inte NAV-kursen justeras for att reflektera detta. HVM hojs
paverkas av férandringar i vaxelkursen mellan SEK och till denna nya hogre kurs sa att ersattning fér dverav-
andelsklassernas respektive valutor. kastning endast utgar en gang. Om en andelsklass acku-
mulerade avkastning en viss dag hamnar under HVM sa

Prestationsrelaterat arvode utgar kollektivt pa en utgar ingen resultatbaserad avgift forran andelsklassens
andelsklass samlade utveckling som kan skilja sig fran andelskurs anyo 6verstiger HVM. Vid utdelningar till
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fondandelsdagarna justeras NAV och HVM procentuellt
lika. Aven vid negativ avkastning kan prestationsrela-
terat arvode utga. Detta under férutsattning att en
andelsklass avkastning overstiger referensrantan. Se
nedan for exempel pa berdkning av Prestationsbaserad
avgift.

OVRIGT OM AVGIFTER

Courtage och andra kostnader hanforliga till Fondens
kop och forsaljning av finansiella instrument samt
skatt betalas direkt ur Fonden och tillkommer utéver
avgifterna ovan. Fonden far, i den utstrackning detta ar
tillatet enligt géllande ratt, ocksa belastas med kostna-
der for analys.

Pa ovanstaende ersattningar tillkommer eventuell mer-
vardesskatt.

For uppgift om storleken pa av Fonden erlagd ersatt-
ning till AIF-férvaltaren och Férvaringsinstitutet for
féregdende ar liksom Fondens resultat och utveckling
hanvisas till arsberattelsen féregaende ar.

Dag Jamforelse- Vardeut-  Hogvatten- Andels-
index veckling marke varde
1 123.50 100.00 100.00
2 124.00 0.40% 100.40 100.30
3 124.50 0.40% 100.81 102.00
101.76 101.76
4 124.75 0.20% 101.97 101.85
5 124.00 -0.60% 101.35 101.50
101.35
101.47 101.47
6 125.00 0.81% 102.29 102.00
7 125.25 0.20% 102.49 102.25
92.47 92.25
8 126.00 0.60% 93.02 91.00
9 126.50 0.40% 93.39 94.00
93.88 93.88

27

Exempel pa berikning av Prestationsbaserad

avgift Celina Hedgefond

Den Prest ationsrelaterad e avgiften berdknas koll ektivt
enligt féljande:

Andelsklassens andelskurs och hégvattenmarke ar
initialt pa samma niva, i exemplet 100 kronor.

F6r varje dag raknas hogvattenmarket upp med den
dagens procentuella utveckling av OMRX T-Bill.

Om den dagens fondandelskurs 6verstiger det nya
hogvattenmarket tas 20 procent av skillnaden mellan
andelskursen och hégvattenmarket ut i kollektiv
resultatavgift. Darefter berdknas en ny andelskurs som
tar hansyn till den uttagna avgiften och hogvatten-
market hojs till denna nya kurs. Nar Fonden lamnar
utdelning justeras hogvattenmaérket ner med samma
procentsats som fondandelskursen justeras ner, sa att
den procentuella skillnaden mellan hégvattenmarket
och fondandelskursen fére och efter utdelning ar lika.

Resultat- Kommentar
baserad
avgift
Fondandelsvardet och hogvattenmarket

satts till 100 kr pa startdagen.

Ingen ersattning, andelsvardet ar lagre
an hogvattenmarket.

0.24 Ersattning 20 % av skillnaden mellan

andelsvardet och hégvattenmarket.
Nytt andelsvarde och hégvattenmarke.

Ingen ersattning, andelsvardet ar lagre
an hogvattenmarket.

0.03 Ersdttning 20 % av skillnaden mellan

andelsvardet och hégvattenmarket.

Nytt andelsvarde och hégvattenmarke.

Ingen ersattning, andelsvardet ar lagre
an hogvattenmarket.

Ingen ersattning och fore utdelning om
10 kr.

Efter utdelning om 10 kr.

Ingen ersattning, andelsvardet ar lagre
an hogvattenmarket.

0.12 Ersdttning 20 % av skillnaden mellan

andelsvardet och hégvattenmarket.

Nytt andelsvarde och hégvattenmarke.
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ATERFORSALJARE, APRIL 2022

Alpcot AB, org nr 556963-4180

Avanza Bank AB, org nr 556573-5669

Coeli AB, org nr 556608-7648

Consortum Capital Investments AB, org nr 556113-4643

Erik Penser Bankaktiebolag, org nr 556031-2570

Folksam Fondforsakringsaktiebolag, org nr 516401-8607
Folksam LO Fondférsakring AB, org nr 516401-6619

Folksam Omsesidig Livférsakring AB, org nr 502006-1585
Fossar Markets hf, org nr 660907-0250
Foérsakringsaktiebolaget Skandia, org nr 502017-3083
Garantum Fondkommission, org nr 556668-1531

Humle Kapitalforvaltning AB, org nr 556544-8015

ICA Banken AB, org nr 516401-0190

Lansforsakringar Fondliv Férsakringsaktiebolag, org nr 516401-8219
MFEX Mutual Funds Exchange AB, org nr 556559-0634
Allfunds Sweden AB (tidigare Nasdaq Broker Services AB), org nr 556405-0127
Nord Fondkommission AB, org nr 556832-1342

Nordnet Bank AB, org nr 516406-0021

Pensionsmyndigheten, org nr 202100-5034

SkandiaBanken AB, org nr 516401-9738

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org nr 502032-9081
Sparbanken Syd, org nr 548000-7425

SPP Liv Fondférsdkrning AB, org nr 516401-8599

Storebrand Livforsikring AS — Filial Sverige, org nr 516403-6997
Storebrand Livsforsikring AS, org nr NO 958995369

Swedbank AB, org nr 502017-7753

Soderberg & Partners Securities AB, org nr 556674-7456

UBS AG Zurich

Von Euler & Partners AB, org nr 556630-5487

Alandsbanken Abp (Finland) svensk filial, 516406-0781
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HALLBARHETSINFORMATION

SPECIALFONDER

SPECIALFONDER

2022-08-25

Celina Celina Credit Celina
Balanserad = Opportunity Hedgefond

Hallbarhetsklassificering/Artikel SFDR Artikel 8 Artikel 8 Artikel 8
Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om frimjandet av
miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om hallbar investering
Fonden har hallbar investering som mal - - -
Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper X X X
Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljo- _ _ _
relaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal
Héllbarhetsrisker &r inte relevanta (férklaring nedan) - - -
Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i férvaltningen av fonden,
eller som ingar i fondens malsittning

- . 0w . X X X
Miljorelaterade egenskaper (t. ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).
Sociala egenskaper (t. ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
. . X X X
likabehandling).
Praxis fér god styrning (t. ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersattningar till X X X

ledande befattningshavare och motverkande av korruption).
Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.
Fondbolagets kommentar

REFERENSVARDEN:

Fonden har féljande index som referensvarde:

Se nedan under Metoder

Inget index har valts som referensvarde : X X X
Fondbolagets kommentar Index Index anvands Index
anvands for  inte till annat anvands
att mata an for berak- inte till
fondens ning av presta-  annat an for
resultat men  tionsbaserad berakning av
overrens- avgift prestations-
stammer baserad
inte med avgift
ESG-malen.
Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelate-
rade eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal
Fonden véljer in: X X X
Fondbolagts kommentar Fonden ar Generellt séker | Fonden
en fondan- vi emittenter fokuserar pa
delsfond. som drivs av 4 av FN's 17
Hallbarhets- | hallbarhet och hallbarhets-
aspekter be- | dessutom kan mal: Halsa
aktas i valet | uppvisa attrak- | och Trygg-
av samtliga tiva finansiella het, Energi-
underlig- kvaliteter, effektivitet,
gande fond- | en béarkraftig Hallbar
innehav affarsmodell, en | produktion/
tydlig aterbetal- | konsumtion,
ningsférmanga | Motverka
negativ mil-
29 jopaverkan




HALLBARHETSINFORMATION

SPECIALFONDER

Celina
Balanserad

Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker, frimja miljérelate-
rade eller sociala egenskaper eller fér att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal

Fonden véljer in:

Fondbolagts kommentar

Fonden viéljer bort:

X

Fonden ar
en fondan-
delsfond.
Hallbarhets-
aspekter be-
aktas i valet
av samtliga
underlig-
gande fond-
innehav

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjans-
ter. Hogst fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far
avse verksamhet som &r hanférlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster:
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas, kol)
Uran

Genetiskt modifierade organismer

Ovrigt

X X X X X X X X X
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SPECIALFONDER

Celina Credit
Opportunity

X

Generellt séker
vi emittenter
som drivs av
hallbarhet och
dessutom kan
uppvisa attrak-
tiva finansiella
kvaliteter,

en béarkraftig
affarsmodell, en
tydlig aterbetal-
ningsférmanga

X X X X X X X X X

Celina
Hedgefond

X

Fonden
fokuserar pa
4 av FN's 17
hallbarhets-
mal: Halsa
och Trygg-
het, Energi-
effektivitet,
Hallbar
produktion/
konsumtion,
Motverka
negativ mil-
jopaverkan

X X X X X X X X X
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HALLBARHETSINFORMATION

SPECIALFONDER

Internationella normer

Celina
Balanserad

SPECIALFONDER

Celina Credit
Opportunity

Celina
Hedgefond

Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer.

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder fér att komma till ratta
med identifierade problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte kommer
att komma tillratta med problemen under en tid som fondbolaget bedémer
som rimlig i det enskilda fallet.

Linder

Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rante-
barande vardepapper utgivna av vissa stater

Ovrigt

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelatierade fragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer héllbar riktning

Bolagspaverkan i egen regi

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

Roéstar pa bolagsstammor

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammanséattning
Annan bolagspaverkan

Fondbolagets kommentar

ek

X

Kan ske indi-
rekt genom
en dialog
med forval-
taren av
underliggan-
de fonder

X X

* Metoden for avgérande val av bolag &r antingen tematisk eller bist i klassen. Las mer i avsnittet Vi viljer in i "Overgripande om Celina Fonders aktiedgarengagemang och

hallbarhet” ovan.
** Fonden &r en fond i fond. Hallbarhetsaspekter beaktas i valet samtliga underliggande fondinnehav.

** * paverkansarbete kan ske indirekt genom att Celina har en dialog med férvaltaren av externa underliggande fonder.
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