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Udsteders erklzering

Som forvalter for Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalforening) erklzres herved, at oplysningerne i dette dokument os bekendt
er rigtige og indeholder enhver vasentlig oplysning, som ifglge lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62 skal stilles til
radighed for foreningens investorer.

Kgbenhavn, den 21. juni 2018

Nykredit Portefalje Administration A/S

A &/ . 2

Martin Udbye Madsen Te;ge Fabrin-Brasted
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Investering i Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalforening)

De retlige konsekvenser af, at en investor investerer i en eller flere
andele i en afdeling i foreningen svarer som udgangspunkt til en-
hver anden investering i et ordinaert veerdipapir. Investor bliver ved
registrering af andelen ejer af en forholdsmaessig andel af forenin-
gen, som investeringen modsvarer.

Heeftelse

Foreningens investorer hafter alene med deres indskud, og derud-
over har investor ingen haftelse for foreningens forpligtelser. An-
dele er frit omszttelige og negotiable. Ingen andele har szrlige
rettigheder. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine an-
dele indlgse.

Retfaerdig behandling af investorer og evt. fortrinshe-
handling

Forvalteren understgtter en retfeerdig behandling af investorerne i
hver afdeling. Ingen investor er tildelt fortrinsbehandling.

Som udgangspunkt vil alle investorer have de samme rettigheder,
for sa vidt angar de forhold, som vedrarer alle investorerne i for-
eningen. For sa vidt angar forhold, som alene vedrarer investorer i
en enkelt afdeling, vil alle investorer i afdelingen have de samme
rettigheder.

| forbindelse med ordrehandtering sikrer forretningsgange, at alle
afdelinger i foreningen behandles ensartet og fair. Handler i samme
vaerdipapirer afgives saledes pd samme tidspunkt for alle afdelin-
ger, safremt investeringsbeslutningen er truffet samtidig. | specielle
situationer, hvor det skyldes forhold, som forvalteren ikke har ind-
flydelse pa, kan der opstd situationer, hvor alle afdelinger ikke
handler samtidigt.

Forvalteren udviser starst mulig omhu for at behandle den enkelte
afdeling og dens investorer retfeerdigt. Det ma dog understreges,
at uanset bestrabelserne, er det ikke muligt altid at opné, at alle
investorer behandles ens. Forvalter har forretningsgange for bedst
mulig handtering af sadanne situationer.

Negotiabilitet og omsaettelighed
Foreningsandelene er omsatningspapirer, og der galder ingen ind-
skraenkninger i andelenes omszttelighed.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en forening
eller en afdeling oplgses. En sadan indstilling kan vaere forarsaget
af fx utilstraekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende
investeringsomréder i foreningen eller afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller en afdelings op-
lgsning, fusion eller spaltning kreeves, at beslutning tiltreedes af s&-
vel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer, som af den del af
foreningens eller afdelingens formue, der er repreesenteret pa ge-
neralforsamlingen.

Flytning

Der gzlder ingen szrlige regler for investorers flytning fra en af-
deling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som indlgsning
med efterfalgende emission pa almindelige vilkar.

Stemmeret

Afdelingens investorer har én stemme for hver andel a 100 kr.
Stemmeretten kan udgves, safremt andelen er noteret pa navn i
foreningens register over investorer en uge fgr generalforsamlin-
gen.

Der galder ingen stemmeretsbegransninger.

Rettigheder

Ingen andele har szrlige rettigheder.

/Endring af risikorammer og investeringsstrategi
Bestyrelsen kan inden for rammerne af vedtagterne Isbende an-
dre risikorammer og investeringsstrategi. Safremt de gnskede an-
dringer ligger uden for vedteegternes rammer, vil bestyrelsen pa en
ordinzr eller ekstraordinaer generalforsamling foresla investorerne
andring af foreningens vedteegter.

Jurisdiktion, lovvalg og sikringsakter

De retlige konsekvenser af at investere i andele i foreningen er be-
skrevet ovenfor. Foreningen er etableret i Danmark og underlagt
dansk lovgivning.

Ethvert kab eller salg af andele i foreningens afdelinger vil saledes
vare underlagt dansk ret og veerneting. Det betyder, at en retssag
skal indbringes for en dansk domstol i henhold til danske retsple-
jeregler.

Om sikringsakter geelder der i dansk ret alene den betingelse, at
retmaessige ejerregistrering af andele, som ethvert andet veerdipa-
pir skal ske ind eller ud af foreningens vaerdipapirdepot til eller fra
et ejerdepot. Depotfgring antages at vare i et dansk depotfgrende
kreditinstitut.

Som udgangspunkt skal ethvert kb eller salg forega via forenin-
gens market maker i foreningens andele — Nykredit Bank A/S. Der
er ikke andre sarlige sikringsakter tilknyttet, men investor kan
opna flest investorrettigheder ved at lade sine andele navnenotere.

Investor opfordres til at sgge individuel rddgivning om egne inve-
sterings- og skattemaessige forhold.
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Foreningen

Navn og adresse

Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalforening)
¢/o Nykredit Portefglie Administration A/S

Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kebenhavn V

www.nykreditinvest.dk

Foreningen opererer tillige under binavnet Kapitalforeningen
Nykredit Invest (placeringsforening).

Foreningen har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 24.040 - tidligere 16.076.
CVR nr.: 32 8259 23.

Stiftelse

Foreningen Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalfor-
ening) er stiftet pa stiftende generalforsamling den 12. marts
2010. Foreningen har pa ekstraordinar generalforsamling den
21. februar 2014 @ndret status til kapitalforening under lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Foreningen omfatter fglgende afdelinger:

e  Danske Fokusaktier (SE nr. 31 03 94 44)
e  Kredit Fokus KL

Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom
for en eller flere investorer, som masterinstitut for en eller flere
investorer og et feederinstitut eller som masterinstitut for
mindst to feederinstitutter, at skabe et afkast ved investering i
likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter
omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed. Foreningen
skal have Finanstilsynets tilladelse, far foreningens afdeling kan
anvendes som masterinstitut.

Foreningen retter sig mod detailinvestorer.

Vedtaegter og drsrapporter
Foreningens vedtagter er en integreret del af denne investor-
oplysning og vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport aflaegges i henhold til reglerne i lov om
investeringsforeninger m.v. gaeldende for danske UCITS. Regn-
skabsaret folger kalenderaret. Vedtegter og arsrapporter udle-
veres pa begaering hos Nykredit Portefglje Administration A/S,
ligesom de forefindes pa foreningens hjemmeside, nykreditin-
vest.dk.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfares adskilt.
Der aflaegges szrskilt regnskab for hver afdeling. De administra-
tionsomkostninger, der ikke direkte kan henfares til den enkelte
afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter vedtaegternes reg-
ler herom.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte
kvantitative graenser og om de metoder, forvalteren anvender
med henblik pa at sikre overholdelse af disse granser, kan re-
kvireres ved at kontakte Nykredit Portefglje Administration A/S.
Investor kan desuden fa oplysning om den seneste udvikling i
de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instru-
menter i afdelingen.

Formue
Ultimo 2017 var foreningens formue 912 mio. kr.
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Danske Fokusaktier

Beslutning om etablering
Afdeling Danske Fokusaktier er besluttet etableret pa forenin-
gens stiftende generalforsamling den 12. marts 2010.

Investeringsomrade

Investeringer i foreningen vil blive foretaget i overensstemmelse
med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 3,
stk. 1 nr. 11 samt efter vedtegternes bestemmelser.

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som har faet adgang til
eller handles pa Nasdag Copenhagen A/S eller som handles pa
et andet requleret marked i Danmark, der er regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.

Investeringsbegransninger

Afdelingen ma maksimalt investere 10% af afdelingens formue
i aktier udstedt af samme emittent eller emittenter i samme kon-
cern.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til
10% af sin formue i andre veardipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter, herunder vaerdipapirer der ikke er optaget til han-
del pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i an-
dre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investeringer i ak-
tieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis og foretage udlan af vardipapirer.

Ldn

Afdelingen kan optage kortfristede lan pa hgjst 10% af afdelin-
gens formue for at indlgse investorernes andele, udnytte teg-
ningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede
handler.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde lan.

Risikoforhold og risikoklasser

Investering i andele i afdelingen indebaerer en risiko for tab pa
samme made som ved enhver anden investering. Veerdien af an-
dele i en afdeling kan svinge med tiden og kan séledes pa et
vilkérligt tidspunkt veere enten mindre, det samme eller mere
verd end pa investeringstidspunktet. Investor skal derfor veere

opmaerksom pa, at investering i foreningsandele ikke kan sam-
menlignes med indskud pé en bankbog, og at veerdien ikke er
garanteret.

Risikoen ved investering i afdelingen anses for vaerende hgj. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 6.

Risikoklassen angiver den typiske sammenhang mellem risikoen
og muligheden for afkast ved at investere i afdelingen, og den
er bestemt af udsvingene i afdelingens indre veerdi i de seneste
fem ar og/eller repraesentative data. Veer opmarksom pa, at af-
delingens risikoklasse kan andre sig med tiden, og at de histo-
riske data, der ligger bag den nuvaerende placering i en risiko-
klasse, ikke ngdvendigvis giver et billede af den fremtidige risi-
koprofil.

Foreningen sgger at fastholde risikoprofilen for afdelingen gen-
nem en passende spredning af afdelingens investeringer inden
for de rammer, som lovgivningen og foreningens vedtagter
saetter

Investor skal veere sarlig opmaerksom pa, at felgende risici isser
kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen:

Aktiemarkedsrisiko:

Kursudviklingen p& aktiemarkederne kan svinge meget, og kurs-
vardien pa aktier kan falde meget og hurtigt. Aktiemarkederne
kan blive udsat for serlige politiske eller reguleringsmassige
forhold, som kan pavirke veerdien af afdelingens investeringer.
Desuden vil markedsmaessige, sektormzssige, nationale, regio-
nale eller generelle gkonomiske forhold kunne pavirke vardien
af en afdelings investering bade positivt og negativt.

Udstederspecifik risiko:

Et enkelt vaerdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det sam-
lede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er meget
forskelligt fra markedets. Vaerdien af det enkelte vaerdipapir vil
bl.a. afhange af indtjeningen hos udstederen, fx selskabet bag
en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen kan vare pa-
virket af fx lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige og likvi-
ditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling investerer en stor pro-
centdel af sin formue i ét enkelt vaerdipapir, bliver den mere fal-
som over for udviklingen hos denne udsteder, og veerdien af af-
delingen kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan af-
delingen fa et tab.

Risiko ved kontantindestdende:

En afdeling kan have en starre eller mindre del af sin formue
som kontantindestaende eller aftaleindskud i et pengeinstitut,
bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko
for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.

Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalforening) -Kalvebod Brygge 1-3 -1780 Kabenhavn V- Telefon 44 55 92 00-Fax 44 55 91 40-www.nykreditinvest.dk
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Rapportering om risiko og risikostyring m.v.

Andel af illikvide aktiver

Foreningens afdeling investerer alene i aktier i selskaber handlet
pa Nasdaq Copenhagen A/S eller handlet pa et andet reguleret
marked i Danmark. Disse aktier anses som likvide. Der vil séledes
ikke saerskilt ske en offentliggerelse af andelen af illikvide akti-
ver i foreningens afdeling.

Nye ordninger til styring af likviditet

Afdelingen investerer alene i likvide veerdipapirer, der under
normale markedsforhold kan omszattes inden for én handelsdag,
hvorfor der ikke er foretaget sarlige foranstaltninger med hen-
syn til styring af likviditet.

Foreningen kan udseette indlgsningen for afdelingen,

1. nar foreningen ikke kan fastsztte den indre veerdi pa grund
af forholdene pa markedet, eller

2. nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investo-
rerne farst fastsatter indlgsningsprisen, nar foreningen har rea-
liseret de til indlgsningen af andelene nadvendige aktiver.

Oplysninger vedrarende likviditet og risikoprofil:

1) Andelen i procent af aktiverne, som pé grund af deres illikvide
natur er omfattet af saerlige foranstaltninger vil fremga af ajour-
forte investoroplysninger. Afdelingen investerer alene i likvide
verdipapirer, der kan omsaettes inden for én handelsdag.

2) Alle nye ordninger til styring af afdelingens likviditet. Hvis der
foretages nye saerlige foranstaltninger vedrarende styring af li-
kviditeten eller indlgsninger vil dette fremga af ajourfarte inve-
storoplysninger

Risikoprofil og risikostyringssystemer
Afdelingens risikoprofil og risikostyringssystemer vil blive be-
skrevet i foreningens arsrapport.

Gearing

Foreningens afdeling har som udgangspunkt ikke adgang til
gearing, hvorfor der ikke saerskilt vil blive givet oplysninger
herom. Foreningens afdeling kan i undtagelsestilfeelde kortva-
rigt optage lan/foretage overtreek pa hejst 10% af afdelingens
formue for at indlgse investorernes andele, udnytte tegnings-
rettigheder eller til midlertidig finansiering af indgdede handler.

Afkast

Afdelingens benchmark er Copenhagen Stock Exchange KAX Al
Share Capped Performance Index (KAXCTR-indekset), men for-
mélet med investeringsstilen i afdelingen er ikke at falge bench-
mark. Der kan saledes opsta vaesentlige afkastafvigelser i op- og
nedadgaende retning i forhold til benchmark.

Afdelingens og benchmarkets afkast for de sidste 5 ar fremgar

nedenfor:

2013 2014 2015 2016 2017
Afkast i % 40,4 20,2 45,5 2,0 12,6
Benchmark 38,3 17,2 30,8 3,2 16,8

Vaer opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om af-
delingens fremtidige afkast.

Veerdianseettelse af aktiver

Foreningens afdeling investerer i barsnoterede aktier. Veerdian-
saettelsen af afdeling sker ved anvendelse af seneste offentlig-
gjorte handelskurser.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinare generalforsamling. Udlodningens starrelse
afhanger af det foregaende regnskabsérs indtagter og omkost-
ninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens §
16C.

Udlodning i afdelingen siden afdelingens start fremgar af efter-
falgende tabel:

Udlodning 2013 2014 2015 2016 2017
i%/kr. pr. andel 3030 2530 33,90 31,30 9,90

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S. Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse
med udlodning fra afdelingen, p.t. 27%.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til den risikovillige investor, der gnsker
et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for tab og leengere
perioder med store kursudsving. Investeringen ma ikke have den
store betydning for investors samlede skonomi, og investerin-
gen skal foretages med en langsigtet investeringshorisont.

Det ma forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kursud-
vikling pé afdelingens investeringer og dermed p4 investerings-
beviserne.

Skatte- og afgiftsregler

Afdeling er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom der er tale
om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtraek efter samme regler, som ved direkte in-
vestering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfgr af lov om pensi-
onsafkastbeskatning.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
aktiebaserede afdelinger.

Yderligere information om skattereglerne kan i et begraenset
omfang indhentes hos foreningen. For mere detaljeret informa-
tion henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.
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Foreningsandele, tegning og
indlgsning

Andele
Afdelingen er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Secu-
rities A/S med en palydende verdi pa kr. 100 og multipla heraf.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kgbenhavn V

TIf.: 44551896
Fax: 44 5518 02

Bestilling kan endvidere foretages gennem gvrige pengeinsti-
tutter og barsmaeglerselskaber. Nykredit Bank A/S er bevisud-
stedende institut. Andelene opbevares gratis i depot hos Nykre-
dit Bank A/S eller andre danske pengeinstitutter. Ved behold-
ningsandringer pa VP-kontoen betales dog almindeligt VP-ge-
byr.

Formue
Pr. 20. juni 2018 var formuen i afdeling Danske Fokusaktier
973,0 mio. kr.

Lebende emission

Andele i afdelingen bliver udbudt i lsbende emission uden fast-
sat hgjeste belgb. Andele tegnet i den Isbende emission afreg-
nes til den aktuelle emissionskurs og med kutymemaessige han-
delsomkostninger.

Afregning sker to bankdage efter tegningen ved registrering af
andelene pa investorens konto i VP Securities A/S. Emissions-
prisen beregnes hver bankdag.

Lgbende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslut-
ning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig tvivl
om vaerdien af afdelingens midler pd emissionstidspunktet.
Eventuel suspension, og genoptagelse af emission efter suspen-
sion, vil blive meddelt via Nasdaq Copenhagen A/S samt pa for-
eningens hjemmeside.

Ved starre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens
forvalter tillade emissioner ved apportindskud af veerdipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastszttes ved anvendelse af dobbeltprismeto-
den i henhold til § 4, stk. T i bekendtggrelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af an-
dele i danske UCITS m.v. til den indre veerdi opgjort pa emissi-
onstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrap-
porten, ved at dividere formuens veerdi p& emissionstidspunktet
med den nominelle vardi af tegnede andele med tilleg af ud-
gifter ved kab af instrumenter og ngdvendige omkostninger ved
emissionen.

Der er ikke omkostninger forbundet med markedsfaring eller
tegnings, salgs- og garantiprovision.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar felgende maksi-
male udgifter i % af indre vardi:

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,04%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,10%
Offentlige udgifter m.v.: 0,00%
alt 0,14%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfgrer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
emissionsomkostninger p& Nasdaq Copenhagen A/S samt pa
foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort
samme steder, nar der igen vendes tilbage til det anfarte mak-
simale emissionstilleeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner vaere la-
vere end svarende til de i det ovenfor angivne satser. Ved store
emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det kon-
krete tilfelde at reducere emissionstillzgget. Emissionstilleeg-
get kan dog ikke veere lavere end omkostningerne ved kgb af
vardipapirer, medmindre emissionen sker i forbindelse med ap-
portindskud af andele i investeringsforeninger og specialfor-
eninger i afdelingen.

Indlgsning
Indlgsning foretages i henhold til vedtagterne. Enhver investor
har ret til nar som helst at indlgse sine andele helt eller delvist.

Afregning sker to bankdage efter indlgsningen.

Indlgsningsprisen fastsettes ved anvendelse af dobbeltprisme-
toden, jf. § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om beregning af emissi-
ons- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
danske UCITS m.v. til den indre verdi opgjort pa indlgsnings-
tidspunktet efter samme principper, som anvendes i drsrappor-
ten, ved at dividere formuens verdi pa indlgsningstidspunktet,
med den nominelle vardi af tegnede andele med fradrag af et
belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter
og til nedvendige omkostninger ved indlgsningen. Ved indlgs-
ning skennes omkostninger til kurtage, spreads og gvrige han-
delsomkostninger at andrage 0,14% af indre vardi.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sa-
fremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fast-
satte den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, nar
foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst
fastsaetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til
indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver eller hvis et ma-
sterinstitut, som foreningens afdelinger investerer i som feeder,
pa eget initiativ eller efter Finanstilsynets eller en anden kom-
petent myndigheds p&bud har udsat sin indlasning af andele.
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Eventuel suspension, og genoptagelse af indlgsning efter su-
spension, vil blive meddelt via Nasdaq Copenhagen A/S samt pa
foreningens hjemmeside.

Indlgsningsomkostningerne vil inkludere omkostninger ved et
eventuelt tvangssalg af vaerdipapirer. Indlgsningsprisen bereg-
nes hver bankdag.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides
i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. S&fremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
indlzsningsomkostninger pa Nasdag Copenhagen A/S samt pa
foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort
samme steder, nar der igen vendes tilbage til det anfarte mak-
simale indlgsningsfradrag.

Foreningen kan i szrlige tilfaelde forlange, at indlgsningsprisen
fastsaettes efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekom-
melse af indlgsningen nadvendige aktiver. | sadanne tilfelde
skal foreningen straks efter udsattelsen underrette Finanstilsy-
net og de kompetente myndigheder i andre medlemsstater af
Den Europzeiske Union og lande, som Fallesskabet har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, nar foreningen markeds-
farer sine andele der, om udszttelsen.

Ved stgrre indlgsninger pa 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens forvalter foretage indlgsninger ved apportudtrak vardipa-
pirer. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtrek afvige fra far-
navnte skannede omkostninger. Ingen investor er forpligtet til
at lade sine andele indlgse helt eller delvist

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-

kode/ISIN DK0060231777.

Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens
register over investorer, der fares af Nykredit Portefglie Admi-
nistration A/S. Navnenotering foretages af det pengeinstitut,
hvor andelene ligger i depot.

Kursoplysning

Den indre vardi samt emissions- og indlgsningskursen af andele
i afdelingen beregnes hver dag og offentliggares pa Nasdaq Co-
penhagen A/S og pa foreningens hjemmeside.

Emissions- og indlasningskursen afrundes efter samme princip-
per som i de af Nasdaq Copenhagen A/S fastlagte retningslinjer
for kursangivelse.

Indre vaerdi pa offentliggerelsesdagen
Indre veerdi for afdeling Danske Fokusaktier udgar pr. 20. juni
2018 143,5 kr. pr. andel.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.

Vaesentlige aftaler og
omkostninger

Forvalteraftale

Foreningen har indgaet forvalteraftale med Nykredit Portefglje
Administration A/S. Nykredit Portefglie Administration A/S er
100% ejet af foreningens depositar, Nykredit Bank A/S og ind-
gdr i Nykredit-koncernen. Nykredit Portefglie Administration
A/S er af Finanstilsynet godkendt som forvalter i henhold til lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. for forenin-
gen (FT nr. 17.105).

Forvalteren har indrettet sin virksomhed med et tilstraekkeligt
kapitalgrundlag, som kan anses som passende til daekning af
eventuelle risici for erstatningsansvar som falge af pligtforsem-
melse. Forvalterens egenkapital var 725 mio. kr. ultimo 2017.

Ifolge aftalen patager Nykredit Portefglje Administration A/S
sig foreningens administrative og investerings- og markedsfg-
ringsmassige opgaver samt den daglige ledelse. Disse opgaver
skal af Nykredit Portefglje Administration A/S forvaltes i over-
ensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v., Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedteaeg-
ter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indgaede af-
taler.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders var-
sel. | tilfaelde af vaesentlig misligholdelse fra én af parternes side,
er den anden part berettiget til at ophaeve aftalen med gjeblik-
keligt varsel.

Som vederlag for forvalterens ydelser betaler foreningen 0,60%
p.a. af afdelingens formue op til 100 mio. kr. og 0,51% p.a. af
afdelingens formue over 100 mio. kr. til Nykredit Portefalje Ad-
ministration A/S.

Foreningen og forvalteren har et naert samarbejde med selska-
ber i Nykredit-koncernen, herunder Nykredit Bank A/S. Nykre-
dit Portefglje Administration A/S skal i sin egenskab af forvalter
af alternative investeringsfonde kunne pavise interessekonflik-
ter, som vil kunne skade foreningen og dens investorers interes-
ser. Endvidere skal Forvalteren begreense disse interessekonflik-
ter mest muligt, samt, hvor der er risiko for, at foreningernes
eller deres investorers interesser skades, i det konkrete tilfaelde
informere foreningen herom.

Forvalteren har fastsat procedurer og foranstaltninger til
handtering af interessekonflikter. Safremt interessekonflikter
ikke kan undgas, paviser, styrer og overvager forvalteren disse.
Eventuelle interessekonflikter sgges mindsket ved en
organisatorisk uafhangighed, en gkonomisk uafhangighed og
en systemteknisk uafhangighed.
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Delegation af opgaver

Foreningen og forvalteren har delegeret opgaver til Nykredit
Bank A/S vedrgrende portefaljeradgivning, SRI-radgivning,
market making og andre opgaver vedrarende hjemmeside, kun-
deforespargsler og generel markedsfaring.

Forvalteren har endvidere indgéet aftaler om formidling af for-
eningens andele i overensstemmelse med MiFID Il reglerne.

Managementaftale

Foreningen og forvalteren har indgdet en managementaftale
med Nykredit Bank A/S. Nykredit Bank A/S indgar i Nykredit-
koncernen og har bank og kapitalforvaltning som hovedvirk-
somhed. Aftalen omfatter falgende forhold:

Portefgljerddgivning

Ifelge aftalen skal Nykredit Bank A/S lgbende fglge foreningens
portefglie og rddgive om tilpasning af portefgljens sammensat-
ning og fordeling pa enkelte investeringer efter forventningerne
til det opnaelige afkast og pataget risiko. Radgivningen skal
folge de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt
for afdelingen.

SRI-radgivning

Ifglge aftalen skal Nykredit Bank A/S lgbende foretage SRI-
overvagning af foreningens aktieportefglje samt handtere
spargsmal fra eksterne interessenter desangaende.

Market making

Nykredit Bank A/S varetager i henhold til aftalen opgaven med
at stille priser i markedet pa foreningens andele med det formal
at fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i
andelene.

@vrige opgaver

Nykredit Bank A/S varetager endvidere en raekke gvrige opga-
ver i forbindelse med den generelle markedsfaring af forenin-
gen, udvikling og drift af foreningens hjemmeside, samt hand-
tering af generelle kundeforespargsler.

Management honorar
Management honoraret til Nykredit Bank A/S for ovennavnte
opgaver udger:

Afdeling Management honorar

(p.a. af formue)

Danske Fokusaktier 0,940%

Management aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig
varsel og af radgiver med en maneds varsel.

@vrige aftaler

Depositar
Foreningen har indgdet depositaraftale med Nykredit Bank A/S,
der indgar i Nykredit-koncernen.

Nykredit Bank A/S patager sig som depositar at opbevare og
forvalte vaerdipapirer og likvide midler for hver af foreningens
afdelinger i overensstemmelse med lov om forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde m.v., samt bekendtggrelse om deposita-
rer samt Finanstilsynets bestemmelser. Nykredit Bank A/S pa-
tager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forplig-
telser. Endvidere varetager Nykredit Bank A/S opgaven som for-
eningens bevisudstedende institut.

Depositaren har ikke truffet foranstaltninger med henblik pa at
frigare sig helt eller delvist for ansvar i henhold til lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde § 56, stk. 2.

Som vederlag for disse ydelser betaler foreningen et depotgebyr
pa 40.000 kr. p.a. pr. afdeling plus VP-omkostninger. Dertil
kommer et arligt gebyr pa 10.000 kr. plus moms pr. afdeling for
depositarfunktionen.

Aftalen kan opsiges/genforhandles af foreningen med en ma-
neds varsel og af banken med tre maneders varsel.

Samarbejdsaftaler

Forvalteren har indgdet samarbejdsaftaler om distribution og
salg af foreningens andele med distributarer, herunder Nykredit
Bank A/S.

Som led i denne aftale stiller distributgrerne deres net af kun-
deradgivere til radighed for foreningen. | henhold til aftalen ho-
noreres distributgrerne for deres arbejde i henhold til reglerne i
MiFID II.

Investeringsforvaltningsselskabet afholder honorering af distri-
butgrerne med 0,30% p.a. af formuen.

Aftalerne kan af partnerne opsiges med tre maneders varsel.

Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalforening) -Kalvebod Brygge 1-3 - 1780 Kgbenhavn V-Telefon 44 55 92 00-Fax 44 55 91 40-www.nykreditinvest.dk

7



Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.
Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af
vedtaegternes bestemmelser herom.

Revision
Foreningens revision veelges af generalforsamlingen.

Foreningens revisor varetager den faste eksterne revisionsop-
gave i foreningen og kan pa ad hoc basis modtage andre opga-
ver omkring regnskab, skat og ikke-revisionsydelser.

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab er valgt som
revision for foreningen.

Samlede administrationsomkostninger

I henhold til vedteegterne ma de samlede administrationsom-
kostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administra-
tion, it, revision, tilsyn, markedsfaring og depotselskab for hver
afdeling ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formue-
vaerdi af afdelingen inden for et regnskabsar. Salgs- og informa-
tionsomkostninger skal ogsa holdes inden for naevnte 2,5% i det
omfang, de ikke finansieres af emissionsindtaegterne.

Administrationsomkostningerne opgjort i procent af afdelingens
gennemsnitlige formue siden afdelingens start ses nedenfor:

2013 2014 2015 2016 2017
Ombkostningsprocent 1,70 1,71 1,68 1,71 1,59

Aop
De arlige omkostninger i procent (AOP) opgares i henhold til
Investering Danmarks definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger, handelsomkost-
ninger vedrgrende den lgbende drift samt investors handelsom-
kostninger i form af det maksimale emissionstilleeg og indlgs-
ningsfradrag. Belgbet beregnes under forudsaetning af, at inve-
steringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP (+ indirekte handelsomkostninger) for afdelingen
udger 1,58% (+ 0,13%).
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse

Direktar Niels-Ulrik Mousten, formand
Skovgaardsgade 2

2100 Kgbenhavn @

Direktgr Tine Roed

DI - Dansk Industri
Industriens Hus

H. C. Andersens Boulevard 18
1787 Kgbenhavn V

Forvalter

Nykredit Portefalje Administration A/S
Adm. direkter Martin Udbye Madsen
Direktgr Tage Fabrin-Brasted

Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kabenhavn V

CVR nr. 16 63 76 02

Depositar

Nykredit Bank A/S

Centerproduktion — Depositary Services
Kalvebod Brygge 47

1780 Kgbenhavn V

CVR nr. 10 51 96 08

Klageansvarlig

Professor dr. jur. Jesper Lau Hansen
Det Juridiske Fakultet

Kgbenhavns Universitet

Karen Blixens Plads 16

2300 Kgbenhavn S

Direktar Anne Haslgv Stehr
Dansk Standard

Goteborg Plads 1

2150 Nordhavn

Foreningens revisorer

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
c¢/o Postboks 250

Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

CVR-nr.307002 28

Radgiver

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 1051 96 08

Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos forenin-
gens forvalter. Klagevejledning fremgér af foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til foreningens

forvalter.

Ankeinstans

Private investorer af afdelingen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller afdelingen fil:

Ankenavnet for Investeringsfonde
Amaliegade 8B 2

Postboks 9029

1022 Kgbenhavn K

TIf.: 3543 6333/ fax: 354371 04

Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalforening) -Kalvebod Brygge 1-3 -1780 Kabenhavn V- Telefon 44 55 92 00 Fax 44 55 91 40 -www.nykreditinvest.dk

9



Sarlige forbehold

Denne investoroplysning, der er udarbejdet p& dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Investoroplys-
ningen er udarbejdet i henhold til kapitel 10 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Investoroplysningen er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske
myndigheder med henblik pé salg og markedsfering af foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i denne investoroplysning kan ikke betragtes som rédgivning vedrarende investeringsmassige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sege individuel raddgivning
om egne investeringsmassige og dertil knyttede forhold.

Distribution af denne investoroplysning kan i visse lande vre underlagt szrlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af investoroplysningen, er forpligtede til selv at
undersgge og iagttage sadanne restriktioner. De af investoroplysningen omfattede foreningsandele mé ikke udbydes eller salges i USA, Canada og Storbritannien, og denne
investoroplysning mé ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i denne investoroplysning er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sddant tilbud eller en sadan opfordring til at gare tilbud
ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et sadant tilbud eller en sddan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i narvaerende investoroplysning, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer @ndres efter bestyrel-

sens beslutning.
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Bilag til investoroplysninger vedrarende effektiv portefgljeforvaltning, gennemsigtighed i vardipapirfinansieringstransaktioner

samt genanvendelse af sikkerhed.

Foreningen kan med henblik pa at sikre en effektiv portefglieforvaltning foretage veerdipapirfinansieringstransaktioner inden for de ram-
mer, der er i overensstemmelse med de enkelte afdelingers vedtagter og investeringsretningslinjer samt de til enhver tid geeldende regler

pa omradet.

Verdipapirudldn omfatter de transaktioner, hvor foreningens afdelinger overdrager (udléner) vardipapirer til en lantager betinget af, at
lantageren vil tilbagelevere veerdipapirer af samme type pa et senere bestemt tidspunkt, eller nar afdelingen anmoder herom.

Ved en genkgbsaftale (repo-aftale) forsts en aftale, hvorved en afdeling i foreningen overdrager veerdipapirer, nar aftalen ikke giver
modparten mulighed for at overdrage eller pantsztte et bestemt vardipapir til mere end &én modpart ad gangen med forbehold af forplig-
telse til at tilbagekabe dem, eller andre vaerdipapirer af samme type til en nzermere angiven pris pé et senere tidspunkt, der er eller bliver
naermere angivet af overdrageren.

Effektiv portefglieforvaltning anvendes af foreningen til at opfylde investeringsformalet og til at forbedre afkastet og/eller reducere risi-
koen for de enkelte afdelinger.

De generelle oplysninger, der skal indberettes for hver type af vaerdipapirfinansieringstransaktion (og total return swaps), fremgar af Tabel
1 bagerst i dette bilag.

Modparterne til vaerdipapirfinansieringstransaktioner skal vaere et investeringsselskab under tilsyn hjemmehgrende og etableret i enten et
EU land eller USA med en Investment Grade rating eller hgjere. | forbindelse med udvalgelsen af modparter laegges der derudover vaegt
pa modpartens likviditet, solvens og modpartens finansielle stabilitet.

Acceptabel sikkerhed er angivet i Tabel 1. Sikkerheden stillet er af lav risiko og hovedsageligt bestdende af kontanter, statsobligationer,
realkreditobligationer og aktier fra de markedsledende indeks. Sikkerheden er derfor af hgj likviditet og kan vardianszttes dagligt. Ud-
stederne af obligationeme stillet til sikkerhed er som minimum rated som veerende investment grade. Yderligere er sikkerheden stillet,
uafhaengig af modparten pa vaerdipapirfinansieringstransaktionen.

Sikkerheden for veerdipapirfinansieringstransaktionerne veaerdiansattes til markedskursen ved lukketid handelsdagen forinden eller pa
grundlag af en tilsvarende markedspraksis.

Risici ved véerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps bestar i hvorvidt den enkelte afdeling, der laner veerdipapirer ud i en
verdipapirtransaktioner eller indgér en total return swap far hhv. sine vaerdipapirer retur ved udlgb af laneperioden eller modtager det
aftalte afkast pa total return swaps. For at minimere denne risiko sker der ved indgaelse af vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total
return swaps udveksling af sikkerheder. Den modtagne sikkerhed kan veere i form af kontanter, aktier eller obligationer. Udveksling af
sikkerheder sker lgbende pa basis af en daglig beregning af vardien af vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps samt de
modtagne sikkerheder. Der sker udveksling hver gang forskellen mellem vaerdien af vaerdipapirfinansieringstransaktioner/total return
swaps og de modtagne sikkerheder overstiger et aftalt belgb. | forbindelse med den lsbende beregning er der risici i form af modpartsrisiko,
operationelle og likviditetsmaessige risici, opbevaringsrisici samt retlige risici. Safremt der sker genanvendelse af sikkerheder kan der tillige
veere risici i forbindelse hermed.

Modpartsrisiko opstar i den situation, hvor foreningens modpart ikke kan levere/betale deres forpligtelser. Denne risiko spges minimeret
ved, at der sker udveksling af sikkerheder ved aftalens indgaelse og under aftalens forlgb i overensstemmelse med den aftale, som er
indgaet med modparten.

Operationel risiko er ikke unik for vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps. Operationel risiko kan opsta fra udfordringer
pa markedet eller barsen, forkert kommunikation mellem aftaleparter etc., og er en risiko som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter.
Operationel risiko spges minimeret ved de systemer, arbejdsprocesser mv. som er implementeret hos radgiver og investeringsforvaltnings-
selskabet til handtering af foreningens investeringsaktiviteter.
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Opbevaringsrisiko opstar fra opbevaring af den modtagne sikkerhed i form af vardipapirer. Opbevaringsrisikoen sgges reduceret ved, at
de modtagne veerdipapirer opbevares i et sarskilt depot, saledes at depotets indhold er beskyttet i tilfelde af depotbankens konkurs.
Séfremt der modtages kontanter i sikkerhedsstillelse, kan afdelingen have en stgrre eller mindre del af sin formue som kontantindestaende
i et pengeinstitut. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs. Denne risiko sgges minimeret ved, at der er
definerede maksimumsgranser for, hvor meget der ma veere i form af kontantindestaender.

Retlig risiko er ikke unik for vardipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps. Retlig risiko er risikoen for, at der i forbindelse
med aftaleindgaelsen er forhold, som er til ugunst for foreningen, og er en risiko, som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter. Retlig
risiko seges minimeret ved anvendelse af branche anerkendte kontraktformater.

Risiko ved genanvendelse af sikkerheder er risikoen for, at afdelingen ikke kan tilbagelevere sikkerheder retur til modparten, nar det er
kraevet. Denne risiko for levering af veerdipapirer og/eller kontanter er ikke unik for vardipapirfinansieringstransaktioner og total return
swaps, da det er en risiko, som er tilstede ved alle investeringsaktiviteter. Risiko ved genanvendelse af sikkerheder sgges minimeret ved
de systemer, arbejdsprocesser mv. som er implementeret hos afdelingens radgiver og investeringsforvaltningsselskabet til handtering af

foreningens investeringsaktiviteter.

Aktiverne der er omfattet af veerdipapirfinansieringstransaktioner og den tilhgrende modtagne sikkerhed er hovedsageligt opbevaret hos
depotselskabet for den specifikke afdeling. Alternativt er det muligt at sikkerhed modtaget for vaerdipapirudlan opbevares hos en tredje
part (TriParty), der specialiserer sig i at opbevare sikkerhed.

De afdelinger i foreningen, som anvender veerdipapirfinansieringstransaktioner jf. ovenfor genanvender ikke normalt den modtagne sik-
kerhedsstillelse fuldt ud. Safremt den stillede sikkerhed ikke er kontanter, genanvendes sikkerheden ikke.

Afkastet af vardipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps fordeles efter falgende fordeling:

Afdeling Danske Fokusak- | Nykredit Portefglie Admin- | Nordea Bank AB
tier istration A/S
40% 30% 30%

Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalforening) -Kalvebod Brygge 1-3 - 1780 Kebenhavn V-Telefon 44 55 92 00-Fax 44 55 91 40-www.nykreditinvest.dk
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