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Allman information

Informationsbroschyren ar uppréattad i enlighet med kraven i lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”),
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF”), Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Fondbestdmmelserna for fonderna utgor en del av denna informationsbroschyr och aterfinns
pa Spiltan Fonder AB:s hemsida. Spiltan Fonder AB ("Bolaget”) har tagit fram ett faktablad for respektive fond som
utgdr ett separat dokument och som tillhandahalls kostnadsfritt pa Bolagets hemsida. Harutover ar
arsberattelserna for respektive fond tillgangliga pa Bolagets hemsida.

Det aligger var och en som ar intresserad av att investera i Bolagets fonder att tillse att investeringen sker i enlighet
med géllande lagar och andra regleringar, saval svenska som utldndska. Utlandsk lag kan innebdra att en investering
inte far goras av investerare utanfor Sverige. Bolaget har inget som helst ansvar for att kontrollera att en investering
fran utlandet sker i enlighet med sddant lands lag. Tvist eller ansprak rérande Bolagets fonder ska avgoras enligt
svensk lag och exklusivt av svensk domstol.

Det finns inga garantier for att en investering i Bolagets fonder inte kan leda till en foérlust. Detta galler dven vid en
i ovrigt positiv utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. De medel som placeras i Bolagets fonder kan saval 6ka som minska i varde och det ar inte sakert att
den som investerar i dessa aterfar hela det insatta kapitalet.

Det ankommer pa var och en som 6nskar forvarva andelar att gora sin egen bedémning av en investering i Bolagets
fonder och de risker som &r forknippade darmed.



Information om fondbolaget

Spiltan Fonder AB

Organisationsnummer: 556614—-2906

Bolagets adress: Riddargatan 17, 114 57 Stockholm
Bolagets sate: Stockholms ldn, Stockholms kommun
Tel: 08-545 813 40

Bolaget bildades ar 2001-05-29 och fick tillstand som
fondbolag 2002-10-23. Bolaget star under tillsyn av
Finansinspektionen och har tillstand att bedriva
fondverksamhet enligt LVF och LAIF.

Yrkesansvarsrisker

Bolaget har i enlighet med kraven i 7 kap. 5 § LAIF
valt att tdcka vyrkesansvarsrisker med en
ansvarsforsakring.

Bolagets dgare och aktiekapital

Investment AB Spiltan dger 80 procent av Bolagets
aktier. Ovriga aktier i Bolaget &gs av Bolagets
anstdllda och personer anknutna till Bolaget.
Bolagets aktiekapital motsvarar 2 200 000 kronor.

Bolagets styrelse

Bolagets styrelse bestar av féljande personer:
Jessica von Otter, ordforande

Erik Brandstrom, ledamot

Catrina Ingelstam, ledamot

Stefan Ostrom, ledamot

Peter Clason, suppleant

Bolagets 6vriga nyckelpersoner

Lars Melander, Verkstallande direktor

Erik Brandstrom, Stallforetradande verkstallande
direktor, investeringsansvarig och ansvarig
forvaltare.

Par Andersson, Forvaltare och ansvarig for
aktieplaceringar.

Lars Lonnquist, Forvaltare och ansvarig for
ranteplaceringar.

Carina EkIof, Ansvarig operations.

Gustav Salgstrom, Harvest Advokatbyra. Ansvarig
Regelefterlevnadsfunktionen.

Mikael Olausson, FCG Fonder. Ansvarig
riskhanteringsfunktionen.

Helena Kaiser de Carolis, PwC Sverige, ansvarig
internrevision.

Revisor

BDO Maélardalen AB, Box 6343, 102 35 Stockholm.
Med huvudansvarig revisor Malin Gustavsson.

Uppdragsavtal

Bolaget har uppdragit at ISEC Services AB (”ISEC”) att
hantera  fondadministration. Hantering  av
funktionen for regelefterlevnad har uppdragits at
Harvest Advokatbyra AB. Bolaget har utsett PwC som
Bolagets funktion for internrevision. Hantering av

riskfunktionen har lagts ut till FCG Fonder AB.

Vidare finns &verenskommelser med externa
fondférmedlare angadende distribution av Bolagets
fonder sdsom exempelvis Avanza Bank AB, MFEX AB
och Nordnet Bank AB. En lista 6ver fondformedlare
finns pa Bolagets hemsida.

Andelsagarregister

Andelsagarregister avseende samtliga andelsagare i
varje fond forvaltad av Bolaget fors av ISEC pa
uppdrag av Bolaget.

Avrdkningsnota ldmnas vid  forsdljning av
fondandelar (kundens kop), vid inlésen av
fondandelar (kundens forsaljning) samt vid avslut av
fondkonto. Rapport med arets alla transaktioner pa
respektive fondkonto lamnas en gang per ar.

Klagomalshantering

Om en andelsagare av nagon anledning inte ar nojd
ar det viktigt att snarast kontakta Bolaget och
framfora sina synpunkter.

Kontaktuppgifter klagomalsansvarig:

Spiltan Fonder AB
Klagomalsansvarig
Riddargatan 17

114 57 Stockholm

Tel: 08-545 813 40



Férvaringsinstitut

Swedbank AB (publ)
Organisationsnummer: 502017-7753
Sate och huvudkontor: 105 34 Stockholm

Swedbank AB ar en svensk fullsortimentsbank som
star under tillsyn av Finansinspektionen.

Forvaringsinstitutet ska bland annat 6vervaka
fondens penningfloden, férvara fondens tillgangar
och verkstélla Bolagets instruktioner. Vidare ska
forvaringsinstitutet tillse att forsaljning och inlésen
av fondandelar, vardering av fondandelar och
anvandning av fondens medel sker i enlighet med lag
och fondens fondbestammelser.

Swedbank AB (publ) har uppdragit at State Street
Bank International GmbH att agera sammanhallande
for vardepapper som forvaras utanfor Sverige.
Swedbank AB (publ) har rutiner fér att kunna
identifiera, hantera, Overvaka och redovisa
eventuella intressekonflikter. Eftersom
forvaringsinstitutet ar en del av Swedbank AB kan
intressekonflikter uppsta mellan
forvaringsinstitutets  verksamhet  och  andra
verksamheter inom Swedbank AB samt dess
dotterbolag. Forvaringsinstitutet har genom lag en
skyldighet att identifiera och hantera sadana
intressekonflikter samt dartill redovisa
intressekonflikterna for fondens investerare.

Exempel pa aktiviteter som kan innebéra
intressekonflikter:

- Tillhandahallande av foérvaltarregistrering,
utférande av fondadministration, upprattande
av andelsagarregister, analys, hantering av
vardepapperslan, kapitalforvaltning,

investeringsradgivning och/eller andra

radgivningstjanster till fonden;

- Delaktighet i bankrorelse, vardepappershandel
inklusive valutahandel, derivathandel, utlaning,
makleri, market making eller andra finansiella
transaktioner med fonden, antingen for egen
rakning eller for andra kunders rakning.

For att potentiella intressekonflikter inte ska paverka
fonden och dess investerare negativt &r
forvaringsinstitutet och o6vriga verksamheter inom
Swedbank AB funktionellt och organisatoriskt

atskilda. Forvaringsinstitutets verksamhet skots
alltid utifran att tillvarata fondandelsdgarnas
intressen och enligt géllande marknadsvillkor.

Fonderna

Bolaget forvaltar féljande fonder:

- Spiltan Aktiefond Stabil (vardepappersfond)

- Spiltan Smabolagsfond (vardepappersfond)

- Spiltan Aktiefond Smaland (vardepappersfond)

- Spiltan Aktiefond Investmentbolag
(specialfond)

- Spiltan Globalfond Investmentbolag
(vardepappersfond)

- Spiltan Hograntefond (vardepappersfond),

- Spiltan Réntefond Sverige (vardepappersfond)

- Spiltan Enkel (vardepappersfond)

Réttsliga foljder av investering i en fond

Bolagets fonder regleras av LVF och LAIF. Fonderna
bestar av vardepapper vilka inkopts av Bolaget i
respektive fonds namn for andelsdgarnas rakning
med det kapital som tillforts fonderna av
andelsagare som investerat kapital i dessa. Fonderna
kan inte forvdrva rattigheter eller iklada sig
skyldigheter eller fora talan infér domstol eller
nagon annan myndighet. Egendom som ingar i
respektive fond far inte utméatas och andelsdgarna
svarar inte for forpliktelser som avser fonderna.
Bolaget foretrader andelsagarna i fragor som ror
fonderna, beslutar éver den egendom som ingar i
fonderna samt utévar de rattigheter som harror ur
fonderna. En fondandel &r en réatt till sa stor andel av
en fond som motsvarar fondens nettoformogenhet
dividerad med antalet utelépande andelar.

Likabehandlingsprincip

Varje fondandel i respektive fond medfér lika ratt till
den egendom som finns i respektive fond. Bolaget
sakerstaller att alla andelsdgare behandlas lika
genom valutbildad personal, erforderliga tekniska
system och genom kontroller av oberoende
kontrollorgan.

Allméant om avgifter

Bolaget pafor respektive fond en forvaltningsavgift
for forvaltningen av respektive fond. Kostnaderna
for fondernas handel med véardepapper, tas ur



respektive  fond. Uppgift om  fondernas
sammanlagda kostnader lamnas i respektive fonds
arsberéattelse. Uppgift om andelsdgarens andel av
kostnaderna lamnas pa arskontoutdragen.

| faktabladen for fonderna anvands begreppet arlig
avgift.  Arlig  avgift utgér  summan  av
forvaltningskostnad, rédntekostnader och 6vriga
kostnader, men exklusive transaktionskostnader
under  aret berdknat pa genomsnittlig

fondformdgenhet.
Avgifter for respektive fond redovisas nedan.
Allmant om férséljning och inlésen

Forsaljning och inlésen av fondandelar kan goras
varje bankdag genom Bolaget.

Fonderna ar dock inte 6ppna for forséljning och
inlosen sadana bankdagar da vardering av fondernas
tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstéller
fondandelsdgarnas lika ratt till foljd av att en eller
flera av de marknader som fondernas handel sker pa
helt eller delvis ar stangda. Begaran om inlésen far
aterkallas endast om Bolaget medger det.

Forséljning och inlésen sker till den kurs som
berdknas pa dagen for férsaljning respektive inldsen.
Med  forsdljningsdag avses den dag da
investeringslikviden kommit fondens bankkonto
tillhanda fore kl. 16.00. Den dag som &r s.k. halvdag
maste  investeringslikviden  kommit  fondens
bankkonto tillhanda fére kl. 12.00.

Begaran om inlosen skall ske skriftligen via fax, brev
eller e-post. Med inlésendag avses den dag da
begaran om inlésen kommit Bolaget tillhanda fore kl.
16.00. Den dag som ar s.k. halvdag maste begéaran
om inlésen vara Bolaget tillhanda fore kl. 12.00.

Forsaljning och inlésen av fondandel sker till en kurs
som ar okand for andelsagaren vid tillfallet for
begaran om forséljning och inlésen.

Fondandel skall pa begéran inlésas om medel finns
tillgangliga i fonden. Om sa inte ar fallet skall medel
anskaffas genom forsaljning av fondens egendom
och inlésen genomféras snarast. Skulle en sadan
forsaljning vasentligt kunna missgynna ovriga
andelsagares intressen far Bolaget avvakta med
forsaljningen efter anmalan till Finansinspektionen.

Uppgift om forsaljnings- och inldsenpris finns
tillgdnglig hos Bolaget och férmedlande institut
senast bankdagen efter den bankdag da
fondandelsvardet i respektive fond faststallts.

Minsta belopp for insattning i respektive fond ar 100
kronor. Beloppet géller bade engangsinsattning och
manadssparande.

Utdelning
Ingen av Bolagets fonder lamnar utdelning.
Riktlinjer for stangning av fond

Fonderna ar 6ppna for forsaljning och inlésen varje
bankdag om inte annat  framgar av
fondbestdammelserna. Av  fondbestdmmelserna
framgar dven den senaste tidpunkten for begaran
om forsaljning eller inlésen (den s.k. bryttiden).

Fonderna kan dock stdngas for forséljning och
inlésen sadana bankdagar da vardering av fondernas
tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstéller
fondandelsdgarnas lika ratt, till exempel nar en eller
flera av de marknader som fondernas handel sker pa
ar helt eller delvis stdngda eller vid extraordindra
forhallanden.

Fonderna kan stangas till exempel om det ar helgdag
pa den underliggande marknaden eller mer an 60
procent av fondernas tillgdngar &r investerade pa
marknader som ar stdngda pa grund av helgdag eller
av andra orsaker om Bolaget bedomer att en
vardering av fondernas tillgdngar inte kan goras pa
ett satt som sakerstaller andelsagarnas lika ratt. En
fond kan dven stangas om en ldgre andel dn 60
procent av den underliggande marknaden ar stangd
om Bolaget beddmer att en vardering av fondens
tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstéller
andelsagarnas lika ratt.

Trots att en fond ar stangd kan normalt begdran om
forsaljning och inlésen goéras. Foljden av att en fond
ar stangd ar dock att Bolaget inte beraknar nagot
fondandelsvarde. Fondandelsvarde for en begéaran
om forsaljning eller inlésen som inkommer nar
fonden ar stangd faststalls ndsta bankdag da fonden
haller oppet. Detta innebar att forsdljning och
inlésen fordrojs med det antalet dagar som fonden
ar stangd.



Fondens upphérande eller dverlatelse av
fondverksamheten

Fonderna kan upphora eller dverlatas om Bolagets
styrelse  fattar  beslut dérom eller om
forvaringsinstitutet, efter att ha tagit 6ver fondens
forvaltning, beslutar om detta. Forvaringsinstitutet
ska ta over en fonds férvaltning om Bolagets styrelse
fattat beslut om att upphéra med forvaltningen, om
Finansinspektionen aterkallat Bolagets tillstand, om
Bolaget tratt i likvidation eller har forsatts i konkurs.
For  overlatelse kravs Finansinspektionens
godkannande. Om en fond upphor, informeras
andelsagaren skriftligen minst tre manader innan
forandringen trader i kraft.

Andring av fondbestimmelserna

Fondbestdmmelserna for fonderna kan efter beslut
av Bolagets styrelse och godkannande av
Finansinspektionen  andras. En  andring av
fondbestdammelserna  kan paverka fondernas
egenskaper, t.ex. dess placeringsinriktning, avgifter
och riskprofil. Innan sadana vasentliga andringar
gors informeras samtliga andelsdgare och
andelsagare bereds mojlighet att sdlja sina andelar
utan avgifter for det fall andelsagaren inte vill dga
fonden efter forandringarna.

Halvarsredogorelser och arsberattelser

Fondernas halvarsredogorelser och arsberattelser
skickas pa begaran av andelsidgare kostnadsfritt.
Begédran gors muntligen eller skriftligen hos Bolaget.

Ersattning till anstéllda

Bolaget har antagit en riktlinje for ersattning till
anstallda som &r utformad utifrdn 8a kap. FFFS
2013:9 som i stora delar dverensstammer med 9
kap. FFFS 2013:10.

Riktlinjen &r utformad for att motverka ett
risktagande som &r oftrenligt med de av Bolaget
forvaltade fondernas riskprofiler. Vidare ska
riktlinjerna motverka ett 6verdrivet risktagande och
stimulera anstallda att vid varje given tidpunkt
leverera hallbara prestationer samt en sund och
effektiv riskhantering for andelsdgarna, Bolaget
samt de fonder som forvaltas av Bolaget.

Styrelsen har formulerat tvd huvudsakliga motiv
bakom ersattningssystemet med rorliga moment;
dels att ge Bolagets anstéllda incitament och i dvrigt
marknadsmassiga  anstallningsvillkor ~ for  att
attrahera och behalla kompetent personal, dels att
Bolagets ekonomiska risk begransas om det finns en
direkt koppling mellan Bolagets resultat och
|6nekostnaderna.

Bolaget grundar mojligheten till rorlig ersattning pa
féljande kriterier:

- Bolagets resultat, Bolaget ska alltid ha ett eget
kapital efter utbetalning av rorlig ersattning
som &r forenligt med forsiktighetsregeln i 17
kap. 3 & aktiebolagslagen enligt fdljande
redogorelse: Berakning av rorlig ersattning ska
vara forsvarlig med hansyn till de krav
verksamhetens art, omfattning och risk staller
pa storleken pa det egna kapitalet, Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt.

- Efterlevnad av interna och externa regelverk.

- Den anstédlldes bidrag till Bolagets intjanings-
férmaga

Rorlig ersattning till sarskilt reglerad personal, dvs
forvaltare och andra risktagare med inflytande 6ver
fondernas eller Bolagets riskprofil, skjuts upp enligt
principen att 40 procent fonderas i tre ar innan
aganderatten overgar till den anstallde.

De uppskjutna medlen ska placeras i den eller de
fonder som narmast sammanhanger med den
anstalldes arbetsuppgifter. For fondférvaltare inne-
bar det att medel ska placeras i den eller de fonder
som denne forvaltar. For anstallda som inte arbetar
med en specifik fond, ska i stallet medlen placeras i
en portfolj av olika fonder i syfte att spegla hela
Bolagets verksamhet och ddrmed samtliga
forvaltade fonders och andelsdagares intressen.
Bolaget skall se till att minst 50% av den rorliga
ersattningen for sarskilt reglerad personal placeras i
fonder.

En kontrollfunktion ska arligen granska att Bolagets
ersattningar Overensstammer med er-
sattningspolicy. Kontrollfunktionen ska skriftligen

rapportera till styrelsen resultatet av granskningen.



Bolagets ersattningspolicy ar tillgdnglig pa hemsidan
www.spiltanfonder.se.

En papperskopia av informationen kan pa begaran
erhallas kostnadsfritt, vanligen kontakta Bolaget.

Marknadsféring av andelar utanfor Sverige

Bolaget har underrdttat Finansinspektionen om
marknadsféring av andelar i Finland och Norge for
Spiltan Smabolagsfond, Spiltan Aktiefond Stabil,
Spiltan Globalfond Investmentbolag, Spiltan Aktie-
fond Investmentbolag och Spiltan Hograntefond.
Bolaget ansvarar for distribution av informations-
material och hantering av inldsen och utbetalningar.

Skatteregler for fonderna

Den 1 januari 2012 trddde nya skatteregler for
fonder och fondinnehav i kraft som gor att skatten
pa sjalva fonden forsvinner medan en skatt pa
innehav av direktdagda andelar i fonder infors. Nedan
framgar en sammanfattning och allméan beskrivning
av de regler som géller for beskattning av
investeringsfonder och andelsdgare som dr
skattemassigt bosatta i Sverige. Med hansyn till
framstallningens allmdnna karaktdr bor varje
investerare radfraga skatteradgivare om de speciella
skattefragor som kan uppsta.

Beskattning av fonder

Fonden beskattas inte for nagra inkomster.

Skatteregler

Fondens skatt: Sedan 2012 betalar inte fonder skatt
pa sina inkomster. Fonder betalar dock kallskatt pa
utdelningar som de far pad sina utlandska
aktieinnehav. Kéllskatten varierar mellan lander. Till
foljd av bland annat att det rader en rattslig
osakerhet om tillampningen av dubbelbeskattnings-
avtal och utvecklingen inom EU pa skatteomradet
kan kallskatten bade bli hogre och lagre an den
prelimindra kallskatt som dras nar utdelningen
erhalls.

Fondspararens skatt: De regler som beskrivs nedan
galler om man sparar direkt i fonder. For ISK eller
kapitalforsakring galler andra regler. Svenska
fondandelsdgare betalar inkomstskatt dels pa en
arlig schablonintakt som berdknas pa
fondandelarnas vérde vid ingangen av aret, dels pa

vinster och eventuella utdelningar pa
fondandelarna. Den arliga schablonintakten uppgar
till 0,4 procent av virdet pa andelarna vid
kalenderarets ingang. Schablonintdkten tas sedan
upp i inkomstslaget kapital och beskattas med 30
procent. For juridiska  personer beskattas
schablonintakten i inkomstslaget naringsverksamhet
med for narvarande 20,6 procent. Kontrolluppgift
ldmnas for fysiska personer och svenska doddsbon
medan juridiska personer sjilva far berdkna
schablonintakten och betala in skatt. Skatten kan
paverkas av individuella omstandigheter och den
som ar osaker pa eventuella skattekonsekvenser bor

soka experthjalp.
Allman riskinformation

Fondernas specifika risk framgar av beskrivningen
nedan under avsnitt som avser varje specifik fond.
Detta avsnitt innehaller en beskrivning av vilka olika
risker som generellt kan paverka en fonds varde.

Bolaget anvénder sig inte av vdrdepappers-
finansiering  eller  totalavkastningsswappar i
forvaltningen i ndgon av fonderna.

Marknadsrisk

En fonds risk for forlust pa grund av forandringar i
marknadsvardet pa positioner i fonden till foljd av
dndrade marknadsvariabler, till exempel rantor,
vaxelkurser, aktie- och ravarupriser eller en
emittents kreditvardighet.

Kredit- eller motpartsrisk

En fonds risk for forlust till foljd av att motpartenien
transaktion inte uppfyller sina forpliktelser fére
avvecklingen av transaktionen.

Likviditetsrisk

Risken for att en position i en fond inte kan séljas,
|6sas in eller avslutas till en begrénsad kostnad inom
rimlig tid och att en fondandel, pa begaran av dess
dgare, darfor inte omedelbart kan l6sas in.

Kurs- eller valutarisk

Risken for att vardet pa en investering paverkas av
andrade valutakurser.

Operativ risk

Risken for forlust i en fond pa grund av dels bristande
rutiner nar det galler personal och system i Bolaget



som driver fondverksamheten eller yttre faktorer,
dels rattsliga och dokumentationsrelaterade risker,
dels risker till foljd av handels-, avvecklings- och
varderingsrutiner.

Information avseende respektive fonds risk

Riskerna i respektive fond foljs upp internt samt
genom regelbunden rapportering fran Bolagets
riskahanteringsfunktion samt Bolagets backoffice-
funktion.

Fondens riskindikator

Risken i fonderna graderas pa en sjugradig skala dar
1 star for lagst risk och 7 for hogst risk. Kategori 1
innebar inte att fonden ar riskfri. Berdkningen av
riskindikatorn ar gemensam for alla EU-
medlemslander enligt Kommissionens forordning
(583/2010/EG) rérande basfakta for investerare.
Grunden for riskindelningen ar standardavvikelsen
for kursrorelserna i fonden enligt foljande:

Riskindikator Standardavvikelse (%)

1 0-0.5

05-2

2-5

5-10

10-15

15-25

N|jlolulbdlwN

>25

Standardavvikelsen berdknas utifran veckovisa NAV-
kurser under en 5-arsperiod. Om 5-arshistorik
saknas anvands standardavvikelse pa benchmark.
Riskindikatorn
marknadsrisken och i férekommande fall &dven

beskriver saledes framst

valutarisken.

Aktuell risk- och avkastningsprofil framgar av
fondernas respektive faktablad.

De risker som fonderna ar exponerade mot som inte
fangas av den beskrivna riskindikatorn framgar av
fondbeskrivningarna nedan.

Riskbedémningsmetod

Fondernas totala exponering berdaknas utifran
atagandemetoden i enlighet med 25 kap. 5-6 §§
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS2013:9) om
vardepappersfonder.

Ansvarsbegransning

Bolaget och/eller Foérvaringsinstitutet ar inte
ansvariga for skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, terroristhandling,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet.  Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller aven om Bolaget
och/eller Forvaringsinstitutet sjalvt dr foremal for
eller vidtar sadan konfliktatgard.

betraffande
ansvarsbegransningar, se  respektive  fonds

For ytterligare information

fondbestammelser.



Spiltan Aktiefond Stabil

Ansvarig forvaltare ar Erik Brandstrom

Fondinformation
Placeringsinriktning och tillgangsklasser

Spiltan Aktiefond Stabil (“Fonden”) &ar en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i stabila bolag,
investmentbolag och direktavkastande tillgangar for
att over tid uppnad en stabil positiv avkastning.
Fordelningen ar cirka 85 procent aktier och cirka 15
procent direktavkastande tillgdngar. Fonden
investerar inte i bolag som i sin helhet dr verksamma
inom alkohol, fossila branslen, pornografi, spel,
tobak och vapen. Forvaltningen ar uttalat langsiktig
vilket ger laga transaktionskostnader. Fonden ar helt

oberoende av olika indexvikter.

Fonden ar en vardepappersfond (UCITS) som far

investera i Overldtbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, fondandelar samt pa konto i
kreditinstitut. Dock skall

Fondens tillgangar placeras pa svenska marknader.

minst 50 procent av

| syfte att effektivisera forvaltningen kan Fonden
investera i derivatinstrument inklusive OTC-derivat.

Avgifter

Fonden tar inte ut nagon insattnings- eller
uttagsavgift. Forvaltningsavgiften far hogst uppga till
2,0 procent. Den arliga avgiften som tagits ut
avseende ar 2021 motsvarar 1,52 procent av
Fondens formogenhet. Fonden tar inte ut nagon
prestationsbaserad avgift. Kostnader fér courtage,
skatt med mera vid kop respektive forsaljning av

finansiella instrument belastas Fonden.

Fondens riskprofil

Sparande i en aktiefond ger exponering mot
marknadsrisk som en konsekvens av att priset pa
enskilda aktier i fonden uppvisar kurssvdangningar. |
en fond minskas denna risk till foljd av att fonden
ager aktier i flera olika bolag (diversifiering) vars
aktier inte uppvisar exakt samma svangningar.
Marknadsrisken bedéms vara den storsta risken som
Fonden utsdtts for. Fondens varde kan variera
kraftigt pa grund av Fondens sammanséattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig

av.
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Fonden &r aktivt forvaltad och ar helt oberoende av

olika indexvikter. Fonden kan darfér ha
koncentrationsrisk genom att exponeringen mot en
viss bransch eller sektor tidvis &ar hogre an

motsvarande for Fondens jamforelseindex.

Likviditetsrisk, det vill saga risken att en aktie inte
avsedd tidpunkt
prisreduktion eller stora kostnader kan paverka

kan sdljas vid utan storre
Fonden da den kan komma att inneha positioner i
mindre bolag under perioder da likviditeten i
marknaden ar begréansad. Detta staller storre krav pa
hantering av kassan samt att Fonden vid var tid har
en lamplig mix av aktier for att kunna hantera

likviditetsrisken pa ett effektivt satt.

Fonden far handla med derivatinstrument, inklusive
OTC-derivat, som en del av placeringsinriktningen.
Handel i derivatinstrument kan innebara en 6kad
marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det
positiva marknadsvardet av derivatinstrumentet
eller eventuella lamnade Oversdkerheter som
Fonden stéller till motparten. Fonden kommer dock
i normalfallet inte anvadnda sig av derivatinstrument
och moijligheten att anvanda sadana instrument

forvantas inte paverka fondens riskprofil.

Fondens malgrupp

Fonden passar den kund som vill ha en aktivt
forvaltad fond. Placeringshorisonten bor vanligtvis
vara minst fem ar. Fondspararen maste kunna
acceptera att stora kurssvangningar kan forekomma.

Marknader for handel

Fondens medel far placeras pa samtliga reglerade
marknader inom EES eller pa motsvarande marknad
utanfér EES, handel far dven ske pa en annan
marknad inom eller utanfér EES som ar reglerad och
Oppen for allménheten. Sammantaget skall dock
minst 50 procent av investeringarna ske pa svenska
marknader.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r aktivt forvaltad. Forvaltningen syftar till

att aterspegla Fondens langsiktiga placerings-

inriktning samt att Overtraffa avkastningen for
Fondens

jamforelseindex.  Forvaltningen  ar

oberoende av olika indexvikter.



Fondens jamforelseindex &r Stockholmsbdrsens
index SIXPRX. Detta index ar relevant for Fonden da
det aterspeglar Fondens langsiktiga placerings-
inriktning med avseende pa tillgangsslag och

geografisk marknad.

Aktiv risk (%)

2021 2020 2019 2018 2017
| 5,87 | 6,03 | 4,86 | 3,70 | 3,62 |
2016 2015 2014 2013 2012
| 5,77 | 5,95 | 4,42 | 4,75 | 6,31 |

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att
Fonden dr aktivt forvaltad och att Fonden avvikit fran
jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar
hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas
genom att mata skillnaden mellan Fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa
manadsdata fran de senaste tva aren, och utgors av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett
lagt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit
lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det

motsatta.

| teorin kan man férvanta sig att Fondens avkastning
tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet
anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3
sa kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt
jamforelseindex tva ar av tre.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Transparens i fraga om integrering av hallbarhets-
risker, om framjandet av miljérelaterade eller sociala
egenskaper och om hallbar investering

[J Fonden har hallbara investeringar som mal

M Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller
sociala egenskaper

[J Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut,
utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

[J Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring
nedan)

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har som
malsattning att vara en langsiktig investerare. Vi
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analyserar vara portféljbolag och gor investeringar
dar vi bedomer att det finns en arlig ledning,
hallbar
affarsmodellen ar begriplig. Vid utvdrdering av en

langsiktigt verksamhet  och dar

potentiell investering, identifieras och beddéms
hallbarhetsrisker och mojligheter. Vi tror att det
genererade vdrdet av bolagens bra och robusta
realiseras och

hallbarhetsstrategi kommer att

synliggoras i avkastningen till vara kunder.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i
forvaltningen av fonden, eller som ingar i fondens
malsattning

M Miljsrelaterade
bolagens inverkan pa miljé och klimat).

egenskaper (till  exempel

M  Sociala egenskaper (till exempel méanskliga
rattigheter, och

likabehandling).

arbetstagarrattigheter

M Praxis for god styrning (till exempel aktiedgares
rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:
Positiv miljopaverkan

Vi ar 6vertygade om att bolag som ar medvetna om
sin paverkan pa miljon och omvant, miljons paverkan
battre
associerade risker och mer bendgna att ha en

pa sitt bolag, ar rustade att hantera
langsiktigt hallbar affarsmodell pa plats. Vi forvantar
oss att bolagen sakerstdller en miljomedveten
affdrsstrategi. Vi uppmuntrar bolagen till att hitta
|6sningar, sanka utsldpp av
bidra till

vattenanvandning, minska avfall och anvandningen

energieffektiva
vaxthusgaser, ansvarsfull
av giftiga kemikalier samt vélja hallbara material i
produkter.

Socialt vdrdeskapande

Spiltan Fonder respekterar manskliga rattigheter
inklusive anstéandiga arbetsvillkor och anser att goda
relationer mellan chefer, anstéllda, leverantorer och
affarspartners leder till battre affarsmassiga resultat.
Vi férvantar oss att vara portfoljbolag respekterar
och uppratthaller internationellt erkanda manskliga
rattigheter och lagar om anstallning for att framja



hallbar ekonomisk tillvéxt. Likasa att de avvisar

tvangs-, barn- eller obligatoriskt arbete och

sdakerstaller  nolltolerans  for all  form av
diskriminering. Bolagen ska vidare tillhandahalla
halsosamma, sakra och trygga arbetsmiljéer och ar
uppmuntrade att kommunicera kring arbetstagarnas

valbefinnande, jamstalldhet och mangfald.
God afférsstyrning

Spiltan Fonder uppmuntrar portféljbolagen att
sakerstalla en god bolagsstyrning vilket exempelvis
inkluderar ansvarsfulla leverantorsled, efterlevnad
av lagstiftning, affarsetik, rattvis skattepraxis och
visselblasningssystem. Vi  forvantar oss  att
portféljbolagen ska arbeta proaktivt mot korruption
i alla dess former. Vi vill att portféljbolagen staller
héllbarhetskrav pad sina leverantorer och att de

kontrollerar att kravstallningen efterlevs.
Referensvarden

[J Fonden har féljande index som referensvéarde:
M Inget index har valts som referensvérde

Fondbolagets kommentar: Fonden har ett
referensindex men det ar ett bredare marknads-
index som inte ar forenligt med de miljorelaterade

eller sociala egenskaper som fonden framjar.

Information om EU:s taxonomi fér miljomassigt
hallbara verksamheter

EU-taxonomin &ar ett klassifikationssystem som syftar
till  att
miljomadssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

etablera gemensamma kriterier for
Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas
hur stor del av fondens investeringar som ar

forenliga med taxonomin.

Fondbolagets kommentar: Taxonomin haller pa att
utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar annu
klara. Det
berakningsmodell féor hur stor andel av fondens

inte saknas ocksa en fastslagen
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har dnnu inte borjat
rapportera i vilken utstrdackning som deras
verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor
beddmer fondbolaget att det i dagslaget inte ar
mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor
andel av fondens investeringar som ar forenliga med

taxonomin.
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| regelverket finns en princip, ”orsaka inte betydande
skada”, som innebar att investeringar som bidrar till
ett hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara
betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal.
Principen “orsaka inte betydande skada” ar endast
tillamplig pa den del av fonden som utgors av
investeringar som antingen rdknas som hallbara
enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar

aterstaende delen av denna fond har underliggande

eller enligt EU-taxonomin. Den
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for

miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhets-
risker,
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhets-
relaterat mal

framja  miljorelaterade eller sociala

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder integrerar
hallbarhetsfaktorer i alla delar av investerings-
har undertecknat Principles for
(PRI) PRI:s
ansvarsfulla  investeringar. Vi

processen. Vi

Responsible Investments och foljer
principer  for
sakerstaller miljo-, sociala och bolagsstyrnings-
standarder i enlighet med Spiltan Fonders policy for
ansvarsfulla
Global

Compacts (UNGC) tio principer och vi erkdnner

ansvarsfulla  investeringar.  Var

investeringspolicy tar adven hansyn till
Forenta nationernas (FN) mal for hallbar utveckling
som riktlinje i var investeringsprocess.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som é&r involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far
avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjdnster

Under denna rubrik kan adven en fond som inte
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal ange vilka produkter
och tjanster som inte ingar i fonden till foljd av
fondens placeringsinriktning.

M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen



M Vapen och/eller krigsmateriel

M Alkohol

M Tobak

M Kommersiell spelverksamhet

M Pornografi

M Fossila branslen (olja, gas, kol)

M Uran

M Genetiskt modifierade organismer (GMO)
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sasom
FN Global Compact och OECD:s

multinationella foretag som rér fragor om miljo,

riktlinjer for
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker
internationella normer. Bedémningen gors antingen
av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar: Genom god och |6pande
dialog med portféljbolagen, féljer vi bolagens
hdllbarhetsarbetet och
utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vi investerar

styrelser och ledning i
inte i bolag som identifierat kranker internationella
Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

normer som FN Global

[J Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma till rétta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet. Detta alternativ avser fonder som tar
fram en handlingsplan for ifragasatta bolag, som
exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under
utsatt tidsperiod.

Lédnder

M Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag

involverade i vissa lander/rantebdrande véarde-

papper utgivna av vissa stater.

Detta alternativ fonder

landsspecifik hallbarhetsanalys som resulterar i att

avser som goér en
bolag involverade i vissa lander exkluderas eller att
rantebdrande vardepapper utgivna av vissa stater
exkluderas.
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Fondbolagets kommentar: Vid utvédrdering av en
potentiell investering, identifieras och bedoms miljo-
vilket
branschspecifika och geografiska risker. | Spiltan

, sociala- och styrningsrisker inkluderar

Fonders investeringsprocess beaktas internationella
sanktionslistor samt korruptionsindex (Corruption
Perception Index) och ligger till grund foér vara
investeringsbeslut.

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsrelaterade fragor. Fondbolaget
har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en
mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder driver
hallbarhet genom aktivt dgande. Genom god och
|6pande dialog med portféljbolagen, féljer vi
bolagens styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vara
forvaltare analyserar hallbarhetsstatus och stodjer
portfoljbolagens strategier och affarsplaner med
hansyn till minimering av hallbarhetsrisker och
utveckling av potentiella mojligheter.

M Bolagspdverkan i samarbete med andra

investerare

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder agerar
tillsammans med andra investerare och vill driva
viktiga hallbarhetsaspekter for fondbranschen som
helhet.

[] Bolagspaverkan genom externa
leverantorer/konsulter

M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder ska
normalt résta pa arsstammor i bolagen dar det finns
betydande innehav i fonderna och i 6vrigt pa de
stimmor som av andra skdl beddms vasentliga.
Spiltan Fonder ska utdva sin rostratt pa ett sadant
satt som beddms leda till den basta langsiktiga
utvecklingen av andelsvardet i fonderna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder utovar
delta i
valberedningar, i normalfallet dar dgandet ar stort

langsiktigt  dgarskap genom  att
och dar vi erbjuds att foresld en valberednings-

ledamot.



Spiltan Smabolagsfond

Ansvarig forvaltare ar Par Andersson
Fondinformation

Placeringsinriktning och tillgangsklasser

Spiltan Smabolagsfond ("Fonden”) &r en aktivt
férvaltad aktiefond som ar inriktad mot sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.
Stor tonvikt laggs pa analysen och bedémningen av
det enskilda foretagets affarsidé, foretagsledning
och langsiktiga framtidsutsikter. Fonden &r helt
oberoende av olika indexvikter.

Fonden &r en vardepappersfond (UCITS) som kan

placera i Overlatbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, fondandelar samt pa konto i

kreditinstitut.

Fonden far inte placera i derivatinstrument inklusive
OTC-derivat.

Avgifter

Fonden tar inte ut nagon insattnings- eller
uttagsavgift. Forvaltningsavgiften far hogst uppga till
2,0 procent. Den arliga avgiften som tagits ut
avseende ar 2021 motsvarar 1,54 procent av
Fondens formogenhet. Fonden tar inte ut nagon
prestationsbaserad avgift. Kostnader fér courtage,
skatt m.m.

vid kop respektive forsaljning av

finansiella instrument belastas Fonden.
Fondens riskprofil

Sparande i en aktiefond ger exponering mot
marknadsrisk som en konsekvens av att priset pa
enskilda aktier i fonden uppvisar kurssvangningar. |
en fond minskas denna risk till féljd av att fonden
ager aktier i flera olika bolag (diversifiering) vars
aktier inte uppvisar exakt samma svangningar.
Marknadsrisken bedéms vara den storsta risken som
Fonden utsatts for. Fondens varde kan variera
kraftigt pa grund av Fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig

av.

Fonden &r aktivt forvaltad och ar helt oberoende av

olika indexvikter. Fonden kan darfor ha

koncentrationsrisk genom att exponeringen mot en
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viss bransch eller sektor tidvis &r hogre an

motsvarande for Fondens jamforelseindex.

Likviditetsrisk, det vill sdga risken att en aktie inte
tidpunkt
prisreduktion eller stora kostnader kan paverka

kan siljas vid avsedd utan storre

Fonden da den kan komma att inneha stora
positioner i mindre bolag under perioder da
likviditeten i marknaden ar begransad. Detta staller
storre krav pa hantering av kassan samt att Fonden
vid var tid har en lamplig mix av aktier for att kunna

hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt.
Fondens malgrupp

Fonden passar den kund som vill ha en aktivt
forvaltad fond. Placeringshorisonten bor vanligtvis
vara minst fem ar. Fondspararen maste kunna
acceptera att stora kurssvangningar kan férekomma.

Marknader for handel

Fondens medel far placeras pa samtliga reglerade
marknader inom EES eller pa motsvarande marknad
utanfoér EES, handel far dven ske pa en annan
marknad inom eller utanfér EES som ar reglerad och
Oppen for allméanheten.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden éar aktivt forvaltad. Forvaltningen syftar till

att aterspegla Fondens langsiktiga
placeringsinriktning samt att overtraffa
avkastningen  for  Fondens  jamforelseindex.

Forvaltningen ar oberoende av olika indexvikter.

Fondens jamforelseindex &ar Carnegie Small Cap
Return Index. Detta index ar relevant for Fonden da
det aterspeglar Fondens langsiktiga placerings-
inriktning med avseende pa tillgangsslag och
och med 2019-12-31
utgjordes Fondens jamforelseindex av Stockholms-

borsens index SIXPRX.

geografisk marknad. Till

Aktiv risk (%)
2021 2020 2019 2018 2017
‘ 10,55 ‘ 10,25 | 8,87 ‘ 7,30 ‘ 7,02
2016 2015 2014 2013 2012
‘ 6,93 ‘ 5,82 | 5,40 ‘ 6,01 ‘ 6,64




Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att
Fonden dr aktivt forvaltad och att Fonden avvikit fran
jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar
hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas
genom att mata skillnaden mellan Fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa
manadsdata fran de senaste tva aren, och utgors av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett
lagt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit
lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det
motsatta.

| teorin kan man férvanta sig att Fondens avkastning
tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet
anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3
sd kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt

jamforelseindex tva ar av tre.
Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Transparens i fraga om integrering av hallbarhets-
risker, om framjandet av miljérelaterade eller sociala
egenskaper och om hallbar investering

[J Fonden har hallbara investeringar som mal

M Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller
sociala egenskaper

[ Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut,
utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

[J Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring
nedan)

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har som
malsattning att vara en langsiktig investerare. Vi
analyserar vara portfoljbolag och gor investeringar
dar vi beddmer att det finns en éarlig ledning,
hallbar
affarsmodellen ar begriplig. Vid utvdrdering av en

langsiktigt verksamhet  och dar

potentiell investering, identifieras och beddms
héllbarhetsrisker och mojligheter. Vi tror att det
genererade vardet av bolagens bra och robusta
realiseras och

héllbarhetsstrategi kommer att

synliggoras i avkastningen till vara kunder.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i
forvaltningen av fonden, eller som ingar i fondens
malsattning
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M  Miljorelaterade
bolagens inverkan pa milj¢ och klimat).

egenskaper (till exempel

M  Sociala egenskaper (till exempel méanskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och

likabehandling).

M Praxis for god styrning (till exempel aktiedgares
rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:
Positiv miljopaverkan

Vi ar 6vertygade om att bolag som ar medvetna om
sin paverkan pa miljon och omvént, miljons paverkan
battre
associerade risker och mer bendgna att ha en

pa sitt bolag, ar rustade att hantera
langsiktigt hallbar affarsmodell pa plats. Vi forvantar
oss att bolagen sakerstdller en miljomedveten
affdrsstrategi. Vi uppmuntrar bolagen till att hitta
|6sningar, sanka utsldpp av
bidra till

vattenanvandning, minska avfall och anvandningen

energieffektiva
vaxthusgaser, ansvarsfull
av giftiga kemikalier samt vélja hallbara material i
produkter.

Socialt vdrdeskapande

Spiltan Fonder respekterar manskliga rattigheter
inklusive anstandiga arbetsvillkor och anser att goda
relationer mellan chefer, anstéllda, leverantorer och
affarspartners leder till battre affarsmassiga resultat.
Vi forvantar oss att vara portféljbolag respekterar
och uppratthaller internationellt erkdnda manskliga
rattigheter och lagar om anstéllning for att framja
hallbar ekonomisk tillvaxt. Likasd att de avvisar

tvangs-, barn- eller obligatoriskt arbete och

sdakerstaller  nolltolerans  for all  form av
diskriminering. Bolagen ska vidare tillhandahalla
halsosamma, sakra och trygga arbetsmiljéer och ar
uppmuntrade att kommunicera kring arbetstagarnas

valbefinnande, jamstalldhet och mangfald.
God affarsstyrning

Spiltan Fonder uppmuntrar portféljbolagen att
sakerstalla en god bolagsstyrning vilket exempelvis
inkluderar ansvarsfulla leverantorsled, efterlevnad

av lagstiftning, affarsetik, rattvis skattepraxis och



visselblasningssystem. Vi  forvantar oss  att
portféljbolagen ska arbeta proaktivt mot korruption
i alla dess former. Vi vill att portféljbolagen staller
hallbarhetskrav pa sina leverantorer och att de

kontrollerar att kravstallningen efterlevs.
Referensvarden

[J Fonden har féljande index som referensvérde:
M Inget index har valts som referensvérde

Fondbolagets kommentar: Fonden har ett

referensindex men det ar ett bredare

marknadsindex som inte ar férenligt med de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som fonden

framjar.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt
hallbara verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar
till - att
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

etablera gemensamma kriterier for
Enligt regelverket ska det foér varje fond redovisas
hur stor del av fondens investeringar som dr

forenliga med taxonomin.

Fondbolagets kommentar: Taxonomin haller pa att
utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar annu
klara. Det
berakningsmodell féor hur stor andel av fondens

inte saknas ocksa en fastslagen
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har dnnu inte bdérjat
rapportera i vilken utstrackning som deras
verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor
bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar
mojligt att 1amna tillforlitliga uppgifter om hur stor
andel av fondens investeringar som ar forenliga med

taxonomin.

| regelverket finns en princip, ”orsaka inte betydande
skada”, som innebar att investeringar som bidrar till
ett hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara
betydande skada fér nagot annat hallbarhetsmal.
Principen “orsaka inte betydande skada” ar endast
tillamplig pa den del av fonden som utgors av
investeringar som antingen rdknas som hallbara
enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar

aterstaende delen av denna fond har underliggande

eller enligt EU-taxonomin. Den

investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
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Metoder anvands for att

hallbarhetsrisker,

som integrera
miljérelaterade

att uppnd ett

framja eller
sociala egenskaper

hallbarhetsrelaterat mal

eller for

M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder integrerar
hallbarhetsfaktorer i alla delar av investerings-
processen. Vi har undertecknat Principles for
(PRI)

ansvarsfulla

Responsible Investments och féljer PRI:s

principer  for investeringar. Vi
sakerstaller miljo-, sociala och bolagsstyrnings-
standarder i enlighet med Spiltan Fonders policy for
ansvarsfulla
Global

Compacts (UNGC) tio principer och vi erkdnner

ansvarsfulla  investeringar.  Var

investeringspolicy tar &ven hansyn till
Forenta nationernas (FN) mal for hallbar utveckling
som riktlinje i var investeringsprocess.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som é&r involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far
avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjdnsten.

Produkter och tidnster

Under denna rubrik kan &ven en fond som inte
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal ange vilka produkter
och tjanster som inte ingar i fonden till foljd av
fondens placeringsinriktning.

M Klusterbomber, personminor

M Kemiska och biologiska vapen

M Karnvapen

M Vapen och/eller krigsmateriel

M Alkohol

M Tobak

M Kommersiell spelverksamhet

M Pornografi

M Fossila branslen (olja, gas, kol)

M Uran

M Genetiskt modifierade organismer (GMO)
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella

konventioner, lagar och 6verenskommelser sasom

FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for



multinationella foretag som ror fragor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker
internationella normer. Beddmningen gors antingen
av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar: Genom god och [6pande
dialog med portféljbolagen, foljer vi bolagens
hallbarhetsarbetet och
utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vi investerar

styrelser och ledning i
inte i bolag som identifierat kranker internationella
Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

normer som FN Global

[J Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till rétta med identifierade
problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma till ratta med problemen under
en tid som fondbolaget beddémer som rimlig i det
enskilda fallet. Detta alternativ avser fonder som tar
fram en handlingsplan for ifragasatta bolag, som
exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under
utsatt tidsperiod.

Léander

M Av héllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag

involverade i vissa ldnder/rantebarande

vardepapper utgivna av vissa stater.

Detta alternativ fonder

landsspecifik hallbarhetsanalys som resulterar i att

avser som goér en
bolag involverade i vissa lander exkluderas eller att
rantebdrande vardepapper utgivna av vissa stater
exkluderas.

Fondbolagets kommentar: Vid utvédrdering av en
potentiell investering, identifieras och bedoms miljo-
vilket
branschspecifika och geografiska risker. | Spiltan

, sociala- och styrningsrisker inkluderar
Fonders investeringsprocess beaktas internationella
sanktionslistor samt korruptionsindex (Corruption
Perception Index) och ligger till grund foér vara

investeringsbeslut.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsrelaterade fragor. Fondbolaget
har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en
mer hallbar riktning.
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M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder driver
hallbarhet genom aktivt dgande. Genom god och
|6pande dialog med portféljbolagen, féljer vi
bolagens styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vara
forvaltare analyserar hallbarhetsstatus och stodjer
portféljbolagens strategier och affarsplaner med
hansyn till minimering av hallbarhetsrisker och

utveckling av potentiella méjligheter.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra

investerare

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder agerar
tillsammans med andra investerare och vill driva
viktiga hallbarhetsaspekter for fondbranschen som
helhet.

[] Bolagspaverkan genom externa
leverantorer/konsulter

M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder ska
normalt rosta pa arsstammor i bolagen dar det finns
betydande innehav i fonderna och i ovrigt pa de
stimmor som av andra skdl bedéms vasentliga.
Spiltan Fonder ska utéva sin rostratt pa ett sadant
sdtt som bedoms leda till den béasta langsiktiga

utvecklingen av andelsvardet i fonderna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder utovar
delta i
valberedningar, i normalfallet dar dgandet &r stort

langsiktigt  dgarskap  genom  att
och dar vi erbjuds att foresld en valberednings-

ledamot.



Spiltan Aktiefond Smaland

Ansvarig forvaltare ar Par Andersson

Fondinformation
Placeringsinriktning och tillgangsklasser
Spiltan Aktiefond Smaland (”"Fonden”) &r en aktivt

aktiefond, i
oberoende av storlek pa foretag och bransch.

forvaltad vilken placeringar gors
Malsattningen ar att minst héalften av Fondens
tillgangar skall placeras i foretag med séate eller fasta
driftsstédllen i Smaland for att  framja
kapitalférsorjning och utveckling av foretag i
Smalandsregionen. Stor tonvikt laggs pa analysen
och bedémningen av det enskilda foretagets
affarsidé, féretagsledning och langsiktiga
framtidsutsikter. Fonden ar helt oberoende av olika

indexvikter.

Fonden ar en vardepappersfond (UCITS) som far

investera i Overldtbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, fondandelar samt pa konto i
kreditinstitut.

tillgangar skall placeras i overlatbara vardepapper

Minst 90 procent av Fondens
som dr utgivna av emittenter med sate i Sverige.
Harutover skall minst 40 procent av Fondens
tillgangar placeras i foretag med sate eller fasta

driftstallen i Smaland.

Fonden far inte placera i derivatinstrument inklusive
OTC-derivat.

Avgifter

Fonden tar inte ut nagon insattnings- eller
uttagsavgift. Férvaltningsavgiften far hogst uppga till
2,0 procent. Den arliga avgiften som tagits ut
avseende ar 2021 motsvarar 1,54 procent av
Fondens formogenhet. Fonden tar inte ut nagon
prestationsbaserad avgift. Kostnader fér courtage,
skatt med mera vid kop respektive forsdljning av

finansiella instrument belastas Fonden.
Fondens riskprofil

Sparande i en aktiefond ger exponering mot
marknadsrisk som en konsekvens av att priset pa
enskilda aktier i fonden uppvisar kurssvangningar. |
en fond minskas denna risk till foljd av att fonden
ager aktier i flera olika bolag (diversifiering) vars

aktier inte uppvisar exakt samma svangningar.
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Marknadsrisken bedéms vara den stdrsta risken som
Fonden utsatts for. Fondens varde kan variera
kraftigt pa grund av Fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig

av.

Fonden &r aktivt forvaltad och ar helt oberoende av

olika indexvikter. Fonden kan darfér ha
koncentrationsrisk genom att exponeringen mot en
viss bransch eller sektor tidvis &ar hogre an

motsvarande for Fondens jamforelseindex.

Likviditetsrisk, det vill saga risken att en aktie inte
avsedd tidpunkt
prisreduktion eller stora kostnader kan paverka

kan sdljas vid utan storre

Fonden da den kan komma att inneha stora
positioner i mindre bolag under perioder da
likviditeten i marknaden ar begrénsad. Detta staller
storre krav pa hantering av kassan samt att Fonden
vid var tid har en lamplig mix av aktier for att kunna

hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt.

Fondens malgrupp

Fonden passar den kund som vill ha en aktivt
forvaltad fond. Placeringshorisonten bor vanligtvis
vara minst fem ar. Fondspararen maste kunna
acceptera att stora kurssvangningar kan férekomma.

Marknader for handel

Malsattningen ar att minst 50 procent av Fondens
tillgangar skall placeras i foretag med sate eller fasta
driftsstéllen i Smaland for att framja
kapitalforsérjning och utveckling av foretag i
Smalandsregionen. Fondens tillgangar skall till minst
90 procent placeras i 6verlatbara vardepapper som

ar utgivna av emittenter med sate i Sverige.

Minst 40 procent av Fondens tillgadngar skall placeras
i foretag med sate eller fasta driftsstallen i Smaland
for att framja kapitalférsorjning och utveckling av
driftstallen
definieras som att foretaget skall vara verksamt och

foretag i Smalandsregionen. Fasta

vara arbetsgivare i Smalandsregionen.

Fondens medel far placeras pa samtliga reglerade
marknader eller motsvarande utanfor EES, handel
far dven ske pa en annan marknad inom eller utanfor
EES som ar reglerad och 6ppen for allméanheten.



Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar aktivt forvaltad. Forvaltningen syftar till

att aterspegla Fondens langsiktiga
placeringsinriktning samt att overtraffa
avkastningen  for  Fondens  jamforelseindex.

Forvaltningen ar oberoende av olika indexvikter.

Fondens jamforelseindex &r Stockholmshorsens
index SIXPRX. Detta index ar relevant for Fonden da
det aterspeglar Fondens langsiktiga
placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag

och geografisk marknad.

Aktiv risk (%)

2021 2020 2019 2018 2017
| 10,95 | 10,10 | 8,78 | 7,73 | 7,17 |
2016 2015 2014 2013 2012
| 8,16 | 7,19 | 6,79 | 7,69 | 7,85 |

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att
Fonden dr aktivt forvaltad och att Fonden avvikit fran
jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar
hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas
genom att mata skillnaden mellan Fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa
manadsdata fran de senaste tva aren, och utgors av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett
lagt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit
lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det

motsatta.

| teorin kan man férvanta sig att Fondens avkastning
tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet
anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3
sa kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt
jamforelseindex tva ar av tre.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Transparens i fraga om integrering av hallbarhets-
risker, om framjandet av miljérelaterade eller sociala
egenskaper och om hallbar investering

[J Fonden har hallbara investeringar som mal

M Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller
sociala egenskaper
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[ Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut,
utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

[J Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring
nedan)

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har som
malsattning att vara en langsiktig investerare. Vi
analyserar vara portfoljbolag och gor investeringar
dar vi beddmer att det finns en éarlig ledning,
hallbar
affarsmodellen ar begriplig. Vid utvdrdering av en

langsiktigt verksamhet  och dar

potentiell investering, identifieras och beddms
héllbarhetsrisker och mojligheter. Vi tror att det
genererade vardet av bolagens bra och robusta
realiseras och

hallbarhetsstrategi kommer att

synliggoras i avkastningen till vara kunder.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i
forvaltningen av fonden, eller som ingar i fondens
malsattning

M Miljorelaterade egenskaper  (till
bolagens inverkan pa miljé och klimat).

exempel

M  Sociala egenskaper (till exempel méanskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

M Praxis for god styrning (till exempel aktiedgares
rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[J Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:
Positiv miljopaverkan

Vi ar overtygade om att bolag som &r medvetna om
sin paverkan pa miljon och omvant, miljons paverkan
pa sitt bolag, ar battre rustade att hantera
associerade risker och mer bendgna att ha en
langsiktigt hallbar affarsmodell pa plats. Vi forvantar
oss att bolagen sakerstéller en miljomedveten
affarsstrategi. Vi uppmuntrar bolagen till att hitta
energieffektiva 16sningar, sdnka utslapp av
vaxthusgaser, bidra till ansvarsfull
vattenanvandning, minska avfall och anvandningen
av giftiga kemikalier samt vélja hallbara material i
produkter.

Socialt vdrdeskapande

Spiltan Fonder respekterar manskliga rattigheter
inklusive anstéandiga arbetsvillkor och anser att goda
relationer mellan chefer, anstéllda, leverantorer och



affarspartners leder till battre affarsmassiga resultat.
Vi forvantar oss att vara portféljbolag respekterar
och uppratthaller internationellt erkanda manskliga
rattigheter och lagar om anstéllning for att framja
hallbar ekonomisk tillvaxt. Likasd att de avvisar

tvangs-, barn- eller obligatoriskt arbete och

sdakerstadller  nolltolerans  for all  form av
diskriminering. Bolagen ska vidare tillhandahalla
halsosamma, sakra och trygga arbetsmiljéer och ar
uppmuntrade att kommunicera kring arbetstagarnas

valbefinnande, jamstalldhet och mangfald.
God afférsstyrning

Spiltan Fonder uppmuntrar portféljbolagen att
sakerstalla en god bolagsstyrning vilket exempelvis
inkluderar ansvarsfulla leverantorsled, efterlevnad
av lagstiftning, affarsetik, rattvis skattepraxis och
visselblasningssystem. Vi forvantar oss  att
portféljbolagen ska arbeta proaktivt mot korruption
i alla dess former. Vi vill att portféljbolagen staller
héllbarhetskrav pad sina leverantorer och att de

kontrollerar att kravstaliningen efterlevs.
Referensvarden

[J Fonden har féljande index som referensvéarde:
M Inget index har valts som referensvérde

Fondbolagets kommentar: Fonden har ett

referensindex men det &r ett Dbredare

marknadsindex som inte &r forenligt med de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som fonden

framjar.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt
hallbara verksamheter

EU-taxonomin &ar ett klassifikationssystem som syftar
till  att
miljomadssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

etablera gemensamma kriterier for
Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas
hur stor del av fondens investeringar som ar

forenliga med taxonomin.

Fondbolagets kommentar: Taxonomin haller pa att
utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar annu
klara. Det
berdkningsmodell fér hur stor andel av fondens

inte saknas ocksa en fastslagen

investeringar som ar férenliga med taxonomin. De

20

bolag som fonden investerar i har dnnu inte borjat

rapportera i vilken utstrackning som deras
verksamhet dr forenlig med EU-taxonomin. Darfor
bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar
mojligt att 1damna tillforlitliga uppgifter om hur stor
andel av fondens investeringar som ar forenliga med

taxonomin.

I regelverket finns en princip, ”orsaka inte betydande
skada”, som innebadr att investeringar som bidrar till
ett hallbarhetsmal

betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal.

samtidigt inte far innebara

Principen ”orsaka inte betydande skada” ar endast
tillamplig pad den del av fonden som utgérs av
investeringar som antingen raknas som hallbara
enligt hallbarhetsrelaterade
upplysningar
aterstaende delen av denna fond har underliggande

férordningen  om

eller enligt EU-taxonomin. Den
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for

miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder anvands for att

hallbarhetsrisker,

som integrera
miljérelaterade

att uppnd ett

framja eller
sociala egenskaper

hallbarhetsrelaterat mal

eller for

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder integrerar
hallbarhetsfaktorer i alla delar av investerings-
har undertecknat Principles for
(PRI) PRI:s
for ansvarsfulla  investeringar. Vi

processen. Vi

Responsible Investments och foljer
principer
sakerstaller miljo-, sociala och bolagsstyrnings-
standarder i enlighet med Spiltan Fonders policy for
ansvarsfulla
Global

Compacts (UNGC) tio principer och vi erkdnner

ansvarsfulla  investeringar.  Var

investeringspolicy tar dven hansyn till
Forenta nationernas (FN) mal for hallbar utveckling
som riktlinje i var investeringsprocess.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som é&r involverade i
féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far
avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten.

Produkter och tidnster

Under denna rubrik kan &dven en fond som inte
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller



har hallbar investering som mal ange vilka produkter
och tjanster som inte ingar i fonden till foljd av
fondens placeringsinriktning.

M Klusterbomber, personminor

M Kemiska och biologiska vapen

M Karnvapen

M Vapen och/eller krigsmateriel

M Alkohol

M Tobak

M Kommersiell spelverksamhet

M Pornografi

M Fossila branslen (olja, gas, kol)

M Uran

M Genetiskt modifierade organismer (GMO)
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sasom
FN Global Compact och OECD:s

multinationella foretag som ror fragor om miljo,

riktlinjer for
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker
internationella normer. Bedémningen gors antingen
av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar: Genom god och |6pande
dialog med portféljbolagen, foljer vi bolagens
styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet och
utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vi investerar
inte i bolag som identifierat kranker internationella
normer som FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

[J Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma till rétta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet. Detta alternativ avser fonder som tar
fram en handlingsplan for ifragasatta bolag, som
exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under
utsatt tidsperiod.

Lédnder

M Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag

involverade i vissa lander/rantebarande

vardepapper utgivna av vissa stater.
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Detta alternativ fonder

landsspecifik hallbarhetsanalys som resulterar i att

avser som goér en
bolag involverade i vissa lander exkluderas eller att
rantebdrande vardepapper utgivna av vissa stater
exkluderas.

Fondbolagets kommentar: Vid utvardering av en
potentiell investering, identifieras och beddms milj6-
, sociala- och styrningsrisker vilket inkluderar
branschspecifika och geografiska risker. | Spiltan
Fonders investeringsprocess beaktas internationella
sanktionslistor samt korruptionsindex (Corruption
Perception Index) och ligger till grund for vara

investeringsbeslut.
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsrelaterade fragor. Fondbolaget
har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en
mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder driver
hallbarhet genom aktivt dgande. Genom god och
|6pande dialog med portféljbolagen, foéljer vi
bolagens styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vara
forvaltare analyserar hallbarhetsstatus och stodjer
portféljbolagens strategier och affarsplaner med
hansyn till minimering av hallbarhetsrisker och

utveckling av potentiella mojligheter.

M Bolagspdverkan i samarbete med andra

investerare

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder agerar
tillsammans med andra investerare och vill driva
viktiga hallbarhetsaspekter for fondbranschen som
helhet.

[J Bolagspaverkan genom externa
leverantorer/konsulter

M Réstar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder ska
normalt rosta pa arsstammor i bolagen dar det finns
betydande innehav i fonderna och i ovrigt pa de
stimmor som av andra skdl bedéms vasentliga.

Spiltan Fonder ska utbéva sin rostratt pa ett sadant



satt som beddms leda till den basta langsiktiga
utvecklingen av andelsvardet i fonderna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder utovar
langsiktigt  &garskap genom  att delta i
valberedningar, i normalfallet dar dgandet &r stort
och dar vi erbjuds att foresld en valberednings-
ledamot.
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Spiltan Aktiefond Investmentbolag

Ansvarig forvaltare ar Erik Brandstrom

Fondinformation

Placeringsinriktning och tillgangsklasser

Spiltan Aktiefond Investmentbolag ("Fonden”) ar en
aktiefond. Fonden &r en specialfond enligt LAIF vilket
for denna fond innebar att den skall placera i aktier
och andra overldtbara vardepapper utgivna av
investmentbolag samt foretag med
investmentbolagskaraktar inklusive konglomerat, i
Sverige, men dven kan placera i andra typer av bolag
och i ovriga Norden. Genom  Fondens
placeringsinriktning har Fonden, trots ett begransat
antal innehav, forutsattningar att uppnad en god

riskspridning.

Fonden &r en specialfond (non-UCITS) som far
investera i foljande tillgangsslag:

- svenska eller o6vriga nordiska Overlatbara
vardepapper som ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Sverige eller 6vriga Norden

- penningmarknadsinstrument

- fondandelar

- pakontoikreditinstitut

Fonden far inte placera i derivatinstrument inklusive
OTC-derivat.

Avgifter

Fonden tar inte ut nagon insattnings- eller
uttagsavgift. Férvaltningsavgiften far hogst uppga till
1,0 procent. Den arliga avgiften som tagits ut
avseende ar 2021 motsvarar 0,20 procent av
Fondens formogenhet. Fonden tar inte ut nagon
prestationsbaserad avgift. Kostnader fér courtage,
respektive forsdljning av

skatt m.m. vid kop

finansiella instrument belastas Fonden.
Fondens riskprofil

Sparande i en aktiefond ger exponering mot
marknadsrisk som en konsekvens av att priset pa
enskilda aktier i fonden uppvisar kurssvangningar. |
en fond minskas denna risk till féljd av att fonden
ager aktier i flera olika bolag (diversifiering) vars

aktier inte uppvisar exakt samma svangningar.
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Marknadsrisken bedéms vara den stdrsta risken som
Fonden utsatts for. Fondens varde kan variera
kraftigt pa grund av Fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig

av.

Fonden placerar i investmentbolag och bolag med
investmentbolagskaraktar inklusive konglomerat.
Fonden kan darfor ha koncentrationsrisk genom att
exponeringen mot en viss bransch eller sektor tidvis
Fondens

ar hogre an  motsvarande  for

jamforelseindex.

Likviditetsrisk, det vill sdga risken att en aktie inte
tidpunkt
prisreduktion eller stora kostnader kan paverka

kan siljas vid avsedd utan storre

Fonden da den kan komma att inneha stora
positioner i bolag under perioder da likviditeten i
marknaden ar begransad. Detta stéller storre krav pa
hantering av kassan samt att Fonden vid var tid har
en lamplig mix av aktier for att kunna hantera
likviditetsrisken pa ett effektivt satt.

Likviditetsriskhantering

Likviditetsrisken i Fonden beror pa ataganden samt

innehav. Atagandena bestar i att Fondens
andelsdgare har mojlighet att salja sina andelar
enligt de Vvillkor som definieras i Fondens
fondbestammelser samt ovriga dtaganden i Fonden.
Spiltan Fonder kontrollerar I6pande att Fonden har
en lamplig sammansattning av likvida tillgangar samt
att dtagandena ligger inom de ramar som galler for
Fonden. | specialfonder kan likviditetsrisken komma
att vara hogre dn i en traditionell vardepappersfond,
framst som en konsekvens av att specialfonder har
mojlighet att ha en mer koncentrerad portfolj av

innehav.
Vardering

Vardet av en fondandel ar Fondens totala varde
delat med antalet uteldépande andelar. Fondens
varde utgodrs av Fondens tillgangar efter avdrag for
skulder.

Tillgangarnas varde berdknas enligt foljande:

- finansiella instrument varderas till

marknadsvarde, varmed avses senaste



betalkurs eller, om sadan saknas, senaste
kopkurs. Om sadan kurs saknas eller om kursen
AlF-forvaltarens

enligt beddmning  ar

missvisande far AlF-forvaltaren faststalla

vardet pa objektiva grunder

- likvida medel och kortfristiga placeringar
upptages till de belopp varmed de berdknas
inflyta

For samtliga tillgdngar beaktas ocksa tillhérande
rattigheter sasom upplupna réntor, utdelningar,
emissionsratter och liknande.

Fondens skulder utgdrs av:

- upplupen ersattning till AlF-férvaltaren och
Forvaringsinstitutet

- ej erlagda likvider for kopta finansiella
instrument

- skatteskulder

- fondens ovriga skulder

For sadana  Overlatbara  vardepapper och

penningmarknadsinstrument som anges i 5 kap. 5 §
LVF faststalls ett marknadsvarde enligt sarskild
vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs:

- marknadspriser fran s.k. market maker

- annat noterat finansiellt instrument eller index
med justering for skillnader i till exempel
kreditrisk och likviditet (referensvardering)

- diskonterade utdelningar eller kassafloden
(nuvardesvardering)

- kapitalandel av det egna kapitalet (boksluts-

vardering)
Finansiell havstang
Fonden anvéander sig inte av finansiell havstang.
Fondens malgrupp

Fonden passar den kund som vill ha en passivt
forvaltad fond. Placeringshorisonten bor vanligtvis
vara minst fem ar. Fondspararen maste kunna
acceptera att stora kurssvangningar kan férekomma.

Marknader for handel

Fondens medel far placeras pa samtliga reglerade
marknader eller motsvarande utanfor EES, handel
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far aven ske pa en annan marknad inom eller utanfor
EES som ar reglerad och 6ppen for allméanheten.

Fondens aktivitetsgrad

Ett aktivt urval av Fondens innehav har gjorts
varefter Fonden forvaltas passivt. Forvaltningen
syftar till att
placeringsinriktning

aterspegla Fondens langsiktiga

samt att overtraffa

avkastningen for Fondens jamforelseindex.

Fondens jamforelseindex &r Stockholmsbdrsens
index SIXPRX. Detta index ar relevant for Fonden da
det aterspeglar Fondens langsiktiga
placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag

och geografisk marknad.

Aktiv risk (%)

2021 2020 2019 2018 2017
| 7,49 | 7,02 | 6,67 | 5,74 | 5,60 |
2016 2015 2014 2013 2012
| 519 | 423 | 48 | 48 [ - |

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att ett
aktivt urval av Fondens innehav gjorts varefter
Fonden forvaltas passivt och att Fonden harigenom
avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv
risk” visar hur mycket Fondens avkastning varierat
historiskt i forhallande till sitt jamforelseindex.
Mattet berdknas genom att mata skillnaden mellan
Fondens och jamférelseindexets avkastning baserat
pa manadsdata fran de senaste tva aren, och utgors
av standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett
lagt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit
lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det
motsatta.

| teorin kan man férvanta sig att Fondens avkastning
tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet
anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3
sa kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt
jamforelseindex tva ar av tre.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Transparens i fraga om integrering av hallbarhets-
risker, om framjandet av miljérelaterade eller sociala
egenskaper och om hallbar investering



[J Fonden har hallbara investeringar som mal

M Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller
sociala egenskaper

[J Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut,
utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

[J Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring
nedan)

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har som
malsattning att vara en langsiktig investerare. Vi
analyserar vara portféljbolag och gor investeringar
dar vi bedomer att det finns en arlig ledning,
hallbar
affarsmodellen ar begriplig. Vid utvdrdering av en

langsiktigt verksamhet  och dar

potentiell investering, identifieras och beddms
hallbarhetsrisker och mojligheter. Vi tror att det
genererade vdrdet av bolagens bra och robusta
realiseras och

hallbarhetsstrategi kommer att

synliggoras i avkastningen till vara kunder.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i
forvaltningen av fonden, eller som ingar i fondens
malsattning

M Miljsrelaterade
bolagens inverkan pa miljé och klimat).

egenskaper (till  exempel

M  Sociala egenskaper (till exempel méanskliga
rattigheter,
likabehandling).

arbetstagarrattigheter och

M Praxis for god styrning (till exempel aktiedgares
rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:
Positiv miljopaverkan

Vi ar 6vertygade om att bolag som ar medvetna om
sin paverkan pa miljon och omvant, miljons paverkan
battre
associerade risker och mer bendgna att ha en

pa sitt bolag, ar rustade att hantera
langsiktigt hallbar affarsmodell pa plats. Vi forvantar
oss att bolagen sakerstdller en miljomedveten
affdrsstrategi. Vi uppmuntrar bolagen till att hitta
|6sningar, sanka utsldpp av
bidra till

vattenanvandning, minska avfall och anvandningen

energieffektiva

vaxthusgaser, ansvarsfull
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av giftiga kemikalier samt vélja héllbara material i
produkter.

Socialt vdrdeskapande

Spiltan Fonder respekterar manskliga rattigheter
inklusive ansténdiga arbetsvillkor och anser att goda
relationer mellan chefer, anstéllda, leverantorer och
affarspartners leder till battre affarsmassiga resultat.
Vi férvantar oss att vara portfoljbolag respekterar
och uppratthaller internationellt erkanda manskliga
rattigheter och lagar om anstdllning for att framja
hdllbar ekonomisk tillvaxt. Likasd att de avvisar
barn- eller arbete och

tvangs-, obligatoriskt

sdkerstaller  nolltolerans  for all  form av
diskriminering. Bolagen ska vidare tillhandahalla
halsosamma, sakra och trygga arbetsmiljoer och ar
uppmuntrade att kommunicera kring arbetstagarnas

valbefinnande, jamstalldhet och mangfald.
God afférsstyrning

Spiltan Fonder uppmuntrar portféljbolagen att
sakerstalla en god bolagsstyrning vilket exempelvis
inkluderar ansvarsfulla leverantorsled, efterlevnad
av lagstiftning, affarsetik, rattvis skattepraxis och
visselblasningssystem. Vi  forvantar oss  att
portféljbolagen ska arbeta proaktivt mot korruption
i alla dess former. Vi vill att portféljbolagen staller
héllbarhetskrav pad sina leverantorer och att de

kontrollerar att kravstallningen efterlevs.
Referensvarden

[ Fonden har féljande index som referensvérde:
M Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar: Fonden har ett

referensindex men det &r ett bredare

marknadsindex som inte &r forenligt med de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som fonden

framjar.

Information om EU:s taxonomi fér miljomassigt
hallbara verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar
till  att
miljomadssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

etablera gemensamma kriterier for
Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas
hur stor del av fondens investeringar som ér

forenliga med taxonomin.



Fondbolagets kommentar: Taxonomin haller pa att
utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar annu
klara. Det
berdkningsmodell fér hur stor andel av fondens

inte saknas ocksa en fastslagen
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har dnnu inte borjat
rapportera i vilken utstrdackning som deras
verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor
beddmer fondbolaget att det i dagslaget inte ar
mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor
andel av fondens investeringar som ar forenliga med

taxonomin.

| regelverket finns en princip, ”orsaka inte betydande
skada”, som innebar att investeringar som bidrar till
ett hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara
betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal.
Principen “orsaka inte betydande skada” ar endast
tillamplig pad den del av fonden som utgérs av
investeringar som antingen raknas som hallbara
enligt hallbarhetsrelaterade
upplysningar

aterstdende delen av denna fond har underliggande

férordningen  om

eller enligt EU-taxonomin. Den
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for

miljomadssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

anvands for att
framja
egenskaper

Metoder
hallbarhetsrisker,

som integrera
miljorelaterade

eller for att

eller
sociala uppna ett

hallbarhetsrelaterat mal
M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder integrerar
hallbarhetsfaktorer i alla delar av investerings-
processen. Vi har undertecknat Principles for
(PRI)

ansvarsfulla

Responsible Investments och féljer PRI:s

principer  for investeringar. Vi
sakerstaller miljo-, sociala och bolagsstyrnings-
standarder i enlighet med Spiltan Fonders policy for
ansvarsfulla
Global

Compacts (UNGC) tio principer och vi erkdnner

ansvarsfulla  investeringar.  Var

investeringspolicy tar &ven hansyn till
Férenta nationernas (FN) mal for hallbar utveckling
som riktlinje i var investeringsprocess.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som é&r involverade i
féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far
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avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjdnster

Under denna rubrik kan adven en fond som inte
framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal ange vilka produkter
och tjanster som inte ingar i fonden till foljd av
fondens placeringsinriktning.

M Klusterbomber, personminor

M Kemiska och biologiska vapen

M Karnvapen

M Vapen och/eller krigsmateriel

M Alkohol

M Tobak

M Kommersiell spelverksamhet

M Pornografi

M Fossila branslen (olja, gas, kol)

M Uran

M Genetiskt modifierade organismer (GMO)
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sasom
FN Global Compact och OECD:s

multinationella foretag som ror fragor om miljo,

riktlinjer for

manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker
internationella normer. Bedémningen gors antingen
av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar: Genom god och |6pande
dialog med portféljbolagen, féljer vi bolagens
i hallbarhetsarbetet och
utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vi investerar

styrelser och ledning

inte i bolag som identifierat kranker internationella
Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

normer som FN Global

[J Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma till rétta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet. Detta alternativ avser fonder som tar
fram en handlingsplan for ifragasatta bolag, som



exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under
utsatt tidsperiod.

Lédnder

M Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag

involverade i vissa lander/rantebarande

vardepapper utgivna av vissa stater.

Detta alternativ fonder

landsspecifik hallbarhetsanalys som resulterar i att

avser som gor en
bolag involverade i vissa lander exkluderas eller att
rantebdrande vardepapper utgivna av vissa stater
exkluderas.

Fondbolagets kommentar: Vid utvardering av en
potentiell investering, identifieras och beddms miljo-
, sociala- och styrningsrisker vilket inkluderar
branschspecifika och geografiska risker. | Spiltan
Fonders investeringsprocess beaktas internationella
sanktionslistor samt korruptionsindex (Corruption
Perception Index) och ligger till grund foér vara

investeringsbeslut.
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsrelaterade fragor. Fondbolaget
har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en
mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder driver
hallbarhet genom aktivt dgande. Genom god och
|6pande dialog med portféljbolagen, foljer vi
bolagens styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vara
forvaltare analyserar hallbarhetsstatus och stodjer
portféljbolagens strategier och affarsplaner med
hansyn till minimering av hallbarhetsrisker och

utveckling av potentiella mojligheter.

M Bolagspéverkan i samarbete med andra

investerare

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder agerar
tillsammans med andra investerare och vill driva
viktiga hallbarhetsaspekter for fondbranschen som
helhet.

[] Bolagspaverkan genom externa
leverantorer/konsulter
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M Rostar pd bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder ska
normalt rosta pa arsstammor i bolagen dar det finns
betydande innehav i fonderna och i ovrigt pa de
stimmor som av andra skdl beddéms vasentliga.
Spiltan Fonder ska utbéva sin rostratt pa ett sadant
sdtt som bedoms leda till den béasta langsiktiga

utvecklingen av andelsvardet i fonderna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder utévar
langsiktigt dgarskap genom att delta i
valberedningar, i normalfallet dar 4gandet ar stort
och dér vi erbjuds att foresla en valberednings-
ledamot.



Spiltan Globalfond Investmentbolag

Ansvarig forvaltare ar Jérgen Warmlov

Fondinformation

Placeringsinriktning och tillgangsklasser

Spiltan Globalfond Investmentbolag (“Fonden”) ar
en aktiefond, som ska placera globalt i aktier och
andra  Overlatbara

vardepapper utgivna av

investmentbolag samt foretag med

investmentbolagskaraktar inklusive konglomerat,
utan vare sig geografiska eller branschmassiga
begransningar. Investmentbolag och foretag med
investmentbolagskaraktar

erbjuder  aktiedgare

riskfordelning genom ett valférdelat
vardepappersinnehav eller dgande i bolag inom olika
branscher. Genom Fondens placeringsinriktning har
Fonden darfor forutsattningar att uppnd en god

riskspridning.

Fonden ar en vardepappersfond (UCITS) som far

investera i Overldtbara vardepapper, penning-
marknadsinstrument, fondandelar samt pa konto i
kreditinstitut.

tillgangar ska placeras i investmentbolag samt

Minst 90 procent av Fondens

foretag med investmentbolagskaraktar inklusive

konglomerat. Fonden far inte placera i
derivatinstrument inklusive OTC-derivat.

Avgifter

Fonden tar inte ut nagon insattnings- eller

uttagsavgift. Forvaltningsavgiften far hogst uppga till
1,0 procent. Den arliga avgiften som tagits ut
avseende ar 2021 motsvarar 0,50 procent av
Fondens formogenhet. Fonden tar inte ut nagon
prestationsbaserad avgift. Kostnader fér courtage,
skatt m.m.

vid kop respektive forsaljning av

finansiella instrument belastas Fonden.
Fondens riskprofil

Sparande i en aktiefond ger exponering mot
marknadsrisk som en konsekvens av att priset pa
enskilda aktier i fonden uppvisar kurssvdangningar. |
en fond minskas denna risk till foljd av att fonden
dger aktier i flera olika bolag (diversifiering) vars
aktier inte uppvisar exakt samma svangningar.
Marknadsrisken bedéms vara den storsta risken som

Fonden utsatts for. Fondens varde kan variera
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kraftigt pa grund av Fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av.

| och med att Fonden placerar i finansiella
instrument som ar utfardade i andra valutor an
svenska kronor uppstar valutarisk. Detta innebar att
Fondens varde kan variera pa grund av forandringar
i vaxelkurserna. Forandringarna kan paverka vardet
bade positivt och negativt. Fonden anvander sig inte
av derivat for att minska denna risk. Fonden placerar
en stor del av fondférmégenheten i utlandska

valutor och har darmed en betydande valutarisk.

Fonden placerar i investmentbolag och bolag med
investmentbolagskaraktar inklusive konglomerat.
Fonden kan darfor ha koncentrationsrisk genom att
exponeringen mot en viss bransch eller sektor tidvis
Fondens

ar hogre an  motsvarande  for

jamforelseindex.

Likviditetsrisk, det vill sdga risken att en aktie inte
tidpunkt
prisreduktion eller stora kostnader kan paverka

kan séljas vid avsedd utan storre
Fonden da den kan komma att inneha positioner i
mindre bolag under perioder da likviditeten i
marknaden ar begransad. Detta stéller storre krav pa
hantering av kassan samt att Fonden vid var tid har
en lamplig mix av aktier for att kunna hantera

likviditetsrisken pa ett effektivt satt.
Fondens malgrupp

Fonden passar den kund som vill ha en passivt
forvaltad fond. Placeringshorisonten bor vanligtvis
vara minst fem ar. Fondspararen maste kunna
acceptera att stora kurssvangningar kan forekomma.

Marknader for handel

Fondens medel far placeras pa samtliga reglerade
marknader inom EES eller pa motsvarande marknad
utanfér EES, handel far dven ske pa en annan
marknad inom eller utanfér EES som ar reglerad och
Oppen for allméanheten.

Fondens aktivitetsgrad

Ett aktivt urval av Fondens innehav har gjorts
varefter Fonden forvaltas passivt. Forvaltningen
syftar till att
placeringsinriktning

aterspegla Fondens langsiktiga

samt att overtraffa



avkastningen fér Fondens jamforelseindex. Fondens
jamforelseindex ar MSCI World NR. Detta index ar
relevant for Fonden da det aterspeglar Fondens
langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa
tillgangsslag och geografisk marknad.

Aktiv risk (%)

2021 2020 2019 2018 2017
| 8,08 | 7,10 | 3,90 | 3,94 | - |
2016 2015 2014 2013 2012

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att ett

aktivt urval av Fondens innehav gjorts varefter
Fonden forvaltas passivt och att Fonden harigenom
avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv
risk” visar hur mycket Fondens avkastning varierat
historiskt i forhallande till sitt jamforelseindex.
Mattet berdknas genom att mata skillnaden mellan
Fondens och jamférelseindexets avkastning baserat
pa manadsdata fran de senaste tva aren, och utgors
av standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett
lagt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit
lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det
motsatta.

| teorin kan man férvanta sig att Fondens avkastning
tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet
anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3
sa kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt
jamforelseindex tva ar av tre.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Transparens i fraga om integrering av hallbarhets-
risker, om framjandet av miljérelaterade eller sociala
egenskaper och om hallbar investering

[J Fonden har hallbara investeringar som mal

M Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller
sociala egenskaper

[J Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut,
utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

[J Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring
nedan)

29

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har som
malsattning att vara en langsiktig investerare. Vi
analyserar vara portféljbolag och gor investeringar
dar vi bedomer att det finns en arlig ledning,
hallbar
affarsmodellen ar begriplig. Vid utvdrdering av en

langsiktigt verksamhet  och dar

potentiell investering, identifieras och beddéms
hallbarhetsrisker och mojligheter. Vi tror att det
genererade vdrdet av bolagens bra och robusta
realiseras och

hallbarhetsstrategi kommer att

synliggoras i avkastningen till vara kunder.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i
forvaltningen av fonden, eller som ingér i fondens
malsattning

M Miljsrelaterade
bolagens inverkan pa miljé och klimat).

egenskaper (till exempel

M  Sociala egenskaper (till exempel méanskliga
rattigheter, och

likabehandling).

arbetstagarrattigheter

M Praxis for god styrning (till exempel aktiedgares
rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Positiv miljopaverkan

Vi ar overtygade om att bolag som &r medvetna om
sin paverkan pa miljon och omvant, miljons paverkan
battre
associerade risker och mer bendgna att ha en

pa sitt bolag, ar rustade att hantera
langsiktigt hallbar affarsmodell pa plats. Vi forvantar
oss att bolagen sdkerstéller en miljdomedveten
affarsstrategi. Vi uppmuntrar bolagen till att hitta
energieffektiva  |6sningar, sanka

bidra till

vattenanvandning, minska avfall och anvandningen

utsldpp av
vaxthusgaser, ansvarsfull
av giftiga kemikalier samt vélja hallbara material i
produkter.

Socialt vdrdeskapande

Spiltan Fonder respekterar manskliga rattigheter
inklusive anstandiga arbetsvillkor och anser att goda
relationer mellan chefer, anstéllda, leverantorer och
affarspartners leder till battre affarsmassiga resultat.
Vi forvantar oss att vara portféljbolag respekterar
och uppratthaller internationellt erkdnda manskliga



rattigheter och lagar om anstallning for att framja
hallbar ekonomisk tillvaxt. Likasd att de avvisar
barn- eller arbete och

tvangs-, obligatoriskt

sdkerstaller  nolltolerans  for all  form av
diskriminering. Bolagen ska vidare tillhandahalla
halsosamma, sakra och trygga arbetsmiljoer och ar
uppmuntrade att kommunicera kring arbetstagarnas

valbefinnande, jamstalldhet och mangfald.

God afférsstyrning

Spiltan Fonder uppmuntrar portféljbolagen att
sakerstalla en god bolagsstyrning vilket exempelvis
inkluderar ansvarsfulla leverantorsled, efterlevnad
av lagstiftning, affarsetik, rattvis skattepraxis och
visselblasningssystem. Vi forvantar oss  att
portféljbolagen ska arbeta proaktivt mot korruption
i alla dess former. Vi vill att portféljbolagen staller
hallbarhetskrav pa sina leverantorer och att de

kontrollerar att kravstallningen efterlevs.

Referensvarden

[ Fonden har féljande index som referensvérde:
M Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar: Fonden har ett

referensindex men det &r ett bredare

marknadsindex som inte &r forenligt med de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som fonden

framjar.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt
hallbara verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar
till  att
miljomadssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

etablera gemensamma kriterier for
Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas
hur stor del av fondens investeringar som ar

forenliga med taxonomin.

Fondbolagets kommentar: Taxonomin haller pa att
utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar annu
klara. Det
berdkningsmodell fér hur stor andel av fondens

inte saknas ocksa en fastslagen
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har dnnu inte borjat
rapportera i vilken utstrackning som deras
verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor
beddmer fondbolaget att det i dagslaget inte ar

mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor
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andel av fondens investeringar som ar forenliga med
taxonomin.

| regelverket finns en princip, ”orsaka inte betydande
skada”, som innebar att investeringar som bidrar till
ett hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara
betydande skada fér nagot annat hallbarhetsmal.
Principen “orsaka inte betydande skada” ar endast
tillamplig pa den del av fonden som utgors av
investeringar som antingen rdknas som hallbara
enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar

aterstaende delen av denna fond har underliggande

eller enligt EU-taxonomin. Den
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for

miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

anvands for att
framja
egenskaper

Metoder
hallbarhetsrisker,

som integrera
miljorelaterade

eller for att

eller
sociala uppna ett

hallbarhetsrelaterat mal
M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder integrerar
hallbarhetsfaktorer i alla delar av investerings-
processen. Vi har undertecknat Principles for
(PRI)

ansvarsfulla

Responsible Investments och féljer PRI:s

principer  for investeringar. Vi
sakerstaller miljo-, sociala och bolagsstyrnings-
standarder i enlighet med Spiltan Fonders policy for
ansvarsfulla
Global

Compacts (UNGC) tio principer och vi erkdnner

ansvarsfulla  investeringar.  Var

investeringspolicy tar aven hansyn till
Férenta nationernas (FN) mal for hallbar utveckling
som riktlinje i var investeringsprocess.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som é&r involverade i
féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far
avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten.

Produkter och tidnster

Under denna rubrik kan &ven en fond som inte
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal ange vilka produkter
och tjanster som inte ingar i fonden till foljd av
fondens placeringsinriktning.



M Klusterbomber, personminor

M Kemiska och biologiska vapen

M Karnvapen

M Vapen och/eller krigsmateriel

M Alkohol

M Tobak

M Kommersiell spelverksamhet

M Pornografi

M Fossila branslen (olja, gas, kol)

M Uran

M Genetiskt modifierade organismer (GMO)
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sasom
FN Global Compact och OECD:s

multinationella foretag som rér fragor om miljo,

riktlinjer for
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker
internationella normer. Bedémningen gors antingen
av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar: Genom god och [6pande
dialog med portféljbolagen, foljer vi bolagens
styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet och
utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vi investerar
inte i bolag som identifierat kranker internationella
normer som FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

[J Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma till rétta med problemen under
en tid som fondbolaget beddmer som rimlig i det
enskilda fallet. Detta alternativ avser fonder som tar
fram en handlingsplan for ifragasatta bolag, som
exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under
utsatt tidsperiod.

Léander

M Av héllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag

involverade i vissa ldnder/rantebarande

vardepapper utgivna av vissa stater.

Detta alternativ fonder

landsspecifik hallbarhetsanalys som resulterar i att

avser som goér en

bolag involverade i vissa lander exkluderas eller att
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rantebdrande vdrdepapper utgivna av vissa stater
exkluderas.

Fondbolagets kommentar: Vid utvédrdering av en
potentiell investering, identifieras och bedoms miljo-
vilket
branschspecifika och geografiska risker. | Spiltan

, sociala- och styrningsrisker inkluderar
Fonders investeringsprocess beaktas internationella
sanktionslistor samt korruptionsindex (Corruption
Perception Index) och ligger till grund foér vara

investeringsbeslut.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsrelaterade fragor. Fondbolaget
har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en
mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder driver
hallbarhet genom aktivt dgande. Genom god och
|6pande dialog med portféljbolagen, foljer vi
bolagens styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vara
forvaltare analyserar hallbarhetsstatus och stodjer
portféljbolagens strategier och affarsplaner med
hansyn till minimering av hallbarhetsrisker och

utveckling av potentiella mojligheter.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra

investerare

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder agerar
tillsammans med andra investerare och vill driva
viktiga hallbarhetsaspekter for fondbranschen som
helhet.

[] Bolagspaverkan genom externa
leverantorer/konsulter

M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder ska
normalt rosta pa arsstammor i bolagen dar det finns
betydande innehav i fonderna och i ovrigt pa de
stdmmor som av andra skal bedéms viasentliga.
Spiltan Fonder ska uttva sin rostratt pa ett sadant
satt som bedéms leda till den basta langsiktiga

utvecklingen av andelsvérdet i fonderna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning



Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder utdvar
langsiktigt  dgarskap genom att delta i
valberedningar, i normalfallet dar dgandet ar stort
och dar vi erbjuds att foresld en valberednings-
ledamot.
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Spiltan Hograntefond

Ansvarig forvaltare ar Lars Lonnquist

Fondinformation

Placeringsinriktning och tillgangsklasser

Spiltan Hograntefond (”Fonden”) ar aktivt forvaltad

och placerar i overlatbara vardepapper och

penningmarknadsinstrument  med  huvudsaklig
inriktning mot réntebarande tillgangar med en god
riskspridning mellan féretag och branscher. Fonden
placerar i finansiella instrument utgivha av
emittenter i Norden eller i finansiella instrument
utgivna i nordiska valutor. Fonden far investera bade
i overlatbara vardepapper och penningmarknads-
instrument med 13g eller ingen kreditrating och i
sadana med hog kreditrating, sa kallad investment
grade. Fonden kan investera i vardepapper med
betydande ranteinslag sasom t.ex. konvertibler och
preferensaktier. Fondens genomsnittliga duration

far ej dverstiga tio ar.

Fonden ar en vardepappersfond (UCITS) som far

investera i Overlatbara vardepapper,

penningmarknadsinstrument,  derivatinstrument,

fondandelar samt pa konto i kreditinstitut.

Fonden har tillstand enligt 5 kap. 8 § LVF, vilket
medfor att mer an 35 procent av Fondens varde far
placeras i skuldférbindelser som getts ut eller
garanterats av en stat, aven kommun eller en statlig
eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller
av nagot mellanstatligt organ i vilket en eller flera

stater inom EES &r medlemmar samt i USA.

| syfte att minska risken i Fonden eller 6ka Fondens

avkastning  far  Fonden anvanda sig  av

derivatinstrument inklusive OTC-derivat.
Avgifter

Fonden tar inte ut nagon insattnings- eller
uttagsavgift. Forvaltningsavgiften far hogst uppga till
2,0 procent. Den arliga avgiften som tagits ut
avseende ar 2021 motsvarar 0,75 procent av
Fondens formogenhet. Fonden tar inte ut nagon
prestationsbaserad avgift. Kostnader fér courtage,
skatt m.m.

vid kop respektive forsaljning av

finansiella instrument belastas Fonden.
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Fondens riskprofil

Fonden investerar i
vilket

ranterisk. Det

rantebarande vardepapper
innebar att Fonden &r exponerad mot
innebdr att vardet av Fondens
tillgdngar kan  minska om  underliggande
marknadsrantor okar. Ranterisken ar normalt hogre
i denna typ av rdantefond jamfort med en kort
rantefond. Det beror pa att Fonden har mojlighet att
placera i rantebarande tillgangar med medellang till
|6ptid,  vilket

kurssvangningar dn sadana vardepapper med kort

lang normalt innebar storre

|6ptid som ingar i en kort rantefond.

bade i
Overlatbara vardepapper och penningmarknads-

Fonden har mojlighet att investera
instrument med |ag eller ingen kreditrating och i
sadana med hog kreditrating, sa kallad investment
grade. Harigenom &r Fonden exponerad mot
kreditrisk, det vill sdga risken att en emittent eller
motpart kan komma att stélla in betalningarna eller
fa forsamrad kreditvardighet, vilket paverkar priset

pa vardepappret negativt.

att  ett
inte kan

det vill risken

svarvarderat

Likviditetsrisken, sdga

vardepapper blir samt
omsattas utan storre prisreduktion eller stora
kostnader, kan vara hogre i foretagsobligations-
fonder an i korta réntefonder eller aktiefonder.
Foretagsobligationsmarknaden har en  lagre
likviditet an till
vilket

eventuella

transparens och exempel

aktiemarknaden, sarskilt  galler  vid

marknadsoro  och kredithandelser.
Likviditeten kan variera till foljd av férandringar i
efterfragan och utbud. Vid en begransad likviditet i
marknaden kan storre uttag ur Fonden innebdra att
innehav behdver saljas till oférdelaktiga priser och
vid sarskilt stressade marknadsférhdllanden kan
handeln i Fonden behdva senareldggas under en
period vilket innebar att du som andelsagare under
denna period inte kan genomféra din inlésenorder
inom normal handlaggningstid. Detta stéller storre
krav pa kassahanteringen samt att Fonden har en
[dmplig sammansattning av innehav.

Fonden far handla med derivatinstrument, inklusive
OTC-derivat, som en del av placeringsinriktningen.
Syften ar framforallt att hantera Fondens valutarisk.
Handel i derivatinstrument kan innebara en 6kad
marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det
positiva marknadsvardet av derivatinstrumentet



eller eventuella lamnade oOversakerheter som

Fonden staller till motparten.
Fondens malgrupp

Fonden passar den kund som vill ha en placering
med lag till medelhog risk och kan acceptera att
svangningar kan féorekomma. Fonden kan med fordel
anvandas som en del i en sparportfélj for att sanka
risknivan jamfort med att bara spara i aktiefonder.
Placeringshorisonten bor vanligtvis vara minst tre ar.

Marknader for handel

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad
eller motsvarande marknad utanfér EES samt pa
annan marknad, inom eller utanféor EES, som ar
reglerad och 6ppen for allmanheten.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar aktivt forvaltad. Forvaltningen syftar till

att aterspegla Fondens langsiktiga
placeringsinriktning samt att overtraffa
avkastningen  for  Fondens  jamforelseindex.

Forvaltningen ar oberoende av olika indexvikter.

Fondens jamforelseindex ar 2 X (50 % SSVX + 50 %
SPSEICRT Index). Detta index ar relevant for Fonden
dd  det
placeringsinriktning med avseende pa I6ptid och
SPSEICRT
jamforelseindexet ovan ersatte NOMX Credit SEK
fran och med 2020-05-29.

aterspeglar ~ Fondens  langsiktiga

geografisk marknad. Index i

Aktiv risk (%)

2021 2020 2019 2018 2017
| 4,67 | 8,68 | 0,98 | 2,03 | 1,54 |
2016 2015 2014 2013 2012
L | - | - ] - ] - ]

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att
Fonden dr aktivt forvaltad och att Fonden avvikit fran
jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar
hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas
genom att mata skillnaden mellan Fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa
manadsdata fran de senaste tva aren, och utgors av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett

lagt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit
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lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det
motsatta.

| teorin kan man férvanta sig att Fondens avkastning
tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet
anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3
sd kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt
jamforelseindex tva ar av tre.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Transparens i fraga om integrering av hallbarhets-
risker, om framjandet av miljérelaterade eller sociala
egenskaper och om hallbar investering

[J Fonden har hallbara investeringar som mal

M Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller
sociala egenskaper

[ Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut,
utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

[J Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring
nedan)

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har som
malsattning att vara en langsiktig investerare. Vi
analyserar vara portféljbolag och gor investeringar
dar vi bedomer att det finns en arlig ledning,
hallbar
affarsmodellen ar begriplig. Vid utvdrdering av en

langsiktigt verksamhet  och dar

potentiell investering, identifieras och beddéms
hallbarhetsrisker och mojligheter. Vi tror att det
genererade vdrdet av bolagens bra och robusta
realiseras och

hallbarhetsstrategi kommer att

synliggoras i avkastningen till vara kunder.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i
forvaltningen av fonden, eller som ingar i fondens
malsattning

M Miljsrelaterade
bolagens inverkan pa miljé och klimat).

egenskaper (till  exempel

M  Sociala egenskaper (till exempel méanskliga

rattigheter, arbetstagarrattigheter och

likabehandling).



M Praxis for god styrning (till exempel aktiedgares
rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[J Andra héallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:
Positiv miljopaverkan

Vi ar overtygade om att bolag som &r medvetna om
sin paverkan pa miljon och omvéant, miljons paverkan
battre
associerade risker och mer bendgna att ha en

pa sitt bolag, ar rustade att hantera
langsiktigt hallbar affarsmodell pa plats. Vi forvantar
oss att bolagen sdkerstdller en miljdomedveten
affarsstrategi. Vi uppmuntrar bolagen till att hitta
energieffektiva  |6sningar, sanka

bidra till

vattenanvandning, minska avfall och anvandningen

utsldpp av
vaxthusgaser, ansvarsfull
av giftiga kemikalier samt vélja hallbara material i
produkter.

Socialt vdrdeskapande

Spiltan Fonder respekterar manskliga rattigheter
inklusive anstéandiga arbetsvillkor och anser att goda
relationer mellan chefer, anstéllda, leverantorer och
affarspartners leder till battre affarsmassiga resultat.
Vi férvantar oss att vara portfoljbolag respekterar
och uppratthaller internationellt erkanda manskliga
rattigheter och lagar om anstdllning for att framja
hdllbar ekonomisk tillvaxt. Likasd att de avvisar
barn- eller arbete och

tvangs-, obligatoriskt

sdkerstaller  nolltolerans  for all  form av
diskriminering. Bolagen ska vidare tillhandahalla
halsosamma, sakra och trygga arbetsmiljoer och ar
uppmuntrade att kommunicera kring arbetstagarnas

vélbefinnande, jamstalldhet och mangfald.
God affarsstyrning

Spiltan Fonder uppmuntrar portfoljbolagen att
sakerstalla en god bolagsstyrning vilket exempelvis
inkluderar ansvarsfulla leverantorsled, efterlevnad
av lagstiftning, affarsetik, rattvis skattepraxis och
visselblasningssystem. Vi foérvdntar oss  att
portféljbolagen ska arbeta proaktivt mot korruption
i alla dess former. Vi vill att portféljbolagen staller
hallbarhetskrav pa sina leverantorer och att de

kontrollerar att kravstallningen efterlevs.
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Referensvarden

[J Fonden har féljande index som referensvérde:
M Inget index har valts som referensvérde

Fondbolagets kommentar: Fonden har ett

referensindex men det ar ett bredare

marknadsindex som inte ar férenligt med de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som fonden

framjar.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt
hallbara verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar
till  att
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

etablera gemensamma kriterier for
Enligt regelverket ska det foér varje fond redovisas
hur stor del av fondens investeringar som dr

forenliga med taxonomin.

Fondbolagets kommentar: Taxonomin haller pa att
utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar annu
klara. Det
berakningsmodell féor hur stor andel av fondens

inte saknas ocksa en fastslagen
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har dnnu inte borjat
rapportera i vilken utstrackning som deras
verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor
bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar
mojligt att 1amna tillforlitliga uppgifter om hur stor
andel av fondens investeringar som ar forenliga med

taxonomin.

| regelverket finns en princip, ”orsaka inte betydande
skada”, som innebar att investeringar som bidrar till
ett hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara
betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal.
Principen “orsaka inte betydande skada” ar endast
tillamplig pa den del av fonden som utgors av
investeringar som antingen rdknas som hallbara
enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar

aterstaende delen av denna fond har underliggande

eller enligt EU-taxonomin. Den

investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.



Metoder anvands for att

hallbarhetsrisker,

som integrera
miljérelaterade

att uppnd ett

framja eller
sociala egenskaper

hallbarhetsrelaterat mal

eller for

M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder integrerar
hallbarhetsfaktorer i alla delar av investerings-
processen. Vi har undertecknat Principles for
(PRI)

ansvarsfulla

Responsible Investments och féljer PRI:s

principer  for investeringar. Vi
sakerstaller miljo-, sociala och bolagsstyrnings-
standarder i enlighet med Spiltan Fonders policy for
ansvarsfulla
Global

Compacts (UNGC) tio principer och vi erkdnner

ansvarsfulla  investeringar.  Var

investeringspolicy tar adven hansyn till
Férenta nationernas (FN) mal for hallbar utveckling
som riktlinje i var investeringsprocess.

Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som é&r involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far
avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjdnster

Under denna rubrik kan adven en fond som inte
framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal ange vilka produkter
och tjanster som inte ingar i fonden till foljd av
fondens placeringsinriktning.

M Klusterbomber, personminor

M Kemiska och biologiska vapen

M Karnvapen

M Vapen och/eller krigsmateriel

M Alkohol

M Tobak

M Kommersiell spelverksamhet

M Pornografi

M Fossila branslen (olja, gas, kol)

M Uran

M Genetiskt modifierade organismer (GMO)
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Cannabis
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sasom
FN Global Compact och OECD:s

multinationella foretag som rér fragor om miljo,

riktlinjer for
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker
internationella normer. Bedémningen gors antingen
av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar: Genom god och |6pande
dialog med portféljbolagen, foljer vi bolagens
hdllbarhetsarbetet och
utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vi investerar

styrelser och ledning i
inte i bolag som identifierat kranker internationella
Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

normer som FN Global

[J Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma till rétta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet. Detta alternativ avser fonder som tar
fram en handlingsplan for ifragasatta bolag, som
exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under
utsatt tidsperiod.

Léander

M Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag

involverade i vissa lander/rantebarande

vardepapper utgivna av vissa stater.

Detta alternativ fonder

landsspecifik hallbarhetsanalys som resulterar i att

avser som goér en
bolag involverade i vissa lander exkluderas eller att
rantebdrande vardepapper utgivna av vissa stater
exkluderas.

Fondbolagets kommentar: Vid utvédrdering av en
potentiell investering, identifieras och bedoms miljo-
vilket
branschspecifika och geografiska risker. | Spiltan

, sociala- och styrningsrisker inkluderar
Fonders investeringsprocess beaktas internationella
sanktionslistor samt korruptionsindex (Corruption
Perception Index) och ligger till grund foér vara

investeringsbeslut.



M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsrelaterade fragor. Fondbolaget
har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en
mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder driver
hallbarhet genom aktivt dgande. Genom god och
|6pande dialog med portféljbolagen, foljer vi
bolagens styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vara
forvaltare analyserar hallbarhetsstatus och stodjer
portféljbolagens strategier och affarsplaner med
hansyn till minimering av hallbarhetsrisker och
utveckling av potentiella mojligheter.

M Bolagspdverkan i samarbete med andra
investerare

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder agerar
tillsammans med andra investerare och vill driva
viktiga hallbarhetsaspekter for fondbranschen som
helhet.

[J Bolagspaverkan genom externa
leverantorer/konsulter

M Réstar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder ska
normalt résta pa arsstammor i bolagen dar det finns
betydande innehav i fonderna och i 6vrigt pa de
stdmmor som av andra skal bedéms viasentliga.
Spiltan Fonder ska uttva sin rostratt pa ett sadant
satt som beddms leda till den basta langsiktiga
utvecklingen av andelsvérdet i fonderna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder utovar
langsiktigt  dgarskap genom att delta i
valberedningar, i normalfallet dar dgandet ar stort
och dar vi erbjuds att foresld en valberednings-
ledamot.
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Spiltan Rantefond Sverige

Ansvarig forvaltare ar Lars Lonnquist

Fondinformation

Placeringsinriktning och tillgangsklasser

Spiltan Rédntefond Sverige ("Fonden”) ar en kort
rantefond, vilket innebér att Fondens genomsnittliga
rantebindningstid maximalt far vara 1 ar och
Fondens genomsnittliga forfalloloptid maximalt far

vara 2 ar.
Placeringar gors framfor allt i rantebarande
vardepapper  utgivha av  foretag  sasom

féretagsobligationer och féretagscertifikat.

Fonden ar en vardepappersfond (UCITS) som far
investera i rantebarande Gverlatbara vardepapper
utfardade i

kommuner,

och  penningmarknadsinstrument
svenska kronor av svenska staten,
landsting, kreditinstitut samt foretag.

Fonden har tillstand enligt 5 kap. 8 § LVF, vilket
medfor att mer an 35 procent av Fondens varde far
placeras i obligationer och andra skuldférbindelser
utgivna av stat, kommun eller en statlig eller
kommunal myndighet i ett land inom EES eller av
nagot mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater
inom EES ar medlemmar.

| syfte att effektivisera forvaltningen kan Fonden

investera i derivatinstrument. Fonden far inte
anvanda sig av OTC-derivat.

Avgifter

Fonden tar inte ut nagon insattnings- eller

uttagsavgift. Forvaltningsavgiften far hogst uppga till
2,0 procent. Den arliga avgiften som tagits ut
avseende ar 2021 motsvarar 0,10 procent av
Fondens formogenhet. Fonden tar inte ut nagon
prestationsbaserad avgift. Kostnader fér courtage,
skatt m.m.

vid kop respektive forsaljning av

finansiella instrument belastas Fonden.
Fondens riskprofil

Fonden investerar i
vilket

ranterisk. Det

rantebdrande vardepapper
innebar att Fonden ar exponerad mot
innebdr att vardet av Fondens

minska  om

tillgangar  kan underliggande
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marknadsrantor Okar. Ranterisken, dvs. risken for
rantekanslighet i Fonden begrédnsas av att Fondens
rantebindningstid maximalt far vara 1 ar.

bade i
Overlatbara véardepapper och penningmarknads-

Fonden har mojlighet att investera
instrument med |ag eller ingen kreditrating och i
sadana med hog kreditrating, sa kallad investment
grade. Harigenom ar Fonden exponerad mot
kreditrisk, det vill sdga risken att en emittent eller
motpart kan komma att stélla in betalningarna eller
fa forsamrad kreditvardighet, vilket paverkar priset
pa vardepappret negativt. Kreditrisken begransas
genom att Fonden

huvudsakligen placerar i

rantebarande vardepapper  som generellt
kannetecknas av lag risk och darmed ocksa lagre risk

for forluster.

att  ett
inte kan

det vill risken

svarvarderat

Likviditetsrisken, sdga

vardepapper blir samt
omsattas utan storre prisreduktion eller stora
kostnader, kan vara hogre i foretagsobligations-
fonder &n i aktiefonder. Foretagsobligations-
marknaden har en ldgre transparens och likviditet an
till exempel aktiemarknaden, vilket sarskilt galler vid
marknadsoro och eventuella kredithdandelser.
Likviditeten kan variera till foljd av férandringar i
efterfragan och utbud. Vid en begransad likviditet i
marknaden kan stdrre uttag ur Fonden innebdra att
innehav behover séljas till ofordelaktiga priser och
vid séarskilt stressade marknadsforhallanden kan
handeln i Fonden behova senareldggas under en
period vilket innebdr att du som andelsdgare under
denna period inte kan genomféra din inlésenorder
inom normal handlaggningstid. Detta staller storre
krav pa kassahanteringen samt att Fonden har en

lamplig sammansattning av innehav.

Fonden far handla med derivatinstrument, dock inte
OTC-derivat, som en del av placeringsinriktningen.
Handel i derivatinstrument kan innebara en 6kad
marknadsrisk. Fonden kommer dock i normalfallet
derivatinstrument och

inte anvanda sig av

mojligheten att anvanda sadana instrument

forvantas inte paverka fondens riskprofil.
Fondens malgrupp

Fonden passar den kund som onskar lag risk i sitt
sparande. Fonden kan med fordel nyttjas om man
under kortare perioder vill ga ur aktiemarknaden och



soker ett placeringsalternativ. med lagre risk.
Rekommenderad placeringshorisont ar minst 12
manader.

Marknader for handel

Fondens medel far placeras vid penning- och
obligationsmarknaden eller vid bors eller
auktoriserad marknadsplats inom EU eller EFTA.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden éar aktivt forvaltad. Forvaltningen syftar till
att aterspegla Fondens langsiktiga
placeringsinriktning samt att overtraffa
avkastningen  for  Fondens  jamforelseindex.

Forvaltningen ar oberoende av olika indexvikter.

Fondens jamforelseindex ar 50 % SSVX + 50 %
SPSEICRT Index. Detta index ar relevant fér Fonden
da  det  aterspeglar  Fondens  langsiktiga
placeringsinriktning med avseende pa loptid och
SPSEICRT Index i
jamforelseindexet ovan ersatte NOMX Credit SEK
frdn och med 2020-05-29.

geografisk marknad.

Aktiv risk (%)

2021 2020 2019 2018 2017

| 2,33 | 2,32 | 0,41 | 0,35 | 0,43 |
2016 2015 2014 2013 2012
| 0,69 | 0,59 | 0,36 | 0,25 | 0,24 |

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att
Fonden dr aktivt forvaltad och att Fonden avvikit fran
jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar
hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas
genom att mata skillnaden mellan Fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa
manadsdata fran de senaste tva aren, och utgors av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett
lagt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit
lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det
motsatta.

| teorin kan man férvanta sig att Fondens avkastning
tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet
anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3
sa kan man teoretiskt forvanta sig att fonden

avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt
jamforelseindex tva ar av tre.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Transparens i fraga om integrering av hallbarhets-
risker, om framjandet av miljérelaterade eller sociala
egenskaper och om hallbar investering

[J Fonden har hallbara investeringar som mal

M Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller
sociala egenskaper

[J Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut,
utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

[] Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring
nedan)

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har som
malsattning att vara en langsiktig investerare. Vi
analyserar vara portféljbolag och gor investeringar
dar vi bedomer att det finns en arlig ledning,
langsiktigt ~ hallbar  verksamhet  och  dar
affarsmodellen ar begriplig. Vid utvdrdering av en
potentiell investering, identifieras och beddéms
hallbarhetsrisker och mojligheter. Vi tror att det
genererade vdrdet av bolagens bra och robusta
hallbarhetsstrategi kommer att realiseras och
synliggoras i avkastningen till vara kunder.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i
forvaltningen av fonden, eller som ingér i fondens
malsattning

M Miljrelaterade egenskaper (till exempel
bolagens inverkan pa milj¢ och klimat).

M  Sociala egenskaper (till exempel méanskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

M Praxis for god styrning (till exempel aktiedgares
rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[J Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:
Positiv miljopaverkan

Vi ar overtygade om att bolag som &r medvetna om
sin paverkan pa miljon och omvéant, miljons paverkan
pa sitt bolag, ar battre rustade att hantera



associerade risker och mer bendgna att ha en
langsiktigt hallbar affarsmodell pa plats. Vi forvantar
oss att bolagen sakerstéller en miljomedveten
affarsstrategi. Vi uppmuntrar bolagen till att hitta
energieffektiva 16sningar, sdnka

bidra till

vattenanvandning, minska avfall och anvandningen

utsldpp av
vaxthusgaser, ansvarsfull
av giftiga kemikalier samt vélja hallbara material i
produkter.

Socialt vdrdeskapande

Spiltan Fonder respekterar manskliga rattigheter
inklusive anstandiga arbetsvillkor och anser att goda
relationer mellan chefer, anstéllda, leverantorer och
affarspartners leder till battre affarsmassiga resultat.
Vi forvantar oss att vara portféljbolag respekterar
och uppratthaller internationellt erkdnda manskliga
rattigheter och lagar om anstéllning for att framja
hallbar ekonomisk tillvaxt. Likasd att de avvisar

tvangs-, barn- eller obligatoriskt arbete och

sdakerstadller  nolltolerans  for all  form av
diskriminering. Bolagen ska vidare tillhandahalla
halsosamma, sakra och trygga arbetsmiljéer och ar
uppmuntrade att kommunicera kring arbetstagarnas

valbefinnande, jamstalldhet och mangfald.
God affarsstyrning

Spiltan Fonder uppmuntrar portfoljbolagen att
sakerstalla en god bolagsstyrning vilket exempelvis
inkluderar ansvarsfulla leverantorsled, efterlevnad
av lagstiftning, affarsetik, rattvis skattepraxis och
visselblasningssystem. Vi férvdntar oss  att
portféljbolagen ska arbeta proaktivt mot korruption
i alla dess former. Vi vill att portféljbolagen staller
hallbarhetskrav pa sina leverantorer och att de

kontrollerar att kravstallningen efterlevs.
Referensvarden

[J Fonden har féljande index som referensvérde:
M Inget index har valts som referensvérde

Fondbolagets kommentar: Fonden har ett

referensindex men det ar ett bredare

marknadsindex som inte ar férenligt med de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som fonden

framjar.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt
hallbara verksamheter
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EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar
till  att
miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

etablera gemensamma kriterier for
Enligt regelverket ska det foér varje fond redovisas
hur stor del av fondens investeringar som dr

forenliga med taxonomin.

Fondbolagets kommentar: Taxonomin haller pa att
utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar annu
klara. Det
berdkningsmodell fér hur stor andel av fondens

inte saknas ocksa en fastslagen
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har dnnu inte borjat
rapportera i vilken utstrackning som deras
verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor
beddmer fondbolaget att det i dagslaget inte ar
mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter om hur stor
andel av fondens investeringar som ar forenliga med

taxonomin.

I regelverket finns en princip, ”orsaka inte betydande
skada”, som innebadr att investeringar som bidrar till
ett hallbarhetsmal

betydande skada for nagot annat hallbarhetsmal.

samtidigt inte far innebara

Principen “orsaka inte betydande skada” ar endast
tillamplig pad den del av fonden som utgdrs av
investeringar som antingen raknas som hallbara
enligt hallbarhetsrelaterade
upplysningar
aterstdende delen av denna fond har underliggande

férordningen  om

eller enligt EU-taxonomin. Den
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for

miljomadssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder anvands for att

hallbarhetsrisker,

som integrera
miljérelaterade

att uppnd ett

framja eller
sociala egenskaper

hallbarhetsrelaterat mal

eller for

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder integrerar
hallbarhetsfaktorer i alla delar av investerings-
har undertecknat Principles for
(PRI) PRI:s
ansvarsfulla  investeringar. Vi

processen. Vi

Responsible Investments och foljer
principer  for
sakerstaller miljo-, sociala och bolagsstyrnings-
standarder i enlighet med Spiltan Fonders policy for
ansvarsfulla
Global

Compacts (UNGC) tio principer och vi erkdnner

ansvarsfulla  investeringar.  Var

investeringspolicy tar dven hansyn till



Forenta nationernas (FN) mal for hallbar utveckling
som riktlinje i var investeringsprocess.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som éar involverade i
féljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far
avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster

Under denna rubrik kan &ven en fond som inte
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal ange vilka produkter
och tjanster som inte ingar i fonden till foljd av
fondens placeringsinriktning.

M Klusterbomber, personminor

M Kemiska och biologiska vapen

M Karnvapen

M Vapen och/eller krigsmateriel

M Alkohol

M Tobak

M Kommersiell spelverksamhet

M Pornografi

M Fossila branslen (olja, gas, kol)

M Uran

M Genetiskt modifierade organismer (GMO)
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sasom
FN Global Compact och OECD:s

multinationella foretag som rér fragor om miljo,

riktlinjer for
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker
internationella normer. Bedémningen gors antingen
av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar: Genom god och |6pande
dialog med portféljbolagen, féljer vi bolagens
hdllbarhetsarbetet och
utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vi investerar

styrelser och ledning i
inte i bolag som identifierat kranker internationella
Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

normer som FN Global
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[J Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till rétta med identifierade
problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma till ratta med problemen under
en tid som fondbolaget beddémer som rimlig i det
enskilda fallet. Detta alternativ avser fonder som tar
fram en handlingsplan for ifragasatta bolag, som
exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under
utsatt tidsperiod.

Léander

M Av héllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag

involverade i vissa ldnder/rantebarande

vardepapper utgivna av vissa stater.

Detta alternativ fonder

landsspecifik hallbarhetsanalys som resulterar i att

avser som goér en
bolag involverade i vissa lander exkluderas eller att
rantebdrande vdrdepapper utgivna av vissa stater
exkluderas.

Fondbolagets kommentar: Vid utvardering av en
potentiell investering, identifieras och beddms milj6-
, sociala- och styrningsrisker vilket inkluderar
branschspecifika och geografiska risker. | Spiltan
Fonders investeringsprocess beaktas internationella
sanktionslistor samt korruptionsindex (Corruption
Perception Index) och ligger till grund for vara

investeringsbeslut.
Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsrelaterade fragor. Fondbolaget
har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en
mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder driver
hallbarhet genom aktivt dgande. Genom god och
|6pande dialog med portféljbolagen, féljer vi
bolagens styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vara
forvaltare analyserar hallbarhetsstatus och stodjer
portféljbolagens strategier och affarsplaner med
hansyn till minimering av hallbarhetsrisker och

utveckling av potentiella mojligheter.

M Bolagspdverkan i samarbete med andra

investerare



Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder agerar
tillsammans med andra investerare och vill driva
viktiga hallbarhetsaspekter for fondbranschen som
helhet.

[] Bolagspaverkan genom externa
leverantorer/konsulter

M Rostar pd bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder ska
normalt rosta pa arsstammor i bolagen dar det finns
betydande innehav i fonderna och i ovrigt pa de
stimmor som av andra skdl beddéms vasentliga.
Spiltan Fonder ska utéva sin rostratt pa ett sadant
sdtt som bedoms leda till den béasta langsiktiga
utvecklingen av andelsvérdet i fonderna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder utdvar
langsiktigt  dgarskap genom att delta i
valberedningar, i normalfallet dar dgandet ar stort
och dar vi erbjuds att foresld en valberednings-
ledamot.
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Spiltan Enkel

Ansvarig forvaltare ar Jorgen Warmlov och Nicklas
Segerdahl

Fondinformation

Placeringsinriktning och tillgangsklasser

Spiltan Enkel (”"Fonden”) placerar i aktie- och
rantefonder som forvaltas av Spiltan Fonder. Fonden
har mojlighet att placera i fonder som férvaltas av
externa fondbolag eller i andra finansiella tillgangar
an fondandelar. Lagst 50 procent av tillgangarna
fondandelar.

placeras i Hogst 80 procent av

tillgangarna far placeras i aktiefonder.

Fonden kan placera i overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar samt pa
konto i kreditinstitut.

Fonden far inte placera i derivatinstrument inklusive
OTC-derivat.

Avgifter

Fonden tar inte ut nagon insattnings- eller
uttagsavgift. Férvaltningsavgiften far hogst uppga till
1,5 procent. Den arliga avgiften som tagits ut
avseende ar 2021 motsvarar 0,78 procent av
Fondens formogenhet. Fonden tar inte ut nagon
prestationsbaserad avgift. Kostnader fér courtage,
skatt med mera vid kop respektive forsdljning av

finansiella instrument belastas Fonden.
Fondens riskprofil

Sparande i en aktiefond ger exponering mot
marknadsrisk som en konsekvens av att priset pa
enskilda aktier i fonden uppvisar kurssvangningar. |
en fond minskas denna risk till féljd av att fonden
ager aktier i flera olika bolag (diversifiering) vars
aktier inte uppvisar exakt samma svangningar. | en
blandfond som Fonden &r marknadsrisken normalt
lagre an for en traditionell aktiefond som ett resultat
av att andelen aktiefonder i Fonden maximalt far
uppga till
Marknadsrisken bedéms vara den storsta risken som

80 procent av fondférmogenheten.
Fonden utsatts for. Fondens varde kan variera
kraftigt pa grund av Fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av.
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Fonden investerar i réantefonder vilket innebar att
Fonden ar exponerad mot ranterisk. Det innebar att
vardet av Fondens tillgangar kan minska om
underliggande marknadsrantor okar. Ranterisken,
dvs. risken for rantekdnslighet begrdnsas i en
blandfond som Fonden da ranterisken normalt ar
ldgre an for en traditionell rantefond som ett resultat
av att andelen rantefonder i Fonden maximalt far
uppga till 40 procent av fondférmoégenheten.

att  ett
inte kan

det vill risken

svarvarderat

Likviditetsrisken, sdga

vardepapper blir samt
omsattas utan storre prisreduktion eller stora
kostnader begransas av att Fonden placerar i aktie-
och réntefonder dar Fondens innehav endast utgor
en lag andel av de underliggande fondernas

fondférmoégenhet.
Fondens malgrupp

Fonden passar den kund som vill ha en aktivt
forvaltad  blandfond.
vanligtvis vara minst tre ar. Fondspararen maste

Placeringshorisonten  bor

kunna acceptera att stora kurssvangningar kan
forekomma.

Marknader for handel

Fondens medel far placeras pa samtliga reglerade
marknader inom EES eller pa motsvarande marknad
utanfér EES, handel far dven ske pa en annan
marknad inom eller utanfér EES som ar reglerad och
Oppen for allméanheten.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden placerar i aktie- och rantefonder som
forvaltas av Spiltan Fonder. Fonden har méjlighet att
placera i fonder som forvaltas av externa fondbolag
eller i andra finansiella tillgangar &n fondandelar.
Lagst 50 procent av tillgangarna placeras i
fondandelar. Hogst 80 procent av tillgangarna far

placeras i aktiefonder.

Fondens jamforelseindex ar 42,5 % SIXPRX, 8,5 %
CSRX, 19 % MSCI World NR samt 30 % (75 % SSVX +
75 % SPSEICRT Index). Detta index ar relevant for
Fonden da det aterspeglar Fondens langsiktiga
placeringsinriktning med avseende pa tillgdngsslag
SPSEICRT
jamforelseindexet ovan ersatte NOMX Credit SEK
frdn och med 2020-05-29. Till och med 2019-12-31

och geografisk marknad. Index i



utgjordes Fondens jamforelseindex av 51 % SIXPRX,
19 % MSCI World NR samt 30 % (75 % SSVX + 75 %
NOMX Credit SEK).

Aktiv risk (%)

2021 2020 2019 2018 2017
L3 [ - 1 - [ - [ - |
2016 2015 2014 2013 2012

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att

Fonden ar aktivt forvaltad och att Fonden avvikit fran
jamforelseindex. Aktivitetsmattet ”Aktiv risk” visar
hur mycket Fondens avkastning varierat historiskt i
forhallande till sitt jamforelseindex. Mattet berdknas
genom att mata skillnaden mellan Fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa
manadsdata fran de senaste tva aren, och utgors av
standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. Ett
l3gt varde for aktiv risk indikerar att Fonden avvikit
lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det

motsatta.

| teorin kan man férvanta sig att Fondens avkastning
tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet
anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 3
sd kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 3 procent mot sitt
jamforelseindex tva ar av tre.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Transparens i fraga om integrering av hallbarhets-
risker, om framjandet av miljérelaterade eller sociala
egenskaper och om hallbar investering

[ Fonden har hallbara investeringar som mal

M Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller
sociala egenskaper

[ Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut,
utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal

[ Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring
nedan)

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder har som
malsattning att vara en langsiktig investerare. Vi
analyserar vara portfoljbolag och gor investeringar

44

dar vi bedémer att det finns en éarlig ledning,
hallbar
affarsmodellen ar begriplig. Vid utvdrdering av en

langsiktigt verksamhet  och dar

potentiell investering, identifieras och beddms
héllbarhetsrisker och mojligheter. Vi tror att det
genererade vardet av bolagens bra och robusta
realiseras och

hallbarhetsstrategi kommer att

synliggoras i avkastningen till vara kunder.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i
forvaltningen av fonden, eller som ingar i fondens
malsattning

M  Miljorelaterade
bolagens inverkan pa milj¢ och klimat).

egenskaper (till exempel

M  Sociala egenskaper (till exempel méanskliga

rattigheter, arbetstagarrattigheter och

likabehandling).

M Praxis for god styrning (till exempel aktiedgares
rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:
Positiv miljopaverkan

Vi ar overtygade om att bolag som &r medvetna om
sin paverkan pa miljon och omvéant, miljons paverkan
battre
associerade risker och mer bendgna att ha en

pa sitt bolag, ar rustade att hantera
langsiktigt hallbar affarsmodell pa plats. Vi forvantar
oss att bolagen sdkerstéller en miljdomedveten
affarsstrategi. Vi uppmuntrar bolagen till att hitta
energieffektiva  |6sningar, sanka

bidra till

vattenanvandning, minska avfall och anvandningen

utsldpp av
vaxthusgaser, ansvarsfull
av giftiga kemikalier samt vélja hallbara material i
produkter.

Socialt vdrdeskapande

Spiltan Fonder respekterar manskliga rattigheter
inklusive anstandiga arbetsvillkor och anser att goda
relationer mellan chefer, anstéllda, leverantorer och
affarspartners leder till battre affarsmassiga resultat.
Vi forvantar oss att vara portféljbolag respekterar
och uppratthaller internationellt erkdnda manskliga
rattigheter och lagar om anstéllning for att framja
hallbar ekonomisk tillvaxt. Likasd att de avvisar

tvangs-, barn- eller obligatoriskt arbete och



sdkerstaller  nolltolerans  for all  form av
diskriminering. Bolagen ska vidare tillhandahalla
halsosamma, sdkra och trygga arbetsmiljoer och ar
uppmuntrade att kommunicera kring arbetstagarnas

valbefinnande, jamstalldhet och mangfald.

God affarsstyrning

Spiltan Fonder uppmuntrar portfoljbolagen att
sakerstalla en god bolagsstyrning vilket exempelvis
inkluderar ansvarsfulla leverantorsled, efterlevnad
av lagstiftning, affarsetik, rattvis skattepraxis och
visselblasningssystem. Vi foérvdntar oss  att
portféljbolagen ska arbeta proaktivt mot korruption
i alla dess former. Vi vill att portféljbolagen staller
hallbarhetskrav pa sina leverantorer och att de

kontrollerar att kravstallningen efterlevs.
Referensvarden

[ Fonden har féljande index som referensvérde:
M Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar: Fonden har ett
referensindex men det ar ett bredare marknads-
index som inte ar forenligt med de miljorelaterade

eller sociala egenskaper som fonden framjar.

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt
hallbara verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar
till - att
miljomaéssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

etablera gemensamma kriterier for
Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas
hur stor del av fondens investeringar som dr

forenliga med taxonomin.

Fondbolagets kommentar: Taxonomin haller pa att
utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar annu
klara. Det
berakningsmodell féor hur stor andel av fondens

inte saknas ocksa en fastslagen
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De
bolag som fonden investerar i har dnnu inte borjat
rapportera i vilken utstrackning som deras
verksamhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor
bedomer fondbolaget att det i dagslaget inte ar
mojligt att 1amna tillforlitliga uppgifter om hur stor
andel av fondens investeringar som ar forenliga med

taxonomin.
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| regelverket finns en princip, ”orsaka inte betydande
skada”, som innebar att investeringar som bidrar till
ett hallbarhetsmal samtidigt inte far innebara
betydande skada fér nagot annat hallbarhetsmal.
Principen “orsaka inte betydande skada” ar endast
tillamplig pa den del av fonden som utgors av
investeringar som antingen rdknas som hallbara
enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar

aterstaende delen av denna fond har underliggande

eller enligt EU-taxonomin. Den
investeringar som inte beaktar EU-kriterierna for

miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhets-
risker,
egenskaper eller for att uppna ett hallbarhets-
relaterat mal

framja  miljorelaterade eller sociala

Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder integrerar
hallbarhetsfaktorer i alla delar av investerings-
har undertecknat Principles for
(PRI) PRI:s
ansvarsfulla  investeringar. Vi

processen. Vi

Responsible Investments och foljer
principer  for
sakerstaller miljo-, sociala och bolagsstyrnings-
standarder i enlighet med Spiltan Fonders policy for
ansvarsfulla
Global

Compacts (UNGC) tio principer och vi erkdnner

ansvarsfulla  investeringar.  Var

investeringspolicy tar dven hansyn till
Forenta nationernas (FN) mal for hallbar utveckling
som riktlinje i var investeringsprocess.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som é&r involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far
avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjdnster

Under denna rubrik kan adven en fond som inte
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller
har hallbar investering som mal ange vilka produkter
och tjanster som inte ingar i fonden till foljd av
fondens placeringsinriktning.

M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen



M Vapen och/eller krigsmateriel

M Alkohol

M Tobak

M Kommersiell spelverksamhet

M Pornografi

M Fossila branslen (olja, gas, kol)

M Uran

M Genetiskt modifierade organismer (GMO)
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sasom
FN Global Compact och OECD:s

multinationella foretag som rér fragor om miljo,

riktlinjer for
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker
internationella normer. Bedémningen gors antingen
av fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar: Genom god och |6pande
dialog med portféljbolagen, féljer vi bolagens
hdllbarhetsarbetet och
utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vi investerar

styrelser och ledning i
inte i bolag som identifierat kranker internationella
Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag.

normer som FN Global

[J Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma till rétta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet. Detta alternativ avser fonder som tar
fram en handlingsplan for ifragasatta bolag, som
exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under
utsatt tidsperiod.

Lédnder

M Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag

involverade i vissa lander/rantebdrande véarde-

papper utgivna av vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en lands-
specifik hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag
involverade i vissa lander exkluderas eller att
rantebdrande vardepapper utgivna av vissa stater

exkluderas.
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Fondbolagets kommentar: Vid utvédrdering av en
potentiell investering, identifieras och bedoms miljo-
vilket
branschspecifika och geografiska risker. | Spiltan

, sociala- och styrningsrisker inkluderar

Fonders investeringsprocess beaktas internationella
sanktionslistor samt korruptionsindex (Corruption
Perception Index) och ligger till grund foér vara
investeringsbeslut.

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsrelaterade fragor. Fondbolaget
har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en
mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder driver
hallbarhet genom aktivt dgande. Genom god och
|6pande dialog med portféljbolagen, féljer vi
bolagens styrelser och ledning i hallbarhetsarbetet
och utvecklingen i olika hallbarhetsfragor. Vara
forvaltare analyserar hallbarhetsstatus och stodjer
portfoljbolagens strategier och affarsplaner med
hansyn till minimering av hallbarhetsrisker och
utveckling av potentiella mojligheter.

M Bolagspdverkan i samarbete med andra

investerare

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder agerar
tillsammans med andra investerare och vill driva
viktiga hallbarhetsaspekter for fondbranschen som
helhet.

[] Bolagspaverkan genom externa
leverantorer/konsulter

M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder ska
normalt résta pa arsstammor i bolagen dar det finns
betydande innehav i fonderna och i 6vrigt pa de
stimmor som av andra skdl beddms vasentliga.
Spiltan Fonder ska utdva sin rostratt pa ett sadant
satt som beddms leda till den basta langsiktiga
utvecklingen av andelsvardet i fonderna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar: Spiltan Fonder utovar
langsiktigt  dgarskap genom att delta i
valberedningar, i normalfallet dar dgandet &r stort
och dar vi erbjuds att foresld en valberednings-
ledamot.



Historisk avkastning

Spiltan Aktiefond Stabil 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Fondformogenhet, mkr 14 960 9071 6604 2979 1869 1485 918 599 502 298
Andelsvarde, kr* 1433,80 1015,95 840,14 612,25 621,38 549,43 515,93 412,92 353,67 273,52
Antal andelar, milj. 10,43 8,93 7,86 4,87 3,01 2,70 1,78 1,45 1,42 1,09
Utdelning, kr - - - - - - - - - 7,21
Totalavkastning, % 41,13 20,93 37,22 -1,47 13,10 6,49 24,95 16,75 29,30 10,61
Jamforelseindex, % 39,34 14,83 34,97 -4,41 9,47 9,65 10,50 15,90 27,97 16,68
Spiltan Smabolagsfond 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Fondformogenhet, mkr 9563 4563 1683 1054 1031 932 914 554 466 319
Andelsvarde, kr* 1895,21 1261,34 813,49 552,3 599,08 561,2 527,44 404,09 348,21 266,82
Antal andelar, milj. 5,05 3,62 2,07 1,91 1,72 1,66 1,73 1,37 1,34 1,20
Utdelning, kr - - - - - - - - - 6,98
Totalavkastning, % 50,25 55,05 47,29 -7,81 6,75 6,40 30,53 16,05 30,50 17,76
Jamforelseindex, % 37,14 23 3497 -4,41 9,47 9,65 10,5 159 27,97 16,68
Spiltan Aktiefond Smaland 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Fondformogenhet, mkr 4247 1541 1359 885 1350 800 685 443 294 154
Andelsvarde, kr* 1033,04 649,52 510,16 352,47 400,62 355,19 320,53 242,85 201,98 149,15
Antal andelar, milj. 4,11 2,37 2,66 2,51 3,37 2,25 2,14 1,82 1,46 1,03
Utdelning, kr - - - - - - - - - 2,88
Totalavkastning, % 59,05 27,32 44,74 -12,02 12,79 10,81 31,99 20,23 3542 21,65
Jamforelseindex, % 39,34 14,83 34,97 -4,41 9,47 9,65 10,50 1590 27,97 16,68
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Fondformogenhet, mkr 38 245 19208 10873 5932 7473 3705 2544 1474 1275 395
Andelsvarde, kr* 747,88 530,64 421,28 298,76 316,18 275,46 245,10 209,82 176,20 129,35
Antal andelar, milj. 51,14 36,20 25,81 19,86 23,64 13,45 10,38 7,02 7,23 3,05
Utdelning, kr - - - - - - - - - -
Totalavkastning, % 40,94 25,96 41,01 551 14,78 12,39 16,81 19,08 36,22 25,95
Jamforelseindex, % 39,34 14,83 34,97 -4,41 9,47 9,65 10,50 15,90 27,97 16,68
Spiltan Globalfond Investmentbolag 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Fondféormogenhet, mkr 4372 1671 2000 1590 1558 996

Andelsvarde, kr* 194,84 143,54 147,57 111,23 116,72 108,00

Antal andelar, milj. 22,44 11,64 13,55 14,29 13,34 9,22

Utdelning, kr - - - - - -

Totalavkastning, % 35,74 -2,73 32,68 -4,70 8,07 8,00 1

Jamforelseindex, % 33,94 1,76 34,90 -1,36 10,26 8,33 1
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Spiltan Hograntefond 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Fondformogenhet, mkr 13 045 9691 16424 8646 3958 897 411 289

Andelsvarde, kr* 123,84 118,31 117,52 112,23 110,12 104,89 98,13 95,16

Antal andelar, milj. 105,34 81,91 139,75 77,04 3594 8,55 4,19 3,04

Utdelning, kr - - - - -

Totalavkastning, % 4,67 0,67 4,71 1,92 4,99 6,89 3,12 4,84 2
Jamforelseindex, % -0,05 1,88 087 -084 -0,77 -0,62 -0,22 0,33 2

Spiltan Rantefond Sverige 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Fondférmogenhet, mkr 15103 14189 29932 29103 23049 14520 13490 7690 4496 2836
Andelsvarde, kr* 129,43 126,67 123,81 121,52 120,95 119,05 116,26 114,92 112,62 109,39
Antal andelar, milj. 116,69 112,02 241,76 239,48 190,57 121,96 116,03 66,91 39,92 25,93
Utdelning, kr - - - - - - - - - 3,14
Totalavkastning, % 2,18 2,31 1,88 0,47 1,60 2,40 1,17 2,04 2,95 3,41
Jamforelseindex, % -0,02 0,95 0,44 -042 -0,77 -0,65 -0,27 0,47 0,88 1,21
Spiltan Enkel 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Fondféormogenhet, mkr 525 213 107

Andelsvarde, kr* 160,36 123,37 107,56

Antal andelar, milj. 3,27 1,73 1,00

Utdelning, kr - - -

Totalavkastning, % 29,98 14,70 7,56 3

Jamforelseindex, % 26,32 9,29 8,11 3

1 Avser perioden 2016-10-04 -- 2016-12-31

2 Avser perioden 2014-04-02 -- 2014-12-31
3 Avser perioden 2019-06-24 -- 2019-12-31
*Avser andelsvarde per 31/12 for varje ar
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