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Informationsbroschyr Climate Impact

Denna informationsbroschyr ar upprattad enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder.
For varje vardepappersfond ska det finnas en aktuell informationsbroschyr, och detta
dokument utgor informationsbroschyren for fonden, Lundmark Climate Impact Fund nedan
kallad fonden. Fonden ar en vardepappersfond som forvaltas av Lundmark & Co
Fondférvaltning AB (fondbolaget). Denna broschyr och fondbestammelserna utgoér
tillsammans den sa kallade informationsbroschyren.

En placering i fonden medfor risk, historisk avkastning ar ingen garanti for framtida
avkastning. Medel som investeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde oberoende av
ovriga marknadsforhallanden. Denna informationsbroschyr ar till for att en placerare sjalv
ska kunna bilda sig en uppfattning om fondens mojligheter och risker.
Informationsbroschyren ar saledes ingen rekommendation att investera i fonden, utan ett
beslut om investering maste goras av den enskilde med hansyn till ett flertal externa
faktorer sasom placeringshorisont och riskbenagenhet. Eventuell tvist rérande fonden ska
avgoras enligt svensk lag i domstol eller skiljeforfarande.

Fonden och fondandelarna

En vardepappersfonds tillgdngar 4gs gemensamt av de andelsdgare som kopt andelar i
fonden. Fonden &r inte en egen juridisk person utan foretrads av det fondbolag som
forvaltar fonden. Den ar dock ett sjalvstéandigt skattesubjekt. Verksamheten regleras i lagen
(2004:46) om vardepappersfonder. Fonden och fondbolaget star under tillsyn av
Finansinspektionen.

Varje fondandel ar lika stor och medfor lika ratt till fondens tillgangar. Forsaljning och
inlésen bekraftas skriftligen av fondbolaget och verkstalls genom att de aktuella
fondandelarna registreras respektive avregistreras i fondens andelsagarregister.
Fondbolaget har lagt ut administrationen av fonden till Swedbank. Detta innefattar arbetet
med att vardera fonden dagligen, administrera vardepappersaffarer och fondens
andelsagarregister. Registrering av andelsinnehav ar avgérande for ratten till andel i fonden
och dar av foljande rattigheter.

Malsittning och placeringsinriktning:

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar globalt. Fondens investeringar gors i
foretag som direkt eller indirekt &r involverade i satsningar som leder till en effektivare
anvandning av varldens resurser vilket ger en positiv miljoeffekt.

Fondens malsattning ar att uppna en god kapitaltillvaxt, som langsiktigt Gvertraffar
utvecklingen for fondens jamforelseindex MSCI World Net Return (matt i svenska kronor).

Fonden erbjuder andelsagare en kapitalférvaltning genom placeringar i 6verlatbara
vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto
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hos kreditinstitut. | fonden ingar dven de likvida medel som behovs for fondens
forvaltning.

Med 6verlatbara vardepapper avses aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper.

Fondens tillgangar skall placeras globalt i aktier, aktierelaterade ¢verlatbara vardepapper,
depabevis och derivatinstrument (minst 75 procent av fondens medel). Resterande
fondmedel far placeras i de tillgAngar som namns i 8 5 forsta stycket.

Fonden placerar 100 procent globalt dar den geografiska exponeringen i huvudsak ar
Europa och Nordamerika men aven Asien.

Placeringarna skall ske i miljdbranschen. Med det menas foretag verksamma inom
underbranscherna avfallshantering, biobrénsle, utslappskontroll, luft- och vattenrening,
fornyelsebar energi, avancerade material, resurseffektiva tekniker, hallbara-/miljovanliga
produkter, atervinning, ekologisk trafik, jordbruk, vattendistribution, infrastruktur,
energilagring.

Fonden omfattas av fondbolagets hallbarhetspolicy.

Fonden far placera hogst tio procent av dess varde i andra fonder eller fondféretag.
Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida medel, placera medel i
ranterelaterade overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument.

Investeringar i aktier innebar risk for stora kurssvangningar, sa kallad marknadsrisk.
Placeringsinriktningen innebar att fondens medel ar riskexponerade mot de globala
aktiemarknaderna vilket innebar en lagre risk an for t ex en regional eller nationell fond.
Koncentrationsrisken ar hégre an for generella globalfonder da fonden ar en branschfond.
Fonden ar utsatt for valutarisk eftersom fonden placerar medel utanfor Sverige och
darigenom paverkas av andrade valutakurser. Anvandningen av derivatinstrument avser
inte att 6ka fondens riskniva.

Derivatinstrument

Fonden anvander derivatinstrument sasom ett led i fondens placeringsinriktning. Handel far
ske genom utfardande av och kdp av optioner samt kop och forsaljning av terminskontrakt
avseende Overlatbara vardepapper och aktieindex. Fondens tillgangar far valutasdkras
genom kop eller forsaljning av valuta pa termin eller forvarv av kop- eller séljoptioner
avseende valuta.

Handel med optioner och terminer far ske om handeln ar féremal for clearingverksamhet
hos en clearingorganisation som star under tillsyn av myndighet eller annat behdrigt organ.
Avtal om denna handel far ocksa ingas med vardepappersinstitut, om institutet far inga
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sadana avtal och avtalet ingas pa villkor som &r sedvanliga for marknaden. Avtal om denna
handel far dven ingas med utlandskt finansiellt institut om institutet far inga sadana avtal,
star under tillsyn avseende sin vardepappersrorelse av myndighet eller annat behorigt organ

samt ar allmant erkant pa marknaden och avtalet ingas pa villkor som ar sedvanliga for
marknaden.

For handel med optioner, terminskontrakt samt for vardepapperslan galler féljande:

a) Fonden far inte genom utnyttjande av ovanstaende finansiella instrument avvika eller
efter 16sen eller motsvarande komma att avvika fran placeringsbestadmmelserna i lagen om
vardepappersfonder eller den i dessa fondbestammelser angivna placeringsinriktningen.

b/ Fondens bruttoexponering i derivatinstrument far maximalt vara 100 % av fondens virde.
| denna berdkning ska exponering berdknas med hjalp av underliggande varde (deltajusterat)
for utestaende derivatpositioner.

Véardepapperslan

Fonden far lana in 6verlatbara vardepapper for att genomfora forséljning av dessa (sk
blankning).

Fonden har ratt att placera i sddana 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap, 5 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.
Fonden anvander derivatinstrument sasom ett led i fondens placeringsinriktning under
forutsattning att underliggande tillgangar utgors av eller hanfor sig till 6verlatbara
vardepapper, finansiella index, vaxelkurser eller utlandska valutor. Fonden far dven anvanda
sa kallade OTC-derivat. Fonden far anvanda sig av sk blankning. Detta kan innebéra att
fondens bruttoexponering 6verstiger 100 procent.

Fondens riskprofil

Allt sparande ar forknippat med risker. Detta galler vid saval individuellt aktiesparande som
fond- eller banksparande. Risken bestar i att avkastningen kan bli l1ag eller utebli eller att
sparkapitalet helt eller delvis férloras.

Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa fondandelar kan
bade stiga och falla. Den historiska avkastningen &r inte en sdker indikation pa framtida
utveckling i en fond. Fér fonder som placerar pa utlandska marknader kan férandringar i
valutakurser fa vardet pa fondandelarna att stiga eller falla.

Historiskt finns det ett samband mellan hog risk och hég avkastning. Skulle sambandet besta
dven i framtiden innebdr detta att ju hogre avkastning du efterstravar, desto hogre risk
maste du vara beredd att ta. Kdnnetecknande for en fond med hog risk ar att kursen
fluktuerar kraftigare, jamfort med lagriskfonder.

Risk kan delas in i olika typer. Marknadsrisk innebar att en fond paverkas av att hela
marknaden for ett tillgangsslag kan stiga eller falla i varde. Koncentrationsrisk har samband
med koncentrationer av tillgdngar eller marknader i en fond dar stérre exponering och
mindre antal normalt medfor hogre risk. Kreditrisk ar kopplat till att en emittent som en
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fonden har fordran pa kan komma att stélla in betalningarna. Likviditetsrisk kommer fran att
en fond har positioner som inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris. Valutarisk uppstar nar
vardet pa en investering kan paverkas av fordndringar i valutakurser.

Fondernas risktagande begrdnsas av de regler som anges i lagen om vardepappersfonder.
Placeringsmdjligheterna framgar av § 5 i fondbestammelserna for fonden.

Fond Placeringsinriktning
CLIMATE IMPACT Aktier globalt i miljobranschen

Fonden ar exponerad mot bolagsspecifika risker vilket paverkar fondens avkastning. Enskilda
innehav far utgéra maximalt 10 procent av fondens tillgangar vid varje given tidpunkt.

Fondens risker kan beskrivas pa en skala 1-5, dar fem &ar hogst risk:

Marknadsrisk
Koncentrationsrisk
Kreditrisk
Likviditetsrisk
Valutarisk

N R R BN

| den man fonden investerar i derivatinstrument anvdnds atagandemetoden for att berdkna
fondens sammanlagda exponeringar. Atagandemetoden innebér att derivatinstrument tas
upp till den underliggande tillgangens exponering.

Derivathandel och viardepapperslan

Fonden anvander derivat som ett led i fondens placeringsinriktning. Handel med derivat
sker i syfte att skydda fondens tillgangar fran kursnedgangar i aktiemarknaderna eller for att
hantera valutarisken. De kan dven anvandas for att skapa investeringsvinster.

Framforallt kommer aktieindexterminer som handlas pa den europeiska aktiemarknaden att
anvandas for att skapa sadan aktiemarknadsexponering. Summan av den underliggande
kronrisken i dessa derivat far dock inte 6verstiga summan av aktieinnehaven i fonden.

Fonden far dven, genom vardepapperslan, blanka enskilda vardepapper. Blankning innebér
att fonden lanar ett viardepapper for att sedan sélja detta vardepapper i aktiemarknaden.
Om kursen pa vardepappret gatt ner nar fonden koper tillbaks och aterlamnar vardepappret
skapas en positiv avkastning. Detta kommer dock att anvandas i liten omfattning.

En option ar ett avtal dar den ena parten utfardar en option till den andra parten mot en
ersattning (premien). Képaren av optionen har ratt att, vid en senare tidpunkt, kopa
(kbpoption) eller sdlja (sadljoption) den underliggande egendomen (t.ex. en aktie) till ett i
forhand bestamt pris (I6senpriset). Om den underliggande egendomen utgors av ett index
sker ingen leverans vid l6sen. | stdllet sker en kontant avrakning.

En termin ar ett avtal dar den ena parten, vid en senare tidpunkt, skall kdpa den
underliggande egendomen (t ex en aktie) av den andra parten till ett i forhand bestamt pris.
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Om den underliggande egendomen utgors av ett index sker ingen leverans pa
terminslikviddagen. | stallet sker en kontant avrakning.

For vem passar fonden

Fonden vander sig till investerare som vill ta del av en aktivt férvaltad fond som placerar pa
aktiemarknaden. Placeraren ar fértrogen med aktie- och rantemarknaderna och blir inte
orolig nar andelsvardet varierar och aktiemarknaderna gar upp och ner, eftersom denne
sparar langsiktigt. Investeraren bor ha en placeringshorisont pa minst tre till fem ar. En
fondsparare bor dven vara medveten om att fondens utveckling kan komma att skilja sig
namnvart fran sitt jamforelseindex.

Fonden ar 6ppen for forsaljning (andelsdgares kop) och inlésen (andelsdgares forsaljning) av
fondandelar varje bankdag.

Kop och inlésen av fondandelar

K6p och inlésen av fondandelar sker hos fondbolaget och hos vissa distributorer.
Information om vilka dessa ar kan fas pa fondbolagets hemsida eller langre fram i
informationsbroschyren. Kép av andelar hos fondbolaget sker genom att personen forst
ansoker om att bli kund. Om kund godkants kan kund inbetala kdpeskillingen till fondens
bankgiro eller bankkonto.

Begdran om inlésen av fondandelar skall meddelas skriftligen till fondbolaget. Fonden &r
Oppen for kop och inlésen av fondandelar svenska bankdagar. Order om kdp och inlésen
skall lamnas senast 15.30 till fondbolaget. For kop av andelar ska investerat belopp finnas pa
fondens konto fore varderingstidpunkten av fonden pa handelsdagen. Fonden varderas varje
bankdag pa morgonen dagen efter med varderingskurser fran kl 22.00 kvéllen fore.

Begdran om inlosen ar bindande och far aterkallas endast om fondbolaget medger det.

K6p och inlésen av fondandelar sker alltid till okdnd kurs (NAV). Kursen kan raknas om under
dagen och den kurs som skickas till massmedia behover inte vara identisk med dagens
slutkurs. Namnda kurs uttrycker endast kursen som den beradknades vid den tidpunkt da
fondbolaget, for att vara forvissat om att kursinformationen skulle komma med i
sammanstallningen, skickade informationen. Korrekt slutkurs kan inte meddelas forran
paféljande dag.

Fondens varde beraknas utifran fondens tillgangar (fondpapper, penningmarknads-
instrument, fondandelar, derivat samt medel pa konto hos kreditinstitut) avdrages de
skulder som avser fonden. Courtage och andra kostnader hanforda till kdp och forsaljningar
av fondpapper samt finansiella instrument skall belasta fonden. Finansiella instrument
varderas till marknadsvarde. Vardet pa en fondandel &r lika med fondens varde delat med
det totala antalet utelépande fondandelar.

Om likvida medel for att verkstalla inldsen beh6ver anskaffas genom forsaljning av fondens
egendom, skall forséljning av egendomen ske sa snart som majligt. Skulle en sddan

Lundmark & Co Fondfdrvaltning AB Informationsbroschyr enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder



k LUNDMARK & CO
FONDFORVALTNING

forsaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga fondandelsagares intresse, far fondbolaget
emellertid, efter anmalan till Finansinspektionen, delvis avvakta med inlésen. Inlésen skall i
de ovan namnda fallen verkstéllas sa snart som mdjligt efter det att avslut om aktuella
forsaljningar har gjorts.

Kop respektive inlosen sker till ett pris som ar okdnt fér andelsagaren vid tidpunkten for
andelsdgarens lamnade begdran om kop respektive inlosen. Uppgift om senast berdaknade
pris for fondandel skall offentliggtéras av fondbolaget. Begdaran om kép respektive inldsen
kan ej ske till limiterad kurs.

Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med fondandelsvardet den dag inlésen sker.
Fonden skall svara for courtage och kostnader som foranleds av kdp och inlésen av
fondandelar. Kop och inldsen sker till en for andelsdgaren vid begaran inte kand kurs.
Uppgifter om kdp- och inlésenpris avseende féregdende bankdag kan erhallas hos
fondbolaget.

Rapporter

Fondbolaget lamnar en halvarsredogorelse for rakenskapsarets sex férsta manader inom tva
manader fran halvarets utgang samt en arsberattelse om fonden inom fyra manader fran
rakenskapsarets utgang. Redogorelserna finns tillgdngliga pa fondbolagets hemsida i pdf-
format. Rapporterna gar dven att bestallas kostnadsfritt fran fondbolaget.

Avgifter

Ur Fondens medel skall ersattning betalas till Lundmark & Co Fondfdrvaltning AB for dess
forvaltning, samt kostnader for kostnader for férvaring, tillsyn och revisorer.

Gdllande avgifter vid kép och férsdljning*

Kép 0-5%

Inlésen Maximalt 1,0 % vid uttag inom 12 manader. Fér narvarande noll procent.
* dessutom tillkommer forvaltningsavgift mm (se avsnittet om Kostnader nedan)
Gdllande Férvaltningsavgift:

Fond Fast avgift Resultatbaserad avgift

CLIMATE IMPACT 1,40% 20% oOver jamforelseindex

Fonden har enligt fondbestammelserna dock ratt att ta ut upp till 2,0 % i fast
forvaltningsavgift. Férandringar i avgiftsstrukturen meddelas andelsdgarna omedelbart.
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| den maximala fasta ersattningen ingar avgifter till férvaringsinstitut, tillsynsmyndighet
(Finansinspektionen) och eventuell lagstadgad mervardesskatt. Detta tillkommer till den
ovan angivna aktuella férvaltningsavgiften.

Resultatbaserad avgift

Till bolaget skall dven en resultatbaserad avgift utgd som motsvarar 20 procent av den del av
totalavkastningen fér fonden som Overstiger fondens jamforelseindex. Om fondens
avkastning ar negativ, men dnda overstiger jamforelseindex kan resultatbaserad avgift utga.
Den resultatbaserade avgiften berdknas dagligen men avrdknas manatligen. Fondens
jamforelseindex avgors av utvecklingen for MSCI World matt i svenska kronor under dagen.

Om fonden en viss dag uppnar en totalavkastning som understiger jamforelseindex och om
fonden under en senare dag uppnar en totalavkastning som éverstiger jamforelseindex skall
inget resultatbaserat arvode utga foérran tidigare perioders underavkastning kompenserats.

Den resultatbaserade avgiften berdknas enligt en kollektiv modell. Detta betyder att
samtliga andelsdgare betalar lika mycket per fondandel i eventuell resultatbaserad avgift for
en given dag och att allas eventuella underavkastning maste kompenseras innan nagon
enskild andelsdgare behodver betala. Nagon kompensation for eventuell underavkastning
utgar dock inte for den andelsdgare som séljer sina andelar. Ratten for kompensation géller
endast de andelsdgare som ar kvar i fonden och tas fran den eventuella 6veravkastning som
blir i framtiden. Den underavkastning som skall kompenseras av framtida 6veravkastning
innan resultatbaserad avgift tas ut forandras med jamfoérelseindex.

Underlag for resultatbaserat arvode berdknas efter avdrag for forvaltningsavgifter och andra
kostnader.

Fonden har enligt fondbestammelserna ratt att ta mellan 0 - 50 % av avkastningen utover
jamforelseindex. Férandringar i avgiftsstrukturen kraver dock enhalligt beslut fran
fondbolagets styrelse. Sddana férandringar meddelas andelsdgarna omedelbart.

Historisk utveckling

| diagrammet nedan visas fondens historiska resultat (avkastning) efter avdrag for avgifter
specificerade enligt ovan. Vardena for samtliga ar ar berdknat i svenska kronor. |
diagrammet visas ocksa fondens jamférelseindex inklusive utdelningar. Aven detta i svenska
kronor. Fonden avser inte att félja jamférelseindex. Fonden startade ar 2007 som en
Europafond varfor den fondens avkastning och jamforelseindex visas t o m 2020-05-28. D3
andrades inriktningen till global miljofond.

Tidigare resultat ar ingen garanti for framtida resultat.
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Utdelning

Fonden lamnar inte utdelning till fondandelsdgare eller ndgon annan.

Skatteregler

Inledning

| detta avsnitt lamnas en sammanfattning och allman beskrivning av de regler som galler for
beskattning av vardepappersfonder och andelsdgare. Redogorelsen tar endast sikte pa
fysiska personer som ar skattemassigt bosatta i Sverige. Mot bakgrund av framstallningens
allménna karaktéar bor varje investerare som ar osakra pa eventuella skattekonsekvenser
radfraga skatteradgivare, da en fondandelsdgares skatt kan komma att paverkas av
individuella omstandigheter.

Beskattning

En svensk fond ar inte skattepliktig. Istdllet beskattas andelsdgare for sitt innehav
genom en schablonintdkt som tas upp som inkomst av kapital. Schablonintdkten
berdknas som 0,4 procent av fondandelarnas varde den 1 januari (inkomstaret).
Schablonintakten beskattas med 30 procent. Detta ger en faktisk skatt pa 0,12 procent
av fondvardet.
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Uppdragsavtal & distribution

Fondbolaget har valt att uppdra at extern part att uppratthalla funktionen for
regelefterlevnad och internrevision den senare f.n. under upphandling. Fondbolaget har
ingatt avtal med distributorer for forsaljning och marknadsforing av bolagets fonder. Aktuell
lista 6ver de delegerade enheterna samt distributérerna finns dels pa
www.lundmarkfonder.se men dven senare i detta dokument.

Upphorande eller overlatelse av fondverksamhet

Om fondbolaget 6nskar upphoéra med férvaltningen kan fondbolaget, efter
Finansinspektionens godkdnnande, 6verlata forvaltningen till annat fondbolag alternativt
lagga ned fonden och utskifta fondens medel till fondandelsagarna.

Forsatts fondbolaget i konkurs eller trader i likvidation eller aterkallar Finansinspektionen
fondbolagets tillstand att bedriva fondverksamhet 6vergar férvaltningen tillfalligtvis till
forvaringsinstitutet.

Om forvaltningen av fonden 6vertas av annat fondbolag eller forvaringsinstitutet kungors
detta snarast mojligt i Post- och Inrikes Tidningar. Informationen halls tillganglig hos
fondbolaget och férvaringsinstitutet.

Mojlighet till dndring i fondbestiammelser

Andring av fondbestimmelserna skall understllas Finansinspektionen for godkdnnande.
Efter godkannande skall fondbestammelserna i den nya lydelsen hallas tillgangliga hos
fondbolaget och férvaringsinstitutet samt i férekommande fall tillkdnnages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

Skadestand

Om en fondandelségare tillfogats skada genom att fondbolaget 6vertratt LVF (2004:46) eller
fondbestammelserna, skall fondbolaget ersatta skadan. Om en fondandelsagare eller ett
fondbolag tillfogats skada genom att férvaringsinstitutet dvertratt LVF (2004:46) eller
fondbestammelserna, skall institutet ersatta skadan.
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Fondbolaget - Lundmark & Co Fondforvaltning AB

Allmint

Fonden forvaltas av Lundmark & Co Fondforvaltning AB.

Auktoriserad av Finansinspektionen

Organisationsnummer
Sate

Aktiekapital

Adress

Telefon

E-post

Hemsida

Fondens forvaringsinstitut

Intressekonflikter

Andra forvaringsinstitut

Styrelse

Ledande befattningshavare

2007-01-03

556703-8269

Stockholm

1491810

Holldndargatan 27, 113 59 Stockholm
08-214435 -/36
info@lundmarkfonder.se
www.lundmarkfonder.se

Swedbank AB (publ), org. nr. 502017-7753 vilket &r
ett svenskt bankaktiebolag med sate i Stockholm,
Stockholms lan. Swedbank AB (publ) bedriver
huvudsakligen bankverksamhet. Swedbank férvarar
fondens vardepapper, skéter fondens konton samt
formedlar likviderna vid vardepappersaffarer.

Eventuella intressekonflikter med anledning av
uppdragsavtal kan vara att fondbolaget pa grund av
sin litenhet missgynnas till forman for
uppdragstagarens storre kunder.

Swedbank har uppdragit at féljande andra aktorer
att utfora forvaringsfunktioner och féormedling av
likvider vid vardepappersaffarer: SEB AB PUBL.
(Danmark, Finland, Norge), Citibank Europe plc,
Dublin ( Spanien), BNP PARIBAS SECURITIES
(Frankrike Nederldanderna), HSBC BANK PLC
(Hongkong), HSBC BANK PLC & Mizuho Bank Ltd
(Japan), Intesa Sanpaolo Spa (Italien), State Street
(Kanada, Storbritannien, Tyskland, USA). UniCredit
Bank Austria AG (Osterrike)

Per Johan Bjornstedt, ordférande
Hakan Lundmark, ordinarie ledamot
Joachim Westerdahl, ordinarie ledamot

Hakan Lundmark, (VD och ansvarig forvaltare)
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Uppdragsavtal

Distributorer

Fondbolagets administration och limitkontroll ar
utlagd pa Swedbank.

Allfunds Sweden AB 516406-1201
Avanza Bank AB, org. Nr: 556573-5668
MFEX, org. Nr: 556559-0634
Nordnet Bank AB, org. Nr: 516406-0021
Movestic Livforsakring AB 516401-6718
Skandiabanken AB,org. Nr: 516401-9738

Swedbank for register 6ver samtliga fondandelar i fonden.

Funktionen for regelefterlevnad ar delegerad till SE Compliance AB.

Ev intressekonflikter med anledning av uppdragsavtal kan vara att fondbolaget pa grund av
sin litenhet missgynnas till férman fér uppdragstagarens storre kunder.

Revisor i fonderna och i fondbolaget

Agare till Fondbolaget

Auktoriserad revisor Leif Lisch, Liisch Revision AB

Hakan Lundmark, 71 % gm bolag. Resterande
procent av atta andra delagare.

Foljande fonder forvaltas av fondbolaget: Lundmark Climate Impact Fund

Ersattningspolicy

Hallbarhetsprofil

Highlight Sverige A och B

Bolaget har en ersattningspolicy som ar férenlig
med och frdmjar en sund och effektiv riskhantering,
dels motverkar ett 6verdrivet risktagande.

Ersattningspolicyn ar utformad och tillampas pa ett
satt som ar lampligt med hansyn till foretagets
storlek och interna organisation samt
verksamhetens art, omfattning och komplexitet.
Ersadttningspolicyn 6verensstammer med
affarsstrategi, mal, varderingar och langsiktiga
intressen for fondbolaget och de férvaltade
vardepappersfonderna. Policyn beror samtlig
personal i bolaget.

Hur ersattningar och formaner berdknas och
beslutas, samt uppgifter om ev ersattnings-
kommitténs sammansattning kan man finna i hela
ersattningspolicyn som finns tillgédnglig pa
fondbolagets hemsida www.lundmarkfonder.se. En
papperskopia kan dven bestéllas kostnadsfritt fran
fondbolaget.

Fonden ar en aktivt forvaltad UCITS-fond som
placerar i miljobolag 6ver hela varlden. Forvaltaren
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soker meravkastning langsiktigt genom en aktiv
strategi som ar oberoende av index. Fokus ligger pa
foretag som direkt eller indirekt ar involverade i
satsningar som leder till en effektivare anvandning
av varldens resurser vilket ger en positiv miljoeffekt
och darmed béttre global hallbarhet.

Fonden har en investeringsinriktning som ar direkt
hanforlig till hallbarhetsaspekten sasom miljoteknik
inom t ex luft- och vattenrening samt fornyelsebar
energi. Det ar sdledes naturligt att fonden har en
hallbarhetsprofil i sin forvaltning. Med miljébolag
menas foretag verksamma inom biobransle,
utslappskontroll, luft- och vattenrening,
fornyelsebar energi, avancerade miljovanliga
material, energi och resurseffektiva tekniker,
hallbara-/miljévanliga produkter, miljokonsulter,
atervinning, avfallshantering, ekologisk trafik,
jordbruk (ekologisk odling), vattendistribution,
infrastruktur, energilagring. Andra bolag som bidrar
till en battre miljo kan ocksa valjas in t ex
internetbanker utan bankkontor.

Exempel pa hallbarhetsrisker ar bristande affarsetik,
bristande miljéarbete, bristande
leverantoérskontroll. Genom negativ selektering
(fonden valjer bort) av innehav som uppfyller de
nedan angivna kriterierna integreras
hallbarhetsrisker i forvaltningen.

Vi arbetar med egna resurser och forsoker att i
mojligaste man félja UNPRI, FN:s direktiv for
ansvarsfulla investeringar. Forvaltarna har ett
dagligt ansvar att bevaka bolagen i fonden.
Information om bolaget inhdmtas bland annat fran
analystjanster, media och dialog med bolaget. Sjilva
investeringsbesluten grundas pa férvaltarnas
bolagsanalyser dar faktorer sasom bolagets
affarsmodell, marknadsposition,
utvecklingsmojligheter och risker undersoks. Vi
anser att bra bolag ar langsiktiga och har god
affarsetik samt tar ansvar for den paverkan
verksamheten har pa omvarlden.

Fondens samtliga innehav publiceras varje hel- och
halvar pa bolagets hemsida.

BERHallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.
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Referensvarden

Fonden valjer in

BEEHallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Transparens i fraga om integrering av
hallbarhetsrisker, om framjandet av
miljorelaterade eller sociala egenskaper och om
hallbar investering.

BEEFonden har hallbara investeringar som mal.

xBIFonden framjar bl a miljorelaterade eller sociala
egenskaper.

BEHallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut,
utan att fonden framjar miljérelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbar investering som mal.

ERHallbarhetsrisker ar inte relevanta.

Fondbolagets kommentar: Lundmark Climate
Impact Fund placerar i miljébranschen och framjar
darfor miljorelaterade egenskaper. Fonden ar en
aktivt forvaltad aktiefond som framst investerar i
sma och medelstora miljobolag i Europa,
Nordamerika och Japan. Utgangspunkten for
fondens inriktning ar att klimatinvesteringarna
kommer att vaxa flera ganger snabbare dn BNP.
Miljébolagen har egenskaper som kan minska
hallbarhetsriskerna. Fonden har inget specifikt
hallbarhetsrelaterat mal

Inget index har valts som referensvarde.

Bolag i miljobranschen. Med miljobranschen menas
foretag verksamma inom biobransle,
utslappskontroll, luft- och vattenrening,
fornyelsebar energi, avancerade miljovanliga
material, energi och resurseffektiva tekniker,
hallbara-/miljévanliga produkter, miljokonsulter,
atervinning, avfallshantering, ekologisk trafik,
jordbruk(ekologisk odling), vattendistribution,
infrastruktur, energilagring. Andra bolag som bidrar
till en battre miljo kan ocksa valjas in t ex
internetbanker utan bankkontor.
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Fonden valjer bort Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i
foljande produkter. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag dar placeringen sker far

avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten.

Klusterbomber, personminor, kemiska och
biologiska vapen, kdrnvapen, vapen och/eller
krigsmateriel, alkohol, tobak, kommersiell
spelverksamhet, pornografi, fossila branslen (olja,
gas, kol), uran, genetiskt modifierade organismer
(GMO) samt inte heller karnkraft.

Vi har inte identifierat nagot bolag inom dessa
kategorier som kan pastas bidra till ett battre klimat
och en battre miljo eller ett hallbarare samhalle.
Vad galler karnkraft kan en energikélla vars avfall pa
ett osdkert satt maste forvaras under 100 000 ar
inte anses som miljovanlig.

Riakneexempel for resultatbaserad avgift for Lundmark Climate
Impact Fund

Fonden tillampar en resultatbaserad (rorlig avgift) som utgar om fonderna avkastar battre dn
jamforelseindex (MSCI World Net matt i svenska kronor). Den resultatbaserade avgiften
berdknas dagligen men avraknas manatligen. Den dagliga berdkningen betyder att fondens
andelsvarde belastas dagligen av eventuell resultatbaserad avgift. Med avrakning avses att
beloppet tas fran fondens konto. Fonden tillampar en sk “kollektiv modell” dar samtliga
andelsagare betalar samma avgift per andel i det fall resultatbaserad avgift utgar. Detta sker
dock forst nar fonden passerat tidigare hogsta relativa niva. Kund som képer innan dess och
om fonden gar battre dn index slipper saledes att betala rorlig avgift till dess tidigare hogsta
relativa niva natts. Se period 7, exempel 2.

Om valet av jimférelseindex

Fonden placerar framst i bolag noterade pa varldens utvecklade aktiemarknader och mats
darfor mot ett aktieindex som avspeglar dessa marknader. MSCI World Net Return ar ett
aterinvesterande index som speglar utvecklingen for varldens samtliga utvecklade
aktiemarknader exklusive tillvaxtmarknader. Indexet bestar av ca 1200 stycken aktier.
Sammansattningen av jamforelseindex forandras I6pande och nya aktiemarknader kan
komma in i indexet. Jamférbara fonder anviander just detta index och Morningstar anvander detta
index nar de jamfor fonder och dess avkastning mot index i just denna kategori fonder (globala
miljéfonder). Fonden kan till viss del placera i foéretag, branscher och aktiemarknader som inte
finns i index.
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Exempel pa berdikning av resultatbaserad avgift

Den rorliga avgiften tas ut dagligen under forutsattning att avkastningen overstiger
jamforelseindex. Enligt fondbestammelserna kan fonden ta ut mellan 0 - 50 procent av
avkastningen over jamforelseindex. Denna avgift ar for narvarande 20 procent av
avkastningen utover fondens jamforelseindex. Avgérande ar fondens relativa avkastning mot
jamforelseindex. Fonden tillampar ett sk “high water mark” vilket innebar att fonden maste
notera en ny hogsta niva i relativ avkastning mot index for att en ny resultatbaserad avgift
ska utga.

| exemplen nedan illustreras vilken resultatbaserad avgift som tas ur fonden da en
andelsagare investerar 100 000 kr. Utdver den resultatbaserade avgiften utgar en fast
forvaltningsavgift pa 1,40 procent arligen. Rdkneexemplen visar enbart effekten av den
resultatbaserade avgiften.

Exempel 1 — andelsédgares utveckling éver hela perioden

Varde fore |Vaérde efter |Rorlig |NAV Rorlig  |Periodens Periodens JJamforelse JAck avk |Rel avk mot JAck rel Uppréknad
rorlig avgift Jrorlig avgift Javgift avgift  [avk. fore avk efter  lindex avk lindex index avk high water

Period rorlig avgift Javgifter mark *

0 100 000 100 000 - 100 - - - - - -

1 110 000 108 200 1800 108,20 1,6% 10% 8,2% 1% 1,0% 9% 9%

2 97 380 97 380 0 97,38 0,0% -10% -10,0% 1% 2,0% -11% -4,6%

3 107 118 107 118 0 107,12 0,0% 10% 10,0% 1% 3,0% 9% 4,1%

4 128 542 125 500 3042 125,50 2,4% 20% 17,2% 1% 4,1% 19% 24,5%

5 124 245 123819 426 123,82 0,3% -1% -1,3% -5% -1,1% 4% 25,4%

6 125 057 125 057 0 125,06 0,0% 1% 1,0% 5% 3,8% -4% 21,3%

7 125 057 125 057 0 125,06 0,0% 0% 0,0% 0% 3,8% 0% 21,3%

* Denna kolumn speglar vardet som maste dverstigas for att fonden ska kunna ta ut en resultatbaserad avgift. Denna réknas upp eller
ned beroende pa utvecklingen for jamférelseindex. Om fonden tar ut resultatbaserad avgift etableras en ny niva som jamforelseindex férandras ifran.

Period 1

Fondens avkastning: 10 procent
Index avkastning: 1 procent

Relativ avkastning: 9 procent

Ackumulerad rel avk: 9 procent
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| exemplet ovan betalar investeraren 1800 kr i rorlig avgift for den férsta perioden. Avgiften
utgor 20 procent av den del av avkastningen som Overstiger jamforelseindex. | det har fallet
blir den rorliga avgiften: 20 procent * (110 000 — 101 000) = 1800 kr. Vardet 101 000 kronor i

berdkningen speglar det uppskrivna vardet som ska 6verskridas innan resultatbaserad avgift
kan tas ut.

Period 2

Fondens avkastning:  -10 procent
Index avkastning: 1 procent
Relativ avkastning: -11 procent
Fondens avk start -2.6 procent
Index avk start 2.0 procent

Ackumulerad rel avk:  -4.6 procent

Under den andra perioden betalas ingen rorlig avgift eftersom fondens avkastning varit
sdmre an jamforelseindex.

Period 3

Fondens avkastning: 10 procent

Index avkastning: 1 procent
Relativ avkastning: 9 procent
Fondens avk start 7.1 procent
Index avk start 3.0 procent

Ackumulerad rel avk 4.1 procent

Inte heller under den tredje perioden betalas nagon rérlig avgift trots att avkastningen
overstigit jamforelseindex. Anledningen till detta ar att fonden tillampar ett “high water
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mark” som innebar att den féregaende periodens negativa avkastning maste overskridas
innan nagon rorlig avgift far tas ut. “High water mark” i den ovanstaende tabellen baseras pa
den hoégsta nivan av relativ avkastning mot jamforelseindex.

Period 4

Fondens avkastning: 20 procent

Index avkastning: 1 procent
Relativ avkastning: 19 procent
Fondens avk start 28.5 procent
Index avk start 4.1 procent

Ackumulerad rel avk  24.5 procent

Under den fjarde perioden utgar daremot rorlig avgift da vardet pa sparandet fore rorlig
avgift 6verstiger uppraknad “high water mark”. | det har fallet blir den rérliga avgiften:

20 procent * (128 542 — 113 333) = 3042 kr. Vardet 113 333 kronor i berdkningen speglar det
uppskrivna vardet som ska 6verskridas innan resultatbaserad avgift kan tas ut.

Period 5

Fondens avkastning: -1 procent
Index avkastning: -5 procent
Relativ avkastning: 4 procent
Fondens avk start 24.3 procent
Index avk start -1.1 procent

Ackumulerad rel avk  25.4 procent
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Under denna period har fonden en negativ avkastning, men jamforelseindex gar ner desto
mer. Detta innebdr att fonden noterat en ny hégsta niva for relativ avkastning mot index.

Fonden kan ddrmed ta ut en resultatbaserad avgift som motsvarar: 20 procent * (124.245 —
122.115) = 426 kronor.

Period 6

Fondens avkastning: 1 procent

Index avkastning: 5 procent
Relativ avkastning: -4 procent
Fondens avk start 25.1 procent
Index avk start 3.8 procent

Ackumulerad rel avk  21.3 procent

Under denna period har fonden en positiv avkastning, men jamforelseindex gar upp mer an
fonden. Ingen resultatbaserad avgift kan tas ut. Fondens “high water mark” skrivs upp med
index avkastning.

Period 7

Fondens avkastning: 0 procent

Index avkastning: 0 procent
Relativ avkastning: 0 procent
Fondens avk start 25.1 procent
Index avk start 3.8 procent

Ackumulerad rel avk  21.3 procent

Under denna period ar fonden oférindrad. Aven index ar oférandrat under perioden. Under
denna period utgar darmed ingen resultatbaserad avgift. Fondens “high water mark” ar
ocksa oférandrat till ndsta period.
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Exempel 2 - Andelsdgare kbper i period 2 och sdljer i period 3

Detta exempel kan dven anvandas for att illustrera effekten av att den rorliga avgiften tas
direkt ur fonden och inte av varje andelsdgare enskilt.

En andelsdgare som investerar i period tva koper fondandelar till NAV kurs 97.38. Kursen
stiger samtidigt till 107.12 i nasta period. Detta ar en avkastning pa 10 procent. Index gar
under samma period upp med 1 procent. Fonden tar dock inte ut en resultatbaserad avgift
pa grund av att den inte noterar en ny hogsta niva i relativ avkastning. Denne andelsidgare
kan med andra ord aka ”snalskjuts” pa andelsdgarkollektivets kompensation for tidigare
underavkastning.

Exempel 3 - Andelscdgare kdper i period 4 och sdljer i period 5

Detta exempel kan dven anvandas for att illustrera effekten av fonden kan ta ut en
resultatbaserad avgift &ven om fondens avkastning ar negativ, men gar ner mindre an
jamforelseindex.

En andelsdgare som investerar i period fyra koper fondandelar till NAV kurs 125.50. Kursen
gar samtidigt ner till 124.25 fore resultatbaserad avgift. Detta ar en avkastning pa -1 procent.
Index gar under samma period ned med 5 procent. Den resultatbaserade avgiften blir 20
procent * (124245 —122115) = 426 kronor. Andelsdgaren kan med andra ord s&gas fa betala
for att ha sluppit forlora lika mycket som index gatt ned.
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Avrundning

Vid berdkning av resultatbaserad avgift kommer belopp och att avrundas till tva decimaler.
Det sker ingen emittering av andelar till andelsdgare med den kollektiva modellen.
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Bilaga 1 — Berakning av ’high water mark” varde

Berédkning Indexutveckling  Resultat
100.000 * (1+ index utv) 1% 101 000
110.000 * (1+ index utv) 1% 111 100
111.100 * (1+ index utv) 1% 112 211
112.211 * (1+ index utv) 1% 113 333
128542 * (1+ index utv) -5% 122 115
124.245 * (1+ index utv) 5% 130 457
130.457 * (1+ index utv) 0% 130 457

Fonden maste notera en ny hogsta niva i relativ avkastning mot index for att resultatbaserad
avgift ska utga. Berdkningen av high water mark sékerstéller detta. Detta varde skrivs
I6pande upp eller ned med avkastningen for jamforelseindex. Om resultatbaserad avgift
utgdr kommer en ny niva etableras som berdkningen av "high water mark” utgar ifran.
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Bilaga 2

FONDBESTAMMELSER LUNDMARK CLIMATE IMPACT FUND

FONDBESTAMMELSER LUNDMARK CLIMATE IMPACT FUND

8 1 Vardepappersfondens rattsliga stallning

Investeringsfondens namn ar Lundmark Climate Impact Fund, nedan kallad fonden,och ar
en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Fondverksamheten
drivs, forutom enligt ndmnda lag, enligt fondbestdmmelserna, bolagsordningen for
fondbolaget samt de 6vriga foreskrifter som utfardas med stdd av lag eller forfattning.

Fondens formogenhet ags av fondandelsagarna gemensamt, d v s de som investerat
kapital i fonden. Varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.
Fondbolaget forvaltar fonden och for register 6ver alla fondandelsagare. Fonden ar inte en
juridisk person och kan darfor inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden
ar dock ett eget skattesubjekt. Fondbolaget foretrader andelsagarna i alla fragor som ror
fonden, beslutar 6ver den egendom som ingar i fonden samt utévar de rattigheter som
héarrér ur fonden.

8§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lundmark & Co Fondfdrvaltning AB, 556703-8269, nedan kallat
fondbolaget.

8 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgdngar forvaras av Swedbank AB (publ), 502017-7753, sasom
forvaringsinstitut, nedan kallat forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet har till uppgift att
forvara fondens tillgadngar och att verkstalla fondbolagets beslut som avser fonden.
Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut som fondbolaget fattat avseende fonden
inte strider mot lagen om véardepappersfonder eller fondbestammelserna fér fonden.

8 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktiv aktiefond som placerar globalt.
Fondens investeringar gors i foretag som direkt eller indirekt ar involverade i satsningar

som leder till en effektivare anvandning av varldens resurser vilket ger en positiv
miljoeffekt.
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Fondens malsattning ar att uppnd en god kapitaltillvaxt, som langsiktigt Overtraffar
utvecklingen for fondens jamforelseindex. Fondens jamforelseindex bestar av globala
aktier. Jamforelseindexet framgar av fondens informationsbroschyr. Fondens innehav kan
avsevart avvika fran jamforelseindex.

8§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fonden erbjuder andelsagare en kapitalférvaltning genom placeringar i 6verlatbara
vardepapper, fondandelar, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument samt pa konto
hos kreditinstitut. | fonden ingar dven de likvida medel som behovs for fondens
forvaltning.

Med 6verlatbara vardepapper avses aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper.

Fondens tillgangar skall placeras globalt i aktier, aktierelaterade ¢verlatbara vardepapper,
depabevis och derivatinstrument.(minst 75 procent av fondens medel). Resterande
fondmedel far placeras i de tillgangar som namns i 8 5 forsta stycket.

Fonden placerar 100 procent globalt dar den geografiska exponeringen i huvudsak ar
Europa och Nordamerika men aven Asien.

Placeringarna skall ske i miljobranschen. Med det menas foretag verksamma inom t ex
biobransle, utslappskontroll, luft- och vattenrening, férnyelsebar energi, avancerade
material, resurseffektiva tekniker, hallbara-/miljévanliga produkter och atervinning. Alla
underbranscher som ingar i miljobranschen framgar av fondens informationsbroschyr.

Fonden omfattas av fondbolagets hallbarhetspolicy.

Fonden far placera hogst tio procent av dess varde i andra fonder eller fondféretag.
Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida medel, placera medel i
ranterelaterade 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument.

Investeringar i aktier innebar risk for stora kurssvangningar, sa kallad marknadsrisk.
Placeringsinriktningen innebar att fondens medel ar riskexponerade mot de globala
aktiemarknaderna vilket innebar en lagre risk an for t ex en regional eller nationell fond.
Koncentrationsrisken ar hogre an for generella globalfonder da fonden &r en branschfond.
Fonden ar utsatt for valutarisk eftersom fonden placerar medel utanfor Sverige och
darigenom paverkas av andrade valutakurser. Anvandningen av derivatinstrument avser
inte att 6ka fondens riskniva.

Derivatinstrument
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Fonden anvander derivatinstrument sasom ett led i fondens placeringsinriktning. Handel
far ske genom utfardande av och kop av optioner samt kép och forsaljning av
terminskontrakt avseende overlatbara vardepapper och aktieindex. Fondens tillgangar far
valutasakras genom kop eller forsaljning av valuta p& termin eller forvarv av kop- eller
saljoptioner avseende valuta.

Handel med optioner och terminer far ske om handeln ar féremal for clearingverksamhet
hos en clearingorganisation som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt
organ. Avtal om denna handel far ocksa ingads med vardepappersinstitut, om institutet far
ing& sadana avtal och avtalet ingas pa villkor som ar sedvanliga for marknaden. Avtal om
denna handel far aven ingds med utlandskt finansiellt institut om institutet far ingd sadana
avtal, star under tillsyn avseende sin vardepappersrorelse av myndighet eller annat
behorigt organ samt ar allmant erkant pd marknaden och avtalet ingas pa villkor som ar
sedvanliga fér marknaden.

For handel med optioner, terminskontrakt samt for vardepapperslan galler foljande:

a) Fonden far inte genom utnyttjande av ovanstdende finansiella instrument avvika eller
efter 16sen eller motsvarande komma att avvika fran placeringsbestammelserna i lagen om
vardepappersfonder eller den i dessa fondbestammelser angivna placeringsinriktningen.

b/ Fondens bruttoexponering i derivatinstrument far maximalt vara 100 % av fondens
varde. | denna berdkning ska exponering berdknas med hjélp av underliggande varde
(deltajusterat) for utestdende derivatpositioner.

Vardepapperslan

Fonden far lana in 6verlatbara vardepapper for att genomféra forsaljning av dessa (sk
blankning).

8 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa reglerade marknader, eller motsvarande marknader utanfor
EES, samt pa handelsplattform eller annan marknad, inom eller utanfér EES, som &ar
reglerad och dppen for allmanheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom
EES.
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§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden har ratt att placera i sddana Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap, 5 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder. Fonden anvander derivatinstrument sdsom ett led i fondens
placeringsinriktning under forutsattning att underliggande tillgangar utgors av eller hanfor
sig till overlatbara vardepapper, finansiella index, vaxelkurser eller utlandska valutor.
Fonden far aven anvanda s& kallade OTC-derivat. Fonden far anvanda sig av sk blankning.
Detta kan innebéara att fondens bruttoexponering dverstiger 100 procent.

8§ 8 vardering

Fondandelsvardet berdknas varje bankdag och ligger till grund for faststéllande av
forsaljnings- och inlésenkurser vid handel med andelar i fonden. Fondens véarde utgors av
fondens tillgangar efter avdrag for skulder. Vardet av en fondandel ar fondens varde delat
med antalet utestdende andelar.

TillgAngarnas varde berdknas enligt foljande:

a/ Fondens innehav varderas med hjalp av senast betalt kurs for finansiella instrument
som &r upptagna till handel pa reglerad marknad Om senast betalt saknas anvands
kopkursen for vardepappret. Om sadan uppgift inte foreligger eller av fondbolaget bedoms
som ej tillforlitlig faststalls priset enligt varderingsprincipen for sddana 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap, 5 § lagen (2004:46) om
vardepappersfonder enligt nedan.

b/ For sddana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap, 5 8 lagen (2004:46) om vardepappersfonder faststélls ett marknadsvéarde enligt
sarskild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen laggs,

- marknadspriser fran icke reglerad marknad eller s.k. market maker,

- annat finansiellt instrument som &ar upptaget till handel pa reglerad marknad eller index
med justering for skillnader i t. ex. kreditrisk och likviditet (referensvardering),

- diskonterade kassafldden (nuvardesvérdering) eller

- kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).
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¢/ For OTC derivat faststalls ett marknadsvérde enligt sarskild vardering. Till grund for den
sarskilda varderingen laggs,

- marknadspriser fran icke godkand bors eller s.k. market maker,

- en referensvardering baserad pa ett identiskt derivat som &r upptaget till handel pa
reglerad marknad,

- ett marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna varderingsmodeller (t.ex.

Black & Scholes fér europeiska optioner)

d/ Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av tillgdngar pa bankrakning och korta
placeringar pa penningmarknaden samt likvider for salda vardepapper, upptas

till det belopp varmed de berdknas inflyta. For samtliga tillgingar beaktas tillhorande
rattigheter i form av réntor, utdelningar, emissionsratter och dylikt.

e/ Skulder utgodres av:

- Ersattning till fondbolaget.
- Ej erlagda likvider for kdpta finansiella instrument.
- Eventuella skatter.

I den dagliga varderingen beriknas och beaktas de pa fonden belépande skulderna.

8§ 9 Forsaljning och inldsen av fondandelar

Fonden ar 6ppen for handel varje svensk bankdag. Senaste uppgift om kurs, till vilken
avrakning vid handel med fondandelar skett, kan varje bankdag lamnas av fondbolaget
och forvaringsinstitutet. Forsaljnings- och inlésenpriset for en fondandel utgérs av
fondandelsvardet pa forsaljnings- respektive inlosendagen.

Begaran om forséljning och inlésen av fondandelar sker hos fondbolaget eller eventuell
aterforsaljare, sdsom ombud for fondbolaget, genom begaran om insattning respektive
uttag av aktuellt belopp p& andelsagarens fondkonto. Sddan begéaran skall ske i enlighet
med de vid var tid gallande villkoren for dessa tjanster.

Fondandel skall pa begaran inlosas om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa inte ar
fallet, skall medel anskaffas genom forsaljning av fondens egendom och inlésen verkstéllas
sa snart som mojligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna évriga
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andelsagares intresse, far fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen, avvakta med
forsaljningen.

Forsaljning och inlésen av fondandelar sker till, en vid tidpunkten fér begaran, okand kurs.
For begaran som inkommit senast kl 15.30 varje bankdag samt under férutsattning att

ovanstaende hinder inte foreligger, sker avrakning till det fondandelsvarde som kommer
att faststallas for samma bankdag. For begdran som inkommit efter kl 15.30 sker
avrakning under samma férutsattningar, men till fondandelsvardet for pafoljande bankdag.
Vad som ovan sagts om inlésen galler under forutsattning att likvida medel finns
tillgangliga i fonden i tillrécklig omfattning. Ar sa inte fallet, skall fondbolaget realisera
fondens placeringar for att kunna verkstalla inlésen, vilket innebér att inlésenpriset
kommer att faststéllas efter beaktande av gjorda foérsaljningar.

Begaran om inlésen far aterkallas endast om fondbolaget medger det. | de fall mgjlighet
saknas att faststalla kurs i fonden pa satt som sakerstéller fondandelsagarnas lika ratt, till
foljd av att bors eller marknadsplats ar helt eller delvis stangd, far forsaljning och inlosen i
fonden senareléaggas.

8§ 10 Stangning av fonden till foljd av sarskilda forhallanden

Fondbolaget har ratt att senarelagga forsaljning och inlosen av andelar i fonden s& lange
omstandighet som anges i 8§ 9 sjatte stycket ovan eller 8§ 16 forsta stycket nedan
foreligger. Detsamma galler vid extraordinar handelse dar omstandigheterna sa kraver och
da atgarden ar berattigad med hansyn till andelsagarnas lika ratt eller andelsagarnas
intresse. Fondbolaget skall utan drojsmal anmala sadant beslut till Finansinspektionen.

Begaran om kop eller inlosen som kommer fondbolaget till handa under denna tid skall
verkstéllas i den ordning de inkommit till den kurs som faststélls forsta bankdagen efter
det att sddan omstandighet inte langre foreligger.

8 11 Avgifter och ersattning ur fonden

Forséljningspriset for fondandel skall vara fondandelsvardet den dag forsaljningen
verkstélls med ett tillagg av hogst fem (5) procent, som skall tillfalla fondbolaget.

Inlésenpriset for fondandel skall vara lika med fondandelsvardet den dag inlésen sker. Vid
inlésen av fondandelar som innehafts mindre &n ett ar utgar en avgift pa hégst 1 procent
pa uttaget belopp, dock lagst 20 kronor. Vid 6verlatelse (gava) av fondandelar skall
andelsagaren till fonden betala en avgift motsvarande hdgst 1 procent av vardet pa
fondandelarna, dock lagst 20 kronor. Dessa avgifter skall tillfalla fondbolaget.
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Till fondbolaget erlagger fonden ersattning bl.a. for tdckande av bolagets kostnader for
forvaltning, férvaring, marknadsféring, férsaljning, administration, redovisning,
information, tillsyn och revision av fonden, den tillsynskostnad som utgar till

Finansinspektionen samt den ersattning som utgar till férvaringsinstitutet och
registerforare.

Ersattningen utgar med ett belopp motsvarande maximalt 2,0 procent per ar av fondens
varde. Ersattningen beraknas dagligen med 1/365-del samt erlaggs den sista varje manad
till fondbolaget. Aven transaktionskostnader, sdsom exempelvis courtage, skatter och
leverans- och évriga kostnader i anledning av fondens tillgingar och kdp och férsaljning
dérav skall belasta fonden.

Resultatbaserad avgift

Till bolaget skall aven en resultatbaserad avgift utgd med som mest 50 procent av den del
av totalavkastningen for fonden som &verstiger fondens jamférelseindex (MSCI World Net
Return i SEK). MSCI World &r ett standardiserat index och har en omfattande téckning vad
galler lander i det geografiska omrade som definieras i 8 5. Om fondens avkastning &r
negativ, men anda overstiger jamforelseindex kan resultatbaserad avgift utgd. Den
resultatbaserade avgiften berdknas dagligen men dras frdn fondens konto manatligen.
Fondens jamforelseindex avgors av utvecklingen for MSCI World Net Return matt i svenska
kronor under dagen.

Om fonden en viss dag uppnar en totalavkastning som understiger jamfoérelseindex och om
fonden under en senare dag uppnar en totalavkastning som oOverstiger jamforelseindex
skall inget resultatbaserat arvode utga forran tidigare perioders underavkastning
kompenserats (sk "high water mark”).

Den resultatbaserade avgiften beraknas enligt en kollektiv modell. Detta betyder att
samtliga andelsagare betalar lika mycket per fondandel i eventuell resultatbaserad avgift
for en given dag och att allas eventuella underavkastning maste kompenseras innan nagon
enskild andelsagare behover betala. NAgon kompensation for eventuell underavkastning
utgar dock inte for den andelsagare som séljer sina andelar. Ratten for kompensation
galler endast de andelsagare som &ar kvar i fonden och tas fran den eventuella
6veravkastning som blir i framtiden. Den underavkastning som skall kompenseras av
framtida 6éveravkastning innan resultatbaserad avgift tas ut forandras med utvecklingen
for jamforelseindex.

Underlag for resultatbaserat arvode berdknas efter avdrag for forvaltningsavgifter och
andra kostnader. Bade fast och resultatbaserad avgift avrundas till tva decimaler.

8§ 12 Utdelning
Fonden lamnar utdelning i syfte att undvika beskattning av fondens avkastning i tva led.

Utdelning utgar med ett belopp som motsvarar fondens resultat enligt resultatrakning for
rakenskapsaret, till den del detta utgor for fonden beskattningsbart resultat, med tillagg

for den skattemassiga schablonintakten samt eventuellt kvarstdende restbelopp sedan
foregdende utdelningstillfalle. Beloppet far 6kas med vid andelsforsaljning inbetald
upplupen utdelning och minskas med vid andelsinldsen utbetald upplupen utdelning.
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Utdelningen per fondandel far avrundas till narmast lagre tiotal 6ren. Utbetalning av
utdelning sker under november manad aret efter rakenskapsaret. Utdelning tillkommer
fondandelsdgare som péa av fondbolaget faststalld utdelningsdag ar registrerad for
fondandel. For utdelningen skall, efter avdrag for preliminér skatt, fondbolaget forvarva
nya fondandelar for fondandelsagarens rakning. P& i forvag gjord begaran kan utdelningen

efter avdrag for preliminér skatt aven utbetalas till konto som innehas av
fondandelségaren.

§ 13 Fondens rakenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderéar.

§ 14 Arsberattelse, halvarsredogorelse och andring av fondbestammelserna

For fonden upprattas och avges arsberattelse och halvarsredogorelse. Dessa skall tillstallas
de andelsagare som sd begart samt hallas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet

senast fyra respektive tvA manader efter senaste ars- respektive halvarsskifte. Andring av
fondbestammelserna skall understallas Finansinspektionen for godkdnnande. Efter
godkannande skall fondbestammelserna i den nya lydelsen hallas tillgangliga hos
fondbolaget och forvaringsinstitutet samt i forekommande fall tillkannages pa satt som
Finansinspektionen anvisar.

8§ 15 Pantsattning

Pantsattning av fondandel skall skriftligen meddelas till och registreras av fondbolaget. Vid
pantsattning skall panthavaren éverlamna till fondbolaget en av pantséattaren
undertecknad

handling vari sakerheten ar beskriven. Fondbolaget registrerar pantséttningen och
bekréftar detta skriftligen till panthavaren. Notering om pantséattning galler fram till dess
att fondbolaget

erhallit meddelande fran panthavaren om att pantsattningen upphort samt gjort
avnotering i andelsagarregistret. Fondbolaget &ger ratt till ersattning av andelsagaren for
handlaggning av pantsattning. Denna ersattning far vara hogst 500 kronor.

8 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget och/eller férvaringsinstitutet &r inte ansvariga for skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshé&ndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i frAga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
fondbolaget eller banken sjalva ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.
Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av fondbolaget och/eller
forvaringsinstitutet, om normal aktsamhet iakttagits
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Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar i intet fall ansvariga for indirekt skada, om
inte den indirekta skadan orsakats av fondbolagets eller forvaringsinstitutets grova
vardsloéshet. Inte heller ansvarar fondbolaget eller forvaringsinstitutet for skada som
orsakats av att andelségare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller
dessa fondbestammelser. Harvid uppmarksammas andelsagare pa att denne
ansvarar for att handlingar som fondbolaget tillstéllts ar riktiga och behdérigen

undertecknade samt att fondbolaget underréattas om andringar betraffande lamnade
uppgifter.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk reglerad marknad eller annan marknadsplats, depabank, central
vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragsgivare som fondbolaget eller
forvaringsinstitutet med tillbehérlig omsorg anlitat eller som anvisats fondbolaget.
Detsamma géller skada som orsakats av att ovan nAmnda organisationer
elleruppdragstagare blivit insolventa. Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar
inte for skada som uppkommer fér fonden, andelsédgare i fonden eller annan i
anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot fondbolaget
eller forvaringsinstitutet betréaffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget eller férvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstalla atgard enligt avtal pa grund av omstandighet som anges ovan far
atgarden uppskjutas tills dess att hindret upphort. Om fondbolaget eller
forvaringsinstitutet till foljd av en sddan omstandighet ar forhindrat att verkstalla
eller ta emot betalning ska fondbolaget eller férvaringsinstitutet respektive
andelsagaren inte vara skyldigt/skyldig att erlagga drojsmalsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erlagga drojsmalsranta galler a&ven om forvaltaren
med tillampning av § 10 tillfalligt skjuter upp tidpunkten foér vardering, teckning
respektive inlésen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall &nda ar berattigade till
skadestand kan folja av 2 kap. 21 § LVF. Forvaringsinstitutet har skadestandsansvar
enligt 3 kap. 14-16 88 LVF.

8§ 17 Tilldtna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sidana investerare vars teckning i fonden
star i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig
inte heller till sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebar
att fonden eller fondbolaget blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard
som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig att vidta. Fondbolaget har réatt
att vagra teckning till sddan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsagares andelar i fonden utan andelsagares samtycke om
andelar har tecknats i strid med bestdmmelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift.
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Detsamma galler om fonden eller fondbolaget pa grund av andelsagares teckning eller

innehav i fonden blir skyldig att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden
eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig att vidta.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till fondbolaget uppge nationell hemvist.

Innehavare av fondandelar ska till fondbolaget ange eventuella férandringar av nationell
hemvist.
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