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Investering i Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros

De retlige konsekvenser af, at en investor investerer i en eller flere
andele i en afdeling i foreningen svarer som udgangspunkt til en-
hver anden investering i et ordinaert vaerdipapir. Investor bliver ved
registrering af andelen ejer af en forholdsmaessig andel af forenin-
gen, som investeringen modsvarer.

Hftelse
Foreningens investorer hefter alene med deres indskud, og derud-
over har investor ingen hzftelse for foreningens forpligtelser. An-
dele er frit omszttelige og negotiable. Ingen andele har sarlige
rettigheder. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine an-
dele indlgse.

Retfaerdig behandling af investorer og evt. for-
trinsbehandling

Forvalteren understatter en retfeerdig behandling af investorerne i
hver afdeling. Ingen investor er tildelt fortrinsbehandling.

Som udgangspunkt vil alle investorer have de samme rettigheder,
for sa vidt angar de forhold, som vedrarer alle investorerne i for-
eningen. For sa vidt angar forhold, som alene vedrarer investorer i
en enkelt afdeling, vil alle investorer i afdelingerne have de samme
rettigheder.

| forbindelse med ordrehandtering sikrer forretningsgange, at alle
afdelinger i foreningen behandles ensartet og fair. Handler i samme
veerdipapirer afgives sdledes pa samme tidspunkt for alle afdelin-
ger, safremt investeringsbeslutningen er truffet samtidig. | specielle
situationer, hvor det skyldes forhold, som forvalteren ikke har ind-
flydelse pd, kan der opsta situationer, hvor alle afdelinger ikke
handler samtidigt.

Forvalteren udviser sterst mulig omhu for at behandle den enkelte
afdeling og dens investorer retferdigt. Det ma dog understreges,
at uanset bestrabelserne, er det ikke muligt altid at opna, at alle
investorer behandles ens. Forvalter har forretningsgange for bedst
mulig handtering af sddanne situationer.

Negotiabilitet og omsattelighed
Foreningsandelene er omsaetningspapirer, og der geelder ingen ind-
skreenkninger i andelenes omsattelighed.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en forening
eller en afdeling oplases. En sadan indstilling kan vare forarsaget
af fx utilstreekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende
investeringsomrader i foreningen eller afdelingerne.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller en afdelings op-
lzsning, fusion eller spaltning kreaeves, at beslutning tiltreedes af sa-
vel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer, som af den del af
foreningens eller afdelingernes formue, der er repraesenteret pa ge-
neralforsamlingen.

Flytning

Der gelder ingen serlige regler for investorers flytning fra en af-
deling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som indlgsning
med efterfglgende emission pa almindelige vilkar.

Stemmeret

Afdelingernes investorer har én stemme for hver andel a 100 kr.
Stemmeretten kan udgves, safremt andelen er noteret p& navn i
foreningens protokol over investorer en uge fer generalforsamlin-
gen.

Der geelder ingen stemmeretsbegransninger.

Rettigheder
Ingen andele har szrlige rettigheder.

/ZEndring af risikorammer og investeringsstra-
tegi

Bestyrelsen kan inden for rammerne af vedtaegterne Igbende an-
dre risikorammer og investeringsstrategi. Safremt de gnskede an-
dringer ligger uden for vedtaegternes rammer, vil bestyrelsen pa en
ordinzr eller ekstraordinzer generalforsamling foresld investorerne
@ndring af foreningens vedtagter.

Jurisdiktion, lovvalg og sikringsakter

De retlige konsekvenser af at investere i andele i foreningen er be-
skrevet ovenfor. Foreningen er etableret i Danmark og underlagt
dansk lovgivning.

Ethvert kab eller salg af andele i foreningens afdelinger vil saledes
veere underlagt dansk ret og vaerneting. Det betyder, at en retssag
skal indbringes for en dansk domstol i henhold til danske retsple-
jeregler.

Om sikringsakter gaelder der i dansk ret alene den betingelse, at
retmaessige ejerregistrering af andele, som ethvert andet vardipa-
pir skal ske ind eller ud af foreningens vaerdipapirdepot til eller fra
et ejerdepot. Depotfering antages at vaere i et dansk depotfgrende
kreditinstitut.

Der er ikke andre serlige sikringsakter tilknyttet, men investor kan
opna flest investorrettigheder ved at lade sine andele navnenotere.

Investor opfordres til at sege individuel radgivning om egne inve-
sterings- og skattemaessige forhold.
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Foreningen

Navn og adresse

Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros
c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

www.nykreditinvest.dk

Foreningen har hjemsted i Kebenhavns Kommune.

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 24.257
CVR nr.: 37 77 99 70

Stiftelse
Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros blev stiftet den 9. juni
2016.

Foreningen omfatter felgende afdelinger:

e Danske Fokusaktier — KL (SE nr. 37 79 39 49)

e Kredit Fokus (SE nr.3913 73 13)

e Obligationer - Portefaljepleje KL (SE nr. 35 45 55 82)

e Obligationer - Portefgljepleje Akk. KL (SE nr. 35 45 55 90)
e Aktier — Portefaljepleje KL (SE nr. 35 45 56 04)

e Aktier — Portefaljepleje Akk. KL (SE nr. 35 45 56 20)

Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelser herom
for en eller flere investorer, som masterinstitut for en eller flere
investorer og et feederinstitut eller som masterinstitut for
mindst 2 feederinstitutter, at skabe et afkast ved investering i
likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter
omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

Vedtagter og arsrapporter
Foreningens vedtaegter kan findes pa foreningens hjemmeside
nykreditinvest.dk.

Foreningens arsrapport aflegges i henhold til reglerne i lov om
investeringsforeninger m.v. geldende for danske UCITS. Regn-
skabsaret fglger kalenderaret. Vedtaegter og arsrapporter udle-
veres pa begaring hos Nykredit Portefelje Administration A/S,
ligesom de forefindes pé& foreningens hjemmeside, nykreditin-
vest.dk.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfares adskilt.
Der aflegges seerskilt regnskab for hver afdeling. De administra-
tionsomkostninger, der ikke direkte kan henfares til den enkelte
afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter vedtaegternes reg-
ler herom.

Formue
Ultimo december 2021 udgjorde foreningens formue 33,29 mia.
kr.
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Obligationer - Portefaljepleje KL

Beslutning om etablering
Afdeling Obligationer - Portefgljepleje KL er besluttet oprettet
pa bestyrelsesmade den 7. april 2017.

Investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationsafdelinger. De underliggende
afdelinger er etableret i Danmark. Afdelingen investerer i hen-
hold til de i § 157 a og § 157 b, stk. 5 i lov om finansiel virksom-
hed anfarte rammer.

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i afde-
linger af kapitalforeninger, hvis vedtaegter indeholder de i § 157
aog § 157 b i lov om finansiel virksomhed anfgrte rammer. Af-
delingens investering i en sadan enkelt UCITS eller kapitalfor-
ening eller afdeling heraf m& maksimalt udgere 75% af afdelin-
gens formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 22, stk. 2 og 3.

Passive overskridelser

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sa-
danne overskridelser fglger af grunde, som afdelingen ikke har
indflydelse pa eller som fglge af, at afdelingen udnytter teg-
ningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i
afdelingens formue. Safremt en sadan overskridelse er nedbragt
senest 8 dage efter overskridelsen, anses handelsen ikke som
en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke offent-
liggeres.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

Oplysninger efter disclosureforordningen

Fonden investerer primart i fonde, der inddrager i henhold til
investeringspolitikken baeredygtighedsrisici og andre baeredyg-
tighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. | processen med
udveelgelsen af fonde indgar baeredygtighedsaspekter. Der vil
kunne forekomme investeringer i enkelte fonde, der kun ind-
drager beeredygtighedsrisici og andre baeredygtighedsaspekter
gennem aktivt ejerskab og i yderste tilfeelde eksklusion af sel-
skaber med signifikante negative indvirkninger, men dette vil
veere undtagelsen og kun bergre en mindre del af fonden. Faelles
for alle fondens investeringer i fonde er, at disse analyseres for
investeringernes  negative  indvirkninger og seges mitige-
ret gennem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklu-
sion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investerings-
resultat, sa fremmer fonden miljgmaessige og sociale karakteri-
stika gennem inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de for-
skellige dele af investeringsprocessen beskrevet i politikken for
beeredygtige investeringer. Herunder indgar ogséd en vurdering

af et givent selskabs niveau for god selskabsledelse. Fonden ser
sig dermed som omfattet af rapporteringsforpligtelser beskrevet
i artikel 8 i forordning om bzeredygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke baeredygtighedsbetragtnin-
ger, men investeringsbeslutninger inddrager disse, og fonden
analyseres lgbende for den negative indvirkning, som investe-
ringsbeslutningerne matte have samt potentielle ESG-risici, der
bgr handteres. Samtidig males og rapporteres pa klimaaftryk og
pavirkning af verdensmalene.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel
investeringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den
negative indvirkning seges mitigeret og den langsigtede veerdi-
skabelse sikret. Derfor forventes denne inddragelse af baeredyg-
tighedsaspekter af materiel betydning for investeringen at
kunne have en positiv indflydelse pa afkastet.

Oplysninger efter taksonomiforordningen
Investeringerne i produktet bidrager til opndelsen af EU-Tak-
sonomiens miljgmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU
2020/852):

e modvirkning af klimazndringer
e tilpasning til klimaandringer

Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-takso-
nomiens miljgmal ved at inddrage miljgbetragtninger i udvael-
gelsen af investeringer. Dette sker enten gennem en overord-
net vurdering af selskabet eller en vurdering af den konkrete
investering, som obligationen skal finansiere.

Andelen af investeringer i miljgmaessigt beeredygtige aktiviteter
er: 0%. Beregningen af foretaget ud fra definition af kriterier
og data tilgengelige pr. 1. december 2021. Andelen er lav, da
definitioner for beregning af statsobligationers eksponering
endnu ikke foreligger.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de
investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og
som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredyg-
tige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveaerende andel af dette finansielle produkt,
tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredyg-
tige gkonomiske aktiviteter.

Lan
Afdelingen md optage lan i henhold til lovens bestemmelser

herom.

Benchmark
Afdelingens benchmark er Nordea Constant Maturity 5 Year
Government Bond Index.

Risikofaktorer
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Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende mel-
lem. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.

Investor skal isaer vaere opmaerksom pd, at rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, likviditetsrisiko, modpartsrisiko,
risiko pa kreditspend/rentespaend, risiko pa kontantindesta-
ende, udstederspecifik risiko og udtraeksrisiko kan pévirke veer-
dien af investering i afdelingen. De enkelte risikofaktorer er
naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Vardianszttelse af aktiver

Afdelingen investerer i andre afdelinger af en dansk UCITS, ka-
pitalforening eller udenlandsk investeringsinstitut. Verdiansat-
telse af disse afdelinger fastleegges ved anvendelse af seneste
offentliggjorte indre veerdi.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens drlige, ordinare generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhanger af det foregdende regnskabs-
ars indtaegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse
med Ligningslovens § 16C.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle in-
vestorer samt til investorer, der har indgdet en kundeaftale om
portefglieforvaltning med et pengeinstitut eller fondsmaegler-
selskab.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaagger
at treekke deres penge ud inden for 3 ar.

Det ma forventes, at der i perioder vil vare en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investerings-
beviserne.

Skatte- og afgiftsregler

Afdeling er ikke selvstendigt skattepligtig, eftersom der er tale
om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtraek efter samme regler, som ved direkte in-
vestering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Afkast af frie midler vil
betragtes som aktieindkomst.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af

andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.
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(K)|I_3|igationer - Portefaljepleje Akk.

Beslutning om etablering
Afdeling Obligationer — Portefaljepleje Akk. KL er besluttet op-
rettet pa bestyrelsesmade den 7. april 2017.

Investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationsafdelinger. De underliggende
afdelinger er etableret i Danmark. Afdelingen investerer i hen-
hold til de i § 157 a og § 157 b, stk. 5 i lov om finansiel virksom-
hed anfarte rammer.

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i afde-
linger af kapitalforeninger, hvis vedtaegter indeholder de i § 157
aog § 157 b i lov om finansiel virksomhed anfgrte rammer. Af-
delingens investering i en sadan enkelt UCITS eller kapitalfor-
ening eller afdeling heraf ma maksimalt udgere 75% af afdelin-
gens formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Passive overskridelser

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, ndr sa-
danne overskridelser fglger af grunde, som afdelingen ikke har
indflydelse pa eller som felge af, at afdelingen udnytter teg-
ningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i
afdelingens formue. Safremt en sadan overskridelse er nedbragt
senest 8 dage efter overskridelsen, anses handelsen ikke som
en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke offent-
liggeres.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

Oplysninger efter disclosureforordningen

Fonden investerer primart i fonde, der inddrager i henhold til
investeringspolitikken baeredygtighedsrisici og andre baeredyg-
tighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. | processen med
udveelgelsen af fonde indgar baeredygtighedsaspekter. Der vil
kunne forekomme investeringer i enkelte fonde, der kun ind-
drager beeredygtighedsrisici og andre baeredygtighedsaspekter
gennem aktivt ejerskab og i yderste tilfeelde eksklusion af sel-
skaber med signifikante negative indvirkninger, men dette vil
vaere undtagelsen og kun bergre en mindre del af fonden. Faelles
for alle fondens investeringer i fonde er, at disse analyseres for
investeringernes  negative  indvirkninger og sgges mitige-
ret gennem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklu-
sion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investerings-
resultat, sa fremmer fonden miljgmaessige og sociale karakteri-
stika gennem inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de for-
skellige dele af investeringsprocessen beskrevet i politikken for
beeredygtige investeringer. Herunder indgar ogséd en vurdering
af et givent selskabs niveau for god selskabsledelse. Fonden ser
sig dermed som omfattet af rapporteringsforpligtelser beskrevet

i artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke baredygtighedsbetragtnin-
ger, men investeringsbeslutninger inddrager disse, og fonden
analyseres lgbende for den negative indvirkning, som investe-
ringsbeslutningerne matte have samt potentielle ESG-risici, der
bgr handteres. Samtidig males og rapporteres pa klimaaftryk og
pavirkning af verdensmalene.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel
investeringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den
negative indvirkning seges mitigeret og den langsigtede veerdi-
skabelse sikret. Derfor forventes denne inddragelse af bare-
dygtighedsaspekter af materiel betydning for investeringen at
kunne have en positiv indflydelse pa afkastet.

Oplysninger efter taksonomiforordningen
Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-Tak-
sonomiens miljgmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU
2020/852):

e modvirkning af klimazndringer
e tilpasning til klimaandringer

Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-takso-
nomiens miljgmal ved at inddrage miljgbetragtninger i udveel-
gelsen af investeringer. Dette sker enten gennem en overord-
net vurdering af selskabet eller en vurdering af den konkrete
investering, som obligationen skal finansiere.

Andelen af investeringer i miljgmaessigt beeredygtige aktiviteter
er: 0%. Beregningen af foretaget ud fra definition af kriterier
og data tilgengelige pr. 1. december 2021. Andelen er lav, da
definitioner for beregning af statsobligationers eksponering
endnu ikke foreligger.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de
investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og
som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredyg-
tige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveaerende andel af dette finansielle produkt,
tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredyg-
tige gkonomiske aktiviteter.

Lan
Afdelingen ma optage Ian i henhold til lovens bestemmelser
herom. Ian.

Benchmark
Afdelingens benchmark er Nordea Constant Maturity 5 Year
Government Bond Index.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende mel-
lem. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.
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Investor skal iser vaere opmaerksom pd, at rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, likviditetsrisiko, modpartsrisiko,
risiko pa kreditspend/rentespaend, risiko pa kontantindesta-
ende, udstederspecifik risiko og udtraeksrisiko kan pévirke veer-
dien af investering i afdelingen. De enkelte risikofaktorer er
naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Vardianszttelse af aktiver

Afdelingen investerer i andre afdelinger af en dansk UCITS, ka-
pitalforening eller udenlandsk investeringsinstitut. Verdiansat-
telse af disse afdelinger fastleegges ved anvendelse af seneste
offentliggjorte indre veerdi.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet nettooverskuddet henlaegges til forggelse af afdelin-
gens formue.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle in-
vestorer samt til investorer, der har indgdet en kundeaftale om
portefalieforvaltning med et pengeinstitut eller fondsmaegler-
selskab.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaagger
at treekke deres penge ud inden for 3 ar.

Det ma forventes, at der i perioder vil vare en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investerings-
beviserne.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebarer drlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgdr i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen. Der gares op-
merksom pa, at der ved placering af virksomhedsordningsmidler
i afdelingen er en mindre skattemassig forringelse i forhold til
investering direkte i obligationer.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af

andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.
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Aktier - Portefgljepleje KL

Beslutning om etablering
Afdeling Aktier — Portefeljepleje KL er besluttet oprettet pa be-
styrelsesmade den 7. april 2017.

Investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktieafdelinger. De underliggende afde-
linger er etableret i Danmark. Afdelingen investerer i henhold til
de i § 157 a og § 157 b, stk. 5 i lov om finansiel virksomhed
anfarte rammer.

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i afde-
linger af kapitalforeninger, hvis vedtaegter indeholder de i § 157
aog § 157 b i lov om finansiel virksomhed anfgrte rammer. Af-
delingens investering i en sadan enkelt UCITS eller kapitalfor-
ening eller afdeling heraf m& maksimalt udgere 75% af afdelin-
gens formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Passive overskridelser

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sa-
danne overskridelser fglger af grunde, som afdelingen ikke har
indflydelse pa eller som felge af, at afdelingen udnytter teg-
ningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i
afdelingens formue. Safremt en sadan overskridelse er nedbragt
senest 8 dage efter overskridelsen, anses handelsen ikke som
en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke offent-
liggeres.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen ma pt. ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

Oplysninger efter disclosureforordningen

Fonden investerer primart i fonde, der inddrager i henhold til
investeringspolitikken baeredygtighedsrisici og andre baeredyg-
tighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. | processen med
udveelgelsen af fonde indgar baeredygtighedsaspekter. Der vil
kunne forekomme investeringer i enkelte fonde, der kun ind-
drager beeredygtighedsrisici og andre baeredygtighedsaspekter
gennem aktivt ejerskab og i yderste tilfelde eksklusion af sel-
skaber med signifikante negative indvirkninger, men dette vil
vaere undtagelsen og kun bergre en mindre del af fonden. Falles
for alle fondens investeringer i fonde er, at disse analyseres for
investeringernes  negative  indvirkninger og seges mitige-
ret gennem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklu-
sion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investerings-
resultat, sa fremmer fonden miljgmaessige og sociale karakteri-
stika gennem inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de for-
skellige dele af investeringsprocessen beskrevet i politikken for
beeredygtige investeringer. Herunder indgar ogséd en vurdering

af et givent selskabs niveau for god selskabsledelse. Fonden ser
sig dermed som omfattet af rapporteringsforpligtelser beskrevet
i artikel 8 i forordning om bzeredygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke baeredygtighedsbetragtnin-
ger, men investeringsbeslutninger inddrager disse, og fonden
analyseres lgbende for den negative indvirkning, som investe-
ringsbeslutningerne matte have samt potentielle ESG-risici, der
bgr handteres. Samtidig males og rapporteres pa klimaaftryk og
pavirkning af verdensmalene.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel
investeringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den
negative indvirkning seges mitigeret og den langsigtede veerdi-
skabelse sikret. Derfor forventes denne inddragelse af baere-
dygtighedsaspekter af materiel betydning for investeringen at
kunne have en positiv indflydelse pa afkastet.

Oplysninger efter taksonomiforordningen
Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-Tak-
sonomiens miljgmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU
2020/852):

e modvirkning af klimazndringer
e tilpasning til klimaandringer

Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-takso-
nomiens miljgmal ved at inddrage miljgbetragtninger i udvael-
gelsen af investeringer.

Andelen af investeringer i miljgmaessigt beeredygtige aktiviteter
er: 0%. Beregningen af foretaget ud fra definition af kriterier
og data tilgeengelige pr. 1. december 2021.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade gaelder kun for de
investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt,
og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beaere-
dygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle pro-
dukt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt bae-
redygtige skonomiske aktiviteter.

Ldn
Afdelingen ma optage Ian i henhold til lovens regler herom.

Benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI World All Countries Total Re-
turn Index inklusive netto udbytter.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende mel-
lem. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 6.

Investor skal isaer vaere opmarksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
valutarisiko, modpartsrisiko og risiko pa kontantindestaende
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kan pévirke veerdien af investering i afdelingen. De enkelte risi-
kofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet “Risikoforhold og ri-
sikofaktorer’.

Vardiasattelse af aktiver

Afdelingen investerer i andre afdelinger af en dansk UCITS, ka-
pitalforening eller udenlandsk investeringsinstitut. Verdiansat-
telse af disse afdelinger fastleegges ved anvendelse af seneste
offentliggjorte indre veerdi.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens arlige, ordinaere generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhanger af det foregaende regnskabs-
ars indtaegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse
med Ligningslovens § 16C.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle in-
vestorer samt til investorer, der har indgdet en kundeaftale om
portefalieforvaltning med et pengeinstitut eller fondsmaegler-
selskab.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaagger
at treekke deres penge ud inden for 4 ar.

Det ma forventes, at der i perioder vil vare en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investerings-
beviserne.

Skatte- og afgiftsregler

Afdeling er ikke selvstendigt skattepligtig, eftersom der er tale
om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtraek efter samme regler, som ved direkte in-
vestering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Afkast af frie midler vil
betragtes som aktieindkomst.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
aktiebaserede afdelinger.

Yderligere information om skattereglerne kan i et begraenset

omfang indhentes hos foreningen. For mere detaljeret informa-
tion henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.
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Aktier - Portefgljepleje Akk. KL

Beslutning om etablering
Afdeling Aktier — Portefaljepleje Akk. KL er besluttet oprettet
pa bestyrelsesmade den 7. april 2017.

Investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktieafdelinger. De underliggende afde-
linger er etableret i Danmark. Afdelingen investerer i henhold til
de i § 157 a og § 157 b, stk. 5 i lov om finansiel virksomhed
anfarte rammer.

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i afde-
linger af kapitalforeninger, hvis vedtaegter indeholder de i § 157
aog § 157 b i lov om finansiel virksomhed anfgrte rammer. Af-
delingens investering i en sadan enkelt UCITS eller kapitalfor-
ening eller afdeling heraf m& maksimalt udgere 75% af afdelin-
gens formue.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Passive overskridelser

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, ndr sa-
danne overskridelser fglger af grunde, som afdelingen ikke har
indflydelse pa eller som felge af, at afdelingen udnytter teg-
ningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i
afdelingens formue. Safremt en sadan overskridelse er nedbragt
senest 8 dage efter overskridelsen, anses handelsen ikke som
en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke offent-
liggeres.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen ma pt. ikke anvende afledte finansielle instrumenter.

Oplysninger efter disclosureforordningen

Fonden investerer primart i fonde, der inddrager i henhold til
investeringspolitikken baeredygtighedsrisici og andre baeredyg-
tighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. | processen med
udveelgelsen af fonde indgar baeredygtighedsaspekter. Der vil
kunne forekomme investeringer i enkelte fonde, der kun ind-
drager beeredygtighedsrisici og andre baeredygtighedsaspekter
gennem aktivt ejerskab og i yderste tilfeelde eksklusion af sel-
skaber med signifikante negative indvirkninger, men dette vil
vaere undtagelsen og kun bergre en mindre del af fonden. Faelles
for alle fondens investeringer i fonde er, at disse analyseres for
investeringernes  negative  indvirkninger og sgges mitige-
ret gennem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklu-
sion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investerings-
resultat, sa fremmer fonden miljgmaessige og sociale karakteri-
stika gennem inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de for-
skellige dele af investeringsprocessen beskrevet i politikken for
beeredygtige investeringer. Herunder indgar ogséd en vurdering
af et givent selskabs niveau for god selskabsledelse. Fonden ser
sig dermed som omfattet af rapporteringsforpligtelser beskrevet

i artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke baredygtighedsbetragtnin-
ger, men investeringsbeslutninger inddrager disse, og fonden
analyseres lgbende for den negative indvirkning, som investe-
ringsbeslutningerne matte have samt potentielle ESG-risici, der
bgr handteres. Samtidig males og rapporteres pa klimaaftryk og
pavirkning af verdensmalene.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel
investeringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den
negative indvirkning seges mitigeret og den langsigtede veerdi-
skabelse sikret. Derfor forventes denne inddragelse af baere-
dygtighedsaspekter af materiel betydning for investeringen at
kunne have en positiv indflydelse pa afkastet.

Oplysninger efter taksonomiforordningen
Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-Tak-
sonomiens miljgmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU
2020/852):

e modvirkning af klimazndringer
e tilpasning til klimaandringer

Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-takso-
nomiens miljgmal ved at inddrage miljgbetragtninger i udvael-
gelsen af investeringer.

Andelen af investeringer i miljgmaessigt beeredygtige aktiviteter
er: 0%. Beregningen af foretaget ud fra definition af kriterier
og data tilgeengelige pr. 1. december 2021.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade gaelder kun for de
investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt,
og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beaere-
dygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle pro-
dukt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt bae-
redygtige skonomiske aktiviteter.

Lan
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI World All Countries Total Re-
turn Index inklusive netto udbytter.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende mel-
lem. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 6.

Investor skal isaer vaere opmarksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
valutarisiko, modpartsrisiko og risiko pa kontantindestaende
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kan pévirke veerdien af investering i afdelingen. De enkelte risi-
kofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet “Risikoforhold og ri-
sikofaktorer’.

Vardianszttelse af aktiver

Afdelingen investerer i andre afdelinger af en dansk UCITS, ka-
pitalforening eller udenlandsk investeringsinstitut. Verdiansat-
telse af disse afdelinger fastleegges ved anvendelse af seneste
offentliggjorte indre veerdi.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet nettooverskuddet henlaegges til forggelse af afdelin-
gens formue.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle in-
vestorer samt til investorer, der har indgdet en kundeaftale om
portefaljeforvaltning med et pengeinstitut eller fondsmaegler-
selskab.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlegger
at treekke deres penge ud inden for 4 ar.

Det ma forventes, at der i perioder vil vare en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investerings-
beviserne.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer drlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgdr i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen. Der gares op-
merksom pa, at der ved placering af virksomhedsordningsmidler
i afdelingen er en mindre skattemassig forringelse i forhold til
investering direkte i obligationer.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.
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Kredit Fokus

Beslutning om etablering

Afdeling Kredit Fokus er besluttet oprettet pa et bestyrelses-
mede den 29. november 2017. Afdelingen har vaeret aktiv fra
20. marts 2018.

Investeringsstrategi

Afdelingen vil sege at opna et stabilt positivt afkast ved inve-
stering i en koncentreret portefglje 10-30 udstedere af europae-
iske og amerikanske erhvervsobligationer. Strategien indbefat-
ter ogsa muligheden for investeringer i europaiske stats- og re-
alkreditobligationer.

Investeringsomrade

Afdelingen placerer sine midler i erhvervsobligationer, statsob-
ligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende
gldsinstrumenter med en rating pd minimum BB-/ba3 fra en-
ten S&P eller Moody’s eller et andet internationalt anerkendt
kreditvurderingsbureau pa investeringstidspunktet. Afdelingen
kan maksimalt placere 15% af sin formue i gaeldsinstrumenter
uden kreditrating.

Instrumenterne skal vaere optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller med-
lem af Federation of European Securities Exchanges (FESE), el-
ler handlet pa et andet reguleret marked i Den Europziske
Union, der er regelmassigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Endvidere kan instrumenterne handles pa det amerikanske OTC
— Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen kan til-
lige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er
knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registre-
res hos Securities and Exchange Commission (SEC) i henhold til
Securities Act af 1933, og som omsettes pa det amerikanske
OTC - Fixed Income marked.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i et land inden
for Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har ind-
gdet aftale med pa det finansielle omrade.

Oplsysninger efter disclosureforordningen

Fonden inddrager i henhold til investeringspolitikken baeredyg-
tighedsrisici og andre baredygtighedsaspekter i investeringsbe-
slutningerne. Investeringernes negative indvirkninger sgges mi-
tigeret gennem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eks-
klusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investerings-
resultat, sa fremmer fonden miljgmaessige og sociale karakteri-
stika gennem inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de for-
skellige dele af investeringsprocessen beskrevet i politikken for
beeredygtige investeringer. Herunder indgar ogsé en vurdering
af et givent selskabs niveau for god selskabsledelse. Fonden ser
sig dermed som omfattet af rapporteringsforpligtelser beskrevet

i artikel 8 i forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke baredygtighedsbetragt-
ninger, men investeringsbeslutninger inddrager disse, og fonden
analyseres lgbende for den negative indvirkning, som investe-
ringsbeslutningerne matte have samt potentielle ESG-risici, der
ber handteres. Samtidig males og rapporteres pa klimaaftryk og
pavirkning af verdensmalene.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel
investeringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den
negative indvirkning seges mitigeret og den langsigtede veerdi-
skabelse sikret. Derfor forventes denne inddragelse af baere-
dygtighedsaspekter af materiel betydning for investeringen at
kunne have en positiv indflydelse pa afkastet.

Oplysninger efter taksonomiforordningen
Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-Tak-
sonomiens miljgmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU
2020/852):

e modvirkning af klimazndringer
e tilpasning til klimaandringer

Investeringerne i produktet bidrager til opnaelsen af EU-takso-
nomiens miljgmal ved at inddrage miljgbetragtninger i udvael-
gelsen af investeringer. Dette sker enten gennem en overord-
net vurdering af selskabet eller en vurdering af den konkrete
investering, som obligationen skal finansiere. Investeringerne i
produktet bidrager ligeledes til opnaelsen af EU-taksonomiens
miljgmal ved at finansiere udlan til danske beboelses- og er-
hvervsejendomme, dansk landbrug og dansk energiinfrastruk-
tur, der generelt har en hgj ressourceeffektivitet, lav forure-
ning og hgj grad af genanvendelse i form af affaldssortering.
Investeringerne finansierer savel keb som forbedring af ejen-
dommene.

Andelen af investeringer i miljgmaessigt beeredygtige aktiviteter
er: 0%. Beregningen af foretaget ud fra definition af kriterier
og data tilgengelige pr. 1. december 2021. Andelen er lav, da
definitioner for beregning af statsobligationers eksponering
endnu ikke foreligger.

Princippet om ikke at gere veesentlig skade gealder kun for de
investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og
som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredyg-
tige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt,
tager ikke hegjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredyg-
tige skonomiske aktiviteter.

Afledte finansielle instrumenter
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
ikke-daekket basis herunder terminsforretninger, valutatermi-
ner, repo-forretninger og reverse repo-forretninger.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet
til rddighed for afdelingen.

Investeringsbegransninger

Maksimalt 15% af afdelingens formue kan placeres i veerdipapi-
rer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller
det amerikanske OTC - Fixed Income marked, reguleret af
FINRA.

Maksimalt 15% af afdelingens lange positioner ma placeres i ud-
stedelser uden rating.

afdelingen ma maksimalt eje 15% af obligationer udstedt af
samme emittent.

Der galder ingen begrensninger for afdelingens placering af
midler i obligationer udstedt eller garanteret af et skandinavisk
land eller en Eurozone stat.

For minimum 80% af afdelingens lange positioner skal hver ud-
stedelse have en cirkulerende mangde pa 300 mio. Euro eller
starre.

Der geelder ingen begrensninger for afdelingens samlede ind-
skud i kreditinstitutter.

Kontantindestaende eller aftaleindskud i et enkelt pengeinstitut
ma maksimalt udgere 25% af afdelingens formue.

Afdelingen kan anvende repo- og terminsforretninger pa savel
dakket som ikke-dakket basis. Gearingen ma maksimalt udgere
20% af afdelingens formue som felge af anvendelse af disse in-
strumenter.

Lan
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Benchmark
Afdelingen anvender ikke benchmark, idet der ikke findes et re-
levant sammenligningsindeks.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende mel-
lem. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 4.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pd, at gearingsrisiko, kre-
ditrisiko, likviditetsrisiko, modpartsrisiko, rente- og obligations-
markedsrisiko, risiko pa kontantindestaende, risiko ved kredit-
/rentespend, udstederspecifik risiko, udtraeksrisiko og valutari-
siko ved verdianseettelse kan pdvirke veaerdien af investering i
afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet “Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Vardiansattelse af aktiver

Aktiver veerdiansattes i overensstemmelse med principperne i
den til en hver tid geeldende bekendtgarelse om finansielle rap-
porter for danske UCITS.

Ikke alle veerdipapirer i afdelingen kan anses som likvide med
daglig handel og prisfastsattelse. Beregning af indre veerdi ba-
seres da pa enten seneste noterede kgberkurs eller beregnede
kurser fra et anerkendt kursinformationsbureau.

Hvis det ikke er muligt at beregne den indre vaerdi pa grundlag
af aktuelle priser, vil foreningen i forbindelse med offentligge-
relse, jf. ovenfor, redegere for, hvordan den indre vardi er be-
regnet. Offentliggerelse sker pa foreningens hjemmeside.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinzere generalforsamling. Udlodningens starrelse
afhanger af det foregdende regnskabsars indtaegter og omkost-
ninger og beregnes i overensstemmelse med ligningslovens §
16C.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlagger
at treekke deres penge ud inden for 3 &r.

Det ma forventes, at der i perioder vil veaere en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investerings-
beviserne.

Skatte- og afgiftsregler

Afdeling er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom der er tale
om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte in-
vestering i vaerdipapirer. For fysiske personer beskattes udbytte
samt gevinst eller tab ved afstaelse af beviser i afdelingen som
kapitalindkomst, mens det for selskaber er selskabsindkomst.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfar af lov om pensi-
onsafkastbeskatning.

Der tilbageholdes som udgangspunkt ikke udbytteskat i forbin-
delse med udlodning fra afdelingen. Dog, sifremt afdelingen
kommer til at eje aktier imellem den 1. januar og datoen for ud-
lodningen, skal afdelingen indeholde udbytteskat efter reglerne
for hver enkelt investortype.
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Danske Fokusaktier - KL

Beslutning om flytning/etablering

Afdelingen er stiftet 12. marts 2010 under Kapitalforeningen In-
vestin. Afdelingen blev besluttet overflyttet til Kapitalforenin-
gen Nykredit Invest Engros pa ekstraordinaer generalforsamling
den 19. maj 2016. Samtidig blev det besluttet, at afdelingen
skiftede navn fra Danske Fokusaktier Il til Danske Fokusaktier —
KL.

Investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier, tegningsretter og aktieretter i sel-
skaber handlet pd Nasdaq Copenhagen A/S eller handlet pa et
andet reguleret marked i Danmark, der er regelmaessigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere ind til
10% af sin formue i andre vardipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder vaerdipapirer der ikke er optaget til handel
pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere ind til 10% af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder reglerne i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2.

Investeringsbegransninger

Afdelingen kan investere ind til 12% af afdelingens formue i in-
strumenter udstedt af samme udsteder eller udstedere i samme
koncern.

Afdelingen ma eje indtil 15% af de stemmeberettigede aktier
udstedt af det samme aktieselskab. Afdelingen ma ikke eje ak-
tier i et enkelt aktieselskab i et sadan omfang, at besiddelsen
giver mulighed for at udeve en betydelig indflydelse pa aktie-
selskabet.

Passive overskridelser

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, hvor
sadanne overskridelser falger af grunde, som Foreningen eller
afdelingen ikke har indflydelse pa eller som felge af, at afdelin-
gen udnytter tegningsrettigheder knyttet til instrumenter, der
indgar i afdelingens formue. Sadanne overskridelser skal ned-
bringes senest 7 dage efter overskridelsen.

Oplsysninger efter disclosureforordningen

Fonden inddrager i henhold til investeringspolitikken baeredyg-
tighedsrisici og andre baeredygtighedsaspekter i investeringsbe-
slutningerne. Investeringernes negative indvirkninger sages mi-
tigeret gennem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eks-
klusion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investerings-
resultat, sa fremmer fonden miljgmaessige og sociale karakteri-
stika gennem inddragelse af beeredygtighedsaspekter i de for-
skellige dele af investeringsprocessen beskrevet i politikken for
bzeredygtige investeringer. Herunder indgar ogsd en vurdering
af et givent selskabs niveau for god selskabsledelse. Fonden ser
sig dermed som omfattet af rapporteringsforpligtelser beskrevet
i artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (2019/2088).

Fondens inddragelse af baredygtighedsbetragtninger i investe-
ringsbeslutningerne betyder gget allokering imod gkonomi-
ske aktiviteter omfattet af EU-taksonomien, men der er ikke sat
nogen madlsztning for denne. Fonden vil rapportere pa ekspo-
neringen mod aktiviteter i EU-taksonomien pa basis af tilgaen-
gelige data. Der vil i denne forbindelse ogsa ske en analyse un-
der "Do-no-significant-harm princippet’, og safremt et selskab
identificeres i denne henseende, sa vil dette indgd i investerings-
processen.

Oplysninger efter taksonomiforordningen
Investeringerne i produktet bidrager til opnéelsen af EU-Tak-
sonomiens miljgmal, jf. artikel 9 i taksonomiforordningen (EU
2020/852):

e modvirkning af klimaandringer
e tilpasning til klimaandringer

Investeringerne i produktet bidrager til opndelsen af EU-takso-
nomiens miljgmal ved at inddrage miljgbetragtninger i udvael-
gelsen af investeringer.

Andelen af investeringer i miljgmaessigt beeredygtige aktiviteter
er: 10.5%. Beregningen af foretaget ud fra definition af krite-
rier og data tilgengelige pr. 1. december 2021.

Princippet om ikke at gere veesentlig skade geaelder kun for de
investeringer, der ligger til grund for det finansielle produkt, og
som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredyg-
tige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveaerende andel af dette finansielle produkt,
tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredyg-
tige skonomiske aktiviteter.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen ma pt. ikke anvende afledte finansielle instrumen-
ter.

Lan
Afdelingen ma optage Ian i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Risikofaktorer
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Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 6.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pd, at gearingsrisiko, kre-
ditrisiko, likviditetsrisiko, modpartsrisiko, rente- og obligations-
markedsrisiko, risiko pa kontantindestdende, risiko ved kredit-
/rentespaend, udstederspecifik risiko, udtraeksrisiko og valutari-
siko ved veerdiansettelse kan pévirke verdien af investering i
afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Se de aktuelle risikoklasser i afdelingens 'Veasentlig investor-
information’ pa foreningens hjemmeside.

Rapportering om risiko og risikostyring m.v.

Andel af illikvide aktiver

Foreningens afdeling investerer i danske aktier, der af natur an-
ses som likvide.

Der vil saledes ikke saerskilt ske en offentligggrelse af andelen
af illikvide aktiver i foreningens afdeling.

Nye ordninger til styring af likviditet
ZEndringer i styringen af likviditet vil blive oplyst via ajourfart
Investoroplysning.

Risikoprofil og risikostyringssystemer
Afdelingens risikoprofil og risikostyringssystemer vil blive be-
skrevet i foreningens drsrapport, safremt der er @ndringer.

Gearing

Afdelingen har som udgangspunkt ikke adgang til gearing,
hvorfor der ikke seerskilt vil blive givet oplysninger herom. Afde-
lingen kan i undtagelsestilfelde kortvarigt optage lan/foretage
overtraek pa hgjst 10% af Afdelingens formue for at indlgse in-
vestorernes andele, udnytte tegningsrettigheder eller til midler-
tidig finansiering af indgdede handler.

Benchmark
Afdelingens benchmark er Copenhagen Stock Exchange KAX All
Share Capped Performance Index (KAXCTR).

Verdiansattelse af aktiver

Afdelingen investerer i bersnoterede aktier. Veerdianseettelsen
af afdeling sker ved anvendelse af seneste offentliggjorte han-
delskurser.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens drlige, ordinare generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhanger af det foregaende regnskabs-
ars indtaegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse
med Ligningslovens § 16C.

Investorprofil /Den typiske investor

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hgijt afkast, og som kan leve med en risiko for
tab og laengere perioder med store kursudsving. Investeringen
ma ikke have den store betydning for investors samlede gko-
nomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet inve-
steringshorisont. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investo-
rer, som planlagger at treekke deres penge ud inden for 4 ar.

Det ma forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investerings-
beviserne.

Skatte- og afgiftsregler

Afdeling er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom der er tale
om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtrak efter samme regler, som ved direkte in-
vestering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstdelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Afkast af frie midler vil
betragtes som aktieindkomst.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
aktiebaserede afdelinger.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder Igbende renteindteaegter, til betalende
agenter i udlandet jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er,
at investorer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxem-
bourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pd afka-
stet af afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skattemaes-
sigt uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.
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Risikoforhold og risikoklasser

Investering i andele i en af afdelingerne indebaerer en risiko for
tab pa samme made som ved enhver anden investering. Verdien
af andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan saledes pa
et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller mere
veerd end pa investeringstidspunktet. Investor skal derfor veere
opmaerksom p3, at investering i foreningsandele ikke kan sam-
menlignes med indskud pd en bankbog, og at vardien ikke er
garanteret.

Foreningens afdelinger placeres i en risikoklasse pa en skala fra
1 til 7. Risikoklassen angiver den typiske sammenhzang mellem
risikoen og muligheden for afkast ved at investere i en afdeling,
og den er bestemt af udsvingene i afdelingernes indre vaerdi i de
seneste fem &r og/eller repraesentative data. Ver opmarksom
pa, at en afdelingens risikoklasse kan andre sig med tiden, og
at de historiske data, der ligger bag den nuvarende placering i
en risikoklasse, ikke ngdvendigvis giver et billede af den fremti-
dige risikoprofil.

| skemaet herunder er afdelingernes risikoklasse vist pa en skala
fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sma kursudsving og dermed lav
risiko og er typisk kombineret med lavere afkast. Risikoklasse 7
betyder store kursudsving og dermed hgj risiko, typisk kombi-
neret med mulighed for hgjere afkast.

Afdeling Risikoklasse skala 1-
7
Balance Defensiv — Portefaljepleje KL 4
Balance Moderat — Portefaljepleje KL 4
Balance Offensiv — Portefaljepleje KL 5
Obligationer — Portefaljepleje KL 3
Obligationer — Portefaljepleje Akk. KL 3
Aktier — Portefgljepleje Akk. KL: 6
Aktier — Portefgljepleje KL: 6
Kredit Fokus 4
Danske Fokusaktier - KL 6

Foreningen arbejder lgbende med at fastholde risikoprofilen for
afdelingerne gennem en passende spredning af afdelingernes
investeringer inden for de rammer, som lovgivningen og for-
eningens vedtaegter setter.

Se de aktuelle risikoklasser i afdelingens 'Vasentlig investorin-
formation’ pa foreningens hjemmeside.

Risikofaktorer

Foreningens afdelinger kan veere pavirket af forskellige risiko-
faktorer. En raekke af disse mulige risikofaktorer er listet op ne-
denunder. De risikofaktorer som hver enkelt afdeling er pavirket

af, fremgar af ovenstaende individuelle afdelingsbeskrivelse un-
der afsnittet risikofaktorer. Nedenstdende er en overordnet be-
skrivelse af disse risikofaktorer.

Aktiemarkedsrisiko:

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge vold-
somt, og kursveerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt. Ak-
tiemarkederne kan blive udsat for szrlige politiske eller regule-
ringsmassige forhold, som kan pavirke verdien af en afdelings
aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaessige, sektormaes-
sige, nationale, regionale eller generelle gkonomiske forhold
kunne pavirke veaerdien af en afdelings investering bade positivt
0g negativt.

Geografisk risiko:

Investering i vaerdipapirer i et begraenset geografisk omrade eller
ét enkelt land giver en serlig risiko. Fx kan de finansielle mar-
keder i det pdgzldende omrdde eller land blive udsat for szerlige
politiske eller reguleringsmaessige forhold, som kan pavirke vaer-
dien af en afdelings investering. Desuden vil markedsmaessige
eller generelle skonomiske forhold i det enkelte omrade eller
land, fx valuta og renteniveau, pavirke investeringens veerdi.

Kreditrisiko:

Kreditrisiko knytter sig iseer til en afdelings investering i obliga-
tioner. En obligation indebzerer en risiko for tab, hvis udstederen
ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og
afdrag pa obligationsgaelden.

Likviditetsrisiko:

| seerlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold be-
tyde, at nogle veerdipapirer og valutaer kan veere sveere at kebe
og/eller slge. Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt fa vaer-
dipapirer af den pageeldende slags, sé sterre kb eller salg kan
presse markedsprisen pa vaerdipapirer meget enten op eller ned.
Det kan i sig selv pavirke veerdien af afdelingens investeringer.
Det kan i sjeeldne tilfelde betyde, at afdelingen ma suspendere
indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en kortere eller
lzengere periode.

Modpartsrisiko:

Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og
depotbeviser, som fx ADR’s og GDR’s, eller foretager udlan af
veerdipapirer, kan der veere en risiko for, at modparten ikke over-
holder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for afdelingen.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko:

En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil vaere ud-
sat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bliver
pavirket af bade nationale og internationale makrogkonomiske
forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik og infla-
tionsforventninger. Nar renteniveauet stiger, betyder det kurs-
fald pa obligationer, sa veerdien af en afdelings investeringer fal-
der. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet varighed, som
bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pé de obligationer, afdelingen
investerer i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er obli-
gationerne, hvis renten @ndrer sig.
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Risiko pa kontantindestdende:

En afdeling kan have en starre eller mindre del af sin formue
som kontantindestdende eller aftaleindskud i et pengeinstitut,
bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko
for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.

Risiko ved kreditspaend/rentespzaend:

Kreditspaend/rentespaend udtrykker renteforskellen mellem
sikre statsobligationer og andre obligationstyper, der er udstedt
i samme valuta og med samme lgbetid. Kredit-spaendet viser
den premie i form af ekstra rente, som investor fér, for at patage
sig en ekstra kreditrisiko ved investeringer i de andre mindre
sikre obligationer. | perioder med uro pa de finansielle markeder
kan rentespzndene udvide sig hurtigt og meget, og det kan
give kurstab pé en afdelings investeringer.

Udstederspecifik risiko:

Et enkelt vaerdipapir vil kunne svinge mere i vaerdi end det sam-
lede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er meget
forskelligt fra markedets. Veerdien af det enkelte vaerdipapir vil
bl.a. afhenge af indtjeningen hos udstederen, fx selskabet bag
en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen kan veere pa-
virket af fx lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige og likvi-
ditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling investerer en stor pro-
centdel af sin formue i ét enkelt vaerdipapir, bliver den mere fgl-
som over for udviklingen hos denne udsteder, og vardien af af-
delingen kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan af-
delingen fa et tab.

Udtraeksrisiko:

Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligatio-
ner, kan der vaere en risiko for ekstraordinare indfrielser. Det
kan give tab for afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en
kursvardi over 100, og indfrielsen ikke var ventet i markedet.

Valutarisiko:

Investeringer i udenlandske veerdipapirer giver en risiko ved om-
veksling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi valu-
takurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke verdien af in-
vesteringerne i en afdeling, der investerer i udenlandske vardi-
papirer i bade positiv eller negativ retning. En afdeling, som in-
vesterer i danske verdipapirer har fx ingen direkte valutarisiko,
mens en afdeling som investerer i europaiske vardipapirer har
begraenset valutarisiko. En afdeling, som systematisk kurssikrer
mod danske kroner, har en meget begranset valutarisiko. Det
vil veere beskrevet under den enkelte afdelings investerings-om-
rade, om den laver en sadan kurssikring.

Var opmaerksom pg, at listen kun er eksempler, og at andre for-
hold kan spille ind pa veerdien af investeringen. Ver ogsa op-
merksom pa, at forskellige dele af de finansielle markeder kan
reagere forskelligt pa disse forhold.

Rapportering om risiko og risikostyring m.v.
Afdelingen investerer alene i likvide veerdipapirer, der under
normale markedsforhold kan omszettes inden for én handelsdag,
hvorfor der ikke er foretaget serlige foranstaltninger med hen-
syn til styring af likviditet.

Foreningen kan udsatte indlgsningen for afdelingen:

1. ndr foreningen ikke kan fastsatte den indre veerdi pa grund
af forholdene p& markedet, eller

2. nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne
farst fastsetter indlgsningsprisen, ndr foreningen har realiseret
de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Oplysninger vedrgrende likviditet og risikoprofil:

1) Andelen i procent af aktiverne, som pa grund af deres illi-
kvide natur er omfattet af serlige foranstaltninger vil fremga af
ajourferte investoroplysninger. Afdelingen investerer alene i li-
kvide veerdipapirer, der kan omsettes inden for én handelsdag.
2) Alle nye ordninger til styring af afdelingens likviditet. Hvis der
foretages nye serlige foranstaltninger vedrarende styring af li-
kviditeten eller indlgsninger vil dette fremga af ajourferte inve-
storoplysninger.

Gearing

Afdelingerne, har som udgangspunkt ikke adgang til gearing,
hvorfor der ikke seerskilt vil blive givet oplysninger herom. Afde-
lingerne kan i undtagelsestilfelde kortvarigt optage 1an/fore-
tage overtraek pd hegjst 10% af afdelingernes formue for at ind-
lese investorernes andele, udnytte tegningsrettigheder eller til
midlertidig finansiering af indgaede handler.

Afdeling Kredit Fokus kan dog foretage gearing der maksimalt
ma udgere 20% af afdelingens formue.
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Foreningsandele, tegning og ind-
lgsning

Andele
Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Se-
curities A/S i stykker a 100 kr. og multipla heraf.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kgbenhavn V

TIf.: 44551896
Fax: 44551802

Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros
c/o Nykredit Portefglje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

TIf.. 44559200
Fax: 44559172

Bestilling kan endvidere foretages gennem @vrige pengeinsti-
tutter og bersmeeglerselskaber. Nykredit Bank A/S er bevisud-
stedende institut. Andelene opbevares gratis i depot hos Nykre-
dit Bank A/S eller andre danske pengeinstitutter. Ved behold-
ningsandringer pa VP-kontoen betales dog almindeligt VP-ge-
byr.

Lebende emission

Andelene i afdelingerne bliver udbudt i lsbende emission. Teg-
ning i alle afdelinger foretages i henhold til vedtaegterne. Besty-
relsen er bemyndiget til at foretage losbende emission af forenin-
gens andele. Emission er uden fastsat hgjeste belgb.

Andele tegnet i den lgbende emission afregnes til den aktuelle
emissionskurs og med kutymemaessige handelsomkostninger.
Afregning foregar to bankdage efter tegningen ved registrering
af andelene pa medlemmets konto i VP Securities A/S. Emissi-
onsprisen beregnes hver dag.

Lebende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslut-
ning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig tvivl
om verdien af afdelingernes midler pd emissionstidspunktet.
Eventuel suspension og genoptagelse af emission efter suspen-
sion vil blive meddelt pd foreningens hjemmeside.

Safremt der sker suspension i et masterinstitut, vil der pa samme
made ske suspension i feederinstituttet.

Ved stgrre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens forvalter tillade emissioner ved apportindskud af vardipa-

pirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismeto-
den i henhold til § 4, stk. 1 i bekendtgerelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af an-
dele i danske UCITS m.v. til den indre vaerdi opgjort pa emissi-
onstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrap-
porten, ved at dividere formuens veerdi pa emissionstidspunktet
med den nominelle vaerdi af tegnede andele med tilleg af ud-
gifter ved keb af finansielle instrumenter og nedvendige om-
kostninger ved emissionen.

Der er ikke omkostninger forbundet med markedsfering eller
tegnings, salgs- og garantiprovision.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar felgende maksi-
male udgifter i procent af indre vaerdi:

Obligationer — Portefgljepleje KL:

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,135%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,000%
Offentlige udgifter m.v. 0,000%
| alt 0,135%

Obligationer — Portefaliepleje Akk. KL:

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,135%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,000%
Offentlige udgifter m.v. 0,000%
| alt 0,135%

Aktier — Portefaliepleje KL:

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,25%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,00%
Offentlige udgifter m.v. 0,00%
| alt 0,25%

Aktier — Portefgliepleje Akk. KL:

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,25%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,00%
Offentlige udgifter m.v. 0,00%
| alt 0,25%

Kredit Fokus:

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,30%
Offentlige udgifter m.v. 0,00%
| alt 0,30%

Danske Fokusaktier - KL:

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,03%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,08%
Offentlige udgifter m.v. 0,00%
I alt 0,11%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i
perioder med usaedvanlige markedsforhold, som medferer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
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emissionsomkostninger ved meddelelse pa foreningens hjem-
meside, ligesom der vil blive offentliggjort meddelelser samme
sted, ndr der igen vendes tilbage til det anfarte maksimale emis-
sionstillaeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner veere la-
vere end svarende til de i det ovenfor angivne satser. Ved store
emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det kon-
krete tilfeelde at reducere emissionstilleegget. Emissionstillaag-
get kan dog ikke vere lavere end omkostningerne ved kgb af
veerdipapirer, medmindre emissionen sker i forbindelse med ap-
portindskud af veerdipapirer.

Indlgsning

Indlgsning i afdelingerne foretages i henhold til vedtaegterne.
ethvert investor har ret til ndr som helst at indlese sine andele
helt eller delvist.

Indlgsningsprisen fastszttes ved anvendelse af dobbeltprisme-
toden, jf. § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om beregning af emissi-
ons- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
danske UCITS til den indre vaerdi opgjort pa indlgsningstids-
punktet efter samme principper, som anvendes i &rsrapporten,
ved at dividere formuens verdi pa indlgsningstidspunktet med
den nominelle vardi af tegnede andele med fradrag af et belgb
til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til
nedvendige omkostninger ved indlgsningen. Ved indlgsning
skennes omkostninger til kurtage, spreads og evrige handels-
omkostninger maksimalt at andrage felgende procent af indre

veerdi.
Obligationer — Portefaljepleje KL: 0,135%
Obligationer — Portefaljepleje Akk. KL: 0,135%
Aktier — Portefaljepleje KL: 0,250%
Aktier — Portefaljepleje Akk. KL: 0,250%
Kredit Fokus: 0,300%
Danske Fokusaktier — KL: 0,110%

Foreningen skal tilbageholde udbytteskat af indlgsningerne i
henhold til geeldende skatteregler.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sa-
fremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fast-
sette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne
farst fastseetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret
de til indlgsningen af andelene nedvendige aktiver. Eventuel su-
spension, og genoptagelse af indlgsning efter suspension vil
blive givet ved meddelelse pa foreningens hjemmeside.

Indlgsningsomkostningerne vil inkludere omkostninger ved et
eventuelt tvangssalg af verdipapirer. Indlgsningsprisen bereg-
nes hver bankdag.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides
i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sddan situation

opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
indlgsningsomkostninger pa foreningens hjemmeside, ligesom
det vil blive offentliggjort samme sted, nér der igen vendes til-
bage til det anfgrte maksimale indlgsningsfradrag.

Foreningen kan i serlige tilfelde forlange, at indlgsningsprisen
fastseettes efter, at afdelingerne har realiseret de til imadekom-
melse af indlgsningen ngdvendige aktiver.

Ved starre indlgsninger p& 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab foretage indlgsninger ved
apportudtrek af veerdipapirer, safremt investor matte gnske
dette. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtraek afvige fra far-
navnte skennede omkostninger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt
eller delvist.

Fondskode/ISIN

Afdelingerne er registreret i VP Securities A/S med fglgende
fondskode/ISIN:

Obligationer — Portefgljepleje KL: DK0060816817
Obligationer — Portefgljepleje Akk. KL: DK0060854156
Aktier — Portefaljepleje KL: DK0060817039
Aktier — Portefgljepleje Akk. KL: DK0060816652
Kredit Fokus: DK0060949618
Danske Fokusaktier — KL: DK0060761492

Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde pd navn og noteres i foreningens
protokol over investorer, der fgres af Nykredit Portefalje Admi-
nistration A/S. Navnenotering foretages af det pengeinstitut,
hvor andelene ligger i depot.

Kursoplysning

Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele
i afdelingerne beregnes hver dag og offentliggeres pa forenin-
gens hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter samme princip-
per som i de af Nasdaq Copenhagen A/S fastlagte retningslinjer
for kursangivelse.

Indre veerdi
Indre veerdi pa andelene i afdelingerne var i kr. pr. andel pr. 30.
december 2021:
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Afdeling Indre veerdi pr. andel

Obligationer — Portefeljepleje KL: 96,36
Obligationer — Portefaljepleje Akk. KL: 105,20
Aktier — Portefgljepleje KL: 142,53
Aktier — Portefaljepleje Akk. KL: 166,94
Kredit Fokus: 1.013,17
Danske Fokusaktier — KL: 2.155,79

Optagelse til handel pa et reqguleret marked
Afdelingerne er ikke sagt optaget til handel pa Nasdaq Copen-
hagen A/S eller et andet reguleret marked.
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Vaesentlige aftaler og omkostninger

Delegation af aftaler
Forvalteren har for tiden delegeret opgaver vedrgrende investe-
ringsradgivning, jf. nedenfor.

Investor har ikke, ud over de rettigheder som fremgér af gal-
dende regler, sarlige rettigheder i forhold til leverandgrer af tje-
nesteydelser til foreningen.

Forvalteraftale

Foreningen har indgéet forvalteraftale med Nykredit Portefelje
Administration A/S. Nykredit Portefglie Administration A/S er
af Finanstilsynet godkendt som forvalter i henhold til lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. for foreningen
(FT nr. 17.105).

Forvalteren har indrettet sin virksomhed med et tilstraekkeligt
kapitalgrundlag, som kan anses som passende til daekning af
eventuelle risici for erstatningsansvar som felge af pligtforsem-
melse jf. § 16, stk. 5, nr. 1 i lov om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde m.v. Forvalterens egenkapital var ifglge halv-
arsrapporten den 30. juni 2018: 799 mio. kr.

Ifelge aftalen patager Nykredit Portefglje Administration A/S
sig foreningens administrative og investerings- og markedsfg-
ringsmaessige opgaver samt den daglige ledelse. Disse opgaver
skal af Nykredit Portefalje Administration A/S forvaltes i over-
ensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v., Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedtaeg-
ter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indgaede af-
taler.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders var-
sel. I tilfelde af vaesentlig misligholdelse fra én af parternes side,
er den anden part berettiget til at ophzeve aftalen med gjeblik-
keligt varsel.

Som vederlag for forvalterens ydelser betaler foreningen neden-
stdende satser p.a. af afdelingernes formue til Nykredit Porte-
folje Administration A/S.

Obligationer — Portefgljepleje KL: 0,10%
Obligationer — Portefaljepleje Akk. KL: 0,10%
Aktier — Portefaljepleje KL: 0,10%
Aktier — Portefgljepleje Akk. KL: 0,10%
Kredit Fokus: 0,08%
Danske Fokusaktier — KL: 0,11%

For afdelingerne Balance Defensiv — Portefaljepleje KL, Balance
Moderat- Portefgljepleje KL og Balance Offensiv— Portefalje-
pleje KL betales et arlig gebyr pa 50.000 kr. pr. afdeling til Ny-
kredit Portefglje Administration A/S.

Foreningen og forvalteren har et neert samarbejde med selska-
ber i Nykredit-koncernen, herunder Nykredit Bank A/S. Nykre-
dit Portefglje Administration A/S skal i sin egenskab af forvalter

af alternative investeringsfonde kunne pavise interessekonflik-
ter, som vil kunne skade foreningen og dens investorers interes-
ser. Endvidere skal Forvalteren begranse disse interessekonflik-
ter mest muligt, samt, hvor der er risiko for, at foreningernes
eller deres investorers interesser skades, i det konkrete tilfeelde
informere foreningen herom. Forvalteren har fastsat procedurer
og foranstaltninger til handtering af interessekonflikter, og sa-
fremt sddanne ikke kan undgas, pavise, styre og overvage inte-
ressekonflikterne.

Managementaftale

Foreningen og forvalteren har indgdet en managementaftale
med Nykredit Bank A/S. Nykredit Bank A/S indgar i Nykredit-
koncernen og har bank og kapitalforvaltning som hovedvirk-
somhed. Aftalen omfatter fglgende forhold:

Portefeljerddgivning

Ifelge aftalen skal Nykredit Bank A/S lgbende falge foreningens
portefglje og raddgive om tilpasning af portefgljens sammensaet-
ning og fordeling pa enkelte investeringer efter forventningerne
til det opndelige afkast og pataget risiko. Radgivningen skal
falge de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt
for afdelingerne. Nykredit bank A/S har indgdet aftale om sam-
arbejde med Sparinvest S.A. om portefgljeradgivning. Nykredit
Bank A/S afholder selv omkostningerne ved et sadant samar-
bejde. Samarbejdsaftalen @ndrer ikke pa Nykredit bank’s for-
pligtelser over for foreningen.

Portefgljeradgivning vedrerer afdelingerne Obligationer — Por-
tefeljepleje KL, Obligationer — Portefaljepleje Akk. KL, Aktier —
Portefgljepleje KL og Aktier — Portefaljepleje Akk. KL. - Kredit
Fokus — Danske Fokusaktier KL.

@vrige opgaver

Nykredit Bank A/S varetager endvidere en reekke gvrige opga-
ver i forbindelse med den generelle markedsfering af forenin-
gen, udvikling og drift af foreningens hjemmeside, samt hand-
tering af generelle kundeforespgrgsler.

Management honorar
Management honoraret til Nykredit Bank A/S for ovennavnte
opgaver udger:

Afdeling Management
honorar

(p-a. af formue)

Obligationer — Portefaljepleje KL: 0,125
Obligationer - Portefaljepleje Akk. KL: 0,125
Aktier — Portefgljepleje KL: 0,250
Aktier — Portefgljepleje Akk. KL: 0,250
Kredit Fokus: 0,275
Danske Fokusaktier — KL: 0,660

Managementaftalen kan opsiges af begge parter med 3 mane-
ders varsel.
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@vrige omkostninger

Depositar

Foreningen har indgdet depositarsaftale med The Bank of New
York Mellon (“"BNY Mellon”). BNY Mellon patager sig som de-
positar at opbevare og forvalte verdipapirer og likvide midler for
hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., bekendtgearelse
om depositarer samt Finanstilsynets bestemmelser. BNY Mellon
patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og for-
pligtelser. Nykredit Bank A/S varetager opgaven som forenin-
gens bevisudstedende institut.

Ajourfarte oplysninger om depositaren, dets opbevaringsopga-
ver samt eventuelle interessekonflikter, som kan opsta, kan til
enhver tid rekvireres hos foreningens forvalter.

Som vederlag for disse ydelser betales for hver afdeling et gebyr
pa 40.000 kr. p.a., samt et landeafheaengigt depotgebyr. Dertil
kommer et arligt gebyr pa 10.000 kr. plus moms for afdelingerne
for depositarfunktionen.

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.

Finanstilsynet
Afgift til Finanstilsynet afregnes efter regning.

Revision
Foreningens revision veelges af generalforsamlingen.

Foreningens revisor varetager den faste eksterne revisionsop-
gave i foreningen og kan pa ad hoc basis modtage andre opga-
ver omkring regnskab, skat og ikke-revisionsydelser.

EY Godkendt Revisionspartnerselskab er valgt som revision for
foreningen.

Samlede administrationsomkostninger
| henhold til vedtaegterne afholder hver af foreningens afdelin-
ger sine egne omkostninger.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent
af gennemsnitsformuen udgjorde for 2020 falgende:

Obligationer — Portefgljepleje KL: 0,24%

Obligationer — Portefaljepleje Akk. KL: 0,24%

Aktier — Portefgljepleje KL: 0,36%

Aktier — Portefaljepleje Akk. KL: 0,36%

Kredit Fokus: 0,38%

Danske Fokusaktier — KL: 0,78%
Aop

De arlige omkostninger i procent (AOP) opgares i henhold til
Investering Danmarks definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger, handelsomkost-
ninger vedrgrende den Igbende drift samt investors handelsom-
kostninger i form af det maksimale emissionstilleeg og indlas-
ningsfradrag. Belgbet beregnes under forudseatning af, at inve-
steringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP (+ indirekte handelsomkostninger) for afdelingerne
estimeres at udgere:

Obligationer — Portefgljepleje KL:
Obligationer — Portefgljepleje Akk. KL:
Aktier — Portefgljepleje KL:

Aktier — Portefgljepleje Akk. KL:
Kredit Fokus:

Danske Fokusaktier KL:

0,57% (+ 0,14%)
0,55% (+ 0,14%)
1,40% (+ 0,05%)
1,41% (+ 0,05%)
0,47% (+ 0,00%)
0,83% (+ 0,03%)
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse
Direkter Niels-Ulrik Mousten

Bestyrelsesmedlem Tine Roed

Forvalter

Nykredit Portefglje Administration A/S
Adm. direkter Erling Skorstad

Direkter Tage Fabrin-Brasted

Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

CVR nr. 16 63 76 02

Depositar

The Bank of New York Mellon
Tuborg Boulevard 12, 3.
2900 Hellerup

CVR nr. 41 82 00 63

Klageansvarlig

Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos forenin-
gens forvalter. Klagevejledning fremgar af foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til foreningens

forvalter.

Ankeinstans

Professor dr. jur. Jesper Lau Hansen
Kebenhavns Universitet

Direktgr Anne Haslav Stehr
Dansk Standard

Foreningens revisorer

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVRnr.307002 28

Radgiver

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 10 51 96 08

Private investorer af afdelingerne kan anke forhold vedrarende foreningen eller afdelingerne til:

Ankenavnet for Investeringsfonde
Amaliegade 8B 2

Postboks 9029

1022 Kgbenhavn K

TIf.: 3543 63 33/ fax: 354371 04
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Sarlige forbehold

Denne investoroplysning, der er udarbejdet pd dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Investoroplys-
ningen er udarbejdet i henhold til kapitel 10 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Investoroplysningen er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske
myndigheder med henblik pa salg og markedsfering af foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i denne investoroplysning kan ikke betragtes som radgivning vedrarende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sege individuel radgivning

om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af denne investoroplysning kan i visse lande vere underlagt serlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af investoroplysningen, er forpligtede til selv at
undersgge og iagttage sadanne restriktioner. De af investoroplysningen omfattede foreningsandele mé ikke udbydes eller salges i USA, Canada og Storbritannien, og denne
investoroplysning ma ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i denne investoroplysning er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sddan opfordring til at gere tilbud
ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i naervaerende investoroplysning, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer @ndres efter bestyrel-

sens beslutning.
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