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Foreningen

Navn og adresse
Investeringsforeningen Nykredit Invest

¢/0 Nykredit Portefglje Administration A/S
Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kebenhavn V

www.nykreditinvest.dk

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 11.122
CVRnr.: 25266218

Stiftelse
Investeringsforeningen Nykredit Invest er stiftet den 22. marts
2000. Foreningen omfatter afdelingerne:

o  Korte obligationer (SE nr. 28 64 63 48)

o  Korte obligationer Akk. (SE nr. 29 09 26 80)

e lange obligationer (SE nr. 28 64 63 13)

e Lange obligationer Akk. (SE nr. 29 09 28 34)

e  Danske Obligationer Basis (SE nr. 34 18 34 06)

e  Europwiske Virksomhedsobligationer SRI (SE nr. 33 14 07
70)

e  Danske aktier (SE nr. 12 07 57 58)

e Danske aktier Akk. (SE nr. 29 09 29 74)

e  Globale Aktier Basis (SE nr. 11 83 74 17)

e  Clobale Aktier SRI (SE nr. (30 99 04 39)

e  (Globale Fokusaktier (SE nr. 33 13 90 39)

e  Klima & Miljg SRI (SE nr. 3313 90 12)

e  Taktisk Allokering (SE nr. 33 14 07 62)

e  Kreditobligationer (SE nr. 34 19 08 87)

e  Kreditobligationer Akk. (SE nr. 34 19 08 95)

Formal

Ifelge vedtaegterne er det foreningens formal fra offentligheden
at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risi-
kospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med
kap. 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende
af en investor skal indlgse investors andel af formuen med mid-
ler, der hidrarer fra denne.

Vedtaegter og arsrapporter
Foreningens vedtaegter er en integreret del af dette prospekt og
vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport aflegges i henhold til reglerne i lov om
investeringsforeninger m.v. og geldende bekendtgarelse om fi-
nansielle rapporter for danske UCITS. Regnskabsaret falger ka-
lenderaret. Arsrapporter og delarsrapporter vil blive sendt di-
rekte til navnenoterede investorer, der fremsatter begeering
herom. Arsrapporter og delarsrapporter udleveres pa forlan-
gende hos foreningen. Endvidere kan arsrapporter og delarsrap-
porter findes pa foreningens hjemmeside.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfgres adskilt.
Der aflegges sarskilt regnskab for hver afdeling. De administra-
tionsomkostninger, der ikke direkte kan henfares til den enkelte
afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter vedtaegternes reg-
ler herom.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte
kvantitative graenser og om de metoder, investeringsforvalt-
ningsselskabet anvender med henblik pd at sikre overholdelse af
disse greenser, kan rekvireres ved at kontakte Nykredit Porte-
falje Administration A/S. Investor kan desuden fa oplysning om
den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategori-
erne af de enkelte instrumenter i afdelingerne.

Formue
Ultimo juni 2016 var foreningens formue 24,28 mio. kr.
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Korte obligationer

Beslutning om etablering

Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 21.
juni 2005 under navnet Korte obligationer (Pension). Afdelin-
gen har pa generalforsamling den 23. april 2012 @&ndret navn til
Korte obligationer.

Formue
Ultimo juni 2016 var afdelingens formue 2.319,2 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med kapi-
tel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen felger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen investerer sine midler i obligationer udstedt i danske
kroner. Bestyrelsen kan beslutte at abne mulighed for, at afde-
lingen kan investere i euro-denominerede obligationer, safremt
dette anses fordelagtigt for afdelingen.

Afdelingen ma hgjst investere 15% af sine midler i virksomheds-
obligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og kon-
vertible obligationer. Kreditvurderingen af erhvervs- og statsob-
ligationer skal vaere pa BBB- eller bedre, hvis rated af Standard
& Poors eller Fitch, eller Baa3, hvis rated af Moody’s. Safremt
en obligation nedjusteres til under BBB- eller tilsvarende, af-
hander afdelingen investeringen snarest muligt. Der er ingen
begransninger med hensyn til udsteders hjemsted. Afdelingen
kan ogsa investere i statsobligationer udstedt af en stat eller en
regional myndighed inden for Rigsfaellesskabet.

Afdelingen kan herudover investere op til 10% i supplerende
kapital, som er udstedt af danske pengeinstitutter og handlet pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel
pa et requleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obliga-
tioner og geeldsbreve udstedt eller garanteret af en stat, offent-
lig myndighed eller en international institution af offentlig ka-
rakter, som angivet i vedtaegternes bilag 1.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingens renterisiko méalt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefglje ma ikke overstige 3 ar. Afdelin-
gen kan investere i vaerdipapirer med en hgjere renterisiko, sa
leenge den samlede, korrigerede varighed i portefeljen ikke
overstiger 3 ar.

Afdelingen mé primart investere sine midler i veerdipapirer, der
er optaget til handel pa et reguleret marked, eller som handles
pa et andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt
og offentligt. Safremt markedet befinder sig i en stat, der ikke
er medlem af Den Europaiske Union, skal markedet veere med-
lem af World Federation of Exchanges.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan gere brug af afledte finansielle instrumenter pa
deekket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af veerdipapi-

rer.

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er European Federation of Financial
Analysts Societies (EFFAS) 1-3.

Benchmark er et statsobligationsindeks. Selvom afdelingen
overvejende investerer i realkreditobligationer, anvendes Euro-
pean Federation of Financial Analysts Societies (EFFAS) 1-3
som benchmark, da der ikke findes egnede realkreditobligati-
onsindeks. Relativt til benchmark kan afkastudviklingen i afde-
lingen da afvige positivt som negativt som felge af forskelle i
afkastudviklingen i statsobligationer og realkreditobligationer.

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar frem-
gar af nedenstaende tabel:

Afkast i % 2011 2012 2013 2014 2015

Afdeling 50 4,0 1,9 2,2 0,3
Benchmark 3,0 0,6 -0,3 0,5 0,3

Ver opmaerksom p4, at historiske afkast ikke siger noget om af-
delingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende lav. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 2.

Investor skal iser vaere opmaerksom pa, at rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko samt gearingsri-
siko og risiko pa kontantindestaende kan pavirke veerdien af in-
vestering i afdelingen. De enkelte risikofaktorer er naermere be-
skrevet i afsnittet “Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den forsigtige investor,
der gnsker et stabilt afkast med begreenset risiko for tab og der-
ved ogsa giver afkald p& muligheden for at opna et hgjt afkast.
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Investeringen har stor betydning for investors samlede gkonomi,
eller investeringshorisonten kan veere kort.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at traekke deres penge ud inden for to ar.

Afdelingen kan ikke benyttes i en virksomhedsordning.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinzere generalforsamling. Udlodningens starrelse
afheenger af det foregaende regnskabsérs indtaegter og omkost-
ninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens §
16C.

Udlodning i afdelingen for de seneste fem ar fremgar nedenfor:

2011 2012 2013 2014 2015
%/kr. pr. 3,00 3,50 2,80 1,90 1,00
andel

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afdelin-
gen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte in-
vestering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensi-
onsafkastbeskatning.

Safremt afdelingen kommer til at eje aktier imellem den 1. januar
og datoen for den ordinare generalforsamling i et ar, hvor der
sker udlodning af minimumsindkomst til investorerne, pa grund-
lag af afkastet i afdelingen i regnskabsaret (aret far), skal afde-
lingen indeholde udbytteskat efter reglerne i Kildeskattelovens
§ 65, stk. 3.

Det har ikke betydning, om afdelingen ejer aktier pa et tids-
punkt, der ligger efter den ordinare generalforsamling.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindtegter til betalende
agenter i udlandet, jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen
er, at investorer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxem-
bourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa afka-
stet af afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skattemaes-
sigt uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen eller findes pa hjemmesiden. For mere

detaljeret information henvises dog til investorernes egne skat-
teradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DKO060009249.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.
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Korte obligationer Akk.

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 23.
februar 2006.

Formue
Ultimo juni 2016 var afdelingens formue 342,2 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med kapi-
tel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen investerer sine midler i obligationer udstedt i danske
kroner. Bestyrelsen kan heslutte at dbne mulighed for, at afde-
lingen kan investere i euro-denominerede obligationer, safremt
dette anses fordelagtigt for afdelingen.

Afdelingen ma hgjst investere 15% af sine midler i virksomheds-
obligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og kon-
vertible obligationer. Kreditvurderingen af erhvervs- og statsob-
ligationer skal vaere pa BBB- eller bedre, hvis rated af Standard
& Poor ’s eller Fitch, eller Baa3, hvis rated af Moody's. Safremt
en obligation nedjusteres til under BBB- eller tilsvarende, af-
hander afdelingen investeringen snarest muligt. Der er ingen
begransninger med hensyn til udsteders hjemsted. Afdelingen
kan ogsa investere i statsobligationer udstedt af en stat eller en
regional myndighed inden for Rigsfaellesskabet.

Afdelingen kan herudover investere op til 10% i supplerende
kapital, som er udstedt af danske pengeinstitutter og handlet pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel
pa et requleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obliga-
tioner og geeldsbreve udstedt eller garanteret af en stat, offent-
lig myndighed eller en international institution af offentlig ka-
rakter, som angivet i vedtegternes bilag 1.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i danske
UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingens renterisiko malt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefglje ma ikke overstige 3 ar. Afdelin-
gen kan investere i vaerdipapirer med en hgjere renterisiko, sa
leenge den samlede, korrigerede varighed i portefeljen ikke
overstiger 3 ar.

Afdelingen mé primart investere sine midler i veerdipapirer, der
er optaget til handel pa et requleret marked, eller som handles
pa et andet marked, som er regelmassigt arbejdende, anerkendt
og offentligt. Safremt markedet befinder sig i en stat, der ikke
er medlem af Den Europaiske Union, skal markedet veere med-
lem af World Federation of Exchanges.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan gere brug af afledte finansielle instrumenter pa
deaekket eller ikke-deekket basis og foretage udlan af veerdipapi-
rer.

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er European Federation of Financial
Analysts Societies (EFFAS) 1-3.

Benchmark er et statsobligationsindeks. Selvom afdelingen
overvejende investerer i realkreditobligationer, anvendes Euro-
pean Federation of Financial Analysts Societies (EFFAS) 1-3
som benchmark, da der ikke findes egnede realkreditobligati-
onsindeks. Relativt til benchmark kan afkastudviklingen i afde-
lingen da afvige positivt som negativt som felge af forskelle i
afkastudviklingen i statsobligationer og realkreditobligationer.

Afdelingens samt benchmarkets afkast for de seneste fem ar
fremgér af nedenstaende tabel:

Afkasti% 2011 2012 2013 2014 2015
Afdeling 57 4,2 2,0 1.8 0,6
Benchmark 3,0 0,6 -0,3 0,5 0,3

Ver opmaerksom p4, at historiske afkast ikke siger noget om af-
delingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende lav. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 2.

Investor skal iser vaere opmaerksom pa, at rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko samt gearingsri-
siko og risiko pa kontantindestaende kan pavirke veerdien af in-
vestering i afdelingen. De enkelte risikofaktorer er naermere be-
skrevet i afsnittet “Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den forsigtige investor,
der gnsker et stabilt afkast med begreenset risiko for tab og der-
ved ogsa giver afkald p& muligheden for at opna et hgjt afkast.
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Investeringen har stor betydning for investors samlede gkonomi,
eller investeringshorisonten kan veere kort.

Afdelingen kan benyttes i en virksomhedsordning.

Afdelingen er tilrettet investeringsformer, der beskatningsmaes-
sigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnittet om
skatte- og afgiftsregler.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet nettooverskuddet henlegges til foragelse af afdelin-
gens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer arlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgar i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen. Der gares op-
merksom pa, at der ved placering af virksomhedsordningsmidler
i afdelingen er en mindre skattemaessig forringelse i forhold til
investering direkte i obligationer.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret in-
formation henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DKO060033975.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.

Lange obligationer

Beslutning om etablering

Afdelingen er besluttet etableret p& bestyrelsens mede den 21.
juni 2005 under navnet Lange obligationer (Pension). Afdelin-
gen har pa generalforsamling den 23. april 2012 andret navn til
Lange obligationer.

Formue
Ultimo juni 2016 var afdelingens formue 7.821,2 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med kapi-
tel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen ma investere sine midler i obligationer udstedt i dan-
ske kroner eller euro.

Afdelingen ma hgjst investere 15% af sine midler i virksomheds-
obligationer og kan ikke investere i preemieobligationer eller
konvertible obligationer. Kreditvurderingen af erhvervs- og
statsobligationer skal veere pa BBB- eller bedre (Standard &
Poor’s eller Fitch) og/eller Baa3 hos Moody's. Safremt en obli-
gation nedjusteres til under BBB- eller tilsvarende, skal afdelin-
gen afhande investeringen snarest muligt. Der er ingen be-
grensninger med hensyn til udsteders hjemsted. Afdelingen kan
0gsa investere i statsobligationer udstedt af en stat eller en re-
gional myndighed inden for Rigsfallesskabet.

Afdelingen kan herudover investere op til 10% i supplerende
kapital, som er udstedt af danske pengeinstitutter og handlet pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingens renterisiko malt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefalje vil typisk befinde sig i intervallet
3 — 8 ar afhaengigt af markedssituationen.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre vardipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel
pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obliga-
tioner og geeldsbreve udstedt eller garanteret af en stat, offent-
lig myndighed eller en international institution af offentlig ka-
rakter, som angivet i vedtaegternes bilag 1.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen ma investere op til 10% af formuen i andele i danske
UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
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i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Kontantbeholdningen ma i gennemsnit ikke udggre mere end
10% af formuen for et kalenderar.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan gere brug af afledte finansielle instrumenter pa
daekket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af veerdipapi-

rer.

Afkast/Benchmark
Afdelingens benchmark bestar af 50% GCM5 Nordea DKK
Government Bonds og 50% GCM7 Nordea DKK Government
Bonds som benchmark.

Benchmark er et statsobligationsindeks. Selvom afdelingen
overvejende investerer i realkreditobligationer, anvendes 50%
GCM5 Nordea DKK Government Bonds og 50% GCM7 Nordea
DKK Government Bonds som benchmark, da der ikke findes eg-
nede realkreditobligationsindeks. Relativt til benchmark kan af-
kastudviklingen i afdelingen da afvige positivt som negativt som
falge af forskelle i afkastudviklingen i statsobligationer og real-
kreditobligationer.

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar frem-
gar af nedenstaende tabel:

Afkast i % 2011 2012 2013 2014 2015
Afdeling 11,8 7,1 -0,2 8,3 0,3
Benchmark 11,9 3,7 -2,5 8,1 0,0

Ver opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om af-
delingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende mid-
del. P& en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.

Investor skal iseer vaere opmaerksom p3, at rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko samt gearingsri-
siko og risiko pa kontantindestaende kan pavirke veerdien af in-
vestering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den forsigtige investor,
der gnsker et stabilt afkast med begraenset risiko for tab og der-
ved ogsa giver afkald pa muligheden for at opna et hgjt afkast.
Investeringen har stor betydning for investors samlede gkonomi,
eller investeringshorisonten kan vare kort.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at traekke deres penge ud inden for tre ar.

Afdelingen kan ikke benyttes i en virksomhedsordning.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinzre generalforsamling. Udlodningens starrelse
afhanger af det foregdende regnskabsars indtaegter og omkost-
ninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens §
16C.

Udlodningen i afdelingen for de seneste fem ar fremgar neden-
for:

2011 2012 2013 2014 2015
| %/kr. 4,75 4,50 3,70 3,50 2,40
pr. andel

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afdelin-
gen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte in-
vestering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensi-
onsafkastbeskatning.

Safremt afdelingen kommer til at eje aktier imellem den 1. januar
og datoen for den ordineere generalforsamling i et ar, hvor der
sker udlodning af minimumsindkomst til investorerne, pa grund-
lag af afkastet i afdelingen i regnskabsaret (aret far), skal afde-
lingen indeholde udbytteskat efter reglerne i Kildeskattelovens
§ 65, stk. 3.

Det har ikke betydning, om afdelingen ejer aktier pa et tids-
punkt, der ligger efter den ordineere generalforsamling.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindtaegter til betalende
agenter i udlandet jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er,
at investorer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxem-
bourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa afka-
stet af afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skattemaes-
sigt uhensigtsmeessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret in-
formation henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.
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Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DKO060009405.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.

Lange obligationer Akk.

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 23.
februar 2006.

Formue
Ultimo juni 2016 var afdelingens formue 4.233,1 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med kapi-
tel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen ma investere sine midler i obligationer udstedt i dan-
ske kroner eller euro.

Afdelingen ma hgjst investere 15% af sine midler i virksomheds-
obligationer og kan ikke investere i preemieobligationer eller
konvertible obligationer. Kreditvurderingen af erhvervs- og
statsobligationer skal veere pa BBB- eller bedre (Standard &
Poor’s eller Fitch) og/eller Baa3 hos Moody's. Safremt en obli-
gation nedjusteres til under BBB- eller tilsvarende, skal afdelin-
gen afhande investeringen snarest muligt. Der er ingen be-
grensninger med hensyn til udsteders hjemsted. Afdelingen kan
o0gsa investere i statsobligationer udstedt af en stat eller en re-
gional myndighed inden for Rigsfallesskabet.

Afdelingen kan herudover investere op til 10% i supplerende
kapital, som er udstedt af danske pengeinstitutter og handlet pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingens renterisiko malt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefalje vil typisk befinde sig i intervallet
3-8 ar athangigt af markedssituationen.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel
pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obliga-
tioner og geeldsbreve udstedt eller garanteret af en stat, offent-
lig myndighed eller en international institution af offentlig ka-
rakter, som angivet i vedtaegternes bilag 1.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen ma investere op til 10% af formuen i andele i danske
UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.
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Kontantbeholdningen ma i gennemsnit ikke udggre mere end
10% af formuen for et kalenderar.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan gare brug af afledte finansielle instrumenter pa
deekket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af veerdipapi-
rer.

Afkast/Benchmark
Afdelingens benchmark bestar af 50% GCM5 Nordea DKK
Government Bonds og 50% GCM7 Nordea DKK Government
Bonds som benchmark.

Benchmark er et statsobligationsindeks. Selvom afdelingen
overvejende investerer i realkreditobligationer, anvendes50%
GCM5 Nordea DKK Government Bonds og 50% GCM7 Nordea
DKK Government Bonds som benchmark, da der ikke findes eg-
nede realkreditobligationsindeks. Relativt til benchmark kan af-
kastudviklingen i afdelingen da afvige positivt som negativt som
falge af forskelle i afkastudviklingen i statsobligationer og real-
kreditobligationer.

Afdelingens samt benchmarkets afkast for de seneste fem ar
fremgar af nedenstaende tabel:

Afkast i % 2011 2012 2013 2014 2015
Afdeling 11,3 7,3 0,0 8,2 0,8
Benchmark 11,9 3,7 -2,5 8,1 0,0

Ver opmaerksom p4, at historiske afkast ikke siger noget om af-
delingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende mid-
del. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.

Investor skal iser vaere opmarksom p3, at rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko samt gearings-
risko og risiko pa kontantindestaende kan pavirke veerdien af
investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den forsigtige investor,
der @nsker et stabilt afkast med begraenset risiko for tab og der-
ved ogsa giver afkald pa muligheden for at opna et hgjt afkast.
Investeringen har stor betydning for investors samlede gkonomi,
eller investeringshorisonten kan veere kort.

Afdelingen kan benyttes i en virksomhedsordning.

Afdelingen er tilrettet investeringsformer, der beskatningsmaes-
sigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnittet om
skatte- og afgiftsregler.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet nettooverskuddet henlaegges til forggelse af afdelin-
gens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer arlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgar i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen. Der gares op-
meerksom pa, at der ved placering af virksomhedsordningsmidler
i afdelingen er en mindre skattemaessig forringelse i forhold til
investering direkte i obligationer.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret in-
formation henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DKO060034007.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.
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Danske Obligationer Basis

Beslutning om etablering

Afdelingen er stiftet pa bestyrelsens mgde den 21. februar 2014
og godkendt af Finanstilsynet den 2. april 2014 under afde-
lingsnr. 24.

Formue
Ultimo juni 2016 var afdelingens formue 25,4 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens investeringer foretages i overensstemmelse med
kapitel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsstrategien i afdelingen er passiv. Malet med investe-
ringsstrategien i afdelingen er at give et afkast, der fglger ud-
viklingen i benchmarkafkastet.

Afdelingen investerer sine midler i obligationer udstedt i danske
kroner og optaget til handel pa regulerede markeder omfattet
af MiFID direktivet eller pa et andet reguleret marked, som er
regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, jf. lov om in-
vesteringsforeninger m.v.

Afdelingen ma alene placere sine midler i obligationer omfattet
af § 157 b, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed. Afdelingen ma
saledes udelukkende investere i fglgende obligationer:

e  obligationer, der er udstedt af et land eller en international
institution af offentlig karakter, som et eller flere lande i
Den Europaiske Union eller lande, som Unionen har ind-
gaet aftale med pa det finansielle omrade, deltager i, og
som er godkendt af Finanstilsynet, kasse- og skibskredit-
obligationer udstedt af Danmarks Skibskredit A/S, realkre-
ditobligationer udstedt af danske realkreditinstitutter og
lignende realkreditobligationer udstedt af kreditinstitutter,
som er godkendt af et land inden for Den Europaiske
Union eller et land, som Unionen har indgdet aftale med pa
det finansielle omrade, nar en kompetent myndighed har
meddelt obligationsudstedelserne og udstederne til Kom-
missionen, og

o  sarligt dekkede realkreditobligationer (SDRO) og sarligt
dakkede obligationer (SDO) udstedt af danske pengein-
stitutter, realkreditinstitutter eller Danmarks Skibskredit
A/S eller tilsvarende sarligt deekkende obligationer ud-
stedt af lignende kreditinstitutter, som er godkendt af et
land indenfor Den Europaiske Union eller et land, som
Unionen har indgadet aftale med pa det finansielle om-
rade, nar en kompetent myndighed har meddelt obligati-
onsudstedelserne og udstederne til Kommissionen.

Afdelingen kan investere mere end 35%. af sin formue i vaerdi-
papirer, udstedt eller garanteret af en stat eller en international

! Afdelingen har veeret aktiv fra den 19. juni 2014

institution af offentlig karakter, jf. § 147, stk. 1, nr. 4 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen tilstreber, at renterisikoen malt ved den gennem-
snitlige korrigerede varighed for afdelingens samlede portefalje
vil veere mellem 3 - 5 ar. Afdelingen kan investere i vaerdipapirer
med en kortere eller lngere varighed, sa lange renterisikoen i
portefgljen holdes mellem 3 -5 ar.

Investeringsstrategien i afdelingen vil veere passivt at fglge af-
kastudviklingen i benchmark.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan gere brug af afledte finansielle instrumenter pa
deekket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af veerdipapi-
rer.

Afkast/Benchmark
Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar frem-
gar af nedenstaende tabel:

Afkast i % 2014' 2015
Afdeling 1,62 -06

Benchmark for afdelingen var frem til 31. december 2015 50%
Nordea GCM5 + 50% Nykredit Realkreditindeks.

Fra 1. januar 2016 er benchmark andret til 50% Nordea GCM
5Y + 50% Nordea Non-call CMI 3Y.

Benchmarkets afkast for de seneste fem ar fremgar af neden-
staende tabel:

Afkast i % 2011 2012 2013 2014 2015

Benchmark 8,4 3,9 -0,5 2,4 -0,1

Ver opmaerksom p4, at historiske afkast ikke siger noget om af-
delingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende mid-
del. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe,
forventes afdelingen at ligge i risikogruppe 3.

Investor skal iseer vaere opmarksom pa, at vaerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af rente- og obligationsmar-
kedsrisiko, kreditrisiko, risiko pa kontantindestdende og ud-
traeksrisiko.

Laese mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet “Risikofor-
hold og risikofaktorer”.

Investeringsforeningen Nykredit Invest - Otto Mgnsteds Plads 9-1780 Kgbenhavn V-Telefon 44 55 92 00-Fax 44 55 91 72 -nykreditinvest.dk 9



Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den forsigtige investor,
der gnsker et stabilt afkast med begreenset risiko for tab og der-
ved o0gsa giver afkald pa muligheden for at opné et hgjt afkast.
Investeringen har stor betydning for investors samlede gkonomi,
eller investeringshorisonten kan veere kort.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at traekke deres penge ud inden for tre ar.

Afdelingen kan ikke benyttes i en virksomhedsordning.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinare generalforsamling. Udlodningens starrelse
afhanger af det foregaende regnskabsars indtaegter og omkost-
ninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens §
16C.

2014 2015
1 %/kr. 1,0 0,90
pr. andel

Skatte- & afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom afdelin-
gen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte in-
vestering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensi-
onsafkastbeskatning.

Safremt afdelingen kommer til at eje aktier imellem den 1. januar
og datoen for den ordinare generalforsamling i et ar, hvor der
sker udlodning af minimumsindkomst til investorerne, pa grund-
lag af afkastet i afdelingen i regnskabsaret (aret far), skal afde-
lingen indeholde udbytteskat efter reglerne i Kildeskattelovens
§ 65, stk. 3.

Det har ikke betydning, om afdelingen ejer aktier pa et tids-
punkt, der ligger efter den ordinare generalforsamling.
Afdelingen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om afdelingen,
herunder lgbende renteindteegter, til betalende agenter i udlan-
det jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at investorer
med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg, Schweiz og
@strig vil blive palagt en renteskat pa afkastet af afdelingens
andele, der kan gere ejerskabet skattemaessigt uhensigtsmaes-
sigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen. For mere detaljeret information henvises
dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DKO060560084.

Optagelse til handel pd reguleret marked
Afdelingen vil ikke blive sggt optaget til handel pa Nasdaq Co-
penhagen A/S.
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Europaiske
Virksomhedsobligationer SRI

Beslutning om etablering

Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 7.
september 2011. Pa generalforsamlingen den 18. april 2013
blev det besluttet at @ndre afdelingens navn til Europaeiske
Virksomhedsobligationer SRI.

Formue
Ultimo juni 2016 var afdelingens formue 215,6 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med kapi-
tel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen felger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen placerer sine midler i viksomhedsobligationer, men
kan derudover investere i statsobligationer, realkredit-obligati-
oner, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende geldsin-
strumenter. Afdelingen investerer primeart i obligationer fra eu-
ropaeiske udstedere eller udstedt i europaiske valuta, men kan
sekundaert investere i andre udstedelser.

Afdelingen investerer primeert i veerdipapirer og pengemarkeds-
instrumenter med en kreditvurdering pa BBB- eller bedre hos
Standard & Poor’s og/eller Baa3 eller bedre hos Moody's, BBB-
eller bedre hos Fitch eller tilsvarende hos et andet almindeligt
anerkendt kreditvurderingsbureau, men kan derudover inve-
stere maksimalt 25% i vardipapirer og pengemarkedsinstru-
menter med en lavere kreditvurdering. | de tilfelde, hvor der er
offentliggjort to eller flere ratings fra kreditvurderingsbureauer
for en specifik udstedelse, anvendes den hgjeste rating.

De finansielle instrumenter skal vaere optaget til handel pa et
reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchan-
ges eller full member eller associate member af Federation of
European Securities Exchanges (FESE), eller handlet pé et andet
reguleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan de naevnte
finansielle instrumenter handles pa det amerikanske OTC — Fi-
xed Income marked, reqguleret af FINRA. Afdelingen kan tillige
investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyt-
tet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres
hos Securities and Exchange Commission (SEC) i henhold til Se-
curities Act af 1933, og som omsattes pa det amerikanske OTC
- Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked
vil primaert blive foretaget i udstedelser med en stgrrelse pa 25
mio. dollar eller derover. Afdelingen kan foretage investeringer
i savel likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det amerikanske
OTC - Fixed Income marked.

Investeringer i finansielle instrumenter, der ikke er optaget til
handel pa ovennzavnte markeder, ma sammen med investeringer

i instrumenter, der ikke er optaget til handel pa et requleret mar-
ked, maksimalt udgare 10% af afdelingens formue.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle in-
strumenter optaget til handel pa de i vedtaegternes bilag 2 op-
regnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Investeringsstrategi

Investeringsstrategien i afdelingen vil vaere aktiv med fokus pa
en bred portefglje af virksomhedsobligationer med en invest-
ment grade rating.

Investeringsomradet og risikorammerne indebaerer, at der i stra-
tegien kan foretages allokeringer til savel mere sikre statsobli-
gationer som til mere risikobetonede high yield obligationer af-
heengigt af den konjunktur- og markedsmaessige situation.

Muligheden for investeringer i savel sikre statsobligationer som
mere risikobetonede virksomhedsobligationer betyder, at af-
kastudviklingen ma forventes at afvige fra benchmarkudviklin-
gen i bade opadgaende og nedadgaende retning.

Fravalg af virksomheder:

Afdelingen gnsker ikke at investere i viksomheder,

e der har mere end 5% af sine indtegter fra produktion eller
distribution af alkohol, tobak, vaben, pornografi eller ha-
sardspil

e som kraenker international ret defineret som konventioner
tiltradt og ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet,
herunder FN’s deklaration af menneskerettigheder, OECD
Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s konven-
tioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10
principper for baeredygtig virksomhedsadfard.

Metode

Alle afdelingens positioner screenes hvert kvartal for overhol-
delse af de ovennaevnte kriterier. Derudover screenes ethvert
selskab far indkeb til afdelingen.

Afdelingen retter sig imod kunder med mere vidtgaende krav til
deres investeringsunivers end Nykredits generelle baeredygtige
investeringspolitik.
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Bevaegelser i markedet og definitionen af udelukkelses-kriteri-
erne betyder, at listen af udelukkede selskaber hele tiden er un-
der forandring.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
deekket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af veerdipapi-

rer.

Afkast/Benchmark
Afdelingens benchmark er Merrill Lynch EMU Corporates, malt i
danske kroner.

Afdelingens og benchmarkets afkast siden afdelingens start
fremgar nedenfor:

Afkasti% 2011° 2012 2013 2014 2015
Afdeling 1,5 14,2 29 79 0,7
Benchmark 2,0 13,5 2,4 8,1 -0,2

Ver opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om af-
delingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, forventes
afdelingen at ligge i risikogruppe 3.

Investor skal iseer vare opmaerksom pa, at rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, likviditets-risiko,
valutarisiko, risiko pa kontantindestdende og risiko ved investe-
ringsstilen kan pavirke veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikotolerante in-
vestor, som gnsker et afkast, der ligger noget over renten pa en
bankkonto, og som kan leve med, at kursverdien svinger i kor-
tere perioder for derved ogsa at have muligheden for at opna et
lidt hgjere afkast. Investeringen méa ikke spille en afgarende rolle
for investors samlede gkonomi.

Investering i afdelingen er velegnet til l&engerevarende investe-
ringer over tre ar, eksempelvis til pensionsformal eller anden
langsigtet opsparing.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at treekke deres penge ud inden for tre ar.

? Afdelingen har vaeret aktiv fra 1. december 2011

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinere generalforsamling. Udlodningens starrelse
afheenger af det foregdende regnskabsars indtegter og omkost-
ninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens §
16C.

Udlodning i afdelingen siden afdelingens start fremgar neden-
for:

2011 2012 2013 2014 2015
I %/kr. pr. 0,00 0,00 3,80 6,70 7,60
andel

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afdelin-
gen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte in-
vestering i verdipapirer. Opgerelsen af udbytte sker i medfer af
ligningsloven, mens opgerelsen af gevinster eller tab ved afsta-
else af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavancebe-
skatningsloven. Beskatningen sker herefter i medfer af person-
eller selskabsskatteloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensi-
onsafkastbeskatning.

Safremt afdelingen kommer til at eje aktier imellem den 1. januar
og datoen for den ordinere generalforsamling i et ar, hvor der
sker udlodning af minimumsindkomst til investorerne, pa grund-
lag af afkastet i afdelingen i regnskabsaret (aret far), skal afde-
lingen indeholde udbytteskat efter reglerne i Kildeskattelovens
§ 65, stk. 3.

Det har ikke betydning, om afdelingen ejer aktier pa et tids-
punkt, der ligger efter den ordineere generalforsamling.

Afdelingen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om afdelingen,
herunder lgbende renteindteegter, til betalende agenter i udlan-
det jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at investorer
med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg, Schweiz og
@strig vil blive palagt en renteskat pa afkastet af afdelingens
andele, der kan gare ejerskabet skattemaessigt uhensigtsmaes-
sigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret in-
formation henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.
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Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-

kode/ISIN DK0060356392.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.

Danske aktier

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 25.
marts 2003.

Formue

Ultimo juni 2016 var afdelingens formue 1.069,5 mio. kr.
Investeringsomrade

Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med kapi-
tel 14 og kapitel 15i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma udelukkende investere sine midler i aktier. Afde-
lingen vil primart investere i aktier, der er optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S eller sekundaert handles pa et andet
reguleret marked i Danmark, der er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi.

Hovedveegten af aktierne i afdelingen velges blandt de mest
likvide veerdipapirer i OMXC20-indekset, mens small cap selska-
berne vil veere relativt beskedent repraesenteret.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til
10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter.

Afdelingen vil blive aktivt styret med samlet 25-35 selskaber i
portefelien. Der gaelder ingen begraensning med hensyn til sel-
skabernes hjemsted.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andre danske
UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan gere brug af afledte finansielle instrumenter pa
deaekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Afkast/Benchmark

Afdelingen benytter Copenhagen Stock Exchange KAX All Share
Capped Performance Index (OMXCCapGl-indekset) som bench-
mark. OMXCCapGl-indekset er bl.a. kendetegnet ved, at den
maksimale andel af et selskab udger 10% af benchmark.
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Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar frem-
gar af nedenstaende tabel:

Afkasti% 2011 2012 2013 2014 2015
Afdeling -24,2 24,5 36,2 17,2 32,7
Benchmark -19,9 23,8 38,3 17,2 30,8

Ver opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om af-
delingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hgj. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 6.

Investor skal iser veere opmeerksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
geografisk risiko, udstederspecifik risiko, modpartsrisiko og ri-
siko pa kontantindestaende kan pavirke vaerdien af investering
i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hgijt afkast, og som kan leve med en risiko for
tab og leengere perioder med store kursudsving. Investeringen
ma ikke have den store betydning for investors samlede gko-
nomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet inve-
steringshorisont.

Det ma forventes, at der i perioder vil veere en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investerings-
beviserne.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinare generalforsamling. Udlodningens starrelse
afhanger af det foregaende regnskabsars indteegter og omkost-
ninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens
§16C.

Udlodningen i afdelingen for de seneste fem ar fremgér neden-
for:
2011 2012 2013 2014 2015
1 %/kr. 1,50 1,00 19,30 46,10 56,40
pr. andel

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
afdelingen p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afdelin-
gen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte in-
vestering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfgr af lov om pensi-
onsafkastbeskatning.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
afdelingen.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindtegter til betalende
agenter i udlandet, jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen
er, at investorer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxem-
bourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa afka-
stet af afdelingens andele, der kan gere ejerskabet skattemaes-
sigt uhensigtsmeessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret in-
formation henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DK0010297118.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Danske aktier Akk.

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 23.
februar 2006.

Formue
Ultimo juni 2016 var afdelingens formue 577,6 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med kapi-
tel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen ma udelukkende investere sine midler i aktier. Afde-
lingen vil primeert investere i aktier, der er optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S eller sekundaert handles pa et andet
reguleret marked i Danmark, der er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Hovedveegten af aktierne i afdelingen veelges blandt de mest
likvide veerdipapirer i OMXC20-indekset, mens small cap-selska-
berne vil veere relativt beskedent repraesenteret.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til
10% af sin formue i andre vardipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter.

Afdelingen vil blive aktivt styret med samlet 25-35 selskaber i
portefeljen. Der gaelder ingen begreensning med hensyn til sel-
skabernes hjemsted.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele af
andre danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan gere brug af afledte finansielle instrumenter pa
daekket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af veerdipapi-
rer.

Afkast/Benchmark

Afdelingen benytter Copenhagen Stock Exchange KAX All Share
Capped Performance Index (OMXCCapGl-indekset) som bench-
mark. OMXCCapGl-indekset er bl.a. kendetegnet ved, at den
maksimale andel af et selskab udger 10% af benchmark.

Afdelingens samt benchmarkets afkast for de seneste fem &r
fremgar af nedenstaende tabel:

Afkasti% 2011 2012 2013 2014 2015
Afdeling -24,4 24,2 36,0 16,8 32,9
Benchmark  -19,9 23,8 38,3 17,2 30,8

Ver opmaerksom p4, at historiske afkast ikke siger noget om af-
delingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hgj. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, forventes
afdelingen at ligge i risikogruppe 6.

Investor skal iser vaere opmarksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
geografisk risiko, udstederspecifik risiko, modpartsrisiko og ri-
siko pa kontantindestaende kan pavirke vaerdien af investering
i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet “Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hgijt afkast, og som kan leve med en risiko for
tab og leengere perioder med store kursudsving. Investeringen
ma ikke have den store betydning for investors samlede gko-
nomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet inve-
steringshorisont.

Afdelingen er tilrettet investeringsformer, der beskatningsmaes-
sigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning samt udbytte-
skat pa 15%, jf. afsnittet om Skatte- og afgiftsregler.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet nettooverskuddet henlegges til foragelse af afdelin-
gens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Dog
beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Investeringsforeningen Nykredit Invest - Otto Mgnsteds Plads 9-1780 Kgbenhavn V-Telefon 44 55 92 00-Fax 44 55 91 72 -nykreditinvest.dk 15



Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgar i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden.

For mere detaljeret information henvises dog til investorernes
egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-

kode/ISIN DK0060034270.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.

Globale Aktier Basis

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa foreningens stiftende ge-
neralforsamling den 22. marts 2000.

Formue
Ultimo juni 2016 var afdelingens formue 1.302,1 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med kapi-
tel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt sine midler i primeert aktier opta-
get til handel pa requlerede markeder.

Investeringsstrategien i afdelingen er passiv. Malet med investe-
ringsstrategien i afdelingen er at give et afkast, der fglger ud-
viklingen i benchmarkafkastet. Der vil blive investeret i flere
hundrede virksomheder fordelt pad et hensigtsmaessigt antal
brancher og lande for at minimere risikoen for afkastafvigelser i
forhold til benchmark. Der vil ikke veere nogen begraensning til
selskabernes hjemsted.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter i overens-
stemmelse med § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma primart investere sine midler i vaerdipapirer, der
er optaget til handel pa et requleret marked, eller som handles
pa et andet marked, der er regelmassigt arbejdende, anerkendt
og offentligt. Safremt markedet befinder sig i en stat, der ikke
er medlem af Den Europaiske Union, skal markedet veere med-
lem af World Federation of Exchanges.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i ovenneevnte finansielle in-
strumenter optaget til handel pa de i vedtegernes bilag 2 op-
regnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andre danske
UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.
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Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ggre brug af afledte finansielle instrumenter som
futures péa daekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Afkast/Benchmark
Afdelingen benytter MSCI World (Morgan Stanley Capital Index)
som benchmark.

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar frem-
gar af felgende tabel:

Afkast i % 2011 2012 2013 2014 2015
Afdelingen -3,7 14,3 21,4 19,1 10,2
Benchmark -2,6 14,5 21,2 19,3 10,7

Ver opmaerksom p4, at historiske afkast ikke siger noget om af-
delingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hgj. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, forventes
afdelingen at ligge i risikogruppe 6.

Investor skal iser veere opmaerksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
modpartsrisiko, valutarisiko og risiko pa kontantindestaende
kan pavirke vaerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hgijt afkast, og som kan leve med en risiko for
tab og leengere perioder med store kursudsving. Investeringen
ma ikke have den store betydning for investors samlede gko-
nomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet inve-
steringshorisont.

Investering i afdelingen ma anses som en langsigtet investering,
der ma kunne tale visse udsving, og hvor salg af investeringshe-
viserne kan vente, til kursen er gunstig. Afdelingen er velegnet
som en del af en pensionsportefalje, hvis der er mange ar til, at
udbetalingen skal finde sted.

Det ma forventes, at der i perioder vil veere en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investerings-
beviserne.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinare generalforsamling. Udlodningens starrelse

afhanger af det foregdende regnskabsars indtaegter og omkost-
ninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens §
16C.

Udlodningen i afdelingen for de seneste fem ar fremgar neden-

for:
2011 2012 2013 2014 2015
1%
/ 0,00 2,00 0,00 1,90 2,90
kr. pr. andel

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
afdelingen, p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afdelin-
gen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte in-
vestering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensi-
onsafkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder Igbende renteindtaegter til betalende
agenter i udlandet jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er,
at investorer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxem-
bourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa afka-
stet af afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skattemaes-
sigt uhensigtsmeessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret in-
formation henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DK0016048994.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen vil ikke blive optaget til handel pa Nasdaq Copenha-
gen A/S.
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Globale Aktier SRI

Beslutning om etablering

Afdeling SRI aktier er stiftet under Investeringsforeningen In-
vestin den 1. juni 2004. Ved generalforsamlingsheslutning af
den 12. august 2008 er det besluttet at overfare afdelingen til
Investeringsforeningen Nykredit Invest. Pa generalforsamlingen
den 18. april 2013 blev det besluttet at @ndre afdelingens navn
til Globale Aktier SRI.

Formue
Ultimo juni 2016 var afdelingens formue 458,1 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens investeringer foretages i overensstemmelse med
kapitel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi baseret pa en
kvantitativ model.

Afdelingen investerer sine midler i danske og udenlandske aktier
samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der er optaget til handel
pa requlerede markeder eller andre markeder, der er regelmaes-
sigt arbejdende, anerkendte og offentlige. Disse markeder skal
vaere beliggende i stater, der er medlem af Den Europziske
Union, eller i lande, som Unionen har indgaet aftale med, med-
lem af Federation of European Securities Exchanges (FESE),
medlem af World Federation of Exchanges eller godkendt af Fi-
nanstilsynet.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til
10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til handel
pa et requleret marked.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i an-
dre danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller af-
delinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om in-
vesteringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Fravalg af virksomheder:

Afdelingen gnsker ikke at investere i virksomheder:

e der har mere end 5% af sine indtegter fra produktion eller
distribution af alkohol, tobak, vaben, pornografi og ha-
sardspil

e som kreenker international ret defineret som konventioner
tiltradt og ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet,
herunder FN's deklaration af menneskerettigheder, OECD

Guideslines for multinationale virksomheder, 1LO’s kon-
ventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts
10 principper for baredygtig virksomhedsadfaerd

Metode

Alle afdelingens positioner screenes hvert kvartal for overhol-
delse af de ovennaevnte kriterier. Derudover screenes ethvert
selskab for indkeb til afdelingen.

Afdelingen retter sig imod kunder med mere vidtgaende krav til
deres investeringsunivers end Nykredits generelle baredygtige
investeringspolitik.

Bevaegelser i markedet og definitionen af udelukkelseskriteri-
erne betyder, at listen af udelukkede selskaber hele tiden er un-
der forandring.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
deaekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Afkast/Benchmark

Afdelingen har pr. 1. april 2010 @ndret benchmark fra 50%
OMXCCapGl og 50% MSClI World inkl. nettodividender
reinvesteret til 100% MSCI World indeks (Morgan Stanley
Capital Index) med nettoudbytter reinvesteret i danske kroner.

Afdelingens afkast for de seneste fem ar fremgar af tabellen her-
under sammen med afkast for det benchmark, der var gaeldende
pa det pagaeldende tidspunkt:

Afkast i % 2011 2012 2013 2014 2015
Afdeling -2,3 15,0 31,6 20,0 12,1
Benchmark -2,6 14,5 21,2 19,3 10,7

Ver opmaerksom p4, at historiske afkast ikke siger noget om af-
delingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hgj. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, forventes
afdelingen at ligge i risikogruppe 6.

Investor skal iser vaere opmarksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
modpartsrisiko, modelrisiko, valutarisiko og risiko pa kontant-
indestaende kan pavirke vardien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet “Risi-
koforhold og risikofaktorer’.
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Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for
tab og leengere perioder med store kursudsving. Investeringen
ma ikke have den store betydning for investors samlede gko-
nomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet inve-
steringshorisont.

Afdelingen investerer med etiske overvejelser og er derfor vel-
egnet til investorer, som gnsker investeringer i etisk korrekte
selskaber.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinare generalforsamling. Udlodningens starrelse
afhanger af det foregaende regnskabsars indteegter og omkost-
ninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens §
16C.

Udlodning i afdelingen for de seneste fem ar fremgar nedenfor:

2011 2012 2013 2014 2015
I %/kr. pr.
BACPL 00 175 1990 17,70 27,60
andel
Der tilbageholdes udbytteskat pa pt. 27% i forbindelse med ud-
lodning fra afdelingen.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstandigt skattepligtig, eftersom afdelin-
gen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte in-
vestering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensi-
onsafkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindtaegter, til betalende
agenter i udlandet, jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen
er, at investorer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxem-
bourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa afka-
stet af afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skattemaes-
sigt uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.
Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret in-
formation henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondsko-
den/ISIN DK0016286230.

Optagelse til handel pd reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Globale Fokusaktier

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 10.
august 2011.

Formue
Ultimo juni 2016 var afdelingens formue 220,5 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med kapi-
tel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel
pa regulerede markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til
10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter, herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til han-
del.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle in-
strumenter optaget til handel pa de i vedtagternes bilag 2 op-
regnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til lovens bestemmelser herom.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Investeringsstrategi

Investeringsstrategien i afdelingen vil vaere aktiv med fokus pa
en koncentreret portefglje omfattende 30-50 selskaber. Der vil
i strategien blive lagt veegt pa en tematisk og fundamentalana-
lytisk investeringstilgang med fokus pa vaekstselskaber.

Da investeringsstilen i afdelingen er meget fokuseret, ma der
forventes en hgj tracking error. Dette vil sige, at afkastudvikling
ma forventes at afvige vaesentligt fra benchmarkudviklingen i
savel opadgdende som i nedadgaende retning.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis og foretage udlan af verdipapirer.

? Afdelingen har varet aktiv fra 1. december 2011

Afkast/Benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI World AC TR inkl. udbytte, malt
i danske kroner.

Afdelingens og benchmarkets afkast siden afdelingens start
fremgar nedenfor:

Afkasti% 20113 2012 2013 2014 2015
Afdeling 3,6 14,7 17,9 16,5 11,7
Benchmark 3,1 14,8 17,5 18,4 9,0

Ver opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om af-
delingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, forventes
afdelingen at ligge i risikogruppe 6.

Investor skal iser vaere opmarksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
udstederspecifik risiko, valutarisiko og risiko pa kontantindesta-
ende kan pavirke veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet "Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der @nsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko for
tab og leengere perioder med store kursudsving. Investeringen
ma ikke have den store betydning for investors samlede gko-
nomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet inve-
steringshorisont.

Afdelingen er velegnet som en del af en pensionsportefalje, hvis
der er mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at traekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinere generalforsamling. Udlodningens starrelse
afhaenger af det foregdende regnskabsars indtaegter og omkost-
ninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens §
16C.
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Udlodning i afdelingen siden afdelingens start fremgar neden-
for:

2011 2012 2013 2014 2015
I %/kr. pr. 0,00 4,00 5,00 11,00 18,60
andel

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
afdelingen, p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom afdelin-
gen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte in-
vestering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfgr af lov om pensi-
onsafkastbeskatning.

Afdelingen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om afdelingen,
herunder lzbende renteindtaegter, til betalende agenter i udlan-
det jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at investorer
med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg, Schweiz og
@strig vil blive palagt en renteskat pa afkastet af afdelingens
andele, der kan gare ejerskabet skattemaessigt uhensigtsmaes-
sigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret in-
formation henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DK0060360824.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.

Klima & Miljg SRI

Beslutning om etablering

Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 10.
august 2011 under navnet Klima & Milje. Pa generalforsamlin-
gen den 18. april 2013 blev det besluttet at @&ndre afdelingens
navn til Klima & Miljg SRI.

Formue
Ultimo juni 2016 var afdelingens formue 28,8 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med kapi-
tel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der vurderes at tage
baredygtighedshensyn (ESG), herunder serligt til klima og
miljg i selskabets forretningsmodel. Afdelingen kan endvidere
investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der er optaget til
handel pa et requleret marked eller et andet marked, der er re-
gelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovenneevnte finansielle in-
strumenter optaget til handel pa de i vedtaegternes bilag 2 op-
regnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til
10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til han-
del.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i virksomheder, der over-
vejende er beskaftiget med produktion eller distribution af al-
kohol, tobak, vaben, pornografi, hasardspil, olie, kul og gas,
samt i virksomheder, som krenker international ret defineret
som konventioner tiltradt og ratificeret af hovedparten af ver-
denssamfundet, herunder FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder,
ILO’s konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Com-
pacts 10 principper for baredygtig virksomhedsadfaerd.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Investeringsforeningen Nykredit Invest - Otto Mgnsteds Plads 9-1780 Kgbenhavn V-Telefon 44 55 92 00-Fax 44 55 91 72 -nykreditinvest.dk 21



Fravalg af virksomheder:

Afdelingen gnsker ikke at investere i virksomheder:

e der har mere end 5% af sine indtegter fra produktion eller
distribution af alkohol, tobak, vaben, pornografi og ha-
sardspil

e der har mere end 5% af sine indtegter fra produktion; di-
stribution; levering af udstyr til eller servicering af produk-
tion af fossile braendsler (termisk kul, olie og gas)

e  der har mere end 50% af sine indtegter fra produktion af
energi (kul eller varme) fra termisk kul

e som kreenker international ret defineret som konventioner
tiltradt og ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet,
herunder FN’s deklaration af menneskerettigheder, OECD
Guideslines for multinationale virksomheder, ILO’s kon-
ventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts
10 principper for baeredygtig virksomhedsadfeerd.

Metode

Alle afdelingens positioner screenes hvert kvartal for overhold-
else af de ovennavnte kriterier. Derudover screenes ethvert sel-
skab fer indkeb til afdelingen.

Afdelingen retter sig imod kunder med mere vidtgaende krav til
deres investeringsunivers end Nykredits generelle baeredygtige
investeringspolitik.

Bevaegelser i markedet og definitionen af udelukkelseskriteri-
erne betyder, at listen af udelukkede selskaber hele tiden er un-
der forandring.

Investeringsstrategi

Investeringsstrategien i afdelingen vil vaere aktiv med fokus pa
en koncentreret portefglje pa 50-70 selskaber. Afdelingen vil in-
vestere globalt i selskaber, der vurderes at tage baeredygtig-
hedshensyn (ESG), herunder saerligt til klima og milje i deres for-
retningsmodel, og som ikke kreenker FN’s deklaration af men-
neskerettigheder eller andre internationalt anerkendte konven-
tioner.

Da afdelingen udelader en raekke brancher fra sit investerings-
univers, ma det forventes, at afkastudviklingen i afdelingen kan
afvige vaesentligt fra afkastudviklingen i det generelle globale
aktiemarked.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis og foretage udlan af vaerdipapirer.

Afkast/Benchmark
Afdelingen har ikke noget benchmark.

Afdelingens afkast siden afdelingens start fremgar nedenfor:

Afkasti% 2011 2012 2013 2014 2015
Afdeling 08 12,4 21,0 6,6 17,2

4 Afdelingen har vaeret aktiv fra 1. december 2011

Vaer opmaerksom p3, at historiske afkast ikke siger noget om af-
delingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hgj. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, forventes
afdelingen at ligge i risikogruppe 6.

Investor skal iser vaere opmarksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
sektorrisiko, udstederspecifik risiko, valutarisiko, risiko pa kon-
tantindestaende og risiko ved investeringsstilen kan pavirke
veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet “Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hgijt afkast, og som kan leve med en risiko for
tab og leengere perioder med store kursudsving. Investeringen
ma ikke have den store betydning for investors samlede gko-
nomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet inve-
steringshorisont.

Afdelingen er velegnet som en del af en pensionsportefgalje, hvis
der er mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
legger at traekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinare generalforsamling. Udlodningens starrelse
afhaenger af det foregdende regnskabsars indtaegter og omkost-
ninger og beregnes i overensstemmelse med Ligningslovens §
16C.

Udlodning i afdelingen siden afdelingens start fremgar neden-
for:

2011 2012 2013 2014 2015
| %/kr. .
PP 000 000 000 1620 2530
andel
Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
afdelingen, p.t. 27%.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom afdelin-
gen er udloddende.
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For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte in-
vestering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensi-
onsafkastbeskatning.

Afdelingen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om afdelingen,
herunder lgbende renteindtaegter, til betalende agenter i udlan-
det jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen er, at investorer
med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxembourg, Schweiz og
@strig vil blive palagt en renteskat pa afkastet af afdelingens
andele, der kan gare ejerskabet skattemaessigt uhensigtsmaes-
sigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret in-
formation henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DK0060361046.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.

Taktisk Allokering

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 7.
september 2011.

Formue
Ultimo juni var afdelingens formue 3.399,7 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med kapi-
tel 14 og kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen kan investere sine midler i aktier, statsobligationer,
realkreditobligationer, exchange traded funds (ETF’er) god-
kendt i medfer af UCITS-direktivet samt i andele i andre danske
UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf
i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen vil investere i finansielle instrumenter optaget til
handel pé et reguleret marked, der er medlem af World Federa-
tion of Exchanges eller medlem af Federation of European Se-
curities Exchanges (FESE), eller handlet pa et andet reguleret
marked i Den Europeiske Union, der er regelmassigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt. Afdelingen kan endvidere inve-
stere i andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelin-
ger heraf samt i andele i danske UCITS eller i disse foreningers
afdelinger, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovenneevnte finansielle in-
strumenter optaget til handel pa de i bilag 2 opregnede marke-
der, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Investeringsstrategi

Afdelingen vil investere i aktier og obligationer, hvor hver aktiv-
klasse kan have en vaegt pa 0-100% af afdelingens formue. For-
delingen mellem aktier og obligationer vil variere over tid ud fra
en vurdering af den konjunkturmaessige situation i den globale
gkonomi.

Afdelingen skal fungere som en risikoregulator i bredere porte-
faljer.
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Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
deekket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af veerdipapi-
rer.

Afkast/Benchmark
Afdelingen har ikke noget benchmark.

Afdelingens afkast siden start fremgar nedenfor:

Afkast i % 2012° 2013 2014 2015
Afdeling 51 11,6 13,4 6,9

Ver opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om af-
delingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende hgj. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, forventes
afdelingen at ligge i risikogruppe 4. Da afdelingen kan omlegge
portefgljen hurtigt fra aktier til obligationer og omvendt, vil ri-
sikoprofilen variere meget over tid.

Investor skal isaer veere opmaerksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
rente- og obligationsmarkedsrisiko, valutarisiko, risiko pa kon-
tantindestaende og risiko ved investeringsstilen kan pavirke
veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er neermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til en videre kreds og er egnet for in-
vestorer, der typisk vil veere fortrolig med at investere i savel
obligations- som aktiebaserede investeringsforeningsafdeling-
er, 0og som har en lang investeringshorisont.

Afdelingens formal er at fungere som en risikorequlator i bre-
dere portefgljer med aktier og obligationer. Afdelingen egner sig
ikke som en selvsteendig investering, men kan indga i portefgl-
jeordninger styret af Nykredit Asset Management.

Afdelingen er tilrettet investeringsformer, der beskatningsmaes-
sigt ikke vil have ulemper med lagerbeskatning, jf. afsnittet om
skatte- og afgiftsregler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at treekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet nettooverskuddet henleegges til foragelse af afdelin-
gens formue.

® Afdelingen har vaeret aktiv fra 17. januar 2012.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Dog
beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebarer arlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgar i skatteopgarelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden.

For mere detaljeret information henvises dog til investorernes
egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DK0060356475.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er ikke optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen
A/S.
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Kreditobligationer

Beslutning om etablering

Afdeling Virksomhedsobligationer blev besluttet etableret pa
bestyrelsens mgde den 24. august 2011 i Investeringsforenin-
gen Multi Manager Invest.

Afdelingen er pa foreningens ordinare generalforsamling den 8.
april 2015 besluttet @ndret til Kreditobligationer, ligesom det er
besluttet, at afdelingen flyttes til Investeringsforeningen Nykre-
dit Invest. Navneandringen og flytningen blev gennemfart i
2015.

Formue
Ultimo juni 2016 var afdelingens formue 1.565,8 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne
i kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen vil primart placere sine midler i virksomhedsobliga-
tioner, men kan sekundart investere i statsobligationer, realkre-
ditobligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende
geldsinstrumenter udstedt af udstedere i Europa samt resten af
verden.

Afdelingen investerer primart i instrumenter med en kreditvur-
dering pa BBB- eller bedre hos Standard & Poor’s og/eller Baa3
eller bedre hos Moody’s eller tilsvarende hos et andet alminde-
ligt anerkendt kreditvurderingsbureau, men kan sekundart in-
vestere i instrumenter med en lavere kreditvurdering. | de til-
faelde, hver der er offentliggjort to eller flere ratings fra kredit-
vurderingsbureauer for en specifik udstedelse, anvendes hgjeste
rating.

Instrumenterne skal vaere optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller med-
lem af Federation of European Securities Exchanges (FESE), el-
ler handlet pa et andet requleret marked i Den Europeaiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Endvidere kan instrumenterne handles pa det amerikanske OTC
- Fixed Income marked, reguleret af NASD. Afdelingen kan til-
lige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er
knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registre-
res hos Securities and Exchange Commission (SEC) i henhold til
Securities Act af 1933, og som omsettes pa det amerikanske
OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked
vil primaert blive foretaget i udstedelser med en stgrrelse pa USD
25 mio. eller derover. Afdelingen kan foretage investeringer i
savel likvide som mindre likvide veerdipapirer i det amerikanske
OTC - Fixed Income marked.

° Afdelingen har veeret aktiv siden 17. januar 2012.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte instrumenter
optaget til handel pa markeder, som af bestyrelsen vurderes at
leve op til Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til
10% af sin formue i vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel
pa et requleret marked eller et andet marked, der er regelmaes-
sigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afde-
linger heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
deekket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af veerdipapi-
rer.

Afkast/Benchmark
Afdelingens benchmark var frem til flytning af afdelingen den 2.
september 2015 G denomineret i danske kroner.

Fra den 2. september 2015 er benchmark 50% BofA Merrill
Lynch EMU Corporates BBB-A denomineret i DKK og 50% Nor-
dea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index.

Afdelingens benchmark afkast siden afdelingens start fremgar
af nedenstaende tabel:

2012° 2013 2014 2015
Afkast i % 13,6 2,9 7,6 -1,3
Benchmark 13,2 2,7 8,0 -0,3

Var opmerksom p3, at historiske afkast ikke siger noget om
udviklingen i afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende mid-
del.

Investor skal iser vaere opmarksom pa, at vaerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af rente- og obligationsmar-
kedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, likviditetsrisiko, gea-
ringsrisiko, valutarisiko og risiko pa kontantindestaende. Laes
mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet "Risikoforhold og
risikofaktorer’.
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Investorprofil /den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikotolerante in-
vestor, der gnsker et afkast, der ligger noget over renten pa en
bankkonto, og som kan leve med, at kursvardien svinger i kor-
tere perioder for derved ogsa at have muligheden for at opna et
lidt hgjere afkast. Investeringen ma ikke spille en afgarende rolle
for investors samlede gkonomi.

Investering i afdelingen er velegnet til l&ngerevarende investe-
ringer over tre ar, eksempelvis til pensionsformal eller anden
langsigtet opsparing. For private investorer henvender afdelin-
gen sig primart til investeringer med frie midler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at treekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinare generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhanger af det foregadende regnskabs-
ars indtaegter og omkostninger og beregnes i overensstemmelse
med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen siden afdelingens start fremgar neden-
for:

2012 2013 2014 2015
i %/kr. pr.
| /e pr 500 550 530 3,70
andel
Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er ikke selvstandigt skattepligtig, eftersom afdelin-
gen er udloddende.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte in-
vestering i veerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter i
medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning af
gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pensi-
onsafkastbeskatning.

Foreningen henvender sig p.t. ikke til udenlandske investorer.
Foreningen meddeler derfor ikke oplysninger om foreningens
afdelinger, herunder lgbende renteindtaegter, til betalende
agenter i udlandet, jf. EU’s renteskattedirektiv. Konsekvensen
er, at investorer med depot i pengeinstitutter i Belgien, Luxem-
bourg, Schweiz og @strig vil blive palagt en renteskat pa afka-
stet af afdelingens andele, der kan gare ejerskabet skattemaes-
sigt uhensigtsmaessigt i forhold til andre investeringer.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information hen-
vises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med felgende

fondskode/ISIN DK0060356202.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.
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Kreditobligationer Akk.

Radgiver
Nykredit Asset Management (Nykredit Bank A/S).

Beslutning om etablering

Afdelingen er stiftet pa bestyrelsens mede den 14. april 2015 og
godkendt af Finanstilsynet den 15. juni 2015 under afdelingsnr.
25.

Formue
Ultimo juni 2016 var afdelingens formue 703,6 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med reglerne
i kapitel 14-15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen vil primaert placere sine midler i erhvervsobligationer,
statsobligationer, realkreditobligationer, pengemarkedsinstru-
menter og andre lignende gaeldsinstrumenter.

Afdelingen kan investere i stats- og realkreditobligationer samt
investment grade obligationer med ind til 100% af afdelingens
formue og ind til 55% af afdelingens formue i high yield obliga-
tioner.

Instrumenterne skal veere optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller med-
lem af Federation of European Securities Exchanges (FESE), el-
ler handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Endvidere kan instrumenterne handles pa det amerikanske OTC
— Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen kan til-
lige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er
knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registre-
res hos Securities and Exchange Commission (SEC) i henhold til
Securities Act af 1933, og som omsettes pa det amerikanske
OTC - Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked
vil primaert blive foretaget i udstedelser med en stgrrelse pa USD
25 mio. eller derover. Afdelingen kan foretage investeringer i
savel likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det amerikanske
OTC - Fixed Income marked.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til
10% af sin formue i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel
pa et reguleret marked eller et andet marked, der er regelmaes-
sigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforenin-
ger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afde-
linger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om inve-
steringsforeninger m.v.

Afdelingens investeringsstrategi er baseret pa en variabel allo-
kering til kreditrisiko. Afdelingen kan investere 0-100% afdelin-
gens formue i stats- og realkreditobligationer, 0-100% i invest-
ment grade erhvervsobligationer og 0-55% i high yield obligati-
oner med hgj kreditrisiko afhangigt af forventningerne til mar-
kedsudviklingen i de forskellige obligationssegmenter.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

En oversigt over afdelingens beholdning af vaerdipapirer kan fin-
des pa foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk, ligesom den
kan f&s ved henvendelse til foreningens investeringsforvalt-
ningsselskab, tif. 44 55 92 00.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
deekket eller ikke-deekket basis samt foretage udlan af veerdipa-
pirer.

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er 50% BofA Merrill Lynch EMU Corpo-
rates BBB-A denomineret i DKK og 50% Nordea Constant Ma-
turity 3 Year Government Bond Index.

Afdelingens og benchmarkets afkast siden afdelingens start
fremgér nedenfor:

Afkast i % 2011 2012 2013 2014 2015
Afkast -0,1

Benchmark 0,4

Ver opmaerksom p4, at historiske afkast ikke siger noget om af-
delingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende mid-
del. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe,
forventes afdelingen at ligge i risikogruppe 3.

Investor skal iseer vaere opmarksom pa, at vaerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af rente- og obligationsmar-
kedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, likviditetsrisiko, gea-
ringsrisiko, valutarisiko og risiko pa kontantindestaende. Laes
mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet ‘Risikoforhold og
risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikotolerante in-
vestor, der gnsker et afkast, der ligger noget over renten pa en
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bankkonto, og som kan leve med, at kursvaerdien svinger i kor-
tere perioder for derved ogsa at have muligheden for at opna et
lidt hgjere afkast. Investeringen ma ikke spille en afgarende rolle
for investors samlede gkonomi.

Investering i afdelingen er velegnet til l&ngerevarende investe-
ringer over tre ar, eksempelvis til pensionsformal eller anden
langsigtet opsparing. For private investorer henvender afdelin-
gen sig primart til investeringer med frie midler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at traekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet nettooverskuddet henlegges til foragelse af afdelin-
gens formue.

Skatte- & afgiftsregler

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer arlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgar i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen. Der gares op-
merksom pa, at der ved placering af virksomhedsordningsmidler
i afdelingen er en mindre skattemaessig forringelse i forhold til
investering direkte i obligationer.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret in-
formation henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.

Risikoforhold og risikofaktorer

Risikoforhold og risikoklasser

Investering i andele i foreningens afdelinger indebaerer en risiko
for tab pa samme made som ved enhver anden investering. Veer-
dien af andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan saledes
pa et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller
mere veerd end pa investeringstidspunktet. Investor skal derfor
veere opmaerksom p4, at investering i foreningsandele ikke kan
sammenlignes med indskud pa en bankbog, og at veerdien ikke
er garanteret.

De enkelte afdelinger er fordelt i risikoklasser. Risikoklassen an-
giver den typiske sammenhang mellem risikoen og muligheden
for afkast ved at investere i afdelingen, og den er bestemt af
udsvingene i afdelingens indre vaerdi i de seneste fem ar og/eller
repreesentative data. Vaer opmaerksom p3, at en afdelings risiko-
klasse kan @ndre sig med tiden, og at de historiske data, der
ligger bag den nuveerende placering i en risikoklasse, ikke nad-
vendigvis giver et billede af den fremtidige risikoprofil.

| skemaet herunder er den enkelte afdelings risikoklasse vist pa
en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sma kursudsving og
dermed lav risiko og er typisk kombineret med lavere afkast. Ri-
sikoklasse 7 betyder store kursudsving og dermed hgj risiko, ty-
pisk kombineret med mulighed for hgjere afkast.

Afdeling Risikoklasse skala
1-7
Korte obligationer 2
Korte obligationer Akk. 2
Lange obligationer 3
Lange obligationer Akk. 3
Danske Obligationer Basis 3
Europaiske Virksomhedsobligationer SRI 3
Danske aktier 6
Danske aktier Akk. 6
Globale Aktier Basis 5
Globale Aktier SRI 6
Globale Fokusaktier 6
Klima & Miljg SRI 6
Taktisk Allokering 4
Kreditobligationer 3
Kreditobligationer Akk. 3
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Foreningen arbejder lgbende med at fastholde risikoprofilen for
den enkelte afdeling gennem en passende spredning af afdelin-
gens investeringer inden for de rammer, som lovgivningen og
foreningens vedtaegter saetter.

Se de aktuelle risikoklasser i afdelingernes ‘Central investor-in-
formation’ pa foreningens hjemmeside.

Risikofaktorer

De forskellige afdelinger har forskellige investeringsomrader og
kan derfor veere pavirket af forskellige risikofaktorer. En reekke
af disse mulige risikofaktorer er listet op nedenunder.

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge vold-
somt, og kursveerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt. Ak-
tiemarkederne kan blive udsat for serlige politiske eller regule-
ringsmassige forhold, som kan pévirke veerdien af en afdelings
aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaessige, sektormaes-
sige, nationale, regionale eller generelle gkonomiske forhold
kunne pavirke veerdien af en afdelings investering bade positivt
0g negativt.

Gearingsrisiko

Hvis en afdeling bruger gearing, vil udsvingene i afdelingens af-
kast sammenlignet med afkastet pa markedet bliver forstaerket
i bade positiv og negativ retning. Gearing kan medfare, at afde-
lingen kan fa tab, der er stgrre end den indskudte kapital i af-
delingen. Der kan derfor veere risiko for, at afdelingen kan ga
konkurs, og at investor taber hele sin investering i afdelingen.

Geografisk risiko

Investering i vaerdipapirer i et begraenset geografisk omrade eller
ét enkelt land giver en sarlig risiko. Fx kan de finansielle mar-
keder i det pagezeldende omrade eller land blive udsat for saerlige
politiske eller requleringsmaessige forhold, som kan pavirke veer-
dien af en afdelings investering. Desuden vil markedsmaessige
eller generelle gkonomiske forhold i det enkelte omrade eller
land, fx valuta og renteniveau, pavirke investeringens vaerdi.

Kreditrisiko

Kreditrisiko knytter sig iser til en afdelings investering i obliga-
tioner. En obligation indebeerer en risiko for tab, hvis udstederen
ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og
afdrag pé obligationsgeelden.

Likviditetsrisiko

| seerlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold be-
tyde, at nogle vaerdipapirer og valutaer kan vaere sveere at kgbe
og/eller selge. Det kan fx vaere, fordi der kun er udstedt fa veer-
dipapirer af den pagaldende slags, sa starre keb eller salg kan
presse markedsprisen pa vaerdipapirer meget enten op eller ned.
Det kan i sig selv pavirke vaerdien af afdelingens investeringer.
Det kan i sjeeldne tilfelde betyde, at afdelingen ma suspendere
indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en kortere eller
l&ngere periode.

Modpartsrisiko
Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og

depotbeviser, som fx ADR’s og GDR?’s, eller foretager udlan af
veerdipapirer, kan der veere en risiko for, at modparten ikke over-
holder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for afdelingen.

Risiko pa kontantindestdende
En afdeling kan have en starre eller mindre del af sin formue

som kontantindestaende eller aftaleindskud i et pengeinstitut,
bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko
for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko
En afdeling, der investerer pé obligationsmarkeder, vil veaere ud-

sat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bliver
pavirket af bade nationale og internationale makrogkonomiske
forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik og infla-
tionsforventninger. Nar renteniveauet stiger, betyder det kurs-
fald pa obligationer, s veerdien af en afdelings investeringer fal-
der. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet varighed, som
bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obligationer, afdelingen
investerer i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er obli-
gationerne, hvis renten a&ndrer sig.

Risiko ved investeringsstil
En afdeling, der er afgraenset til at investere i en sarlig del af

aktie- eller obligationsmarkedet, har en risiko for, at efter-
spargslen pa de finansielle markeder i perioder flytter vaek fra
denne sarlige del af markedet. | disse perioder kan verdien af
afdelingens investeringer falde eller give et lavere afkast end
markedet.

Sektorrisiko
En afdeling, der investerer i en enkelt sektor, har en risiko for,

at generelle gkonomiske forhold eller serlige markedsmaessige
forhold i branchen vil kunne pavirke vaerdien af afdelingens in-
vesteringer.

Udstederspecifik risiko

Et enkelt veerdipapir vil kunne svinge mere i vaerdi end det sam-
lede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er meget
forskelligt fra markedets. Vaerdien af det enkelte verdipapir vil
bl.a. afh@nge af indtjeningen hos udstederen, fx selskabet bag
en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen kan veere pa-
virket af fx lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige og likvi-
ditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling investerer en stor pro-
centdel af sin formue i ét enkelt vaerdipapir, bliver den mere fal-
som over for udviklingen hos denne udsteder, og veerdien af af-
delingen kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan af-
delingen f& et tab.

Udtraeksrisiko

Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligatio-
ner, kan der vaere en risiko for ekstraordinaere indfrielser. Det
kan give tab for afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en
kursvaerdi over 100, og indfrielsen ikke var ventet i markedet.
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Valutarisiko

Investeringer i udenlandske veerdipapirer giver en risiko ved om-
veksling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi valu-
takurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke veerdien af in-
vesteringerne i en afdeling, der investerer i udenlandske vardi-
papirer i bade positiv eller negativ retning. En afdeling, som in-
vesterer i danske vardipapirer har fx ingen direkte valutarisiko,
mens en afdeling som investerer i europeeiske veerdipapirer har
begraenset valutarisiko. En afdeling, som systematisk kurssikrer
mod danske kroner, har en meget begrenset valutarisiko. Det
vil vaere beskrevet under den enkelte afdelings investeringsom-
rade, om den laver en sadan kurssikring.

Vaer opmaerksom pg, at listen kun er eksempler, og at andre for-
hold kan spille ind pa verdien af investeringen. Vaer ogsa op-
merksom pa, at forskellige dele af de finansielle markeder kan
reagere forskelligt pa disse forhold.

Se hvilke af naevnte risikofaktorer, der er serligt relevante for
de enkelte afdelinger, i beskrivelserne af disse.

Foreningsandele, tegning og
indlgsning

Andele
Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Se-
curities A/S i stykker a 100 kr. og multipla heraf.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kgbenhavn V

TIf.: 4455 18 96
Fax: 44 55 18 02

Kgb af andele kan ogsa ske gennem gvrige pengeinstitutter og
barsmaglerselskaber.

Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut. Andelene opbe-
vares gratis i depot hos Nykredit Bank A/S eller andre danske
pengeinstitutter. Ved beholdningsendringer pa VP-kontoen
betales dog almindeligt VP-gebyr.

Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens
register over investorer, der fares af investeringsforvaltningssel-
skabet Nykredit Portefglje Administration A/S. Navnenotering
foretages af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i depot.

Lgbende emission

Foreningsandele i foreningens afdelinger bliver udbudt i lo-
bende emission uden fastsat hgjeste belgb. Andele tegnet i den
lgbende emission afregnes til den aktuelle emissionskurs og med
kutymemaessige handelsomkostninger. Afregning foregar to
bankdage efter tegningen ved registrering af andelene pa inve-
stors konto i VP Securities A/S. Emissionsprisen beregnes hver
dag.

Lgbende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslut-
ning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig tvivl
om verdien af afdelingens midler p& emissionstidspunktet.
Eventuel suspension og genoptagelse af emission efter suspen-
sion vil blive meddelt via Nasdaq Copenhagen A/S samt pa for-
eningens hjemmeside.
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Ved starre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens
investeringsforvaltningsselskab tillade emissioner ved apport-
indskud af vaerdipapirer.

For afdelingerne Globale Aktier Basis og Danske Obligationer
Basis udbydes andelene i lsbende emission uden fastsat hgjeste
belgb efter enkeltprismetoden. Andele tegnet i den lgbende
emission afregnes til den farstkommende emissionskurs. Afreg-
ning foregar to bankdage efter tegningen ved registrering af an-
delene pa investors konto i VP Securities A/S. Emissionsprisen
beregnes hver dag.

Begaeringer om emission for belgb pa 2 mio. kr. eller derunder
skal veere foreningen i haende senest kl. 12 pa handelsdagen,
hvor opggrelsestidspunktet er kl. 16 samme dag. Emissionsan-
modninger modtaget af foreningen inden kl. 12 afregnes til den
opgjorte vaerdi pa ferstkommende opgerelsestidspunkt. An-
modninger modtaget efter kl. 12 afregnes til veerdien pa det
naestkommende opggrelsestidspunkt den efterfglgende dag.

Begaering om emission over 2 mio. kr. skal veere foreningen i
hande senest kl. 16 dagen fer handelsdagen, hvor opgarelses-
tidspunktet er markedets lukketidspunkt for handelsdagen.
Emissionsanmodninger modtaget af foreningen inden kl. 16 af-
regnes til den opgjorte vaerdi pa farstkommende opgarelsestids-
punkt den fglgende dag. Anmodninger modtaget efter kl. 16
afregnes til veerdien pa det naeestkommende opgarelsestidspunkt
to dage efter.

Lebende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslut-
ning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vasentlig tvivl
om veardien af afdelingens midler pa emissionstidspunktet.
Eventuel suspension og genoptagelse af emission efter suspen-
sion vil blive meddelt pa foreningens hjemmeside.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen for foreningens afdelinger, dog bortset fra af-
delingerne Globale Aktier Basis og Danske Obligationer Basis, jf.
nedenfor, fastsettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden i
henhold til § 4, stk. 1 i bekendtggrelse om beregning af emissi-
ons- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
investeringsforeninger m.v. ved at dividere formuens veerdi pa
emissionstidspunktet med den nominelle vardi af tegnede an-
dele. Der tilleegges et belgb til deekning af udgifter ved kagb af
finansielle instrumenter og ngdvendige omkostninger ved emis-
sionen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar fglgende maksi-
male udgifter i procent af indre veerdi:
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Korte obligationer
Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter

@vrige markedsafledte handelsudgifter
Offentlige afgifter m.v.

Tegnings, salgs- og garantiprovision
Markedsfering

| alt

Korte obligationer Akk.

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter
@vrige markedsafledte handelsudgifter
Offentlige afgifter m.v.

Tegnings, salgs- og garantiprovision
Markedsfaring

| alt

Lange obligationer
Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter

@vrige markedsafledte handelsudgifter
Offentlige afgifter m.v.

Tegnings, salgs- og garantiprovision
Markedsfaring

| alt

Lange obligationer Akk.

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter
@vrige markedsafledte handelsudgifter
Offentlige afgifter m.v.

Tegnings, salgs- og garantiprovision
Markedsfaring

| alt

Europeaiske Virksomhedsobligationer SRI

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter
@vrige markedsafledte handelsudgifter
Offentlige afgifter m.v.

Tegnings, salgs- og garantiprovision
Markedsfaring

| alt

Danske aktier

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter
@vrige markedsafledte handelsudgifter
Offentlige afgifter m.v.

Tegnings, salgs- og garantiprovision
Markedsfaring

| alt

Danske aktier Akk.

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter
@vrige markedsafledte handelsudgifter
Offentlige afgifter m.v.

Tegnings, salgs- og garantiprovision
Markedsfaring

| alt

0,00%
0,10%
0,00%
0,00%
0.00%
0,10%

0,00%
0,10%
0,00%
0,00%
0.00%
0,10%

0,00%
0,20%
0,00%
0,00%
0.00%
0,20%

0,00%
0,20%
0,00%
0,00%
0.00%
0,20%

0,00%
0,40%
0,00%
0,00%
0.00%
0,40%

0,125%
0,100%
0,000%
0,000%
0.000%
0,225%

0,125%
0,100%
0,000%
0,000%
0.000%
0,225%
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Globale Aktier SRI

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,20%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfering 0,00%
| alt 0,40%

Globale Fokusaktier
Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,20%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfering 0.00%
| alt 0,40%
Klima & Miljg SRI

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,20%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfering 0.00%
| alt 0,40%

Taktisk Allokering
Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,10%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,10%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfering 0.00%
| alt 0,20%

Kreditobligationer
Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,00%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfering 0,00%
| alt 0,20%

Kreditobligationer Akk.
Kurtage og direkte omk. ved kb af instrumenter 0,00%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,20%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
Tegnings, salgs- og garantiprovision 0,00%
Markedsfering 0,00%
| alt 0,20%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
emissionsomkostninger pd Nasdaq Copenhagen A/S samt pa
foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort
samme steder, nar der igen vendes tilbage til de anfarte maksi-
male emissionstillzeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner veere la-
vere end de ovenfor naevnte satser. Ved store emissioner forbe-
holder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfeelde at re-
ducere emissionstillzegget. Emissionstillegget kan dog ikke
vaere lavere end omkostningerne ved kgb af finansielle instru-
menter, medmindre emissionen sker i forbindelse med apport-
indskud af vaerdipapirer i afdelingen.

Flytning

Der geelder ingen serlige regler for investorers flytning fra en
afdeling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som ind-
lzsning med efterfalgende emission pa almindelige vilkar.

Indlgsning
Enhver investor har ret til nar som helst at indlgse sine andele
helt eller delvist.

Indlgsningsprisen for foreningens andele, dog bortset fra afde-
lingerne Globale Aktier Basis og Danske Obligationer Basis, jf.
nedenfor, fastsattes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf.
§ 4, stk. 2 i bekendtggrelse om beregning af emissions- og ind-
lgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investe-
ringsforeninger m.v. til den indre veerdi opgjort pa indlgsnings-
tidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrappor-
ten, ved at dividere formuens vaerdi pa indlgsningstidspunktet
med den nominelle vaerdi af tegnede andele med fradrag af et
belgb til deekning af udgifter ved salg af instrumenter og til ngd-
vendige omkostninger ved indlgsningen.

Ved indlgsning skannes omkostninger til kurtage, spreads og
gvrige handelsomkostninger at udggre:

Korte obligationer 0,10%
Korte obligationer Akk. 0,10%
Lange obligationer 0,20%
Lange obligationer Akk. 0,20%
Eur. virksomhedsobligationer SR 0,40%
Danske aktier 0,225%
Danske aktier Akk. 0,225%
Globale Aktier SRI 0,40%
Globale Fokusaktier 0,40%
Klima & Miljg SRI 0,40%
Taktisk Allokering 0,20%
Kreditobligationer 0,20%
Kreditobligationer Akk. 0,20%

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sa-
fremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fast-
sette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne
farst fastsetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret
de til indlgsningen af andelene nedvendige aktiver. Eventuel su-
spension og genoptagelse af indlgsning efter suspension vil
blive meddelt via Nasdaq Copenhagen A/S samt pa foreningens
hjemmeside.
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Finanstilsynet kan kreaeve, at foreningen udsetter indlgsning af
andele, hvis det er i investorernes eller offentlighedens inte-
resse.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides
i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
indlgsningsomkostninger pa Nasdaq Copenhagen A/S samt pa
foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort
samme steder, nar der igen vendes tilbage til de anfarte maksi-
male indlgsningsfradrag.

For afdelingerne Globale Aktier Basis og Danske Obligationer
Basis geelder falgende indlgsningshestemmelser:

Begeeringer om indlgsning for belgb pa 2 mio. kr. eller derunder
skal veere foreningen i haende senest kl. 12 pa handelsdagen,
hvor opggrelsestidspunktet er kl. 16 samme dag. Indlgsningsan-
modninger modtaget af foreningen inden kl. 12 afregnes til den
opgjorte veerdi pa ferstkommende opggrelsestidspunkt. An-
modninger modtaget efter kl. 12 afregnes til veerdien pa det
naestkommende opggrelsestidspunkt den efterfglgende dag.

Begeering om indlgsning over 2 mio. kr. skal veere foreningen i
hande senest kl. 16 dagen fer handelsdagen, hvor opgarelses-
tidspunktet er markedets lukketidspunkt for handelsdagen. Ind-
lgsningsanmodninger modtaget af foreningen inden kl. 16 af-
regnes til den opgjorte veerdi pa farstkommende opgerelsestids-
punkt den falgende dag. Anmodninger modtaget efter kl. 16
afregnes til veerdien pa det naeestkommende opgarelsestidspunkt
to dage efter.

Indlgsningsprisen for afdelingen fastsattes ved anvendelse af
enkeltprismetoden i henhold til § 5 i bekendtggrelse om bereg-
ning af emissions- og indlesningspriser ved tegning og indlgs-
ning af andele i danske UCITS m.v. ved at dividere formuens
veerdi, opgjort efter samme principper, som anvendes i arsrap-
porten, pa det farstkommende opggrelsestidspunkt for indlgs-
ningen med den nominelle veerdi af tegnede andele pa opgarel-
sestidspunktet.

Foreningen kan i sarlige tilfelde forlange, at indlgsningsprisen
fastseettes efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekom-
melse af indlgsningen nedvendige aktiver. | sadanne tilfelde
skal foreningen ved udsattelse straks efter udsattelsen under-
rette Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre
medlemsstater af Den Europaiske Union og lande, som Felles-
skabet har indgéet aftale med pa det finansielle omrade, nar for-
eningen markedsfarer sine andele der, om udsettelsen.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sa-
fremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fast-
sette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne
ferst fastseetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret

de til indlgsningen af andelene nedvendige aktiver. Eventuel su-
spension og genoptagelse af indlgsning efter suspension vil
blive meddelt pa foreningens hjemmeside.

Finanstilsynet kan kreaeve, at foreningen udsetter indlgsning af
andele, hvis det er i investorernes eller offentlighedens inte-
resse.

Ved stgrre indlgsninger pa 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab foretage indlgsninger ved
apportudtrek af veerdipapirer, safremt investor matte gnske
dette. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtraek afvige fra for-
naevnte skennede omkostninger.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem Nykredit
Bank A/S mod betaling af kutymemaessige handelsomkostnin-
ger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt
eller delvist.

Kursoplysning

Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele
i afdelingerne beregnes hver dag og offentliggeres pa Nasdaq
Copenhagen A/S og/eller pa foreningens hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter sammen prin-
cipper som i de af Nasdaq Copenhagen A/S fastlagte retnings-
linjer for kursangivelse.

Negotiabilitet og omseettelighed
Investeringsforeningsandelene er omsatningspapirer, og der
gelder ingen indskreenkninger i andelenes omsattelighed.

Stemmeret/rettigheder

Hver investor har én stemme for hver andel a 100 kr. Stemme-
retten kan udgves, safremt andelen er noteret pa navn i forenin-
gens register over investorer en uge far generalforsamlingen. In-
gen andele har szrlige rettigheder.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en for-
ening eller afdeling opleses. En sadan indstilling kan veere for-
arsaget af fx utilstreekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt
utidssvarende investeringsomrader i foreningen eller afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller afdelings op-
lzsning, fusion eller spaltning kraeves, at beslutning tiltreedes af
savel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer som af den del
af foreningens eller afdelingens formue, der er repraesenteret pa
generalforsamlingen.

Lan
Foreningen har Finanstilsynets tilladelse til at optage lan til mid-
lertidig finansiering af indgaede handler.
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Vaesentlige aftaler og omkostnin-
ger

Administrationsomkostninger

Foreningen har indgaet administrationsaftale med Nykredit Por-
tefglje Administration A/S, der er 100% ejet af foreningens de-
potselskab, Nykredit Bank A/S, og indgar i Nykredit-koncernen.
Nykredit Portefalje Administration A/S er af Finanstilsynet un-
der FT nr. 17.105 godkendt som investeringsforvaltningssel-
skab.

Ifglge aftalen patager Nykredit Portefglije Administration A/S
sig foreningens administrative og investeringsmassige opgaver
samt daglige ledelse. Disse opgaver skal af Nykredit Portefglje
Administration A/S forvaltes i overensstemmelse med lov om in-
vesteringsforeninger m.v., lov om finansiel virksomhed, Finans-
tilsynets bestemmelser, foreningens vedtegter, bestyrelsens
anvisninger og de af foreningen indgaede aftaler.

Administrationsaftalen kan af hver af parterne opsiges med seks
maneders varsel. | tilfeelde af vaesentlig misligholdelse fra én af
parternes side er den anden part berettiget til at opheeve aftalen
med gjeblikkeligt varsel.

Som vederlag for investeringsforvaltningsselskabets ydelser be-
taler foreningen fglgende formuebaserede honorarer til Nykre-
dit Portefelje Administration A/S.
Afdeling Marginal- Marginal- Marginal-
sats p.a. af  satsp.a.af satsp.a. af

formue pa  formue pd  formue pa

0-100 100- over 1.000
mio. kr. 1.000 mio. mio. kr.
kr.

Korte obligationer 0,10% 0,10% 0,05%
Korte obligationer Akk. 0,10% 0,10% 0,05%
Lange obligationer 0,20% 0,10% 0,05%
Lange obligationer Akk. 0,20% 0,10% 0,05%
Danske Obl. Basis 0,10% 0,10% 0,05%
Europeeiske
Virksomhedsobl. SRI 0,20% 011% 0,06%
Danske aktier 0,30% 0,21% 0,21%
Danske aktier Akk. 0,30% 0,21% 0,21%
Globale Aktier Basis 0,30% 0,21% 0,21%
Globale Aktier SRI 0,30% 0,21% 0,21%
Globale Fokusaktier 0,30% 0,21% 0,21%
Klima & Miljs SRI 0,30% 0,21% 0,21%
Taktisk Allokering 0,25% 0,16% 0,14%
Kreditobligationer 0,20% 0,11% 0,06%
Kreditobligationer Akk. 0,20% 0,11% 0,06%

Management honorar

Management honorar til Nykredit Bank A/S deekker udgifter til
portefgljeradgivning, provision til formidlere af foreningens be-
viser samt en betaling til Nykredit Bank A/S til dekning af
stabs- og supportfunktioner, it-systemer mv. til sikring af over-
holdelse af geeldende lovgivning, uddannelse og vedligehol-
delse af viden samt en andel af de faste omkostninger forbundet
med bankens distributions- og radgivningsapparat.

Management honorar til Nykredit Bank A/S udger pr. afdeling:

Afdeling Management honorar
Korte obligationer 0,185%
Korte obligationer Akk. 0,185%
Lange obligationer 0,480%
Lange obligationer Akk. 0,480%
Danske Obligationer Basis 0,100%
Europeiske Virksomhedsoblig SRI 0,730%
Danske aktier 1,180%
Danske aktier Akk. 1,180%
Globale Aktier Basis 0,220%
Globale Aktier SRI 1,300%
Globale Fokusaktier 1,300%
Klima & Milje SRI 1,300%
Taktisk Allokering 0,770%
Kreditobligationer 0,645%
Kreditobligationer Akk. 0,645%

Investeringsradgivning

Foreningen har indgaet aftale med Nykredit Bank A/S vedre-
rende investeringsradgivning om foreningens investeringer. Ny-
kredit Bank A/S indgar i Nykredit-koncernen og har bank og
kapitalforvaltning som hovedvirksomhed.

Ifglge aftalen skal radgiver lgbende fglge afdelingernes porte-
felje og radgive om tilpasning af portefgljernes sammensztning
og fordeling pa enkelte investeringer efter forventningerne til
det opnaelige afkast.

For denne ydelse betaler foreningen fglgende sats pr. afdeling:
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Afdeling Radgiverhonorar
Korte obligationer 0,100%
Korte obligationer Akk. 0,100%
Lange obligationer 0,150%
Lange obligationer Akk. 0,150%
Danske Obligationer Basis 0,100%
Europzeiske Virksomhedsoblig. SRI 0,250%
Danske aktier 0,550%
Danske aktier Akk. 0,550%
Globale Aktier Basis 0,200%
Globale Aktier SRI 0,650%
Globale Fokusaktier 0,650%
Klima & Miljz SRI 0,650%
Taktisk Allokering 0,300%
Kreditobligationer 0,250%
Kreditobligationer Akk. 0,250%

Radgivningshonoraret er indeholdt i managementhonoraret til
Nykredit Bank A/S.

Aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkeligt varsel og af
radgiver med en maneds varsel.

SRI-rddgivning

Foreningen har indgaet aftale med Nykredit Bank A/S om hand-
tering af SRI-overvagning af aktie- og virksomhedsobligations-
afdelingerne i foreningen.

Aftalen kan af begge parter opsiges med tre maneders varsel,
dog saledes at aftalen kan opsiges af foreningen uden varsel,
safremt dette matte veere i foreningens interesse.

Honoraret for overvagningen er indeholdt i management hono-
raret til Nykredit Bank A/S.

@vrige omkostninger og aftaler

Ud over administrationshonoraret til Nykredit Portefglje Admi-
nistration A/S beskrevet ovenfor, betaler foreningen bl.a. fol-
gende omkostninger til depotselskab, bestyrelse samt offentlige
myndigheder.

Forvalteren har for tiden delegeret opgaver vedrgrende opbeva-
ringsopgaver i foreningens afdelinger, jf. nedenfor.

De enkelte aftaler er neermere omtalt nedenfor.

Depotselskab

Foreningen har indgéet depotselskabsaftale med Nykredit Bank
A/S, der indgar i Nykredit-koncernen. Nykredit Bank A/S pata-
ger sig som depotselskab at opbevare og forvalte veerdipapirer
og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., lov om fi-
nansiel virksomhed og Finanstilsynets bestemmelser. Nykredit
Bank A/S patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver
og forpligtelser.

Endvidere varetager Nykredit Bank A/S opgaven som forenin-
gens bevisudstedende institut.

| henhold til depotselskabsaftalen, kan depotselskabet delegere
en rekke af sine opgaver til et andet kreditinstitut.

Depotselskabet har for tiden delegeret en raekke af sine opgaver
til The Bank of New York Mellon “BNY Mellon”, herunder op-
gaver om opbevaring og kontroller via anvendelse af visse af
BNY Mellons systemer.

Det kan i forbindelse med delegationen fra depotselskabet til
BNY Mellon i perioder opsta interessekonflikter. Eventuelle in-
teressekonflikter kan opsta, hvis opbevaringsydelsen er delege-
ret til et koncernforbundet selskab som modtager honorar for
andre depotydelser, der leveres til foreningen. Dette kan f. eks
veere i forbindelse med veerdipapirudlan, valuta m.v.

Ajourfgrte oplysninger om depotselskabet, dets opbevaringsop-
gaver samt eventuelle interessekonflikter, som kan opst3, kan til
enhver tid rekvireres hos foreningens administrationsselskab.

Aftalen kan opsiges af depotselskabet med ni maneders varsel
og af foreningen med en maneds varsel.

Som vederlag for disse ydelser betales for hver af falgende af-
delinger: Globale Aktier Basis, Globale Aktier SRI, Globale Fo-
kusaktier, Klima & Miljg SRI samt Taktisk Allokering Akk. et
grundgebyr pa 42.500 kr. p.a plus VP-omkostninger samt trans-
aktionsgebyr pa 500 kr. pr. emission/indfrielse i VP.

For hver af de gvrige afdelinger; Danske Aktier, Danske Aktier
Akk., Korte obligationer, Korte obligationer Akk., Lange obliga-
tioner, Lange obligationer Akk., Kreditobligationer, Kreditobli-
gationer Akk. samt Europaiske Virksomhedsobligationer SRI.
betales et grundgebyr pa 25.000 kr. p.a. plus VP-omkostninger
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0g 0,05% af kursvaerdien pa udenlandske aktier opgjort i danske
kroner, 0,02% af kursveerdien pa udenlandske obligationer op-
gjort i danske kroner samt et transaktionsgebyr pa handel med
udenlandske vaerdipapirer pa 250 kr. pr. transaktion. Dertil kom-
mer transaktionsgebyr pa 500 kr. pr. emission/indfrielse i VP.

Vederlaget til depotselskabet for 2015 og budgetteret vederlag
for 2016 for de enkelte afdelinger falgende:

Afdeling Afholdt Budget
honorar honorar
2015 2016
1.000 .kr. 1.000 .kr.
Korte obligationer 778 355
Korte obligationer Akk. 104 116
Lange obligationer 1.623 737
Lange obligationer Akk. 25 216
Danske Obligationer Basis 17 16
Europeeiske Virksomhedsoblig. SRI 167 217
Danske aktier 974 267
Danske aktier Akk. 47 72
Globale Aktier Basis 279 174
Globale Aktier SRI 285 336
Globale Fokusaktier 14 300
Klima & Miljg SRI 95 153
Taktisk Allokering 1.143 457
Kreditobligationer 1.131 466
Kreditobligationer Akk. 122 46

Nykredit Bank A/S varetager endvidere opgaven med at stille
priser i markedet pa foreningens andele med det formal at
fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i
andelene. Honoraret herfor er 0,115%o p.a. af formuen pr. af-
deling, dog max 25.000 kr. p.a. pr. afdeling.

For afdeling Globale Aktier Basis og Danske Obligationer Basis
betales et arligt honorar pa 25.000 p.a.

Aftalen kan opsiges af prisstiller med tre maneders varsel og af
foreningen med gjeblikkeligt varsel.

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes éarligt af generalforsamlingen.
Honorar til bestyrelsen for 2015 samt budgetteret honorar for
2016:
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Afdeling Afholdt
honorar
2015
1.000 .kr.
Korte obligationer 42
Korte obligationer Akk. 7
Lange obligationer 101
Lange obligationer Akk. 54
Danske Obligationer Basis 0
Europaiske Virksomhedsoblig. SRI 6
Danske aktier 16
Danske aktier Akk. 8
Globale Aktier Basis 14
Globale Aktier SRI 14
Globale Fokusaktier 1M
Klima & Milje SRI 1
Taktisk Allokering 45
Kreditobligationer 20
Kreditobligationer Akk. 7

Budget
honorar
2016
1.000 .kr.

43
8
105

57

13

13

45

20

Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af be-

stemmelserne i vedtegterne.

Offentlige myndigheder

Finanstilsynet afregnes efter regning. Vederlag til Finanstilsynet

for 2015 samt budgetteret vederlag for 2016:

Afdeling Afholdt
2015
1.000 kr.
Korte obligationer 58
Korte obligationer Akk. 26
Lange obligationer 127
Lange obligationer Akk. 82
Danske Obligationer Basis 4
Europaeiske Virksomhedsobligationer -
SRI
Danske aktier 26
Danske aktier Akk. 20
Globale Aktier Basis 2
Globale Aktier SRI 24
Globale Fokusaktier 25
Klima & Miljs SRI 15

Budget
2016
1.000 kr.

Y
18
82
50

4

16

23

17

21
21

13



Taktisk Allokering 37 34
Kreditobligationer 25 26
Kreditobligationer Akk. 21 10

Vederlagets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af
bestemmelserne i vedtaegterne.

Samlede administrationsomkostninger

| henhold til vedteegterne ma de samlede administrationsom-
kostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administra-
tion, it, revision, tilsyn, markedsfaring og depotselskab, for hver
afdeling ikke overstige 2,5% af den hgjeste formueveerdi af af-
delingen inden for et regnskabsar. Salgs- og informationsom-
kostninger skal ogsa holdes inden for nevnte 2,5% i det om-
fang, de ikke finansieres af emissionsindtaegterne.
Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent
af gennemsnitsformuen udgjorde for de seneste fem ar eller si-
den afdelingernes start falgende:

Afdeling 2011 2012 2013 2014 2015
Korte obligationer 0,49 0,44 0,39 0,40 0,31
Korte obligationer Akk. 0,46 0,43 0,40 0,47 0,35
Lange obligationer 0,64 0,56 0,50 0,51 0,49
Lange obligationer Akk. 0,56 0,51 0,48 0,49 0,47

Danske obl. Basis - - - 0,30 0,30

Europeeiske
Virksomhedsobl. SRI

Danske aktier 1,34 1,37 1,37 1,39 1,36
Danske aktier Akk. 1,35 1,32 1,27 1,33 1,30
Clobale Aktier Basis 0,89 0,58 0,49 0,48 0,46
Globale Aktier SRI 1,50 1,61 1,41 1,42 1,4
Globale Fokusaktier 0,29 2,06 1,45 1,55 1,36
Klima & Miljs SRI 0,49 2,46 1,79 1,70 1,84
Taktisk Allokering - 1,00 0,84 0,85 0,84
Kreditobligationer - 0,95 0,90 0,93 0,84
Kreditobligationer Akk. 0,69 0,25
Aop

De arlige omkostninger i procent (AOP) opgares i henhold til
InvesteringsFondsBranchens definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger og handelsom-
kostninger vedrgrende den lgbende drift samt investors han-
delsomkostninger i form af det maksimale emissionstilleg og
indlgsningsfradrag. Belgbet beregnes under forudsaetning af, at
investeringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP for afdelingerne fremgar nedenfor:

Afdeling

Korte obligationer

Korte obligationer Akk.

Lange obligationer

Lange obligationer Akk.

Danske Obligationer Basis

Europaeiske
Virksomhedsobl. SRI

Danske aktier
Danske aktier Akk.
Globale Aktier Basis
Globale Aktier SRI
Globale Fokusaktier
Klima & Milje SRI
Taktisk Allokering

Kreditobligationer

Kreditobligationer Akk.

Aktuel AOP
0,33
034
0,60
0,58

0,30

1,04

1,70
1,64

0,50
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse

Direkter Carsten Lenfeldt, Formand
KCBL Management ApS

Hgjbro Plads 6

1200 Kgbenhavn K

Professor David Lando
Institut for Finansiering
Copenhagen Business School
Solbjerg Plads 3

2000 Frederiksberg C

Foreningens direktion

Nykredit Portefglje Administration A/S
Martin Udbye Madsen, adm. direktar
Tage Fabrin-Brasted, direktar

Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

CVRnr. 16 63 76 02

Depotselskab
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVRnr. 1051 96 08

Klageansvarlig

Professor dr. jur. Jesper Lau Hansen
Det Juridiske Fakultet

Kgbenhavns Universitet

Studiestrede 6

1455 Kgbenhavn K

Direktor Tine Roed
DI - Dansk Industri
Industriens Hus
Radhuspladsen
1787 Kgbenhavn V

Foreningens revisor

DELOITTE Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

CVR nr. 3396 3556

Radgiver

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 1051 96 08

Private investorer i foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgar af foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk og kan endvidere fas ved

henvendelse til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans

Private investorer i foreningen kan anke forhold vedrarende foreningen eller afdelingen til:

Ankenavnet for Investeringsfonde
Amaliegade 8B 2

Postboks 9029

1022 Kgbenhavn K

TIf.: 3543 2506

Fax: 354371 04
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Serlige forbehold

Dette prospekt, der er udarbejdet pd dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til
Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrarende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sege individuel rédgivning om
egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande vaere underlagt sarlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og
jagttage sddanne restriktioner. De af prospektet omfattede foreningsandele ma ikke udbydes eller selges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres
til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sddant tilbud eller en sddan opfordring til at gere tilbud ikke er
tilladt, eller til personer, over for hvem et sédant tilbud eller en sédan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i neaervaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer @ndres efter bestyrelsens
beslutning.

MSCI disclaimer
For afdelinger, der anvender MSCI indeks galder falgende:

Denne investeringsforening sponsoreres, stattes, selges og markedsfares ikke af MSCI Inc. ("MSCI"), af MSCI's tilknyttede virksomheder eller dataleveranderer eller af andre,
der medvirker til at udarbejde, beregne eller opstille MSCl-indeksene (samlet benavnt "MSCl-parterne”). MSCl-indeksene tilhgrer udelukkende MSCI. MSCI og MSCl-indeksnav-
nene er servicemaerker, der tilharer MSCI eller MSCI's tilknyttede virksomheder, og som er givet i licens til Nykredit Realkredit A/S med henblik pa anvendelse til bestemte formal.
MSCl-parterne giver ingen erklaering eller garanti, hverken udtrykkelig eller stiltiende, over for udsteder eller investeringsforeningens medlemmer eller andre personer eller
enheder vedrarende det tilrddelige i at investere i investeringsforeninger generelt eller i denne investeringsforening i seerdeleshed eller MSCl-indeksenes evne til at folge afkast-
udviklingen pé det relevante aktiemarked. MSCI eller MSCI's tilknyttede virksomheder er licensgiver for visse varemeerker, servicemeerker og handelsnavne samt MSCl-indeksene.
MSCl-indeksene opstilles, sammensaettes og beregnes af MSCI uden hensyn til investeringsforeningen eller udsteder eller investeringsforeningens medlemmer eller andre personer
eller enheder. Ved opstilling, sammensatning eller beregning af MSCl-indeksene er MSCl-parterne ikke forpligtet til at tage hensyn til udsteders, investeringsforeningens med-
lemmers eller andre personers eller enheders behov. MSCI-parterne har intet ansvar for og har ikke medvirket til at fastleegge tidspunkt, kurser eller maengder for investerings-
foreningens udstedelser eller til at fastleegge eller beregne den formel eller det vederlag, der skal anvendes ved indlgsning af investeringsforeningens andele. Endvidere har MSCI-
parterne ingen forpligtelser og intet ansvar over for udsteder, investeringsforeningens medlemmer eller andre personer eller enheder i forbindelse med investeringsforeningens
administration, markedsfaring eller udbud af andele.

MSCI indhenter oplysninger, der medtages i eller anvendes til beregning af MSCl-indeksene, fra kilder, som MSCI anser for pélidelige. MSCl-parterne garanterer og indestér dog
ikke for originaliteten, ngjagtigheden og/eller fuldsteendigheden af MSCl-indeksene eller de data, som indgdr deri. MSCl-parterne indestar hverken udtrykkeligt eller stiltiende
for investeringsforeningens, dens medlemmers eller andre personers eller enheders resultater som fglge af anvendelsen af MSCl-indeksene eller de data, som indgdr deri. MSCI-
parterne har intet ansvar for fejl, udeladelser eller afbrydelser i eller i forbindelse med MSCl-indeksene eller de data, der indgér deri. Endvidere giver MSCl-parterne ingen
udtrykkelig eller stiltiende garanti af nogen art, og MSCl-parterne frasiger sig hermed udtrykkeligt enhver garanti for salgbarhed og egnethed til et bestemt formal, for sd vidt
angdr MSCl-indeksene og de data, der indgér deri. Uden at begreense ovenstédende hafter MSCl-parterne i intet tilfaelde for initialskader, indirekte skader, konkret dokumenterede
tab, penalt begrundede erstatninger, falgeskader eller andre former for skade eller erstatning (herunder driftstab), uanset om de er blevet underrettet om muligheden herfor.
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Vedtaagter

for
Investeringsforeningen Nykredit Invest

Navn og hjemsted
§1 Foreningens navn er Investeringsforeningen Nykredit Invest.

Stk. 2 Foreningen driver tillige virksomhed under binavnet Investeringsforeningen Nylnvest
{Investeringsforeningen Nykredit Invest),

Stk. 3  Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§2 Foreningens formal er efter vedtzegternes bestemmelse herom fra offentligheden at modtage mid-
ler, som under lagttagelse af et princip om ristkospredning anbringes i instrumenter i overens-
stemmelse med kapitel 14 | lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor
at indlpse Investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Investorer

§3 Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. & ¢ (heref-
ter "andele”).

Heeftelse

§4 Foreningens investorer heafter alene med det for deres andele indbetalte belsb og har derudover

ingen haeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. § 6, hzfter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling heefter
dog ogsa for sin andel af de fzlles omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfalg-
ning, eller er det pd anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forplig-
telser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de fazl-
les omkostninger.

Stk. 3 Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningssel-
skab hzefter ikke for foreningens forpligtelser.



Midlernes anbringelse

§5

Bestyrelsen fastseetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2

Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 15 i lov om Investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelinger og andelsklasser

§6

Foreningen er opdelt i felgende afdelinger:

Stk. 1

Stk. 2

Korte obligationer

Afdelingen investerer | obligationer udstedt i danske kroner eller euro. Afdelingen inve-
sterer sdledes, at renterisikoen, udtrykt som den korrigerede varighed af afdelingens
samlede portefplje, ikke overstiger 3. Afdelingen investerer hojst 50% af sine midler |
erhvervsobligationer og kan ikke investere | preemieobligationer og konvertible obligatio-
ner.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen | andele | andre danske UCITS og uden-
landske Investeringsinstitutter aller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om Investeringsforenlnger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomr8de investere indtil 10% af sin formue | an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obligationer og gzeldsbreve ud-
stedt eller garanteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af
offentlig karakter, som angivet i bilag 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket eller ikke-daekket
basis samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er udieddende. Afdelingen er bevisudstedende.
Korte obligationer Akk.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt | danske kroner eller euro. Afdelingen inve-
sterer sdledes, at renterisikoen, udtrykt som den korrigerede varighed af afdelingens
samlede portefglje, ikke overstiger 3. Afdelingen investerer hgjst 50% af sine midler i
erhvervsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og konvertible obligatio-
ner. Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmel-
serne herom | lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan investere op til 10% af
formuen | andele | andre danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller afde-



Stk. 3

Stk. 4

linger heraf t henhold til bestemmelserne herom | lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomride investere indtil 10% af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er
optaget til handel pé et reguleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obligationer og geeldsbreve ud-
stedt eller garanteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af
offentlig karakter, som angivet i bilag 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket eller ikke-daekket
basis samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indigsning, jf. § 13.
Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.
Lange obligationer

Afdelingen investerer i lange obligationer udstedt i danske kroner eller euro. Afdelingen
investerer hgjst 50% af sine midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i pras-
mieobligationer og konvertible obligationer. Afdelingen kan endvidere indskyde midler |
et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.
Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf | henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrdde investere indtll 10% af sin formue | an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veaerdipapirer, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obligationer og gazldsbreve ud-
stedt eller garanteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af
offentlig karakter, som angivet i bilag 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansieile instrumenter pd daekket eller ikke-daekket
basis samt foretage udl&n af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlasning, jf. § 13.
Afdelingen er udioddende, Afdelingen er bevisudstedende.
Lange obligationer Akk.

Afdelingen investerer i lange obligationer udstedt | danske kroner eller euro. Afdelingen
investerer hojst 50% af sine midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i praa-
miecbligationer og kanvertible obligationer,

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.



Stk. 5

Stk. 6

Afdetingen kan investere op til 10% af formuen | andele | andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan Inden for sit investeringsomrade investere indtil 10% af sin formue i an-
dre vaardipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er
optaget til handel p2 et reguleret marked.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obligationer og gaeldsbreve ud-
stedt eller garanteret af en stat, offentlig myndighed eller en international institution af
offentlig karakter, som anglvet i bilag 1.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd deekket eller ikke-dakket
basis samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er akkumulerende, Afdelingen er bevisudstedende.
Danske aktier

Afdelingen investerer i aktler optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S samt | aktier
handlet pa et andet reguleret marked i Danmark, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade Investere op til 10% af sin formue | an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vardipaplrer, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de anglvne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p3 dakket basls samt foretage
udln af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende, Afdelingen er bevisudstedende.

Danske aktier Akk.

Afdelingen investerer | aktier optaget til hande! pd Nasdaq Copenhagen A/S samt i aktier

handlet pé et andet reguleret marked | Danmark, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt.



Stk. 7

Afdelingen kan inden for sit investeringsomride investere op til 10% af sin formue | an-
dre vzerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er
optaget til handel p3 et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele | andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daskket eller ikke-daekket
basis samt foretage udl&n af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indigsning, jf. § 13.
Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.
Globale Aktier Basis

Afdelingen Investerer globalt | primazrt aktier, der er optaget til handel pd regulerede
markeder eller andre markeder, som er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offent-
lige. Afdelingen kan endvidere investere | depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der er opta-
get til handel pd et reguleret marked eller et andet marked, der er regelmassigt arbej-
dende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere | ovennzvnte finansielle instrumenter optaget til
handel p8 de i bllag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder,

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i an-
dre véerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vardipapirer, der ikke er
optaget til handel pd et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering | aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afiedte finansielle instrumenter pd dakket basis samt foretage
udln af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender enkeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13 a.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.



Stk. 8

Stk. 9

Globale Aktier SRI

Afdelingen investerer sine midler i danske og udenlandske aktier samt depotbeviser (fx
ADRs og GDRs), der er optaget til handel p8 regulerede markeder eller andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige. Disse markeder skal veere
beliggende | stater, der er medlem af Den Europzeiske Union, eller | lande som Unionen
har indgdet aftale med, medlem af Federation of European Securities Exchanges (FESE),
medlem af World Federation of Exchanges, eller godkendt af Finanstilsynet,

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finansielle instrumenter optaget til
handel pa de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder,

Afdelingen ma ikke placere sine midler | virksomheder, der har mere end 5% af sine
indteegter fra produktion eller distribution af alkohol, tobak, vaben, pornografi eller ha-
sardspil, samt i virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner
tiltradt og ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN's deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s konventi-
oner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for baeredygtig virk-
somhedsadfard,

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder veerdipapirer, der Ikke er
optaget til handel p3 et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i andre danske UCITS og
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til besternmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p& daekket basis samt foretage
udi3n af veerdipapirer.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering | aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Klima & Miljz SRY

Afdelingen investerer | aktier med direkte eller indirekte aktiviteter inden for klima og
miljs, og som er optaget til handel pd regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere

fnvestere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der er optaget til handel pd et reguleret
marked eller et andet marked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere | ovennzvnte finansielle instrumenter optaget til
handel pd de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til



Stk. 10

Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue | an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er
optaget til handel.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom I lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i virksomheder, der har mere end 5% af sine
Indteegter fra produktion eller distribution af alkohol, tobak, vaben, pornografi eller ha-
sardspil, samt | virksomheder, som kranker international ret defineret som konventioner
titrddt og ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN's deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, 1LO’s konventi-
oner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for baeredygtig virk-
somhedsadfaerd.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen | andele | andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf | henhold til bestemmelserne herom |
lov om investeringsforeninger m.v,

Afdelingen opfylder de angivne rammer for Investering | aktieavancebeskatningsiovens g
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p8 daekket basis samt foretage
udldn af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeitprismetoden ved emission og indlgsning, if. § 13.
Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
Globale Fokusaktier

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pd regulerede markeder.
Afdelingen kan endvidere Investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der er optaget til
hande! pd et reguleret marked eller et andet marked, der er regelmzessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle Instrumenter optaget til
handel pa de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit Investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i an-
dre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter herunder vaerdipapirer, der ikke er
optaget til handel,

Afdelingen kan endvidere Iindskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen | andele i andre danske UCITS og uden-
landske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i



Stk. 11

lov om investeringsforeninger m.v,

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktieavancebeskatningslovens §
21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter p8 dekket basis samt foretage
udl&n af veerdipapirer.

Afdetingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.

Taktisk Allokering

Afdelingen kan investere sine midler | aktier, statsobligationer, realkreditobligationer,
exchange traded funds {(ETF'er) godkendt i medfpr af UCITS-direktivet, samt | andele i
danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til
bestemmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs), der er optaget til
hande! p& et reguleret marked eller et andet marked, der er regeimaessigt arbejdende,

anerkendt og offentligt.

Afdelingen vil investere i finansielle instrumenter optaget til handel p3 et reguleret mar-
ked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of Eu-
ropean Securities Exchanges (FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i Den
Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Afdefingen
kan endvidere Investere i andele i udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf samt | andele i danske UCITS eller afdelinger heraf, der ikke er optaget til handel
p3 et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennaevnte finanslelle instrumenter optaget til
handel p3 de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder,

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsfareninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom |
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielie instrumenter p8 dackket eller ikke-dackket
basis og foretage udlin af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Stk. 12 Europaiske Virksomhedsobligationer SRI



Afdelingen placerer sine midler i erhvervsobligationer, men kan derudover investere |
statsobligationer, realkreditobligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende
geeldsinstrumenter.

Afdelingen investerer primaert i obligationer udstedt af europeeiske emittenter eller ud-
stedt | europaeiske valuta, men kan sekundaert investere f andre udstedelser.

Afdelingen investerer primaert | veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter med en kre-
ditvurdering p3 BBB- eller bedre hos Standard & Poor's og/eller Baa3 eller bedre hos
Mocdy's, BBB- eller bedre hos Fitch eller tilsvarende hos et andet almindeligt anerkendt
kreditvurderingsbureau, men kan derudover investere maksimalt 25% | vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter med en lavere kreditvurdering. I de tilfazlde, hvor der er
offentliggjort to eller flere ratings fra kreditvurderingsbureauer for en specifik udstedelse,
anvendes hgjeste rating.

De finansielle instrumenter skal vaere optaget til handel pd et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Secu-
rities Exchanges (FESE), elfer handlet p3 et andet reguleret marked | Den Europaiske
Union, der er regelmzssigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan de navn-
te finansielle instrumenter handles pd det amerikanske OTC - Fixed Income marked,
reguleret af FEINRA. Afdelingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser,
hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos Securi-
ties and Exchange Commission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaet-
tes pd det amerikanske OTC - Fixed Income marked.

Afdelingen kan endvidere investere | ovennavnte finansielle instrumenter optaget til
handel p8 de i bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primaert blive foretaget
| udstedelser med en stgrrelse pd USD 25 mio. eller derover. Afdelingen kan foretage
investeringer i sdvel likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det amerikanske OTC -
Fixed Income marked.

Investeringer | finansielle instrumenter, der ikke er aptaget til handel pd ovennavnte
markeder, m& sammen med Iinvesteringer i instrumenter, der ikke er optaget til hande!
pa et reguleret marked, maksimalt udgere 10% af afdelingens formue.

Afdelingen m3 ikke placere sine midler i virksomheder, der har mere end 5% af sine
indtzeger fra produktion eller distribution af alkohol, tobak, vaben, pornografi elier ha-
sardspil, samt i virksomheder, som kranker international ret defineret som konventioner
tiltrddt og ratificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN's deklaration af
menneskerettigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s konventi-
oner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for beeredygtig virk-
somhedsadfzerd.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele | andre danske UCITS og uden-
landske Investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov am investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere Indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
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herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielie instrumenter pd deakket eller Ikke-daskket
basis samt foretage udldn af veerdipapirer,

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Danske Obligationer Basis

Afdelingen investerer sine midler i obligationer udstedt i DKK og optaget til handel pa
regulerede markeder omfattet af MIFID direktivet eller pd et andet reguleret marked,
som er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt, jf. lov om Investeringsforenin-

ger m.v.

Afdetingen m3 alene placere sine midler i obligationer omfattet af § 157 b, stk. 3 i lov om
finansiel virksomhed. Afdelingen ma sdledes udelukkende investere i falgende obligatio-
ner:

» obligationer, der er udstedt af et land eller en international institution af offentlig
karakter, som et eller flere fande | Den Europzeiske Union eller lande, som Unionen
har Indgdet aftale med pé det finansielle omrade, deltager i, og som er godkendt af
Finanstilsynet, kasse- og skibskreditobligationer udstedt af Danmarks Skibskredit
A/S, realkreditobligationer udstedt af danske realkreditinstitutter og lignende real-
kreditobligationer udstedt af kreditinstitutter, som er godkendt af et land inden for
Den Europeeiske Union eller et land, som Unionen har indget aftale med pé det fi-
nansielle omrade, ndr en kompetent myndighed har meddelt obligationsudstedelser-
ne og udstederne til Kommissionen, og

« sarligt deekkede reaikreditobligationer (SDRO) og saerligt daekkede obligationer
(5D0) udstedt af danske pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller Danmarks Skibs-
kredit A/S eller tilsvarende seerligt dazkkende obligationer udstedt af lignende kredit-
institutter, som er godkendt af et iand indenfor Den Europeeiske Union eller et land,
som Unionen har indg8et aftale med pd det finansielle omrdde, ndr en kompetent
myndighed har meddelt obligationsudstedelserne og udstederne til Kommissionen.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i vaerdipapirer, udstedt eller ga-
ranteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, jf. § 147, stk. 1,
nr. 4 i lov om investeringsforeninger m.v., jf. bilag 1.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler 1 et kreditinstitut | henhold til bestemmelserne
terom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen md ikke Investere | erhvervsobligationer, pra2mieobligationer eller konvertible
obligationer.

10
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket eller ikke-daekket
basis og foretage udién af veerdipapirer.

Afdelingen investerer siledes, at renterisikoen udtrykt som den korrigerede varighed af
afdelingens samlede portefelje vil veere mellem 3 og 5.

Afdelingen anvender enkeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13 a.
Afdelingen er udloddende. Afdelingen er bevisudstedende.
Kreditobligationer

Afdelingen vil placere sine midler i erhvervsobligationer, statsobligationer, realkreditobli-
gationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende gzaeldsinstrumenter,

Afdelingen kan investere i ovennaevnte finansielle instrumenter uden begransninger med
hensyn til kreditvurdering.

Instrumenterne skal vaere optaget til handel pd et reguleret marked, der er medlem af
World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Ex-
changes (FESE), eller handlet pa et andet reguleret marked i Den Europaiske Union, der
er regelmazssigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan instrumenterne
handles pa det amerikanske OTC ~ Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen
kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombyt-
ningsret til papirer, der inden for 1 &r registreres hos Securities and Exchange Commissi-
on (SEC) i henhold tit Securities Act af 1933, og som omszattes pd det amerikanske OTC
- Fixed Income marked.

Investeringer p& det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primaert blive foretaget
I udstedelser med en sterrelse pd USD 25 mio. eller derover, Afdelingen kan foretage
Investeringer i sdvel likvide som mindre likvide vaerdipapirer i det amerikanske OTC -
Fixed Income marked.

Afdelingen kan endvidere investere | ovennaevnte instrumenter optaget til handel p& de i
bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder,

Afdelingen kan Inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue |
vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel p3 et reguleret marked eller et andet mar-

ked, der er regelmeessigt arbejdende, anerkendt og offentligt,

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut | henhold til bestemmelserne
heram i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen j andele i andre danske UCITS og uden-
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Stk. 15

landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daskket eller ikke-daskket
basis samt foretage udlin af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.
Kreditobligationer Akk.

Afdelingen vil piacere sine midler i erhvervsobligationer, statsobligationer, realkreditobli-
gationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lignende galdsinstrumenter.

Afdelingen kan investere i ovennaevnte finansielle instrumenter uden begransninger med
hensyn til kreditvurdering.

Instrumenterne skal vaere optaget til handel pa et reguleret marked, der er medlem af
World Federation of Exchanges eller medlem af Federation of European Securities Ex-
changes (FESE), eller handlet pé et andet reguleret marked i Den Europaeiske Union, der
er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Endvidere kan Instrumenterne
handles p& det amerikanske OTC - Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Afdelingen
kan tillige investere | amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvortil er knyttet en ombyt-
ningsret til papirer, der inden for 1 &r registreres hos Securities and Exchange Commissi-
on {SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som omszttes pa det amerikanske OTC
- Fixed Income marked.

Investeringer pa det amerikanske OTC - Fixed Income marked vil primaert blive foretaget
i udstedelser med en stprrelse pd USD 25 mio. eller derover. Afdelingen kan foretage
investeringer i sdvel likvide som mindre likvide vasrdipapirer i det amerikanske OTC -
Fixed Income marked,

Afdelingen kan endvidere investere | ovennasvnte instrumenter optaget til handel pa de i
bilag 2 opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomr3de Investere op til 10% af sin formue |
vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller et andet mar-

ked, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold tii bestermmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.
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Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre danske UCITS og uden-
landske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf | henhold til bestemmelserne herom i
lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afiedte finansielle instrumenter pd daekket eller ikke-daskket
basis samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og Indlasning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
57 En afdeling kan opdeles | andelsklasser, hvortil der kan vaare knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2 En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue eller eventuelle
klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen,
herunder en del af afkastet af den fzlles portefglje og afkastet af de klassespecifikke
aktiver,

Stk. 3 En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. §
20, stk. 5. Andelskiasserne kan indbyrdes variere pd felgende karakteristika:

1. Denominering i valuta.

2.  De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor.

3. Lebende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 | andelsklassebekendtgerel-
sen.

4, Emissionstillazg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 | andelsklas-
sebekendtgprelsen og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og
indl@sningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtgerelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v,

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt

en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

Udlodningsprofil {akkumulerende eller udloddende).

Minimumsinvestering.

9, Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtgere, at
investorer [ en andelsklasse ikke tilgodeses pd& bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

® N

Sti. 4  Foreningen skal pd sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. § 7 i
andelsklassebekendtggrelsen.

Lan
§8 Hverken foreningen elter en enkelt afdeling ma optage 18n

Stk. 2  Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage I3n for sine afdelinger i henhold
til lovens bestemmelser herom.
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Andele i foreningen

g9

Andelene er registreret | en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne i styksterrelse p& 100
kr. elier mulftipla heraf, medmindre andet er anfprt for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2 Hver afdeling atholder samtlige omkostninger ved registrering i en vaardipapircentral.

Stk. 3 Veardipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af
foreningens formue.

Stk. 4  Foreningsandelene skal lyde p8 navn og noteres | foreningens register over investorer.
Stk. 5 Andelene er frit omseettelige og negotiable.
Stk. 6 Ingen andele har szerlige rettigheder,

Stk. 7 Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Vardianszattelse og fastszttelse af den indre vaardi

§ 10

Foreningens formue vardiansaettes | henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v.
samt Finanstilsynets til enhver tid galdende bekendtgerelse om finansielle rapporter for danske
UCITS.

Stk. 2 Den indre vaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa
opgerelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele.

Stk. 3  Den indre vaardi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den p8 opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefaljen,
som andelsklassen oppebarer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkastninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele | andelsklassen.

Emission og Indlgsning

§1i1

§12

Bestyrelsen traffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen traeffer dog beslutning
om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af
emisslonsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2 Bestyrelsen skal, fer den treeffer bestutning om emission, vurdere, om emissionen vil
vaere forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og
Investeringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pd et s3dant
grundlag beslutte, at en emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begraen-
ses til et antal andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke vaere béret
af usaglige hensyn eller medfgre forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer,
der ensker at tegne andele i foreningen.

PE en Investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.
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Stk. 2 Foreningen kan udsaette indlgsningen,

- ndr foreningen ikke kan fastsatte den indre vaerdi pd grund af forholdene p8 mar-

kedet, eller
- ndr foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne forst fastseetter
indlgsningsprisen, ndr foreningen har realiseret de til indigsningen af andelene

ngdvendige aktiver.

Stk. 3 Finanstilsynet kan kraave, at foreningen udseetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§13

Ei13a

§13b

Dobbeltprisrmetode

Emissionsprisen fastsaattes efter dobbeltprismetoden til den Indre vaerdi, if. § 10, opgjort p8 emis-
sionstidspunktet, med tillzeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter
og til nadvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering
samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlpsningsprisen fastsattes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, op-
gjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til daekning af udgifter ved salg
af finansielle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indigsningen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien, jf. § 10, af andele | en
afdeling eller andelsklasse. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og
indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastszette emissionsprisen og
indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, pa det farstkommende opgarelsestidspunkt.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsztter et eller flere tidspunkter for opggrelse af vazrdien af andele i en afdeling
eller andelsklasse. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om
emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsastte emissi-
onsprisen og indlgsningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10, pa det fgrstkommende opgerelsestids-
punkt.

Stk. 2  Overstiger pericdens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal forenin-
gen justere den indre vaardi beregnet efter § 10, ved at tillzegge et gebyr til deekning af
handelsomkostninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af
bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre vaardi beregnet efter §
10, ved at fratreekke et gebyr til da=kning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen.
Fareningens bestyrelse fastleegger storrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Generalforsamling

§14

Generalforsamiingen er foreningens hgjeste myndighed.
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§15

§ 16

§17

Stk. 2  Generalforsamling afholdes i Ksbenhavn.
Stk. 3  Ordinzer generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april m8ned.

Stk, 4  Ekstraordinzr generalforsamiing afholdes, nar investarer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede pélydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nir
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet herom. Bestyrelsens
indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter begaeringens fremsaettelse.

Stk. 5 Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtgeres med mindst 2 ugers og maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har fremsat begazring
herom, og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller | dagspressen efter besty-
relsens skon.

Stk. 6 1 indkaldelsen skal foreningen angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsor-
den, som angiver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt gene-
ralforsamlingen skal behandle forslag til vedteegtsaandringer, skal forslagets veesentligste
indhold fremgd af indkaldelsen.,

Stk. 7 Dagsorden og de fuldstzendige forslag samt for den crdinaere generalforsamlings ved-
kommende tillige 8rsrapport med tilhgrende revisionspdtegning skal senest 2 uger fer
denne fremlasgges til eftersyn pd foreningens kontor.

Stk. 8  Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pd den ordinzre generalforsamling,
skal fremszette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i 3ret for general-
forsamlingans afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afger alle spprgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen,

Stk. 2 Foreningen farer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigen-
ten. Generalforsamlingsprotokollen eller en bekrazftet udskrift skal vaere tilgaengelig for
investorerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse,

Dagsordenen for den ordinare generalforsamling skal omfatte:

1. Fremla=ggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det
forlabne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formue-
realisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
Valg af medlemmer til bestyrelsen

Valg af revision

Eventuelt

el G S G

Enhver investor | foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til sammen med en evt. rad-
giver at deltage | generalforsamlingen. Adgangskort kan rekvireres hos foreningen senest 5 bank-
dage forinden mod forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2 Investorer kan kun udeve stemmeret for de andele, sorm 1 uge forud for generalforsam-
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Stk. 3

Stk. 4

Stk. S

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

Stk. 10

tingen er noteret pd vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings inve-
storer for s8 vidt angdr godkendelse af afdelingens 8rsrapport, sendring af vedtagternes
regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre
spergsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

De befajelser, som foreningens generalforsamling udegver, tilkommer en andelsklasses
investorer for s8 vidt angdr &ndring af andelsklassens specifikke karakteristika, andels-
klassens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrarer andelsklassen.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel | afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner. I afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vardi af
investorens antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pd
den af Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for general-
forsamlingen, og dividere resultatet med 100. Det sdledes fundne stemmetal nedrundes
til neermeste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Enhver investor har ret til at made ved fuldmzegtig. Fuldmagten, der skal fremlzegges,
skal veere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for laangere tid end
1 &r og skal gives tif en bestemt generalforsamling med en p8 forh&nd kendt dagsorden.

Der gaalder ingen stemmeretsbegraensning.

Generglforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de i § 18 navnte tilfeide.

Der ma Ikke foretages lyd- og billedoptagelser p8 generalforsamlingen.

Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger 1 for-
eningen.

Fndring af vedtzegter, fusion, spaltning og afvikling m.v.

§ 18

Beslutning om andring af vedta=gterne og beslutning om foreningens afvikling, spaitning eller
fusion af den ophgrende forening er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 s8vel af de
stemmer, der er afgivet, som af den del af formuen, der er repraesenteret pd generalforsamlingen.

Stk. 2

Stk. 3

Beslutning om andring af vedtasgternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende
enhed tilkommer pd generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er
kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af s8vel de stemmer, der er afgivet, som af
den del af afdelingens formue, der er repreesenteret pd generalforsamlingen.

Beslutning om andring af vedteegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses afvikling tilkommer p3 generalforsamlingen investorerne | an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af s8vel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret

pé generalforsamlingen.
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Bestyrelsen

§19 Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestdr af mindst 3 og hajst 5 bestyrelsesmed-

lemmer.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen vaelger selv sin farmand.
Hvert 8r er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Ethvert medlem af bestyrelsen afg@r senest pd generalforsamlingen efter udigbet af det
regnskabsdr, hvori vedkommende fylder 70 ar.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger treeffes ved simpel stemmeflerhed. 1 tilfeelde af stemmelighed er forman-
dens stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et drligt honorar, der godkendes af generalforsam-
lingen

§ 20 Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder inve-
steringerne til enhver tid.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Administration

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedteegterne og skal herunder pase, at bogfaringen og for-
mueforvaltningen kontrolleres p3 tilfredsstiliende made.

Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivi-
tetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastieegges.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne zndringer | foreningens vedtagter,
som andringer | lovgivningen nadvendigger, eller som Finanstilsynet pabyder. Endvidere
er bestyrelsen bemyndiget til at ajourfore bilag 1 og 2 til vedtagterne.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfsre de ved-
taegtsaendringer, som er npdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse
for godkendelse. Endvidere kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. § 7, stk. 3, nr.
1-8.

Bestyrelsen traffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret
marked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at treeffe beslutning om
at afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage a conto udlodning i foreningens afdelinger, jf. §
26, stk. 3.

§21 Bestyrelsen ansatter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfare sit
hverv | overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2

Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsfor-
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valtningsselskab, siledes at de opgaver, der p3hviler foreningens direkter, udferes af
investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet ska! godkende foreningens
delegation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 3 Bestyrelsen kan trazkke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse
af foreningen til et nyt investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil
vaere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den
daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 4 Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter
stk. 3 overdrages direkte fra det forhenveerende investeringsforvaltningsselskab til for-
eningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Tegningsregler

§ 22

Foreningen tegnes af;
1. to bestyrelsesmedlemmer i forening eller

2, et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens inve-
steringsforvaltningsselskab.

Stk. 2  Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3  Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver sternmeretten p3 foreningens finan-
sielle instrumenter,

Administrationsomkostninger

§ 23

Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne emkostninger.

Stk. 2 Feellesomkostningerne vad foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afde-
lingerne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrati-
onsmaessige ressourceforbrug | lgbet af perioden og til deres formue primo perioden, jf.
dog stk. 3.

Stk. 3 Séfremt en afdeling eller andelskiasse Ikke har eksisteret i hele regnskabs3ret, bzerer
den en forholdsmaessig andel af faellesomkostningerne.

Stk. 4 Ved fzellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfares til de enkelte
afdelinger henholdsvis andelsklasse.

Stk. 5 De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, it, revision, tilsyn, markedsfering, formidling og depotseiskabet ma for hver
afdeling eller andelsklasse likke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formuevaerdi af
hver afdeling eller andelsklassen inden for regnskabséret, medmindre andet er anfort for
den enkelte afdeling | § 6.
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Depotselskab

§ 24

Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen vaelger
depotselskab, der skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2

Bestyrelsen traeffer beslutning om aandring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen fin-
der, at det vil veere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i <3 tilflde over-
drages direkte fra det forhenveerende depotselskab til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud

§ 25

§ 26

Foreningens regnskabsar er kalenderdret,

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

5tk, 5

For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en &rsrapport bestiende som minimum af en
ledelsesheretning og en ledelsespategning for foreningen samt et rsregnskab for hver
enkelt afdeling, bestaende af en resultatopgarelse, en balance og noter, herunder rede-
gerelse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan
udarbejdes som en faelles redeggrelse for afdelingerne.

Foreningen udarbejder halv@rsrapport for hver afdeling, indeholdende resuitatopgarelse
for perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30, juni i overensstemmelse med
bekendtgerelse om finansielle rapporter for danske UCITS

Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen, Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indg3r i arsrapporten.

Foreningen udleverer pd begzring den seneste reviderede 3rsrapport og den seneste
halvarsrapport ved henvendelse til foreningen.

Udloddende afdelinger foretager en udiodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anferte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillazgges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

I udloddende afdelinger kan der efter regnskabsdrets afslutning, men inden ordinzer ge-
neralforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C
anfgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reg-
lerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. P8 den
ordinzare generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.

Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret | en veerdipapircentral betales via
investorens konto i det kontofgrende institut.

Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklas-
se forzeldes, ndr udbyttet ikke er udbetalt senest 3 &r efter, at det forfaldt til udbetaling.
Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

I akkurnulerende afdelinger henlazgges nettooverskuddet tHl forggelse af afdelingens for-
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mue.

0-0-0-0-0
Saledes vedtaget pa ekstraordinaer generalforsamling den 28. september 2016.

Kpbenhavn, den 28, september 2016

I bestyrelsen

yrwy, e

Carsten Lenfeldt Jesper Lau Hansen
]

/f::_\_" < Qf-»l &aw&—

Tine Roed David Lando

Foranstiende vedtmgterfnrlm Stecing § -
remihgéin i est

der tresder i stedet for de senest den Q2 . Oé . 16

godkendte vedtegter, godkendes herved | madfar af lovom
Investeringsforeninger m.v. som galdende indti videre,

Finansiisynst, den OF.11.16
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Bilag 1 til vedt=gterne
for

Investeringsforeningen Nykredit Invest

Fortegnelse over de stater, offentlige myndigheder eller internationale institutioner af offentlig karakter,
som udsteder eller garanterer de veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, hvori foreningen har
mulighed for at investere mere end 35 pct. af en eller flere afdelingers formue:

Australien, Belgien, Canada, Cypern {graesk del), Danmark, United Kingdom, Estland, Finland, Frankrig,
Grazkenland, Holland, Irland, Island, Italien, Japan, Letland, Litauen, Luxembourg, Malta, Mexico, New
Zealand, Norge, Polen, Portugal, Saudi-Arabien, Schweiz, Slovakiet, Slovenien, Spanien, Sverige, Sydko-
rea, Tjekkiet, Tyrkiet, Tyskland, Ungarn, USA og Bstrig.

Internationale institutioner:

Nordiska Investeringsbanken, European investment Bank, European Coal and Steel Community, Council
of European Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in Europe, Eurofima, Euratom,
World Bank, Inter-American Development Bank (IADB), International Finance Corporation, African Devel-
opment Bank, Asian Development Bank, European Bank for Reconstriction and Development og European
Financial Stability Facility.
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Bilag 2 til vedtaegterne
for

Investeringsforeningen Nykredit Invest

Fortegnelse over godkendte markeder

Ifplge Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015, om hvilke markeder danske UCITS kan investere pd |
henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., er felgende markeder godkendt af Finanstilsynet
efter lov om Investeringsforeninger m.v, § 139;

e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)

¢« NASDAQ

» Medlemmer af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

e Det amerikanske marked for high yield bonds ogs8 kaldet OTC-Fixed Income Market

* Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et &r regi-
streres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omszattes pa OTC-Fixed Income Market

I henhold til Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015, om hvilke markeder danske UCITS kan investe-
re p3 | henhold til § 139 | lov om investeringsforeninger m.v., vurderes fplgende markeder af foreningen,
foruden ovennzevnte, at leve op til Finanstilsynets retningslinjer:

* London Stock Exchange
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