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Denna informationsbroschyr innehaller viktig information om fonden och dess verksamhet. Vi rekommenderar
att man tar del av informationsbroschyren och fondens faktablad och fondbestimmelser innan en investering
sker i fonden. Informationsbroschyren ska inte ses som en rekommendation om investering i fonden. Det
ankommer pa var och en som Onskar investera att gora sin egen bedéomning av vad en investering i fonden
innebar och de risker som ar férknippade darmed.

Samtliga dokument som rér fonden finns pa ISEC Services AB:s webbplats, www.isec.com/funds.

Informationsbroschyren ar upprattad enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder och Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Allman bolagsinformation

ISEC Services AB E-post: fundadmin@isec.com
Besoksadress: Vattugatan 17, 2 tr. Webbplats: www.isec.com
Postadress: Vattugatan 17, 111 52 Stockholm Organisationsnummer: 556542-2853
Telefon: 08-509 31 300 Aktiekapital: 1 500 000 kronor

ISEC Services AB (Bolaget) ar ett aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket 1997 och inledde sin verksamhet
2004. Bolaget ar ett heldgt dotterbolag till ISEC Group AB (556599-9249) och har sitt sate i Stockholm. Bolaget
star under tillsyn av Finansinspektionen och har sedan den 26 maj 2014 tillstand att bedriva fondverksamhet
enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder och att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.
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Lars Melander, Ordférande
Mikkel Mordrup, Ledamot
Marie Friman, Ledamot
Therece Selin, Ledamot

Ledande befattningshavare

Helena Unander-Scharin, verkstallande direktor
Niklaus Wildling, stf verkstallande direktor
David Christenson, Chief Risk Officer

Stefan Dahl, Head of Risk Services

Revisor
PwC, dar ansvarig revisor ar Daniel Algotsson.

Vardepappersfonder

Finansco Dynamisk Allokering Investerum Equity Value RP5

Finansco Dynamisk Allokering A Investerum Global Value SilverDome One

Humle Smabolagsfond RP2 Spets

Humle Sverigefond RP3 Stolt Explorer

Investerum Basic Value RP4 Strand Foretagsobligationsfond

Specialfonder

Alinea Capital

Impact Credit Opportunity fund
Peab-fonden

T.0. Fonden

Bolaget ansvarar for att fondens riskhantering, regelefterlevnad och vardering utférs pa ett oberoende och
korrekt satt samt att alla andra forpliktelser som foljer av lagen (2004:46) om vardepappersfonder och andra
tillampliga forfattningar uppfylls. Bolaget har dven det yttersta ansvaret for den verksamhet som laggs ut pa
tredje part och utfor regelbundet kontroller och uppféljningar av denna.

Fondens portféljforvaltning har uppdragits at Fair Investments Sweden AB (férvaltaren). Forvaltaren ar ett
vardepappersbolag med sate i Stockholm och ar verksam inom kapitalférvaltning och strukturerade produkter. |
relationerna mellan fonden, andelsdgarna, Bolaget och forvaltaren kan det féorekomma intressekonflikter. En
intressekonflikt ar att forvaltaren inte har det formella ansvaret gentemot fondandelsidgarna och 6vriga
intressenter och att det darmed finns risk for att andra tjanster hos férvaltaren kan minska fokus och de resurser
som laggs pa forvaltningen av fonden. Intressekonflikten hanteras bland annat genom Bolagets process for
uppféljning av delegerad verksamhet samt I6pande kontroller av limiter, avkastning m.m. Forvaltarens andra
tjdnster, sdsom forvaltning inom ramen for diskretiondra mandat, medfor dven en annan intressekonflikt som
uppstar nar transaktioner i samma finansiella instrument, eller i finansiella instrument med inbérdes samband,
ska genomforas. Denna intressekonflikt hanteras genom att forvaltaren foljer andamalsenliga riktlinjer avseende
basta majliga resultat vid placering av order, som sakerstaller att transaktionerna genomférs pa ett sitt som inte
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missgynnar fonden i férhallande till ndgot annat férvaltningsuppdrag. Uppdraget att forvalta fonden dr dessutom
separerat fran de investeringstjanster som tillhandahalls forvaltarens 6vriga kunder. Bade Bolaget och
forvaltaren foljer dartill riktlinjer avseende hantering av intressekonflikter och har rutiner fér att identifiera,
hantera, 6vervaka och redovisa potentiella intressekonflikter.

Fondens administration inklusive hantering av andelsagarregister har uppdragits at ISEC Administration AB.
Uppdragstagaren ar ett heldagt dotterbolag till Bolaget. Uppdragstagaren bildades 2021 efter vilket Bolagets
administrativa funktioner gick over till Uppdragstagaren. Verksamheten startade efter Finansinspektionens
godkdnnande av uppdragsavtalet. Med den utlagda verksamheten kan intressekonflikter uppsta. En
intressekonflikt dr att Uppdragstagaren inte har det formella ansvaret gentemot andelsdgarna och ovriga
intressenter och att det darmed finns risk for att tjanster som utfors av uppdragstagaren inte tilldelas nodvandiga
resurser for uppdragets utférande. Intressekonflikten hanteras bland annat genom dels att verksamheten
bedrivs i ett heldagt dotterbolag over vilka Bolaget har full insyn, kontroll och 6vervakning samt det formella
ansvaret gentemot andelsdgarna och oOvriga intressenter. Bolagets process for uppféljning av delegerad
verksamhet samt |6pande kontroller av utférda tjanster sasom NAV-sammanstéllning, andelshandel och
rapportering. Uppdragstagaren hanterar dven administration for andra fonder vilket medfor att en
intressekonflikt kan uppsta vid utférande av uppdraget. Denna intressekonflikt hanteras genom att
Uppdragstagaren foljer riktlinjer beslutade av Bolaget for vasentliga processer. Syftet ar att sdkerstalla att
tjanster genomfors pa ett satt som inte missgynnar fonden i férhallande till ndgot annat uppdrag.

| 6vrigt har Bolaget delegerat féljande delar av verksamheten till extern part:

Funktionen for internrevision har uppdragits at Moneo Business Integration AB. Ekonomi, HR och IT-stéd har
uppdragits at Bolagets moderbolag ISEC Group AB. Leverans av IT-system har uppdragits at Bolagets systerbolag
ISEC Systems AB. Strukturen foér den koncern som Bolaget ingar i finns pa Bolagets webbplats,
www.isec.com/legal-structure-and-information.

Det finns dven 6verenskommelser med externa aktorer gallande distribution av fonden. En lista 6ver aktérerna
finns pa Bolagets webbplats, https://www.isec.com/for-att-investera.

Fondens férvaringsinstitut ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), med organisationsnummer 502032-9081.
Forvaringsinstitutet ar ett aktiebolag och har sitt sate i Stockholm.

Forvaringsinstitutets uppgift ar att ta emot och férvara tillgdngarna i fonden. Forvaringsinstitutet ska kontrollera
att Bolagets beslut rérande fonden inte strider mot bestammelserna i lagen (2004:46) om vardepappersfonder
eller andra tillampliga forfattningar eller mot fondbestammelserna samt se till att:

1. forséljning, inlésen och makulering av andelar berdknas enligt bestdmmelserna i lag och
fondbestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden berdknas enligt bestdmmelserna i lag och fondbestammelserna,

3. ersattningen for transaktioner som berér fondens tillgangar betalas in till fonden utan drojsmal, och

4. fondens intdkter anvands enligt bestammelserna i lag och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutet ska agera uteslutande i andelsdgarnas intresse och oberoende fran Bolaget och fonden. |
detta syfte har forvaringsinstitutet ett system for att hantera intressekonflikter vid utférande avsina
forvaringsuppdrag. For att minimera risken for att intressekonflikter ska uppkomma halls olika verksamheter
separerade, och for situationer dar intressekonflikter anda kan uppsta har interna instruktioner upprattats.
Forvaringsinstitutet kan under vissa forutsattningar dven uppdra forvaringsatgarder till annan. For att
intressekonflikter inte ska uppsta till foljd av sadana situationer har det upprattats sarskilda rutiner. Mer
information om forvaringsinstitutet tillhandahalls av Bolaget pa begéran av investerare.

Bolagets styrelse har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och Svensk kod for fondbolag. Ersattningspolicyn anger de principer for hur ersattningar till
Bolagets personal ska faststallas, hur policyn ska tillampas och féljas upp samt hur Bolagets ledning och anstallda
som kan paverka foretagets riskniva definieras (s.k. sarskilt reglerad personal). Ersattningspolicyn &r férenlig med
och framjar en sund och effektiv riskhantering. Den ar utformad for att motverka ett risktagande som strider mot
den forvaltade fondens riskprofil och fondbestimmelser och inte hindra Bolaget fran att uppfylla sin skyldighet
att agera i fondandelsdgarnas intresse.

Information om Bolagets aktuella ersattningspolicy finna att ladda ner pa Bolagets webbplats
www.isec.com/legal-structure-and-information. En papperskopia kan fas kostnadsfritt pa begéran.
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Teckning och inlésen i fonden verkstdlls genom att Bolaget registrerar respektive avregistrerar de aktuella
fondandelarna i det andelsagarregister som finns upprattat for varje fond. Andelsdgarregistret fors av Bolaget.
Registrering av andelsinnehav ar avgdrande for ratten till andelar i en fond. Andelsdgares innehav redovisas i
form av arsbesked. Fondandelar kan ocksa vara forvaltarregistrerade hos bank eller vardepappersbolag vilket
innebér att fondandelsdgaren ar anonym for Bolaget. | dessa fall ar det banken eller vardepappersbolaget som
ar ansvarigt gentemot fondandelsdgarna for registrering av innehavet samt formedling av information fran
Bolaget.

| det fall en fondandelsdgare tillfogats skada genom att Bolaget Overtrdtt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder eller fondbestimmelserna, ska Bolaget ersitta skadan. Om en fondandelsagare eller ett
fondbolag tillfogats skada genom att férvaringsinstitutet 6vertratt lagen (2004:46) om vardepappersfonder eller
fondbestdmmelserna, ar férvaringsinstitutet skyldigt att ersdtta skadan. Bolagets och forvaringsinstitutets
skadestandsansvar framgar i 6vrigt av 16 § i fondbestammelserna foér fonden.

Bolaget ar personuppgiftsansvarig for de uppgifter som lamnas av fondandelsdgare och varnar om andelsdgares
rattigheter och korrekt behandling av personuppgifter. Bolaget behandlar personuppgifterna i syfte att kunna
fullgéra sina ataganden mot andelsdagarna och i férhallande till gillande regelverk samt for att kunna ge
andelsagare information och annan service. Ytterligare information om personuppgiftspolicyn finns pa Bolagets
webbplats, www.isec.com/privacy-policy.

Spets - om fonden

Fonden &r en aktivt forvaltad global aktiefond som inriktar sig pa placeringar enligt vardebaserade strategier for
att over tid skapa vardetillvaxt. De vardebaserade strategierna innebdr generellt att investeringar gors i bolag
vars varde, enligt forvaltaren, inte aterspeglas i bolagens aktiekurs. Bade kvalitativa och kvantitativa metoder
anvands i analysarbetet for att avgora vilka bolag som Fondens medel kan placeras i. Fondens exponering mot
aktiemarknaden kommer i normalfallet vara nara 100 procent av Fondens medel, och som lagst 75 procent.
Fondens malsattning ar att astadkomma en hog riskjusterad avkastning som 6ver en konjunkturcykel 6vertraffar
vardeutvecklingen pa de aktiemarknader som Fonden vid var tid placerar pa. Fonden foljer inget index.

Fondens inriktning ar diversifierad, dvs. det finns inga geografiska eller branschspecifika begransningar. Urvalet
av de bolag som Fondens medel placeras i grundas pa analyser av bolagens underliggande varde i férhallande till
deras aktuella marknadsvarden. Detta forhallningssatt till investeringar leder till att fondens medel kommer att
investeras pa marknader dar det finns standardiserade, palitliga och lattillgdngliga redovisningssystem vilka
mojliggor jamforelser och analys pa langa dataserier. En sddan marknad ar USA, dar Fonden kan komma placera
upp till 100 procent av fondens medel.

Fondens medel far vara placerade i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt
pa konto i kreditinstitut. Fondens medel far inte placeras i sadana Gverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF. Fondens medel far inte placeras i derivatinstrument.
Fonden far placera hogst 10 procent av Fondens varde i fondandelar.

Fonden klassificeras som en artikel 6-fond i enlighet med SFDR, EU:s forordning 2019/2088 om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska ldmnas inom den finansiella tjanstesektorn. | férvaltningen av
fonden foljs principer for hallbarhet. Fonden féljer fondbolagets hallbarhetspolicy. Hallbarhetsrisker integreras i
investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering
som mal. De investeringar som ligger till grund for fonden tar inte hansyn till EU-kriterierna for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter. Fonden beaktar inte huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer. Fonden tillampar inte grundldggande ESG-kriterier. Ytterligare hallbarhetsrelaterade
upplysningar och hallbarhetspolicyn finns tillganglig pa www.isec.se.

Aktivitetsgrad mats med mattet aktiv risk (tracking error), som fokuserar pa avkastning. Aktiv risk berdknas
genom att mata volatiliteten i skillnaden mellan en fonds avkastning och avkastningen hos fondens
jamforelseindex baserat pa manadsdata fran de tva senaste aren.
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Fonden saknar relevant jamforelseindex med anledning av fondens placeringsstrategi. Fondens huvudsyfte ar att
skapa langsiktig positiv avkastning dar foregaende period ska Overtraffas. Fonden ar en aktivt forvaltad
globalfond dér aktieurvalet gérs genom fundamental analys utan begrdnsning gallande branscher och geografisk
marknad. Fonden kan exempelvis vara investerad 100 procent i USA enligt fondbestimmelser. Syftet med
forvaltningen av fondens innehav ar inte att sla ett visst jamforelseindex utan fonden letar efter de basta bolagen
i varlden och investerar i dessa bolag nar de ar kdpvarda. Det ar darfor svart att hitta ett relevant index att
jamféra fondens risk och avkastning mot.

Eftersom fonden saknar ett jamférelseindex finns det ingen aktiv risk att redovisa.

Historisk avkastning

Diagrammet visar fondens avkastning (resultat) efter avgiftsuttag de senaste fem aren. Hansyn har inte tagits till
eventuella insdttnings- och uttagsavgifter. Vardet for samtliga ar ar beraknat i svenska kronor och med
utdelningar aterinvesterade i fonden.

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i vdrde och
det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Andelsklass A startade per 2020-06-04.
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Andelklass D startade den 1 juni 2021. Eftersom andelsklassen ar nystartad finns dannu inga uppgifter om
andelsklassens tidigare resultat. Nar andelsklassen varit verksam i ett kalenderar eller mer kommer dess resultat
att redogoras i ett stapeldiagram.

Allman riskinformation

En investering i en fond ar forenad med risk. Detta betyder i korthet att investerade pengar kan minska i varde.
Med risk avses i placeringssammanhang osakerheten kring avkastning. Fondrisken ar osdkerheten éver hur dess
varde fordndras 6ver tid. Generellt &r risken hdgre vid sparande i rena aktiefonder, dar vardet kan svanga kraftigt,
an i rantefonder som ger en jamnare avkastning. Blandfonders risk ar oftast lagre an i aktiefonder, men nagot
hogre dn rantefonder. Placeringar med hogre risk kan samtidigt vara en férutsattning for hogre avkastning an
placeringar med lag risk. Ofta ar ett sparande utgérande av en kombination av placeringar i olika tillgangsslag ett
satt att sprida risken.

All fondverksamhet ar forknippad med olika typer av risker. Nedan féljer en kortfattad beskrivning av de
huvudsakliga riskerna som kan férekomma vid sparande i fonder. Upprakningen ar inte uttémmande. De
specifika risker som en enskild fond kan utsattas for till foljd av fondens placeringsstrategi beskrivs i fondens
riskprofil. Fondens riskprofil finns langre fram i denna informationsbroschyr. Vidare har fonden graderats enligt
den framtagna EU-standarden i en sjugradig skala som mater risk. Aktuell risk och avkastningsprofil framgar av
fondens faktablad, dar dven kompletterade information om riskerna i fonden framgar.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses risken att finansiella instrument i en fond varierar i varde till foljd av dandringar av
marknadsférhallanden, t.ex. forandringar i réntor, vaxelkurser, aktie- och ravarupriser eller en emittents
kreditvardighet.

Valutarisk

Valutarisk uppstar nar en fond placerar i instrument som ar utfardade i andra valutor dn fondens basvaluta. En
fonds varde varierar i takt med forandringar i valutakurserna. Vardet kan paverkas saval negativt som positivt av
valutakurssvangningar.
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Kreditrisk och motpartsrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk uppkommer nar en emittent eller en motpart inte fullgér sina skyldigheter fore
avvecklingen av transaktionen, t.ex. inte betalar en faststdlld summa eller inte levererar viardepapper enligt
overenskommelse. Kreditrisk foreligger for alla fonder vid placeringar av likvida medel hos kreditinstitut. Vid en
fonds placeringar sker val av motpart alltid i syfte att uppnd basta mojliga villkor. Det kan dock alltid ske
fordandringar gallande kreditvardigheten (solvensen och betalningsviljan) hos en emittent eller en motpart, och
darmed aven gallande kreditrisken hos fonden.

Avvecklingsrisk

Avvecklingsrisk ar risken att en uppgorelse i ett dverforingssystem inte kan utféras som férvantat. Samtliga
fonder dr exponerade mot dessa risker.

Likviditetsrisk

Risken for att en position i en fond inte kan saljas, |6sas in eller avslutas till en begransad kostnad inom rimlig tid
benamns likviditetsrisk. En hog likviditetsrisk innebéar en risk for att en begaran om inlésen av andelar i fonden
inte omedelbart kan verkstallas. Lag likviditet pa marknaderna kan géra det svart eller omgjligt att kdpa eller
sdlja finansiella instrument i rimlig tid, och priset kan bli lagre eller hogre an vantat. Likviditetsrisken ar typiskt
sett mycket hog vid ovdntade hdndelser och under extrema marknadsfoérhallanden.

Ranterisk
Rénterisken beskriver kansligheten for férandrade marknadsrantor hos rantebarande instrument.

Koncentrationsrisk/geografisk risk

En fond som placerar i ett begransat segment eller i en begransad geografisk marknad, ar normalt exponerade
for en hogre risk pa grund av koncentrationen i placeringarna dn fonder placerar mer diversifierat. Fonder maste
enligt lag sprida risken genom att investera i instrument utgivna av flera olika emittenter och majligheterna att
placera fondens medel ar darfor relativt begrdansad.

Operativ risk

Operativ risk ar risken for forluster till foljd av t.ex. systemhaveri, fel orsakade av den ménskliga faktorn, icke
andamalsenliga eller misslyckade processer, politiska beslut eller externa handelser. Alla typer av fonder ar
utsatta for denna risk.

Outsourcingrisk
Med outsourcingrisk avses den risk som ar forenad med de uppgifter som Bolaget lagt ut pa en tredje part.

Sparande i fonder innebar alltid hog risk for stora kurssvangningar. Spets har riskfaktor 4 av 7 vilket motsvarar
en fond med medel risk. For placeringar i fonden rekommenderas en placeringshorisont pa fem ar eller mer.
Fonden kan bade 6ka och minska i viarde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade beloppet.

Fonden &r en global aktiefond som inriktar sig pa placeringar enligt vardebaserade strategier utan
geografiska eller branschspecifika begransningar. Fonden paverkas darfér av marknadsrisk, dvs. risken fér
foréndringar i priser pa fondens underliggande aktier. Exponering mot aktiemarknader uppnas huvudsakligen
genom placeringar i aktier men kan dven placera upp till 10 procent av fondférmogenheten i andra fonder.
Marknadsrisken minskas genom att fonden har en diversifierad portfélj med god spridning pa olika sektorer och
branscher. Den geografiska diversifieringen kan variera o6ver tid och fonden har modjlighet enligt
fondbestammelser att placera upp till 100 procent av fondens medel pa den amerikanska aktiemarknaden.

Fonden utsatts for likviditetsrisk vilket avser risken att finansiella instrument inte kan avyttras eller kopas till en
rimlig kostnad och inom rimlig tid. Fonden kommer att ha positioner bade i bolag med likvida aktier och de med
begransad likviditet i aktien. En hog likviditetsrisk kan medféra att fondens villkor for inlésen av fondandelar
riskeras att inte kunna féljas vid varje tidpunkt. Denna risk kan dock hanteras i fonden genom hantering av kassa
i fonden for att kunna mota utfléden samt en [amplig mix av innehav for att kunna moéta storre andelsfloden.

Eftersom Fonden placerar sina tillgangar globalt dr fonden exponerad mot valutarisk. Nar Fonden placerar i
tillgangar som prissatts i andra valutor &n Fondens referensvaluta, uppstar valutarisk i motsvarande utstrackning.
Fonden anvander sig inte av valutaderivat for att valutasdkra sina innehav.

For att berdkna fondens sammanlagda exponeringar anvander Bolaget atagandemetoden.

Fonden anvander sig inte av transaktioner for vardepappersfinansiering och totalavkastningsswappar.
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En fonds varde berdknas genom att fran fondens tillgangar dra av de skulder som avser fonden inklusive
upplupna kostnader och skatter. Utgangspunkten ar att egendom som ingar i en fond virderas med ledning av
gallande marknadsvarde. Utifran fondens varde berdknas andelsvardet i respektive andelsklass genom att dela
andelsklassens varde med antalet uteldpande fondandelar i den andelsklassen. Eftersom andelsklasserna ar
forenade med olika villkor kan vardet av en fondandel i en andelsklass komma att skilja sig fran vardet av en
fondandel i en annan andelsklass. Alla kostnader och avgifter i fonden, férutom eventuella tecknings- eller
inl6sensavgifter, ar avdragna vid varderingen av fonden och vid presentation av fondens avkastning. Om ett
berdknat fondandelsvarde visar sig vara felaktigt foljer Bolaget Fondbolagens forenings vagledning for hantering
av kompensation vid felaktigt fondandelsvarde. Det innebér att andelsdgare som paverkats negativt av ett
materiellt fel kompenseras.

Andelsvardet i en fond kallas NAV, och star for Net Asset Value per unit. NAV-kursen ar alltsa den kurs till vilken
teckning och inlésen av fondandelar sker. Varderingen av fonden sker efter bryttiden for teckning och inlésen,
vilket innebar att kursen alltid dr okdnd vid det tillfalle som en order laggs.

Fonden varderas normalt varje svensk bankdag. Narmare om principerna som galler for vardering framgar av §
8 i fondbestammelserna.

Fonden lamnar ingen utdelning.

Nedan beskrivning ar en generell sammanfattning av gallande regler for fysiska personer som ar obegransad
skattskyldighet i Sverige. Investerares skattesituation kan paverkas av individuella omstdndigheter. For utlandska
fondandelsdgare kan andra regler galla. Investerare som ar osakra pa eventuella skattekonsekvenser
rekommenderas darfor att radfraga en skatteradgivare for att fa en fullstandig beskrivning av vid var tid gallande
regler.

Sedan 2012 ar fonder inte skatteskyldiga for inkomster fran tillgangar som ingar i fonden.

Fysiska och juridiska personer med obegrdnsad skattskyldighet i Sverige som har ett direktdgande i fonder
belastas med en sa kallad schablonskatt. Till grund fér beskattningen ligger den schablonintdkt som varje
fonsandelsagare ska ta upp i sin sjdlvdeklaration. Schablonintdkten uppgar till 0,4 procent av vardet vid ingangen
av kalenderaret pa de andelar i fonden som vid denna tidpunkt. Schablonintakten beskattas sedan som
kapitalintdkter. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige tas schablonintakten upp i
inkomstslaget kapital, och beskattas saledes med 30 procent, vilket ger en faktisk skatt pa 0,12 procent av
fondvardet. For juridiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas schablonintdkten i
inkomstslagen naringsverksamhet.

For fysiska personer som ar obegréansat skattskyldiga i Sverige vinst vid inlésen av fondandelar beskattas med en
skattesats om 30 procent. Vid utdelning dras 30 procent i preliminarskatt. Samma regler géller for dédsbon under
férutsittning att den som gatt bort varit obegransat skattskyldig i Sverige. Ar andelsdgaren en svensk juridisk
person ar skattesatsen 22 procent. Kapitalférluster kan vara avdragsgilla i olika omfattning. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan inlésenpriset (efter avdrag fér eventuella avgifter) och
omkostnadsbeloppet, vilket ar det teckningspris som erlades. Bolaget skickar kontrolluppgift om kapitalvinster,
kapitalforluster, eventuell utdelning samt uppgifter om andelsinnehav vid arets utgang. Kontrolluppgift lamnas
for fysiska personer och svenska dodsbon.

For fondsparande via individuellt pensionssparande (IPS), fondférsékring, depaférsékring eller via
Investeringssparkonto (ISK) géller sarskilda skatteregler. Aven for juridiska personer och utlandska
fondandelsagare galler sarskilda skatteregler.

Andelar i fonden kan inte pantsattas.

Andelsdgare kan 6verlata sina fondandelar. Overlatande andelsigare ska skriftligen anméla dverltelsen till
Bolaget och ansvarar for att anmaélan ar behorigen undertecknad. Anmélan ska innehalla uppgift om overlatare
och férvirvare. Overlatelse av fondandel férutsitter att Bolaget Idmnar samtycke. Samtycke ldmnas endast for
att kunna genomfora oOverféring av innehav fran ett dodsbo, for att kunna genomféra bodelning av
giftorattsgods, om Gverlatelsen avser gava till make/maka/egna barn eller om det handlar om 6verlatelser mellan
olika juridiska personer i samma koncern. Samtycke kan undantagsvis ges dven i andra fall.

En Overlatelse kan endast ske till en forvarvare som har godkants och registrerats som kund hos Bolaget. For att
registreras som kund hos Bolaget behover ett kundformular fyllas i och skickas in till Bolaget. Narmare instruktion




Informationsbroschyr - ISEC Services AB

om hur detta gar till finns under rubriken “"Teckning” i avsnittet “Teckning och inlésen av andelar” i denna
informationsbroschyr. Bolaget kan endast ge samtycke till 6verlatelse under férutsattning att den tilltdnkta
forvarvaren skickat in ifyllt kundformular med relevanta bilagor och Bolaget foretagit sedvanlig kontroll enligt
regelverket avseende atgdrder mot penningtvatt och finansiering av terrorism med grund i de lamnade
uppgifterna och da inte beddomt férvarvaren vara olamplig som kund. Vid handlaggning av 6verlatelse har Bolaget
mojlighet att ta ut en administrativ avgift om hégst 1000 kronor.

For fonden sammanstéller Bolaget tva fondrapporter per ar; en halvarsredogérelse for rakenskapsarets sex forsta
manader, samt en arsberattelse for hela rakenskapsaret. Halvarsredogorelsen fardigstalls inom tva manader fran
halvarets utgang och arsberéattelsen inom fyra manader fran rékenskapsarets utgang. Rapporterna aterfinns i
PDF-format pa Bolagets webbplats och kan kostnadsfritt bestallas i tryck format av fondandelségare.

Fonden far marknadsforas dven i Norge.

Bolaget har méjlighet att dndra gillande fondbestimmelser fér fonden. Andringar i fondbestimmelser kan
paverka fondens egenskaper, t.ex. dess placeringsinriktning, avgifter och riskprofil. En &ndring av
fondbestammelserna far ske endast efter beslut av Bolagets styrelse, och ska understéllas Finansinspektionens
godkdnnande. Sedan andring godkants ska fondbestimmelserna hallas tillgangliga hos Bolaget och
forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

Bolaget far efter medgivande av Finansinspektionen 6verlata foérvaltningen av en fond till annat fondbolag.
Samtliga andelsdgare i en fond som ska Overlatas kommer att bli informerade om 6verlatelsen. Informationen
kungors i Post- och Inrikes Tidningar och kommer ocksa att finnas att tillga hos Bolaget. Finansinspektionen far
besluta om undantag fran kungorelse om det finns sarskilda skal. En overlatelse far genomféras tidigast tre
manader efter kungoérelsen, om inte Finansinspektionen medgivit annat.

Om Finansinspektionen skulle aterkalla Bolagets tillstand att driva fondverksamhet eller om Bolaget trader i
likvidation eller forsatts i konkurs tas fondens forvaltning omedelbart 6ver av fondens forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitutet ska i sadant fall snarast 6verlata forvaltningen av fonden till ett fondbolag eller till ett
vardepappersbolag med erforderligt tillstand om det godkants av Finansinspektionen. | annat fall ska fonden
upplosas genom att tillgangarna séljs och nettobehallningen skiftas ut till andelsdgarna. Kungorelse om detta ska
inforas i Post- och Inrikes Tidningar och hallas tillgdnglig hos férvaringsinstitutet samt Bolaget. Vid upphorande
eller 6verlatelse av fondverksamhet kommer andelsidgarna att informeras via Bolagets webbplats snarast mojligt.
Under tiden forvaringsinstitutet forvaltar fonden ar teckning eller inlésen av fondandelar inte mojlig.

Investera i fonden

En investering i en fond innebar att den som investerar pengar far fondandelar i fonden till ett varde som
motsvarar det investerade beloppet. En fondandel &r en ratt till sa stor andel av en fond som motsvarar fondens
nettoférmogenhet delad med antalet utelépande andelar. En fonds tillgangar 4gs gemensamt av de andelsagare
som tecknat andelar i fonden. En fond kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. En fond &r ingen
juridisk person och kan saledes inte heller fora talan i domstol eller ndgon annan myndighet. Bolaget forvaltar
fonden och foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror fonden samt utévar de rattigheter som harror ur
fondens egendom. Verksamheten avseende fonden bedrivs enligt fondens fondbestammelser, bolagsordningen
for Bolaget, lagen (2004:46) om vardepappersfonder och andra relevanta forfattningar.

Att placera i fonder medfér alltid en risk, fondandelar bade kan 6ka och minska i varde och det finns saledes
ingen garanti att du far tillbaka det investerade kapitalet. Observera vidare att en fonds historiska avkastning
inte dr nagon garanti for framtida avkastning. Denna informationsbroschyr ger inga rekommendationer vad galler
investering i fonder, utan syftar till att ge dig som potentiell investerare tillracklig information for att bilda dig
din egen uppfattning om fondens majligheter och risker. Ett beslut om investering ska saledes tas av den enskilde
individen med hansyn till ett flertal faktorer sdsom placeringshorisont, marknad och riskbendgenhet. Eventuell
uppkomst av tvist rérande fonden hanteras enligt svensk lag, detta genom domstolsbeslut eller skiljeférfarande.
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Fonden i den hir informationsbroschyren bestar av andelsklasser. Att en fond bestar av andelsklasser innebar
att andelar i en och samma fond kan vara forenade med olika villkor. Detta medfér i sin tur att vardet av en
fondandel i en andelsklass kan komma att skilja sig fran vardet av en fondandel i en annan andelsklass.
Andelsklasserna i fonden skiljer sig at till exempel med avseende pa minsta teckningsbelopp och avgift. Narmare
uppgift och skillnaderna mellan andelsklasserna aterfinns i fondens fondbestammelser. Langre fram i denna
informationsbroschyr finns uppgifter om skillnaderna géllande bland annat minsta teckningsbelopp och avgift.

Andelarna i respektive andelsklass i fonden &r lika stora och medfor lika ratt till den egendom som ingar i
andelsklassen. Alla andelsagare behandlas lika genom att samma villkor, sdsom framgar i fondbestammelserna,
galler for samtliga andelsdgare. Ingen andelsdgare far nagon form av formansbehandling. Genom detta
sakerstalls att Bolaget tillampar principen om likabehandling av fondandelsdgare. Bolaget sakerstéller vidare att
alla andelsagare behandlas lika genom valutbildad personal, erforderliga tekniska system och genom kontroller
av oberoende kontrollorgan.

Fonden vander sig till investerare som vill ta del av en aktivt forvaltad aktiefond som placerar globalt.
Investeraren maste kunna acceptera att stora kurssvingningar kan férekomma. Fonden ar inte lamplig for
investerare som planerar att ta ut sina pengar inom fem ar.

En fonds avkastning visas alltid efter avdrag av alla avgifter férutom eventuella insattnings- och uttagsavgifter. |
detta avsnitt féljer information om de typer av avgifter som fonden kan belastas avi den man det ar tillatet enligt
gallande regelverk och fondbestammelser. De specifika avgifter som galler for fonden redovisas langre fram i
denna informationsbroschyr. Uppgift om storleken pa de avgifter som betalas ut fran fonden féregaende ar
framgar av fondens arsberéttelser och halvarsredogérelser, vilka finns tillgdngliga pa www.isec.com/funds.

Fast forvaltningsavgift
Ur fondens medel betalas ingen fast forvaltningsavgift.

Resultatbaserad forvaltningsavgift

En resultatbaserad forvaltningsavgift betalas ut fran fondens medel. Avgiften &r knuten till fondens avkastning
och darmed till hur val forvaltaren lyckats med sitt uppdrag. Den resultatbaserade avgiften varierar over tiden,
beroende pa fondens avkastning, och exakt belopp kan darfor inte anges i forvdg. Resultatbaserad
forvaltningsavgift far endast tas ut i den utstrackning det ar tillatet enligt fondbestimmelserna. Narmare
information om berdkningsgrunder mm. for avgiften finns i fondbestammelserna. |1 fondbestammelserna
bendamns den resultatbaserade avgiften som prestationsbaserad avgift.

Ovriga avgifter
Ovriga avgifter som fonden kan belastas med:

e Transaktionskostnader (courtage och andra kostnader och lagstadgade avgifter hanforliga till Fondens kop
respektive forsaljning av finansiella instrument, vilka dven kan inkludera lokal transaktionsskatt), vissa
rantekostnader (t.ex. inlaningsrantor och eventuella 6vertrasseringsrantor) samt vissa skatter (t.ex. ”"utlandsk
skatt vardepapper” och “utlandsk kupongskatt”). Dessa kostnader belastas fonden vid den tidpunkt de
uppstar och ar inte kdnda i forvag.

Vissa skatter som inte ar transaktionsrelaterade.

Avgifter for teckning och inlésen i fonden, i den utstrackning det ar tillatet enligt fondbestammelserna.
Forvaltningsavgifter i underliggande fonder eller fondféretag. Fér de fonder vars medel till en betydande del
placerasiandra fonder eller fondféretag anges langre fram i denna informationsbroschyr hur stor den hogsta
forvaltningsavgiften for de underliggande fonderna eller fondforetagen far vara. Avgifterna for de
underliggande fonderna redovisas efter eventuell aterbetald del (rabatt), som alltid tillfaller fonden.

Mattet ”arlig avgift”

| faktabladet for fonden anvands begreppet arlig avgift. Mattet arlig avgift ar ett satt att rapportera den totala
avgift som andelsigare betalar. Det ar alltsa inte en avgift som tillkommer utéver forvaltningsavgiften. Arlig avgift
omfattar de avgifter och kostnader som tagits ur fonden under aret pa basis av lag, foreskrifter,
fondbestammelser, sdsom fast forvaltningsavgift och kostnader for eventuell extern investeringsanalys. For
fonder vars medel till en betydande del investeras i fondandelar inkluderas &ven kostnaderna
(forvaltningsavgifter samt insittnings- och uttagsavgifter) knutna till de underliggande fonderna. Arlig avgift
omfattar dock inte transaktionskostnader (courtage och andra kostnader och lagstadgade avgifter hanforliga till
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Fondens kop respektive forsaljning av finansiella instrument), resultatbaserade avgifter, avgifter for teckning och
inlosen av fondandelar, och rantor. Arlig avgift baseras pa foregaende ars kostnader och beloppet kan darfor
variera fran ar till ar.

Andelsklass ) H6g§ta fasta_! ) Géllqnde fas.t Hogsta resu_ltat- Géllande rest_JItat-
forvaltningsavgift % forvaltningsavgift % baserad avgift % baserad avgift %

Spets A 0 0 30 5

Spets B 0 ¥ 25 -*

Spets C 0 e 15 =

Spets D 0 0 30 30

*Andelsklass B och C har dnnu inte startat, varfor uppgift om gallande avgift inte kan [amnas.

Om resultatbaserad avgift

For andelsklasserna A-D tillampas en resultatbaserad avgift. Den resultatbaserade avgiften far for andelsklass A
och D uppga till hogst 30 procent av andelsklassens Overavkastning, for andelsklass B hogst 25 procent av
andelsklassens overavkastning och for andelsklass C hogst 15 procent av andelsklassens Overavkastning.
Gillande avgift kan skiljas mellan de olika andelsklasserna. Overavkastning definieras som den del av
avkastningen som overstiger Fondens avkastningstroskel. Avkastningstréskeln utgérs av fondens senaste hogst
uppnadda niva (all time high) sedan fondstart. Avgiften enligt ovan i respektive andelsklass utgar baserat pa den
vardeokning mellan tva bankdagar som déarvid overtraffar senaste all time high.

Den resultatbaserade avgiften berdknas varje bankdag och uttas ur respektive andelsklass i efterskott per den
sista bankdagen varje manad. For det fall andelsklassen uppvisar en underavkastning jamfért med
avkastningstroskeln ska ingen resultatbaserad ersattning utgd forrdn tidigare periods underavkastning har
aterhamtats (s.k. high watermark). High watermark justeras inte ner om index gar ner, utan tidigare hogsta
fondandelsvdarde maste alltid 6vertraffas for att resultatbaserad avgift ska utga.

Avgiften berdknas enligt en kollektiv modell. Det innebdr att alla andelsdgare i en andelsklass behandlas lika
oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som tecknar fondandelar efter att andelsklassen erhallit en
underavkastning behdver inte betala resultatbaserad férvaltningsavgift forrdn andelsklassen som helhet
atertagit underavkastningen. Motsvarande galler nar en andelsigare l6ser in sina andelar nar andelsdgaren har
en ackumulerad underavkastning, varvid eventuellt tidigare erlagd resultatbaserad forvaltningsavgift inte
aterbetalas. Avkastningen i Fonden berdknas efter avdrag av den fasta avgiften och fore avdrag fér eventuell
resultatbaserad avgift. | bilaga 1 finns rakneexempel som visar berdkning av resultatbaserad avgift vid olika
tidpunkter.

Avgift for teckning och inlésen av fondandelar
For Fonden tillampas inte nagon teckningsavgift eller inlosenavgift.

| detta avsnitt beskrivs hur teckning och inlésen kan goéras i fonden. Langre fram i denna informationsbroschyr
finns uppgifter om minsta teckningsbelopp, handelsvaluta och bryttider for teckning och inlésen for fonden.
Ovriga villkor fér teckning och inlsen av andelar i fonden anges i § 9 i fondbestimmelserna. Det finns dven vissa
begransningar vad galler tillatna investerare i fonden vilka framgar av § 17 i fondbestimmelserna. Vidare kan
Bolaget nddgas att neka personer att teckna i fondandelar enligt lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism (penningtvattslagen).

Fonden ar normalt 6ppen for teckning och inlésen av fondandelar varje bankdag. Fonden kan dock stangas for
teckning och inlésen vissa bankdagar under vissa omstandigheter. Narmare upplysning om dessa omstandigheter
finns i §§ 9 och 10 i fondbestammelserna. Information om senaste tecknings- och inlésenskurs finns pa Bolagets
webbplats www.isec.com/funds.

Ytterligare upplysning om teckning och inlésen av fondandelar samt nédvandiga blanketter finns pa Bolagets
webbplats eller kan fas fran var fondadministration, som nar spa e-post: fundadmin@isec.com eller
telefonnummer 08-556 06 560. Eventuella fragor om kundformuléret eller de handlingar som ska bifogas i
samband med anmalan skickas till kyc@isec.com.
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Teckning

For att en forsta teckning i fonden ska kunna ske behéver blivande andelsagare forst ansoka om att bli kunder
hos oss genom att fylla i ett kundformular. Kundformularet kan skickas in antingen med vanlig post eller digitalt
och du finner de olika versionerna av kundformuldret pd var webbplats, www.isec.com/funds. Dar finns dven
faktablad, fondbestammelser och annan viktig information om fondsparande.

Om kundformuléaret skickas med vanlig post ber vi dig att inte glomma att bifoga de nédvandiga bilagorna. Valjer
du att skicka kundformuldret digitalt signerar du med BankID och det krdavs da ingen ytterligare
identitetshandling. Nar vi erhallit kundformuldret och registrerat dig som kund skickas en bekréftelse till dig. Nar
du erhdllit ditt kundnummer &r du vdlkommen att teckna andelar i fonden.

Teckningsbegdran gors genom en Overforing av teckningsbelopp till fondens bankkonto. Lamna ditt
kundnummer som referens vid éverféringen. Fondens bankkontonummer finns pa Bolagets webbplats. For att
teckning ska kunna ske samma dag som inbetalning gors maste teckningsbeloppet ska vara Bolaget tillhanda,
dvs. finnas pa fondens bankkonto, senast det klockslag som &r bryttiden for teckning denna dag. Bryttiden anges
i en tabell langre fram i denna informationsbroschyr. Skulle teckningsbeloppet komma Bolaget tillhanda senare
an bryttiden sker teckning normalt nastkommande bankdag.

Obligatoriska handlingar vid teckning

Fysiska personer:

Vid en forsta teckning behovs ifyllt kundformulédr och vidimerad kopia av giltig identitetshandling. For personer
som inte ar svenska medborgare utgor pass giltig identitetshandling. Om pass inte finns tillgangliga ber vi er att
kontakta oss for mer information om vilka andra identitetshandlingar som kan godtas. For minderarigt barn dar
bada foraldrarna ar vardnadshavare behovs vidimerad kopia pa bada foraldrarnas identitetshandlingar och bada
forédldrarnas underskrift pa kundformularet. Har en féralder ensam vardnad behover endast vidimerad kopia pa
dennes identitetshandling. Vid fullmakt eller godmanskap behdéver giltiga behérighetshandlingar skickas med
kundformularet.

Juridiska personer:

Vid en forsta teckning behover foljande handlingar skickas in tillsammans med kundformularet.

- En vidimerad kopia pa den juridiska personens registreringsbevis (inte aldre an tre manader). For stiftelser
géller utdrag fran stiftelseregistret.

- Envidimerad kopia av giltig identitetshandling (enligt vad som ovan galler fysiska personer) fér firmatecknaren.

- En vidimerad kopia av giltig identitetshandling (enligt vad som ovan géller fysiska personer) for varje verklig
huvudman i den juridiska personen.

- Ifyllt formular "Uppgifter om samtliga verkliga huvudman”.

- Intyg avseende eventuell skattskyldighet i annat land.

- Om &gande eller kontroll utgérs av flera olika personer: en redogorelse av dgar- och kontrollstrukturen
alternativt ett organisationsschema. Informationen kommer att kontrolleras mot offentliga register.

Inlésen

Inlésen av andelar i fonden gors via en blankett som finns pa Bolagets webbplats, www.isec.com/funds. Begiran
om inlosen ska skickas in via digital blankett, brev eller fax.

Begdran om inldsen behéver vara Bolaget tillhanda senast det klockslag som ar bryttiden for inlésen for att
inlosen ska kunna ske samma dag. Bryttiden anges i tabellen som aterfinns langre fram i denna
informationsbroschyr. Skulle inlésensbegaran komma Bolaget tillhanda senare dn bryttiden ske inlésen normalt
nastkommande bankdag. Utbetalning av inlosensbeloppet sker till det konto som anmalts till oss (t.ex. vid
teckningstillfallet). Om du inte har anmaélt nagot konto eller om du 6nskar fa beloppet inbetalat till ndgot annat
konto, behoéver du ange kontonummer och banken dar kontot finns samt bifoga en handling som visar att du ar
innehavare av kontor, t.ex. ett kontoutdrag.

Andelsdgare som har sina fondandelar férvaltarregistrerade hos en bank eller annat vardepappersinstitut vander
sig dit for inlésen.

Obligatoriska handlingar vid inlésen

For samtliga parter galler att ifylld inlésensblankett ska inges undertecknad till oss i original eller signeras med
BankID, varmed en kopia pa blanketten automatiskt sands till oss via e-post.

Fonden dr normalt 6ppen for teckning och inlésen av fondandelar varje bankdag.

Bryttid for teckning Bryttid for teckning
och inlésen vanlig och inlésen bankdag
bankdag fore helgdag

Handels- Minsta forsta Efterfoljande

Andelsklass valuta teckningsbelopp teckningsbelopp
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Spets A SEK 1000 500 16:00 11:00
Spets B SEK 3000 000 5000 16:00 11:00
Spets C SEK 50 000 000 50000 16:00 11:00
Spets D NOK 1000 500 16:00 11:00

Fondbestdammelserna géller fran och med 10 maj 2021.
§ 1 Fondens namn och réttsliga stéllning

Fondens namn ar Spets, nedan kallad "Fonden”. Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder (LVF).

Fonden vander sig till allmanheten med den begransning som foljer av § 17. Fondférmogenheten &gs av
andelsdgarna gemensamt. Andelarna inom respektive andelsklass medfor lika ratt till den egendom som ingar i
Fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar
Fonden och féretrader andelsagarna i alla fragor som rér Fonden, beslutar om den egendom som ingar i Fonden
samt utovar de rattigheter som harrér ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen fér fondbolaget, LVF och ovriga
tillampliga forfattningar.

Fonden bestar av féljande andelsklasser:

Minsta forsta insattning 1 000 SEK, darefter minst 500 SEK per teckningstillfalle.

Minsta forsta insattning 3 000 000 SEK, darefter minst 5 000 SEK per teckningstillfalle.
Minsta forsta insattning 50 000 000 SEK, darefter minst 50 000 SEK per teckningstillfalle.
Minsta forsta insattning 1 000 NOK, darefter minst 500 NOK per teckningstillfalle.

Innehallet i fondbestdmmelserna dr gemensamt for alla andelsklasserna om inte annat anges.

Andelsklasserna innebar att vardet av en fondandel i en andelsklass kan komma att skilja sig fran vardet av en
fondandel i en annan andelsklass. Andelsklasserna skiljer sig at med avseende pa minsta insattningsbelopp (se
vidare under § 9) och prestationsbaserad avgift (se vidare under § 11).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av ISEC Services AB, organisationsnummer 556542-2853, nedan kallat “Fondbolaget”.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens forvaringsinstitut ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet ska verkstdlla Fondbolagets instruktioner avseende Fonden om de inte strider mot
bestammelserna i LVF, ovriga tillampliga forfattningar eller dessa fondbestammelser. Forvaringsinstitutet ska ta
emot och férvara den egendom som ingar i Fonden samt se till att:

1. forsaljning, inlésen och makulering av andelar berdknas enligt LVF och dessa fondbestammelser,
2. vardet avandelarna i Fonden berdknas enligt LVF och dessa fondbestammelser,
3. ersattningen for transaktioner som berdr Fondens tillgangar betalas in till Fonden utan dréjsmal, och
4. Fondens intdkter anvands enligt LVF och dessa fondbestammelser.
& 4 Fondens karaktar

Fonden &r en aktivt forvaltad global aktiefond som inriktar sig pa placeringar enligt vardebaserade strategier for
att over tid skapa vardetillvaxt. De vardebaserade strategierna innebar generellt att investeringar gors i bolag
vars varde, enligt férvaltaren, inte aterspeglas i bolagens aktiekurs. Bade kvalitativa och kvantitativa metoder
anvands i analysarbetet for att avgora vilka bolag som Fondens medel kan placeras i.

Fondens malsattning ar att astadkomma en hog riskjusterad avkastning som over en konjunkturcykel 6vertraffar
vardeutvecklingen pa de aktiemarknader som Fonden vid var tid placerar pa. Fonden féljer inget index.
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§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar samt
pa konto i kreditinstitut. Fondens inriktning &r diversifierad, dvs. det finns inga geografiska eller branschspecifika
begransningar. Urvalet av de bolag som Fondens medel placeras i grundas pa analyser av bolagens underliggande
varde i forhdllande till deras aktuella marknadsvarden. Detta forhallningssatt till investeringar leder till att
Fondens medel kommer att investeras pd marknader dar det finns standardiserade, palitliga och Iattillgédngliga
redovisningssystem. En sddan marknad &r USA, dar Fonden kan komma att placera upp till 100 procent av
Fondens medel.

Fondens exponering mot aktiemarknaden kommer i normalfallet vara nara 100 procent av Fondens medel, och
som lagst 75 procent.

Fonden far placera hogst 10 procent av Fondens varde i fondandelar.
§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller motsvarande marknad utanfor EES samt pa
annan marknad, inom eller utanfor EES, som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fondens medel far inte placeras i sddana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i
5 kap. 5 § LVF.

Fondens medel far inte placeras i derivatinstrument (inklusive OTC-derivat).
§ 8 Vardering

Vardet av en fondandel ar Fondens varde delat med antalet utelépande fondandelar. Fondens varde berdknas
genom att fran tillgangarna dra av de skulder som avser Fonden, dari inbegripna bl. a. ej debiterade skatter enligt
Fondbolagets bestimmande samt de avgifter som framgar av § 11 nedan.

Fondens tillgangar utgors av:

e finansiella instrument, vilka varderas till gdllande marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sadan inte
finns senaste kopkurs). Om sadana kurser inte kan erhallas eller ar missvisande enligt Fondbolagets
bedémning, far finansiella instrument upptas till det viarde som Fondbolaget pa objektiv grund
bestammer. Med objektiv grund avses exempelvis vardering baserat pa marknadspriser fran en icke
reglerad marknad, oberoende maklare eller andra oberoende kallor,

e likvida medel,

e upplupna rantor,

e upplupna utdelningar,

e ¢jlikviderade forsaljningar, och

e ¢vriga fordringar avseende Fonden.
Fondens skulder utgors av:

e  ersattning till Fondbolaget,

o ¢jlikviderade kop,

e skatteskulder, och

e  ¢Ovriga skulder avseende Fonden.

Eftersom Fonden bestar av andelsklasser kommer vardet av en fondandel att bestimmas med beaktande av de
villkor som ar férenade med respektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en andelsklass i Fonden utgors av
andelsklassens virde delat med antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Fonden ar normalt 6ppen for teckning (andelsdgares kép) och inlésen (andelsdgares forsaljning) av fondandelar
varje bankdag.
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Fonden &r dock inte 6ppen for teckning och inlésen de bankdagar da vardering av Fondens tillgangar inte kan
goras pa ett satt som sdkerstéller fondandelsdgarnas lika ratt, till exempel till foljd av att en eller flera av de
marknadsplatser som Fondens handel sker pa helt eller delvis ar stangda.

Begdran om teckning och inldsen gors pa det sdtt som anges i Fondens informationsbroschyr eller enligt de
anvisningar som kan erhallas av Fondbolaget. Om begdran om teckning eller inlésen inkommer till Fondbolaget
nar Fonden ar stingd for teckning och inlésen i enlighet med denna bestimmelse eller § 10 faststélls
fondandelsvardet normalt paféljande bankdag.

Teckning och inlosen sker till en fondandelskurs som inte ar kand for andelsagaren vid tillfdllet fér begaran om
teckning respektive inlésen. Begaran om teckning och inlésen far aterkallas endast om Fondbolaget medger
detta. Vid anmélan om inlsen kan inlésenpriset inte limiteras.

Teckning i respektive andelsklass sker med foljande minsta teckningsbelopp:

A Minsta forsta teckningsbelopp 1000 kr, darefter minst 500 SEKr per teckningstillfdlle.

B Minsta forsta teckningsbelopp 3 000 000 kr, darefter minst 5 000 SEK per teckningstillfille.

C Minsta forsta teckningsbelopp 50 000 000 kr, darefter minst 50 000 SEK per teckningstillfalle.
D Minsta forsta teckningsbelopp 1 000 NOK, darefter minst 500 NOK per teckningstillfille.

Véardet av fondandel beraknas normalt dagligen (varje bankdag) av Fondbolaget. Fondbolaget berdknar inte
fondandelsvdardet om Fonden &r stangd for forsaljning och inlésen. Forsaljningskurs och inldsenpris for en
fondandel ska vara fondandelsvirdet den bankdag inlésen sker. Uppgift om forsaljningskurs och inldsenpris
offentliggérs pa Fondbolagets webbplats, www.isec.com, senast bankdagen efter den bankdag som
fondandelsvardet faststallts enligt § 8.

Maste medel for inlésen anskaffas genom forsaljning av tillgdngar i Fonden ska sadan forsaljning ske och inlésen
verkstallas sa snart som mojligt. Skulle en sadan forséljning vasentligt kunna missgynna ovriga andelsagare far
Fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

| samband med en forsta investering i Fonden behover blivande andelsdgare fylla i ett kundformular for
kundkdnnedom. Om kundformularet inte ar fullstandigt ifyllt, om alla uppgifter som efterfragas inte bifogas eller
om Fondbolaget inte pa ett tillfredstédllande satt kan identifiera en blivande andelsdgare kan investering av medel
inte ske i Fonden och motsvarande fondandelar stéllas ut.

§ 10 Stangning av Fonden vid extraordinidra forhallanden

Fonden kan komma att stidngas for teckning och inlosen av fondandelar om sadana extraordinara forhallanden
har intraffat som gor att en vardering av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
andelsdgarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattningar

Ur Fondens medel betalas ingen fast forvaltningsavgift.

Ur Fondens medel betalas ersattning till Fondbolaget i form av en prestationsbaserad forvaltningsavgift.
Forvaltningsavgift utgar ur respektive andelsklass enligt foljande:

A Prestationsbaserad forvaltningsavgift far uppga till hdgst 30 procent av andelsklassens andel av
Fondens totala avkastning som Overtraffar Fondens senaste all time high (se nedan).

B Prestationsbaserad foérvaltningsavgift far uppga till hogst 25 procent av andelsklassens andel av
Fondens totala avkastning som Overtraffar Fondens senaste all time high (se nedan).

C Prestationsbaserad foérvaltningsavgift far uppga till hégst 15 procent av andelsklassens andel av
Fondens totala avkastning som overtraffar Fondens senaste all time high (se nedan).

D Prestationsbaserad forvaltningsavgift far uppga till hdgst 30 procent av andelsklassens andel av
Fondens totala avkastning som Overtraffar Fondens senaste all time high (se nedan).

Fasta kostnader for Fonden, sdsom kostnader for forvaring, tillsyn och revision, betalas av Fondbolaget.

Transaktionskostnader sasom courtage, skatter och andra kostnader for Fondens kop respektive férséljning av
finansiella instrument betalas ur Fondens medel.

For Fonden tillampas inte nagon teckningsavgift eller inlosenavgift.
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Pa ersattningarna tillkommer vid varje tidpunkt géllande mervardesskatt.
Prestationsbaserad férvaltningsavgift

Den prestationsbaserade forvaltningsavgiften utgar enligt en high watermark-princip dar avgift tas ut endast om
Fonden noterar en ny hogsta niva (all time high”) i férhallande till senaste hégsta niva sedan fondstart. Avgiften
enligt ovan i respektive andelsklass utgar baserat pa den vardetkning mellan tva bankdagar som darvid
overtraffar senaste all time high.

Avgiften beraknas dagligen och uttas ur respektive andelsklass i efterskott per den sista bankdagen varje manad.
Avkastning i respektive andelsklass beraknas efter avdrag for prestationsbaserad forvaltningsavgift.

Avgiften berdknas pa fondniva (kollektivt) for respektive andelsklass. Det innebéar att alla andelsdgare i en
andelsklass behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Nagon som tecknar fondandelar efter att
andelsklassen erhallit en underavkastning behotver inte betala prestationsbaserad forvaltningsavgift forran
andelsklassen som helhet dtertagit underavkastningen. Pa motsvarande satt kan andelsdgare som begar inlsen
komma att ha erlagt prestationsbaserad forvaltningsavgift utan att ha erhallit en avkastning som overstiger
avkastningen vid Fondens senaste all time high. Om andelar i dessa fall inloses, dvs. nar andelsdgaren har en
ackumulerad underavkastning, aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad férvaltningsavgift.

| informationsbroschyren finns rakneexempel som visar berdkning av prestationsbaserad avgift vid olika
tidpunkter.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar ingen utdelning.

§ 13 Fondens rakenskapsar

Rékenskapsar for Fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse samt dndring av fondbestammelserna

Fondbolaget ska for Fonden lamna en arsberattelse inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang och en
halvarsredogorelse for rakenskapsarets forsta sex manader inom tva manader fran halvarets utgang.

Arsbersttelsen och halvarsredogérelsen ska tillstéllas Finansinspektionen och finnas tillgangliga hos Fondbolaget
samt kostnadsfritt skickas de andelsdgare som begart att fa denna information. Arsberattelsen och
halvarsredogorelsen kommer dven finnas tillgangliga pa Fondbolagets hemsida for nedladdning.

Andring av dessa fondbestimmelser far ske endast genom beslut av Fondbolagets styrelse och ska understillas
Finansinspektionens godkdannande. Sedan andring godkants ska fondbestammelserna hallas tillgdngliga hos
Fondbolaget och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa det satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsédttning och 6verlatelse av fondandelar
Andelar i Fonden kan inte pantsattas.

Andelsigare kan 6verldta sina fondandelar. Overlatande andelsigare ska skriftligen anmaéla dverlatelsen till
Fondbolaget och ansvarar fér att anmalan ar behorigen undertecknad. Anmalan ska innehalla uppgift om
dverlatare och férvirvare. Overlatelse av fondandel férutsitter att Fondbolaget lamnar samtycke. Samtycke
lamnas endast for att kunna genomféra overféring av innehav fran ett dodsbo, for att kunna genomféra
bodelning av giftorattsgods, om 6verlatelsen avser gava till make/maka/egna barn eller om det handlar om
Overlatelser mellan olika juridiska personer i samma koncern. Samtycke kan undantagsvis ges aven i andra fall.
Samtycke kan vidare endast ges under forutsattning att den nya andelsdgaren genomgatt sedvanlig kontroll
enligt regelverket avseende atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism och da inte bedomts vara
olamplig som kund. Vid handlaggning av 6verlatelse kan Fondbolaget ta ut en avgift om hogst 1000 kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

Utan att franga vad som anges i 2 kap. 21 § och 3 kap. 14-16 § LVF géller nedanstaende betrdffande Fondbolagets
respektive forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall férvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan ondédigt drojsmal aterlamna finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad av
en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars konsekvenser var omdijliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
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Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om férvaringsinstitutet ar féremal for eller
sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada &n sadan skada som avses i forsta stycket, om inte
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Férvaringsinstitutet svarar inte
heller for sadan annan skada om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven i fall da Fondbolaget vidtar eller ar foremal
for sddana konfliktatgarder. Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Fondbolaget om det varit
normalt aktsamt. | inget fall ska ersattning utga fér indirekt skada.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av - svensk eller utlandsk - bors eller
annan marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och
— sdvitt avser andra skador an de som anges i forsta stycket — inte heller fér skada som orsakats av depabank
eller annan uppdragstagare som foérvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat
och regelbundet 6vervakar, eller som anvisats av Fondbolaget. Férvaringsinstitutet eller Fondbolaget svarar inte
for skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal
avseende forvaring av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar emellertid inte forvaringsinstitutet eller
Fondbolaget dess ansvar for forluster och annan skada enligt lagen om vardepappersfonder.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget ansvarar inte for skada som uppkommer i anledning av
forfogandeinskrdankning som kan komma tillampas mot forvaringsinstitutet eller Fondbolaget betraffande
tillgangarna i Fonden.

Forvaringsinstitutet eller Fondbolaget ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet eller Fondbolaget att helt eller delvis verkstélla atgard enligt detta avtal
pa grund av omstandighet som anges i denna paragraf, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. |
hédndelse av uppskjuten betalning utgar ingen drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska rdnta betalas efter den
réantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar férvaringsinstitutet eller Fondbolaget till féljd av omstindighet som anges ovan férhindrat att ta emot
betalning for Fonderna, har forvaringsinstitutet eller Fondbolaget for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare vars teckning av andel i Fonden star i strid
med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller till sddana investerare
vars teckning eller innehav av andelar i Fonden innebér att Fonden eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att
vidta. Fondbolaget har ratt att vdgra teckning till sddan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsdgares andelar i Fonden mot andelsdgarens bestridande — om det skulle visa sig
att andelsagare tecknat sig for andel i Fonden i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift
eller att fondbolaget pa grund av andelsdgarens teckning eller innehav i Fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgérd for Fonden eller Fondbolaget som Fonden eller Fondbolaget inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta om andels&garen inte skulle inneha andelar i Fonden.

Sdrskilt om amerikanska investerare

Fonden eller andelarna i Fonden ar inte och avses inte heller bli registrerade i enlighet med vid var tid gallande
United States Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940 eller annan tillamplig
lagstiftning i USA. Andelar i Fonden (eller rattigheter till fondandelar) far inte eller kommer inte erbjudas, séljas
eller pd annat satt distribueras till eller for rakning av U.S. Persons (sa som detta definieras i Regulation S i United
States Securities Act och tolkas i United States Investment Companies Act 1940).

Den som vill férvarva andelar i Fonden ska till Fondbolaget uppge nationell hemvist. Andelsdgare ar vidare skyldig
att, i forekommande fall, meddela Fondbolaget eventuella férandringar av nationell hemvist. Képare av andelar
i Fonden ska vidare till fondbolaget bekrafta att han eller hon inte ar en U.S. Person och att fondandelarna
forvarvas genom en transaktion utanfér USA i enlighet med Regulation S. Efterféljande 6verlatelse av andelarna
eller rattigheter till dessa far endast goras till en non US person och ska ske genom en transaktion utanfér USA
som omfattas av undantag enligt Regulation S.

Om Fondbolaget bedomer att det inte har ratt att erbjuda, sélja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt ovan dger Fondbolaget ratt att dels vagra verkstallighet av sddant uppdrag om kép av andelar i Fonden,
dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke l6sa in sddan andelsdgares innehav av andelar i Fonden fér
dennes rdkning och utbetala salunda tillkommande medel till denne.
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For andelsklasserna A, B, C och D tillampas en resultatbaserad avgift om hogst 30 procent (andelsklass A och D),
25 procent (andelsklass B) och 15 procent (andelsklass C) av respektive andelsklass andel av fondens
overavkastning.

Overavkastning definieras enligt en high watermark-princip som den del av totalavkastningen som &évertraffar
fondens senaste hogsta niva (all time high) sedan fondstart. Avgiften enligt ovan i respektive andelsklass utgar
baserat pa den vardedkning mellan tva bankdagar som darvid 6vertréffar senaste all time high.

For det fall fonden uppvisar en underavkastning jamfort med avkastningstroskeln ska ingen resultatbaserad
avgift utgad forrdn tidigare periods underavkastning har aterhdmtats (sa kallad high watermark) och
fondandelsvardet 6verstiger avkastningstroskeln.

Rakneexempel for resultatbaserad avgift

Exemplet nedan illustrerar hur den resultatbaserade avgiften for andelsklass A berdknas och hur
avkastningstroskeln (det varde som fonden maste Overstiga for att resultatbaserad avgift ska utga) fortlopande
rédknas fram och darmed hur avkastningstroskeln paverkar fondbolagets resultatbaserade avgift.

Over/Under- Ackumulerad

Dag Avkastning Apdelsvérde avkastning underavkastning Arvodesunderlag Arvode per Andelsvarde
per andel fore arvode kr/andel per andel per andel andel efter arvode
0 100,00
1 1,00 101,00 100,00 +1,00 1,00 0,30 100,70
2 -2,70 98,00 100,70 -2,70 0,00 0,00 98,00
3 -1,00 97,00 100,70 -3,70 0,00 0,00 97,00
4 3,00 100,00 100,70 -0,70 0,00 0,00 100,00
5 3,00 103,00 100,70 +2,30 2,30 0,69 102,31

Dag 1 gar fondandelsviardet upp med 1,00 kr till 101,00 och eftersom fondandelsvardet Overstiger
avkastningstréskeln med 1,00 kr per andel sa utgar resultatbaserad avgift. Med gallande avgift, 30 procent for
andelsklass A, medfér det ett ersattningsuttag om 0,30 per andel och andelsvdrdet reduceras till 101,00 - 0,300
=100,70. 100,70 ar nu det nya fondandelsvardet och den nya avkastningstroskeln.

Dag 2 gar fondandelsvirdet ner med 2,70 kr och eftersom fondandelsvirdet (98,00) understiger
avkastningstréskeln (100,70) tas ingen resultatbaserad avgift ut.

Dag 3 gar fondandelsvirdet ner med 1,00 kr och eftersom fondandelsvirdet (97,00) understiger
avkastningstréskeln (100,70) tas ingen resultatbaserad avgift ut.

Dag 4 gar fondandelsvardet upp med 3,00 kr men eftersom fondandelsvardet (100,00) fortfarande understiger
avkastningstréskeln (100,70) tas ingen resultatbaserad avgift ut.

Dag 5 gar fondandelsviardet upp med 3,00 kr och eftersom fondandelsvirdet (103,00) nu Gverstiger
avkastningstroskeln (100,70) med 2,30 kr per andel sa utgar resultatbaserad avgift. Med géllande avgift, 30
procent, medfor det ett ersattningsuttag om 0,69 per andel och andelsvardet reduceras till 103,00 - 0,69 =
102,31. Det nya fondandelsvardet blir salunda 102,31, vilket ocksa utgér den nya avkastningstroskeln.
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