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EU-klassificerings- 
systemet er et 
klassificerings- 
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852, og 
som opstiller en liste 
over miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. I nævnte 
forordning er der 
ikke fastsat en liste 
over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det ikke 
har en bæredygtig investering som mål, 
har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 50% 
 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificerer 
som miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

med et socialt mål 
 

Det  fremmer M/S-karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 
Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål:      % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål:      % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for 
indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i 

forordning (EU) 2020/852 
 

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest, Bæredygtige Aktier KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300CJ9GWE27PURA83 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Afdelingens M/S-karakteristika omfatter: 
 
CO2-aftryk Afdelingens CO2-aftryk måles og begrænses af en maksimumsgrænse. 
 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i bæredygtige 
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager 
til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for bæredygtig 
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre 

Ved "bæredygtig 
investering" forstås 
en investering i en 
økonomisk aktivitet, 
der bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, forudsat 
at investeringen ikke 
i væsentlig grad 
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de virksomheder, 
der investeres i, 
følger god 
ledelsespraksis. 



  

miljømæssige eller sociale mål væsentligt. 
 
ESG-rating Afdelingen investerer i virksomheder, der er analyseret og vurderet efter NAM’s 
eget ESG-værktøj, for at sikre at kun værdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder 
mindstekravet til ESG-ratingen, kan indgå. 
 
Sektor- og værdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning 
af porteføljen for at begrænse investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig 
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at være skadelige for miljøet eller 
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter 
inden for fossile brændstoffer. 
 
NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering 
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile brændstoffer er underlagt afdelingens 
overholdelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter på at begrænse  CO2- aftrykket fra investeringsporteføljen. 
 
Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, ”PAI”) Investeringers negative 
indvirkning på bæredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af 
investeringsprocessen. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige 
udstedere til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis og 
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

 
 

Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 
For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, 
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljørelaterede og sociale 
indikatorer, i det omfang relevante data er til rådighed. 
 
Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de bæredygtighedsrelaterede 
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 
 
Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt  
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige investering- 
er til sådanne mål?  
De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  
 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer i 
virksomheder, der støtter FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling, eller 
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at være 
over en minimumsgrænse for omsætningen i overensstemmelse med FN’s 
verdensmål for bæredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem. 

Bæredygtigheds- 
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, der 
fremmes af dette 
finansielle produkt, 
opnås. 



  

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  
De bæredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til væsentlig 
skade for andre sociale eller miljømæssige mål (DNSH-test, test af princip om ikke 
at gøre væsentlig skade).  
 
NAM har udviklet sit eget kvantitative ”PAI-værktøj”, der vurderer resultatet for 
NAM’s samlede investeringsunivers på tværs af flere PAI-indikatorer. Værktøjet gør 
brug af et bredt udvalg af datakilder på tværs af et stort antal ESG-tematiske 
områder, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i, 
analyseres indgående ved hjælp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
værktøjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understøttes desuden 
af tredjepartsdata, der dækker miljømæssige og sociale faktorer, for at komme 
frem til testresultatet. 

 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? PAI-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAI-værktøj”, og 
resultaterne er en væsentlig del af DNSH-testen. 

 
På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen 
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder   og FN’s 
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og 
sikres som led i processen for at identificere bæredygtige investeringer ved 
hjælp af NAM’s ”PAI-værktøj”. 
 

 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja, NAM’s eget kvantitative PAI-værktøj vurderer resultatet for NAM’s samlede 
investeringsunivers på tværs af en række PAI-indikatorer. 

 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til 
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for 
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut- 
ningernes 
betydeligste negative 
indvirkninger på 
bæredygtighedsfakto 
rer i forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskerettig- 
hederne, 
bekæmpelse af 
korruption og 
bekæmpelse af 
bestikkelse. 

X 



  

Som led i porteføljeforvaltningsprocessen skal porteføljeforvaltere skal tage hensyn til de 
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAI-indikatorer. 
Den nøjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan 
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers. 
De specifikke PAI-indikatorer, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden af data og 
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgængeligheden af data forbedres. Oplysninger 
om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan ses i årsrapporten, 
der skal offentliggøres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2. 

Nej 

 
Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  
ESG-forhold er integreret i strategien ved at udelukke virksomheder og udstedere som 
følge af deres eksponering mod visse aktiviteter, der er fravalgt ud fra ESG-hensyn. Direkte 
investeringer screenes ud fra en ESG-rating. En mindstegrænse for ESG-ratingen sikrer, at 
virksomheder med de laveste ESG-ratings udelukkes. CO2-aftryk måles og begrænses i 
forhold til CO2-aftrykket for afdelingens benchmark. Virksomheder og udstedere 
analyseres og screenes ved hjælp af NAM’s egen metode til at identificere og udvælge 
bæredygtige investeringer, der bidrager til andelen af sådanne investeringer. 
 
Yderligere oplysninger om afdelingens generelle investeringspolitik kan ses i det specifikke 
afsnit om afdelingen i prospektet. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere 
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis 
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 
 
Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og 
eksklusionsliste anvendes som grundlæggende kriterier via Nordea Funds’ politik for 
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter 
inden for produktion af ulovlige våben eller atomvåben samt virksomheder med en 
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en nærmere fastsat grænse.  
 
På baggrund af regelmæssige screeninger tager NAM’s Responsible Investment Committee 
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller på anden måde er i 
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at 
være udsigtsløs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat på 
eksklusionslisten. 
 
Yderligere oplysninger kan ses på webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og 
Eksklusionslisten over virksomheder 

  

 
 
 

Investeringsstrategi 
en er 
retningsgivende for 
investeringsbeslutni 
nger baseret på 
faktorer som f.eks. 
investeringsmål og 
risikotolerance. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf


  

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt? 

• Maksimumsgrænser for CO2-aftryk 
• Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.  
• Andelen af bæredygtige investeringer defineret ifølge NAM’s egen metode, der 

identificerer bæredygtige investeringer baseret på bidraget til FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  

• NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse grænser, 
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i 
overensstemmelse med Paris-aftalen. 

• Sektor- eller værdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses 
for at være i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om 
eksklusionspolitikken kan ses i de bæredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i 
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 

• Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer 
ikke i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste som følge af overtrædelse af 
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.  

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende. NAM har endvidere 
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre 
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig 
styringsstruktur.  

NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne dataleverandører for 
at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for 
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og -tilgængelighed 
fortsat en udfordring – især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?  
I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del 
af den normbaserede screening på NAM-niveau samt NAM’s PAI-processer. Virksomheder 
screenes desuden på afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres 
arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 
Hvad angår statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis på tre søjler: 1) 
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudøvelse og 3) ledelseseffektivitet. 

  

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse af 
skatteregler. 



  

 
 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 
 

   
Ovenstående investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan ændres over tid, og procenttal skal 
ses som et gennemsnit over en forlænget tidsperiode. Beregninger kan bero på ufuldstændige eller unøjagtige 
virksomheds- eller tredjepartsdata. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts 
investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af det finansielle produkt. 
 
2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 
 

• Underkategori 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 
miljømæssige eller sociale mål. 

• Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der 
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, 
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 

omsætning, der 
afspejler andelen af 
indtægter fra de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investeringer 
foretaget af 
investerings- 
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
med henblik på en 
omstilling til en grøn 
økonomi. 
driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter 

Sociale  
Omfatter 
investeringer, som er 
bæredygtige som 
følge af deres bidrag 
til sociale verdensmål 
for bæredygtig 
udvikling, og som 
kvalificeres som 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17 

2. Andet 
Kontanter, 
afledte 
finansielle 
instrumenter, 
andre 
investeringer, 
for hvilke der er 
utilstrækkelige 
data 

1B. Andre M/S-
karakteristika 
Resterende 
investeringer 
tilpasses M/S-
karakteristikaene, 
men kvalificeres 
ikke som 
bæredygtige 
investeringer 

Andre miljømæssige 
Omfatter 
investeringer, der er 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17, som følge 
af deres bidrag til FN's 
miljømæssige 
verdensmål for 
bæredygtig udvikling 

1A. Bæredygtige 
Afdelingen 
forventes at 
afsætte 50 % af 
den indre værdi til 
bæredygtige 
investeringer 

1. 
Overensstemmels
e med M/S-
karakteristika 
Afdelingen 
forventes at 
dedikere 90 % af 
den indre værdi til 
investeringer, der 
er i 
overensstemmelse 
med dens M/S-
karakteristika 

Afdelingens indre 
værdi 



  

 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  

Der er for få tilstrækkeligt pålidelige data til at vurdere overensstemmelse med 
klassificeringssystemet. Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende 
minimumsandel for, hvor stor en andel af afdelingens investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Det kan ikke udelukkes, at nogle af 
afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, selvom det for nuværende ikke kan 
dokumenteres. 

Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  klassificeringssystemet 
forbedres, i takt med at EU´s rammelovgivning udvikles, og virksomheder stiller data til 
rådighed. 

 

 
 Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende 

aktiviteter?  
Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Mulighedsskaben 
de aktiviteter gør 
det direkte muligt 
for andre 
aktiviteter at yde 
et væsentligt 
bidrag til et 
miljømål. 

 
Omstillingsaktivitet 
er er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer 
til de bedste 
resultater. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, 
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen 
hensigtsmæssig metode til at bestemme overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det første diagram 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts 
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle 
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 
 

2. Investeringer i overenstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
ekskl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 

1. Investeringer i overensstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
inkl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 



  

 
Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke 
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
Afdelingen kan investere i økonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at være 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem. 
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgængelige for alle miljømål, og datakvaliteten er på 
nuværende tidspunkt utilstrækkelig. Investeringer kan være knyttet til miljømål i kraft af 
deres bidrag til FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling. 

 
Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?  
Afdelingen indeholder investeringer med både et miljømæssigt og et socialt mål.  
Der prioriteres ikke mellem miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på 
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier. 
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale mål ved 
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret på 
tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder. 

 
Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formålet med dem, og 
er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan også 
omfatte værdipapirer, hvor der ikke findes relevante data. 

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: 
https://www.nordeafunds.com/da 

 
 
 

 

 

 
Er miljømæssigt 

bæredygtige 
investeringer, der  
ikke tager hensyn 
til kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings- 
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/da


  

EU-klassificerings- 
systemet er et 
klassificerings- 
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852, og 
som opstiller en liste 
over miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. I nævnte 
forordning er der 
ikke fastsat en liste 
over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det ikke 
har en bæredygtig investering som mål, 
har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 40% 
 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificerer 
som miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

med et socialt mål 
 

Det  fremmer M/S-karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 
Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål:      % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål:      % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for 
indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i 

forordning (EU) 2020/852 
 

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest, Bæredygtige Obligationer KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300T7DVJ4OEZB9F03 
 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Afdelingens M/S-karakteristika omfatter: 
 
ESG-fokuseret udvælgelse af fonde Afdelingen investerer delvis i andre fonde, hvis M/S-
karakteristika ud over investeringsforvalterens integrering af bæredygtighedsrisiko i 
investeringsprocessen er godkendt af Nordea. 
 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i bæredygtige 
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager 

Ved "bæredygtig 
investering" forstås 
en investering i en 
økonomisk aktivitet, 
der bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, forudsat 
at investeringen ikke 
i væsentlig grad 
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de virksomheder, 
der investeres i, 
følger god 
ledelsespraksis. 



  

til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for bæredygtig 
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre 
miljømæssige eller sociale mål væsentligt. 
 
ESG-rating Afdelingen foretager delvis direkte investeringer i værdipapirer udstedt af 
enheder, hvis ESG-profiler er blevet vurderet af NAM eller af en ekstern dataleverandør, 
for at sikre at kun værdipapirer udstedt af enheder, som opfylder mindstekravet til ESG-
ratingen for afdelingen, kan indgå. 
 
Sektor- og værdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning 
af porteføljen for at begrænse investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig 
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at være skadelige for miljøet eller 
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter 
inden for fossile brændstoffer. 
 
NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering 
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile brændstoffer er underlagt afdelingens 
overholdelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter på at begrænse  CO2- aftrykket fra investeringsporteføljen. 
 
Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, ”PAI”) Investeringers negative 
indvirkning på bæredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af 
investeringsprocessen. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige 
udstedere til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis og 
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

 
 

Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 
For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, 
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljørelaterede og sociale 
indikatorer, i det omfang relevante data er til rådighed. 
 
Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de bæredygtighedsrelaterede 
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 
 
Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt  
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige investering- 
er til sådanne mål?  
De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  
 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer i 
virksomheder, der støtter FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling, eller 

Bæredygtigheds- 
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, der 
fremmes af dette 
finansielle produkt, 
opnås. 



  

aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at være 
over en minimumsgrænse for omsætningen i overensstemmelse med FN’s 
verdensmål for bæredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem. 

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  
De bæredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til væsentlig 
skade for andre sociale eller miljømæssige mål (DNSH-test, test af princip om ikke 
at gøre væsentlig skade).  
 
NAM har udviklet sit eget kvantitative ”PAI-værktøj”, der vurderer resultatet for 
NAM’s samlede investeringsunivers på tværs af flere PAI-indikatorer. Værktøjet gør 
brug af et bredt udvalg af datakilder på tværs af et stort antal ESG-tematiske 
områder, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i, 
analyseres indgående ved hjælp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
værktøjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understøttes desuden 
af tredjepartsdata, der dækker miljømæssige og sociale faktorer, for at komme 
frem til testresultatet. 

 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? PAI-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAI-værktøj”, og 
resultaterne er en væsentlig del af DNSH-testen. 

 
På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen 
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder   og FN’s 
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og 
sikres som led i processen for at identificere bæredygtige investeringer ved 
hjælp af NAM’s ”PAI-værktøj”. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til 
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for 
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut- 
ningernes 
betydeligste negative 
indvirkninger på 
bæredygtighedsfakto 
rer i forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskerettig- 
hederne, 
bekæmpelse af 
korruption og 
bekæmpelse af 
bestikkelse. 



  

 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja, NAM’s eget kvantitative PAI-værktøj vurderer resultatet for NAM’s samlede 
investeringsunivers på tværs af en række PAI-indikatorer. 

Som led i porteføljeforvaltningsprocessen skal porteføljeforvaltere skal tage hensyn til de 
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAI-indikatorer. 
Den nøjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan 
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers. 
De specifikke PAI-indikatorer, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden af data og 
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgængeligheden af data forbedres. Oplysninger 
om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan ses i årsrapporten, 
der skal offentliggøres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2. 

Nej 

 
Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  
Afdelingen kombinerer direkte investeringer med investeringer i fonde, der er godkendt af 
Nordea til Nordeas koncept for Bæredygtigt Valg.  
 
Afdelingen investerer delvis i andre fonde, som forpligter sig til en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer. For at styre den generelle risiko på den mest 
omkostningseffektive måde har afdelingen også eksponering mod taktisk aktivallokering 
via afledte finansielle instrumenter, som ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-
karakteristika. Virksomheder og udstedere analyseres og screenes ved hjælp af NAM’s 
egen metode til at identificere og udvælge bæredygtige investeringer, der bidrager til 
andelen af sådanne investeringer. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle 
investeringspolitik kan ses i det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere 
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis 
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 
 
Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og 
eksklusionsliste anvendes som grundlæggende kriterier via Nordea Funds’ politik for 
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter 
inden for produktion af ulovlige våben eller atomvåben samt virksomheder med en 
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en nærmere fastsat grænse.  
 
På baggrund af regelmæssige screeninger tager NAM’s Responsible Investment Committee 
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller på anden måde er i 
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at 
være udsigtsløs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat på 
eksklusionslisten. 
 

 
 
 

Investeringsstrategi 
en er 
retningsgivende for 
investeringsbeslutni 
nger baseret på 
faktorer som f.eks. 
investeringsmål og 
risikotolerance. 

X 



  

Yderligere oplysninger kan ses på webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og 
Eksklusionslisten over virksomheder 
 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt? 

• Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.  
• Udstedere, der ikke er tildelt en ESG-rating på udstedelsestidspunktet, er tilladt på 

grundlag af en foreløbig intern vurdering af ESG-profilen, indtil der er tildelt en formel 
rating. 

• Andelen af bæredygtige investeringer defineret ifølge NAM’s egen metode, der 
identificerer bæredygtige investeringer baseret på bidraget til FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  

• NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse grænser, 
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i 
overensstemmelse med Paris-aftalen. 

• Sektor- eller værdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses 
for at være i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om 
eksklusionspolitikken kan ses i de bæredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i 
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 

• Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer 
ikke i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste som følge af overtrædelse af 
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.  

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende. NAM har endvidere 
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre 
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig 
styringsstruktur.  

NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne dataleverandører for 
at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for 
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og -tilgængelighed 
fortsat en udfordring – især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?  
I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del 
af den normbaserede screening på NAM-niveau samt NAM’s PAI-processer. Virksomheder 
screenes desuden på afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres 
arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 
Hvad angår statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis på tre søjler: 1) 
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudøvelse og 3) ledelseseffektivitet. 

  

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse af 
skatteregler. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf


  

 
 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

 
Ovenstående investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan ændres over tid, og procenttal skal 
ses som et gennemsnit over en forlænget tidsperiode. Beregninger kan bero på ufuldstændige eller unøjagtige 
virksomheds- eller tredjepartsdata. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts 
investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af det finansielle produkt. 
 
2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 
 

• Underkategori 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 
miljømæssige eller sociale mål. 

• Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der 
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, 
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 

omsætning, der 
afspejler andelen af 
indtægter fra de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investeringer 
foretaget af 
investerings- 
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
med henblik på en 
omstilling til en grøn 
økonomi. 
driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter 

Sociale  
Omfatter 
investeringer, som er 
bæredygtige som 
følge af deres bidrag 
til sociale verdensmål 
for bæredygtig 
udvikling, og som 
kvalificeres som 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17 

2. Andet 
Kontanter, 
afledte 
finansielle 
instrumenter, 
andre 
investeringer, 
for hvilke der er 
utilstrækkelige 
data 

1B. Andre M/S-
karakteristika 
Resterende 
investeringer 
tilpasses M/S-
karakteristikaene, 
men kvalificeres 
ikke som 
bæredygtige 
investeringer 

Andre miljømæssige 
Omfatter 
investeringer, der er 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17, som følge 
af deres bidrag til FN's 
miljømæssige 
verdensmål for 
bæredygtig udvikling 

1A. Bæredygtige 
Afdelingen 
forventes at 
afsætte 40 % af 
den indre værdi til 
bæredygtige 
investeringer 

1. 
Overensstemmels
e med M/S-
karakteristika 
Afdelingen 
forventes at 
dedikere 90 % af 
den indre værdi til 
investeringer, der 
er i 
overensstemmelse 
med dens M/S-
karakteristika 

Afdelingens indre 
værdi 



  

 
 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  

Der er for få tilstrækkeligt pålidelige data til at vurdere overensstemmelse med 
klassificeringssystemet. Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende 
minimumsandel for, hvor stor en andel af afdelingens investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Det kan ikke udelukkes, at nogle af 
afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, selvom det for nuværende ikke kan 
dokumenteres. 

Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  klassificeringssystemet 
forbedres, i takt med at EU´s rammelovgivning udvikles, og virksomheder stiller data til 
rådighed. 

 

 
 Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende 

aktiviteter?  
Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Mulighedsskaben 
de aktiviteter gør 
det direkte muligt 
for andre 
aktiviteter at yde 
et væsentligt 
bidrag til et 
miljømål. 

 
Omstillingsaktivitet 
er er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer 
til de bedste 
resultater. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, 
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen 
hensigtsmæssig metode til at bestemme overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det første diagram 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts 
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle 
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 
 

2. Investeringer i overenstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
ekskl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 

1. Investeringer i overensstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
inkl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 



  

 

 
Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke 
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
Afdelingen kan investere i økonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at være 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem. 
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgængelige for alle miljømål, og datakvaliteten er på 
nuværende tidspunkt utilstrækkelig. Investeringer kan være knyttet til miljømål i kraft af 
deres bidrag til FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling. 

 
Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?  
Afdelingen indeholder investeringer med både et miljømæssigt og et socialt mål.  
Der prioriteres ikke mellem miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på 
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier. 
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale mål ved 
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret på 
tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder. 

 
Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formålet med dem, og 
er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan også 
omfatte værdipapirer, hvor der ikke findes relevante data. 

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: 
https://www.nordeafunds.com/da 

 
 
 

 

 

 
Er miljømæssigt 

bæredygtige 
investeringer, der  
ikke tager hensyn 
til kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings- 
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/da


  

EU-klassificerings- 
systemet er et 
klassificerings- 
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852, og 
som opstiller en liste 
over miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. I nævnte 
forordning er der 
ikke fastsat en liste 
over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det ikke 
har en bæredygtig investering som mål, 
har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 50% 
 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificerer 
som miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

med et socialt mål 
 

Det  fremmer M/S-karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 
Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål:      % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål:      % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for 
indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i 

forordning (EU) 2020/852 
 

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest, Emerging Stars KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300XEL7NJ5QOTRR67 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Afdelingens M/S-karakteristika omfatter: 
 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i bæredygtige 
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager 
til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for bæredygtig 
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre 
miljømæssige eller sociale mål væsentligt. 
 

Ved "bæredygtig 
investering" forstås 
en investering i en 
økonomisk aktivitet, 
der bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, forudsat 
at investeringen ikke 
i væsentlig grad 
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de virksomheder, 
der investeres i, 
følger god 
ledelsespraksis. 



  

ESG-rating Afdelingen investerer i virksomheder, der er analyseret og vurderet efter NAM’s 
eget ESG-værktøj, for at sikre at kun værdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder 
mindstekravet til ESG-ratingen, kan indgå. 
 
Sektor- og værdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning 
af porteføljen for at begrænse investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig 
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at være skadelige for miljøet eller 
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter 
inden for fossile brændstoffer. 
 
NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering 
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile brændstoffer er underlagt afdelingens 
overholdelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter på at begrænse  CO2- aftrykket fra investeringsporteføljen. 
 
Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, PAI) Investeringers negative 
indvirkning på bæredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af 
investeringsprocessen. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige 
udstedere til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis og 
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

 
 

Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 
For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, 
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljørelaterede og sociale 
indikatorer, i det omfang relevante data er til rådighed. 
 
Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de bæredygtighedsrelaterede 
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 
 
Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt  
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige investering- 
er til sådanne mål?  
De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  
 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer i 
virksomheder, der støtter FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling, eller 
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at være 
over en minimumsgrænse for omsætningen i overensstemmelse med FN’s 
verdensmål for bæredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem. 
 
 

 

Bæredygtigheds- 
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, der 
fremmes af dette 
finansielle produkt, 
opnås. 



  

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  
De bæredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til væsentlig 
skade for andre sociale eller miljømæssige mål (DNSH-test, test af princip om ikke 
at gøre væsentlig skade).  
 
NAM har udviklet sit eget kvantitative ”PAI-værktøj”, der vurderer resultatet for 
NAM’s samlede investeringsunivers på tværs af flere PAI-indikatorer. Værktøjet gør 
brug af et bredt udvalg af datakilder på tværs af et stort antal ESG-tematiske 
områder, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i, 
analyseres indgående ved hjælp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
værktøjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understøttes desuden 
af tredjepartsdata, der dækker miljømæssige og sociale faktorer, for at komme 
frem til testresultatet. 

 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? PAI-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAI-værktøj”, og 
resultaterne er en væsentlig del af DNSH-testen. 

 
På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen 
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder   og FN’s 
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og 
sikres som led i processen for at identificere bæredygtige investeringer ved 
hjælp af NAM’s ”PAI-værktøj”. 
 

 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja, NAM’s eget kvantitative PAI-værktøj vurderer resultatet for NAM’s samlede 
investeringsunivers på tværs af en række PAI-indikatorer. 

 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til 
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for 
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut- 
ningernes 
betydeligste negative 
indvirkninger på 
bæredygtighedsfakto 
rer i forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskerettig- 
hederne, 
bekæmpelse af 
korruption og 
bekæmpelse af 
bestikkelse. 

X 



  

Som led i porteføljeforvaltningsprocessen skal porteføljeforvaltere skal tage hensyn til de 
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAI-indikatorer. 
Den nøjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan 
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers. 
De specifikke PAI-indikatorer, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden af data og 
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgængeligheden af data forbedres. Oplysninger 
om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan ses i årsrapporten, 
der skal offentliggøres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2. 

Nej 

 
Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  
Afdelingen forvaltes i henhold til Stars-investeringsstrategien. Denne strategi omfatter en 
forpligtelse til at anvende NAM’s egen ESG-model til at analysere og udvælge investeringer, 
der repræsenterer afdelingens ESG-karakteristika. Analysen gennemføres som en udvidet 
due diligence-undersøgelse af væsentlige ESG-forhold, der er relevante for den 
virksomhed, der investeres i. Der tages desuden højde for overensstemmelsen mellem den 
enkelte virksomheds forretningsmodel og FN’s relevante verdensmål for bæredygtig 
udvikling samt virksomhedens tilgang til styring af ESG-risici. Resultatet af analyse afgør, 
hvilken ESG-rating virksomheden får tildelt på en skala fra C til A. For at opfylde Stars-
kriterierne skal virksomhederne have en ESG-rating på B eller A. ESG-ratings revurderes 
regelmæssigt, og ethvert brud på internationale normer eller alvorlige 
virksomhedsspecifikke hændelser udløser en ny særskilt revurdering af ESG-ratingen. 
Virksomheder og udstedere analyseres og screenes ved hjælp af NAM’s egen metode til at 
identificere og udvælge bæredygtige investeringer, der bidrager til andelen af sådanne 
investeringer. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle investeringspolitik kan ses i 
det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere 
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis 
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 
 
Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og 
eksklusionsliste anvendes som grundlæggende kriterier via Nordea Funds’ politik for 
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter 
inden for produktion af ulovlige våben eller atomvåben samt virksomheder med en 
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en nærmere fastsat grænse.  
 
På baggrund af regelmæssige screeninger tager NAM’s Responsible Investment Committee 
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller på anden måde er i 
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at 
være udsigtsløs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat på 
eksklusionslisten. 
 
Yderligere oplysninger kan ses på webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og 
Eksklusionslisten over virksomheder 

  

 
 
 

Investeringsstrategi 
en er 
retningsgivende for 
investeringsbeslutni 
nger baseret på 
faktorer som f.eks. 
investeringsmål og 
risikotolerance. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf


  

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt? 

• Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.  
• Andelen af bæredygtige investeringer defineret ifølge NAM’s egen metode, der 

identificerer bæredygtige investeringer baseret på bidraget til FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  

• NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse grænser, 
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i 
overensstemmelse med Paris-aftalen. 

• Sektor- eller værdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses 
for at være i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om 
eksklusionspolitikken kan ses i de bæredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i 
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 

• Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer 
ikke i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste som følge af overtrædelse af 
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.  

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende. NAM har endvidere 
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre 
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig 
styringsstruktur.  

NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne dataleverandører for 
at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for 
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og datatilgængelighed 
fortsat en udfordring – især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?  
I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del 
af den normbaserede screening på NAM-niveau samt NAM’s PAI-processer. Virksomheder 
screenes desuden på afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres 
arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 
Hvad angår statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis på tre søjler: 1) 
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudøvelse og 3) ledelseseffektivitet. 

  

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse af 
skatteregler. 



  

 
 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

 
Ovenstående investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan ændres over tid, og procenttal skal 
ses som et gennemsnit over en forlænget tidsperiode. Beregninger kan bero på ufuldstændige eller unøjagtige 
virksomheds- eller tredjepartsdata. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts 
investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af det finansielle produkt. 
 
2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 
 

• Underkategori 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 
miljømæssige eller sociale mål. 

• Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der 
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, 
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 

omsætning, der 
afspejler andelen af 
indtægter fra de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investeringer 
foretaget af 
investerings- 
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
med henblik på en 
omstilling til en grøn 
økonomi. 
driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter 

Sociale  
Omfatter 
investeringer, som er 
bæredygtige som 
følge af deres bidrag 
til sociale verdensmål 
for bæredygtig 
udvikling, og som 
kvalificeres som 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17 

2. Andet 
Kontanter, 
afledte 
finansielle 
instrumenter, 
andre 
investeringer, 
for hvilke der er 
utilstrækkelige 
data 

1B. Andre M/S-
karakteristika 
Resterende 
investeringer 
tilpasses M/S-
karakteristikaene, 
men kvalificeres 
ikke som 
bæredygtige 
investeringer 

Andre miljømæssige 
Omfatter 
investeringer, der er 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17, som følge 
af deres bidrag til FN's 
miljømæssige 
verdensmål for 
bæredygtig udvikling 

1A. Bæredygtige 
Afdelingen 
forventes at 
afsætte 50 % af 
den indre værdi til 
bæredygtige 
investeringer 

1. 
Overensstemmels
e med M/S-
karakteristika 
Afdelingen 
forventes at 
dedikere 90 % af 
den indre værdi til 
investeringer, der 
er i 
overensstemmelse 
med dens M/S-
karakteristika 

Afdelingens indre 
værdi 



  

 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  

Der er for få tilstrækkeligt pålidelige data til at vurdere overensstemmelse med 
klassificeringssystemet. Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende 
minimumsandel for, hvor stor en andel af afdelingens investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Det kan ikke udelukkes, at nogle af 
afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, selvom det for nuværende ikke kan 
dokumenteres. 

Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  klassificeringssystemet 
forbedres, i takt med at EU´s rammelovgivning udvikles, og virksomheder stiller data til 
rådighed. 

 

 
 Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende 

aktiviteter?  
Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Mulighedsskaben 
de aktiviteter gør 
det direkte muligt 
for andre 
aktiviteter at yde 
et væsentligt 
bidrag til et 
miljømål. 

 
Omstillingsaktivitet 
er er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer 
til de bedste 
resultater. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, 
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen 
hensigtsmæssig metode til at bestemme overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det første diagram 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts 
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle 
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 
 

2. Investeringer i overenstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
ekskl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 

1. Investeringer i overensstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
inkl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 



  

 
Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke 
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
Afdelingen kan investere i økonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at være 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem. 
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgængelige for alle miljømål, og datakvaliteten er på 
nuværende tidspunkt utilstrækkelig. Investeringer kan være knyttet til miljømål i kraft af 
deres bidrag til FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling. 

 
Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?  
Afdelingen indeholder investeringer med både et miljømæssigt og et socialt mål.  
Der prioriteres ikke mellem miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på 
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier. 
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale mål ved 
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret på 
tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder. 

 
Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formålet med dem, og 
er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan også 
omfatte værdipapirer, hvor der ikke findes relevante data. 

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: 
https://www.nordeafunds.com/da 

 
 
 

 

 

 
Er miljømæssigt 

bæredygtige 
investeringer, der  
ikke tager hensyn 
til kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings- 
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/da


  

EU-klassificerings- 
systemet er et 
klassificerings- 
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852, og 
som opstiller en liste 
over miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. I nævnte 
forordning er der 
ikke fastsat en liste 
over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det ikke 
har en bæredygtig investering som mål, 
har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 50% 
 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificerer 
som miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

med et socialt mål 
 

Det  fremmer M/S-karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 
Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål:      % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål:      % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for 
indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i 

forordning (EU) 2020/852 
 

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest, European Small Cap Stars KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300GZHUHT4BBIK240 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Afdelingens M/S-karakteristika omfatter: 
 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i bæredygtige 
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager 
til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for bæredygtig 
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre 
miljømæssige eller sociale mål væsentligt. 
 

Ved "bæredygtig 
investering" forstås 
en investering i en 
økonomisk aktivitet, 
der bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, forudsat 
at investeringen ikke 
i væsentlig grad 
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de virksomheder, 
der investeres i, 
følger god 
ledelsespraksis. 



  

ESG-rating Afdelingen investerer i virksomheder, der er analyseret og vurderet efter NAM’s 
eget ESG-værktøj, for at sikre at kun værdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder 
mindstekravet til ESG-ratingen, kan indgå. 
 
Sektor- og værdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning 
af porteføljen for at begrænse investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig 
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at være skadelige for miljøet eller 
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter 
inden for fossile brændstoffer. 
 
NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering 
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile brændstoffer er underlagt afdelingens 
overholdelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter på at begrænse  CO2- aftrykket fra investeringsporteføljen. 
 
Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, PAI) Investeringers negative 
indvirkning på bæredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af 
investeringsprocessen. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige 
udstedere til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis og 
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

 
 

Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 
For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, 
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljørelaterede og sociale 
indikatorer, i det omfang relevante data er til rådighed. 
 
Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de bæredygtighedsrelaterede 
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 
 
Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt  
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige investering- 
er til sådanne mål?  
De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  
 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer i 
virksomheder, der støtter FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling, eller 
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at være 
over en minimumsgrænse for omsætningen i overensstemmelse med FN’s 
verdensmål for bæredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem. 
 
 

 

Bæredygtigheds- 
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, der 
fremmes af dette 
finansielle produkt, 
opnås. 



  

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  
De bæredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til væsentlig 
skade for andre sociale eller miljømæssige mål (DNSH-test, test af princip om ikke 
at gøre væsentlig skade).  
 
NAM har udviklet sit eget kvantitative ”PAI-værktøj”, der vurderer resultatet for 
NAM’s samlede investeringsunivers på tværs af flere PAI-indikatorer. Værktøjet gør 
brug af et bredt udvalg af datakilder på tværs af et stort antal ESG-tematiske 
områder, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i, 
analyseres indgående ved hjælp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
værktøjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understøttes desuden 
af tredjepartsdata, der dækker miljømæssige og sociale faktorer, for at komme 
frem til testresultatet. 

 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? PAI-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAI-værktøj”, og 
resultaterne er en væsentlig del af DNSH-testen. 

 
På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen 
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder   og FN’s 
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og 
sikres som led i processen for at identificere bæredygtige investeringer ved 
hjælp af NAM’s ”PAI-værktøj”. 
 

 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja, NAM’s eget kvantitative PAI-værktøj vurderer resultatet for NAM’s samlede 
investeringsunivers på tværs af en række PAI-indikatorer. 

 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til 
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for 
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut- 
ningernes 
betydeligste negative 
indvirkninger på 
bæredygtighedsfakto 
rer i forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskerettig- 
hederne, 
bekæmpelse af 
korruption og 
bekæmpelse af 
bestikkelse. 

X 



  

Som led i porteføljeforvaltningsprocessen skal porteføljeforvaltere skal tage hensyn til de 
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAI-indikatorer. 
Den nøjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan 
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers. 
De specifikke PAI-indikatorer, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden af data og 
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgængeligheden af data forbedres. Oplysninger 
om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan ses i årsrapporten, 
der skal offentliggøres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2. 

Nej 

 
Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  
Afdelingen forvaltes i henhold til Stars-investeringsstrategien. Denne strategi omfatter en 
forpligtelse til at anvende NAM’s egen ESG-model til at analysere og udvælge investeringer, 
der repræsenterer afdelingens ESG-karakteristika. Analysen gennemføres som en udvidet 
due diligence-undersøgelse af væsentlige ESG-forhold, der er relevante for den 
virksomhed, der investeres i. Der tages desuden højde for overensstemmelsen mellem den 
enkelte virksomheds forretningsmodel og FN’s relevante verdensmål for bæredygtig 
udvikling samt virksomhedens tilgang til styring af ESG-risici. Resultatet af analyse afgør, 
hvilken ESG-rating virksomheden får tildelt på en skala fra C til A. For at opfylde Stars-
kriterierne skal virksomhederne have en ESG-rating på B eller A. ESG-ratings revurderes 
regelmæssigt, og ethvert brud på internationale normer eller alvorlige 
virksomhedsspecifikke hændelser udløser en ny særskilt revurdering af ESG-ratingen. 
Virksomheder og udstedere analyseres og screenes ved hjælp af NAM’s egen metode til at 
identificere og udvælge bæredygtige investeringer, der bidrager til andelen af sådanne 
investeringer. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle investeringspolitik kan ses i 
det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere 
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis 
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 
 
Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og 
eksklusionsliste anvendes som grundlæggende kriterier via Nordea Funds’ politik for 
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter 
inden for produktion af ulovlige våben eller atomvåben samt virksomheder med en 
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en nærmere fastsat grænse.  
 
På baggrund af regelmæssige screeninger tager NAM’s Responsible Investment Committee 
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller på anden måde er i 
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at 
være udsigtsløs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat på 
eksklusionslisten. 
 
Yderligere oplysninger kan ses på webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og 
Eksklusionslisten over virksomheder 

  

 
 
 

Investeringsstrategi 
en er 
retningsgivende for 
investeringsbeslutni 
nger baseret på 
faktorer som f.eks. 
investeringsmål og 
risikotolerance. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf


  

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt? 

• Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.  
• Andelen af bæredygtige investeringer defineret ifølge NAM’s egen metode, der 

identificerer bæredygtige investeringer baseret på bidraget til FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  

• NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse grænser, 
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i 
overensstemmelse med Paris-aftalen. 

• Sektor- eller værdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses 
for at være i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om 
eksklusionspolitikken kan ses i de bæredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i 
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 

• Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer 
ikke i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste som følge af overtrædelse af 
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.  

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende. NAM har endvidere 
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre 
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig 
styringsstruktur.  

NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne dataleverandører for 
at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for 
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og datatilgængelighed 
fortsat en udfordring – især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?  
I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del 
af den normbaserede screening på NAM-niveau samt NAM’s PAI-processer. Virksomheder 
screenes desuden på afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres 
arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 
Hvad angår statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis på tre søjler: 1) 
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudøvelse og 3) ledelseseffektivitet. 

  

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse af 
skatteregler. 



  

 
 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

 
Ovenstående investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan ændres over tid, og procenttal skal 
ses som et gennemsnit over en forlænget tidsperiode. Beregninger kan bero på ufuldstændige eller unøjagtige 
virksomheds- eller tredjepartsdata. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts 
investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af det finansielle produkt. 
 
2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 
 

• Underkategori 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 
miljømæssige eller sociale mål. 

• Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der 
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, 
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 

omsætning, der 
afspejler andelen af 
indtægter fra de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investeringer 
foretaget af 
investerings- 
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
med henblik på en 
omstilling til en grøn 
økonomi. 
driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter 

Sociale  
Omfatter 
investeringer, som er 
bæredygtige som 
følge af deres bidrag 
til sociale verdensmål 
for bæredygtig 
udvikling, og som 
kvalificeres som 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17 

2. Andet 
Kontanter, 
afledte 
finansielle 
instrumenter, 
andre 
investeringer, 
for hvilke der er 
utilstrækkelige 
data 

1B. Andre M/S-
karakteristika 
Resterende 
investeringer 
tilpasses M/S-
karakteristikaene, 
men kvalificeres 
ikke som 
bæredygtige 
investeringer 

Andre miljømæssige 
Omfatter 
investeringer, der er 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17, som følge 
af deres bidrag til FN's 
miljømæssige 
verdensmål for 
bæredygtig udvikling 

1A. Bæredygtige 
Afdelingen 
forventes at 
afsætte 50 % af 
den indre værdi til 
bæredygtige 
investeringer 

1. 
Overensstemmels
e med M/S-
karakteristika 
Afdelingen 
forventes at 
dedikere 90 % af 
den indre værdi til 
investeringer, der 
er i 
overensstemmelse 
med dens M/S-
karakteristika 

Afdelingens indre 
værdi 



  

 
 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  

Der er for få tilstrækkeligt pålidelige data til at vurdere overensstemmelse med 
klassificeringssystemet. Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende 
minimumsandel for, hvor stor en andel af afdelingens investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Det kan ikke udelukkes, at nogle af 
afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, selvom det for nuværende ikke kan 
dokumenteres. 

Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  klassificeringssystemet 
forbedres, i takt med at EU´s rammelovgivning udvikles, og virksomheder stiller data til 
rådighed. 

 

 
 Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende 

aktiviteter?  
Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Mulighedsskaben 
de aktiviteter gør 
det direkte muligt 
for andre 
aktiviteter at yde 
et væsentligt 
bidrag til et 
miljømål. 

 
Omstillingsaktivitet 
er er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer 
til de bedste 
resultater. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, 
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen 
hensigtsmæssig metode til at bestemme overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det første diagram 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts 
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle 
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 
 

2. Investeringer i overenstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
ekskl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 

1. Investeringer i overensstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
inkl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 



  

 

 
Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke 
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
Afdelingen kan investere i økonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at være 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem. 
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgængelige for alle miljømål, og datakvaliteten er på 
nuværende tidspunkt utilstrækkelig. Investeringer kan være knyttet til miljømål i kraft af 
deres bidrag til FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling. 

 
Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?  
Afdelingen indeholder investeringer med både et miljømæssigt og et socialt mål.  
Der prioriteres ikke mellem miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på 
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier. 
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale mål ved 
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret på 
tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder. 

 
Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formålet med dem, og 
er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan også 
omfatte værdipapirer, hvor der ikke findes relevante data. 

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: 
https://www.nordeafunds.com/da 

 
 
 

 

 

 
Er miljømæssigt 

bæredygtige 
investeringer, der  
ikke tager hensyn 
til kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings- 
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/da


  

EU-klassificerings- 
systemet er et 
klassificerings- 
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852, og 
som opstiller en liste 
over miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. I nævnte 
forordning er der 
ikke fastsat en liste 
over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det ikke 
har en bæredygtig investering som mål, 
har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 50% 
 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificerer 
som miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

med et socialt mål 
 

Det  fremmer M/S-karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 
Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål:      % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål:      % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for 
indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i 

forordning (EU) 2020/852 
 

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest, European Stars KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493006YKD0NO25QHH65 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Afdelingens M/S-karakteristika omfatter: 
 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i bæredygtige 
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager 
til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for bæredygtig 
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre 
miljømæssige eller sociale mål væsentligt. 
 

Ved "bæredygtig 
investering" forstås 
en investering i en 
økonomisk aktivitet, 
der bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, forudsat 
at investeringen ikke 
i væsentlig grad 
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de virksomheder, 
der investeres i, 
følger god 
ledelsespraksis. 



  

ESG-rating Afdelingen investerer i virksomheder, der er analyseret og vurderet efter NAM’s 
eget ESG-værktøj, for at sikre at kun værdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder 
mindstekravet til ESG-ratingen, kan indgå. 
 
Sektor- og værdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning 
af porteføljen for at begrænse investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig 
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at være skadelige for miljøet eller 
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter 
inden for fossile brændstoffer. 
 
NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering 
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile brændstoffer er underlagt afdelingens 
overholdelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter på at begrænse  CO2- aftrykket fra investeringsporteføljen. 
 
Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, PAI) Investeringers negative 
indvirkning på bæredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af 
investeringsprocessen. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige 
udstedere til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis og 
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

 
 

Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 
For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, 
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljørelaterede og sociale 
indikatorer, i det omfang relevante data er til rådighed. 
 
Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de bæredygtighedsrelaterede 
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 
 
Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt  
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige investering- 
er til sådanne mål?  
De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  
 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer i 
virksomheder, der støtter FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling, eller 
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at være 
over en minimumsgrænse for omsætningen i overensstemmelse med FN’s 
verdensmål for bæredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem. 
 
 

 

Bæredygtigheds- 
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, der 
fremmes af dette 
finansielle produkt, 
opnås. 



  

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  
De bæredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til væsentlig 
skade for andre sociale eller miljømæssige mål (DNSH-test, test af princip om ikke 
at gøre væsentlig skade).  
 
NAM har udviklet sit eget kvantitative ”PAI-værktøj”, der vurderer resultatet for 
NAM’s samlede investeringsunivers på tværs af flere PAI-indikatorer. Værktøjet gør 
brug af et bredt udvalg af datakilder på tværs af et stort antal ESG-tematiske 
områder, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i, 
analyseres indgående ved hjælp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
værktøjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understøttes desuden 
af tredjepartsdata, der dækker miljømæssige og sociale faktorer, for at komme 
frem til testresultatet. 

 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? PAI-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAI-værktøj”, og 
resultaterne er en væsentlig del af DNSH-testen. 

 
På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen 
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder   og FN’s 
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og 
sikres som led i processen for at identificere bæredygtige investeringer ved 
hjælp af NAM’s ”PAI-værktøj”. 
 

 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja, NAM’s eget kvantitative PAI-værktøj vurderer resultatet for NAM’s samlede 
investeringsunivers på tværs af en række PAI-indikatorer. 

 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til 
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for 
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut- 
ningernes 
betydeligste negative 
indvirkninger på 
bæredygtighedsfakto 
rer i forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskerettig- 
hederne, 
bekæmpelse af 
korruption og 
bekæmpelse af 
bestikkelse. 

X 



  

Som led i porteføljeforvaltningsprocessen skal porteføljeforvaltere skal tage hensyn til de 
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAI-indikatorer. 
Den nøjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan 
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers. 
De specifikke PAI-indikatorer, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden af data og 
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgængeligheden af data forbedres. Oplysninger 
om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan ses i årsrapporten, 
der skal offentliggøres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2. 

Nej 

 
Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  
Afdelingen forvaltes i henhold til Stars-investeringsstrategien. Denne strategi omfatter en 
forpligtelse til at anvende NAM’s egen ESG-model til at analysere og udvælge investeringer, 
der repræsenterer afdelingens ESG-karakteristika. Analysen gennemføres som en udvidet 
due diligence-undersøgelse af væsentlige ESG-forhold, der er relevante for den 
virksomhed, der investeres i. Der tages desuden højde for overensstemmelsen mellem den 
enkelte virksomheds forretningsmodel og FN’s relevante verdensmål for bæredygtig 
udvikling samt virksomhedens tilgang til styring af ESG-risici. Resultatet af analyse afgør, 
hvilken ESG-rating virksomheden får tildelt på en skala fra C til A. For at opfylde Stars-
kriterierne skal virksomhederne have en ESG-rating på B eller A. ESG-ratings revurderes 
regelmæssigt, og ethvert brud på internationale normer eller alvorlige 
virksomhedsspecifikke hændelser udløser en ny særskilt revurdering af ESG-ratingen. 
Virksomheder og udstedere analyseres og screenes ved hjælp af NAM’s egen metode til at 
identificere og udvælge bæredygtige investeringer, der bidrager til andelen af sådanne 
investeringer. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle investeringspolitik kan ses i 
det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere 
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis 
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 
 
Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og 
eksklusionsliste anvendes som grundlæggende kriterier via Nordea Funds’ politik for 
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter 
inden for produktion af ulovlige våben eller atomvåben samt virksomheder med en 
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en nærmere fastsat grænse.  
 
På baggrund af regelmæssige screeninger tager NAM’s Responsible Investment Committee 
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller på anden måde er i 
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at 
være udsigtsløs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat på 
eksklusionslisten. 
 
Yderligere oplysninger kan ses på webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og 
Eksklusionslisten over virksomheder 

  

 
 
 

Investeringsstrategi 
en er 
retningsgivende for 
investeringsbeslutni 
nger baseret på 
faktorer som f.eks. 
investeringsmål og 
risikotolerance. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf


  

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt? 

• Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.  
• Andelen af bæredygtige investeringer defineret ifølge NAM’s egen metode, der 

identificerer bæredygtige investeringer baseret på bidraget til FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  

• NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse grænser, 
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i 
overensstemmelse med Paris-aftalen. 

• Sektor- eller værdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses 
for at være i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om 
eksklusionspolitikken kan ses i de bæredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i 
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 

• Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer 
ikke i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste som følge af overtrædelse af 
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.  

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende. NAM har endvidere 
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre 
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig 
styringsstruktur.  

NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne dataleverandører for 
at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for 
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og datatilgængelighed 
fortsat en udfordring – især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?  
I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del 
af den normbaserede screening på NAM-niveau samt NAM’s PAI-processer. Virksomheder 
screenes desuden på afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres 
arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 
Hvad angår statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis på tre søjler: 1) 
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudøvelse og 3) ledelseseffektivitet. 

  

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse af 
skatteregler. 



  

 
 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

 
Ovenstående investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan ændres over tid, og procenttal skal 
ses som et gennemsnit over en forlænget tidsperiode. Beregninger kan bero på ufuldstændige eller unøjagtige 
virksomheds- eller tredjepartsdata. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts 
investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af det finansielle produkt. 
 
2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 
 

• Underkategori 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 
miljømæssige eller sociale mål. 

• Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der 
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, 
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 

omsætning, der 
afspejler andelen af 
indtægter fra de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investeringer 
foretaget af 
investerings- 
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
med henblik på en 
omstilling til en grøn 
økonomi. 
driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter 

Sociale  
Omfatter 
investeringer, som er 
bæredygtige som 
følge af deres bidrag 
til sociale verdensmål 
for bæredygtig 
udvikling, og som 
kvalificeres som 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17 

2. Andet 
Kontanter, 
afledte 
finansielle 
instrumenter, 
andre 
investeringer, 
for hvilke der er 
utilstrækkelige 
data 

1B. Andre M/S-
karakteristika 
Resterende 
investeringer 
tilpasses M/S-
karakteristikaene, 
men kvalificeres 
ikke som 
bæredygtige 
investeringer 

Andre miljømæssige 
Omfatter 
investeringer, der er 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17, som følge 
af deres bidrag til FN's 
miljømæssige 
verdensmål for 
bæredygtig udvikling 

1A. Bæredygtige 
Afdelingen 
forventes at 
afsætte 50 % af 
den indre værdi til 
bæredygtige 
investeringer 

1. 
Overensstemmels
e med M/S-
karakteristika 
Afdelingen 
forventes at 
dedikere 90 % af 
den indre værdi til 
investeringer, der 
er i 
overensstemmelse 
med dens M/S-
karakteristika 

Afdelingens indre 
værdi 



  

 
 

I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  

Der er for få tilstrækkeligt pålidelige data til at vurdere overensstemmelse med 
klassificeringssystemet. Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende 
minimumsandel for, hvor stor en andel af afdelingens investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Det kan ikke udelukkes, at nogle af 
afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, selvom det for nuværende ikke kan 
dokumenteres. 

Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  klassificeringssystemet 
forbedres, i takt med at EU´s rammelovgivning udvikles, og virksomheder stiller data til 
rådighed. 

 

 
 Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende 

aktiviteter?  
Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Mulighedsskaben 
de aktiviteter gør 
det direkte muligt 
for andre 
aktiviteter at yde 
et væsentligt 
bidrag til et 
miljømål. 

 
Omstillingsaktivitet 
er er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer 
til de bedste 
resultater. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, 
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen 
hensigtsmæssig metode til at bestemme overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det første diagram 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts 
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle 
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 
 

2. Investeringer i overenstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
ekskl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 

1. Investeringer i overensstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
inkl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 



  

 
Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke 
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
Afdelingen kan investere i økonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at være 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem. 
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgængelige for alle miljømål, og datakvaliteten er på 
nuværende tidspunkt utilstrækkelig. Investeringer kan være knyttet til miljømål i kraft af 
deres bidrag til FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling. 

 
Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?  
Afdelingen indeholder investeringer med både et miljømæssigt og et socialt mål.  
Der prioriteres ikke mellem miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på 
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier. 
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale mål ved 
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret på 
tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder. 

 
Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formålet med dem, og 
er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan også 
omfatte værdipapirer, hvor der ikke findes relevante data. 

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: 
https://www.nordeafunds.com/da 

 
 
 

 

 

 
Er miljømæssigt 

bæredygtige 
investeringer, der  
ikke tager hensyn 
til kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings- 
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/da


  

EU-klassificerings- 
systemet er et 
klassificerings- 
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852, og 
som opstiller en liste 
over miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. I nævnte 
forordning er der 
ikke fastsat en liste 
over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det ikke 
har en bæredygtig investering som mål, 
har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 50% 
 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificerer 
som miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

med et socialt mål 
 

Det  fremmer M/S-karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 
Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål:      % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål:      % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for 
indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i 

forordning (EU) 2020/852 
 

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest, Global Stars KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300CV2VLB708NS410 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Afdelingens M/S-karakteristika omfatter: 
 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i bæredygtige 
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager 
til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for bæredygtig 
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre 
miljømæssige eller sociale mål væsentligt. 
 

Ved "bæredygtig 
investering" forstås 
en investering i en 
økonomisk aktivitet, 
der bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, forudsat 
at investeringen ikke 
i væsentlig grad 
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de virksomheder, 
der investeres i, 
følger god 
ledelsespraksis. 



  

ESG-rating Afdelingen investerer i virksomheder, der er analyseret og vurderet efter NAM’s 
eget ESG-værktøj, for at sikre at kun værdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder 
mindstekravet til ESG-ratingen, kan indgå. 
 
Sektor- og værdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning 
af porteføljen for at begrænse investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig 
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at være skadelige for miljøet eller 
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter 
inden for fossile brændstoffer. 
 
NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering 
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile brændstoffer er underlagt afdelingens 
overholdelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter på at begrænse  CO2- aftrykket fra investeringsporteføljen. 
 
Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, PAI) Investeringers negative 
indvirkning på bæredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af 
investeringsprocessen. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige 
udstedere til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis og 
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

 
 

Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 
For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, 
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljørelaterede og sociale 
indikatorer, i det omfang relevante data er til rådighed. 
 
Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de bæredygtighedsrelaterede 
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 
 
Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt  
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige investering- 
er til sådanne mål?  
De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  
 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer i 
virksomheder, der støtter FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling, eller 
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at være 
over en minimumsgrænse for omsætningen i overensstemmelse med FN’s 
verdensmål for bæredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem. 
 
 

 

Bæredygtigheds- 
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, der 
fremmes af dette 
finansielle produkt, 
opnås. 



  

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  
De bæredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til væsentlig 
skade for andre sociale eller miljømæssige mål (DNSH-test, test af princip om ikke 
at gøre væsentlig skade).  
 
NAM har udviklet sit eget kvantitative ”PAI-værktøj”, der vurderer resultatet for 
NAM’s samlede investeringsunivers på tværs af flere PAI-indikatorer. Værktøjet gør 
brug af et bredt udvalg af datakilder på tværs af et stort antal ESG-tematiske 
områder, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i, 
analyseres indgående ved hjælp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
værktøjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understøttes desuden 
af tredjepartsdata, der dækker miljømæssige og sociale faktorer, for at komme 
frem til testresultatet. 

 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? PAI-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAI-værktøj”, og 
resultaterne er en væsentlig del af DNSH-testen. 

 
På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen 
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder   og FN’s 
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og 
sikres som led i processen for at identificere bæredygtige investeringer ved 
hjælp af NAM’s ”PAI-værktøj”. 
 

 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja, NAM’s eget kvantitative PAI-værktøj vurderer resultatet for NAM’s samlede 
investeringsunivers på tværs af en række PAI-indikatorer. 

 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til 
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for 
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut- 
ningernes 
betydeligste negative 
indvirkninger på 
bæredygtighedsfakto 
rer i forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskerettig- 
hederne, 
bekæmpelse af 
korruption og 
bekæmpelse af 
bestikkelse. 

X 



  

Som led i porteføljeforvaltningsprocessen skal porteføljeforvaltere skal tage hensyn til de 
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAI-indikatorer. 
Den nøjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan 
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers. 
De specifikke PAI-indikatorer, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden af data og 
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgængeligheden af data forbedres. Oplysninger 
om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan ses i årsrapporten, 
der skal offentliggøres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2. 

Nej 

 
Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  
Afdelingen forvaltes i henhold til Stars-investeringsstrategien. Denne strategi omfatter en 
forpligtelse til at anvende NAM’s egen ESG-model til at analysere og udvælge investeringer, 
der repræsenterer afdelingens ESG-karakteristika. Analysen gennemføres som en udvidet 
due diligence-undersøgelse af væsentlige ESG-forhold, der er relevante for den 
virksomhed, der investeres i. Der tages desuden højde for overensstemmelsen mellem den 
enkelte virksomheds forretningsmodel og FN’s relevante verdensmål for bæredygtig 
udvikling samt virksomhedens tilgang til styring af ESG-risici. Resultatet af analyse afgør, 
hvilken ESG-rating virksomheden får tildelt på en skala fra C til A. For at opfylde Stars-
kriterierne skal virksomhederne have en ESG-rating på B eller A. ESG-ratings revurderes 
regelmæssigt, og ethvert brud på internationale normer eller alvorlige 
virksomhedsspecifikke hændelser udløser en ny særskilt revurdering af ESG-ratingen. 
Virksomheder og udstedere analyseres og screenes ved hjælp af NAM’s egen metode til at 
identificere og udvælge bæredygtige investeringer, der bidrager til andelen af sådanne 
investeringer. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle investeringspolitik kan ses i 
det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere 
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis 
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 
 
Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og 
eksklusionsliste anvendes som grundlæggende kriterier via Nordea Funds’ politik for 
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter 
inden for produktion af ulovlige våben eller atomvåben samt virksomheder med en 
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en nærmere fastsat grænse.  
 
På baggrund af regelmæssige screeninger tager NAM’s Responsible Investment Committee 
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller på anden måde er i 
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at 
være udsigtsløs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat på 
eksklusionslisten. 
 
Yderligere oplysninger kan ses på webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og 
Eksklusionslisten over virksomheder 

  

 
 
 

Investeringsstrategi 
en er 
retningsgivende for 
investeringsbeslutni 
nger baseret på 
faktorer som f.eks. 
investeringsmål og 
risikotolerance. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf


  

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt? 

• Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.  
• Andelen af bæredygtige investeringer defineret ifølge NAM’s egen metode, der 

identificerer bæredygtige investeringer baseret på bidraget til FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  

• NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse grænser, 
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i 
overensstemmelse med Paris-aftalen. 

• Sektor- eller værdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses 
for at være i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om 
eksklusionspolitikken kan ses i de bæredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i 
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 

• Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer 
ikke i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste som følge af overtrædelse af 
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.  

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende. NAM har endvidere 
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre 
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig 
styringsstruktur.  

NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne dataleverandører for 
at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for 
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og datatilgængelighed 
fortsat en udfordring – især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?  
I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del 
af den normbaserede screening på NAM-niveau samt NAM’s PAI-processer. Virksomheder 
screenes desuden på afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres 
arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 
Hvad angår statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis på tre søjler: 1) 
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudøvelse og 3) ledelseseffektivitet. 

  

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse af 
skatteregler. 



  

 
 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

 
Ovenstående investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan ændres over tid, og procenttal skal 
ses som et gennemsnit over en forlænget tidsperiode. Beregninger kan bero på ufuldstændige eller unøjagtige 
virksomheds- eller tredjepartsdata. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts 
investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af det finansielle produkt. 
 
2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 
 

• Underkategori 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 
miljømæssige eller sociale mål. 

• Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der 
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, 
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 

omsætning, der 
afspejler andelen af 
indtægter fra de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investeringer 
foretaget af 
investerings- 
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
med henblik på en 
omstilling til en grøn 
økonomi. 
driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter 

Sociale  
Omfatter 
investeringer, som er 
bæredygtige som 
følge af deres bidrag 
til sociale verdensmål 
for bæredygtig 
udvikling, og som 
kvalificeres som 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17 

2. Andet 
Kontanter, 
afledte 
finansielle 
instrumenter, 
andre 
investeringer, 
for hvilke der er 
utilstrækkelige 
data 

1B. Andre M/S-
karakteristika 
Resterende 
investeringer 
tilpasses M/S-
karakteristikaene, 
men kvalificeres 
ikke som 
bæredygtige 
investeringer 

Andre miljømæssige 
Omfatter 
investeringer, der er 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17, som følge 
af deres bidrag til FN's 
miljømæssige 
verdensmål for 
bæredygtig udvikling 

1A. Bæredygtige 
Afdelingen 
forventes at 
afsætte 50 % af 
den indre værdi til 
bæredygtige 
investeringer 

1. 
Overensstemmels
e med M/S-
karakteristika 
Afdelingen 
forventes at 
dedikere 90 % af 
den indre værdi til 
investeringer, der 
er i 
overensstemmelse 
med dens M/S-
karakteristika 

Afdelingens indre 
værdi 



  

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  

Der er for få tilstrækkeligt pålidelige data til at vurdere overensstemmelse med 
klassificeringssystemet. Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende 
minimumsandel for, hvor stor en andel af afdelingens investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Det kan ikke udelukkes, at nogle af 
afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, selvom det for nuværende ikke kan 
dokumenteres. 

Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  klassificeringssystemet 
forbedres, i takt med at EU´s rammelovgivning udvikles, og virksomheder stiller data til 
rådighed. 

 

 
 Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende 

aktiviteter?  
Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Mulighedsskaben 
de aktiviteter gør 
det direkte muligt 
for andre 
aktiviteter at yde 
et væsentligt 
bidrag til et 
miljømål. 

 
Omstillingsaktivitet 
er er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer 
til de bedste 
resultater. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, 
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen 
hensigtsmæssig metode til at bestemme overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det første diagram 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts 
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle 
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 
 

2. Investeringer i overenstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
ekskl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 

1. Investeringer i overensstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
inkl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 



  

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke 
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
Afdelingen kan investere i økonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at være 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem. 
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgængelige for alle miljømål, og datakvaliteten er på 
nuværende tidspunkt utilstrækkelig. Investeringer kan være knyttet til miljømål i kraft af 
deres bidrag til FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling. 

 
Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?  
Afdelingen indeholder investeringer med både et miljømæssigt og et socialt mål.  
Der prioriteres ikke mellem miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på 
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier. 
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale mål ved 
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret på 
tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder. 

 
Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formålet med dem, og 
er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan også 
omfatte værdipapirer, hvor der ikke findes relevante data. 

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: 
https://www.nordeafunds.com/da 

 
 
 

 

 

 
Er miljømæssigt 

bæredygtige 
investeringer, der  
ikke tager hensyn 
til kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings- 
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/da
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EU-klassificerings- 
systemet er et 
klassificerings- 
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852, og 
som opstiller en liste 
over miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. I nævnte 
forordning er der 
ikke fastsat en liste 
over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet eller ej. 

Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgåelse af en 

aftale, jf. artikel 9, stk. 1-4a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852 

 

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest, Klima og Miljø KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300EJ6OU5HEXU0W19 

 

Bæredygtigt investeringsmål 
 

 

 

Hvad er det finansielle produkts bæredygtige investeringsmål?  
Afdelingen sigter mod at have en positiv miljøindvirkning ved at investere i virksomheder, 

der i væsentlig grad er involveret i økonomiske aktiviteter, som anses for at være 

miljømæssigt bæredygtige i kraft af deres bidrag til et eller flere af FN’s verdensmål for 

bæredygtig udvikling. 

EU’s klassificeringssystem opstiller rammerne for en vurdering af økonomiske aktiviteters 

miljømæssige bæredygtighed, og i den udstrækning at pålidelige data er tilgængelige, 

bliver klassificeringssystemets tekniske screeninger referencepunkt for vurderingen af 

miljømæssigt bæredygtige investeringer. 

 

 

Ved "bæredygtig 
investering" forstås 
en investering i en 
økonomisk aktivitet, 
der bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, forudsat 
at investeringen ikke 
i væsentlig grad 
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de virksomheder, 
der investeres i, 
følger god 
ledelsespraksis. 

 
Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det 
ikke har en bæredygtig investering 
som mål, har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på  % 

 
med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificerer 
som miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et socialt mål 

 
Det fremmer M/S-karakteristika, men 
vil ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 
Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål: 85 % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål: 0% 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 
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EU’s klassificeringssystem definerer seks miljømål: modvirkning af klimaændringer, 

tilpasning til klimaændringer, bæredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og 

havressourcer, omstilling til en cirkulær økonomi med forebyggelse og genanvendelse af 

affald, forebyggelse og bekæmpelse af forurening samt beskyttelse af sunde økosystemer. 

Klassificeringssystemet præciserer desuden de økonomiske aktiviteter, der anses for at 

være miljømæssigt bæredygtige i investeringsøjemed. 

 

Overensstemmelse mellem virksomhedernes aktiviteter og målene i EU’s 

klassificeringssystem fastslås og vurderes, i det omfang data er tilgængelige og af 

tilstrækkelig kvalitet. Afhængigt af de tilgængelige og egnede investeringsmuligheder kan 

afdelingen bidrage til et eller flere af de miljømål, der er fastsat i 

klassificeringsforordningen. 
 
 

Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at måle opnåelsen af dette 

produkts bæredygtige investeringsmål?  

Opnåelsen af de bæredygtige investeringsmål måles ud fra andelen af bæredygtige 

investeringer, der er i overensstemmelse med FN’s relevante verdensmål for 

bæredygtig udvikling. For aktiviteter, der falder ind under EU’s 

klassificeringssystem, og hvor relevante data er tilgængelige, måles 

overensstemmelsen med klassificeringssystemet. 
 

Hvordan skader investeringerne ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige 

eller sociale bæredygtige investeringsmål?  

De bæredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til væsentlig 

skade for andre sociale eller miljømæssige mål (DNSH-test, test af princip om ikke 

at gøre væsentlig skade).  

NAM har udviklet sit eget kvantitative ”PAI-værktøj”, der vurderer resultatet for 

NAM’s samlede investeringsunivers på tværs af flere PAI-indikatorer. Værktøjet gør 

brug af et bredt udvalg af datakilder på tværs af et stort antal ESG-tematiske 

områder, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i, 

analyseres indgående ved hjælp af en stringent intern metode. 

Outputtet fra PAI-værktøjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne 

understøttes desuden af tredjepartsdata, der dækker miljømæssige og sociale 

faktorer, for at komme frem til testresultatet. 
 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? PAI-indikatorer vurderes i NAM’s PAI-værktøj, og 
resultaterne er en væsentlig del af DNSH-testen. 

 

På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen 
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og sikres som led i 
processen for at identificere bæredygtige investeringer ved hjælp af NAM’s 
”PAI-værktøj”. 
 
 

Bæredygtigheds- 
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, der 
fremmes af dette 
finansielle produkt, 
opnås. 

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut- 
ningernes 
betydeligste negative 
indvirkninger på 
bæredygtighedsfakto 
rer i forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskerettig- 
hederne, 
bekæmpelse af 
korruption og 
bekæmpelse af 
bestikkelse. 
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Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 

bæredygtighedsfaktorer? 

Ja, NAM’s eget kvantitative PAI-værktøj vurderer resultatet for NAM’s samlede 

investeringsunivers på tværs af en række PAI-indikatorer. 

Som led i porteføljeforvaltningsprocessen skal porteføljeforvaltere skal tage hensyn til de 

negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAI-indikatorer. 

Den nøjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan 

variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers. 

De specifikke PAI-indikatorer, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden af data og 

kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgængeligheden af data forbedres. Oplysninger 

om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan ses i årsrapporten, 

der skal offentliggøres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2. 

Nej 

 

 

Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  
Efter en gennemgribende fundamental analyse udvælges virksomheder, hvis fremtidige 

indtjening i væsentlig grad ventes at komme fra deres bidrag til miljømæssige løsninger. 

Afdelingen investerer i virksomheder, der indgår i afdelingens investeringsunivers af 

udbydere af miljømæssige løsninger. Virksomheder i investeringsuniverset er i væsentlig 

grad involveret i økonomiske aktiviteter, der anses for at være miljømæssigt bæredygtige. 

 

Virksomheder vurderes ud fra deres bidrag til FN’s relevante miljømæssige verdensmål for 

bæredygtig udvikling eller deres involvering i aktiviteter, som er i overensstemmelse med 

EU’s klassificeringssystem. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle 

investeringspolitik kan ses i det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet. 

 

Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 

med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere 

for at tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis 

og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

 

Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og 

eksklusionsliste anvendes som grundlæggende kriterier via Nordea Funds’ politik for 

ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter 

inden for produktion af ulovlige våben eller atomvåben samt virksomheder med en 

eksponering mod kulminedrift, der overstiger en nærmere fastsat grænse. 

 

På baggrund af regelmæssige screeninger tager NAM’s Responsible Investment Committee 

passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller på anden måde er i 

konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at 

være udsigtsløs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat på 

X 

 
 

 
Investeringsstrategi 
en er 
retningsgivende for 
investeringsbeslutni 
nger baseret på 
faktorer som f.eks. 
investeringsmål og 
risikotolerance. 
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eksklusionslisten. 

 

Yderligere oplysninger kan ses på webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og 

Eksklusionslisten over virksomheder 

 

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 

investeringer med henblik på at nå det bæredygtige investeringsmål? 

• Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. 

• Andelen af bæredygtige investeringer defineret ifølge NAM’s egen metode, der 

identificerer bæredygtige investeringer baseret på bidraget til FN’s verdensmål for 

bæredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 

klassificeringssystem.  

• Sektor- eller værdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke 

anses for at være i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om 

eksklusionspolitikken kan ses i de bæredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i 

overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.  

• NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen, 

sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af 

fossile brændstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse 

grænser, udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i 

overensstemmelse med Paris-aftalen.  

• Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer 

ikke i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste som følge af overtrædelse af 

internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter. 

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende. NAM har endvidere 

etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre 

passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig 

styringsstruktur.  

NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne dataleverandører for 

at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for 

ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og -tilgængelighed 

fortsat en udfordring – især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 
 

  Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 

virksomheder?  

I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 

investeres i, udøver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del 

af den normbaserede screening på NAM-niveau samt NAM’s PAI-processer. Virksomheder 

screenes desuden på afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres 

arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 

Hvad angår statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis på tre søjler: 1) 

ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudøvelse og 3) ledelseseffektivitet. 

  

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse af 
skatteregler. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf


5  

 
Hvad er aktivallokeringen og minimumsadelen af bæredygtige investeringer? 
 
 

                                                           
 

Ovenstående investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan ændres over tid, og procenttal skal 
ses som et gennemsnit over en forlænget tidsperiode. Beregninger kan bero på ufuldstændige eller 
unøjagtige virksomheds- eller tredjepartsdata. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 

 
 
 
1. Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med miljømæssige eller sociale mål. 
2. Ikke bæredygtig omfatter investeringer, som ikke kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Sociale  

Omfatter 
investeringer, der 
er bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens 
artikel 2, stk. 17, 
som følge af deres 
bidrag til FN's 
sociale verdensmål 
for bæredygtig 
udvikling 

Andre  

Omfatter investeringer, 
der er bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 2, 
stk. 17, som følge af 
deres bidrag til FN's 
miljømæssige 
verdensmål for 
bæredygtig udvikling 

2. Ikke-
bæredygtige 
Kontanter, 
afledte finansielle 
instrumenter, 
andre 
investeringer, for 
hvilke der er 
utilstrækkelige 
data 

 I  overensstemmelse       
med  EU´s 
klassificeringssystem 
Det er hensigten, at 
mindst 2 % af 
bæredygtige 
investeringer skal være 
tilpasset 
klassificeringssystemet 

Miljømæssig 
Omfatter 
investeringer, som 
bidrager til et 
miljømål, som 
beskrevet i FN’s 
verdensmål for 
bæredygtig 
udvikling og/eller 
EU’s 
klassificeringssyste
m, og som 
kvalificeres som 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens 
artikel 2, stk. 17 

1. Bæredygtige 
Afdelingen 
forventes at 
afsætte mindst 
85 % af den indre 
værdi til 
bæredygtige 

  investeringer 

Afdelingens indre 
værdi 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 

omsætning, der 
afspejler andelen af 
indtægter fra de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investeringer 
foretaget af 
investerings- 
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
med henblik på en 
omstilling til en grøn 
økonomi. 
driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter 
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I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
Baseret på aktuelt tilgængelige data og estimater kan mindst 2 % klassificeres som værende 

i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Virksomheders obligatoriske 

rapportering om overensstemmelse træder først i kraft i 2023 via direktivet om ikke-

finansiel rapportering. Indtil da mangler der offentliggjorte virksomhedsdata, og 

vurderinger beror på ækvivalente data, som er mindre pålidelige og kan påvirke 

rapporterede tal. De faktiske andele af aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 

klassificeringssystem, kan være højere, men på nuværende tidspunkt kan vi kun forpligte 

os til meget forsigtige niveauer. Der er ikke afgivet revisorerklæring eller foretaget en 

gennemgang fra tredjeparts side om, hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med 

EU’s klassificeringssystem. Egnethed i henhold til og overensstemmelse med EU’s 

klassificeringssystem beregnes og tilvejebringes af tredjepartsdataleverandører. Metoden, 

der anvendes af tredjepartsdataleverandører, vurderer, hvordan virksomheder er 

involveret i økonomiske aktiviteter, som bidrager væsentligt til et miljømål og ikke samtidig 

skader andre bæredygtighedsmål væsentligt, og som opfylder sociale minimumsgarantier. 

Investeringernes overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem er baseret på den andel 

af omsætningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret mod aktiviteter, der er i 

overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Dataleverandørers metoder varierer, og 

resultaterne er muligvis ikke fuldt overensstemmende, så længe der fortsat mangler 

offentliggjorte virksomhedsdata, og vurderinger i stor udstrækning beror på ækvivalente 

data. 
 

 

 Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende 

aktiviteter? Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i 

omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter. 

Mulighedsskaben 
de aktiviteter gør 
det direkte muligt 
for andre 
aktiviteter at yde 
et væsentligt 
bidrag til et 
miljømål. 

 

Omstillingsaktivitet 
er er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer 
til de bedste 
resultater. 

 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmæssig 
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, 
viser det første diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det 
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts 
investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

* Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 

2. Investeringers i overensstemmelse 
med klassificeringssystemet, ekskl. 
statsobligationer* 

 
 
I overensstemmelse 

 

 
Andre 
investeringer 

1. Investeringers i overensstemmelse 
med klassificeringssystemet, inkl.   
statsobligationer* 

 
 
I overensstemmelse 

 

 
Andre 
investeringer 
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 Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke 
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
Afdelingen kan investere i økonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at være 

miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem.  

Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgængelige for alle miljømål, og datakvaliteten er på 

nuværende tidspunkt utilstrækkelig. Investeringer kan være knyttet til miljømål i kraft af 

deres bidrag til FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling. 
 

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et socialt mål?  
Afdelingen indeholder investeringer med både et miljømæssigt og et socialt mål.  

Der prioriteres ikke mellem miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på 

nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier. 

Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale mål ved 

at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret på 

tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder. 
 

Hvilke investeringer er medtaget under "2. Ikke bæredygtige", hvad er formålet 
med dem, og er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 

der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan også 

omfatte værdipapirer, hvor der ikke findes relevante data. Sådanne investeringer vurderes, 

for at sikre at de lever op til sociale minimumsgarantier. 
 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: 

https://www.nordeafunds.com/da 

 
 
 

 

 

 
Er miljømæssigt 

bæredygtige 
investeringer, der  
ikke tager hensyn 
til kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings- 
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/da


  

EU-klassificerings- 
systemet er et 
klassificerings- 
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852, og 
som opstiller en liste 
over miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. I nævnte 
forordning er der 
ikke fastsat en liste 
over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det ikke 
har en bæredygtig investering som mål, 
har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 50% 
 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificerer 
som miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

med et socialt mål 
 

Det  fremmer M/S-karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 
Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål:      % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål:      % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for 
indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i 

forordning (EU) 2020/852 
 

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest, Nordic Stars KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300FA9YZPWD7O8614 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Afdelingens M/S-karakteristika omfatter: 
 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i bæredygtige 
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager 
til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for bæredygtig 
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre 
miljømæssige eller sociale mål væsentligt. 
 

Ved "bæredygtig 
investering" forstås 
en investering i en 
økonomisk aktivitet, 
der bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, forudsat 
at investeringen ikke 
i væsentlig grad 
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de virksomheder, 
der investeres i, 
følger god 
ledelsespraksis. 



  

ESG-rating Afdelingen investerer i virksomheder, der er analyseret og vurderet efter NAM’s 
eget ESG-værktøj, for at sikre at kun værdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder 
mindstekravet til ESG-ratingen, kan indgå. 
 
Sektor- og værdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning 
af porteføljen for at begrænse investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig 
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at være skadelige for miljøet eller 
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter 
inden for fossile brændstoffer. 
 
NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering 
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile brændstoffer er underlagt afdelingens 
overholdelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter på at begrænse  CO2- aftrykket fra investeringsporteføljen. 
 
Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, PAI) Investeringers negative 
indvirkning på bæredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af 
investeringsprocessen. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige 
udstedere til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis og 
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

 
 

Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 
For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, 
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljørelaterede og sociale 
indikatorer, i det omfang relevante data er til rådighed. 
 
Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de bæredygtighedsrelaterede 
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 
 
Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt  
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige investering- 
er til sådanne mål?  
De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  
 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer i 
virksomheder, der støtter FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling, eller 
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at være 
over en minimumsgrænse for omsætningen i overensstemmelse med FN’s 
verdensmål for bæredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem. 
 
 

 

Bæredygtigheds- 
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, der 
fremmes af dette 
finansielle produkt, 
opnås. 



  

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  
De bæredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til væsentlig 
skade for andre sociale eller miljømæssige mål (DNSH-test, test af princip om ikke 
at gøre væsentlig skade).  
 
NAM har udviklet sit eget kvantitative ”PAI-værktøj”, der vurderer resultatet for 
NAM’s samlede investeringsunivers på tværs af flere PAI-indikatorer. Værktøjet gør 
brug af et bredt udvalg af datakilder på tværs af et stort antal ESG-tematiske 
områder, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i, 
analyseres indgående ved hjælp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
værktøjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understøttes desuden 
af tredjepartsdata, der dækker miljømæssige og sociale faktorer, for at komme 
frem til testresultatet. 

 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? PAI-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAI-værktøj”, og 
resultaterne er en væsentlig del af DNSH-testen. 

 
På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen 
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder   og FN’s 
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og 
sikres som led i processen for at identificere bæredygtige investeringer ved 
hjælp af NAM’s ”PAI-værktøj”. 
 

 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja, NAM’s eget kvantitative PAI-værktøj vurderer resultatet for NAM’s samlede 
investeringsunivers på tværs af en række PAI-indikatorer. 

 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til 
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for 
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut- 
ningernes 
betydeligste negative 
indvirkninger på 
bæredygtighedsfakto 
rer i forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskerettig- 
hederne, 
bekæmpelse af 
korruption og 
bekæmpelse af 
bestikkelse. 

X 



  

Som led i porteføljeforvaltningsprocessen skal porteføljeforvaltere skal tage hensyn til de 
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAI-indikatorer. 
Den nøjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan 
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers. 
De specifikke PAI-indikatorer, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden af data og 
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgængeligheden af data forbedres. Oplysninger 
om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan ses i årsrapporten, 
der skal offentliggøres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2. 

Nej 

 
Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  
Afdelingen forvaltes i henhold til Stars-investeringsstrategien. Denne strategi omfatter en 
forpligtelse til at anvende NAM’s egen ESG-model til at analysere og udvælge investeringer, 
der repræsenterer afdelingens ESG-karakteristika. Analysen gennemføres som en udvidet 
due diligence-undersøgelse af væsentlige ESG-forhold, der er relevante for den 
virksomhed, der investeres i. Der tages desuden højde for overensstemmelsen mellem den 
enkelte virksomheds forretningsmodel og FN’s relevante verdensmål for bæredygtig 
udvikling samt virksomhedens tilgang til styring af ESG-risici. Resultatet af analyse afgør, 
hvilken ESG-rating virksomheden får tildelt på en skala fra C til A. For at opfylde Stars-
kriterierne skal virksomhederne have en ESG-rating på B eller A. ESG-ratings revurderes 
regelmæssigt, og ethvert brud på internationale normer eller alvorlige 
virksomhedsspecifikke hændelser udløser en ny særskilt revurdering af ESG-ratingen. 
Virksomheder og udstedere analyseres og screenes ved hjælp af NAM’s egen metode til at 
identificere og udvælge bæredygtige investeringer, der bidrager til andelen af sådanne 
investeringer. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle investeringspolitik kan ses i 
det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere 
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis 
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 
 
Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og 
eksklusionsliste anvendes som grundlæggende kriterier via Nordea Funds’ politik for 
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter 
inden for produktion af ulovlige våben eller atomvåben samt virksomheder med en 
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en nærmere fastsat grænse.  
 
På baggrund af regelmæssige screeninger tager NAM’s Responsible Investment Committee 
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller på anden måde er i 
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at 
være udsigtsløs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat på 
eksklusionslisten. 
 
Yderligere oplysninger kan ses på webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og 
Eksklusionslisten over virksomheder 

  

 
 
 

Investeringsstrategi 
en er 
retningsgivende for 
investeringsbeslutni 
nger baseret på 
faktorer som f.eks. 
investeringsmål og 
risikotolerance. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf


  

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt? 

• Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.  
• Andelen af bæredygtige investeringer defineret ifølge NAM’s egen metode, der 

identificerer bæredygtige investeringer baseret på bidraget til FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  

• NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse grænser, 
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i 
overensstemmelse med Paris-aftalen. 

• Sektor- eller værdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses 
for at være i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om 
eksklusionspolitikken kan ses i de bæredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i 
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 

• Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer 
ikke i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste som følge af overtrædelse af 
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.  

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende. NAM har endvidere 
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre 
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig 
styringsstruktur.  

NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne dataleverandører for 
at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for 
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og datatilgængelighed 
fortsat en udfordring – især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?  
I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del 
af den normbaserede screening på NAM-niveau samt NAM’s PAI-processer. Virksomheder 
screenes desuden på afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres 
arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 
Hvad angår statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis på tre søjler: 1) 
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudøvelse og 3) ledelseseffektivitet. 

  

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse af 
skatteregler. 



  

 
 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

 
Ovenstående investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan ændres over tid, og procenttal skal 
ses som et gennemsnit over en forlænget tidsperiode. Beregninger kan bero på ufuldstændige eller unøjagtige 
virksomheds- eller tredjepartsdata. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts 
investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af det finansielle produkt. 
 
2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 
 

• Underkategori 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 
miljømæssige eller sociale mål. 

• Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der 
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, 
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 

omsætning, der 
afspejler andelen af 
indtægter fra de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investeringer 
foretaget af 
investerings- 
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
med henblik på en 
omstilling til en grøn 
økonomi. 
driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter 

Sociale  
Omfatter 
investeringer, som er 
bæredygtige som 
følge af deres bidrag 
til sociale verdensmål 
for bæredygtig 
udvikling, og som 
kvalificeres som 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17 

2. Andet 
Kontanter, 
afledte 
finansielle 
instrumenter, 
andre 
investeringer, 
for hvilke der er 
utilstrækkelige 
data 

1B. Andre M/S-
karakteristika 
Resterende 
investeringer 
tilpasses M/S-
karakteristikaene, 
men kvalificeres 
ikke som 
bæredygtige 
investeringer 

Andre miljømæssige 
Omfatter 
investeringer, der er 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17, som følge 
af deres bidrag til FN's 
miljømæssige 
verdensmål for 
bæredygtig udvikling 

1A. Bæredygtige 
Afdelingen 
forventes at 
afsætte 50 % af 
den indre værdi til 
bæredygtige 
investeringer 

1. 
Overensstemmels
e med M/S-
karakteristika 
Afdelingen 
forventes at 
dedikere 90 % af 
den indre værdi til 
investeringer, der 
er i 
overensstemmelse 
med dens M/S-
karakteristika 

Afdelingens indre 
værdi 



  

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  

Der er for få tilstrækkeligt pålidelige data til at vurdere overensstemmelse med 
klassificeringssystemet. Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende 
minimumsandel for, hvor stor en andel af afdelingens investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Det kan ikke udelukkes, at nogle af 
afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, selvom det for nuværende ikke kan 
dokumenteres. 

Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  klassificeringssystemet 
forbedres, i takt med at EU´s rammelovgivning udvikles, og virksomheder stiller data til 
rådighed. 

 

 
 Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende 

aktiviteter?  
Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Mulighedsskaben 
de aktiviteter gør 
det direkte muligt 
for andre 
aktiviteter at yde 
et væsentligt 
bidrag til et 
miljømål. 

 
Omstillingsaktivitet 
er er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer 
til de bedste 
resultater. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, 
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen 
hensigtsmæssig metode til at bestemme overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det første diagram 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts 
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle 
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 
 

2. Investeringer i overenstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
ekskl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 

1. Investeringer i overensstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
inkl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 



  

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke 
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
Afdelingen kan investere i økonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at være 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem. 
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgængelige for alle miljømål, og datakvaliteten er på 
nuværende tidspunkt utilstrækkelig. Investeringer kan være knyttet til miljømål i kraft af 
deres bidrag til FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling. 

 
Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?  
Afdelingen indeholder investeringer med både et miljømæssigt og et socialt mål.  
Der prioriteres ikke mellem miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på 
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier. 
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale mål ved 
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret på 
tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder. 

 
Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formålet med dem, og 
er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan også 
omfatte værdipapirer, hvor der ikke findes relevante data. 

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: 
https://www.nordeafunds.com/da 

 
 
 

 

 

 
Er miljømæssigt 

bæredygtige 
investeringer, der  
ikke tager hensyn 
til kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings- 
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/da


  

EU-klassificerings- 
systemet er et 
klassificerings- 
system, der er 
fastsat i forordning 
(EU) 2020/852, og 
som opstiller en liste 
over miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. I nævnte 
forordning er der 
ikke fastsat en liste 
over socialt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter. 
Bæredygtige 
investeringer med et 
miljømål kan være i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet eller ej. 

 
Det fremmer miljømæssige/sociale 
(M/S) karakteristika, og selv om det ikke 
har en bæredygtig investering som mål, 
har det en minimumsandel af 
bæredygtige investeringer på 50% 
 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der kvalificerer som 
miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU-
klassificeringssystemet 

med et miljømål i økonomiske 
aktiviteter, der ikke kvalificerer 
som miljømæssigt bæredygtige i 
henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

med et socialt mål 
 

Det  fremmer M/S-karakteristika, men vil 
ikke foretage nogen bæredygtige 
investeringer 

 
Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
miljømål:      % 

i økonomiske aktiviteter, der 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

i økonomiske aktiviteter, der ikke 
kvalificerer som miljømæssigt 
bæredygtige i henhold til EU- 
klassificeringssystemet 

Det vil foretage et minimum af 
bæredygtige investeringer med et 
socialt mål:      % 

Nej Ja 

Har dette finansielle produkt et bæredygtigt investeringsmål? 

Model for offentliggørelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for 
indgåelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i 

forordning (EU) 2020/852 
 

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest, North American Stars KL 

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493004NVPJYJ1FNED68 

 

Miljømæssige og/eller sociale karakteristika 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Hvilke miljømæssige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle 
produkt?  
 
Afdelingens M/S-karakteristika omfatter: 
 
Minimumsandel af bæredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i bæredygtige 
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager 
til et miljømæssigt eller socialt mål som beskrevet i FN’s verdensmål for bæredygtig 
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre 
miljømæssige eller sociale mål væsentligt. 
 

Ved "bæredygtig 
investering" forstås 
en investering i en 
økonomisk aktivitet, 
der bidrager til et 
miljømæssigt eller 
socialt mål, forudsat 
at investeringen ikke 
i væsentlig grad 
skader miljømæssige 
eller sociale mål, og 
at de virksomheder, 
der investeres i, 
følger god 
ledelsespraksis. 



  

ESG-rating Afdelingen investerer i virksomheder, der er analyseret og vurderet efter NAM’s 
eget ESG-værktøj, for at sikre at kun værdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder 
mindstekravet til ESG-ratingen, kan indgå. 
 
Sektor- og værdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning 
af porteføljen for at begrænse investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig 
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at være skadelige for miljøet eller 
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter 
inden for fossile brændstoffer. 
 
NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering 
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile brændstoffer er underlagt afdelingens 
overholdelse af NAM’s politik for fossile brændstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter på at begrænse  CO2- aftrykket fra investeringsporteføljen. 
 
Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, PAI) Investeringers negative 
indvirkning på bæredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af 
investeringsprocessen. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige 
udstedere til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis og 
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 

 
 

Hvilke bæredygtighedsindikatorer anvendes til at opnå de miljømæssige eller 
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt? 
For at måle hvorvidt de miljømæssige eller sociale karakteristika er opnået, 
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljørelaterede og sociale 
indikatorer, i det omfang relevante data er til rådighed. 
 
Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de bæredygtighedsrelaterede 
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 
 
Hvad er målene for de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt  
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bæredygtige investering- 
er til sådanne mål?  
De bæredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal 
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling eller alternativt 
indgå som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  
 
Bæredygtige investeringer bidrager til målene gennem afdelingens investeringer i 
virksomheder, der støtter FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling, eller 
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at være 
over en minimumsgrænse for omsætningen i overensstemmelse med FN’s 
verdensmål for bæredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem. 
 
 

 

Bæredygtigheds- 
indikatorer måler, 
hvordan de 
miljømæssige eller 
sociale 
karakteristika, der 
fremmes af dette 
finansielle produkt, 
opnås. 



  

Hvordan skader de bæredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis 
har til hensigt at foretage, ikke i væsentlig grad nogen af de miljømæssige eller 
sociale bæredygtige investeringsmål?  
De bæredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til væsentlig 
skade for andre sociale eller miljømæssige mål (DNSH-test, test af princip om ikke 
at gøre væsentlig skade).  
 
NAM har udviklet sit eget kvantitative ”PAI-værktøj”, der vurderer resultatet for 
NAM’s samlede investeringsunivers på tværs af flere PAI-indikatorer. Værktøjet gør 
brug af et bredt udvalg af datakilder på tværs af et stort antal ESG-tematiske 
områder, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i, 
analyseres indgående ved hjælp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
værktøjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understøttes desuden 
af tredjepartsdata, der dækker miljømæssige og sociale faktorer, for at komme 
frem til testresultatet. 

 

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? PAI-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAI-værktøj”, og 
resultaterne er en væsentlig del af DNSH-testen. 

 
På hvilken måde er de bæredygtige investeringer i overensstemmelse med 
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende 
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen 
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder   og FN’s 
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og 
sikres som led i processen for at identificere bæredygtige investeringer ved 
hjælp af NAM’s ”PAI-værktøj”. 
 

 
 

 
Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger på 
bæredygtighedsfaktorer? 

Ja, NAM’s eget kvantitative PAI-værktøj vurderer resultatet for NAM’s samlede 
investeringsunivers på tværs af en række PAI-indikatorer. 

 

EU-klassificeringssystemet fastsætter et princip om ikke at gøre væsentlig skade, 
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i 
væsentlig grad bør skade målene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier. 
 
Princippet om ikke at gøre væsentlig skade gælder kun for de investeringer, der ligger 
til grund for det finansielle produkt, og som tager højde for EU-kriterierne for 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til 
grund for den tilbageværende andel af dette finansielle produkt, tager ikke højde for 
EU-kriterierne for miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter. 
 
Andre bæredygtige investeringer må heller ikke i væsentlig grad skade miljømæssige 
eller sociale mål. 

De vigtigste negative 
indvirkninger er 
investeringsbeslut- 
ningernes 
betydeligste negative 
indvirkninger på 
bæredygtighedsfakto 
rer i forbindelse med 
miljømæssige, 
sociale og 
personalemæssige 
spørgsmål, respekt 
for menneskerettig- 
hederne, 
bekæmpelse af 
korruption og 
bekæmpelse af 
bestikkelse. 

X 



  

Som led i porteføljeforvaltningsprocessen skal porteføljeforvaltere skal tage hensyn til de 
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAI-indikatorer. 
Den nøjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan 
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers. 
De specifikke PAI-indikatorer, der tages hensyn til, afhænger af tilgængeligheden af data og 
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgængeligheden af data forbedres. Oplysninger 
om de vigtigste negative indvirkninger på bæredygtighedsfaktorer kan ses i årsrapporten, 
der skal offentliggøres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2. 

Nej 

 
Hvilken investeringsstrategi følger dette finansielle produkt?  
Afdelingen forvaltes i henhold til Stars-investeringsstrategien. Denne strategi omfatter en 
forpligtelse til at anvende NAM’s egen ESG-model til at analysere og udvælge investeringer, 
der repræsenterer afdelingens ESG-karakteristika. Analysen gennemføres som en udvidet 
due diligence-undersøgelse af væsentlige ESG-forhold, der er relevante for den 
virksomhed, der investeres i. Der tages desuden højde for overensstemmelsen mellem den 
enkelte virksomheds forretningsmodel og FN’s relevante verdensmål for bæredygtig 
udvikling samt virksomhedens tilgang til styring af ESG-risici. Resultatet af analyse afgør, 
hvilken ESG-rating virksomheden får tildelt på en skala fra C til A. For at opfylde Stars-
kriterierne skal virksomhederne have en ESG-rating på B eller A. ESG-ratings revurderes 
regelmæssigt, og ethvert brud på internationale normer eller alvorlige 
virksomhedsspecifikke hændelser udløser en ny særskilt revurdering af ESG-ratingen. 
Virksomheder og udstedere analyseres og screenes ved hjælp af NAM’s egen metode til at 
identificere og udvælge bæredygtige investeringer, der bidrager til andelen af sådanne 
investeringer. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle investeringspolitik kan ses i 
det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet. 
 
Aktivt ejerskab NAM gennemfører en række aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab 
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere 
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljømæssige, sociale og ledelsesmæssige praksis 
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning. 
 
Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og 
eksklusionsliste anvendes som grundlæggende kriterier via Nordea Funds’ politik for 
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter 
inden for produktion af ulovlige våben eller atomvåben samt virksomheder med en 
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en nærmere fastsat grænse.  
 
På baggrund af regelmæssige screeninger tager NAM’s Responsible Investment Committee 
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller på anden måde er i 
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at 
være udsigtsløs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat på 
eksklusionslisten. 
 
Yderligere oplysninger kan ses på webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og 
Eksklusionslisten over virksomheder 

  

 
 
 

Investeringsstrategi 
en er 
retningsgivende for 
investeringsbeslutni 
nger baseret på 
faktorer som f.eks. 
investeringsmål og 
risikotolerance. 

https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf


  

 Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvælge 
investeringer med henblik på at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af dette finansielle produkt? 

• Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.  
• Andelen af bæredygtige investeringer defineret ifølge NAM’s egen metode, der 

identificerer bæredygtige investeringer baseret på bidraget til FN’s verdensmål for 
bæredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s 
klassificeringssystem.  

• NAM’s politik for fossile brændstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen, 
sætter grænser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile 
brændstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse grænser, 
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i 
overensstemmelse med Paris-aftalen. 

• Sektor- eller værdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses 
for at være i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om 
eksklusionspolitikken kan ses i de bæredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i 
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10. 

• Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer 
ikke i virksomheder, der er på Nordeas eksklusionsliste som følge af overtrædelse af 
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.  

De bindende elementer dokumenteres og overvåges løbende. NAM har endvidere 
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre 
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig 
styringsstruktur.  

NAM gennemfører en grundig due diligence-undersøgelse af eksterne dataleverandører for 
at klarlægge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for 
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og datatilgængelighed 
fortsat en udfordring – især for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder. 

 

 Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende 
virksomheder?  
I udvælgelsen af værdipapirer vurderes det på flere niveauer, om de virksomheder, der 
investeres i, udøver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del 
af den normbaserede screening på NAM-niveau samt NAM’s PAI-processer. Virksomheder 
screenes desuden på afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres 
arbejdstagerforhold, aflønningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler. 
Hvad angår statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis på tre søjler: 1) 
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudøvelse og 3) ledelseseffektivitet. 

  

God ledelsespraksis 
omfatter solide 
ledelsesstrukturer, 
arbejdstagerforhold, 
aflønning af 
personale og 
overholdelse af 
skatteregler. 



  

 
 
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt? 

 
Ovenstående investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan ændres over tid, og procenttal skal 
ses som et gennemsnit over en forlænget tidsperiode. Beregninger kan bero på ufuldstændige eller unøjagtige 
virksomheds- eller tredjepartsdata. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts 
investeringer, der anvendes til at opnå de miljømæssige eller sociale karakteristika, der 
fremmes af det finansielle produkt. 
 
2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som 
hverken er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika 
eller kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter: 
 

• Underkategori 1A Bæredygtige omfatter bæredygtige investeringer med 
miljømæssige eller sociale mål. 

• Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der 
er i overensstemmelse med de miljømæssige eller sociale karakteristika, 
og som ikke kan kvalificeres som bæredygtige investeringer. 

 

Aktivallokering 
beskriver andelen 
af investeringer i 
specifikke aktiver. 

Aktiviteter, der er i 
overensstemmelse 
med klassificerings- 
systemet, udtrykkes 
som en andel af: 

omsætning, der 
afspejler andelen af 
indtægter fra de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne aktiviteter 
kapitaludgifter 
(CapEx), der viser de 
grønne investeringer 
foretaget af 
investerings- 
modtagende 
virksomheder, f.eks. 
med henblik på en 
omstilling til en grøn 
økonomi. 
driftsudgifter 
(OpEx), der 
afspejler de 
investerings- 
modtagende 
virksomheders 
grønne 
operationelle 
aktiviteter 

Sociale  
Omfatter 
investeringer, som er 
bæredygtige som 
følge af deres bidrag 
til sociale verdensmål 
for bæredygtig 
udvikling, og som 
kvalificeres som 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17 

2. Andet 
Kontanter, 
afledte 
finansielle 
instrumenter, 
andre 
investeringer, 
for hvilke der er 
utilstrækkelige 
data 

1B. Andre M/S-
karakteristika 
Resterende 
investeringer 
tilpasses M/S-
karakteristikaene, 
men kvalificeres 
ikke som 
bæredygtige 
investeringer 

Andre miljømæssige 
Omfatter 
investeringer, der er 
bæredygtige i 
henhold til SFDR-
forordningens artikel 
2, stk. 17, som følge 
af deres bidrag til FN's 
miljømæssige 
verdensmål for 
bæredygtig udvikling 

1A. Bæredygtige 
Afdelingen 
forventes at 
afsætte 50 % af 
den indre værdi til 
bæredygtige 
investeringer 

1. 
Overensstemmels
e med M/S-
karakteristika 
Afdelingen 
forventes at 
dedikere 90 % af 
den indre værdi til 
investeringer, der 
er i 
overensstemmelse 
med dens M/S-
karakteristika 

Afdelingens indre 
værdi 



  

 
I hvilket minimumsomfang er bæredygtige investeringer med et miljømål i 
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  

Der er for få tilstrækkeligt pålidelige data til at vurdere overensstemmelse med 
klassificeringssystemet. Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende 
minimumsandel for, hvor stor en andel af afdelingens investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Det kan ikke udelukkes, at nogle af 
afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i 
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, selvom det for nuværende ikke kan 
dokumenteres. 

Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med  klassificeringssystemet 
forbedres, i takt med at EU´s rammelovgivning udvikles, og virksomheder stiller data til 
rådighed. 

 

 
 Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende 

aktiviteter?  
Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og 
mulighedsskabende aktiviteter. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Mulighedsskaben 
de aktiviteter gør 
det direkte muligt 
for andre 
aktiviteter at yde 
et væsentligt 
bidrag til et 
miljømål. 

 
Omstillingsaktivitet 
er er aktiviteter, for 
hvilke der endnu 
ikke findes 
kulstoffattige 
alternativer, og som 
bl.a. har 
drivhusgasemissions 
niveauer, der svarer 
til de bedste 
resultater. 

De to diagrammer nedenfor viser med grønt minimumsprocentdelen af investeringer, 
der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen 
hensigtsmæssig metode til at bestemme overensstemmelsen med 
klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det første diagram 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts 
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser 
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle 
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
*Med henblik på disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer 
 

2. Investeringer i overenstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
ekskl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 

1. Investeringer i overensstemmelse 
med klassificeringssystemet, 
inkl. statsobligationer* 

 
 

I 
overensstemmelse 

 
Andre 
investeringer 



  

Hvad er minimumsandelen af bæredygtige investeringer med et miljømål, der ikke 
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?  
Afdelingen kan investere i økonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at være 
miljømæssigt bæredygtige økonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem. 
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgængelige for alle miljømål, og datakvaliteten er på 
nuværende tidspunkt utilstrækkelig. Investeringer kan være knyttet til miljømål i kraft af 
deres bidrag til FN’s verdensmål for bæredygtig udvikling. 

 
Hvilken minimumsandel udgjorde socialt bæredygtige investeringer?  
Afdelingen indeholder investeringer med både et miljømæssigt og et socialt mål.  
Der prioriteres ikke mellem miljømæssige og sociale mål, og strategien fokuserer ikke på 
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier. 
Investeringsprocessen imødekommer kombinationen af miljømæssige og sociale mål ved 
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret på 
tilgængelige og attraktive investeringsmuligheder. 

 
Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formålet med dem, og 
er der nogen miljømæssige eller sociale minimumsgarantier? 
Kontanter kan indgå som supplerende likviditet eller med henblik på afbalancering af risiko. 
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formål, 
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pågældende afdeling. Denne kategori kan også 
omfatte værdipapirer, hvor der ikke findes relevante data. 

 

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online? 

Der findes flere produktspecifikke oplysninger på webstedet: 
https://www.nordeafunds.com/da 

 
 
 

 

 

 
Er miljømæssigt 

bæredygtige 
investeringer, der  
ikke tager hensyn 
til kriterierne for 
miljømæssigt 
bæredygtige 
økonomiske 
aktiviteter i 
henhold til EU-
klassificerings- 
systemet. 

https://www.nordeafunds.com/da
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