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1 Ansvar for prospektet og andringer heri

Vi erkleerer herved, at oplysningerne i det fuldsteendige prospekt os bekendst er rigtige, og at
prospektet os bekendt ikke er behaeftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som
prospektet skal give, herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller,
revisionsprotokoller og interne dokumenter er medtaget i prospektet, og at prospektet os bekendt
indeholder enhver vaesentlig oplysning, som kan have betydning for afdelingernes potentielle
investorer.

Ethvert forhold omtalt i neerveerende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden

for lovgivningens og vedtsegternes rammer aendres efter bestyrelsens beslutning. Sadanne
a&ndringer offentliggeres pa foreningens og via Nasdag Copenhagen A/S' hjemmeside.

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Nordea Invest

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 4

Confidential



2 Foreningen

21  Adresse og registreringsnumre

Nicolai Eigtveds Gade 8
1402 Kgbenhavn K

TIf. 55 47 25 46
Fax 333326 67
www.nordeafunds.com/da

Foreningens Finanstilsynsnummer: 11.024
Foreningens CVR-nummer: 73 41 00 10

2.2  Stiftelse og formal

Foreningen blev stiftet den 7. november 1990 ved en fusion mellem investeringsforeningerne SDS
Invest og A-invest med hjemsted i Kebenhavns Kommune. Vedteegterne kan downloades fra
foreningens hjemmeside eller udleveres fra foreningens kontor.

Foreningens formal er efter vedtsegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller
offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes
i instrumenter i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en
investor at indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrarer fra formuen.

2.3 Important information for US Persons

The services and products of Nordea Funds Ltd may not be directly or indirectly offered or sold in the
United States of America. US Persons may not subscribe for units in the investment funds managed
by Nordea Funds Ltd in any of the Nordic countries where the management company and its branches
are located.

The term US Person, for the purpose of this prospectus, means “U.S. Person” as defined by Rule 902
of Regulation S, and does not include any “Non-United States person” as used in Rule 4.7 under the
U.S. Commodity Exchange Act, as amended.

“U.S. Person” as defined by Rule 902 of Regulation S includes, but is not limited to: (i) any natural
person resident in the United States of America; (ii) any partnership or corporation organised or
incorporated under the laws of the United States of America; (iii) any estate of which any executor or
administrator is a US Person; (iv) any trust of which any trustee is a US Person; (v) any agency or
branch of a non-US entity located in the United States of America; (vi) any non-discretionary account
or similar account (other than an estate or trust) held by a dealer or other fiduciary for the benefit or
account of a US Person; (vii) any discretionary account or similar account (other than an estate or
trust) held by a dealer or other fiduciary organised, incorporated, or (if an individual) resident in the
United States of America; and (viii) any partnership or corporation if: (1) organised or incorporated
under the laws of any foreign jurisdiction; and (2) formed by a US person principally for the purpose
of investing in securities not registered under the Securities Act, unless it is organised or incorporated,
and owned, by accredited investors (as defined under Rule 501a under the Securities Act) who are not
natural persons, estates or trusts.
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For the avoidance of doubt, US Taxpayers may subscribe for units in the investment funds managed
by Nordea Funds Ltd, as long as they do not qualify as US Persons. As used herein, the term US
Taxpayer refers to a “United States person”, as defined for US federal income tax purposes. For
example, an individual who is a US citizen residing outside of the United States of America is nota US
Person but is a US Taxpayer for US federal income tax purposes.

2.4 Bestyrelse

Advokat i Kromann Reumert Direktor i VILLUM FONDEN og VELUX FONDEN
Marianne Philip Per Skovsted

Sundkrogsgade 5, 2100 Kgbenhavn @ Baunegardsvej 81, 2900 Hellerup

(formand) (naestformand)

Direktor Chief Digital Officer i Signify

Kim Balle Astrid Benedikte Simonsen Joos
Voldmestergade 23 Ved Hegnet 4

2100 Kebenhavn @ 2960 Rungsted Kyst

Direktor i Forskel ApS
Claus Schenemann Juhl
Olaf Poulsens Vej 8
2920 Charlottenlund

2.5 Administrationsselskab
Nordea Funds Oy

Administrerende direktor
Tanja Eronen

Satamaradankatu 5, SATA V3C
00020 NORDEA Helsinki

Finland

Registreringsnummer: 1737785-9

Nordea Funds Oy udaver sin aktivitet i Danmark igennem sin danske filial Nordea Fund Management,
filial af Nordea Funds Oy, Finland.

Filialbestyrer
Rasmus Eske Bruun

Nicolai Eigtveds Gade 8
1402 Kebenhavn K
CVR-nr. 35 64 08 51

2.6 Revision

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab (PwC)
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVR-nr.337712 31

ved de statsautoriserede revisorer Michael E. Jacobsen og Per Rolf Larssen.

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 6

Confidential



2.7 Stemmeret og oplesning

Hver investor har en stemme for hver andel pa 100 kr. Generalforsamlingen traeffer beslutning ved
almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af tilfaelde, som er naevnt i vedtaegternes § 18.

Stemmeret kan kun udeves for de foreningsandele, som mindst 1 uge forud for generalforsamlingen
er noteret pa investors navn i foreningens ejerbog. Stemmeret kan udaves i henhold til fuldmagt.

Pa en generalforsamling kan det besluttes at oplgse foreningen eller en afdeling i henhold til regler
vedrerende likvidation og fusion, jf. lov om investeringsforeninger m.v.

Arsag til oplesning af en afdeling eller af foreningen kan fx vaere sendrede skatteregler eller sendring
i anden lovgivning, som medfarer, at der ikke laengere er interesse for afdelingen eller foreningen.

2.8 Lantagning

Foreningen har ikke til formal at investere for lante midler, men Finanstilsynet har givet foreningen
en staende tilladelse til, at de enkelte afdelinger i foreningen kan optage kortfristede lan i henhold til
lov om investeringsforeninger § 68.

29 Aflenningspolitik

Nordea Funds har en samlet aflenningspolitik, der tilgodeser behovet for afbalancerede, men
differentierede aflgnningsstrukturer, der er baseret pa forretningen og lokale markedsforhold savel
som vigtigheden af, at aflenningspolitikken er i overensstemmelse med og fremmer effektiv
risikostyring og ikke tilskynder overdreven risikotagen eller modarbejder Nordeas eller de fonde, der
administreres af Nordea Funds', langsigtede interesser.

Administrationsselskabets bestyrelse traeffer afgerelser vedrerende afloanningspolitikken.
Nordea Funds Ltd's Remuneration Committee vurderer aflonningspolitikken og praksis.

Aflenningspolitikken og information om Nordea Funds Ltd's Remuneration Committee er
tilgeengelige pa:

https://www.nordea.fi/en/personal/our-services/savings-investments/funds/nordea-funds-ltd.html#tab=About-Nordea-
Funds-Ltd-s-Remuneration-Policy

Investorer kan efter anmodning og uden beregning modtage en skriftlig sammenfatning af
aflenningspolitikken.

210 Effektive portefaljeforvaltningsteknikker og gennemsigtighed i
veerdipapirfinansieringstransaktioner og i genanvendelse af sikkerhed

Generelle oplysninger

Med henblik pa effektiv portefaljeforvaltning kan foreningen foretage buy/sell-back-forretninger og
indgd i genkebsaftaler samt total return swaps i henhold til hver afdelings investeringsformal og i
overensstemmelse med den til enhver tid gaeldende lovgivning.

Effektiv portefaljeforvaltning anvendes med henblik pa at @ge kapitalen eller indtaegterne eller
reducere omkostningerne eller risiciene i en afdeling.

Buy/sell-back-forretninger, genkebsaftaler og total return swaps

Buy/sell-back-forretninger
Buy/sell-back-forretninger eller sell/buy-back-forretninger er transaktioner, hvorved en part keber
eller seelger vaerdipapirer, ravarer eller garanterede rettigheder til at erhverve nye veerdipapirer,
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ravarer eller garanterede rettigheder med aftale om henholdsvis at seelge eller kabe de oprindelige
vaerdipapirer, ravarer eller sddanne garanterede rettigheder, af samme type, tilbage igen til en
narmere angiven pris pa et senere tidspunkt. Denne transaktion udger en buy/sell-back-forretning
for parten, der keber veerdipapirerne, ravarerne eller de garanterede rettigheder. For parten der
saelger disse kaldes dette en sell/buy-back-forretning, hvorved det forudsaettes, at en sadan buy/sell-
back- eller sell/buy-back-forretning ikke er omfattet af en genkebsaftale eller af en omvendt
genkebsaftale, som beskrevet nedenfor.

Genkebsaftaler

Genkebsaftaler bestar af transaktioner, som er omfattet af en aftale, hvorved en part salger
veerdipapirer, ravarer eller garanterede rettigheder til en modpart med forbehold for den saelgende
parts forpligtelse til at tilbagekebe de oprindeligt solgte veerdipapirer, ravarer eller garanterede
rettigheder af samme type fra modparten til en nsermere angiven pris pa et senere tidspunkt, der er
eller bliver naermere angivet af parten, der oprindeligt seelger veerdipapirer, ravarer eller garanterede
rettigheder. Sadanne transaktioner betegnes normalt genkebsaftaler for den part, der salger
vaerdipapirer, ravarer eller garanterede rettigheder. For modparten der kober disse kaldes
transaktionen en omvendt genkebsforretning.

Afdelingerne kan anvende buy/sell-back-forretninger og genkebsaftaler for op til 49 % af afdelingens
indre veerdi. Den forventede udnyttelsesprocent af buy/sell-back-forretninger og genkebsaftaler er
cirka 0% af en afdelings indre veerdi.

Total return swaps

Et total return swap er en aftale, hvorved en part (total return-betaleren) overdrager det samlede
okonomiske resultat, herunder indtaegter fra renter og gebyrer, gevinster og tab som felge af
kursudsving og kredittab fra et referenceaktiv til en modpart (total return-modtageren), der mod
overdragelsen af betalingen selv foretager betaling baseret pa overdragelse af et underliggende aktiv
til parten.

Afdelingerne kan generelt benytte total return swaps for op til 100 % af deres indre vaerdi. For visse
afdelinger er tilladte maksimum hejere, hvilket er oplistet nedenfor. Den forventede procentsats for
brug af total return swaps er for alle afdelinger aktuelt 0 % af den pagaeldende afdelings indre veerdi.

Afdeling Den maksimale andel af indre veerdi, som kan vaere underlagt total
return swaps (%)
Stabil Balanceret KL 400

Der skal foretages en vurdering af kreditrisiko samt due diligence ved udvalgelsen af modparter.
Dette omfatter en vurdering af de relevante vilkdr og udferelsespolitikken for at sikre
overensstemmelse med almindelig markedspraksis. Alle godkendte modparter skal vurderes hvert
andet ar, og det betyder, at der skal foretages en vurdering senest to ar efter, at maegleren er blevet
godkendt og implementeret.

Der modtages typisk sikkerhed for at reducere risikoen. Foreningen godtager udelukkende kontanter
som sikkerhedsstillelse og har betroet opbevaringen heraf til foreningens depotbank. Foreningen
genanvender ikke sikkerhed.

Risici og mulige interessekonflikter
Der er ikke nogen garanti for, at en afdeling opnar malsaetningen for en bestemt transaktion. Risiciene
ved disse transaktioner kan pavirke afdelingens afkast i negativ retning.
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Genkogbsaftaler kan eksponere en afdeling for de samme risici, som er forbundet med andre typer af
derivater. Hvis en modpart i genkebsaftalen misligholder sine forpligtelser, kan der opsta et tab ved
salget af den underliggende sikkerhed, safremt salgsprovenuet og den palebne rente for vaerdipapiret
er mindre end den gensalgspris, inklusiv rente, som er lagt til grund i genkebsaftalen. Hvis en modpart
gar konkurs eller bliver insolvent, kan afdelingen desuden blive udsat for forsinkelser og
omkostninger forbundet med salget af det underliggende veaerdipapir eller miste det nominelle belob
eller renteindtaegter. | en genkobsaftales lobetid kan foreningen ikke salge de veerdipapirer, som
aftalen vedrorer, for enten modparten har udnyttet sin ret til at genkebe disse veerdipapirer eller
genkebsfristen er udlobet.

Modpartsrisikoen reduceres generelt ved overdragelsen eller pantsaettelsen af sikkerhed til fordel for
afdelingen. Der er imidlertid visse risici forbundet med forvaltningen af den stillede sikkerhed,
herunder problemer med at saelge sikkerheden og/eller tab, der opstar ved realisering af sikkerheden
som beskrevet nedenfor.

Genkgbsaftaler medferer ogsa likviditetsrisici, blandt andet som felge af, at der afssettes kontanter
eller reserveres veerdipapirpositioner i transaktioner, hvis omfang eller varighed overstiger
afdelingens likviditetsprofil, eller forsinkelser i inddrivelsen af kontanter eller vaerdipapirer, som er
betalt til modparten. Disse forhold kan forsinke eller begraense afdelingens mulighed for at honorere
onsker om indfrielse. Afdelingen kan ogsa blive udsat for operationelle risici, herunder blandt andet
manglende eller forsinket afvikling af instrukser, manglende eller forsinket efterlevelse af
leveringsforpligtelser vedreorende salg af veerdipapirer og juridiske risici vedrerende den
dokumentation, der anvendes i forbindelse med sadanne transaktioner. Risikoen ved sadanne
buy/sell-back-forretninger, genkebsaftaler og total return swaps opfanges i tilstraekkelig grad af
foreningens risikoforvaltningsprocesser. Afsnittet “Afdelingernes risici” indeholder flere oplysninger
om risici.

Deling af afkast samt omkostninger og gebyrer

Afdelingerne modtager indtaegterne fra buy/sell-back-forretningerne, genkebsaftalerne og total
return swaps med fradrag af de direkte og indirekte operationelle omkostninger. De direkte og
indirekte operationelle omkostninger kan variere afhaengig af transaktionstypen og modparten.
Seerligt gaelder det, at en afdeling kan betale et fast eller variabelt gebyr, som eventuelt er en
procentdel af den genererede indtaegt, til agenter og andre formidlere, som kan veere associeret med
depotbanken, investeringsforvaltningsorganisationerne eller administrationsselskabet, som
modydelse for de funktioner, de udfarer, og de risici, de patager sig.

Foreningens arsrapport indeholder oplysninger om de direkte og indirekte operationelle
omkostninger og gebyrer, som hver afdeling afholder i denne forbindelse, samt oplysninger om de
eventuelle enheder, til hvem disse omkostninger og gebyrer betales.

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 9

Confidential



3 Afdelingers investeringer, afkast og risiko

Investeringsforeningen er opdelt i nedenstaende 42 afdelinger. Alle afdelinger er opdelt i

andelsklasser.

Etableringen af andelsklasserne KL 1 og KL 2 blev besluttet pa bestyrelsesmade d. 30. april 2021.

Afdelingerne Baeredygtige Aktier KL, Baeredygtige Obligationer KL, Emerging Stars KL og Global
Stars KL er opdelt i 3 andelsklasser. Etableringen af andelsklassen KL 1 og KL 3 blev besluttet pa

bestyrelsesmgde d. 28. august 2020 og etablering af andelsklassen KL 2 blev besluttet pa
bestyrelsesmade d. 30. april 2021.

Andelsklasserne KL 1 videreforer de oprindelige afdelingers karakteristika.

Samtlige andelsklasser fordelt pa de 42 afdelinger er denomineret i DKK og har samme
karakteristika med undtagelse af:

e Andelsklassens betaling for formidling
e Borsnotering - optagelse til handel pa Nasdag samt
e Klassens indre veerdi

Forskel i indre vaerdi er afledt af forskelle i managementhonorar samt evrige klassespecifikke
omkostninger. Klassespecifikke omkostninger er f.eks. betaling til VP Securities A/S (afledt af
antallet af medlemmer i klassen).

Der er ikke klassespecifikke aktiver i andelsklasserne.

Andelsklasserne KL 1 kan frit handles pa Nasdaaq.

Andelsklasserne KL 2 og KL 3 er unoterede og forbeholdt investorer som investerer i henhold til en
relevant aftale med Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland, og ma alene erhverves som

en del af denne aftale.

Foreningen er opdelt i nedenstaende afdelinger og andelsklasser:

Afdeling/Andelsklasse SE-nummer ISIN-kode nulr:nTr;ler LEI-kode

Aktier KL 32535674 29 549300EPBBRQZ05XVH58
Aktier KL 1 42311561 | DK0010250158 29.001

Aktier KL 2 42311588 DK0061541828 29.002

Aktier Il KL 32535666 20 5493004CTIJXEGPI9YQ45

Aktier Il KL 1 42311596 | DKO015357065 20.001

Aktier Il KL 2 42311626 | DK0061541901 20.002

Basis 1 KL 33479433 35 5493008WV2CB627PXL97
Basis 1 KL 1 42311634 | DK0016195860 35.001

Basis 1 KL 2 42319708 | DK0061542040 35.002

Basis 2 KL 334794 M 36 54930090AL2A0ISJZK27

Basis 2 KL 1 42319716 | DK0016195944 36.001

Basis 2 KL 2 42319724 | DK0061542123 36.002

Basis 3 KL 33479468 37 549300EFKI7DMDQFI675

Basis 3KL 1 42319732 | DK0O016196082 37.001

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest

Confidential

Side 10



FT-

Afdeling/Andelsklasse SE-nummer ISIN-kode nummer LEI-kode
Basis 3 KL 2 42319740 | DK0061542206 | 37.002
Basis 4 KL 33481020 64 549300B4U1F2ZG7LH576
Basis 4 KL 1 42319759 | DK0060075893 | 64.001
Basis 4 KL 2 42319767 | DK0061542396 | 64.002
Baeredygtige Aktier KL 40 03 4579 73 549300CJ9GWE27PURA83
Baeredygtige Aktier KL 1 40340424 | DK0O061116027 | 73.001
Baeredygtige Aktier KL 2 42319775 | DKO061542479 73.003
Baeredygtige Aktier KL 3 40340432 | DKO061415601 |  73.002
Baeredygtige Obligationer KL | 40 3529 29 74 549300T7DVJ40EZBIF03
?aeredygtige Obligationer KL | 41679034 | DK0O61139748 | 74.001
Saeredygtige Obligationer KL |45 319783 | DK0O61542552 | 74.003
Seeredygtige Obligationer KL | 41679050 | DK00B1415874 | 74.002
Danmark KL 32535801 1 5493006PNG4AUGBIQVX35
Danmark KL 1 42319791 | DK0010265859 |  11.001
Danmark KL 2 42319805 | DKO061542636 |  11.002
Danske aktier fokus KL 3418 08 81 62 549300M6LCQIDFINIVI6
Danske aktier fokus KL 1 42319821 | DKO060012466 62.001
Danske aktier fokus KL 2 42319848 | DK0061542719 | 62.002
Emerging Markets KL 27903169 40 549300A4EPTOWFNS6F78
Emerging Markets KL 1 42319864 | DK00O10308170 | 40.001
Emerging Markets KL 2 42319872 | DK0061542982 40.002
cmerging Markets Enhanced | 35 45 99 36 71 549300VAFJVOO6WSLV36
Eanfrgi”g Markets Enhanced | 45 319580 | DK0060950111 | 71.001
Eangrgi”g Markets Enhanced | 45 319902 | DK0061543014 | 71.002
Emerging Stars KL 341870 45 66 549300XEL7NJ5QOTRR67
Emerging Stars KL 1 40483950 | DK0060586394 |  66.001
Emerging Stars KL 2 42319929 | DK0061543287 66.003
Emerging Stars KL 3 40 483969 | DK0O061415957 66.002
Europe Enhanced KL 354599 01 69 5493002T8ZWI3PFAHTY5
Europe Enhanced KL 1 42320137 | DK0060949964 |  69.001
Europe Enhanced KL 2 42320145 | DK0061543527 69.002
European Stars KL 32535690 12 5493006YKDONO25QHH6B5
European Stars KL 1 42319937 | DK0010265693 | 12.001
European Stars KL 2 42319945 | DK0061543360 | 12.002
Etropea” High Yield Bonds | 5,45 0865 61 5493008PVPDMYXQJYJ87
Etrfpea” High Yield Bonds | 45 37 0196 | DK0016306798 |  61.001
uropean High Yield Bonds 143 0242 | DKo061543600 | 61.002
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FT-

Afdeling/Andelsklasse SE-nummer ISIN-kode nummer LEI-kode
European Small Cap Stars KL 32535682 25 549300GZHUHT4BBIK240
Furopean Small Cap Stars KL 1 43319961 | DKOO15960983 | 25.001
Europea” small CapStars KL | 1) 350072 | DK0061543444 | 25.002
Fonde KL 3099 18 34 51 549300ATGIBIGISR3NO4
Fonde KL 1 42320277 | DK0O060145183 | 51.001
Fonde KL 2 42320366 | DK0061543790 | 51.002
Global Enhanced KL 354598 98 68 549300TX1C2P8T12JN89
Global Enhanced KL 1 42320412 | DK0060949881 | 68.001
Global Enhanced KL 2 42320439 | DKO061543873 | 68.002
Global Small Cap KL 32535720 28 549300GWSBQN4JDTDV40
Global Small Cap KL 1 42320447 | DK0016050974 | 28.001
Global Small Cap KL 2 42320498 | DK0061543956 | 28.002
EILObal Small Cap Enhanced | 34 g5 57 77 72 54930042SCUWGKRWRG14
oopal smallCap Enhanced 4537 0528 | DKoO61112893 | 72001
oobal SmallCap Enhanced | 433 0552 | DKO061544095 | 72,002
Global Stars KL 12105126 39 549300CV2VLB708NS410
Global Stars KL 1 40 48 40 00 | DK0010301324 | 39.001
Global Stars KL 2 42320560 | DK0061544178 | 39.003
Global Stars KL 3 40 48 4027 | DK0061416179 | 39.002
Globale Aktier Indeks* KL 334798 67 63 549300EKI132J6VYXS73
Globale Aktier Indeks* KL 1 42320781 | DK0O060451623 | 63.001
Globale Aktier Indeks* KL2 | 42320854 | DK0061544335 | 63.002
Globale obligationer KL 30 05 4148 18 549300CYUB4LLPADXIG0
Globale obligationer KL 1 42320943 | DK0010170398 18.001
Globale obligationer KL 2 42 3213 03 | DK0061544418 18.002
Globale UdbytteAktier KL 32535712 3 549300EOPXWLUXPPTK66
Globale UdbytteAktier KL 1 42320579 | DK0O010265503 |  3.001
Globale UdbytteAktier KL2 | 42320692 | DK0061544251 |  3.002
HejrenteLande KL 12105118 38 5493000DW0102YUU7L52
HejrenteLande KL 1 42321362 | DK0O016254899 | 38.001
HojrenteLande KL 2 42321494 | DK0061544681 38.002
Japan Enhanced KL 354599 28 70 5493006FE3VBJQ8KW293
Japan Enhanced KL 1 42321559 | DK0060950038 |  70.001
Japan Enhanced KL 2 4232159 DK0061544764 70.002
Klima og Milje KL 31014638 53 549300EJ60USHEXUOW19
Klima og Milje KL 1 42321648 | DK0060192185 | 53.001
Klima og Miljo KL 2 42321702 | DKO061544848 | 53.002
Korte obligationer KL 32534384 57 54930090E6G3V7ZWIP76

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest

Confidential

Side 12



FT-

Afdeling/Andelsklasse SE-nummer ISIN-kode nummer LEI-kode
Korte obligationer KL 1 42322091 | DK0060268506 | 57.001
Korte obligationer KL 2 42322121 DK0061545068 57.002
f;;teerggikg;ttieot”;[ 29 00 38 66 43 5493001P7SH14070GY64
f;;eerggikgaittieot”;[ 1 42321729 | DK0060014678 |  43.001
E;;eergsslfaittft”;[ , 42321745 | DKO061544921 | 43.002
Lange obligationer KL 31006708 52 549300EEMGCU9EBMY972
Lange obligationer KL 1 42322164 | DK0O060187342 52.001
Lange obligationer KL 2 42322172 | DK0O061545142 52.002
Mellemlange obligationer KL 30054156 19 549300BVGIOFOC6PVL88
?"e“emlange obligationer KL | 4> 355199 | DKo015168686 |  19.001
etlemlange obligationer KL 1 4 352753 | DK0061545225 | 19.002
Nordic Small Cap KL 32535755 27 549300ZM18R1KOLH5420
Nordic Small Cap KL 1 42322776 | DK0015974695 | 27.001
Nordic Small Cap KL 2 42323225 | DKOO61545498 | 27.002
Nordic Stars KL 301709 62 47 549300FA9YZPWD708614
Nordic Stars KL 1 42322407 | DK0OO60095735 |  47.001
Nordic Stars KL 2 42322512 | DK0061545308 | 47.002
North America Enhanced KL 35457674 67 54930025MDP35JSQJY78
North America Enhanced KL1 | 42323721 | DK0060831451 |  67.001
North America Enhanced KL2 | 42323756 | DK0O061545571 67.002
North American Stars KL 32535763 14 5493004NVPJYJIFNED68
North American Stars KL 1 42324655 | DK0010265776 | 14.001
North American Stars KL 2 42324663 | DK0061546033 |  14.002
Stabil Balanceret KL 29003726 42 549300F P38S4QKHMX982
Stabil Balanceret KL 1 42323764 | DKO060014595 |  42.001
Stabil Balanceret KL 2 42323780 | DK0061545654 42.002
Stabile Aktier KL 29 38 45 41 44 549300LRQQZKRTKC7E97
Stabile Aktier KL 1 42323810 | DK0O060048304 | 44.001
Stabile Aktier KL 2 42323829 | DKO061545738 | 44.002
orabile Aktier Akkumuterende | 301709 54 45 549300CMSI2E3L60J177
f(tfﬁj”e Aktier Akkumulerende | ) 3 4639 | pk0060096030 | 45.001
f(tfg”e Aktier Akkumulerende | ) 3 45 47 | DKOO61545811 | 45.002
X‘Erdens Obligationsmarkeder | 334, 55 g6 58 549300CJFWUIXCX2Y628
werdens Obligationsmarkeder | 45374671 | DK0060353886 |  58.001
werdens Obligationsmarkeder | 42324698 | DKOO61546116 | 58.002
Virksomhedsobligationer KL 31010632 30 549300KKI18U36EHXZ86
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Afdeling/Andelsklasse SE-nummer ISIN-kode s LEI-kode
nummer

Virksomhedsobligationer KL1 | 42324701 | DK0016015399 30.001

Virksomhedsobligationer KL2 | 42324728 | DK0061546389 30.002
Virksomhedsobligationer
Hgjrente KL
Virksomhedsobligationer
Hojrente KL 1

Virksomhedsobligationer
Hojrente KL 2

118612 61 33 5493000KLGNR14RENIO9

354594 05 | DK0016067432 33.001

42522406 | DK0061668571 33.002

*For en god ordens skyld bemaerkes det, at Globale Aktier Indeks KL (der falger et MSCl-indeks) ikke er sponsoreret, stottet,
solgt eller promoveret af MSCI INC ("MSCI"), af gvrige virksomheder i MSCI koncernen eller af tredjeparter benyttet af MSCI
koncernen til at udregne og levere data angdende MCSI indekstal. De leverede indekstal forbliver MSCl's ejendom, men kan
med MSCI's tilladelse benyttes af samarbejdspartnere til seerligt brug. MSCI stiller hverken udtrykkeligt eller underforstaet
garanti for investering af midler generelt eller saerligt i afdelingen, eller for at falge indekstal leveret af MSCI. MSCI koncernen
er licensgiver og indekstal beregnes og sammensaettes af MSCI uden hensyntagen til denne afdeling eller investorerne i
afdelingen. Afdelingen er ikke kontraktuelt forpligtet over for MSCI til at falge de leverede indekstal. MSCI er ikke ansvarlige
for afdelingens fastsaettelse af eventuelle indlgsningsfradrag og emissionstillaeg. MSCI er ikke forpligtet eller ansvarlig for
afdelingens administration eller markedsfering.

Om end MSCI indhenter oplysninger til optagelse i, eller til brug ved, beregningen af MSCI indekstallene, fra kilder, som MSCI
anser for palidelige, har MSCI ikke stillet nogen garantier overfor afdelingen. MSCI garanterer ikke ngjagtigheden og/eller
fuldsteendigheden af et MSCI indeks eller eventuelle data deri. MSCI kan ikke geres ansvarlig for eventuelle fejl eller
udeladelser som indekstallene matte indeholde. Endvidere kan MSCI ikke geres ansvarlig for nogen direkte, indirekte eller
folgeskade sasom tab af fortjeneste.
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31 Aktier KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 30. november 1998. Pa
generalforsamling den 12. april 2016 blev det besluttet at fusionere afdeling Verden ind i afdeling
Aktier, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til
Aktier KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

311 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod udenlandske og danske aktier
Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalssetning er i

overensstemmelse med investors enske.

312 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

313 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsatning at give et positivt merafkast i forhold til
benchmark over en lgbende 12 maneders periode.

3.14 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres i danske og udenlandske aktier pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. borser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities

Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters afdelinger.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.
Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da
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315 ESG/Beeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingens investeringer tager ikke hojde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
okonomiske aktiviteter. Principal Adverse Impact (PAIl) indgar ikke i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.

316 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

317 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af negletallet tracking error.

Afdelingens benchmark er:

e 15 pct. OMX Copenhagen Benchmark Cap NI
e 75 pct. MSCI World
e 10 pct. MSCI Emerging Markets

Alle indeks er med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”

For den 1. juni 2016 var benchmark for afdelingen 25 pct. OMX Copenhagen CAP Gl, 65 pct. MSCI
World med nettoudbytte reinvesteret og 10 pct. MSClI Emerging Markets med nettoudbytte
reinvesteret.

For den 20. december 2013 var benchmark for afdelingen 25 pct. OMX Copenhagen med nettoudbytte
reinvesteret, 65 pct. MSCI World med nettoudbytte reinvesteret og 10 pct. Emerging Markets med
nettoudbytte reinvesteret.

For den 1. juni 2010 var benchmark for afdelingen MSCI Verden med nettoudbytte reinvesteret
(Benchmark 1), OMX Copenhagen med nettoudbytte reinvesteret (Benchmark 2) og en mellemlang
statsobligation (Benchmark 3).

3.1.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgad terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.1.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet "Skat og udbytte” for beskrivelse
af denne skattetype.
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3.2 Aktier Il KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 3. februar 1987. P& generalforsamling
den 28. marts og 4. april 2006 skiftede afdelingen navn fra World til Aktier Il, og pa generalforsamling
den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Aktier Il KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

32.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod udenlandske og danske aktier

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalssetning er i
overensstemmelse med investors enske.

322 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

323 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsatning at give et positivt merafkast i forhold til
benchmark over en lgbende 12 maneders periode.

324 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres i udenlandske og danske aktier pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. borser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities

Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters afdelinger.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

325 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.
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Afdelingens investeringer tager ikke hojde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
pkonomiske aktiviteter. Principal Adverse Impact (PAI) indgar ikke i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.

326 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

327 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og folger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfaere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af negletallet tracking error.

Afdelingens benchmark er:

e 15 pct. OMX Copenhagen Benchmark Cap NI
e 75 pct. MSCI World
e 10 pct. MSCI Emerging Markets

Alle indeks er med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 1. juni 2016 var benchmark for afdelingen 25 pct. OMX Copenhagen CAP Gl, 65 pct. MSCI
World med nettoudbytte reinvesteret og 10 pct. MSClI Emerging Markets med nettoudbytte
reinvesteret.

For den 20. december 2013 var benchmark for afdelingen 25 pct. OMX Copenhagen med nettoudbytte
reinvesteret, 65 pct. MSCI World med nettoudbytte reinvesteret og 10 pct. Emerging Markets med
nettoudbytte reinvesteret.

For den 1. juni 2010 var benchmark for afdelingen MSCI Verden med nettoudbytte reinvesteret
(Benchmark 1), OMX Copenhagen med nettoudbytte reinvesteret (Benchmark 2).

328 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at aendre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.2.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.3 Basis1KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 3. december 2001. Afdelingen har pa
generalforsamling i 2005 skiftet navn fra Pension Lav (PAL). Pa generalforsamling den 29. marts 2011
blev det besluttet at sendre afdelingens navn fra Stratega Lav til Basis 1, og pa generalforsamling den
8. april 2019 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til Basis 1 KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

331 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod savel aktie- som obligationsmarkederne

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

332 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

333 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det sterst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens benchmark.

334 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier og/eller danske og udenlandske realkredit-,
virksomheds- og statsobligationer, idet der herved tilstreebes en balance mellem investeringerne i
henholdsvis aktier og obligationer, sa der bliver tale om en lav portefoljerisiko.

Afdelingen tilstreeber at opretholde folgende fordeling for de aktivtyper, som de ovenfor naevnte
enheder er baseret pa:

Omrade Neutral Spand
Aktier 15 % 0-30 %
Obligationer 85 % 70-100 %

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union.

Beholdningen heraf skal besta af vaerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og vaerdipapirerne
fra en og samme emission ma ikke overstige 30 pct. af afdelingens formue.

Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan afdelingen endvidere investere over 35
pct. af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af en stat, der ikke er medlem af Den
Europaiske Union, eller en international institution af offentlig karakter, som en eller flere
medlemsstater deltager i. Beholdningen heraf skal bestad af veerdipapirer fra mindst 6 forskellige
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emissioner, og vaerdipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30 pct. af afdelingens
formue.

Endvidere kan afdelingen investere i ikke-ba@rsnoterede virksomhedsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for high yield bonds. Dette marked omtales under forskellige navne,
bla. markedet for High Yield Bonds og OTC-Fixed Income-markedet. Markedet er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) via godkendelse af maeglerne og registrering af udstederne.

Afdelingen kan ogsa investere i ikke-bersnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.

For begge typer ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer gaelder, at de er af vidt forskellig kvalitet
og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

1. En cirkulerende maengde pa mindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.
2. En kreditvurdering, der er hgjere end CC eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt
af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority.

Uagtet ovenstaende kan maksimalt 5 pct. af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor naevnte
ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have en
cirkulerende mangde pa under 100m USD eller modvaerdien heraf i anden valuta og udstedelser med
en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

Yderligere kan afdelingen investere i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters afdelinger, herunder op til 10
pct.,, der kan have forskellige investeringsstrategier eller begraensninger end afdelingen.

Afdelingerne retter sig mod investorer, der ensker at udnytte afkastmulighederne ved en lgbende
tilpasning af andelen af obligationer og aktier.

Den overordnede fordeling mellem aktier og obligationer udger aktivfordelingen og fastleegger den
samlede risiko pa investeringen. Styringen af aktivfordelingen sker med udgangspunkt i den
okonomiske udvikling med hensyntagen til, at det i perioder vil vaere bedre at investere i aktier frem
for obligationer og omvendt. Derfor opereres der styringsmaessigt med en investeringsramme, hvor
andelen af aktier kan eges eller reduceres afhaengigt af forventningerne til den skonomiske udvikling.
Det forventes, at aktivfordelingen aendres 3-4 gange arligt.

Ud over den cykliske styring kan der forekomme andringer i aktivfordelingen for at udnytte mere
kortsigtede forventninger til markedsudviklingen.

Endvidere vurderes prisfastsaettelsen af de enkelte veerdipapirer, og der foretages saledes labende
omlagninger og tilpasninger inden for de enkelte aktivtyper, fx hvis prisen pa en aktie er for hgj i
forhold til forventningerne til afkastet.

Der udveelges aktier med et forventet langsigtet stigningspotentiale. Dette sker bl.a. gennem
opstilling af en raekke investeringstemaer, der medvirker til at afdeekke hvilke virksomheder, der isaer
forventes at blive begunstiget af de strukturelle og @vrige skonomiske udviklingstendenser.

Der investeres globalt i aktier og hovedsageligt i barsnoterede veerdipapirer. Aktieinvesteringerne
bliver sammensat, sa der sikres en god spredning pa bade brancher og regioner. Fordelingen bliver
justeret i takt med, at forventningerne til den okonomiske udvikling pa branche- og
virksomhedsniveau sndres.
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Investering i obligationer sker med udgangspunkt i rente- og valutakursforventninger baseret pa det
pkonomiske scenarium i kombination med en vurdering af prisfastsaettelsen pa de enkelte segmenter
pa obligationsmarkedet.

Obligationsinvesteringerne bliver sammensat af stats- og realkreditobligationer, obligationer udstedt
af virksomheder og hejrentelande samt indeksobligationer. Pa virksomhedsobligationer og
obligationer fra hojrentelande tilstraebes et merafkast, som overstiger den egede kreditrisiko.

Den lebende fordeling af investeringerne mellem obligationer og aktier sker med udgangspunkt i en
vurdering af den cykliske ekonomiske udvikling i kombination med en vurdering af den relative
prisfastssettelse pa obligationer og aktier.

Der anvendes en overvejende fundamental analysemetode som grundlag for udveelgelsen af de
enkelte aktiver i kombination med mere kvantitative analysemetoder bl.a. til brug ved en vurdering af
prisfastssettelsen pa de enkelte aktivtyper.

Til styring af portefeljernes risiko indgar bla. modeller til beregning af modificeret varighed pa
obligationsportefeljerne og tracking error pa aktieportefoljerne samt tracking error og
standardafvigelse pa den samlede portefolje. Der anvendes finansielle instrumenter som led i
formueplejen i overensstemmelse med bekendtgaerelse om danske UCITS' anvendelse af afledte
finansielle instrumenter af hensyn til den samlede portefoljerisiko.

Risikostyring indgar som et centralt element ved sammensaetning af aktieportefaljen, idet der laegges
afgerende veegt pa en vis spredning af portefeliens eksponering mod de enkelte sektorer og
investeringsmaessige temaer. Tilsvarende leegges der veegt pa, at obligationsportefeljen ikke
risikomaessigt er koncentreret pa et enkelt investeringsscenario.

Afdelingens midler investeres pa:

1. berser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. bearser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i at andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og falger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at veere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.
Information om afdelingens portefolje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

335 ESG/Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingens investeringer tager ikke hojde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
pkonomiske aktiviteter. Principal Adverse Impact (PAI) indgar ikke i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.
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3.3.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingen ma maksimalt have en tracking error pa 7 for aktieinvesteringerne.

Afdelingen kan investere mere end 35 pct. af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret
af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltager i. Den til enhver tid geeldende liste vedlaagges som
bilag til vedtaegterne.

337 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af negletallet tracking error.

Efter 1. juni 2020 er benchmark for afdelingen:

e 225 pct. OMX Copenhagen Benchmark Cap NI

e 11,25 pct. MSCI World

e 1,5 pct. MSCI Emerging Markets

e 40,13 pct. Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index

e 13,38 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index

e 8,54 pct. Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK

e 8,54 pct. BarCap US Credit Bond Index hedged til DKK

e 281 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified Index hedged til DKK

e 281 pct. Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained Index hedged til DKK
e 2,81 pct. Merrill Lynch US High Yield Master Il Index hedged til DKK og
e 6 pct. HFRX Global Hedge Fund Index hedged til EUR

OMX Copenhagen Cap_NI, MSCI World og MSCI Emerging Markets er med nettoudbytte
reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

Benchmark for afdelingen var fer den 1. juni 2020: 2,25 pct. OMX Copenhagen Benchmark Cap_Gl,
11,25 pct. MSCI World, 1,5 pct. MSCI Emerging Markets, 44,63 pct. Nordea Constant Maturity 3 ar
Government Bond Index, 14,88 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index, 8,54 pct.
Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK, 8,54 pct. BarCap US Credit Bond Index hedged til
DKK, 2,81 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified Index hedged til DKK, 2,81 pct. Merrill Lynch
European Currency High Yield Constrained Index hedged til DKK og 2,81 pct. Merrill Lynch US High
Yield Master Il Index hedged til DKK.

For den 7. september 2018 var benchmark for afdelingen: 2,25 pct. OMX Copenhagen Benchmark
Cap_Gl, 11,25 pct. MSCI World, 1,5 pct. MSCI Emerging Markets, 34 pct. Nordea Constant Maturity 2 ar
Government Bond Index, 34 pct. Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index og 17 pct.
Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK. Alle MSCI indeks er med nettoudbytte
reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.

For den 1. juni 2016 var benchmark for afdelingen 2,5 pct. OMX Copenhagen Cap Gl, 6,5 pct. MSCI
World, 1 pct. MSCI Emerging Markets, 36 pct. Nordea Constant Maturity 2 ar Government Bond Index,
36 pct. Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index og 18 pct. Merrill Lynch Euro Corporate
Index hedged til DKK. Alle MSCI indeks er med nettoudbytte reinvesteret. @vrige indeks er med
bruttoudbytte reinvesteret.
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For den 12. juni 2015 var benchmark for afdelingen 2,5 pct. OMX Copenhagen Cap Gl, 6,5 pct. MSCI
World, 1 pct. MSCI Emerging Markets, 36 pct. Nordea Constant Maturity 2 ar Government Bond Index,
36 pct. Nordea Constant Maturity 3 &r Government Bond Index og 18 pct. Merrill Lynch EMU Corporate
Index. Alle aktieindeks er med nettoudbytte reinvesteret.

For den 1. september 2014 var benchmark 2,5 pct. OMXC20, 6,5 pct. MSCI World, 1 pct. MSCI Emerging
Markets, 36 pct. Nordea Constant Maturity 2 ar Government Bond Index, 36 pct. Nordea Constant
Maturity 3 ar Go-vernment Bond Index og 18 pct. Merrill Lynch EMU Corporate Index. Alle aktieindeks
er med nettoudbytte reinvesteret.

For den 1.juli 2011 var benchmark for afdelingen er 20 pct. MSCI World med nettoudbytte reinvesteret
og 40 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar Mortgage Bond Index og 40 pct. Nordea Constant Maturity
5 ar Government Bond Index.

For den 1. januar 2009 var benchmark for afdelingen MSCI World med nettoudbytte reinvesteret og
en femarig statsobligation i veegtningen 20/80.

3.3.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af finansielle instrumenter forventes ikke at eendre afdelingens overordnede risikoprofil.

339 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet obligationsafdeling, hvor der kan investeres i andet end
obligationer - se afsnittet "Skat og udbytte” for beskrivelse af denne skattetype.
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34 Basis2 KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 3. december 2001. Afdelingen har pa
generalforsamling i 2005 skiftet navn fra Pension Middel (PAL). P4 generalforsamling den 29. marts
2011 blev det besluttet at aendre afdelingens navn fra Stratega Middel til Basis 2, og pa
generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Basis 2 KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.4.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod savel aktie- som obligationsmarkederne

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalseetning er i
overensstemmelse med investors enske.

342 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

343 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det starst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens benchmark.

344 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier og/eller danske og udenlandske realkredit-,
virksomheds- og statsobligationer, idet der herved tilstreebes en balance mellem investeringerne i
henholdsvis aktier og obligationer, sa der bliver tale om en middel portefoljerisiko.

Afdelingen tilstreeber at opretholde folgende fordeling for de aktivtyper, som de ovenfor naevnte
enheder er baseret pa:

Omrade Neutral Spand
Aktier 30 % 15-45 %
Obligationer 70 % 55-85 %

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europeeiske Union. Beholdningen heraf skal bestd af vaerdipapirer fra
mindst 6 forskellige emissioner, og veerdipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30
pct. af afdelingens formue.

Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan afdelingen endvidere investere over 35
pct. af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af en stat, der ikke er medlem af Den
Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig karakter, som en eller flere
medlemsstater deltager i. Beholdningen heraf skal besta af veerdipapirer fra mindst 6 forskellige
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emissioner, og vardipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30 pct. af afdelingens
formue.

Endvidere kan afdelingen investere i ikke-ba@rsnoterede virksomhedsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for high yield bonds. Dette marked omtales under forskellige navne,
bla. markedet for High Yield Bonds og OTC-Fixed Income-markedet. Markedet er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) via godkendelse af masglerne og registrering af udstederne.

Afdelingen kan ogsa investere i ikke-b@rsnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.

For begge typer ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer gaelder, at de er af vidt forskellig kvalitet
og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

1. Encirkulerende maengde pa mindst 100 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der er hgjere end CC eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau
godkendt af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller European Securities and
Markets Authority.

Uagtet ovenstaende kan maksimalt 5 pct. af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor naevnte
ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have en
cirkulerende mangde pa under 100m USD eller modvaerdien heraf i anden valuta og udstedelser med
en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

Yderligere kan afdelingen investere i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters afdelinger, herunder op til 10
pct.,, der kan have forskellige investeringsstrategier eller begraensninger end afdelingen.

Afdelingerne retter sig mod investorer, der ensker at udnytte afkastmulighederne ved en lebende
tilpasning af andelen af obligationer og aktier.

Den overordnede fordeling mellem aktier og obligationer udger aktivfordelingen og fastleegger den
samlede risiko pa investeringen. Styringen af aktivfordelingen sker med udgangspunkt i den
okonomiske udvikling med hensyntagen til, at det i perioder vil vaere bedre at investere i aktier frem
for obligationer og omvendt. Derfor opereres der styringsmaessigt med en investeringsramme, hvor
andelen af aktier kan eges eller reduceres afhaengigt af forventningerne til den skonomiske udvikling.
Det forventes, at aktivfordelingen aendres 3-4 gange arligt.

Ud over den cykliske styring kan der forekomme andringer i aktivfordelingen for at udnytte mere
kortsigtede forventninger til markedsudviklingen.

Endvidere vurderes prisfastsaettelsen af de enkelte vaerdipapirer, og der foretages saledes lebende
omlagninger og tilpasninger inden for de enkelte aktivtyper, fx hvis prisen pa en aktie er for hgj i
forhold til forventningerne til afkastet.

Der udveelges aktier med et forventet langsigtet stigningspotentiale. Dette sker bl.a. gennem
opstilling af en raekke investeringstemaer, der medvirker til at afdeekke hvilke virksomheder, der isaer
forventes at blive begunstiget af de strukturelle og evrige skonomiske udviklingstendenser.

Der investeres globalt i aktier og hovedsageligt i barsnoterede vaerdipapirer. Aktieinvesteringerne
bliver sammensat, sa der sikres en god spredning pa bade brancher og regioner. Fordelingen bliver
justeret i takt med, at forventningerne til den okonomiske udvikling pa branche- og
virksomhedsniveau sndres.
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Investering i obligationer sker med udgangspunkt i rente- og valutakursforventninger baseret pa det
pkonomiske scenarium i kombination med en vurdering af prisfastseettelsen pa de enkelte segmenter
pa obligationsmarkedet.

Obligationsinvesteringerne bliver sammensat af stats- og realkreditobligationer, obligationer udstedt
af virksomheder og hejrentelande samt indeksobligationer. Pa virksomhedsobligationer og
obligationer fra hejrentelande tilstraebes et merafkast, som overstiger den egede kreditrisiko.

Den lebende fordeling af investeringerne mellem obligationer og aktier sker med udgangspunkt i en
vurdering af den cykliske ekonomiske udvikling i kombination med en vurdering af den relative
prisfastssettelse pa obligationer og aktier.

Der anvendes en overvejende fundamental analysemetode som grundlag for udvaelgelsen af de
enkelte aktiver i kombination med mere kvantitative analysemetoder bl.a. til brug ved en vurdering af
prisfastssettelsen pa de enkelte aktivtyper.

Til styring af portefeljernes risiko indgar bl.a. modeller til beregning af modificeret varighed pa
obligationsportefelijerne og tracking error pa aktieportefeljerne samt tracking error og
standardafvigelse pa den samlede portefolje. Der anvendes finansielle instrumenter som led i
formueplejen i overensstemmelse med bekendtgaerelse om danske UCITS' anvendelse af afledte
finansielle instrumenter af hensyn til den samlede portefaljerisiko.

Risikostyring indgar som et centralt element ved sammensaetning af aktieportefaljen, idet der laegges
afgerende veegt pa en vis spredning af portefeliens eksponering mod de enkelte sektorer og
investeringsmaessige temaer. Tilsvarende laegges der vaegt pa, at obligationsportefaljen ikke
risikomaessigt er koncentreret pa et enkelt investeringsscenario.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i at andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at veere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.
Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

345 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingens investeringer tager ikke hojde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
pkonomiske aktiviteter. Principal Adverse Impact (PAI) indgar ikke i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.

34.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingen ma maksimalt have en tracking error pa 7 for aktieinvesteringerne.
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Afdelingen kan investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret
af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltageri. Den til enhver tid gaeldende liste vedlaagges som
bilag til vedtaegterne.

34.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjaelp af negletallet tracking error.

Efter 1. juni 2020 er benchmark for afdelingen:

e 45 pct. OMX Copenhagen Benchmark Cap NI

e 22,5 pct. MSCI World

e 3 pct. MSCI Emerging Markets

e 11 pct. Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index

e 33 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index

e 7,04 pct. Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK

e 7,04 pct. BarCap US Credit Bond Index hedged til DKK

e 231 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified Index hedged til DKK

e 2,31 pct. Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained Index hedged til DKK
e 231 pct. Merrill Lynch US High Yield Master Il Index hedged til DKK og
e 5pct. HFRX Global Hedge Fund Index hedged til EUR

OMX Copenhagen Cap_NI, MSCI World og MSCI Emerging Markets er med nettoudbytte
reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

Benchmark for afdelingen var for den 1. juni 2020: 4,5 pct. OMX Copenhagen Benchmark Cap_Gl, 22,5
pct. MSCIl World, 3 pct. MSCI Emerging Markets, 12,25 pct. Nordea Constant Maturity 3 ar Government
Bond Index, 36,75 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index, 7,04 pct. Merrill Lynch
Euro Corporate Index hedged til DKK, 7,04 pct. BarCap US Credit Bond Index hedged til DKK, 2,31 pct.
JP Morgan EMBI Global Diversified Index hedged til DKK, 2,31 pct. Merrill Lynch European Currency
High Yield Constrained Index hedged til DKK og 2,31 pct. Merrill Lynch US High Yield Master Il Index
hedged til DKK

For den 7. september 2018 var benchmark for afdelingen 4,5 pct. OMX Copenhagen Benchmark
Cap_Gl, 22,5 pct. MSCI World, 3 pct. MSCI Emerging Markets, 14 pct. Nordea Constant Maturity 2 ar
Government Bond Index, 14 pct. Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index, 7 pct. Nordea
Constant Maturity 5 ar Government Bond Index, 21 pct. Nordea Constant Maturity 7 ar Government
Bond Index og 14 pct. Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK. Alle MSCI indeks er med
nettoudbytte reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.

For den 1. juni 2016 var benchmark for afdelingen 7,5 pct. OMX Copenhagen Cap Gl, 19,5 pct. MSCI
World, 3 pct. MSCI Emerging Markets, 14 pct. Nordea Constant Maturity 2 ar Government Bond Index,
14 pct. Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index, 7 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar
Government Bond Index, 21 pct. Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index og 14 pct.
Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK. Alle MSCI indeks er med nettoudbytte
reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.
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For den 12. juni 2015 var benchmark for afdelingen 7,5 pct. OMX Copenhagen Cap Gl, 19,5 pct. MSCI
World, 3 pct. MSCI Emerging Markets, 14 pct. Nordea Constant Maturity 2 ar Government Bond Index,
14 pct. Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index, 7 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar
Government Bond Index, 21 pct. Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index og 14 pct.
Merrill Lynch EMU Corporate Index. Alle aktieindeks er med nettoudbytte reinvesteret.

For den 1. september 2014 var benchmark 7,5 pct. OMXC20, 19,5 pct. MSCI World, 3 pct. MSCI
Emerging Markets, 14 pct. Nordea Constant Maturity 2 ar Government Bond Index, 14 pct. Nordea
Constant Maturity 3 ar Government Bond Index, 7 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar Government
Bond Index, 21 pct. Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index og 14 pct. Merrill Lynch
EMU Corporate Index. Alle aktieindeks er med nettoudbytte reinvesteret.

For den 1. juli 2011 var benchmark for afdelingen 40 pct. MSCI World med nettoudbytte reinvesteret
og 30 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar Mortgage Bond Index og 30 pct. Nordea Constant Maturity
5 ar Government Bond Index.

For den 1. januar 2009 var benchmark for afdelingen MSCI World med nettoudbytte reinvesteret og
en femarig statsobligation i vaegtningen 40/60.

3.4.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af finansielle instrumenter forventes ikke at eendre afdelingens overordnede risikoprofil.

34.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet obligationsafdeling, hvor der kan investeres i andet end
obligationer - se afsnittet "Skat og udbytte” for beskrivelse af denne skattetype.
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3.5 Basis3 KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 3. december 2001. Afdelingen har pa
generalforsamling i 2005 skiftet navn fra Pension Hej (PAL). P4 generalforsamling den 29. marts 2011
blev det besluttet at eendre afdelingens navn fra Stratega Hej til Basis 3, og pa generalforsamling den
8. april 2019 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til Basis 3 KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.5.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod savel aktie- som obligationsmarkederne

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

352 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

353 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det starst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens benchmark.

354 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier og/eller danske og udenlandske realkredit-,
virksomheds- og statsobligationer, idet der herved tilstreebes en balance mellem investeringerne i
henholdsvis aktier og obligationer, sa der bliver tale om en haj portefaljerisiko.

Afdelingen tilstreeber at opretholde folgende fordeling for de aktivtyper, som de ovenfor naevnte
enheder er baseret pa:

Omrade Neutral Spand
Aktier 55 % 50-65 %
Obligationer 45 % 35-50 %

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Beholdningen heraf skal besta af vaerdipapirer fra mindst 6
forskellige emissioner, og veaerdipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30 pct. af
afdelingens formue.

Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan afdelingen endvidere investere over 35
pct. af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af en stat, der ikke er medlem af Den
Europaiske Union, eller en international institution af offentlig karakter, som en eller flere
medlemsstater deltager i. Beholdningen heraf skal bestad af veerdipapirer fra mindst 6 forskellige
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emissioner, og vaerdipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30 pct. af afdelingens
formue.

Endvidere kan afdelingen investere i ikke-ba@rsnoterede virksomhedsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for high yield bonds. Dette marked omtales under forskellige navne,
bla. markedet for High Yield Bonds og OTC-Fixed Income-markedet. Markedet er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) via godkendelse af maeglerne og registrering af udstederne.

Afdelingen kan ogsa investere i ikke-bersnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.

For begge typer ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer gaelder, at de er af vidt forskellig kvalitet
og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

1. En cirkulerende maengde pa mindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.
2. En kreditvurdering, der er hogjere end CC eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt
af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority.

Uagtet ovenstaende kan maksimalt 5 pct. af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor naevnte
ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have en
cirkulerende mangde pa under 100m USD eller modvaerdien heraf i anden valuta og udstedelser med
en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

Yderligere kan afdelingen investere i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters afdelinger, herunder op til 10
pct., der kan have forskellige investeringsstrategier eller begraensninger end afdelingen.

Afdelingerne retter sig mod investorer, der ensker at udnytte afkastmulighederne ved en lebende
tilpasning af andelen af obligationer og aktier.

Den overordnede fordeling mellem aktier og obligationer udger aktivfordelingen og fastleegger den
samlede risiko pa investeringen. Styringen af aktivfordelingen sker med udgangspunkt i den
okonomiske udvikling med hensyntagen til, at det i perioder vil vaere bedre at investere i aktier frem
for obligationer og omvendt. Derfor opereres der styringsmaessigt med en investeringsramme, hvor
andelen af aktier kan eges eller reduceres afhaengigt af forventningerne til den skonomiske udvikling.
Det forventes, at aktivfordelingen aendres 3-4 gange arligt.

Ud over den cykliske styring kan der forekomme andringer i aktivfordelingen for at udnytte mere
kortsigtede forventninger til markedsudviklingen.

Endvidere vurderes prisfastsaettelsen af de enkelte veerdipapirer, og der foretages saledes labende
omlaegninger og tilpasninger inden for de enkelte aktivtyper, fx hvis prisen pa en aktie er for hgj i
forhold til forventningerne til afkastet.

Der udveelges aktier med et forventet langsigtet stigningspotentiale. Dette sker bl.a. gennem
opstilling af en raekke investeringstemaer, der medvirker til at afdeekke hvilke virksomheder, der isaer
forventes at blive begunstiget af de strukturelle og evrige skonomiske udviklingstendenser.

Der investeres globalt i aktier og hovedsagligt i bersnoterede vaerdipapirer. Aktieinvesteringerne
bliver sammensat, sa der sikres en god spredning pa bade brancher og regioner. Fordelingen bliver
justeret i takt med, at forventningerne til den okonomiske udvikling pa branche- og
virksomhedsniveau sendres.
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Investering i obligationer sker med udgangspunkt i rente- og valutakursforventninger baseret pa det
pkonomiske scenarium i kombination med en vurdering af prisfastseettelsen pa de enkelte segmenter
pa obligationsmarkedet.

Obligationsinvesteringerne bliver sammensat af stats- og realkreditobligationer, obligationer udstedt
af virksomheder og hejrentelande samt indeksobligationer. Pa virksomhedsobligationer og
obligationer fra hejrentelande tilstraebes et merafkast, som overstiger den egede kreditrisiko.

Den lebende fordeling af investeringerne mellem obligationer og aktier sker med udgangspunkt i en
vurdering af den cykliske ekonomiske udvikling i kombination med en vurdering af den relative
prisfastssettelse pa obligationer og aktier.

Der anvendes en overvejende fundamental analysemetode som grundlag for udveelgelsen af de
enkelte aktiver i kombination med mere kvantitative analysemetoder bl.a. til brug ved en vurdering af
prisfastssettelsen pa de enkelte aktivtyper.

Til styring af portefeljernes risiko indgar bl.a. modeller til beregning af modificeret varighed pa
obligationsportefelijerne og tracking error pa aktieportefelierne. Der anvendes finansielle
instrumenter som led i formueplejen i overensstemmelse med bekendtgarelse om danske UCITS’
anvendelse af afledte finansielle instrumenter af hensyn til den samlede portefaljerisiko.

Risikostyring indgar som et centralt element ved sammensaetning af aktieportefaljen, idet der laegges
afgerende veegt pa en vis spredning af portefeliens eksponering mod de enkelte sektorer og
investeringsmaessige temaer. Tilsvarende laegges der vaegt pa, at obligationsportefaljen ikke
risikomaessigt er koncentreret pa et enkelt investeringsscenario.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i at andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og falger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at veere mindst ligesa strenge som EU-reguleringen.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.
Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

355 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundlaeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingens investeringer tager ikke hojde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
pkonomiske aktiviteter. Principal Adverse Impact (PAI) indgar ikke i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.

356 Investeringsrestriktioner
Afdelingen ma maksimalt have en tracking error pa 7 for aktieinvesteringerne.
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Afdelingen kan investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret
af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltageri. Den til enhver tid gaeldende liste vedlaagges som
bilag til vedtaegterne.

357 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjaelp af negletallet tracking error.

Efter 1. juni 2020 er benchmark for afdelingen:

e 8,25 pct. OMX Copenhagen Benchmark Cap NI

e 41,25 pct. MSCI World

e 55 pct. MSCI Emerging Markets

e 713 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index

e 21,38 pct. Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index

e 4,52 pct. Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK

e 4,52 pct. BarCap US Credit Bond Index hedged til DKK

e 1,49 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified Index hedged til DKK

e 1,49 pct. Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained Index hedged til DKK
e 1,49 pct. Merrill Lynch US High Yield Master Il Index hedged til DKK og
e 3 pct. HFRX Global Hedge Fund Index hedged til EUR

OMX Copenhagen Cap_NI, MSCI World og MSCI Emerging Markets er med nettoudbytte
reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

Benchmark for afdelingen var for den 1. juni 2020: 8,25 pct. OMX Copenhagen Benchmark Cap_Gl,
41,25 pct. MSCI World, 5,5 pct. MSCI Emerging Markets, 7,88 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar
Government Bond Index, 23,63 pct. Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index, 4,52 pct.
Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK, 4,52 pct. BarCap US Credit Bond Index hedged til
DKK, 1,49 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified Index hedged til DKK, 1,49 pct. Merrill Lynch
European Currency High Yield Constrained Index hedged til DKK og 1,49 pct. Merrill Lynch US High
Yield Master Il Index hedged til DKK

For den 1. november 2018 var benchmark for afdelingen: 7,5 pct. OMX Copenhagen Benchmark
Cap_Gl, 37,5 pct. MSCI World, 5 pct. MSCI Emerging Markets, 8,75 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar
Government Bond Index, 26,25 pct. Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index, 5,03 pct.
Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK, 5,03 pct. BarCap US Credit Bond Index hedged til
DKK, 1,65 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified Index hedged til DKK, 1,65 pct. Merrill Lynch
European Currency High Yield Constrained Index hedged til DKK og 1,65 pct. Merrill Lynch US High
Yield Master Il Index hedged til DKK.

For den 7. september 2018 var benchmark for afdelingen 7,5 pct. OMX Copenhagen Benchmark
Cap_Gl, 37,5 pct. MSCI World, 5 pct. MSCI Emerging Markets, 10 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar
Government Bond Index, 30 pct. Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index og 10 pct.
Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK. Alle MSCI indeks er med nettoudbytte
reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.
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For den 1. juni 2016 var benchmark for afdelingen 12,5 pct. OMX Copenhagen Cap Gl, 32,5 pct. MSCI
World, 5 pct. MSCI Emerging Markets, 10 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index,
30 pct. Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index og 10 pct. Merrill Lynch Euro Corporate
Index hedged til DKK. Alle MSCI indeks er med net-toudbytte reinvesteret. @vrige indeks er med
bruttoudbytte reinvesteret.

For den 12. juni 2015 var benchmark for afdelingen 12,5 pct. OMX Copenhagen Cap Gl, 32,5 pct. MSCI
World, 5 pct. MSCI Emerging Markets, 10 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index,
30 pct. Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index og 10 pct. Merrill Lynch EMU Corporate
Index. Alle aktieindeks er med nettoudbytte reinvesteret.

For den 1. september 2014 var benchmark 12,5 pct. OMXC20, 32,5 pct. MSCI World, 5 pct. MSCI
Emerging Markets, 10 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index, 30 pct. Nordea
Constant Maturity 7 ar Government Bond Index og 10 pct. Merrill Lynch EMU Corporate Index. Alle
aktieindeks er med nettoudbytte reinvesteret.

For den 1.juli 2011 var benchmark for afdelingen er 60 pct. MSCI World med nettoudbytte reinvesteret
0g 20 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar Mortgage Bond Index og 20 pct. Nordea Constant Maturity
5 ar Government Bond Index.

For den 1. januar 2009 var benchmark for afdelingen MSCI World med nettoudbytte reinvesteret og
en femarig statsobligation i vaegtningen 60/40.

3.5.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af finansielle instrumenter forventes ikke at eendre afdelingens overordnede risikoprofil.

359 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.6 Basis4 KL

Beslutning om etablering af naerveerende afdeling er truffet pa et bestyrelsesmede i
Investeringsinstitutforeningen Fionia Invest (siden omdebt til Investeringsinstitutforeningen Nordea
Invest) den 2. oktober 2006. | 2010 sendrede afdelingen navn fra Fionia Invest Aktiv Portefolje 1 til
Aktiv Portefolje 1. Den 28. december 2012 er afdelingen overflyttet fra Investeringsinstitutforeningen
Nordea Invest til Investeringsforeningen Nordea Invest og har skiftet navn til Basis 4, og pa
generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aandre afdelingens navn til Basis 4 KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.6.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod savel aktie- som obligationsmarkederne

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

362 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.63 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det starst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens benchmark.

3.64 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier og/eller danske og udenlandske realkredit-,
virksomheds- og statsobligationer, idet der herved tilstreebes en balance mellem investeringerne i
henholdsvis aktier og obligationer, sa der bliver tale om en hej portefeljerisiko.

Afdelingen tilstreeber at opretholde folgende fordeling for de aktivtyper, som de ovenfor naevnte
enheder er baseret pa:

Omrade Neutral Spand
Aktier 70 % 55-85 %
Obligationer 30 % 15-45 %

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Beholdningen heraf skal besta af vaerdipapirer fra mindst 6
forskellige emissioner, og veaerdipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30 pct. af
afdelingens formue.

Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan afdelingen endvidere investere over 35
pct. af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af en stat, der ikke er medlem af Den
Europaiske Union, eller en international institution af offentlig karakter, som en eller flere
medlemsstater deltager i. Beholdningen heraf skal bestad af veerdipapirer fra mindst 6 forskellige
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emissioner, og vaerdipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30 pct. af afdelingens
formue.

Endvidere kan afdelingen investere i ikke-ba@rsnoterede virksomhedsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for high yield bonds. Dette marked omtales under forskellige navne,
bla. markedet for High Yield Bonds og OTC-Fixed Income-markedet. Markedet er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) via godkendelse af maeglerne og registrering af udstederne.

Afdelingen kan ogsa investere i ikke-b@rsnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.

For begge typer ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer gaelder, at de er af vidt forskellig kvalitet
og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

1. En cirkulerende maengde pa mindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.
2. En kreditvurdering, der er hgjere end CC eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt
af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority.

Uagtet ovenstaende kan maksimalt 5 pct. af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor naevnte
ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have en
cirkulerende mangde pa under 100m USD eller modvaerdien heraf i anden valuta og udstedelser med
en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

Yderligere kan afdelingen investere i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters afdelinger, herunder op til 10
pct.,, der kan have forskellige investeringsstrategier eller begraensninger end afdelingen.

Afdelingerne retter sig mod investorer, der ensker at udnytte afkastmulighederne ved en lebende
tilpasning af andelen af obligationer og aktier.

Den overordnede fordeling mellem aktier og obligationer udger aktivfordelingen og fastleegger den
samlede risiko pa investeringen. Styringen af aktivfordelingen sker med udgangspunkt i den
okonomiske udvikling med hensyntagen til, at det i perioder vil vaere bedre at investere i aktier frem
for obligationer og omvendt. Derfor opereres der styringsmaessigt med en investeringsramme, hvor
andelen af aktier kan eges eller reduceres afhaengigt af forventningerne til den skonomiske udvikling.
Det forventes, at aktivfordelingen aendres 3-4 gange arligt.

Ud over den cykliske styring kan der forekomme andringer i aktivfordelingen for at udnytte mere
kortsigtede forventninger til markedsudviklingen.

Endvidere vurderes prisfastseettelsen af de enkelte vaerdipapirer, og der foretages saledes lebende
omlagninger og tilpasninger inden for de enkelte aktivtyper, fx hvis prisen pa en aktie er for hgj i
forhold til forventningerne til afkastet.

Der udveelges aktier med et forventet langsigtet stigningspotentiale. Dette sker bl.a. gennem
opstilling af en raekke investeringstemaer, der medvirker til at afdaeekke hvilke virksomheder, der isaer
forventes at blive begunstiget af de strukturelle og evrige skonomiske udviklingstendenser.

Der investeres globalt i aktier og hovedsagligt i bersnoterede vaerdipapirer. Aktieinvesteringerne
bliver sammensat, sa der sikres en god spredning pa bade brancher og regioner. Fordelingen bliver
justeret i takt med, at forventningerne til den okonomiske udvikling pa branche- og
virksomhedsniveau sendres.
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Investering i obligationer sker med udgangspunkt i rente- og valutakursforventninger baseret pa det
pkonomiske scenarium i kombination med en vurdering af prisfastseettelsen pa de enkelte segmenter
pa obligationsmarkedet.

Obligationsinvesteringerne bliver sammensat af stats- og realkreditobligationer, obligationer udstedt
af virksomheder og hejrentelande samt indeksobligationer. Pa virksomhedsobligationer og
obligationer fra hejrentelande tilstraebes et merafkast, som overstiger den egede kreditrisiko.

Den lebende fordeling af investeringerne mellem obligationer og aktier sker med udgangspunkt i en
vurdering af den cykliske ekonomiske udvikling i kombination med en vurdering af den relative
prisfastssettelse pa obligationer og aktier.

Der anvendes en overvejende fundamental analysemetode som grundlag for udveelgelsen af de
enkelte aktiver i kombination med mere kvantitative analysemetoder bl.a. til brug ved en vurdering af
prisfastssettelsen pa de enkelte aktivtyper.

Til styring af portefeljernes risiko indgar bla. modeller til beregning af modificeret varighed pa
obligationsportefelijerne og tracking error pa aktieportefelierne. Der anvendes finansielle
instrumenter som led i formueplejen i overensstemmelse med bekendtgerelse om danske UCITS'
anvendelse af afledte finansielle instrumenter af hensyn til den samlede portefoljerisiko.

Risikostyring indgar som et centralt element ved sammensaetning af aktieportefaljen, idet der laegges
afgerende veegt pa en vis spredning af portefeliens eksponering mod de enkelte sektorer og
investeringsmaessige temaer. Tilsvarende laegges der vaegt pa, at obligationsportefaljen ikke
risikomaessigt er koncentreret pa et enkelt investeringsscenario.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i at andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at veere mindst ligesa strenge som EU-reguleringen.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.
Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

365 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundlaeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingens investeringer tager ikke hojde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
pkonomiske aktiviteter. Principal Adverse Impact (PAI) indgar ikke i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.
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3.6.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingen ma maksimalt have en tracking error pa 7 for aktieinvesteringerne.

Afdelingen kan investere mere end 35 pct. af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret
af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltager i. Den til enhver tid geeldende liste vedlaegges som
bilag til vedtaegterne.

3.6.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og faolger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i vaerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af negletallet tracking error.

Efter 1. juni 2020 er benchmark for afdelingen:

10.5 pct. OMX Copenhagen Benchmark Cap NI

52,5 pct. MSCI World

7 pct. MSCI Emerging Markets

4,75 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index

14,25 pct. Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index

3,02 pct. Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK

3,02 pct. BarCap US Credit Bond Index hedged til DKK

0,99 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified Index hedged til DKK
0,99 pct. Merrill Lynch European Currency High Yield Constrained Index hedged til DKK
0,99 pct. Merrill Lynch US High Yield Master Il Index hedged til DKK og
2 pct. HFRX Global Hedge Fund Index hedged til EUR

OMX Copenhagen Cap_NI, MSCI World og MSCI Emerging Markets er med nettoudbytte
reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

Benchmark for afdelingen var for den 1. juni 2020: 10.5 pct. OMX Copenhagen Benchmark Cap_Gl,
52,5 pct. MSCI World, 7 pct. MSCI Emerging Markets, 5,25 pct. Nordea, Constant Maturity 5 ar
Government Bond Index, 15,75 pct. Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index, 3,02 pct.
Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK, 3,02 pct. BarCap US Credit Bond Index hedged
til DKK, 0,99 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified Index hedged til DKK, 0,99 pct. Merrill Lynch
European Currency High Yield Constrained Index hedged til DKK og 0,99 pct. Merrill Lynch US High
Yield Master Il Index hedged til DKK

For den 7. september 2018 var benchmark for afdelingen 10,50 pct. OMX Copenhagen Cap Gl, 52,50
pct. MSCI World, 7,0 pct. MSCI Emerging Markets, 24,0 pct. Nordea Constant Maturity 6,5 ar
Government Bond Index og 6,0 pct. Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK. Alle MSCI
indeks er med nettoudbytte reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.

For den 1. juni 2016 var benchmark for afdelingen 16,25 pct. OMX Copenhagen Cap Gl; 42,25 pct. MSCI
World; 6,5 pct. MSCI Emerging Markets; 28,0 pct. Nordea Constant Maturity 6,5 ar Government Bond
Index og 7,0 pct. Merrill Lynch Euro Corporate Index hedged til DKK. Alle MSCI indeks er med
nettoudbytte reinvesteret. @vrige indeks er med bruttoudbytte reinvesteret.
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For den 12. juni 2015 var benchmark for afdelingen 16,25 pct. OMX Copenhagen Cap Gl; 42,25 pct.
MSCI World; 6,5 pct. MSCI Emerging Markets; 28,0 pct. Nordea Constant Maturity 6,5 ar Government
Bond Index og 7,0 pct. Merrill Lynch EMU Corporate Index.

For den 1. september 2014 var benchmark 16,25 pct. OMXC20; 42,25 pct. MSCI World; 6,5 pct. MSCI
Emerging Markets; 28,0 pct. Nordea Constant Maturity 6,5 ar Government Bond Index og 7,0 pct.
Merrill Lynch EMU Corporate Index.

For den 28. december 2012 havde afdelingen intet benchmark.

3.6.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af finansielle instrumenter forventes ikke at eendre afdelingens overordnede risikoprofil.

3.6.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling se afsnittet "Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.7 Beaeredygtige Aktier KL

Beslutning om etablering af neservaerende afdeling er truffet pa bestyrelsesmoede i
Investeringsforeningen Nordea Invest den 9. november 2018. Pa bestyrelsesmede den 28. februar
2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn fra Baeredygtige Aktier til Baeredygtige Aktier KL.

Afdelingen indgar som master-fund i en master-feeder struktur, idet Vaerdipapirfonden Nordea Invest
FF Baeredygtige Aktier FF investerer i afdelingen som feeder-fund.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.7.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale aktier for en del af deres investeringer

e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

e Aten minimum procentdel af investeringerne foretages som baeredygtige investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaagger at traeckke deres penge ud inden
for fem ar.

372 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen. Se hertil afsnittet om afdelingens risici.

373 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et afkast pa linje med benchmark over en lebende 12
maneders-periode under hensyntagen til investeringsrammerne for portefaljen.

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger en indeksnaer strategi.

3.74 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.,
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS, § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale aktier. Virksomhederne, der investeres i, skal have fokus pa
miljgmaessige, sociale og forretningsetiske forhold (samlet ESG-forhold). Afdelingen bestraeber sig pa
at have et lavere kuldioxidaftryk end sit benchmark.

Afdelingens midler investeres pa:

1. barser, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. berser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.
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Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.
Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

375 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingen investerer delvist i beeredygtige investeringer og Principal Adverse Impact (PAI) indgar i
investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet “"Baeredygtighedsrisici’.

376 Investeringsrestriktioner

Afdelingen er aktiebaseret og opfylder derfor de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anferte
krav til aktivmassen.

3.7.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af veerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfaere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af negletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er MSCI All Countries World Index med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3.7.8 Indskud i kreditinstitutter

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at veere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen. Disse indskud skal:

1) veere pa anfordringsvilkar eller
2) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hejst 12 maneder

3.7.9 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgad terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.7.10 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.8 Baeredygtige Obligationer KL

Beslutning om etablering af naerveerende afdeling er truffet pa et bestyrelsesmede i
Investeringsforeningen Nordea Invest den 28. februar 2019.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.8.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Englobal eksponering mod obligationer, herunder seerligt virksomhedsobligationer og
obligationer fra emerging markets-lande

e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

e At en minimum procentdel af investeringerne foretages som baeredygtige investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaagger at traekke deres penge ud inden
for tre ar.

382 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen. Se hertil afsnittet “afdelingens risici”.

383 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det sterst mulige afkast med
fokus pa miljgmaessige, sociale og forretningsetiske forhold (samlet ESG-forhold).

3.84 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.,
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS, § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer globalt i obligationer og/eller andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. nedenstaende.

Afdelingen investerer i virksomhedsobligationer, statsobligationer og/eller statsgaranterede
obligationer. Der investeres med fokus pa miljomaessige, sociale og forretningsetiske forhold (samlet
ESG-forhold).

Afdelingen investerer i obligationer pa:

1. borser, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. berser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
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i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og folger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at vaere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen.

Ethvert kreditinstitut, denne afdeling indskyder midler i, skal pa tidspunktet for placeringen af
indskuddet have en kreditvaerdighed svarende til en rating pa minimum BBB+/Baa1 eller tilsvarende.

Endvidere kan afdelingen investere i ikke-ba@rsnoterede virksomhedsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for high yield bonds. Dette marked omtales under forskellige navne,
bla. markedet for High Yield Bonds og OTC-Fixed Income-markedet. Markedet er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) via godkendelse af maeglerne og registrering af udstederne.

Afdelingen kan ogsa investere i ikke-b@rsnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.

For begge typer ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer geelder, at de er af vidt forskellig kvalitet
og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

1. En cirkulerende maengde pa mindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.
2. En kreditvurdering, der er hajere end CC eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt
af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority.

Uagtet ovenstaende kan maksimalt 5 pct. af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor naevnte
ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have en
cirkulerende maengde pa under 100 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta og udstedelser
med en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

Afdelingen kan investere mere end 35 pct. af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret
af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som én eller flere medlemsstater deltager i. Den til enhver tid geeldende liste vedlaagges som
bilag til vedtaegterne.

Herudover kan afdelingen inden for sit investeringsomrade samlet set investere op til 10 pct. af
afdelingens formue pa andre barser/markeder. Et instrument anses for at veere inden for en afdelings
investeringsomrade, safremt den pageeldende emittent enten er hjemmehorende eller barsnoteret i
lande inden for det definerede investeringsomrade eller har en vaesentlig del af sine aktiviteter
og/eller aktiver inden for det definerede investeringsomrade, men er hjemmehorende og/eller
bersnoteret uden for det definerede investeringsomrade.

Op til 10 pct. af afdelingens formue kan veere investeret i aktier eller aktierelaterede vardipapirer,
men alene hvis disse er erhvervet som folge af en restrukturering af den pageeldende udsteders
kapitalstruktur.

Information om afdelingens portefolje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

385 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljemaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingen investerer delvist i beeredygtige investeringer og Principal Adverse Impact (PAI) indgar i
investeringsprocessen.
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Laes mere om ESG og baeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet "Baeredygtighedsrisici’.

386 Investeringsrestriktioner
Der gaelder folgende begraensninger for afdelingens investeringer:

e Maksimalt 40 pct. af formuen ma veere investeret i high yield-obligationer. Dvs. obligationer,
som har en kreditrating, der er lavere end BBB-/Baa3 eller tilsvarende fra et
kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller
European Securities and Markets Authority.

e Maksimalt 20 pct. af formuen ma veere investeret i obligationer fra emerging markets- lande.

e Maksimalt 40 pct. af formuen ma veere investeret i high yield-obligationer og obligationer fra
emerging markets-lande set under ét.

Afdelingen kan maksimalt have 10 pct. uafdaekket valutaeksponering.

387 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger ikke et benchmark, idet investeringsprofilen ikke afspejles
tilstraekkeligt i de tilgeengelige standard benchmarks. Brug af et standardbenchmark kan derfor fare
til fejlfortolkning af afdelingens risiko og afkast.

Afdelingens malsaetning er at give investor det starst mulige afkast med fokus pa miljgmaessige,
sociale og forretningsetiske forhold (samlet ESG-forhold). Opfyldning af denne malsaetning
forudsaetter fleksibilitet med hensyn til afdelingens placering, hvorfor det ikke er relevant at bruge et
standardbenchmark, der ikke tager hensyn til de samlede ESG-forhold.

3.8.8 Indskud i kreditinstitutter

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at veere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen. Disse indskud skal:

1) veere pa anfordringsvilkar eller
2) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hejst 12 maneder

3.8.9 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan som led i formueplejen anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og
ikke-daekket basis, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at aendre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.8.10 Skattetype

Afdelingen er en lagerbeskattet afdeling, der udbetaler udbytter - se afsnittet "Skat og udbytte” for
beskrivelse af denne skattetype.
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39 Danmark KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 24. oktober 1983. Pa generalforsamling
den 9. april 2013 blev det besluttet at fusionere afdeling Danske Aktier ind i afdeling Danmark, og pa
generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Danmark KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.9.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod danske aktier
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

392 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfaere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.93 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til benchmark over en lebende
12 maneders periode.

Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i et koncentreret investeringsunivers. Med en hegj andel i
enkeltstaende aktier i et koncentreret marked, vil niveauet typisk have en begransende effekt pa den
opnaelige active share (den procentandel af portefgljen, der afviger fra portefaljens benchmark).

3.94 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres i danske aktier. Der kan endvidere investeres op til 10 pct. af formuen i
aktier uden for Danmark.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.
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Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

395 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer i
afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger’  samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici".

3.96 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anfarte krav til aktivmassen.

3.9.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af negletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er OMX Copenhagen Benchmark Cap_NI med nettoudbytte reinvesteret .

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 1. januar 2009 var benchmark OMX Copenhagen med nettoudbytte reinvesteret.

3.9.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.9.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “"Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.10 Danske aktier fokus KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest Special den 7.juni 2005. Pa
generalforsamling den 29. marts 2007 blev det besluttet at aendre afdelingens navn fra Danske aktier
til Danske aktier fokus. Pa generalforsamling den 29. marts 2012 blev det besluttet at flytte afdelingen
til Investeringsforeningen Nordea Invest, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet
at eendre afdelingens navn til Danske aktier fokus KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.10.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod danske aktier
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3.10.2 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.10.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til benchmark over en lebende
12 maneders periode.

Afdelingen er aktivt forvaltet og investerer i et koncentreret investeringsunivers. Med en hgj andel i
enkeltstaende aktier i et koncentreret marked, vil niveauet typisk have en begraensende effekt pa den
opnaelige active share (den procentandel af portefeljen, der afviger fra portefeljens benchmark).

3.10.4 Investeringspolitik

Investeringerne foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger
m.v. jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres i danske aktier pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. borser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.
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Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefelje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3.10.5 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 81 EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer
i afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger’  samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici".

3.10.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anfarte krav til aktivmassen.

3.10.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfaere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af negletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er OMX Copenhagen Benchmark Cap NI med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 1. januar 2009 var benchmark OMX Copenhagen Cap med nettoudbytte reinvesteret.

3.10.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan som led i formueplejen anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og
ikke-daekket basis, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.10.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “"Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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311 Emerging Markets KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtsegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 24. august 2004.

Pa generalforsamling den 12. april 2016 blev det besluttet at fusionere afdeling Latinamerika ind i
afdeling Emerging Markets, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at andre
afdelingens navn til Emerging Markets KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.11.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod emerging markets aktier
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3.11.2 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.11.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsatning at give et positivt merafkast i forhold til
benchmark over en lgbende 12 maneders periode.

3114 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvist i emerging markets, dvs. i aktier fra lande, der er inde i en udvikling
fra udviklingsland til industrination. Der kan normalt investeres op til 10 pct. af formuen i udviklede
markeder. Hvis markeder, der indgar i benchmark, af MSCI far eendret status fra emerging til udviklet,
kan denne andel veere forhgjet i en begraenset periode.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.
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Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.
Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3.11.5 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer
i afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger’  samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici".

3.11.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anfarte krav til aktivmassen.

3.11.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og folger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfaere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af negletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er MSCI Emerging Markets med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3.11.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.11.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “"Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.12 Emerging Markets Enhanced KL

Beslutning om etablering af naerveerende afdeling er truffet pa et bestyrelsesmede i
Investeringsforeningen Nordea Invest den 15. december 2017. P4 generalforsamling den 8. april 2019
blev det besluttet at @endre afdelingens navn til Emerging Markets Enhanced KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3121 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod emerging markets-aktier for en del af deres investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3.12.2 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen. Se hertil afsnittet "afdelingernes risici".

3.12.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til benchmark over en lebende
12-maneders periode.

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger en indeksnaer strategi.

3124 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne iafsnit IX i lov om investeringsforeninger
m.v., jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS, § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvis i emerging markets, dvs. i aktier fra lande, der er inde i en udvikling
fra udviklingsland til industrination. Afdelingen kan endvidere investere en mindre del af formuen i
aktier beliggende uden for det primaere investeringsunivers.
Afdelingens midler investeres pa:

1. berser, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. bearser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities

Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af sine midler i andele i danske UCITS eller
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 50

Confidential



Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3125 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingens investeringer tager ikke hojde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
okonomiske aktiviteter. Principal Adverse Impact indgar ikke i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.

3.12.6 Investeringsrestriktioner

Afdelingen er aktiebaseret og opfylder derfor de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anferte
krav til aktivmassen.

3.12.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og tilstraeber et lavt niveau for aktiv risiko i forhold til benchmark.
Benchmarket repraesenterer den overordnede, langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast
og valg af veerdipapirer. For at udnytte investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i
vaerdipapirer, der ikke indgar i benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfgre afvigelser fra
benchmark i forhold til risiko og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af nggletallet
tracking error.

MSCI Emerging Markets med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3.12.8 Indskud i kreditinstitutter

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og falger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at veere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen. Disse indskud skal:

3) veere pa anfordringsvilkar eller
4) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hejst 12 maneder

3.12.9 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at aendre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.12.10 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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313 Emerging Stars KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 20, stk. 5 pa
et bestyrelsesmode i Investeringsforeningen Nordea Invest den 31. oktober 2014. Pa
generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Emerging Stars
KL, og pa den ordinsere generalforsamling den 29. april 2020 blev det besluttet at fusionere de
opherende afdelinger: Fjernesten KL, Indien KL, @steuropa KL, Kina KL, med Emerging Stars KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.13.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod emerging markets aktier

e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

e At en minimum procentdel af investeringerne foretages som baeredygtige investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3132 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.13.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsatning at give investor det sterst mulige
portefoljeafkast.

3134 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen Investerer fortrinsvist i emerging markets, dvs. i aktier fra lande, der er inde i en udvikling
fra udviklingsland til industrination. Der kan normalt investeres op til 10 pct. af formuen i udviklede
markeder. Hvis markeder, der indgar i benchmark, af MSCI far eendret status fra emerging til udviklet,
kan der investeres mere end 10 pct. af formuen i udviklede markeder i en periode, idet denne periode
dog saedvanligvis ikke ma overstige 3 maneder fra det tidspunkt, hvor a@ndringen af markedets status
finder sted.

Virksomhederne, der investeres i, skal have fokus pa miljgomaessige, sociale og forretningsetiske
forhold (samlet ESG-forhold).

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).
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Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Afdelingens kontanteksponering skal tilstraebes at vaere sa lav som mulig og skal — nar der ses bort
fra perioder omkring indskud og udtreek — normalt udgere under 10 pct. af kursveerdien i afdelingen.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3135 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 81 EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingen investerer delvist i beeredygtige investeringer og Principal Adverse Impact (PAI) indgar i
investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.

3136 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anfarte krav til aktivmassen.

3.13.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af nggletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er MSCI Emerging Markets med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 10. marts 2016 fulgte afdelingen ikke et benchmark.

3.13.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.13.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.14 Europe Enhanced KL

Beslutning om etablering af naerveerende afdeling er truffet pa et bestyrelsesmede i
Investeringsforeningen Nordea Invest den 15. december 2017. P4 generalforsamling den 8. april 2019
blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Europe Enhanced KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.14.1 Malgruppe
Afdelingen er aktivt forvaltet og henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod europaeiske aktier for en del af deres investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalssetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3.14.2 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen. Se hertil afsnittet "afdelingernes risici".

3.14.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til benchmark over en lebende
12-maneders periode.

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger en indeksnaer strategi.

3.14.4 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne iafsnit IX i lov om investeringsforeninger
m.v., jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS, § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvis i europaeiske aktier. Afdelingen kan endvidere investere en mindre
del af formueniaktier beliggende uden for Europa. Aktierne skal veere optaget til notering eller handel
pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til foreningens vedtaegter.

Investeringer anses for at veere foretaget i virksomheder beliggende i Europa, hvis de foretages i
virksomheder, som er noteret eller optaget til handel pa et marked i Europa.

Afdelingens midler investeres pa:

1. berser, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af sine midler i andele i danske UCITS eller
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf.
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Afdelingen kan anvende depotbeviser.
Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3.14.5 ESG/baeredygtigheds - kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingens investeringer tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
okonomiske aktiviteter. Principal Adverse Impact (PAIl) indgar ikke i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet “Baeredygtighedsrisici”.

3.14.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anferte krav til aktivmassen.

3.14.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og tilstraeber et lavt niveau for aktiv risiko i forhold til benchmark.
Benchmarket repraesenterer den overordnede, langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast
og valg af veerdipapirer. For at udnytte investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i
vaerdipapirer, der ikke indgar i benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfgre afvigelser fra
benchmark i forhold til risiko og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af nggletallet
tracking error.

MSCI Europe med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3.14.8 Indskud i kreditinstitutter

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og falger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at veere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen. Disse indskud skal:

1) veere pa anfordringsvilkar eller
2) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hejst 12 maneder

3.14.9 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgad terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at aendre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.14.10 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet "Skat og udbytte” for beskrivelse
af denne skattetype.
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3.15 European Stars KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 5. juli 1988.

Pa generalforsamling den 12. april 2016 blev det besluttet at fusionere afdeling Europaiske aktier
fokus ind i afdeling Europa. Pa den ordinaere generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at
&ndre afdelingens navn til Europa KL og pa en ekstraordinaer generalforsamling d.25 september 2020
blev det besluttet at aendre afdelingens navn til European Stars KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.15.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod europaeiske aktier

e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

e Aten minimum procentdel af investeringerne foretages som baeredygtige investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3.15.2 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.15.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsatning at give et positivt merafkast i forhold til
benchmark over en lgbende 12 maneders periode.

3.154 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres fortrinsvist i virksomheder fra Europa, der har fokus pa miljgmaessige,
sociale og forretningsetiske forhold (samlet ESG-forhold). Der kan endvidere investeres op til 10 pct.
af formuen i aktier uden for Europa.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities

Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.
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Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3.15.5 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 81 EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingen investerer delvist i beeredygtige investeringer og Principal Adverse Impact (PAI) indgar i
investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet “"Baeredygtighedsrisici’.

3.15.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

3.15.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af veerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af nggletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er MSCI Europa med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3.15.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgad terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.15.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “"Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.16 European High Yield Bonds KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest Special den 10. december 2004. Pa
generalforsamling den 29. marts 2012 blev det besluttet at flytte afdelingen til Investeringsforeningen
Nordea Invest, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn
til European High Yield Bonds KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.16.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod europaiske high yield obligationer
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3.16.2 Den typiske investor

Afdelingen henvender sig primaert til investorer, der investerer for frie midler og via
pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.16.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det sterst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens benchmark.

3.16.4 Investeringspolitik

Investeringerne foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger
m.v. jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer globalt i obligationer, herunder seerligt virksomhedsobligationer, med
hovedvaegten lagt pa europaeiske obligationer. Indtil en tredjedel af afdelingens midler kan investeres
i ikke-europaeiske obligationer.

Endvidere kan afdelingen investere i ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for high yield bonds. Dette marked omtales under forskellige navne,
bl.a. markedet for High Yield Bonds og OTC-Fixed Income-markedet. Markedet er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) via godkendelse af maeglerne og registrering af udstederne.

Afdelingen kan ogsa investere i ikke-ba@rsnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.

For begge typer ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer gaelder, at de er af vidt forskellig kvalitet
og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.
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For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

1. En cirkulerende mangde pda mindst 100 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta.
2. En kreditvurdering, der er hojere end CC eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt
af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority.

Uagtet ovenstdende kan maksimalt 5 pct. af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor
naevnte ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have
en cirkulerende maengde pa under 100m USD eller modveerdien heraf i anden valuta og udstedelser
med en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

Afdelingens midler investeres pa:

1. baerser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Op til 10 pct. af afdelingens formue kan veere investeret i aktier eller aktierelaterede vaerdipapirer,
men alene hvis disse er erhvervet som felge af en restrukturering af den pagaeldende udsteders

kapitalstruktur.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre
barser/markeder.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3.16.5 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke beeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer i
afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger” samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici”.

3.16.6 Investeringsrestriktioner

Der er ikke fastlagt specifikke begraensninger for afdelingens investeringer udover begraensninger pa
hvilke markeder, der ma investeres.

« Der ma max investeres 10 pct. af formuen i obligationer med en rating over BB+/Bat
Investment Grade obligationer.

*  Max 20 pct. af formuen i obligationer med en rating pa CC, C, D og ikke-ratede instrumenter.

¢ 90 pct. af den investerede del af formuen skal vaere denomineret i EURO, USD eller GBP

«  Max 10 pct. af formuen i kontanter.

« Branchevagtningen i portefeljen ma maksimalt afvige +/- 20 procentpoint fra vaegtningen i
benchmark.

* Portefoljen skal udgeres af mindst 30 udstedelser.

+  Max 6 pct. af formuen i én udsteder, dog max 10 pct., hvis perioden er pa mindre end 10 pa
hinanden felgende bankdage.

Afdelingen kan maksimalt have 10 pct. uafdaekket valutaeksponering.
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Afdelingen kan investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret
af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltageri. Den til enhver tid gaeldende liste vedlaegges som
bilag til vedtaegterne.

3.16.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af nggletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er ICE BofAML European Currency High Yield Constrained Index hedged
til DKK.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 12. juni 2015 var benchmark for afdelingen Merrill Lynch European Currency High Yield Index
omregnet til danske kroner.

3.16.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan som led i formueplejen anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis og
ikke-daekket basis, herunder futures, optioner, kreditderivater og indga terminsforretninger i henhold
til Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.16.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet obligationsafdeling hvor der kan investeres i andet end
obligationer - se afsnittet "Skat og udbytte” for beskrivelse af denne skattetype.
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3.17 European Small Cap Stars KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 13. januar 1997. Pa generalforsamling
den 8. april 2019 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til Europa Small Cap KL. Pa
generalforsamling d. 25. april 2022 blev det besluttet at aendre afdelingens navn til European Small
Cap Stars KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.17.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod europaiske small cap aktier

e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

e Aten minimum procentdel af investeringerne foretages som baeredygtige investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3.17.2 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.17.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til
benchmark over en lgbende 12 maneders periode.

3174 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres fortrinsvis i europaeiske small cap-aktier. Afdelingen kan envidere
investere en mindre del af formuen i aktier beliggende uden for det primaere investeringsunivers.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger. Afdelingen skal vaere investeret i virksomheder, der er hjemmehgrende eller officielt
noterede i lande, der er medlem af EU samt Norge, Schweiz, Storbritannien eller Island.
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Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3.17.5 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljemaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingen investerer delvist i beeredygtige investeringer og Principal Adverse Impact (PAI) indgar i
investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet “"Baeredygtighedsrisici’.

3.17.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

3.17.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjaelp af nggletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er MSCI Europa Small Cap med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3.17.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgad terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.17.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “"Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.18 Fonde KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 21. juli 2008. Pa generalforsamling den
8. april 2019 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til Fonde KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.18.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod fortrinsvist lange danske realkreditobligationer
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3.18.2 Den typiske investor

Afdelingen henvender sig primeert til fonde, foreninger og legater, men henvender sig i evrigt til
investorer, der investerer med lang investeringshorisont.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.18.3 Investeringsmalsaetning
Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det starst mulige udbytte.

3.184 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres fortrinsvist i danske obligationer udstedt i en EU/E@S-mentenhed eller
i mentenheden fra et land, der er fuldt medlem af OECD. Afdelingen kan endvidere investere i
udenlandske obligationer, der bliver handlet pa enten et reguleret marked indenfor EU/E®@S eller pa
markeder udenfor EU/E®@S, der er medlem af The World Federation of Exchanges og befinder sig i et
land, der er fuldt medlem af OECD. Der kan ligeledes investeres i rentebaerende obligationer, der er
udstedt i foranstaende landes mentenheder.

Det er et krav, at obligationerne er rentebaerende og pa erhvervelsestidspunktet har en rente pa
minimum O procent.

Afdelingens midler investeres pa:

1. baerser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. borser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Afdelingen kan udfere repoforretninger.

Hojest 30 pct. af formuen kan pa ethvert givet tidspunkt indga i repoforretninger.
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Den maksimale labetid for indgaede repoforretninger er 6 maneder.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3185 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer i
afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger’  samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici".

3.18.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingens modificerede varighed tilstraebes at vaere pa 7, og ikke under 4 eller over 10..

Afdelingen kan hgjest investere 75 pct. af formuen i virksomhedsobligationer og kan ikke investere i
preemieobligationer eller konvertible obligationer.

Afdelingen kan investere mere end 35 pct. af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret
af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltager i. Den til enhver tid geeldende liste vedlaagges som
bilag til vedtaegterne.

3.18.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger ikke et benchmark, idet investeringsprofilen ikke afspejles
tilstraekkeligt i de tilgeengelige standard benchmarks. Brug af et standardbenchmark kan derfor fore
til fejlfortolkning af afdelingens risiko og afkast.

Afdelingens malsatning er at udbetale et sa stort udbytte som muligt. Opfyldning af denne
malsaetning forudsaetter fleksibilitet med hensyn til varigheden af afdelingens portefolje af
obligationer og betyder, at det ikke er relevant at bruge et standardbenchmark baseret pa danske
realkreditobligationer, da disse har konstant varighed.

| forbindelse med etablering af afdelingens portefolje tages der dog udgangspunkt i en risikoprofil,
der har afseet i Nordea Constant Maturity 7 year Government Bond Index og Nordea Constant Maturity
7 year Mortgage Index.

3.18.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa dakket basis anvende afledte finansielle instrumenter som led i formueplejen,
herunder futures, optioner og eller indga terminsforretninger i henhold til Finanstilsynets
retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.18.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet ren obligationsafdeling - se afsnittet "Skat og udbytte” for
beskrivelse af denne skattetype.
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3.19 Global Enhanced KL

Beslutning om etablering af naerveerende afdeling er truffet pa et bestyrelsesmede i
Investeringsforeningen Nordea Invest den 15. december 2017. P4 generalforsamling den 8. april 2019
blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Global Enhanced KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.19.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod globale aktier for en del af deres investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3.19.2 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen. Se hertil afsnittet "afdelingernes risici".

3.19.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til benchmark over en lebende
12 maneders-periode.

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger en indeksnaer strategi.

3.194 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne iafsnit IX i lov om investeringsforeninger
m.v., jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS, § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale aktier. Aktierne skal veere optaget til notering eller handel
pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til foreningens vedtaegter.
Afdelingens midler investeres pa:

4. berser, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

5. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

6. boarser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities

Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af sine midler i andele i andre danske UCITS eller
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.
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Information om afdelingens portefelje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3195 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingens investeringer tager ikke hejde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
okonomiske aktiviteter. Principal Adverse Impact (PAIl) indgar ikke i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.

3.19.6 Investeringsrestriktioner

Afdelingen er aktiebaseret og opfylder derfor de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anforte
krav til aktivmassen.

3.19.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og tilstraeber et lavt niveau for aktiv risiko i forhold til benchmark.
Benchmarket repraesenterer den overordnede, langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast
og valg af veerdipapirer. For at udnytte investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i
vaerdipapirer, der ikke indgar i benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfgre afvigelser fra
benchmark i forhold til risiko og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af nggletallet
tracking error.

MSCI World med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3.19.8 Indskud i kreditinstitutter

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at veere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen. Disse indskud skal:

5) veere pa anfordringsvilkar eller
6) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hejst 12 maneder

3.19.9 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgad terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at aendre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.19.10 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.20 Global Small Cap KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmede i Investeringsforeningen Nordea Invest den 13. oktober 1998. Pa generalforsamling
den 29. marts 2011 blev det besluttet at andre afdelingens navn fra IT til Global Teknologi. Pa
afdelingens generalforsamling den 9. april 2014 blev det besluttet at aendre navn til Global Small Cap,
og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at andre afdelingens navn til Global
Small Cap KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.20.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale small cap aktier
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3.20.2 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.20.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til
benchmark over en lebende 12 maneders periode.

3.20.4 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres fortrinsvist i globale small cap aktier, der pa investeringstidspunktet har
en markedsvaerdi pa mellem USD 50 mio. og USD 10 mia. eller indgar i afdelingens benchmark. Der
kan endvidere investeres op til 10 pct. af formuen udenfor det primaere investeringsunivers.

Afdelingens midler investeres pa:

1. barser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.
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Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.
Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3205 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer i
afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger’  samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici".

3.20.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anfarte krav til aktivmassen.

3.20.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af veerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfaere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af negletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen i er MSCI World Small Cap Index med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 16. juni 2014 var benchmark for afdelingen i forbindelse med performancemaling og
risikostyring MSCI IT med nettoudbytte reinvesteret.

3.20.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.20.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.21 Global Small Cap Enhanced KL

Beslutning om etablering af naerveerende afdeling er truffet pa et bestyrelsesmede i
Investeringsforeningen Nordea Invest den 26. oktober 2018. P& generalforsamling den 8. april 2019
blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Global Small Cap Enhanced KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3211 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod globale small cap-aktier for en del af deres investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaagger at traekke deres penge ud inden
for fem ar.

3212 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen. Se hertil afsnittet "afdelingernes risici".

3.21.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til benchmark over en lebende
12 maneders-periode.

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger en indeksnaer strategi.

3214 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.,
jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS, § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvis i globale small cap-aktier. Der kan endvidere investeres op til 10 pct.
uden for det primaere investeringsunivers.

Aktierne skal veere optaget til notering eller handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet,
eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, jf. bilag 1 til foreningens
vedtaegter.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. berser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.
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Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af sine midler i andele i andre danske UCITS eller
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3215 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingens investeringer tager ikke hojde for EU-kriterierne for miljemaessigt baeredygtige
okonomiske aktiviteter. Principal Adverse Impact (PAIl) indgar ikke i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.

3216 Investeringsrestriktioner

Afdelingen er aktiebaseret og opfylder derfor de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anferte
krav til aktivmassen.

3.21.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og tilstraeber et lavt niveau for aktiv risiko i forhold til benchmark.
Benchmarket repraesenterer den overordnede, langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast
og valg af veerdipapirer. For at udnytte investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i
vaerdipapirer, der ikke indgar i benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfgre afvigelser fra
benchmark i forhold til risiko og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af nggletallet
tracking error.

Benchmark for afdelingen er MSCI World Small Cap med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3.21.8 Indskud i kreditinstitutter

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og falger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at veere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen. Disse indskud skal:

1) veere pa anfordringsvilkar eller
2) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hejst 12 maneder

3219 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgd terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.21.10 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.22 Global Stars KL

Beslutning om etablering af neerveerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 20. august 2003. Pa generalforsamling
den 9. april 2014 blev det besluttet at fusionere afdeling HealthCare ind i afdeling Global Stars.

Pa generalforsamlingen den 12. april 2016 blev beslutning vedrarende omdannelse af afdeling Global
Value til Global Stars truffet. Beslutningen tradte i kraft den 28. juni 2016.

Pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Global Stars
KL.

Afdelingen indgar som master-fund i en master-feeder struktur, idet Veaerdipapirfonden Nordea
Invest FF Global Stars FF, investerer i afdelingen som feeder-fund.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3221 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale aktier

e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

e Aten minimum procentdel af investeringerne foretages som baeredygtige investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3222 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3223 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det stgrst mulige
portefeljeafkast under hensyntagen til investeringsrammerne for portefoljen.

3224 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres globalt i aktier. Virksomhederne, der investeres i, skal have fokus pa
miljemaessige, sociale og forretningsetiske forhold (samlet ESG-forhold).

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).
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Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.
Information om afdelingens portefelje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3225 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 81 EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingen investerer delvist i beeredygtige investeringer og Principal Adverse Impact (PAI) indgar i
investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet "Baeredygtighedsrisici’.

3226 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anfarte krav til aktivmassen.

3.22.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og folger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfaere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af negletallet tracking error.

Afdelingens benchmark er MSCI All Countries World Index med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 12. april 2016 var afdelingens benchmark MSCI World med nettoudbytte reinvesteret. For den
1. april 2015 fulgte afdelingen ikke et benchmark.

3228 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.22.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “"Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.23 Globale Aktier Indeks KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmegde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 31. august 2012. Pa generalforsamling
den 8. april 2019 blev det besluttet at eendre afdelingens navn til Globale Aktier Indeks KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3231 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale aktier

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalssetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3232 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3233 Investeringsmalsaetning

Malsaetningen med afdelingen er at folge udviklingen i benchmark sa neje som muligt. Detaljer om
sammensatningen af afdelingens benchmark, herunder hvilke veerdipapirer der indgar, samt
rebalanceringsmetode og —frekvens, findes pa www.msci.com. Omkostninger til rebalancering
vurderes at vaere lave.

3234 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglernei afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres globalt i bersnoterede aktier pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3235 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.
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Afdelingens investeringer tager ikke hojde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
pkonomiske aktiviteter. Principal Adverse Impact (PAI) indgar ikke i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.

3236 Investeringsrestriktioner

Afdelingens forventede tracking error (et mal for hvor taet afdelingen falger sit benchmark — se ogsa
afsnittet om Benchmark) er maksimalt 0,5 pct. Den realiserede tracking error kan vaere hojere.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

3.23.7 Benchmark

Afdelingen er passivt forvaltet og felger et benchmark. Afdelingen sigter efter at folge
benchmarkets niveau for risiko og afkast taet. Afvigelser fra benchmark i form af aktiv risiko
overvages ved hjeelp af negletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er MSCI World med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3.23.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at aendre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.23.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.24 Globale obligationer KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 19. marts 1991.

Pa generalforsamling den 27. marts 2007 blev det besluttet at andre afdelingens navn fra InterBonds
til Globale obligationer, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre
afdelingens navn til Globale obligationer KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.24.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale obligationer
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3.24.2 Den typiske investor

Afdelingen henvender sig primeert til investorer, der investerer via frie midler, pensionsordninger og
virksomhedsskatteordningen.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.24.3 Investeringsmalsaetning
Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det sterst mulige udbytte.

3.24.4 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer globalt i obligationer.

Afdelingen kan endvidere investere indtil 10 pct. af sine midler i andele i andre foreninger, afdelinger
eller investeringsinstitutter.

Afdelingens midler investeres pa:

1. baerser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. berser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Endvidere kan afdelingen investere i ikke-bersnoterede statsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for statsobligationer, der bl.a. omtales under navnet OTC-Fixed
Income-markedet.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre
barser/markeder.
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Op til 10 pct. af afdelingens formue kan vaere investeret i aktier eller aktierelaterede vaerdipapirer,
men alene hvis disse er erhvervet som folge af en restrukturering af den pageseldende udsteders
kapitalstruktur.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3245 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke beeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer i
afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger’  samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici".

3.24.6 Investeringsrestriktioner
Der er for afdelingens investeringer fastlagt felgende begraensninger:

e Minimum 70 pct. i statsobligationer (herunder statsgaranterede obligationer samt
obligationer udstedt af supranationale institutioner og offentlige institutioner) med en rating
pa minimum A-/A3 eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S.
Securities and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority.

e Maksimalt 30 pct. i obligationer, herunder statsobligationer, realkreditobligationer og
virksomhedsobligationer, med en rating pa minimum BBB-/Baa3 eller tilsvarende fra et
kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller
European Securities and Markets Authority.

e Maksimalt 30 pct. i statsobligationer (herunder statsgaranterede obligationer) med en rating
lavere end BBB-/Baa3 eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S.
Securities and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority fra
lande, hvis obligationer indgar i afdelingens benchmark.

Med undtagelse af statsobligationer udstedt af lande, som indgar i afdelingens benchmark, kan
afdelingen ikke investere i obligationer med en rating, som er lavere end BBB- eller tilsvarende. |
tilfaelde af, at obligationer i ovennavnte kategorier far nedjusteret deres rating til et niveau under de
ovenfor beskrevne greenser, og safremt den interne kredit- og risikovurdering er pa linje med
kreditvurderingsbureauet, ma afdelingen beholde investeringen i op til 3 maneder.

Afdelingen kan investere mere end 35 pct. af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret
af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltager i. Den til enhver tid geeldende liste vedlaagges som
bilag til vedtaegterne.

3.24.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af veerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i vaerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af negletallet tracking error.

Afdelingens benchmark er JP Morgan Global Government Bond Index (unhedged).
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Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 21. december 2017 var benchmark for afdelingen JP Morgan Global Government Bond Index
ekskl. Japan (unhedged).

For februar 2012 havde afdelingen ikke et benchmark, men som referenceindeks i forbindelse med
performancemaling blev EFFAS DK 3-7 ar brugt.
For april 2009 var benchmark for afdelingen EFFAS DK > 1 ar.

For juni 2008 var benchmark JP Morgan statsobligation Verden.

3.24.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa udaekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som led i formueplejen,
herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at aendre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.24.9 Skattetype

Afdelingen er en Lagerbeskattet afdeling, der udbetaler udbytter - se afsnittet "Skat og udbytte” for
beskrivelse af denne skattetype.
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3.25 Globale UdbytteAktier KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 16. august 1985.

| 2006 skiftede afdelingen navn fra Futura til Global Vaekst, og pa generalforsamlingen den 28. marts
2012 skiftede afdelingen navn til Globale Aktier.

Pa den ekstraordinaere generalforsamling den 10. september 2013 skiftede afdelingen navn til Globale
UdbytteAktier, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at a&endre afdelingens navn
til Globale UdbytteAktier KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3251 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod globale aktier
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3.25.2 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3253 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det sterst mulige
portefoljeafkast under hensyntagen til afdelingens investeringsomrade.

Portefeljestyringen baseres pa en langsigtet investeringsstrategi med en lav omsaetningshastighed i
portefoljen.

3.254 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger
m.v. jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres i globale aktier pa:

1. baerser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. baorser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Der tilstraebes, at portefaljen bestar af 50-100 aktier.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre
borser/markeder og i unoterede aktier.
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Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.
Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3255 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer
i afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger’  samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici".

3256 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anfarte krav til aktivmassen.

3.25.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger ikke et benchmark, idet investeringsprofilen ikke afspejles
tilstraekkeligt i de tilgeengelige standard benchmarks. Brug af et standardbenchmark kan derfor fore
til fejlfortolkning af afdelingens risiko og afkast.

For den 1. marts 2013 var benchmark for afdelingen i forbindelse med performancemaling og
risikostyring er MSCI Verden med nettoudbytte reinvesteret.

For den 13. august 2012 var benchmark MSCI Verden med nettoudbytte reinvesteret (Benchmark 1)
samt MSCI World Growth med nettoudbytte reinvesteret (Benchmark 2).

3.25.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil

3.25.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “"Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.26 HojrenteLande KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 20. august 2003. Pa generalforsamling
den 8. april 2019 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til HojrenteLande KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.26.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale hejrente obligationer
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3.26.2 Den typiske investor

Afdelingen henvender sig primaert til investorer, der investerer for frie midler, via pensionsordninger
og virksomhedsskatteordningen.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.26.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det starst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens benchmark.

3.26.4 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Investerer fortrinsvis i emerging market obligationer. Obligationerne skal vaere optaget til notering

eller handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer.

Herudover kan afdelingen investere i virksomhedsobligationer fra ovenstaende lande og omrader.

Afdelingen kan endvidere investere indtil 10 pct. af sine midler i andele i andre danske foreninger eller
udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters afdelinger.

Afdelingen har dog mulighed for at bruge valutaeksponering aktivt.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities

Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre
barser/markeder.
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Op til 10 pct. af afdelingens formue kan vaere investeret i aktier eller aktierelaterede vaerdipapirer,
men alene hvis disse er erhvervet som folge af en restrukturering af den pagaldende udsteders
kapitalstruktur.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3265 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer
i afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede oplysninger” samt baeredygtighedsrisiko under afsnittet
"Baeredygtighedsrisici”.

3.26.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingens modificerede varighed skal altid vaere under 10.

Afdelingen ma maksimalt investere 10 pct. af formuen i obligationer denomineret i andre valutaer end
USD, EUR, GBP, JPY og CHF.

Afdelingen kan maksimalt have 10 pct. uafdeekket valutaeksponering.

Afdelingen kan hgjest investere 10% af formuen i obligationer, der er markerede som misligholdte
("defaulted”) af Bloomberg, eller af investment manager betragtes som misligholdte.

Afdelingen ma maksimalt investere 15 pct. af formuen i virksomhedsobligationer. Virksomheder, som
er helt eller delvist statsejede (quasi-sovereign), er ikke omfattet af denne restriktion.

Afdelingen kan ikke kebe virksomhedsobligationer, der er markerede som misligholdte ("defaulted”)
af Bloomberg, eller af investment manager betragtes som misligholdte.

Den gennemsnitlige rating i afdelingen ma hejst veere 3 niveauer lavere end den gennemsnitlige
rating for benchmark. Dvs., at hvis den gennemsnitlige rating for benchmark er BB+/Ba1, eller
tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities and Exchange
Commission eller European Securities and Markets Authority, da skal den gennemsnitlige rating for
afdelingen minimum vaere B+/B1.

Statsobligationer betragtes som ratede, safremt der eksisterer en obligationsrating og/eller en
udstederrating.

Andre obligationer betragtes som ratede, safremt der eksisterer en obligationsrating.
Afdelingen ma maksimalt investere 5 pct. i ikke-ratede obligationer.
De ikke-ratede obligationer undlades i beregningen af den gennemsnitlige rating.

Afdelingen kan investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret
af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltageri. Den til enhver tid gaeldende liste vedlaagges som
bilag til vedtaegterne.
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3.26.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af veerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjaelp af negletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er JP Morgan Emerging Market Bonds Index Global Diversified hedged til
danske kroner.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3.26.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger til risikoafdsekning i
henhold til Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.26.9 Skattetype

Afdelingen er en Lagerbeskattet afdeling, der udbetaler udbytter - se afsnittet “Skat og udbytte” for
beskrivelse af denne skattetype.
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3.27 Japan Enhanced KL

Beslutning om etablering af naerveerende afdeling er truffet pa et bestyrelsesmede i
Investeringsforeningen Nordea Invest den 15. december 2017. Pa generalforsamling den 8. april 2019
blev det besluttet at sendre afdelingens navn til Japan Enhanced KL, og pa den ordinsere
generalforsamling den 29. april 2020 blev det besluttet at fusionere den opharte afdeling Japan KL,
med Japan Enhanced KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3271 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod japanske aktier for en del af deres investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalssetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3.27.2 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen. Se hertil afsnittet "afdelingernes risici".

3.27.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til benchmark over en lebende
12-maneders periode.

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger en indeksnaer strategi.

3274 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne iafsnit IX i lov om investeringsforeninger
m.v., jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS, § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvis i japanske aktier. Afdelingen kan endvidere investere en mindre del
af formuen i aktier beliggende uden for Japan. Aktierne skal veere optaget til notering eller handel pa
markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer, jf. bilag 1 til foreningens vedtagter.

Investeringer anses for at vaere foretaget i virksomheder beliggende i Japan, hvis de foretages i
virksomheder, som er noteret eller optaget til handel pa et marked i Japan.

Afdelingens midler investeres pa:

1. berser, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.
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Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af sine midler i andele i danske UCITS eller
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf.
Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3275 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingens investeringer tager ikke hojde for EU-kriterierne for miljemaessigt baeredygtige
okonomiske aktiviteter. Principal Adverse Impact (PAIl) indgar ikke i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.

3.27.6 Investeringsrestriktioner

Afdelingen er aktiebaseret og opfylder derfor de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anfarte
krav til aktivmassen.

3.27.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og tilstraeber et lavt niveau for aktiv risiko i forhold til benchmark.
Benchmarket repraesenterer den overordnede, langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast
og valg af veerdipapirer. For at udnytte investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i
vaerdipapirer, der ikke indgar i benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfgre afvigelser fra
benchmark i forhold til risiko og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af nggletallet
tracking error.

Benchmark for afdelingen er MSCI Japan med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3.27.8 Indskud i kreditinstitutter

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtsegtsmaessigt hjemstede i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgdet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og falger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at veere mindst lige sa strenge som EU-reguleringen. Disse indskud skal:

1) veere pa anfordringsvilkar eller
2) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hejst 12 maneder

3.27.9 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af finansielle instrumenter forventes ikke at eendre afdelingens overordnede risikoprofil.

3.27.10 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.28 Klima og Milje KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 22. juli 2009. P& generalforsamling den
8. april 2019 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til Klima og Milje KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.28.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod Klima og Miljo
e Eninvestering i en afdeling, der har baeredygtighed som malsaetning

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalssetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3282 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.28.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at skabe et langsigtet positivt afkast for investor, og bidrage til en
positiv miljepavirkning. Endvidere har afdelingen baeredygtig investering som sin malsaetning i
overensstemmelse med artikel 9 i EU’'s SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation)
forordning.

Afdelingen sigter mod at have en positiv miljgindvirkning ved at investere i virksomheder, der i
vaesentlig grad er involveret i skonomiske aktiviteter, som anses for at veere miljomaessigt
baeredygtige i kraft af deres bidrag til et eller flere af FN's verdensmal for baeredygtig udvikling.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet “"Baeredygtighedsrisici’.

Portefoljestyringen baseres pa en langsigtet investeringsstrategi med en lav omsatningshastighed i
portefoljen.

3284 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer globalt i aktier i virksomheder, der direkte eller indirekte er beskaeftiget med
aktiviteter til forbedring af klima og milje.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities Ex-
changes (FESE).
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Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre barser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3285 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

3.28.6 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger ikke et benchmark, idet investeringsprofilen ikke afspejles
tilstreekkeligt i de tilgeengelige standard benchmarks. Brug af et standardbenchmark kan derfor faore
til fejlfortolkning af afdelingens risiko og afkast.

3.28.7 Brug af afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan pa deekket basis og ikke-deekket basis og i begraenset omfang anvende afledte
finansielle instrumenter som led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga

terminsforretninger i henhold til Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at aendre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.28.8 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.29 Korte obligationer KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 19. oktober 2010.

Pa generalforsamlingen den 9. april 2013 blev det besluttet at fusionere afdeling Korte obligationer
Privat ind i afdeling Korte obligationer 2 samt at sendre afdelingens navn fra Korte obligationer 2 til
Korte obligationer, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens
navn til Korte obligationer KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.29.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod fortrinsvis danske obligationer med en kort varighed
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3.29.2 Den typiske investor

Afdelingen henvender sig bade til investorer, som vil investere for frie midler og via
pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.29.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det starst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens investeringspolitik og investeringsrestriktioner.

3.294 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, stk. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvis i bersnoterede danske obligationer.
Afdelingen kan endvidere investere i barsnoterede udenlandske obligationer.

Afdelingen investerer alene i obligationer, jf. den tidligere § 162, stk. 1, nr. 1-4, i lov om finansiel
virksomhed (disse obligationer er tidligere benaevnt Guldrandede obligationer).

Afdelingens midler investeres i obligationer, som skal vaere optaget til notering eller handel pa:

1. baerser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Ex-changes og befinder sig i et land, der er fuldt
medlem af Organisationen for @konomisk Samarbejde og Udvikling (OECD), eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).
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Afdelingen kan endvidere som et led i sin investeringsstrategi indskyde midler i et kreditinstitut med
vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller i at andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt
og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at veere mindst ligesa strenge som EU-
reguleringen.

Ethvert kreditinstitut, denne afdeling indskyder midler i, skal pa tidspunktet for placeringen af
indskuddet have en kreditvaerdighed svarende til en rating pa minimum BBB+/Baa1 eller tilsvarende.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter
udstedt eller garanteret af en stat eller en international institution, jf. vedtaegternes bilag 2.Afdelingen
kan udfere repoforretninger.

Hojest 30 pct. af formuen kan pa ethvert givet tidspunkt indga i repoforretninger.

Den maksimale lobetid for indgaede repoforretninger er 6 maneder.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3.29.5 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke beeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer i
afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger” samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici".

3296 Investeringsrestriktioner
Afdelingens modificerede varighed skal veere mellem 0 og 4.

Afdelingen kan investere op til 20 pct. af sine midler i virksomhedsobligationer
Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer.

Afdelingen investerer minimum 70 pct. af formuen i obligationer denomineret i DKK.
Afdelingen kan dog alene investere i obligationer denomineret i EU/E@S/EFTA landes valuta.

Afdelingen kan maksimalt have 10 pct. uafdaekket valutaeksponering.

For afdelingens investeringer i obligationer udstedt af udstedere domicileret udenfor Danmark samt
andre obligationer, der herer under den tidligere § 162, stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed,
geelder folgende begraensninger:

e Afdelingen investerer i obligationer med en rating pa BBB-/Baa3 eller hgjere (investment
grade) fra et kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities and Exchange
Commission eller European Securities and Markets Authority .

e Afdelingen kan investere i og holde op til 10 pct. af sin formue i obligationer med en rating
lavere end BBB-/Baa3 og obligationer uden rating.

3.29.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af veerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i vaerdipapirer, der ikke indgar i
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benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af negletallet tracking error.
Benchmark for afdelingen er sammensat af:

e 50 pct. Nordea Constant Maturity 2 ar Government Bond Index og

e 50 pct. Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index.

Benchmarkets modificerede varighed er 2,5.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3.29.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan som led i formueplejen anvende afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis,
herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.29.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet ren obligationsafdeling - se afsnittet “"Skat og udbytte” for
beskrivelse af denne skattetype.

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 89

Confidential



3.30 Korte obligationer Lagerbeskattet KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 26. august 2005.

Pa generalforsamling den 8. april 2010 blev det besluttet at aendre afdelingens navn fra Aktiv Rente
til Korte obligationer. Pa generalforsamling den 9. april 2013 blev det besluttet at sendre afdelingens
navn fra Korte obligationer til Korte obligationer Lagerbeskattet, og pa generalforsamling den 8. april
2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn til Korte obligationer Lagerbeskattet KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.30.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod fortrinsvis danske obligationer med en kort varighed
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAIl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3.30.2 Den typiske investor

Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler, pensionsmidler og
virksomhedsskatteordningen.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3303 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det sterst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens investeringspolitik og investeringsrestriktioner.

3.304 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer i bersnoterede danske obligationer.
Afdelingen kan endvidere investere i barsnoterede udenlandske obligationer.

Afdelingen investerer alene i obligationer, jf. den tidligere § 162, stk. 1, nr. 1-4, i lov om finansiel
virksomhed (disse obligationer er tidligere benaevnt Guldrandede obligationer).

Afdelingens midler investeres i obligationer, som skal vaere optaget til notering eller handel pa:

1. baerser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges og befinder sig i et land, der er fuldt
medlem af Organisationen for @konomisk Samarbejde og Udvikling (OECD), eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).
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Afdelingen kan endvidere som et led i sin investeringsstrategi indskyde midler i et kreditinstitut med
vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller i at andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt
og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at veere mindst ligesa strenge som EU-
reguleringen.

Ethvert kreditinstitut, denne afdeling indskyder midler i, skal pa tidspunktet for placeringen af
indskuddet have en kreditvaerdighed svarende til en rating pa minimum BBB+/Baa1 eller tilsvarende.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter
udstedt eller garanteret af en stat eller en international institution, jf. vedtaegternes bilag 2.

Afdelingen kan udfere repoforretninger.
Hojest 30 pct. af formuen kan pa ethvert givet tidspunkt indga i repoforretninger.
Den maksimale lebetid for indgaede repoforretninger er 6 maneder.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3.305 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer
i afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger’  samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici”.

3.30.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingens modificerede varighed skal veere mellem 0 og 4.

Afdelingen kan investere op til 20 pct. af sine midler i virksomhedsobligationer.
Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer.

Afdelingen investerer minimum 70 pct. af formuen i obligationer denomineret i DKK. Afdelingen kan
dog alene investere i obligationer denomineret i EU/E@S/EFTA-landes valuta.

Afdelingen kan maksimalt have 10 pct. uafdaekket valutaeksponering.

For afdelingens investeringer i obligationer udstedt af udstedere domicileret udenfor Danmark samt
andre obligationer, der herer under den tidligere § 162 stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed,
geelder folgende begreensninger:

e Afdelingen investerer i obligationer med en rating pa BBB-/Baa3 eller hgjere (investment
grade) fra et kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities and Exchange
Commission eller European Securities and Markets Authority.

e Afdelingen kan investere i og holde op til 10 pct. af sin formue i obligationer med en rating
lavere end BBB-/Baa3 og obligationer uden rating.
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3.30.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af veerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjaelp af nggletallet tracking error.
Benchmark for afdelingen er sammensat af:

e 50 pct. Nordea Constant Maturity 2 ar Government Bond Index og

e 50 pct. Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index.

Benchmarkets modificerede varighed er 2,5.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

Far 1. juli 2010 var benchmark Nationalbankens indlansrente.

3.30.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan som led i formueplejen anvende afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis,
herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at aendre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.30.9 Skattetype

Afdelingen er en Lagerbeskattet afdeling, der udbetaler udbytter - se afsnittet "Skat og udbytte” for
beskrivelse af denne skattetype.
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3.31 Lange obligationer KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 24. april 2009.

P& bestyrelsesmade den 11. marts 2010 blev det besluttet at sendre afdelingens navn fra Lange
obligationer Pension til Lange obligationer. Pa generalforsamling den 9. april 2013 blev det besluttet
at fusionere afdeling Lange obligationer Privat ind i afdeling Lange obligationer, og pa
generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til Lange
obligationer KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.31.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod fortrinsvis danske obligationer med en lang varighed
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3.31.2 Den typiske investor

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3313 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det starst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens investeringspolitik og investeringsrestriktioner.

3314 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvis i bersnoterede danske obligationer.
Afdelingen kan endvidere investere i barsnoterede udenlandske obligationer.

Afdelingen investerer alene i obligationer, jf. den tidligere § 162 stk. 1 nr. 1-4, i lov om finansiel
virksomhed (disse obligationer er tidligere benaevnt Guldrandede obligationer).

Afdelingens midler investeres i obligationer, som skal vaere optaget til notering eller handel pa:

1. baerser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges og befinder sig i et land, der er fuldt
medlem af Organisationen for @konomisk Samarbejde og Udvikling (OECD), eller

3. berser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Afdelingen kan endvidere som et led i sin investeringsstrategi indskyde midler i et kreditinstitut med
vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller i at andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt
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og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at veere mindst ligesa strenge som EU-
reguleringen.

Ethvert kreditinstitut, denne afdeling indskyder midler i, skal pa tidspunktet for placeringen af
indskuddet have en kreditvaerdighed svarende til en rating pa minimum BBB+/Baa1 eller tilsvarende.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter
udstedt eller garanteret af en stat eller en international institution, jf. vedtaegternes bilag 2.

Afdelingen kan udfere repoforretninger.
Hojest 30 pct. af formuen kan pa ethvert givet tidspunkt indga i repoforretninger.
Den maksimale lobetid for indgaede repoforretninger er 6 maneder.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3315 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer i
afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger’  samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici".

3316 Investeringsrestriktioner
Afdelingens modificerede varighed skal vaere mellem 5 og 10 ar

Afdelingen kan investere op til 20 pct. af sine midler i virksomhedsobligationer.
Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer.

Afdelingen investerer minimum 70 pct. af formuen i obligationer denomineret i DKK. Afdelingen kan
dog alene investere i obligationer denomineret i EU/E@S/EFTA landes valuta.

Afdelingen kan maksimalt have 10 pct. uafdaekket valutaeksponering.

For afdelingens investeringer i obligationer udstedt af udstedere domicileret udenfor Danmark samt
andre obligationer, der herer under den tidligere § 162 stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed,
geelder folgende begraensninger:

e Afdelingen investerer i obligationer med en rating pa BBB-/Baa3 eller hgjere (investment
grade) fra et kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities and Exchange
Commission eller European Securities and Markets Authority.

e Afdelingen kan investere i og holde op til 10 pct. af sin formue i obligationer med en rating
lavere end BBB-/Baa3 og obligationer uden rating.

3.31.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af veerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i vaerdipapirer, der ikke indgar i
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benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af negletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er sammensat af:

e 25 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index og
e 75 pct. Nordea Constant Maturity 7 ar Government Bond Index.

Benchmarkets modificerede varighed er 6,5.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3.31.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan som led i formueplejen anvende afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis,
herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.31.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet ren obligationsafdeling - se afsnittet “"Skat og udbytte” for
beskrivelse af denne skattetype.
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3.32 Mellemlange obligationer KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 31. januar 1984. P4 generalforsamling
den 27. marts 2007 blev det besluttet at eendre afdelingen fra en blandet afdeling til en mellemlang
obligationsafdeling. Samtidigt skiftede afdelingen navn fra Balance til Mellemlange obligationer.

Pa den ekstraordinaere generalforsamling den 20. april 2009 blev det besluttet at sendre afdelingens
navn fra Mellemlange obligationer til Mellemlange obligationer Pension. Pa den ordinaere
generalforsamling 8. april 2010 blev det besluttet at sendre afdelingens navn fra Mellemlange
obligationer Pension til Mellemlange obligationer.

P& generalforsamling den 9. april 2013 blev det besluttet at fusionere afdeling Mellemlange
obligationer Privat og afdeling Formueforvaltning obligationer ind i afdeling Mellemlange
obligationer, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at sendre afdelingens navn
til Mellemlange obligationer KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3321 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod fortrinsvis danske obligationer med mellemlang varighed
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3.32.2 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig primaert til investorer, der investerer for pensionsmidler.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfaere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3323 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det sterst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens investeringspolitik og investeringsrestriktioner.

3.324 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger
m.v. jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer fortrinsvis i bersnoterede danske obligationer.
Afdelingen kan endvidere investere i barsnoterede udenlandske obligationer.

Afdelingen investerer alene i obligationer, jf. den tidligere § 162 stk. 1 nr. 1-4, i lov om finansiel
virksomhed (disse obligationer er tidligere benaevnt Guldrandede obligationer).

Afdelingens midler investeres i obligationer, som skal vaere optaget til notering eller handel pa:

1. baerser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller
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2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges og befinder sig i et land, der er fuldt
medlem af Organisationen for @konomisk Samarbejde og Udvikling (OECD), eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Afdelingen kan endvidere som et led i sin investeringsstrategi indskyde midler i et kreditinstitut med
vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller i at andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt
og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at veere mindst ligesa strenge som EU-
reguleringen.

Ethvert kreditinstitut, denne afdeling indskyder midler i, skal pa tidspunktet for placeringen af
indskuddet have en kreditvaerdighed svarende til en rating pa minimum BBB+/Baa1 eller tilsvarende.

Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter
udstedt eller garanteret af en stat eller en international institution, jf. vedtaegternes bilag 2.

Afdelingen kan udfere repoforretninger.
Hajest 30 pct. af formuen kan pa ethvert givet tidspunkt indga i repoforretninger.
Den maksimale labetid for indgaede repoforretninger er 6 maneder.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3325 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer i
afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger’ samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici”.

3326 Investeringsrestriktioner
Afdelingens modificerede varighed skal veere mellem 3 og 6.

Afdelingen kan investere op til 20 pct. af sine midler i virksomhedsobligationer
Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer.

Afdelingen investerer minimum 70 pct. af formuen i obligationer denomineret i DKK. Afdelingen kan
dog alene investere i obligationer denomineret i EU/E@S/EFTA landes valuta.

Afdelingen kan maksimalt have 10 pct. uafdaekket valutaeksponering.

For afdelingens investeringer i obligationer udstedt af udstedere domicileret udenfor Danmark samt
andre obligationer, der herer under den tidligere § 162 stk. 1, nr. 4, i lov om finansiel virksomhed,
geelder folgende begreensninger:

¢ Afdelingen investerer i obligationer med en rating pa BBB-/Baa3 eller hgjere (investment
grade) fra et kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities and Exchange
Commission eller European Securities and Markets Authority.
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e Afdelingen kan investere i og holde op til 10 pct. af sin formue i obligationer med en rating
lavere end BBB-/Baa3 og obligationer uden rating.

3327 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og folger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfaere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af negletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er sammensat af:

e 25 pct. Nordea Constant Maturity 3 ar Government Bond Index og
e 75 pct. Nordea Constant Maturity 5 ar Government Bond Index.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 1. oktober 2008 var benchmark en mellemlang statsobligation.

For den 18. juni 2007 var benchmark MS Verden med nettoudbytte reinvesteret (Benchmark 1) og en
mellemlang statsobligation (Benchmark 2).

Benchmarkets modificerede varighed er 4,5.

3.32.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan som led i formueplejen anvende afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis,
herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.32.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet ren obligationsafdeling - se afsnittet “"Skat og udbytte” for
beskrivelse af denne skattetype.
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3.33 Nordic Small Cap KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 27. maj 1997. Pa generalforsamling den
8. april 2019 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til Nordic Small Cap KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.33.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod nordiske small cap aktier
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3332 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3333 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsatning at give et positivt merafkast i forhold til
benchmark over en lgbende 12 maneders periode.

3334 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres fortrinsvis i nordiske small cap-aktier. Afdelingen kan endvidere
investere en mindre del af formuen i aktier beliggende uden for det primaere investeringsunivers.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities

Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da
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3335 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer i
afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger’  samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici".

3336 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

3.33.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af negletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er Carnegie Small CSX Return Nordic.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 1. marts 2013 var benchmark Carnegie Nordic Small Cap Index.
For den 30. juni 2009 var benchmark MSCI Nordic Small Cap med nettoudbytte reinvesteret.

3.33.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.33.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “"Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.34 Nordic Stars KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 20. juli 2007.

Pa den ekstraordineere generalforsamling den 11. maj 2015 skiftede afdelingen navn fra Norden til
Nordic Stars, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens navn
til Nordic Stars KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.34.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering i nordiske aktier

e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

e Aten minimum procentdel af investeringerne foretages som baeredygtige investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3342 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i vaerdien af andele i afdelingen.

3.34.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det starst mulige afkast under
hensyntagen til investeringsrammerne for portefoljen.

3.34.4 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres i virksomheder fra Norden, der har fokus pa miljgmaessige, sociale og
forretningsetiske forhold (samlet ESG-forhold). Der kan endvidere investeres op til 10 pct. af formuen
i aktier uden for Norden.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre
barser/markeder og i unoterede aktier.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da
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3345 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 81 EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingen investerer delvist i beeredygtige investeringer og Principal Adverse Impact (PAI) indgar i
investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.

3.34.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

3.34.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger ikke et benchmark, idet investeringsprofilen ikke afspejles
tilstraekkeligt i de tilgeengelige standard benchmarks. Brug af et standardbenchmark kan derfor faore
til fejlfortolkning af afdelingens risiko og afkast.

Det kan forekomme, at en stor andel af de aktier, der indgar i de mulige standardbenchmarks, ikke er
mulige at investere i. Dette skyldes, at der er krav om en mindste ESG-rating for de aktier, der kan
indga i afdelingen.

For den 17. juli 2015 var benchmark for afdelingen i forbindelse med performancemaling og
risikostyring VINX Benchmark Cap med nettoudbytte reinvesteret.

3.34.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgad terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.34.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet "Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.35 North America Enhanced KL

Beslutning om etablering af naerveerende afdeling er truffet pa et bestyrelsesmede i
Investeringsforeningen Nordea Invest den 1. maj 2017. Pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det
besluttet at aendre afdelingens navn til North America Enhanced KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.35.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod Nordamerikanske aktier for en del af deres investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalssetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3.35.2 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen. Se hertil afsnittet "afdelingens risici".

3.35.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen har som malsaetning at give et positivt merafkast i forhold til benchmark over en lebende
12 maneders periode.

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger en indeksnaer strategi.

3354 Investeringspolitik

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i virksomheder beliggende i Nordamerika. Afdelingen kan
endvidere investere op til 10 pct. formuen i aktier i virksomheder beliggende uden for Nordamerika.
Aktierne skal fortrinsvis vaere optaget til notering eller handel pad markeder, der er godkendt af
Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer jf. bilag 1 til
foreningens vedtaegter.

Investeringer anses for at vaere foretaget i virksomheder beliggende i Nordamerika hvis de foretages
i virksomheder, som er noteret eller optaget til handel pa et marked i Nordamerika.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af sine midler i andele i danske UCITS eller
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger heraf.

Afdelingen kan indenfor sin investeringspolitik investere op til 10 pct. af sin formue pa andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, herunder veerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter som ikke er optaget til notering eller handel pa et reguleret marked.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3355 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundlaeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.
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Afdelingens investeringer tager ikke hojde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
pkonomiske aktiviteter. Principal Adverse Impact (PAI) indgar ikke i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.

3356 Investeringsrestriktioner

Afdelingens investeringer foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen er aktiebaseret og opfylder derfor de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anfarte
krav til aktivmassen.

3.35.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og tilstraeber et lavt niveau for aktiv risiko i forhold til benchmark.
Benchmarket repraesenterer den overordnede, langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast
og valg af vaerdipapirer. For at udnytte investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i
vaerdipapirer, der ikke indgar i benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra
benchmark i forhold til risiko og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjeelp af negletallet
tracking error.

Benchmark for afdelingen er MSCI North America med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

3.35.8 Indskud i kreditinstitutter

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og falger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at veere mindst ligesa strenge som EU-reguleringen. Disse indskud skal:

1) veere pa anfordringsvilkar eller

2) kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hejst 12 maneder.

3.35.9 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indgad terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at aendre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.35.10 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.36 North American Stars KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 5. juli 1988. P4 den ordinaere
generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at andre afdelingens navn til USA KL, og pa en
ekstraordinaer generalforsamling den 25. september 2020 blev det besluttet at sendre afdelingens
navn til North American Stars KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.36.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod nordamerikanske aktier

e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

e Aten minimum procentdel af investeringerne foretages som baeredygtige investeringer

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3.36.2 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.36.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsatning at give et positivt merafkast i forhold til
benchmark over en lgbende 12 maneders periode.

3.36.4 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres fortrinsvist i aktier i USA og Canada, der har fokus pa miljgmaessige,
sociale og forretningsetiske forhold (samlet ESG-forhold). Der kan endvidere investeres op til 10 pct.
af formuen i aktier uden for USA og Canada.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da
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3365 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU's
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.

Afdelingen investerer delvist i beeredygtige investeringer og Principal Adverse Impact (PAI) indgar i
investeringsprocessen.

Laes mere om ESG og beaeredygtighed i det afdelingsspecifikke bilag med baeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der findes sidst i prospektet, samt i afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.

3.36.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anferte krav til aktivmassen.

3.36.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjaelp af nggletallet tracking error.

Fra 16. juni 2020 er benchmark for afdelingen er Russell 3000 med nettoudbytte reinvesteret.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For 16. juni 2020 var benchmark for afdelingen MSCI USA med nettoudbytte reinvesteret.

3.36.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.36.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet "Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.37 Stabil Balanceret KL

Beslutning om etablering af naervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 26. august 2005.

Pa generalforsamling den 27. marts 2007 blev det besluttet at aendre afdelingens navn fra Stabil
til Stabil Balanceret, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det besluttet at aendre afdelingens
navn til Stabil Balanceret KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3371 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod savel aktie- som obligationsmarkederne
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3372 Den typiske investor

Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler, via pensionsordninger og
via virksomhedsskatteordningen.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet nsevnte typer af risici kan medfare
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.37.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsatning at give investor et stabilt afkast og en mere
stabil udvikling i formuen end en afdeling med en fast fordeling mellem aktier og obligationer.

3374 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer globalt i aktier og obligationer. Afdelingen kan endvidere som led i sin
investeringsstrategi indskyde midler i pengeinstitutter.

Endvidere kan afdelingen investere i virksomhedsobligationer, herunder ikke-bersnoterede
virksomhedsobligationer, der handles pa det regulerede amerikanske marked for high yield bonds.
Dette marked omtales under forskellige navne, bl.a. markedet for High Yield Bonds og OTC-Fixed
Income-markedet. Markedet er reguleret af Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) og
indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange Commission) via godkendelse af maglerne og
registrering af udstederne.

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.
Afdelingen kan ogsa investere i ikke-bersnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet en

ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.
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For begge typer ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer gaelder, at de er af vidt forskellig kvalitet
og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

1. En cirkulerende mangde pa mindst 100 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta.
2. En kreditvurdering, der er hojere end CC eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt
af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority.

Uagtet ovenstaende kan maksimalt 5 pct. af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor naevnte
ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have en
cirkulerende maengde pa under 100m USD eller modveerdien heraf i anden valuta og udstedelser med
en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

Yderligere kan afdelingen investere i andele i andre danske foreninger eller udenlandske
investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters afdelinger.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. barser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Afdelingen vil som udgangspunkt ikke have valutaeksponering mod andre valutaer end DKK og EUR.
Afdelingen har dog mulighed for at bruge valutaekspinering aktivt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land
inden for Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, eller i et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som
Finanstilsynet anser for at vaere mindst ligesa strenge som EU-reguleringen.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3375 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer
i afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Lees mere om afdelingens ESG og beeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Baeredygtighedsrelaterede  oplysninger’  samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Baeredygtighedsrisici”.

3376 Investeringsrestriktioner

Der er ikke fastlagt specifikke begraensninger for afdelingens investeringer udover begraensninger pa
hvilke markeder, der ma investeres.
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Afdelingen kan investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret
af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltageri. Den til enhver tid gaeldende liste vedlaegges som
bilag til vedtaegterne.

3.37.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger ikke et benchmark, idet investeringsprofilen ikke afspejles
tilstraekkeligt i de tilgeengelige standard benchmarks. Brug af et standardbenchmark kan derfor faore
til fejlfortolkning af afdelingens risiko og afkast.

Afdelingens investeringer, herunder aktivallokeringen, styres pa grundlag af forvalters anbefalinger
om risikoniveau, som andrer sig over tid i takt med vurderingen af konjunkturcyklus samt
forventningerne til risiko og afkast.

3.37.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan som led i formueplejen anvende afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis,
herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til Finanstilsynets retningslinjer.

Afdelingen kan, jf. EMIR art. 4, blive palagt at skulle stille sikkerhed til dennes modparter i form af en
CCP. | den anledning vil afdelingen skulle foretage sikkerhedsstillelse, der gar ud over dens
investeringsrammer, safremt det er nedvendigt for sikkerhedsstillelsen. De instrumenter, der
anvendes til sikkerhedsstillelse, kan f.eks. veere aktier, kontanter og statsobligationer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.37.9 Skattetype

Afdelingen er en Lagerbeskattet afdeling, der udbetaler udbytter - se afsnittet “Skat og udbytte” for
beskrivelse af denne skattetype.
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3.38 Stabile Aktier KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmgde i Investeringsforeningen Nordea Invest den 1. august 2006. P& generalforsamling
den 8. april 2019 blev det besluttet at eendre afdelingens navn til Stabile Aktier KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.38.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En eksponering mod globale aktier
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3.38.2 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.383 Investeringsmalsaetning
Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor et stabilt afkast.

3384 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglernei afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres globalt i aktier. Afdelingens investeringer bygger pa principper om at
finde aktier, der forventes at give et stabilt absolut afkast. De enkelte aktier udvaelges efter nogle
bestemte kriterier, fx risikopraemie, indtjening, dividende og andre forhold, som kan veere med til at
kaste lys over, hvor meget aktien kan forventes at svinge i pris. Der fokuseres ogsa pa, om aktien er
stabil, nar aktiemarkedet som helhed svinger. Oven pa dette vurderes aktiens prisfastsaettelse, og
virksomheden gennemgas for at afslere forhold, som kan vaere skadelige for udviklingen i aktiekursen.
Endelig vurderes, hvordan aktien vil pavirke risikoen i afdelingens samlede portefolje.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.
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Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.
Afdelingen kan anvende depotbeviser.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3385 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 81 EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer
i afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger’  samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici".

3.38.6 Investeringsrestriktioner
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 anfarte krav til aktivmassen.

3.38.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger ikke et benchmark, idet investeringsprofilen ikke afspejles
tilstraekkeligt i de tilgeengelige standard benchmarks. Brug af et standardbenchmark kan derfor fore
til fejlfortolkning af afdelingens risiko og afkast.

3.38.8 Brug af afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-deekket basis og i begraenset omfang anvende afledte
finansielle instrumenter som led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga

terminsforretninger i henhold til Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.38.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet aktieafdeling - se afsnittet “"Skat og udbytte” for beskrivelse af
denne skattetype.
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3.39 Stabile Aktier Akkumulerende KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 20. juli 2007. Pa generalforsamling den
8. april 2019 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til Stabile Aktier Akkumulerende KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.39.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale aktier
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3.39.2 Den typiske investor

Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler, via pensionsordninger og
virksomhedsskatteordningen.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.39.3 Investeringsmalsaetning
Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor et stabilt afkast

3394 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingens midler investeres globalt i aktier. Afdelingens investeringer bygger pa principper om at
finde aktier, der forventes at give et stabilt absolut afkast. De enkelte aktier udvaelges efter nogle
bestemte kriterier, fx risikopraemie, indtjening, dividende og andre forhold, som kan veere med til at
kaste lys over, hvor meget aktien kan forventes at svinge i pris. Der fokuseres ogsa pa, om aktien er
stabil, nar aktiemarkedet som helhed svinger. Oven pa dette vurderes aktiens prisfastsaettelse, og
virksomheden gennemgas for at afslare forhold, som kan vaere skadelige for udviklingen i aktiekursen.
Endelig vurderes, hvordan aktien vil pavirke risikoen i afdelingens samlede portefolje.

Afdelingens midler investeres pa:

1. borser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede aktier.

Yderligere kan afdelingen investere op til 10 pct. af afdelingens formue i andele i andre danske
foreninger eller udenlandske investeringsinstitutter eller disse foreningers og investeringsinstitutters
afdelinger.
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Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen kan anvende depotbeviser.
Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3.39.5 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer i
afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger’  samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici".

3.39.6 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet, men folger ikke et benchmark, idet investeringsprofilen ikke afspejles
tilstreekkeligt i de tilgeengelige standard benchmarks. Brug af et standardbenchmark kan derfor faore
til fejlfortolkning af afdelingens risiko og afkast.

3.39.7 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket basis og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som
led i formueplejen, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af finansielle instrumenter forventes ikke at eendre afdelingens overordnede risikoprofil.

3.39.8 Skattetype

Afdelingen er en Lagerbeskattet afdeling, der ikke udbetaler udbytter - se afsnittet “Skat og udbytte”
for beskrivelse af denne skattetype.
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3.40 Verdens Obligationsmarkeder KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 26. august 2011. Pa generalforsamling
den 8. april 2019 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til Verdens Obligationsmarkeder KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.40.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e En global eksponering mod obligationer, herunder seerligt virksomhedsobligationer og
obligationer fra emerging market lande

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3402 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig bade til investorer, der investerer for frie midler og via pensionsordninger.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3.40.3 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det starst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens benchmark.

3.40.4 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
if. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Afdelingen investerer globalt i obligationer og/eller andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter jf. nedenstaende.

Afdelingen investerer i virksomhedsobligationer.
Afdelingen kan endvidere investere i statsobligationer og/eller statsgaranterede obligationer.

Afdelingen investerer i obligationer pa:

1. bearser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE).

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et land inden for
Den Europeeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller
i at andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og falger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for
at veere mindst ligesa strenge som EU-reguleringen.
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Ethvert kreditinstitut, denne afdeling indskyder midler i, skal pa tidspunktet for placeringen af
indskuddet have en kreditvaerdighed svarende til en rating pa minimum BBB+/Baa1 eller tilsvarende.

Endvidere kan afdelingen investere i ikke-ba@rsnoterede virksomhedsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for high yield bonds. Dette marked omtales under forskellige navne,
bla. markedet for High Yield Bonds og OTC-Fixed Income-markedet. Markedet er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) via godkendelse af maeglerne og registrering af udstederne.

Afdelingen kan ogsa investere i ikke-b@rsnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.

For begge typer ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer gaelder, at de er af vidt forskellig kvalitet
og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

1. En cirkulerende maengde pa mindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.
2. En kreditvurdering, der er hojere end CC eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt
af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority.

Uagtet ovenstaende kan maksimalt 5 pct. af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor
naevnte ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have
en cirkulerende maengde pa under 100m USD eller modvaerdien heraf i anden valuta og udstedelser
med en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

For afdelingens investeringer i andre fonde geelder, at afdelingen alene kan investere i fonde, der
investerer i investment grade obligationer og/eller high yield obligationer og/eller obligationer fra
Emerging Market lande.

Afdelingen kan investere mere end 35 pct. af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af
medlemsstater i Den Europaeiske Union. Safremt vaerdipapirerne er godkendt af Finanstilsynet, kan
afdelingen endvidere investere mere end 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer udstedt eller garanteret
af en stat, der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller en international institution af offentlig
karakter, som en eller flere medlemsstater deltager i. Den til enhver tid geeldende liste vedlaagges som
bilag til vedtaegterne.

Herudover kan afdelingen inden for sit investeringsomrade samlet set investere op til 10 pct. af
afdelingens formue pa andre barser/markeder. Et instrument anses for at veere inden for en afdelings
investeringsomrade, safremt den pageaeldende emittent enten er hjemmeherende eller barsnoteret i
lande inden for det definerede investeringsomrade eller har en vaesentlig del af sine aktiviteter
og/eller aktiver inden for det definerede investeringsomrade, men er hjemmehorende og/eller
bersnoteret uden for det definerede investeringsomrade.

Op til 10 pct. af afdelingens formue kan veere investeret i aktier eller aktierelaterede vardipapirer,
men alene hvis disse er erhvervet som folge af en restrukturering af den pageaeldende udsteders
kapitalstruktur.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3.40.5 ESG/ Beeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen benytter grundleeggende ESG-kriterier i overensstemmelse med artikel 6 i EU's SFDR
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning.
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Afdelingens investeringer tager ikke hojde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige
pkonomiske aktiviteter. Principal Adverse Impact (PAI) indgar ikke i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens baeredygtighedsrisiko under afsnittet "Baeredygtighedsrisici”.

3.40.6 Investeringsrestriktioner
Der gaelder folgende begraensninger for afdelingens investeringer:

¢ Maksimalt 50 pct. af formuen ma vaere investeret i high yield obligationer. Dvs. obligationer,
som har en kredit rating, der er lavere end BBB-/Baa3 eller tilsvarende fra et
kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller
European Securities and Markets Authority.

e Maksimalt 50 pct. af formuen ma veere investeret i obligationer fra emerging market lande.

e Maksimalt 60 pct. af formuen ma vaere investeret i high yield obligationer og obligationer fra
Emerging Market lande set under ét.

Afdelingen kan maksimalt have 10 pct. uafdaekket valutaeksponering.

3.40.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af veerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i vaerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af negletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er sammensat af:

e 50 pct. ICE BofAML Euro Corporate Index hedged til DKK

e 25 pct. ICE BofAMLEuropean Currency Non-Financial High Yield Constrained Index hedged
til DKK og

e 25 pct. JP Morgan Emerging Market Bonds Global Diversified Index hedged til DKK.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 12. juni 2015 var benchmark for afdelingen i forbindelse med performancemaling og
risikostyring 50 pct. Merrill Lynch EMU Corporate Index, 25 pct. Merrill Lynch Euro currency Non-
Financial High Yield Constrained Index hedged til EUR og 25 pct. JP Morgan Emerging Market Bonds
Global Diversified Index hedged til DKK.

Far den 30. november 2012 var benchmark for afdelingen i forbindelse med performancemaling og
risikostyring er 50 pct. Merrill Lynch EMU Corporate Index, 25 pct. Merrill Lynch Euro Currency Non-
Financial High Yield Constrained Index og 25 pct. JP Morgan Emerging Market Bonds Global
Diversified Index hedged til DKK.

3.40.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan pa daekket og ikke-daekket basis anvende afledte finansielle instrumenter som led i
formueplejen, herunder futures, optioner, CDS og indgad terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Afdelingen kan, jf. EMIR art. 4, blive palagt at skulle stille sikkerhed til dennes modparter i form af en
CCP. | den anledning vil afdelingen skulle foretage sikkerhedsstillelse, der gar ud over dens
investeringsrammer, safremt det er nedvendigt for sikkerhedsstillelsen. De instrumenter, der
anvendes til sikkerhedsstillelse, kan feks. veere aktier, kontanter og statsobligationer.
Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 116

Confidential



3.40.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet obligationsafdeling, hvor der kan investeres i andet end
obligationer - se afsnittet "Skat og udbytte"” for beskrivelse af denne skattetype.

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 117

Confidential



3.41 Virksomhedsobligationer KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 8. januar 1999.

Pa den ekstraordinaere generalforsamling den 20. april 2009 blev det besluttet at aendre afdelingens
navn fra EuroBonds til Virksomhedsobligationer, og pa generalforsamling den 8. april 2019 blev det
besluttet at eendre afdelingens navn til Virksomhedsobligationer KL.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.41.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod virksomhedsobligationer
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors enske.

3412 Den typiske investor
Afdelingen henvender sig primeert til investorer, der investerer for frie midler og pensionsmidler.

Den typiske investor i afdelingen @nsker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3413 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det starst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens benchmark.

3414 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Investerer globalt i barsnoterede obligationer, dog fortrinsvis i virksomhedsobligationer.

Endvidere kan afdelingen investere i ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for high yield bonds. Dette marked omtales under forskellige navne,
bl.a. markedet for High Yield Bonds og OTC-Fixed Income-markedet. Markedet er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) via godkendelse af maglerne og registrering af udstederne.

Afdelingen kan ogsa investere i ikke-bersnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.

For begge typer ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer gaelder, at de er af vidt forskellig kvalitet
og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 118

Confidential



1. Encirkulerende maengde pa mindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden
valuta.

2. Enkreditvurdering, der er hojere end CC eller tilsvarende fra et
kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities and Exchange
Commission eller European Securities and Markets Authority.

Uagtet ovenstaende kan maksimalt 5 pct. af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor naevnte
ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have en
cirkulerende maengde pa under 100m USD eller modveerdien heraf i anden valuta og udstedelser med
en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

Afdelingens midler investeres pa:

1 berser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. berser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European
Securities Exchanges (FESE).

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue pa andre berser/markeder
og i unoterede obligationer.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaeessigt hjemsted i et land
inden for Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle
omrade, eller i at andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som
Finanstilsynet anser for at vaere mindst ligesa strenge som EU-reguleringen.

Ethvert kreditinstitut, denne afdeling indskyder midler i, skal pa tidspunktet for placeringen af
indskuddet have en kreditvaerdighed svarende til en rating pa minimum BBB-/Baa3 eller tilsvarende.

Information om afdelingens portefolje af vaerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3415 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer
i afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Laes mere om afdelingens ESG og baeredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Beeredygtighedsrelaterede  oplysninger’ samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Beeredygtighedsrisici”.

3416 Investeringsrestriktioner
Afdelingens modificerede varighed tilstraebes at vaere neutral i forhold til benchmark.

Som udgangspunkt skal enhver obligation pa kebstidspunktet vaere ratet minimum Baa3/BBB- eller
tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities and Exchange
Commission eller European Securities and Markets Authority.

| tilfaelde af en nedjustering af ratingen til under Baa3/BBB- kan obligationen beholdes i afdelingen.

Afdelingen kan dog investere yderligere i obligationer med en rating lavere end Baa3/BBB-, hvis
afdelingen allerede har en beholdning i disse.

Obligationer med en rating lavere end Baa3/BBB- eller uden rating kan maksimalt udgare 10 pct.
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Afdelingen kan maksimalt have 10 pct. uafdaekket valutaeksponering.

3.41.7 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af vaerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i veerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfaere afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjaelp af negletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er ICE BofAML Euro Corporate Index hedged til DKK.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 2. januar 2018 var benchmark for afdelingen i forbindelse med performancemaling og

risikostyring 75 pct. Merrill Lynch Euro Corporates, Non-Financial Index hedged til DKK og 25 pct.
Merrill Lynch Euro Financial Corporate Index hedged til DKK.

For den 12. juni 2015 var benchmark 25 pct. Merrill Lynch EMU Financial Corporate Index og 75 pct.
Merrill Lynch EMU Corporates, Non-Financial Index.

For den 1. maj 2009 var benchmark Merrill Lynch EMU Corporate Index omregnet til danske kroner.
For den 28. november 2008 var benchmark Lehman EuroAgg index hedged til EUR.
For den 1. august 2007 var benchmark MSCI Euro Debt indeks.

3.41.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan som led i formueplejen anvende afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis,
herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at andre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.41.9 Skattetype

Afdelingen er en Realisationsbeskattet ren obligationsafdeling — se afsnittet "Skat og udbytte” for
beskrivelse af denne skattetype.
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3.42 Virksomhedsobligationer Hajrente KL

Beslutning om etablering af neervaerende afdeling er truffet i henhold til vedtaegternes § 19 pa et
bestyrelsesmade i Investeringsforeningen Nordea Invest den 14. august 2000.

Pa den ekstraordinaere generalforsamling den 20. april 2009 blev det besluttet at sendre afdelingens
navn fraHigh Yield Bonds til Virksomhedsobligationer Hgjrente, og pa den ekstraordinaere
generalforsamling den 4. oktober 2017 blev det besluttet at sendre afdelingens navn til
Virksomhedsobligationer Hojrente KL, samtidig med at afdelingen blev opdelt i andelsklasser.

Den 29. januar 2021 besluttede bestyrelsen at lukke andelsklassen Virksomhedsobligationer Hojrente
KL 2 D. 30 april 2021 besluttede bestyrelsen at relancere andelsklassen Virksomhedsobligationer
Hojrente KL 2.

Afdelingen er godkendt af Finanstilsynet.

3.42.1 Malgruppe
Afdelingen henvender sig til investorer, der ensker:

e Eneksponering mod globale high yield obligationer
e Eninvestering med et baeredygtighedsrelateret mal, hvor miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og PAl indgar som en del af investeringsbeslutningsprocessen

Investor forventes at have kendskab til investering via investeringsforeningsandele, og investor
forventes at have vurderet, at afdelingens investeringspolitik og investeringsmalsaetning er i
overensstemmelse med investors @nske.

3422 Den typiske investor

Afdelingen henvender sig primaert til investorer, som investerer via frie midler, pensionsordninger og
virksomhedsskatteordningen.

Den typiske investor i afdelingen ensker at drage fordel af den risikospredning, der foretages inden
for afdelingens investeringsunivers.

Investor forventes at vaere bekendt med, at de i risikoafsnittet naevnte typer af risici kan medfere
betydelige udsving i veerdien af andele i afdelingen.

3423 Investeringsmalsaetning

Afdelingen er aktivt forvaltet og har som malsaetning at give investor det sterst mulige afkast under
hensyntagen til afdelingens benchmark.

3.42.4 Investeringspolitik

Investering foretages i overensstemmelse med reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.
jf. bekendtgerelse om oplysninger i prospekter for danske UCITS § 6, nr. 1.

Investerer globalt i bersnoterede obligationer, dog fortrinsvis i virksomhedsobligationer.
Afdelingen kan investere i andre barsnoterede obligationer, herunder statsobligationer.
Afdelingens midler investeres pa:

1. baerser, der er beliggende i et EU eller E@S land, eller

2. borser, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. barser, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities

Exchanges (FESE).

Endvidere kan afdelingen investere i ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer, der handles pa det
regulerede amerikanske marked for high yield bonds. Dette marked omtales under forskellige navne,
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bla. markedet for High Yield Bonds og OTC-Fixed Income-markedet. Markedet er reguleret af
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) og indirekte af SEC (U.S. Securities and Exchange
Commission) via godkendelse af maeglerne og registrering af udstederne.

Afdelingen kan ogsa investere i ikke-b@rsnoterede Rule 144A-udstedelser, hvortil der er knyttet en
ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933.
Disse obligationer handles ogsa pa det amerikanske marked for high yield bonds.

For begge typer ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer gaelder, at de er af vidt forskellig kvalitet
og alene opfylder de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

For investeringer i ovenstaende typer virksomhedsobligationer, der ikke er optaget til notering eller
handel pa et reguleret marked, skal disse pa investeringstidspunktet have:

1. En cirkulerende mangde pa mindst 100 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta.
2. En kreditvurdering, der er hojere end CC eller tilsvarende fra et kreditvurderingsbureau godkendt
af enten U.S. Securities and Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority.

Uagtet ovenstaende kan maksimalt 5 pct. af afdelingens formue vaere investeret i de ovenfor naevnte
ikke-bersnoterede virksomhedsobligationer, der efter investeringstidspunktet matte have en
cirkulerende mangde pa under 100m USD eller modvaerdien heraf i anden valuta og udstedelser med
en kreditvurdering, der er lig med eller lavere end CC eller tilsvarende.

Afdelingen kan inden for sin investeringspolitik investere op til 10 pct. af sin formue i andre
vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, herunder veerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter, som ikke er optaget til notering eller handel pa et reguleret marked.

Information om afdelingens portefolje af veerdipapirer er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da

3425 ESG/ Baeredygtigheds-kategorisering

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale egenskaber i overensstemmelse med artikel 8 i EU’s
SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) forordning, men har ikke baeredygtige
investeringer som malsaetning, og der er derfor ingen minimumsandel af baeredygtige investeringer
i afdelingen.

Denne afdeling er derfor ikke omfattet af den oplysningspligt, der kraeves jf. artikel 6 i EU's
taksonomiforordning. Principal Adverse Impact (PAI) indgar i investeringsprocessen.

Les mere om afdelingens ESG og baredygtighedsrelaterede karakteristika under afsnittet
"Baeredygtighedsrelaterede  oplysninger” samt  baeredygtighedsrisiko  under  afsnittet
"Baeredygtighedsrisici”.

3426 Investeringsrestriktioner

Afdelingen investerer som udgangspunkt minimum 70 pct. af formuen i virksomhedsobligationer med
en rating pa BB+/Ba1 eller lavere fra et kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities and
Exchange Commission eller European Securities and Markets Authority.

Der er folgende begraensninger pa investeringerne i virksomhedsobligationer med szerlige
karakteristika:

¢ Afdelingen kan investere op til sammenlagt 20 pct. af formuen i Asset Backed (ABS) og/eller
Mortgage-backed (MBS) virksomhedsobligationer.

¢ Afdelingen kan investere op til 10 pct. af formuen i virksomhedsobligationer med prioritet (preferred
securities).

» Afdelingen kan investere op til 10 pct. af formuen i virksomhedsobligationer med en rating pa D/C
eller lavere fra et kreditvurderingsbureau godkendt af enten U.S. Securities and Exchange
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Commission eller European Securities and Markets Authority, hvis virksomhedsobligationerne
handles pa et reguleret marked.

« Afdelingen kan investere op til 5 pct. af formuen i Pay-in-kind securities.
Afdelingen kan som udgangspunkt investere op til 30 pct. af formuen i statsobligationer.

Dog har afdelingen mulighed for at investere mere end 35 pct. af sin formue i obligationer udstedt
eller garanteret af en stat eller en international institution af offentlig karakter, som fremgar af den til
enhver tid geeldende liste vedlagt som bilag til vedteegterne.

Afdelingen kan maksimalt have 10 pct. uafdaekket valutaeksponering.

Op til 10 pct. af afdelingens formue kan veere investeret i aktier eller aktierelaterede vaerdipapirer,
men alene hvis disse er erhvervet som folge af en restrukturering af den pageeldende udsteders
kapitalstruktur.

Afdelingen kan ikke investere i konvertible obligationer, structured notes eller loans.

3427 Benchmark

Afdelingen er aktivt forvaltet og felger et benchmark. Benchmarket repraesenterer den overordnede,
langsigtede investeringsprofil i forhold til risiko, afkast og valg af veerdipapirer. For at udnytte
investeringsmaessige muligheder kan afdelingen investere i vaerdipapirer, der ikke indgar i
benchmarket. Investeringsstrategien kan derfor medfare afvigelser fra benchmark i forhold til risiko
og afkast. Afdelingens aktivitetsgrad overvages ved hjalp af negletallet tracking error.

Benchmark for afdelingen er ICE BofAML Global High Yield Constrained Index hedged til DKK.

Information om benchmarkudbyderens registrering i ESMA's offentlige benchmarkregister kan findes
i prospektets afsnit “Registrering af benchmarkudbydere”.

For den 12. juni 2015 var benchmark for afdelingen i forbindelse med performancemaling og
risikostyring Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index hedged til EUR og omregnet til danske
kroner (Benchmark 1).

For den1.august 2007 var benchmark DLJ High Yield Indeks hedged (Benchmark 1) og DLJ
Vesteuropaeisk High Yield Indeks (Benchmark 2).

3.42.8 Brug af afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan som led i formueplejen anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis og
ikke-daekket basis, herunder futures, optioner og indga terminsforretninger i henhold til
Finanstilsynets retningslinjer.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at aendre afdelingens overordnede
risikoprofil.

3.42.9 Skattetype

Afdelingen er en Lagerbeskattet afdeling, der udbetaler udbytter - se afsnittet “Skat og udbytte” for
beskrivelse af denne skattetype.
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4 Baeredygtighedsrelaterede oplysninger

Vi har udarbejdet retningslinjer og procedurer til at sikre, at de virksomheder, som vores afdelinger
investerer i, opfylder vores forventninger til deres ESG-indsats, og at ESG-risiko/baeredygtighedsrisiko
indgar som et fast element i alle vores investeringsbeslutninger. Vi anvender normbaseret screening
og eksklusionslister for alle vores afdelinger.

En stor del af afdelingerne har yderligere ESG-tiltag. Det geelder bl.a. STARS-afdelingerne, hvor
forvalterne dykker dybere ned i ESG-forhold og samarbejder teet med vores team for ansvarlige
investeringer. Disse afdelinger anvender ogsa vores eget system til ESG-rating. Mange afdelinger
udelukker ogsa bestemte sektorer eller benytter andre eksklusionskriterier udover dem, der anvendes
generelt for afdelingerne.

For afdelingerne gaelder folgende ESG principper:

41 Emerging Markets KL, Global Small Cap KL, Globale UdbytteAktier KL, Stabil Balanceret
KL, Stabile Aktier KL og Stabile Aktier Akkumulerende KL

Miljemaessige og/ eller sociale egenskaber
Afdelingerne er omfattet af vores politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med
Parisaftalen.

Afdelingen anvender udvidede eksklusionsfiltre. Det indebaerer, at der ikke investeres i virksomheder
og udstedere, hvor en vaesentlig del af omsaetningen stammer fra aktiviteter, som anses for at veere
skadelige for miljoet og / eller samfundet som helhed, herunder tobak og fossile braendstoffer.

Aktivt ejerskab og dialog med virksomhederne er vigtige vaerktejer i arbejdet med at pavirke
virksomhedernes adfaerd.

Politik for god selskabsledelse

Evaluering af selskabsledelsen er en integreret del af vurderingen af potentielle investeringer.
Evalueringen inddrager forhold som ansvarlighed, beskyttelse af aktionaerrettigheder og langsigtet
beaeredygtig veerdiskabelse.

ESG-strategi
Strategien sikrer, at geeldende eksklusionsfiltre afspejles i investeringsuniverset.

Vores politik for fossile breendstoffer er i overensstemmelse med Paris-aftalen, og saetter greenser for
virksomhedernes eksponering mod produktion og distribution af fossile braendstoffer samt relaterede
services. Virksomheder, der overskrider disse graenser, bliver ekskluderet, hvis de ikke har en
dokumenteret omstillingsstrategi, der er forenelig med Paris-aftalen.

Det overvages og kontrolleres regelmaessigt, om afdelingen overholder de begraensninger for sit
investeringsunivers, som fremgar af investeringsstrategien.

Nordea Funds politik for Ansvarlige Investeringer

Afdelingen er omfattet af de grundleeggende kriterier for normbaseret screening og eksklusionsfiltre,
som specificeres i Nordea Funds politik for ansvarlige investeringer. Det udelukker investeringer i
virksomheder, der fremstiller ulovlige vaben eller atomvaben, samt virksomheder, hvor andelen af
omsatningen fra kulminedrift overstiger en vis procentdel.

Pa baggrund af regelmaessige screeninger tager NAM's komite for ansvarlige investeringer ( Nordea
Investment Managements Responsible Investment Committee) passende tiltag i forhold til
virksomheder, som angiveligt bryder eller pd anden made angives at veere i konflikt med
internationale love og normer. Hvis dialogen med et sadant virksomhed ikke giver resultat eller
vurderes at vaere udsigtsles, kan virksomhedens aktier blive sat i karantane, eller virksomheden kan
blive sat pa listen over udelukkede virksomheder.
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Nordea Funds politik for ansvarlige investeringer (Responsible Investment Policy) og listen over
udelukkede virksomheder (Corporate Exclusion List) kan ses pa webstedet - Politik for ansvarlige
investeringer og Eksklusionslisten over virksomheder.

Implementering af ESG-strategi
Politikken for fossile breendstoffer og andre udelukkelsesfiltre gaelder for afdelingens direkte
investeringer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal, der er
beskrevet i afsnittet "Brug af afledte finansielle instrumenter”’. Sadanne beholdninger er dog ikke
omfattet af ESG-kriterierne.

4.2 Nordic Small Cap KL, Danmark KL og Danske Aktier Fokus KL

Miljemaessige og/ eller sociale egenskaber

Afdelingens investeringsunivers, har generelt et hojt ESG niveau. De eksklusionsfiltre, der gaelder for
denne afdeling, er med til at sikre, at investeringerne opfylder det forventede ESG niveau for denne
aktivklasse.

Afdelingen er omfattet af vores politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med
Parisaftalen.

Afdelingen anvender udvidede eksklusionsfiltre. Det indebaerer, at der ikke investeres i virksomheder
og udstedere, hvor en vaesentlig del af omsaetningen stammer fra aktiviteter, som anses for at veere
skadelige for miljoet og / eller samfundet som helhed, herunder tobak og fossile braendstoffer.

Aktivt ejerskab og dialog med virksomhederne er vigtige vaerktejer i arbejdet med at pavirke
virksomhedernes adfaerd.

Politik for god selskabsledelse

Evaluering af selskabsledelsen er en integreret del af vurderingen af potentielle investeringer.
Evalueringen inddrager forhold som ansvarlighed, beskyttelse af aktionaerrettigheder og langsigtet
baeredygtig veerdiskabelse.

ESG-strategi
Strategien sikrer, at geeldende eksklusionsfiltre afspejles i investeringsuniverset.

Vores politik for fossile braendstoffer er i overensstemmelse med Paris-aftalen, og saetter graenser for
virksomhedernes eksponering mod produktion og distribution af fossile braendstoffer samt relaterede
services. Virksomheder, der overskrider disse graenser, bliver ekskluderet, hvis de ikke har en
dokumenteret omstillingsstrategi, der er forenelig med Paris-aftalen.

Det overvages og kontrolleres regelmaessigt, om afdelingen overholder de begransninger for sit
investeringsunivers, som fremgar af investeringsstrategien.

Nordea Funds politik for Ansvarlige Investeringer

Afdelingen er omfattet af de grundleeggende kriterier for normbaseret screening og eksklusionsfiltre,
som specificeres i Nordea Funds politik for ansvarlige investeringer. Det udelukker investeringer i
virksomheder, der fremstiller ulovlige vaben eller atomvaben, samt virksomheder, hvor andelen af
omsaetningen fra kulminedrift overstiger en vis procentdel.

Pa baggrund af regelmaessige screeninger tager NAM's komite for ansvarlige investeringer ( Nordea
Investment Managements Responsible Investment Committee) passende tiltag i forhold til
virksomheder, som angiveligt bryder eller pa anden made angives at vaere i konflikt med
internationale love og normer. Hvis dialogen med et sadant virksomhed ikke giver resultat eller
vurderes at vaere udsigtsles, kan virksomhedens aktier blive sat i karantaene, eller virksomheden kan
blive sat pa listen over udelukkede virksomheder. Nordea Funds politik for ansvarlige
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investeringer (Responsible Investment Policy) og listen over udelukkede
virksomheder (Corporate Exclusion List) kan ses pa webstedet - Politik for ansvarlige investeringer
og Eksklusionslisten over virksomheder.

Implementering af ESG-strategi
Politikken for fossile breendstoffer og andre udelukkelsesfiltre gaelder for afdelingens direkte
investeringer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal, der er
beskrevet i afsnittet "Brug af afledte finansielle instrumenter”. Sddanne beholdninger er dog ikke
omfattet af ESG-kriterierne.

43 Hejrentelande KL, European High Yield Bonds KL, Virksomhedsobligationer Hgjrente KL og
Virksomhedsobligationer KL

Miljemaessige og/ eller sociale egenskaber
Afdelingen er omfattet af vores politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med
Parisaftalen.

Afdelingen anvender udvidede eksklusionsfiltre. Det indebaerer, at der ikke investeres i virksomheder
og udstedere, hvor en vaesentlig del af omsaetningen stammer fra aktiviteter, som anses for at veere
skadelige for miljoet og / eller samfundet som helhed, herunder tobak og fossile braendstoffer.

Politik for god selskabsledelse

Evaluering af selskabsledelsen er en integreret del af vurderingen af potentielle investeringer.
Evalueringen inddrager forhold som ansvarlighed, beskyttelse af aktionaerrettigheder og langsigtet
baeredygtig veerdiskabelse.

ESG-strategi
Strategien sikrer, at geeldende eksklusionsfiltre afspejles i investeringsuniverset.

Vores politik for fossile braendstoffer er i overensstemmelse med Paris-aftalen, og saetter graenser for
virksomhedernes eksponering mod produktion og distribution af fossile braendstoffer samt relaterede
services. Virksomheder, der overskrider disse graenser, bliver ekskluderet, hvis de ikke har en
dokumenteret omstillingsstrategi, der er forenelig med Paris-aftalen.

Det overvages og kontrolleres regelmaessigt, om afdelingen overholder de begransninger for sit
investeringsunivers, som fremgar af investeringsstrategien.

Nordea Funds politik for Ansvarlige Investeringer

Afdelingen er omfattet af de grundleeggende kriterier for normbaseret screening og eksklusionsfiltre,
som specificeres i Nordea Funds politik for ansvarlige investeringer. Det udelukker investeringer i
virksomheder, der fremstiller ulovlige vaben eller atomvaben, samt virksomheder, hvor andelen af
omsaetningen fra kulminedrift overstiger en vis procentdel.

Pa baggrund af regelmaessige screeninger tager NAM's komite for ansvarlige investeringer ( Nordea
Investment Managements Responsible Investment Committee) passende tiltag i forhold til
virksomheder, som angiveligt bryder eller pa anden made angives at vaere i konflikt med
internationale love og normer. Hvis dialogen med et sadant virksomhed ikke giver resultat eller
vurderes at vaere udsigtsles, kan virksomhedens aktier blive sat i karantaene, eller virksomheden kan
blive sat pa listen over udelukkede virksomheder.Nordea Funds politik for ansvarlige
investeringer (Responsible Investment Policy) og listen over udelukkede
virksomheder (Corporate Exclusion List) kan ses pa webstedet - Politik for ansvarlige investeringer
og Eksklusionslisten over virksomheder.
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Implementering af ESG-strategi
Politikken for fossile breendstoffer og andre udelukkelsesfiltre gaelder for afdelingens direkte
investeringer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal, der er
beskrevet i afsnittet "Brug af afledte finansielle instrumenter’. Sadanne beholdninger er dog ikke
omfattet af ESG-kriterierne.

4.4 Globale Obligationer KL, Mellemlange Obligationer KL, Korte Obligationer Lagerbeskattet
KL, Fonde KL, Korte Obligationer KL og Lange Obligationer KL

Miljemaessige og/ eller sociale egenskaber

Afdelingens investeringsunivers, har generelt et hojt ESG niveau. De eksklusionsfiltre, der gaelder for
denne afdeling, er med til at sikre, at investeringerne opfylder det forventede ESG niveau for denne
aktivklasse.

Afdelingen er omfattet af vores politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med
Parisaftalen.

Afdelingen anvender udvidede eksklusionsfiltre. Det indebaerer, at der ikke investeres i virksomheder
og udstedere, hvor en vaesentlig del af omsaetningen stammer fra aktiviteter, som anses for at veere
skadelige for miljoet og / eller samfundet som helhed, herunder tobak og fossile braendstoffer.

Politik for god selskabsledelse

Evaluering af selskabsledelsen er en integreret del af vurderingen af potentielle investeringer.
Evalueringen inddrager forhold som ansvarlighed, beskyttelse af aktionaerrettigheder og langsigtet
baeredygtig veerdiskabelse.

ESG-strategi
Strategien sikrer, at geeldende eksklusionsfiltre afspejles i investeringsuniverset.

Vores politik for fossile braendstoffer er i overensstemmelse med Paris-aftalen, og saetter graenser for
virksomhedernes eksponering mod produktion og distribution af fossile braendstoffer samt relaterede
services. Virksomheder, der overskrider disse graenser, bliver ekskluderet, hvis de ikke har en
dokumenteret omstillingsstrategi, der er forenelig med Paris-aftalen.

Det overvages og kontrolleres regelmaessigt, om afdelingen overholder de begransninger for sit
investeringsunivers, som fremgar af investeringsstrategien.

Nordea Funds politik for Ansvarlige Investeringer

Afdelingen er omfattet af de grundleeggende kriterier for normbaseret screening og eksklusionsfiltre,
som specificeres i Nordea Funds politik for ansvarlige investeringer. Det udelukker investeringer i
virksomheder, der fremstiller ulovlige vaben eller atomvaben, samt virksomheder, hvor andelen af
omsaetningen fra kulminedrift overstiger en vis procentdel.

Pa baggrund af regelmaessige screeninger tager NAM's komite for ansvarlige investeringer ( Nordea
Investment Managements Responsible Investment Committee) passende tiltag i forhold til
virksomheder, som angiveligt bryder eller pa anden made angives at vaere i konflikt med
internationale love og normer. Hvis dialogen med et sadant virksomhed ikke giver resultat eller
vurderes at vaere udsigtsles, kan virksomhedens aktier blive sat i karantane, eller virksomheden kan
blive sat pa listen over udelukkede virksomheder.Nordea Funds politik for ansvarlige
investeringer (Responsible Investment Policy) og listen over udelukkede
virksomheder (Corporate Exclusion List) kan ses pa webstedet - Politik for ansvarlige investeringer
og Eksklusionslisten over virksomheder.
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Implementering af ESG-strategi
Politikken for fossile breendstoffer og andre udelukkelsesfiltre geaelder for afdelingens direkte
investeringer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal, der er
beskrevet i afsnittet "Brug af afledte finansielle instrumenter”’. Sadanne beholdninger er dog ikke
omfattet af ESG-kriterierne.

45 Benchmark og tilpasning til afdelingernes baeredygtighedsprofil

For artikel 6 eller artikel 8 afdelinger, hvis vaerdiudvikling sammenholdes med et benchmark, skal der
gores opmaerksom pa, at benchmark ikke benytter samme kriterier i forhold til miljgmaessige og
sociale egenskaber som afdelingen.

Afdeling Klima & Miljg, der er kategoriseret som artikel 9, anvender et benchmark, som ikke er i
overensstemmelse med afdelingens baeredygtighedsmal. | stedet anvendes en ramme baseret pa
EU's taksonomi til at overvage status pa og udviklingen i virksomhedernes bidrag til malene i EU’'s
taksonomi.

Laes mere i afsnittene Investeringsmalsaetning og Investeringspolitik under den respektive afdeling.

Se mere information om ESG & baredygtighed for ovenstdende afdelinger pa
www.nordeafunds.com/da
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5 Vaesentlige aftaler

51 Managementaftale

Foreningen har indgdet en managementaftale med administrationsselskabet Nordea Funds Oy,
hvorefter den daglige ledelse af foreningen i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger
m.v. er delegeret til administrationsselskabet. Administrationen varetages gennem Nordea Funds Oy's
danske filial Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland.

Den daglige ledelse omfatter blandt andet:

e Administrative og investeringsmaessige opgaver, herunder risikostyring.
Administrationsselskabet er ansvarlig for, at den daglige ledelse af afdelingerne udaoves i
overensstemmelse med gaeldende lov, foreningens vedtaegter samt de af foreningens
bestyrelse udstukne retningslinjer og trufne beslutninger.

e Portefoljeforvaltning.
Administrationsselskabet skal investere foreningens aktiver ud fra de for de enkelte
afdelinger fastlagte investeringsretningslinjer.

e Distribution og markedsfering.
Administrationsselskabet sikrer markedsfering og distribution af foreningens afdelinger.

Administrationsselskabet modtager ét samlet managementhonorar fra foreningen for varetagelse af
den daglige ledelse af foreningen som angivet ovenfor samt til deekning af alle foreningens ovrige
omkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, Finanstilsynet og avrige
offentlige myndigheder, revision, depotselskabet, it, ejerbog, Nasdaq Copenhagen A/S, VP Investor
Services A/S, generalforsamlingsafholdelse, administrationsselskabet og wudstedelse af
investeringsbeviser. Managementhonoraret for den enkelte andelsklasse beregnes efter de satser,
der fremgar af afsnittet “Bilag”, pa baggrund af kursveerdien af arets gennemsnitsformue placeret i
disse.

Kurtage, spreads og alle evrige handelsudgifter m.v. i forbindelse med keb af afdelingernes
instrumenter indgar ikke managementhonoraret.

| henhold til managementaftalen kan administrationsselskabet med bestyrelsens godkendelse
videredelegere og indga aftaler om portefgljeforvaltning, markedsfering og distribution samt andre
services i relation til foreningens afdelinger. Honorarer ved sadan videredelegering afholdes af
administrationsselskabet.

Managementaftalen kan af begge parter opsiges med 6 maneders varsel til udlgbet af en kalender
maned. Foreningen kan dog opsige aftalen uden varsel, hvis foreningens bestyrelse vurderer, at det
vil vaere i investorernes interesse. Safremt aftalen opsiges med kortere varsel end 6 maneder, skal
foreningen kompensere administrationsselskabet, saledes at administrationsselskabet gkonomisk
stilles som om aftalen var opsagt med 6 maneders varsel.

5.2 Videredelegering af portefoljeforvaltning

Administrationsselskabet har videredelegeret portefaljeforvaltningen til Nordea Investment
Management AB (NAM), Denmark, filial af Nordea Investment Management AB, Sverige,
Christiansbro, Nicolai Eigtveds Gade 8, 1402 Kebenhavn K (CVR-nr. 28715560) (koncernforbundet med
administrationsselskabet), hvis hovedbeskaftigelse er fondsmaeglervirksomhed
("Portefoljeforvalter”).

Portefoljeforvalter skal investere foreningens aktiver ud fra de for de enkelte afdelinger fastlagte
investeringsretningslinjer. Administrationsselskabet betaler for hver afdeling et honorar for
portefoljeforvaltning beregnet ud fra arten af vaerdipapirer og pa baggrund af kursvaerdien af arets
gennemsnitsformue placeret i disse. Idet portefoljeforvalteren og administrationsselskabet er
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koncernforbundne selskaber, reguleres portefoljeforvaltningshonoraret i henhold til gaeldende
transfer pricing regler.

Portefoljeforvaltningshonorarerne for det seneste regnskabsar i pct. fremgar af afsnittet "“Bilag”.
Honoraret for portefoljeforvaltning er indeholdt i managementhonoraret, jf. afsnittet
"Managementaftale”.

Aftalen kan af begge parter opsiges med 6 maneders varsel. Administrationsselskabet kan dog opsige
aftalen uden varsel, hvis hensynet til investorernes interesse eller Finanstilsynet kraever det.

Portefaljeforvalter har for felgende afdelinger indgaet aftale om samarbejde med felgende selskaber
om forvaltning/radgivning:

Afdeling Ekstern forvalter
Global Small Cap KL GW&K Investment Management, 222 Berkeley Street, 15" Floor, Boston, MA
20119, USA
Hovedvirksomhed: Kapitalforvaltning
Virksomhedsobligationer Aegon USA Investment Management, LLC 4333 Edgewood Road NE, Cedar
Hajrente KL Rapids, lowa 52499, USA

Hovedvirksomhed: Kapitalforvaltning

European High Yield Bonds KL | Capital Four Management Fondsmaeglerselskab A/S, @ster Allé 56, 5 sal, 2100
Kgbenhavn @, Danmark

Hovedvirksomhed: Kapitalforvaltning

Portefoljeforvalter afholder selv omkostningerne ved et sddant samarbejde.

Portefoljeforvalter haefter for, at ovennaevnte eksterne forvaltere og portefeljeradgivere folger de
fastlagte investeringsretningslinjer.

Portefoljeforvalter indestar for, at ovennaevnte eksterne forvaltere og portefeljeradgivere har
tilladelse til at yde investeringsradgivning og er underlagt et finansielt tilsyn i deres respektive
jurisdiktioner.

Foreningen kan til enhver tid bestemme, at Portefoljeforvalter ojeblikkeligt skal afbryde samarbejdet
med ovennavnte eksterne forvaltere og portefgljeradgivere.

521  Ansvarlige investeringer
Foreningens bestyrelse ensker at folge FN's principper for ansvarlige investeringer.

Afdelingernes investeringer screenes derfor blandt andet pa grundlag af de principper, der er fastsat
af FN i United Nations Global Compact samt andre internationale normer.

Virksomheder, som ikke overholder normerne, indgas der en dialog med for at pavirke deres adfeaerd.
Hvis virksomhederne ikke udviser fremskridt eller mangler viljen til forandring, vil de blive udelukket
fra afdelingens investeringsunivers.

5.3 Videredelegering af markedsfering og distribution

Administrationsselskabet har videredelegeret markedsfering og distribution til Nordea Danmark, filial
af Nordea Bank Abp, Finland og Nordea Investment Management AB, Denmark, filial af Nordea
Investment Management AB, Sverige (begge koncernforbundet med administrationsselskabet) for
alle foreningens afdelinger.

Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland er efter aftale forpligtet til at levere
markedsfering af og investeringsradgivning om foreningens afdelinger, mens Nordea Investment
Management, Denmark, filial af Nordea Investment Management AB, Sverige, er forpligtet til at levere
markedsfering og visse kvalitetsforbedrende tiltag for kunderne. Nordea Bank Abp, Finland og
Nordea Investment Management, Denmark, filial af Nordea Investment Management AB, Sverige
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modtager for disse ydelser et formidlingshonorar fra administrationsselskabet, som fremgar af
afsnittet "Bilag"”, der beregnes pa grundlag af kursvaerdien af kundernes beholdning af andele for den
pagaeldende afdeling. Formidlingshonoraret er indeholdt i managementhonoraret, jf. afsnittet
"Managementaftale”.

Aftalen kan opsiges af begge parter med tre maneders varsel til udgangen af en maned.
Administrationsselskabet kan dog opsige aftalen med wojeblikkelig varsel, hvis hensynet til
investorernes interesse eller Finanstilsynet kraever det.

5.4 Depotselskab

Foreningen har indgaet aftale med J.P. Morgan SE - Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE,
Tyskland om, at denne som depotselskab forvalter og opbevarer vaerdipapirer og likvide midler for
foreningens afdelinger i overensstemmelse med relevant regulering, sdsom EU-regulering og lov om
finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets bestemmelser og
patager sig de heri fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Depotselskabet skal udave sine hverv og forpligtelser som depositar i henhold til relevant regulering
i forhold til hver enkelt afdeling.

Vederlaget til depotselskabet er indeholdt i Managementhonoraret, jf. afsnittet “Managementaftale”,
og er baseret pa arten af instrumenter i den enkelte afdeling. Sterrelsen af vederlaget for det seneste
regnskabsar i pct. p.a. (ekskl. moms) af den gennemsnitlige kursvaerdi heraf fremgar af afsnittet
"Bilag”.

Aftalen kan opsiges af foreningen med tre maneders varsel til den fgrste i en maned. Aftalen kan af
depotselskabet opsiges med seks maneders varsel til den farste i en maned. Foreningens aktiver skal
i sa tilfaelde overdrages direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det nye depotselskab. Indtil et
nyt depotselskab er udpeget, skal depotselskabet fortseette med at udfere sine opgaver i henhold til
den indgaede aftale og relevant lovgivning.

Depotselskabet vil vaere ansvarlig for opbevaring af foreningens aktiver. Opbevaring omfatter pa den
ene side opbevaring af aktiver, der kan opbevares i depot, og pa den anden side registrering og kontrol
af ejendomsretten til andre aktiver. Desuden vil depotselskabet vaere ansvarlig for overvagning af
pengestramme og tilsyn i overensstemmelse med relevant regulering. | udevelsen af sin rolle som
depositar skal depotselskabet handle uafhaengigt i forhold til foreningen og Administrationsselskabet
og udelukkende i foreningen og investorernes interesse.

| henhold til bestemmelserne i aftalen og relevant regulering kan depotselskabet under opfyldelse af
visse betingelser og med henblik pa en effektiv udferelse af sine opgaver delegere visse af sine
opbevaringsopgaver til en eller flere tredjeparter, herunder underdepositarer, som depotselskabet til
enhver tid matte udpege. Sddanne delegerede opgaver ma kun omfatte opbevaring og kontrol af
ejendomsret i overensstemmelse med relevant regulering. | sin udvaelgelse og udpegelse af en
delegeret skal depotselskabet udvise passende dygtighed, omhu og grundighed som kraevet i den
relevante regulering for at sikre, at depotselskabet udelukkende overdrager foreningens aktiver til
opbevaring hos en delegeret, som kan yde et tilstraekkeligt beskyttelsesniveau. Depotselskabets
ansvar pavirkes ikke af det forhold, at udferelsen af hele eller dele af opbevaringsfunktionen
overdrages til en tredjepart.

Som led i den normale udavelse af globale depotforretninger kan depotselskabet fra tid til anden
have indgaet aftaler med andre kunder, foreninger eller tredjeparter om opbevaring og hermed
forbundne tjenesteydelser. Inden for en bankkoncern, som JPMorgan Chase Group, der tilbyder et
varieret udbud af ydelser, kan der fra tid til anden opsta konflikter mellem depotselskabet og de
tredjeparter, til hvem opbevaringen er delegeret. Det kan eksempelvis veere, nar opbevaringsydelsen
er delegeret til et koncernforbundet selskab, som tilbyder et produkt eller en ydelse til en forening og
har en finansiel eller kommerciel interesse i et sadant produkt eller en sadan ydelse, eller nar
opbevaringsydelsen er delegeret til et koncernforbundet selskab, som modtager honorar for andre,
relaterede depotprodukter eller -ydelser, som leveres til foreningerne, herunder f.eks. tjenester i
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forbindelse med valuta, prisfastseettelse eller vaerdiansaettelse. | tilfaelde af en mulig interessekonflikt,
der matte opsta i forbindelse med de normale forretningsaktiviteter, vil depotselskabet til enhver tid
tage hensyn til sine forpligtelser i henhold til relevant regulering.

Ajourferte oplysninger om depotselskabet, en beskrivelse af depotselskabets opgaver, samt af de
interessekonflikter som kan opstd, en beskrivelse af eventuelle opbevaringsopgaver, som
depotselskabet har delegeret, listen over delegerede og underdelegerede og eventuelle
interessekonflikter, som matte opstd som folge af delegeringen. Kan rekvireres hos
Administrationsselskabet.

Depotselskabet har ikke nogen indflydelse pa beslutningsprocessen i forhold til foreningens
investeringer. Depotselskabet er leverander af tjenesteydelser til foreningen og er ikke ansvarlig for
udarbejdelsen af dette dokument og patager sig derfor intet ansvar for ngjagtigheden af
oplysningerne heri.

5.5 Market making-aftale

Foreningen har med Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland indgaet aftale om, at banken,
bla. i Nasdag Copenhagen A/S’ handelssystemer, hver bersdag — med forbehold for seerlige
situationer — stiller priser pa afdelingernes investeringsbeviser med det formal at fremme likviditeten
ved handel med beviserne. Prisstillelsen skal ske med savel kebs- som salgspriser og pa baggrund af
aktuelle emissions- og indl@sningspriser.

Der er ingen omkostninger forbundet med denne aftale.

Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 132

Confidential



6 Kab og salg af beviser

6.1 Kobs- og salgssted

Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland, Issuer Services DK,
tlf. 55 47 51 79, er bevisudstedende institut.

Keb og salg kan ekspederes gennem samtlige Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finlands
filialer. Bestilling kan for andelsklasserne KL 1 endvidere foretages hos evrige pengeinstitutter og
bersmaeglerselskaber.

6.2 Omsaettelighed

En afdelings investorer kan flytte deres midler over i andre afdelinger ved almindeligt keb og salg af
foreningsandele. Omkostninger i den forbindelse bestar af de almindelige satser for keb og salg af
foreningsandele.

Foreningsandelene er som omsaetningspapirer frit omsaettelige. Andelsklasserne KL 2 og KL 3 kan
dog udelukkende ejes af personer der har indgaet en relevant aftale med Nordea Danmark, filial af
Nordea Bank Abp, Finland, og ma alene erhverves som en del af denne aftale. Ingen foreningsandele
har szerlige rettigheder.

Foreningsandele, der er kebt pa det sekundaere marked, kan normalt ikke saelges direkte tilbage til
foreningen. Investorer skal kebe og szelge andele pa et sekundaert marked ved hjalp af en
vaerdipapirhandler og skal muligvis afholde gebyrer i forbindelse hermed. Desuden kan investorer
komme til at betale mere end den eksisterende indre vaerdi, nar de keber andele, samt fa mindre end
den gjeblikkelige indre vaerdi, nar de saelger dem.

6.3 Boarsnotering
Andelsklasserne KL 1 er optaget til handel pa Nasdaqg Copenhagen A/S.

6.4 Tegningsomkostninger

Bestyrelsen har besluttet, at der vil veere lebende emission for nedenstaende afdelinger. Emission skal
dog som minimum vaere mulig en gang om maneden.

Emissionsprisen ved lgbende emission fastseettes ved at dividere formuens veerdi pa
emissionstidspunktet, efter samme princip, som anvendes i arsrapporten, med det samlede antal
foreningsandele i afdelingen. Der tillaegges et belgb til daekning af udgifter ved keb af finansielle
instrumenter og til nedvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning,
annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Emissionsprisen for andelsklasserne KL 1, kan afrundes i overensstemmelse med de af Nasdaq
Copenhagen A/S’ fastsatte regler for handel med investeringsbeviser.

Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland oplyser aktuel emissionspris samt indre
vaerdi for samtlige andelsklasser via foreningens hjemmeside og ligeledes via Nasdag Copenhagen
A/S for de noterede andelsklasser KL 1.

Betaling for andele i lobende emission afregnes kutymemaessigt pa anden dagen efter tegningen
samtidig med registrering af foreningsandelene pa konti i VP Securities A/S.

De maksimale tegningsomkostninger, der betales til foreningen ved nytegning af andele, fremgar af
afsnittet "Bilag”. De omfatter udgifter forbundet med emissionen og med de dertil knyttede keb af
instrumenter, foruden tegningsprovision og eventuelle markedsferingsudgifter.

De angivhe maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usadvanlige
markedsforhold, som medferer en stigning i de @vrige markedsafledte udgifter ved keb af den enkelte
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afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om
de konkrete emissions- og indlesningsomkostninger for samtlige andelsklasser pa sin hjemmeside,
samt for de noterede andelsklasser KL 1, via Nasdag Copenhagen A/S.

6.5 Salgsomkostninger

Foreningen skal pa en investors forlangende indlese vedkommendes foreningsandele.
Indlesningsprisen vil vaere lig med den indre vaerdi med fradrag af et beleb til daekning af udgifter
ved salg af instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indlesningen.

Foreningen skal lebende vaere aben for indlgsning af andele, men kan — nar foreningen ikke kan
fastsaette indre veerdi, eller nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst kan
fastsaette den indre vaerdi, nar foreningen har realiseret de til indlesningen af andelene nedvendige
aktiver — udseette indlesningen. Om udsaettelsen skal der straks gives meddelelse til Finanstilsynet og
tii de kompetente myndigheder i andre medlemsstater af Den Europaeiske Union, hvor
investeringsforeningen markedsferer sine foreningsandele.

Indlgsningsprisen for andelsklasserne KL 1 kan afrundes i overensstemmelse med de af Nasdaqg
Copenhagen A/S' fastsatte regler for handel med investeringsbeviser.

Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland oplyser aktuel indl@sningspris for
samtlige andelsklasser via foreningens hjemmeside og ligeledes via Nasdag Copenhagen A/S for de
noterede andelsklasser KL 1.

De maksimale omkostninger i procent til indlgsning af investorernes andele fremgar af afsnittet
"Bilag”.

De angivne maksimale indlesningsomkostninger kan overskrides i perioder med usaedvanlige
markedsforhold, som medfaerer en stigning i de evrige markedsafledte udgifter ved salg af den enkelte
afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om
de konkrete indlgsningsomkostninger for samtlige andelsklasser pa sin hjemmeside, samt for de
noterede andelsklasser KL 1, via Nasdag Copenhagen A/S.

6.6 Registrering af andele og notering pa navn

Afdelingerne er bevisudstedende, og registrering af andele i en vardipapircentral tjener som
dokumentation for, at en investor ejer en sa stor del af foreningens formue, som det samlede
palydende af registrerede andele i den pagaeldende afdeling udger. Foreningsandele udstedes med
en palydende vaerdi pa 100 kr., medmindre anden palydende veerdi i vedtaegterne. | afdelinger med
andelsklasser fastseettes den palydende vaerdi pa de udstedte andele af bestyrelsen i forbindelse med
etableringen af andelsklasser.

Foreningsandele udstedes lydende pa ihaendehaveren, men kan pa begaering over for indehaverens
kontoferende institut noteres pa navn i foreningens beger af VP Securities A/S, Investor Services,
Nicolai Eigtveds Gade 8, 1402 Kgbenhavn K.

Spergsmal vedrerende navnenotering kan rettes til Nordea Fund Management A/S, filial af Nordea
Funds Oy, Finland.
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7 Regnskab, omkostninger og risiko

71 Finanskalender
Finanskalender udsendes hvert ar inden udgangen af januar via Nasdag Copenhagen A/S.

7.2 Arsrapport

Foreningen forventer at aflaegge arsrapport for det foregaende kalenderar ultimo marts/primo april.
Arsrapporten afleegges i henhold til reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. og den gaeldende
bekendtgerelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger m.v.

Regnskabsaret folger kalenderaret.
Af de finansielle rapporter fremgar bla. de enkelte afdelingers formue og historiske udbytter.
Historiske afkast kan ligeledes findes i de finansielle rapporter samt i de enkelte afdelingers Central

Investorinformation.

Arsrapport og halvarsrapport kan downloades fra www.nordeafunds.com/da

7.3  Administrationsomkostninger

Foreningen har indgdet aftale med Nordea Funds Oy om, at selskabet udferer alle de foret
administrationsselskab pahvilende forpligtelser i henhold til lov om investeringsforeninger
m.v. Nordea Funds Oy udever sin aktivitet i Danmark igennem sin danske filial Nordea Fund
Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland.

Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland er ansvarlig for, at den daglige ledelse
af afdelingerne udeves i overensstemmelse med geaeldende lov, foreningens vedtaegter samt de af
foreningens bestyrelse udstukne retningslinjer og trufne beslutninger.

Bestyrelsen traeffer aftale med Nordea Funds Oy samt Nordea Fund Management, filial af Nordea
Funds Oy, Finland om retningslinjerne for den daglige ledelse og vederlag herfor.
Administrationsomkostningerne sa@ges holdt sa lave som muligt.

Hver afdelings formue, indtaegter og udgifter administreres adskilt fra de evrige afdelinger.

Der aflaegges seerskilt regnskab for hver afdeling og/eller andelsklasse. De samlede
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn,
markedsfering, formidling, portefaljeforvalter og depotselskabet, ma for hver afdeling eller
andelsklasse ikke overstige en vedtaegtsbestemt procentdel af den gennemsnitlige formuevaerdi
inden for regnskabsaret. Salgs- og informationsomkostninger skal ogsa holdes inden for naevnte sats,
i det omfang de ikke finansieres af emissionsindtaegterne.

Faellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne
under hensyntagen til savel deres investerings- og administrationsmaessige ressourceforbrug som
deres gennemsnitlige formue i aret. Ved faellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan
henfares til de enkelte afdelinger. Vederlag til direktion, bestyrelse og tilsyn er eksempler pa
feellesomkostninger for alle afdelinger under administration af Nordea Fund Management, filial af
Nordea Funds Oy, Finland.

De maksimale omkostningsprocenter for de enkelte afdelinger fremgar af afsnittet "Bilag”.

De samlede administrationsomkostninger for de enkelte afdelinger angivet i procent af
gennemsnitsformuen de seneste fem ar fremgar af afsnittet "Bilag”.

Fra den 1. januar 2016 har foreningen betalt ét managementhonorar til administrationsselskabet, jf.
afsnittet “Managementaftale”, der omfatter de totale administrationsomkostninger.
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De totale administrationsomkostninger fremgar af nedenstaende tabel.

Samlede omkostninger 2021 t. kr. DKK
Samlet managementhonorar* 1.065.052
- heraf bestyrelseshonorar 1.984
- heraf afgift til Finanstilsynet 1.026

* Disse omkostninger er betalt til foreningens administrationsselskab og daekker over samtlige labende omkostninger som
foreningen har afholdt. Dette deekker blandt andet betaling for administrationsselskabets varetagelse af den daglige ledelse,
herunder udgifter til bestyrelse, direktion, administrationsselskabets ansatte, revision, generalforsamling, notering pa Nasdag,
market making, registrering i en veerdipapircentral, samtlige udgifter til portefaljeforvalter og depotselskab, udgifter til
markedsfering og distribution, samt gebyrer til Finanstilsynet og andre offentlige myndigheder. Honorarerne for
portefeljeforvaltning, depotselskab, samt for markedsfering og distribution specificeret for de enkelte afdelinger fremgar af
afsnittet "Bilag”.

7.4  Arlige omkostninger i procent (AOP)

Investering Danmark (brancheforening) har i en branchestandard defineret, hvordan og hvornar
nogletallet AOP skal beregnes. AOP samler administrationsomkostninger og foreningernes
handelsomkostninger samt investors handelsomkostninger i form af maksimale emissionstillaeg og
indl@sningsfradrag. Investors gennemsnitlige tidshorisont er sat til syv ar.

| december 2017 blev der indgdet en brancheaftale om i tilknytning til AOP at vise indirekte
omkostninger. Denne aftale bortfalder nar EU-reguleringen PRIIPs (Packaged Retail and Insurance-
based Investment Products) traeder i kraft for investeringsfonde.

De indirekte handelsomkostninger er en estimering af det sakaldte spread, dvs. forskellen mellem
kebs- og salgskurs pa afdelingens beholdning af vaerdipapirer.

Aktuelle AOP for foreningens andelsklasser findes p& www.nordeafunds.com/da

De estimerede indirekte handelsomkostninger fremgar af afsnittet "Bilag” .

7.5 Afdelingernes risici

Afdelingernes risiko vurderes pa en skala fra 1-7, hvor 1 typisk er lav risiko, men ikke risikofri, og 7
typisk er hgj risiko.

Afdelingernes placering pa skalaen er bestemt af afdelingernes kursudsving de seneste fem ar
og/eller repraesentative data, hvor afdelingen ikke har haft 5 ars historik. Afdelingernes placering pa
risikoindikatoren er ikke fast. Kategoriseringen af afdelingerne kan andre sig med tiden. Det skyldes,
at historiske data ikke nedvendigvis giver et preecist billede af afdelingernes fremtidige risikoprofil.

Den til enhver tid geeldende risikoklasse fremgar af afdelingens/andelsklassens centrale
investorinformation, der er tilgaengelig pa www.nordeafunds.com/da.

Afdelinger med hej risiko (risikoindikator 6-7) kan veere udsat for betydelige udsving i deres indre
vaerdi som felge af sammensaetningen af  portefeljerne eller de anvendte
portefaljeforvaltningsmetoder.

Kategorierne i skalaen kan omsaettes til arlige gennemsnitlige kursudsving som vist i nedenstaende
tabel.
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Kategori

N Wk OO N

1

Lig med eller sterre end

25%
15 %
10 %
5%
2%
05%
0,0%

Arlige udsving i %

(standardafvigelse)

Mindre end

25%
15 %
10 %
5%
2%
0,5%

De enkelte afdelinger er pavirket af forskellige typer risici. Disse er anfert i tabellen nedenfor og i de
uddybende forklaringer under tabellen. En markering i tabellen nedenfor betyder, at en risikofaktor
anses for at vaere vaesentlig for den pageeldende afdeling. Risici afviger ikke imellem andelsklasser.

Afdeling

Obligationsafdeling

Obligationer, der er mindre

kursstabile

Gearingsrisiko

Geografisk risiko

Operationel risiko

Kreditrisiko

Modpartsrisiko

Baeredygtighedsrisiko

Aktier KL

Aktier || KL

< | > |Likviditetsrisiko

Basis 1 KL

Basis 2 KL

Basis 3 KL

Basis 4 KL

X | X | XX

X[ XXX

Baeredygtige Aktier KL

> | x| x|>x|>x|>] > |Aktieafdeling

Baeredygtige Obligationer KL

< | x<|x<|x]|x|x]|x|x |vValutarisiko

Danmark KL

Danske aktier fokus KL

Emerging Markets KL

Emerging Markets Enhanced KL

Emerging Stars KL

X|I X[ X|X|X

X | X[ X|X|X

Europe Enhanced KL

European Stars KL

XXX X]|X|[X]X

European High Yield Bonds KL

European Small Cap Stars KL

>

X XXX X]|X]|X

Fonde KL

Global Enhanced KL

Global Small Cap KL

Global Small Cap Enhanced KL

Global Stars KL

Globale Aktier Indeks KL

XX | X[ XX

Globale obligationer KL

X x| x<x<|x<|>x|>x<|><|><|><[|><|><|><]|><]|><]|><|>x<|>x<|>x<|>x]|x]x]>x]|x |Haendelsesrisiko

X | X[ X|X]|X|X
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Afdeling

Obligationer, der er mindre
Baeredygtighedsrisiko

Obligationsafdeling
kursstabile
Gearingsrisiko
Geografisk risiko
Operationel risiko
Kreditrisiko
Likviditetsrisiko
Modpartsrisiko

X< |Aktieafdeling
X< |Valutarisiko

Globale UdbytteAktier KL

>
>
>

HojrenteLande KL

>
>
>

Japan Enhanced KL
Klima og Milje KL

Korte obligationer KL

Korte obligationer Lagerbeskattet
KL

Lange obligationer KL

X | X| X | X
X | X| X | X

Mellemlange obligationer KL
Nordic Small Cap KL
Nordic Stars KL

North America Enhanced KL

X | X | X | X

North American Stars KL

Stabil Balanceret KL
Stabile Aktier KL
Stabile Aktier Akkumulerende KL

>

XX XIX|X]|X]|X

Verdens Obligationsmarkeder KL

Virksomhedsobligationer KL

X | x<|x<|x<|><]|><|x<|x<|x<]|><]|><]|X><]| < |x<]|x]Xx]|Xx]|Xx |Handelsesrisiko
<

Virksomhedsobligationer Hojrente
KL

Aktieafdelinger: Aktieinvesteringer er normalt mindre kursstabile end obligationsinvesteringer.

Der kan veere lgbende udsving pa aktiemarkedet pa grund af den ekonomiske udvikling og saerlige
begivenheder, som fx politiske og lovgivningsmaessige andringer i de lande, hvor virksomhederne er
aktive.

Afdelingerne kan anvende depotbeviser, hvilket medferer en modpartsrisiko.
Specielt for afdeling Basis 1 KL, Basis 2 KL, Basis 3 KL og Stabil Balanceret KL

Nogle af de risikofaktorer udligner dog hinanden, og risikoniveauet ligger derfor inden for det mest
typiske niveau for aktie- eller obligationsforeninger.

Til opgarelse af risikoen i afdeling Stabil Balanceret KL anvendes den absolutte VaR metode.

Specielt for afdeling Aktier KL, Aktier Il KL, Basis 1 KL, Basis 2 KL, Basis 3 KL, Basis 4 KL, Emerging
Stars KL, Emerging Markets KL, Emerging Markets Enhanced KL, Global Enhanced KL, Globale
UdbytteAktier KL, Stabile Aktier KL, Stabile Aktier Akkumulerende KL, Stabil Balanceret KL, Global
Small Cap KL, Klima og Milje KL og Global Stars KL.

Ovenstaende afdelinger har mulighed for at investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.
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China Connect er en metode, hvorved visse Kinesiske A-aktier, kan handles via Hong Kong Stock
Exchange. De involverede berser i China Connect er Shanghai, Shenzhen og Hong Kong. Alle tre
markeder er medlemmer af World Federation of Exchanges. Hong Kong Stock Exchange vil opbevare
de veerdipapirer, der handles igennem China Connect i et nominee depot (kundedepot). Disse
veerdipapirer vil saledes blive opbevaret uden for foreningens depotbank JP. Morgan. Da Hong Kong
Stock Exchange er medlem af World Federation of Exchanges og fordi veerdipapirerne opbevares i et
nominee depot (kundedepot), vurderes denne modpartsrisiko at veere acceptabel.

Obligationsafdelinger: Obligationsinvesteringer er normalt mere kursstabile end aktieinvesteringer.
Obligationsmarkedet kan svinge pa grund af renteudviklingen og sendringer i spaend pa markedet.

Obligationer, der er mindre kursstabile: Obligationsinvesteringer er normalt mere kursstabile end
aktieinvesteringer, men udenlandske obligationer, high yield-obligationer, obligationer fra emerging
markets-lande eller virksomhedsobligationer kan vaere mindre kursstabile end danske stats- og
realkreditobligationer.

Haendelsesrisiko: Haendelser, der ikke kan forudsiges, sdsom pludselige devalueringer, rentefald,
politiske begivenheder osv.

Valutarisiko: Afdelingen investerer i forskellige valutaer, og der er derfor risiko for udsving pa grund
af eendringer i valutakurserne.

Gearingsrisiko: For afdelingen Stabil Balanceret KL er den forventede gearing 300 pct. Den
forventede gearing er beregnet ved at anvende summen af de afledte finansielle instrumenters
nominelle veerdi. Den forventede gearing har til hensigt at give investorerne en forstaelse af
afdelingens gearingsniveau over tid. Afdelingens gearing kan fra dag til dag afvige fra det forventede
niveau (bade hgjere og lavere) og vil veere afhaengig af den strategi, portefeljeforvalteren veelger at
anvende, samt de aktuelle investeringsmuligheder. Den forventede gearing er ikke en regulatorisk
begraensning og bar alene anses som indikativ. Afdelingens arsrapport vil indeholde informationer
om afdelingens faktiske gearing i den forgangne periode.

Geografisk risiko: Investeringerne i denne afdeling er koncentreret i et begraenset geografisk omrade
eller investerer en del af sine midler i et geografisk omrade med sterre usikkerhed end det globale
marked og har derfor en starre risiko for kursudsving end afdelinger, som investerer i et storre
geografisk omrade eller ikke investerer i omrader med sterre usikkerhed.

Operationel risiko: Driftssvigt pa de markeder, hvor afdelingen investerer, pa grund af utilstraekkelige
interne processer, menneskelige ressourcer eller systemer. Dette omfatter sikring af aktiver.

Kreditrisiko: Risiko for misligholdelse fra en udsteder af gaeldsinstrumenter.

Likviditetsrisiko: | tilfaelde af markedsuro i kombination med store indlesninger kan mulighederne for
at afhaende eller re-balancere afdelingens beholdning veere reduceret.

Modpartsrisiko: Safremt afdelingen placerer midler i depotbeviser eller anvender afledte finansielle
instrumenter som led i formueplejen, herunder futures, optioner, indgaelse af teminsforretninger, kan
der opsta risiko forbundet med, at modparten ikke lever op til sine forpligtelser.

Baeredygtighedsrisici: En miljg-, samfunds- eller ledelsesmaessig ("ESG") begivenhed, der kan
medfere betydelig negativ indvirkning pa veerdien af en investering.

7.6 Beeredygtighedsrisici

Ved baeredygtighedsrisiko forstas en milje-, samfunds- eller ledelsesmaessig ("ESG") begivenhed
eller omsteaendighed, som, hvis den indtraeffer, kan pavirke veerdien af investeringen vaesentligt
negativt.

Eksempler pa baeredygtighedsrisiko inkluderer:
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- Klimarelateret risiko: De gkonomiske risici som udger eksponering til udstedere som
potentielt kan bidrage til, eller pavirkes af klimaaendringer. Dette inkluderer fysisk klima-
risiko, for eksempel alvorlige vejrforhold grundet klimasendringer, som kan pavirke
virksomheden der investeres i, og dermed medfere at visse lande har en hgjere klima-
relateret risiko, men ogsa klimaomstillings-risici sdsom politiske tiltag, teknologi, og
forbrugeradfeaerd, som kan have en negativ effekt pa en virksomhed.

- Social risiko: Risikoen for enhver negativ ekonomisk indvirkning pa udstederen som folge af
de nuvaerende potentielle virkninger af sociale faktorer, sasom ulighed og arbejdsforhold.

- Selskabsledelsesrelateret risiko: Risici for enhver negativ finansiel indvirkninger pa
udsteder, som folge af de aktuelle potentielle virkninger af governance-faktorer, sasom
bestikkelse og korruption.

Baeredygtighedsrisici er inkluderet i investeringsbeslutninger, som en del af den overordnede risiko

vurdering, og overvejes sammen med andre traditionelle risici sdsom markeds-, kredit-, og likviditets
risiko. Baeredygtighedsrisiko kan have en betydelig indvirkning pa traditionelle investeringsrisici, og

kan veere en faktor som bidrager til deres materialitet.

Portfeljeforvaltere og analytikere har adgang til relevant ESG information, som ger det muligt at
identificere baeredygtighedsrisiko indenfor det investerbare univers. ESG dataen og information fra
eksterne udbydere, supplementeres af NAMs interne proprietaere ESG vaerktojer, som er udviklet til
anvendelse i udvalgte investeringsteams og i NAMs team for ansvarlige investeringer. Disse
vaerktojer, som inkluderer en proprieteer ESG data motor, tilsigter at fremme NAMs
portefoljeforvalteres forstaelse og vurdering af baeredygtighedsrisiko.

For at understotte integration af baeredygtighedsrisici i investeringsbeslutninger foretaget af NAMs
investeringsteam, integrerer NAMs Risk & performance team, hvor det er relevant, ESG analyser i
den risiko-rapportering som stilles til radighed for analytikere og portefeljeforvaltere pa daglig basis.
Yderligere ekspertise inden for baeredygtighedsrisikoens sfaere kan stilles til radighed for analytikere
som er en del af NAMs team for ansvarlige investeringer, som er ansvarlige for at understatte NAMs
analytikere og portefaljeforvaltere, som er ultimativt ansvarlige for processen for
investeringsbeslutninger.

Nordea Funds Risikostyringsfunktion, som er uafhangig af NAMs investeringsafdeling, udferer
risikotilsyn, monitorering, og eskalering, baseret pa etablerede politikker.

Eksempler pa baeredygtighedsrisiko, og hvordan denne indgar i vores investeringsproces, fremgar af
erklaeringen Statement on sustainability risk

7.6.1 Seerligt for Klima & Milje

Eksponering til baeredygtighedsrisiko kan aldrig fuldkommen undgas, og realiseringen af en eller flere
baeredygtighedsrisici kan have en negativ indvirkning pa afdelingens afkast, og kan age risikoen for
tab.

Baeredygtighedsrisiko kan endvidere have indvirkning pa traditionelle investeringsrisici (sasom
markeds-, kredit-, og likviditetsrisiko). For eksempel ved at begraense det investerbare univers i
afdelingen, kan afdelingen eksponeres til en foreget koncentrationsrisiko, som isoleret set kan
resultere i hojere volatility og en hejere risiko for tab.

Afdelingen anvender en raekke tiltag som anfert nedenfor, som forventes at afbede og reducere de
potentielle baeredygtighedsrisici som afdelinger kan eksponeres for.

1. Afdelingen anvender saerlige minimums-eksklusions filtre som gaelder for hele
virksomheden, hvorved specifikke sektorer og/eller finansielle instrumenter ekskluderes fra
det investerbare univers for afdelingen.

2. Derudover, er hver investering som en del af investeringsudvaelgelsesprocessen underlagt
en vurdering som tilsikrer at investeringen er beeredygtig, hvilket inkluderer en “ger ingen
vaesentlig skade”(DNSH, Do No Signficant Harm) analyse. Dette forklares yderligere i vores
artikel 10 erklzering, som kan findes pa foreningens hjemmeside.
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3. Som et supplement, anvender afdelingen specifikke investeringsgraenser pa afdelingsniveau,
i trad med afdelingens baeredygtige investeringsmal (for eksempel temaer sasom klima og
miljo).

4. Som en del af due diligence procesessen for investering, vurderer NAM baeredygtighedsrisici,
herunder deres materialitet, som en del af den overordnede risikovurdering. Ved identifikation
af baeredygtighedsrisiko og integrering heraf i investeringsprocessen, tilsigter NAM at
minimere realiseringen af baeredygtighedsrisici-relaterede scenarier.

Nordea Funds har udfert en vurdering af baeredygtighedsrisiko for afdelingen, med henblik pa at
overveje indvirkningen af baeredygtighedsrisiko pa afkastet for afdelingen Klima og Milje. Nordea
Funds har identificeret og vurderet de specifikke faktorer for baeredygtighedsrisiko som afdelingen
Klima og Miljo er eksponeret overfor, og den sandsynlige indvirkning og materialitet af
eksponeringen til baeredygtighedsrisiko for afdelingen Klima og Milje. Resultatet af vurderingen
fremgar af sektionen "Afdelingernes risici”, og baeredygtighedsrisiko for afdelingen Klima og Milje
vurderes som lav.

7.7  Generelle oplysninger

Nordea Funds Oy er forpligtet til pa en investors anmodning at udlevere supplerende oplysninger for
afdelingerne om de kvantitative graenser, der gaelder for foreningens risikostyring, og om de metoder,
Nordea Funds Oy har valgt for at sikre, at disse graenser til enhver tid folges, samt oplysninger om den
seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i
afdelingerne.

For afdelinger, der investerer direkte eller indirekte i finansielle indeks, bestemmes
rebalanceringsfrekvensen for disse finansielle indeks af indeksudbyderen. Omkostningerne for en
afdeling, nar disse finansielle indeks rebalanceres, er ubetydelige.
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7.8 Registrering af benchmarkudbydere

Af art. 36 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (2016/1011) vedrerende brug af indeks som
benchmarks fremgar det, at benchmarkudbydere/-administratorer skulle godkendes af og optages i
ESMA's offentlige register inden udgangen af maj 2020. Tredjelandsadministratorer skal godkendes
og registreres senest den 31. december 2023.

Safremt en anvendt benchmarkadministrator registreres i ESMA's offentlige register, offentliggeres
denne information i prospektet. Registrering af tredjelandsadministratorer fremgar senest af farst
offentliggjorte prospekt efter 1. januar 2024.

Folgende anvendte benchmarkudbydere/-administratorer er endnu ikke optaget i ESMA's offentlige
register over administratorer i medfer af art. 36 i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(2016/1011) vedrerende brug af indeks som benchmarks:

Benchmarkudbydere Benchmarkindeks

Bloomberg e BarCap US Credit Bond Index hedged til DKK

FTSE Russell e  Russell 3000

ICE BofAML . lC[E BoFAML Euro Corparate Index hedged
til DKK

e |CE BoFAML European Currency Non-
Financial High Yield Constrained Index
hedged til DKK

e |CE BoFAML Global High Yield Constrained
Index hedged til DKK

J.P. Morgan e J.P. Morgan EMBI Global Diversified hedged
til DKK

e J.P. Morgan Global Government Bond Index
(unhedged)

MSCI e MSCI All Countries World Indes med
nettoudbytte reinvesteret

e  MSCI Emerging Markets Europe 10/40 med
nettoudbytte reinvesteret

e  MSCI Emerging Markets med nettoudbytte
reinvesteret

e  MSCI Europa med nettoudbytte reinvesteret

e  MSCI Europa Small Cap med nettoudbytte
reinvesteret

e  MSCI Japan med nettoudbytte reinvesteret

e MSCI North America med nettoudbytte
reinvesteret

e  MSCI USA med nettoudbytte reinvesteret

e  MSCI World med nettoudbytte reinvesteret
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Benchmarkudbydere Benchmarkindeks

e MSClI World Small Cap Index med
nettoudbytte reinvesteret

Nordea Market e Nordea Constant Maturity 2 ar Government
Bond Index

e Nordea Constant Maturity 3 ar Government
Bond Index

e Nordea Constant Maturity 5 ar Government
Bond Index

e Nordea Constant Maturity 7 ar Government

Bond Index
Carnegie e Carnegie Small Cap CSX Return Nordic
Nasdaq e OMX Copenhagen Benchmark Cap_NI med

nettoudbytte reinvesteret.

Hedge Fund Research, Inc. e HFRX Global Hedge Fund Index

7.9 Fastholdelse af risikoprofil

For at fastholde afdelingernes risikoprofil er der fastsat rammer for den enkelte afdeling. De
forskellige typer rammer er beskrevet nedenfor, mens de specifikke rammer er beskrevet i afsnittet
under den enkelte afdeling i afsnittet "Afdelingernes investeringer, afkast og risiko".
Risikoprofilen er ligeledes geaeldende for afdelingens underliggende andelsklasser og afviger ikke
imellem andelsklasserne.
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Afdeling

Tracking error

Modificeret varighed

Kreditating

Sektorbegransning

Korrelation

Emerging Markets Enhanced KL

Emerging Stars KL

Europe Enhanced KL

European Stars KL

European High Yield Bonds KL

European Small Cap Stars KL

Fonde KL

Global Enhanced KL

Global Small Cap KL

Global Small Cap Enhanced KL

Global Stars KL

XX X|X|X|X]|X]|X]X]|X]|X |Marked

Globale Aktier Indeks KL

Globale obligationer KL

Globale UdbytteAktier KL

HgjrenteLande KL

Japan Enhanced KL

X | X | X | X

Klima og Milje KL

Korte obligationer KL

Korte obligationer Lagerbeskattet KL

Lange obligationer KL

Mellemlange obligationer KL

X[ XXX

Nordic Small Cap KL

Nordic Stars KL

North America Enhanced KL

North American Stars KL

Stabil Balanceret KL

Stabile Aktier KL

Stabile Aktier Akkumulerende KL

Verdens Obligationsmarkeder KL

Virksomhedsobligationer KL

Virksomhedsobligationer Hajrente KL
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Markedsbegraensning: Der er begraensning for hvilke markeder, afdelingen ma investere pa.

Tracking error begreensning: Der er begraensning for, hvor meget afdelingens investeringer ma
afvige fra afdelingens benchmark. Dette males ved negletallet tracking error.

Varighedsbegraensning: Der er begreensning for, hvor meget afdelingen ma pavirkes af
renteaendringer. Dette males ved afdelingens modificerede varighed.

Kreditratingbegraensning: Der er begraensning pa den kreditrating, som obligationer skal have for at
indga i afdelingens portefolje.

Vurdering af afdelingens veerdipapirer sker ikke udelukkende og automatisk pa baggrund af
kreditratings fra kreditvurderingsbureauer, men ud fra en konkret vurdering. Risikoen ved det enkelte
vaerdipapir samt denne risikos effekt pa afdelingens samlede risiko monitoreres lebende ud fra
interne kreditvurderingsmetoder og risikovurderingsprocesser.

Sektorbegraensning: Der er begraensning p3a, hvilke sektorer afdelingen ma eller skal investere i, samt
eventuelt hvor meget der ma investeres i hver sektor.

Korrelation: Pa baggrund af risikostyring veelges obligationer i forskellige regioner og sektorer, og det
udnyttes, at aktierne ikke beveaeger sig i takt.

8 Vedtaegter og Central investorinformation

Foreningens vedtaegter er en integreret del af dette prospekt og vil medfelge i tilfeelde af at
prospektet enskes udleveret. Der er desuden udarbejdet Central investorinformation dokument, der
angiver de vaesentligste oplysninger for hver afdeling.

Vedtaegter, prospekt og central investorinformation kan rekvireres uden omkostninger ved
henvendelse til foreningen eller pa www.nordeafunds.com/da

9 Skat og udbytte

9.1 Skattemaessige forhold

Nedenfor gennemgas hovedprincipperne for beskatning af afdelingernes afkast. For investorer, der
ikke er fuldt skattepligtige til Danmark, eller som anvender forskudt regnskabsar, kan der geelde
saerlige regler, der ikke er beskrevet i neerveerende prospekt. Hovedprincipperne for beskatning er
ligeledes geeldende for afdelingens underliggende andelsklasser og afviger ikke imellem
andelsklasserne.
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http://www.nordeafunds.com/da

Afdeling

Realisationsbeskattet

aktieafdeling

Realisationsbeskattet ren

obligationsafdeling

Realisationsbeskattet

obligationsafdeling, hvor

der kan investeres i andet

end obligationer

Lagerbeskattet afdeling,
der ikke udbetaler

udbytter

Lagerbeskattet afdeling,

der udbetaler udbytter

Baeredygtige Aktier KL

>

Beeredygtige Obligationer KL

Danmark KL

Danske aktier fokus KL

Emerging Markets KL

Emerging Markets Enhanced KL

Emerging Stars KL

Europe Enhanced KL

European Stars KL

XXX X|X]|X]|X

European High Yield Bonds KL

X*

European Small Cap Stars KL

x

Fonde KL

Global Enhanced KL

Global Small Cap KL

Global Small Cap Enhanced KL

Global Stars KL

Globale Aktier Indeks KL

x| X | XXX

Globale obligationer KL

Globale UdbytteAktier KL

HejrenteLande KL

Japan Enhanced KL

Klima og Milje KL

Korte obligationer KL

Korte obligationer Lagerbeskattet KL

Lange obligationer KL

Mellemlange obligationer KL

Nordic Small Cap KL

Nordic Stars KL

North America Enhanced KL

North American Stars KL

X | X | XX

Stabil Balanceret KL

Stabile Aktier KL

Stabile Aktier Akkumulerende KL

Verdens Obligationsmarkeder KL
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Afdeling

der kan investeres i andet

Realisationsbeskattet ren
end obligationer

> | obligationsafdeling
Lagerbeskattet afdeling,
der ikke udbetaler
Lagerbeskattet afdeling,
der udbetaler udbytter

obligationsafdeling, hvor
udbytter

Realisationsbeskattet

aktieafdeling
Realisationsbeskattet

Virksomhedsobligationer KL

Virksomhedsobligationer Hajrente KL X

* Skattestyrelsen har tilkendegivet, at realisationsbeskattede obligationsbaserede afdelinger, der indeholder obligationer som
skattemaessigt ikke kan klassificeres som gaeld omfattet af kursgevinstloven, eksempelvis hybrid kernekapital, ikke kan anses
for rene obligationsbaserede afdelinger. P& denne baggrund tilbageholdes udbytteskat ud fra almindelige principper om
udbytteskat.

Realisationsbeskattet aktieafdeling

Afdelingens skattemaessige forhold

Afdelingen er skattefri. Fra januar 2022 palsegges der dog afdelingen en endelig skat pa 15 pct. af
udbytte fra danske selskaber mv., som udbetaler udbytte til denne afdeling.

Udbetaling af udbytte kan ske én gang arligt.

| afdelingen opgeres et udbytte, der opfylder kravene til minimumsindkomsten fastsat i
skattelovgivningen.

| forbindelse med udlodning af udbytte indeholder afdelingen saedvanlig udbytteskat. | henhold til
gaeldende regler skal der indeholdes 27 pct. som udbytteskat, medmindre det godtgeres, at der ikke
skal indeholdes udbytteskat. Udbytteskatten udger dog kun 25 pct. for sa vidt angar udbytte til danske
selskaber.

Investorer, der er personer
Beskatningsreglerne tager sigte pa at beskatte afkast opnaet gennem afdelingen efter tilsvarende
principper, som gaelder ved direkte investering i tilsvarende vaerdipapirer.

Udbytter fra afdelingen medregnes i det ar, hvori udbyttet er deklareret pa generalforsamlingen.

Udbytte fra aktiebaserede afdelinger beskattes som aktieindkomst.

Beviserne behandles skattemaessigt som aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked.
Gevinst pa beviserne beskattes som aktieindkomst. Tab pa beviserne kan modregnes i gevinster pa
andre aktier (der er optaget til handel pa et reguleret marked) og/eller andre aktiebaserede beviser
samt udbytter (der beskattes som aktieindkomst) fra de naevnte papirer. Uudnyttede tab kan
eventuelt overfores til udnyttelse hos aegtefaellen eller fremfares til udnyttelse i efterfelgende
indkomstar.

Investorer, der er selskaber mv.

Udbytter fra afdelingen medregnes hos selskaber mv. i det ar, hvori udlodningen er deklareret pa
generalforsamlingen. Udbytter medregnes fuldt ud ved opgerelsen af investors
selskabsskattepligtige indkomst.

Selskabsinvestorer beskattes efter et lagerprincip, dvs. at investoren skal medregne alle realiserede
og urealiserede avancer og tab inden for indkomstaret, uanset ejertiden pa beviserne.

Har investoren fremfarte tab pa aktier for perioden 2002 — 2009 (inkl.), eller har investoren opgjort en
nettokurstabssaldo i forbindelse med skattereformens ikrafttreeden pr. indkomstaret 2010, kan bade
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fremforte tab og nettokurstabssaldoen anvendes til at nedsaette eventuelle (realiserede og
urealiserede) avancer pa beviserne.

Investorer, der er pensionsafkastskattepligtige

Afkast af pensionsopsparing er skattepligtig efter pensionsafkastbeskatningslovens regler. Som
udgangspunkt beregnes der pensionsafkastskat med 15,3 pct. af udbytter, der udloddes, samt af arets
realiserede og urealiserede avancer/tab pa beviset.

Realisationsbeskattet ren obligationsafdeling

Afdelingens skattemaessige forhold
| afdelingen opgeres en udlodning, der opfylder kravene til minimumsindkomsten i
skattelovgivningen.

| forbindelse med udlodning af udbytte skal afdelingen ikke indeholde ssedvanlig udbytteskat, idet
afdelingen udelukkende anbringer formuen i obligationer.

Skattestyrelsen har tilkendegivet, at hvis en afdeling investerer i obligationer som skattemaessigt ikke
kan klassificeres som geeld omfattet af kursgevinstloven, eksempelvis hybrid kernekapital, vil
afdelingen skifte klassifikation og ikke anses som en ren obligationsafdeling. Afdelingen klassificeres
i stedet som en "Realisationsbeskattet obligationsafdeling, hvor der kan investeres i andet en
obligationer”. De skattemaessige forhold for en sadan afdeling beskrives i afsnittet omhandlende
denne type afdeling.

Investorer, der er personer
Beskatningsreglerne tager sigte pa at beskatte afkast opnaet gennem afdelingen efter tilsvarende
principper, som geelder ved direkte investering i tilsvarende vaerdipapirer.

Udbytter fra afdelingen medregnes i det ar, hvori udbyttet udbetales.

Gevinst og tab pa beviserne medregnes i kapitalindkomsten. Udbyttet beskattes som kapitalindkomst.
Gevinst og tab medregnes som hovedregel ved realisation af beviserne, Hvis investor imidlertid
anvender lagerprincippet ved opgarelsen af gevinst og tab pa bersnoterede fordringer (obligationer),
skal investor ogsa anvende lagerprincippet ved opgerelsen af gevinst og tab pa beviser i afdelingen.

Investorer, der er selskaber mv.
Udbytter fra afdelingen medregnes hos selskaber mv. i det ar, hvori udbyttet udbetales. Udbytter
medregnes fuldt ud ved opgerelsen af investors selskabsskattepligtige indkomst.

Selskabsinvestorer beskattes efter et lagerprincip, dvs. at investor skal medregne alle realiserede og
urealiserede avancer og tab inden for indkomstaret, uanset ejertiden pa beviserne.

Har investor fremferte tab pa aktier eller aktiebaserede investeringsbeviser for perioden 2002 — 2009
(inkl.), eller har investor opgjort en nettokurstabssaldo i forbindelse med skattereformens
ikrafttraeden pr. indkomstaret 2010, kan bade fremfarte tab og nettokurstabssaldoen anvendes til at
nedsatte eventuelle (realiserede og urealiserede) avancer pa beviserne.

Investorer, der er pensionsafkastskattepligtige

Afkast af pensionsopsparing er skattepligtig efter pensionsafkastbeskatningslovens regler. Som
udgangspunkt beregnes der pensionsafkastskat med 15,3 pct. af udbytter, der udloddes, samt af arets
realiserede og urealiserede avancer/tab pa beviset.

Specielt for Fonde KL, Mellemlange obligationer KL, Korte obligationer KL og Lange obligationer KL
Afdelingen er skattefri. Udbytte udbetales to gange om aret med et aconto udbytte den 15. september
og det endelige udbytte pa den ordinaere generalforsamling det efterfelgende ar. Udbytte udbetales
direkte til investorens konto i det kontoferende pengeinstitut via VP Securities A/S.
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Realisationsbeskattet obligationsafdeling, hvor der kan investeres i andet end obligationer

Afdelingens skattemaessige forhold
Afdelingen er skattefri. Udbetaling af udbytte kan ske én gang arligt. Udbytte udbetales direkte til
investors konto i det kontoferende pengeinstitut via VP Securities A/S.

| afdelingen opgeres en udlodning, der opfylder kravene til minimumsindkomsten i
skattelovgivningen.

| forbindelse med udlodning af udbytte indeholder afdelingen saedvanlig udbytteskat. | henhold til
geeldende regler skal der indeholdes 27 pct. som udbytteskat, medmindre investor godtger, at der ikke
skal indeholdes udbytteskat.

Investorer, der er personer
Beskatningsreglerne tager sigte pa at beskatte afkast opnaet gennem afdelingen efter tilsvarende
principper, som gaelder ved direkte investering i veerdipapirer.

Udbytter fra afdelingen medregnes i det ar, hvori udbyttet udbetales. Udbyttet beskattes som
kapitalindkomst.

Gevinst og tab pa beviserne medregnes i kapitalindkomsten. Gevinst og tab medregnes som
hovedregel ved realisation af beviserne. Hvis investor imidlertid anvender lagerprincippet ved
opgerelsen af gevinst og tab pa bersnoterede fordringer (obligationer), skal investor ogsa anvende
lagerprincippet ved opgerelsen af gevinst og tab pa beviser i afdelingen.

Investorer, der er selskaber mv.
Udbytter fra afdelingen medregnes hos selskaber mv. i det ar, hvori udbyttet udbetales. Udbytter
medregnes fuldt ud ved opgarelsen af investors selskabsskattepligtige indkomst.

Selskabsinvestorer beskattes efter et lagerprincip, dvs. at investor skal medregne alle realiserede og
urealiserede avancer og tab inden for indkomstaret, uanset ejertiden pa beviserne. Har investor
fremforte tab pa aktier eller aktiebaserede investeringsbeviser for perioden 2002 — 2009 (inkL.), eller
har investor opgjort en nettokurstabssaldo i forbindelse med skattereformens ikrafttraeden pr.
indkomstaret 2010, kan bade fremferte tab og nettokurstabssaldoen anvendes til at nedseette
eventuelle (realiserede og urealiserede) avancer pa beviserne.

Investorer, der er pensionsafkastskattepligtige

Afkast af pensionsopsparing er skattepligtig efter pensionsafkastbeskatningslovens regler. Som
udgangspunkt beregnes der pensionsafkastskat med 15,3 pct. af udbytter, der udloddes, samt af arets
realiserede og urealiserede avancer/tab pa beviset.

Lagerbeskattet afdeling, der ikke udbetaler udbytter

Afdelingens skattemaessige forhold

Afdelingen er oprettet som et investeringsselskab i henhold til selskabsskattelovens § 3, stk. 1. nr.19,
og afdelingen er som udgangspunkt fritaget for beskatning. Normalt palaegges der dog afdelingen
en endelig skat pa 15 pct. af udbytter fra danske selskaber mv., som udbetaler udbytte til denne
afdeling.

Afdelingen er akkumulerende.
Investorer, der er personer
Investorerne beskattes hvert ar af arets stigning i veerdien af deres beviser i afdelingen, mens der er

fradrag for arets fald i denne vaerdi — sakaldt lagerbeskatning.

Lagerbeskatning sker pa grundlag af forskellen mellem bevisernes veerdi ved henholdsvis arets
slutning og begyndelse (kalenderarsregnskab).

Gevinst og tab pa beviserne medregnes i kapitalindkomsten.
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Beviseriafdelingen kan indga i virksomhedsskatteordningen. Her beskattes gevinster og tab ligeledes
efter lagerprincippet. Gevinster og tab indgar i virksomhedens beskatningsgrundlag og beskattes
med den forelobige virksomhedsskat. Den endelige beskatning afhaenger af virksomhedens resultat,
herunder gevinst og tab pa beviserne i investeringsselskabet og de individuelle forhold i
virksomhedsskatteordningen.

Seerligt for afdelingen Stabile Aktier Akkumulerende:
Gevinst og tab pa beviserne medregnes i aktieindkomsten. Fra skattearet 2022 medregnes gevinst og
tab pa beviserne i kapitalindkomsten.

Investorer, der er selskaber

For investorer, der er selskaber, geelder samme regler som for personer: Investor skal medregne
avancer og tab efter lagerprincippet. Dette gaelder uanset ejertiden pa beviserne. Avancer og tab
medregnes ved opgerelsen af den selskabsskattepligtige indkomst.

Investorer, der er pensionsafkastskattepligtige

Afkast af pensionsopsparing er skattepligtig efter pensionsafkastbeskatningslovens regler. Som
udgangspunkt beregnes der pensionsafkastskat med 15,3 pct. af arets realiserede og urealiserede
avancer/tab pa beviset.

Lagerbeskattet afdeling, der udbetaler udbytter

Afdelingens skattemaessige forhold

Afdelingen er oprettet som et investeringsselskab i henhold til aktieavancebeskatningslovens § 19, og
afdelingen er som udgangspunkt fritaget for beskatning. Normalt palaegges der dog afdelingen en
endelig skat pa 15 pct. af udbytter fra danske selskaber mv., som udbetaler udbytte til denne afdeling.

Afdelingen er udloddende. Dette pavirker imidlertid ikke afdelingens skattemaessige status, idet
beskatning efter selskabsskattelovens & 3, stk. 1, nr. 19, sker pa samme made, uanset om afdelingen
udlodder udbytter eller akkumulerer formueafkastet.

| forbindelse med udlodning af udbytte indeholdes der seedvanlig udbytteskat. | henhold til geeldende
regler skal der indeholdes 27 pct. som udbytteskat, medmindre investoren godtger, at der ikke skal
indeholdes udbytteskat. Udlodninger til danske selskaber belaegges en udbytteskat pa 25 pct.

Investorer, der er personer
Investorerne beskattes hvert ar af arets stigning i veerdien af deres beviser i afdelingen, mens der er
fradrag for arets fald i denne vaerdi — sakaldt lagerbeskatning.

Lagerbeskatning sker pa grundlag af forskellen mellem bevisernes veerdi ved henholdsvis arets
slutning og begyndelse.

Gevinst og tab pa beviserne medregnes i kapitalindkomsten.

Udbytter fra afdelingen medregnes i det ar, hvor udbyttet udbetales. Udbyttet beskattes som
kapitalindkomst.

Beviseriafdelingen kan indga i virksomhedsskatteordningen. Her beskattes gevinster og tab ligeledes
efter lagerprincippet. Gevinster og tab indgar i virksomhedens beskatningsgrundlag og beskattes
med den forelebige virksomhedsskat. Den endelige beskatning afhaenger af virksomhedens resultat,
herunder gevinst og tab pa beviserne i investeringsselskabet og de individuelle forhold i
virksomhedsskatteordningen.

Investorer, der er selskaber

Investorer, der er selskaber skal medregne avancer og tab efter lagerprincippet. Dette geelder uanset
gjertiden pa beviserne. Avancer og tab samt udbytter medregnes ved opgerelsen af den
selskabsskattepligtige indkomst.
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Investorer, der er pensionsafkastskattepligtige

Afkast af pensionsopsparing er skattepligtig efter pensionsafkastbeskatningslovens regler. Som
udgangspunkt beregnes der pensionsafkastskat med 15,3 pct. af udbytter, der udloddes samt af arets
realiserede og urealiserede avancer/tab.

9.2 Udbytte

Udloddende afdelinger/andelsklasser udbetaler udbytte til investorerne efter vedtagelse pa den
arlige ordinaere generalforsamling. Endvidere kan der i udloddende afdelinger/andelsklasser efter
regnskabsarets afslutning, men inden ordinaer generalforsamling afholdes, foretages udlodning, der
opfylder de i ligningslovens § 16 C anferte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen
undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et
yderligere belgb. P4 den ordinaere generalforsamling godkendes starrelsen af udlodningen.
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10 Bilag

10.1 Managementhonorar

Managementhonoraret for den enkelte afdeling/andelsklasse beregnes efter nedenstaende satser
pa baggrund af kursveerdien af arets gennemsnitsformue placeret i disse.

Kurtage, spreads og alle

ovrige

handelsudgifter

m.v.

forbindelse med kob af

afdelingernes/andelsklassens instrumenter indgar ikke i managementhonoraret.

Afdeling/Andelsklasse Managementhonorar
Aktier KL 1 1,44%
Aktier KL 2 0,72%
Aktier Il KL 1 1,43%
Aktier Il KL 2 0.72%
Basis 1 KL 1 0,89%
Basis 1 KL 2 0,49%
Basis 2 KL 1 1,11%
Basis 2 KL 2 0,71%
Basis 3 KL 1 1,25%
Basis 3 KL 2 0,85%
Basis 4 KL 1 1,35%
Basis 4 KL 2 0,95
Baeredygtige Aktier KL 1 1,05%
Baeredygtige Aktier KL 2 0,53%
Beaeredygtige Aktier KL 3 0,53%
Beaeredygtige Obligationer KL 1 0,75%
Baeredygtige Obligationer KL 2 0,38%
Beeredygtige Obligationer KL 3 0,38%
Danmark KL 1 1,35%
Danmark KL 2 0,68%
Danske aktier fokus KL 1 1,48%
Danske aktier fokus KL 2 0,74%
Emerging Markets KL 1 1,57%
Emerging Markets KL 2 0,79%
Emerging Markets Enhanced KL 1 0,65%
Emerging Markets Enhanced KL 2 0,33%
Emerging Stars KL 1 1,59%
Emerging Stars KL 2 0,80%
Emerging Stars KL 3 0,80%
Europe Enhanced KL 1 0,58%
Europe Enhanced KL 2 0,29%
European Stars KL 1 1,36%
European Stars KL 2 0,68%
European High Yield Bonds KL 1 1,08%
European High Yield Bonds KL 2 0,54%
European Small Cap Stars KL 1 1,44%
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Afdeling/Andelsklasse Managementhonorar
European Small Cap Stars KL 2 0,72%
Fonde KL 1 0,52%
Fonde KL 2 0,28%
Global Enhanced KL 1 0,58%
Global Enhanced KL 2 0,29%
Global Small Cap KL 1 1,39%
Global Small Cap KL 2 0,70%
Global Small Cap Enhanced KL 1 0,65%
Global Small Cap Enhanced KL 2 0,33%
Global Stars KL 1 1.57%
Global Stars KL 2 0,79%
Global Stars KL 3 0,79%
Globale Aktier Indeks KL 1 0.53%
Globale Aktier Indeks KL 2 0,28%
Globale obligationer KL 1 0,85%
Globale obligationer KL 2 0,43%
Globale UdbytteAktier KL 1 1,50%
Globale UdbytteAktier KL 2 0,75%
HojrenteLande KL 1 1,14%
HgjrenteLande KL 2 0,57%
Japan Enhanced KL 1 0,57%
Japan Enhanced KL 2 0,29%
Klima og Miljo KL 1 1,49%
Klima og Milje KL 2 0,75%
Korte obligationer KL 1 0,27%
Korte obligationer KL 2 0,16%
Korte obligationer Lagerbeskattet KL 1 0.27%
Korte obligationer Lagerbeskattet KL 2 0,16%
Lange obligationer KL 1 0,52%
Lange obligationer KL 2 0,30%
Mellemlange obligationer KL 1 0,50%
Mellemlange obligationer KL 2 0.29%
Nordic Small Cap KL 1 1,42%
Nordic Small Cap KL 2 0,71%
Nordic Stars KL 1 1,40%
Nordic Stars KL 2 0,70%
North America Enhanced KL 1 0,60%
North America Enhanced KL 2 0,30%
North American Stars KL 1 1,43%
North American Stars KL 2 0,72%
Stabil Balanceret KL 1 1.17%
Stabil Balanceret KL 2 0,77%
Stabile Aktier KL 1 1,54%
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Afdeling/Andelsklasse Managementhonorar
Stabile Aktier KL 2 0,77%
Stabile Aktier Akkumulerende KL 1 1,54%
Stabile Aktier Akkumulerende KL 2 0,77%
Verdens Obligationsmarkeder KL 1 0,97%
Verdens Obligationsmarkeder KL 2 0,49%
Virksomhedsobligationer KL 1 0,83%
Virksomhedsobligationer KL 2 0,44%
Virksomhedsobligationer Hajrente KL 1 1,15%
Virksomhedsobligationer Hajrente KL 2 0,58%

10.2 Indirekte handelsomkostninger

Afdeling/Andelsklasse Indirekte handelsomkostninger
Aktier KL 0,05%
Aktier 1l KL 0,05%
Basis 1 KL 0,13%
Basis 2 KL 0,13%
Basis 3 KL 0,10%
Basis 4 KL 0,10%
Beeredygtige Aktier KL 0,02%
Baeredygtige Obligationer KL 0,06%
Danmark KL 0,10%
Danske aktier fokus KL 0,19%
Emerging Markets KL 0,01%
Emerging Markets Enhanced KL 0,02%
Emerging Stars KL 0,06%
Europe Enhanced KL 0,02%
European Stars KL 0,06%
European High Yield Bonds KL 0,10%
European Small Cap Stars KL 0,06%
Fonde KL 0,02%
Global Enhanced KL 0,01%
Global Small Cap KL 0,07%
Global Small Cap Enhanced KL 0,09%
Global Stars KL 0,04%
Globale Aktier Indeks KL 0,00%
Globale obligationer KL 0,11%
Globale UdbytteAktier KL 0,01%
HojrenteLande KL 0,53%
Japan Enhanced KL 0,02%
Klima og Milje KL 0,05%
Korte obligationer KL 0,03%
Korte obligationer Lagerbeskattet KL 0,03%
Lange obligationer KL 0,03%
Mellemlange obligationer KL 0,03%
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Nordic Small Cap KL 0,07%
Nordic Stars KL 0,05%
North America Enhanced KL 0,00%
North American Stars KL 0,03%
Stabil Balanceret KL 0,21%
Stabile Aktier KL 0,05%
Stabile Aktier Akkumulerende KL 0,04%
Verdens Obligationsmarkeder KL 0,30%
Virksomhedsobligationer KL 0,23%
Virksomhedsobligationer Hajrente KL 0,03%

10.3 Honorarer til depotselskabet og Portefaljeforvalter

Honoraret til depotselskab og for portefeljeforvaltning afholdes af administrationsselskabet og er
indeholdt i managementhonoraret. Honoraret beregnes for hver afdeling ud fra arten af vaerdipapirer
og pa baggrund af kursvaerdien af arets gennemsnitsformue.

Afdeling Portefaljeforvaltningshonorar 2021* | Depotomkostninger 2021
Aktier KL 0,19% 0,0108%
Aktier I KL 0,19% 0,0168%
Basis 1 KL 0,22% 0,0049%
Basis 2 KL 0.25% 0,0033%
Basis 3 KL 0.25% 0,0042%
Basis 4 KL 0,49% 0,0068%
Baeredygtige Aktier KL 1 0,19% 0,0318%
Baeredygtige Obligationer KL 1 0,22% 0,0028%
Danmark KL 0,35% 0,0038%
Danske aktier fokus KL 0.35% 0,0047%
Emerging Markets KL 0,15% 0,0330%
Emerging Markets Enhanced KL 0.35% 0,0576%
Emerging Stars KL 1 0,35% 0,0250%
Europe Enhanced KL 0,22% 0,0122%
European Stars KL 0,35% 0,0115%
European High Yield Bonds KL 0,35% 0,0060%
European Small Cap Stars KL 0,15% 0,0166%
Fonde KL 0,09% 0,0043%
Global Enhanced KL 0,15% 0,0041%
Global Small Cap KL 0,15% 0,0116%
Global Small Cap Enhanced KL 0,35% 0,0147%
Global Stars KL 1 0.35% 0,0059%
Globale Aktier Indeks KL 0,05% 0,0107%
Globale obligationer KL 0,19% 0,0037%
Globale UdbytteAktier KL 0,09% 0,0109%
HegjrenteLande KL 0,30% 0,0049%
Japan Enhanced KL 0,15% 0,0322%
Klima og Milje KL 0,35% 0,0047%
Korte obligationer KL 0,05% 0,0039%
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Afdeling Portefoljeforvaltningshonorar 2021* | Depotomkostninger 2021
Korte obligationer Lagerbeskattet KL | 0,05% 0,0042%
Lange obligationer KL 0,09% 0,0050%
Mellemlange obligationer KL 0,09% 0,0025%
Nordic Small Cap KL 0,35% 0,0163%
Nordic Stars KL 0.35% 0,0123%
North America Enhanced KL 0,15% 0,0021%
North American Stars KL 0,36% 0,00724%
Stabil Balanceret KL 0,35% 0,0290%
Stabile Aktier KL 0.25% 0,0076%
Stabile Aktier Akkumulerende KL 0.36% 0,0171%
Verdens Obligationsmarkeder KL 0.22% 0,0081%
Virksomhedsobligationer KL 0,15% 0,0126%
Virksomhedsobligationer Hejrente KL | 024% 0,0035%

*| tillaeg hertil modtog Nordea Investment Management i 2021 et portefeljeforvaltningshonorar pa 0,22 % af foreningens
samlede formue fra Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy.

10.4 Honorarer til markedsfering og distribution

Formidlingshonoraret er indeholdt i managementhonoraret for andelsklasserne KL 1, og beregnes pa
grundlag af kursveerdien af kundernes beholdning af andele for den pageseldende afdeling.

Formidlingshonorar i % p.a. af

Formidlingshonorar i % p.a.
af managementhonorar til

Forening managementhonorar til Nordea d
Bank Abp, Finland Nordea Investment
! Management AB
Investeringsforeningen Nordea Invest 0-50% 0-75%*

*Ved levering af en bestemt type service kan Nordea Investment Management AB, Denmark, filial af Nordea Investment
Management AB, Sverige opkraeve et formidlingshonorar op til 75% af management honoraret med tilleeg af 0,01% af
kursveaerdien af formuen placeret i afdelingen opgjort pa daglig basis.

Formidlingshonoraret fra administrationsselskabet til Nordea Danmark, filial af Nordea Bank Abp, Finland vedrerende aftaler
om salg af foreningens investeringsbeviser gennem andre pengeinstitutter m.v. udger afhaengig af afdeling op til 0,80 pct. p.a.

af den relevante del af formuen i foreningen.
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10.5 Emissionstillaeg og indlesningsfradrag

Emissionstillaeg

@vrige
markedsafle
Kurtage, dte udgifter
. spreads og i
(I;/Ie;;lt(:rdif:rrlljr:]%sel: alle evrige forbindelse
I alt Tegningsp in% é’\r'fx handelsudgift | med keb af
Afdeling/Andelsklasse . rovision til 9 . er mv. i afdelingens
maksimalt . annoncering, . . .
formidlere forbindelse vaerdipapire
brochurer,
rospekttrykning e I'mb o] r sa[nt .
P afdelingens udgifter til
instrumenter | offentlige
myndighed
er
Aktier KL1 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Aktier KL 2 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Aktier Il KL1 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Aktier Il KL 2 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Basis 1 KL 1 0,150% 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
Basis 1 KL 2 0,150% 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
Basis 2 KL 1 0,150% 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
Basis 2 KL 2 0,150% 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
Basis 3 KL 1 0,150% 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
Basis 3 KL 2 0,150% 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
Basis 4 KL 1 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Basis 4 KL 2 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Baeredygtige Aktier KL 1 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Baeredygtige Aktier KL 2 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Baeredygtige Aktier KL 3 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Beaeredygtige Obligationer KL 1 0,200% 0,000% 0,000% 0,200% 0,000%
Beaeredygtige Obligationer KL 2 0,200% 0,000% 0,000% 0,200% 0,000%
Beaeredygtige Obligationer KL 3 0,200% 0,000% 0,000% 0,200% 0,000%
Danmark KL 1 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Danmark KL 2 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Danske aktier fokus KL 1 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Danske aktier fokus KL 2 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Emerging Markets KL 1 0,250% 0,000% 0,000% 0,250% 0,000%
Emerging Markets KL 2 0,250% 0,000% 0,000% 0,250% 0,000%
Eanfrg'”g Markets Enhanced 0.250% 0,000% 0,000% 0.250% 0,000%
Eangrg'”g Markets Enhanced 0.250% 0,000% 0,000% 0.250% 0,000%
Emerging Stars KL 1 0,200% 0,000% 0,000% 0,200% 0,000%
Emerging Stars KL 2 0,200% 0,000% 0,000% 0,200% 0,000%
Emerging Stars KL 3 0,200% 0,000% 0,000% 0,200% 0,000%
Europe Enhanced KL 1 0,250% 0,000% 0,000% 0,250% 0,000%
Europe Enhanced KL 2 0,250% 0,000% 0,000% 0,250% 0,000%
European Stars KL 1 0,250% 0,000% 0,000% 0,250% 0,000%
Faellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Side 157

Confidential



European Stars KL 2 0250% | 0,000% 0,000% 0,250% 0,000%
Furopean High Yield Bonds KL | 0500% | 0,000% 0.000% 0,500% 0,000%
curopean High Yield Bonds KL | s 5000, | 0,000% 0,000% 0,500% 0,000%
European Small Cap Stars KL1| 0,400% | 0,000% 0,000% 0,400% 0,000%
European Small Cap Stars KL 2 0,400% 0,000% 0,000% 0,400% 0,000%
Fonde KL 1 0125% | 0,000% 0,000% 0,125% 0,000%
Fonde KL 2 0125% | 0,000% 0,000% 0,125% 0,000%
Global Enhanced KL 1 0,00% | 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Global Enhanced KL 2 0,00% | 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Global Small Cap KL 1 0300% | 0,000% 0,000% 0,300% 0,000%
Global Small Cap KL 2 0300% | 0,000% 0,000% 0,300% 0,000%
1Gl°bal small Cap Enhanced KL 45000, | 0,000% 0,000% 0,200% 0,000%
Sl"bal small Cap Enhanced KL | 45000 | 0,000% 0,000% 0,200% 0,000%
Global Stars KL 1 0,00% | 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Global Stars KL 2 0,00% | 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Global Stars KL 3 0,00% | 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Globale Aktier Indeks KL 1 0,00% | 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Globale Aktier Indeks KL 2 0,00% | 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Globale obligationer KL 1 0075% | 0,000% 0,000% 0,075% 0,000%
Globale obligationer KL 2 0075% | 0,000% 0,000% 0,075% 0,000%
Globale UdbytteAktier KL 1 0,00% | 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Globale UdbytteAktier KL 2 0,00% | 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
HejrenteLande KL 1 0400% | 0,000% 0,000% 0,400% 0,000%
HejrenteLande KL 2 0400% | 0,000% 0,000% 0,400% 0,000%
Japan Enhanced KL 1 0150% | 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
Japan Enhanced KL 2 0150% | 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
Klima og Milje KL 1 0150% | 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
Klima og Milje KL 2 0150% | 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
Korte obligationer KL 1 0075% | 0,000% 0,000% 0,075% 0,000%
Korte obligationer KL 2 0075% | 0,000% 0,000% 0,075% 0,000%
E;;eergsslfaittft”;[ 1 0,075% 0,000% 0,000% 0,075% 0,000%
E;;eergsslfaittft”;[ , 0,075% 0,000% 0,000% 0,075% 0,000%
Lange obligationer KL 1 0125% | 0,000% 0,000% 0,125% 0,000%
Lange obligationer KL 2 0125% | 0,000% 0,000% 0,125% 0,000%
Mellemlange obligationer KL 1 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Mellemlange obligationer KL 2 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Nordic Small Cap KL 1 0350% | 0,000% 0,000% 0,350% 0,000%
Nordic Small Cap KL 2 0350% | 0,000% 0,000% 0,350% 0,000%
Nordic Stars KL 1 0150% | 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
Nordic Stars KL 2 0150% | 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
North America Enhanced KL1 | 0150% | 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
North America Enhanced KL2 | 0.150% | 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
North American Stars KL 1 0150% | 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
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North American Stars KL 2 0,150% 0,000% 0,000% 0,150% 0,000%
Stabil Balanceret KL 1 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Stabil Balanceret KL 2 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Stabile Aktier KL 1 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
Stabile Aktier KL 2 0,100% 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
f(tf‘f'le Aktier Akkumulerende | 4550, 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
f(tfg'le Aktier Akkumulerende | 4550, 0,000% 0,000% 0,100% 0,000%
\éfqdens Obligationsmarkeder 0.250% 0,000% 0,000% 0.250% 0,000%
\éfrgens Obligationsmarkeder 0.250% 0,000% 0,000% 0.250% 0,000%
Virksomhedsobligationer KL 1 0,200% 0,000% 0,000% 0,200% 0,000%
Virksomhedsobligationer KL2 |  0,200% 0,000% 0,000% 0,200% 0,000%
\H/gjkrse?]rt‘;hﬁﬁ"b“gat'oner 0,350% 0,000% 0,000% 0,350% 0,000%
\H/gj“rse?]rt‘;hﬁfszob“gat'oner 0,350% 0,000% 0,000% 0,350% 0,000%

Indlesningsfradrag

Afdeling/Andelsklasse

Kurtage, spreads og alle avrige
handelsudgifter m.v. i
forbindelse med salg af
afdelingens instrumenter

Aktier KL 1 0,100%
Aktier KL 2 0,100%
Aktier 11 KL1 0,100%
Aktier I KL 2 0,100%
Basis TKL 1 0,150%
Basis 1 KL 2 0,150%
Basis 2 KL 1 0,150%
Basis 2 KL 2 0,150%
Basis 3 KL 1 0,1700%
Basis 3 KL 2 0,100%
Basis 4 KL 1 0,1700%
Basis 4 KL 2 0,1700%
Baeredygtige Aktier KL 1 0,100%
Baeredygtige Aktier KL 2 0,100%
Baeredygtige Aktier KL 3 0,100%
Baeredygtige Obligationer KL 1 0,200%
Baeredygtige Obligationer KL 2 0,200%
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Baeredygtige Obligationer KL 3 0,200%
Danmark KL 1 0,700%
Danmark KL 2 0,700%
Danske aktier fokus KL 1 0,700%
Danske aktier fokus KL 2 0,100%
Emerging Markets KL 1 0,300%
Emerging Markets KL 2 0,300%
Emerging Markets Enhanced KL 1 0,300%
Emerging Markets Enhanced KL 2 0,300%
Emerging Stars KL 1 0,250%
Emerging Stars KL 2 0,250%
Emerging Stars KL 3 0,250%
Europe Enhanced KL 1 0,050%
Europe Enhanced KL 2 0,050%
European Stars KL 1 0,100%
European Stars KL 2 0,100%
European High Yield Bonds KL 1 0,500%
European High Yield Bonds KL 2 0,500%
European Small Cap Stars KL 1 0,250%
European Small Cap Stars KL 2 0,250%
Fonde KL 1 0,125%
Fonde KL 2 0,125%
Global Enhanced KL 1 0,1700%
Global Enhanced KL 2 0,1700%
Global Small Cap KL 1 0,300%
Global Small Cap KL 2 0,300%
Global Small Cap Enhanced KL 1 0,150%
Global Small Cap Enhanced KL 2 0,150%
Global Stars KL 1 0,100%
Global Stars KL 2 0,100%
Global Stars KL 3 0,100%
Globale Aktier Indeks KL 1 0,100%
Globale Aktier Indeks KL 2 0,100%
Globale obligationer KL 1 0,075%
Globale obligationer KL 2 0,075%
Globale UdbytteAktier KL 1 0,100%
Globale UdbytteAktier KL 2 0,100%
HgjrenteLande KL 1 0,400%
HojrenteLande KL 2 0,400%
Japan Enhanced KL 1 0,150%
Japan Enhanced KL 2 0,150%
Klima og Milje KL 1 0,100%
Klima og Milje KL 2 0,100%
Korte obligationer KL 1 0,075%
Korte obligationer KL 2 0,075%
Korte obligationer Lagerbeskattet KL 1 0,075%
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Korte obligationer Lagerbeskattet KL 2

0,075%

Lange obligationer KL 1 0,125%
Lange obligationer KL 2 0,125%
Mellemlange obligationer KL 1 0,100%
Mellemlange obligationer KL 2 0,100%
Nordic Small Cap KL 1 0,350%
Nordic Small Cap KL 2 0,350%
Nordic Stars KL 1 0,150%
Nordic Stars KL 2 0,150%
North America Enhanced KL 1 0,150%
North America Enhanced KL 2 0,150%
North American Stars KL 1 0,150%
North American Stars KL 2 0,150%
Stabil Balanceret KL 1 0,100%
Stabil Balanceret KL 2 0,100%
Stabile Aktier KL 1 0,100%
Stabile Aktier KL 2 0,100%
Stabile Aktier Akkumulerende KL 1 0,100%
Stabile Aktier Akkumulerende KL 2 0,100%
Verdens Obligationsmarkeder KL 1 0,250%
Verdens Obligationsmarkeder KL 2 0,250%
Virksomhedsobligationer KL 1 0,200%
Virksomhedsobligationer KL 2 0,200%
Virksomhedsobligationer Hajrente KL 1 0,350%
Virksomhedsobligationer Hajrente KL 2 0,350%

10.6 Maksimale omkostningsprocenter

Afdelingens maksimale

Afdeling omkostningsprocent
Aktier KL 2,00%
Aktier Il KL 2,00%
Basis 1 KL 2,00%
Basis 2 KL 2,00%
Basis 3 KL 2,00%
Basis 4 KL 2,00%
Baeredygtige Aktier KL 2,00%
Baeredygtige Obligationer KL 2,00%
Danmark KL 2,00%
Danske aktier fokus KL 2,00%
Emerging Markets KL 2,00%
Emerging Markets Enhanced KL 2,00%
Emerging Stars KL 2,00%
Europe Enhanced KL 2,00%
European Stars KL 2,00%
European High Yield Bonds KL 1,50%
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G
European Small Cap Stars KL 2,00%
Fonde KL 1,00%
Global Enhanced KL 2,00%
Global Small Cap KL 2,00%
Global Small Cap Enhanced KL 2,00%
Global Stars KL 2,00%
Globale Aktier Indeks KL 0,85%
Globale obligationer KL 1,50%
Globale UdbytteAktier KL 2,00%
HgjrenteLande KL 1,50%
Japan Enhanced KL 2,00%
Klima og Milje KL 2,00%
Korte obligationer KL 1,00%
Korte obligationer Lagerbeskattet KL 1,00%
Lange obligationer KL 1,00%
Mellemlange obligationer KL 1,00%
Nordic Small Cap KL 2,00%
Nordic Stars KL 2,00%
North America Enhanced KL 2,00%
North American Stars KL 2,00%
Stabil Balanceret KL 2,00%
Stabile Aktier KL 2,00%
Stabile Aktier Akkumulerende KL 2,00%
Verdens Obligationsmarkeder KL 1,50%
Virksomhedsobligationer KL 2,00%
Virksomhedsobligationer Hojrente KL 1,50%

For afdelingerne Basis 1, Basis 2, Basis 3, Basis 4 samt Verdens Obligationsmarkeder gaelder, at de maksimale
administrationsomkostninger for de afdelinger og/eller fonde, som afdelingen investerer i, ikke ma overstige afdelingens
maksimale omkostningsprocent af den gennemsnitlige formueveerdi inden for regnskabsaret. Afdelingens maksimale
omkostningsprocent er ligeledes geeldende for dens underliggende andelsklasser og afviger ikke imellem andelsklasserne.

10.7 Historiske omkostningsprocenter

Afdeling 2017 2018 2019 2020 2021
Aktier KL 1 1,22% 1,23% 1,44% 1,43% 1,44%
Aktier KL 2 0,71%
Aktier I KL 1 1,27% 1,25% 1,44% 1,44% 1,43%
Aktier Il KL 2 0,72%
Basis 1 KL 1 0,82% 0,82% 0,97% 0,94% 0,91%
Basis 1 KL 2 0,51%
Basis 2 KL 1 1,05% 1,08% 1,22% 1,17% 1,13%
Basis 2 KL 2 0,73%
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Afdeling 2017 2018 2019 2020 2021

Basis 3 KL 1 1,04% 1,07% 1,35% 1,30% 1,26%
Basis 3 KL 2 0,86%
Basis 4 KL 1 0,93% 1.11% 1,51% 1,43% 1,36%
Basis 4 KL 2 0,96%
Baeredygtige Aktier KL 1 - - 1,05% 1,04% 1,05%
Beaeredygtige Aktier KL 2 0,53%
Baeredygtige Aktier KL 3 - - - 0,53% 0,53%
Beeredygtige Obligationer KL 1 - - 0,77% 0,79% 0,80%
Beaeredygtige Obligationer KL 2 0,41%
Beaeredygtige Obligationer KL 3 - - - 0,.41% 0,42%
Danmark KL 1 1,35% 1,36% 1,35% 1,35% 1,36%
Danmark KL 2 0,68%
Danske aktier fokus KL 1 1,47% 1,49% 1,48% 1,49% 1,49%
Danske aktier fokus KL 2 0,74%
Emerging Markets KL 1 1,58% 1,59% 1,57% 1,55% 1,56%
Emerging Markets KL 2 0,78%
Emerging Markets Enhanced KL 1 - 0,35% 0,65% 0,65% 0,66%
Emerging Markets Enhanced KL 2 0,33%
Emerging Stars KL 1 1,66% 1,64% 1,65% 1,69% 1,60%
Emerging Stars KL 2 0,79%
Emerging Stars KL 3 - - - 0,83% 0,79%
Europe Enhanced KL 1 - 0,40% 0,58% 0,58% 0,59%
Europe Enhanced KL 2 0,29%
European Stars KL 1 1,36% 1,39% 1,35% 1,37% 1,36%
European Stars KL 2 0,69%
European High Yield Bonds KL 1 1,08% 1,09% 1,08% 1,08% 1,08%
European High Yield Bonds KL 2 0,54%
European Small Cap Stars KL 1 1,42% 1,46% 1,45% 1,46% 1,46%
European Small Cap Stars KL 2 0,72%
Fonde KL 1 0,59% | 0,55% 0,55% 0,55% 0,55%
Fonde KL 2 0,28%
Global Enhanced KL 1 - 0,40% 0,58% 0,59% 0,58%
Global Enhanced KL 2 0,29%
Global Small Cap KL 1 1,45% 1,50% 1,43% 1,38% 1,40%
Global Small Cap KL 2 0,69%
Global Small Cap Enhanced KL 1 - - 0,65% 0,65% 0,65%
Global Small Cap Enhanced KL 2 0,34%
Global Stars KL 1 1,57% 1,55% 1,58% 1,57% 1,58%
Global Stars KL 2 0,79%
Global Stars KL 3 - - - 0,79% 0,80%
Globale Aktier Indeks KL 1 054% | 0,54% 0,55% 0,56% 0,55%
Globale Aktier Indeks KL 2 0,28%
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Afdeling 2017 2018 2019 2020 2021

Globale obligationer KL 1 0,87% 0,87% 0,85% 0,85% 0,81%
Globale obligationer KL 2 0,66%
Globale UdbytteAktier KL 1 1,52% 1,50% 1,51% 1,48% 1,49%
Globale UdbytteAktier KL 2 0,75%
HegjrenteLande KL 1 1,14% 1,14% 1,14% 1,14% 1,14%
HajrenteLande KL 2 0,57%
Japan Enhanced KL 1 - 0,42% 0,57% 0,58% 0,57%
Japan Enhanced KL 2 0,29%
Klima og Milje KL 1 1,42% 1,49% 1,49% 1,50% 1,50%
Klima og Milje KL 2 0,75%
Korte obligationer KL 1 0,40% 0,31% 0,32% 0,32% 0,29%
Korte obligationer KL 2 0,16%
Korte obligationer Lagerbeskattet KL 1 0,39% 0,32% 0,32% 0,32% 0,30%
Korte obligationer Lagerbeskattet KL 2 0,16%
Lange obligationer KL 1 0,59% 0,59% 0,59% 0,58% 0,55%
Lange obligationer KL 2 0,30%
Mellemlange obligationer KL 1 0,57% 0,57% 0,57% 0,56% 0,54%
Mellemlange obligationer KL 2 0,29%
Nordic Small Cap KL 1 1,42% 1,44% 1,42% 1,43% 1,43%
Nordic Small Cap KL 2 0,71%
Nordic Stars KL 1 1,40% 1,41% 1,40% 1,41% 1,41%
Nordic Stars KL 2 0,70%
North America Enhanced KL 1 0,16% 0,58% 0,60% 0,60% 0,61%
North America Enhanced KL 2 0,30%
North American Stars KL 1 1,46% 1,51% 1,44% 1,43% 1,44%
North American Stars KL 2 0,72%
Stabil Balanceret KL 1 1,15% 1,16% 1,19% 1,18% 1.17%
Stabil Balanceret KL 2 0,77%
Stabile Aktier KL 1 1,56% 1,56% 1,54% 1,54% 1,54%
Stabile Aktier KL 2 0,77%
Stabile Aktier Akkumulerende KL 1 1,56% 1,58% 1.57% 1.57% 1.57%
Stabile Aktier Akkumulerende KL 2 0,79%
Verdens Obligationsmarkeder KL 1 0,72% 0,74% 0,99% 0,99% 0,99%
Verdens Obligationsmarkeder KL 2 0,51%
Virksomhedsobligationer KL 1 0,90% 0,89% 0,88% 0,88% 0.89%
Virksomhedsobligationer KL 2 0,44%
Virksomhedsobligationer Hajrente KL 1 1,16% 1,16% 1,15% 1,15% 1,15%
Virksomhedsobligationer Hojrente KL 2 0,58%

Safremt afdelingen er oprettet indenfor de seneste 5 ar, vil der ikke foreligge komplet historisk data, hvilket vil medferer tomme
felter i ovenstdende tabel. Det fremgar af afsnittet "Afdelingens investeringer, afkast og risiko" under den enkelte afdeling,
hvornar denne er etableret.

Da andelsklasserne Beeredygtige Aktier KL3, Baeredygtige Obligationer, Emerging Stark KL3 og Global Stars KL3 er lanceret d.
1. december 2020, deekker omkostningsprocenten for 2020 perioden fra 01.12.2020 til 31.12.2020.
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Da andelsklasserne KL 2 er lanceret d. 7. oktober 2021, daekker omkostningsprocenten for perioden 2021 perioden fra 07.10.2021
til 31.12.2021.

Ovenstaende tabel viser et historisk billede af omkostningsprocenter for regnskabsaret 2021. £ndringer til foreningens
afdelinger og andelsklasser foretaget herefter afspejles derfor ikke.
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11 Bilag — Baeredygtighedsrelaterede oplysninger

Dette bilag til prospektet indeholder praekontraktuelle oplysninger for finansielle produkter i
overensstemmelse med artikel 9 og artikel 8 (1) i EU’'s SFDR (Sustainable Finance Disclosure
Regulation) disclosure forordning 2019/2088 om beaeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren
for finansielle serviceydelser samt i overensstemmelse med artikel 5 og artikel 6i EU’s
taksonomiforordning 2020/852 om fastleeggelse af en ramme til fremme af baeredygtige
investeringer.
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Ved "beeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
atinvesteringen ikke
i veesentlig grad
skader miljpmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i,
folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-
system, der er
fastsatiforordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naevnte
forordning er der
ikke fastsat en liste
over socialt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for

indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i

A5m

3

forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest, Baeredygtige Aktier KL

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300CJ9GWE27PURAS83
Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et bzaeredygtigt investeringsmal?

..E]Ja . Nej

E] Det vil foretage et minimum af Det fremmer miljgmaessige/sociale
baeredygtige investeringer med et (M/S) karakteristika, og selv om det ikke
miljpmal:__ % har en baeredygtig investering som mal,

har det en minimumsandel af

[:] i gkonomiske aktiviteter, der baeredygtige investeringer pa 50%

kvalificerer som miljgmaessigt
baredygtige i henhold til EU-

klassificeringssystemet ] med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
E] i pkonomiske aktiviteter, der ikke miljgmaessigt baredygtige i
kvalificerer som miljgmaessigt henhold til EU-
baeredygtige i henhold til EU- klassificeringssystemet

klassificeringssystemet
med et miljgmal i gkonomiske

Det vil foretage et minimum af aktiviteter, der ikke kvalificerer
baeredygtige investeringer med et som miljgmaessigt baeredygtige i
socialt mal:__ % henhold til EU-

klassificeringssystemet
med et socialt mal

E] Det fremmer M/S-karakteristika, men vil
ikke foretage nogen baredygtige
investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

Afdelingens M/S-karakteristika omfatter:
CO2-aftryk Afdelingens CO2-aftryk males og begraenses af en maksimumsgraense.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i baeredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager
til et miljpmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for baeredygtig
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre



Baredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

miljgmaessige eller sociale mal vasentligt.

ESG-rating Afdelingen investerer i virksomheder, der er analyseret og vurderet efter NAM's
eget ESG-veerktgj, for at sikre at kun veerdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder
mindstekravet til ESG-ratingen, kan indga.

Sektor- og vaerdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning
af portefgljen for at begraense investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at vaere skadelige for miljget eller
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter
inden for fossile braendstoffer.

NAM'’s politik for fossile braendstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile braendstoffer er underlagt afdelingens
overholdelse af NAM’s politik for fossile braendstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter pa at begraense CO2- aftrykket fra investeringsportefgljen.

Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, ”PAl”) Investeringers negative
indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af
investeringsprocessen.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige
udstedere til at forbedre deres miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige praksis og
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet,
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljgrelaterede og sociale
indikatorer, i det omfang relevante data er til radighed.

Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de bzeredygtighedsrelaterede
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzaeredygtige investering-
er til sadanne mal?

De bzeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt
indga som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

Baeredygtige investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, der stgtter FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling, eller
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at veere
over en minimumsgraense for omsaetningen i overensstemmelse med FN’s
verdensmal for baeredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem.



De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfakto
rer i forbindelse med
miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for menneskerettig-
hederne,
bekaempelse af
korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

De baeredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til vaesentlig
skade for andre sociale eller miljpmaessige mal (DNSH-test, test af princip om ikke
at gere vaesentlig skade).

NAM har udviklet sit eget kvantitative "PAl-vaerktgj”, der vurderer resultatet for
NAM'’s samlede investeringsunivers pa tvaers af flere PAl-indikatorer. Veerktgjet ggr
brug af et bredt udvalg af datakilder pa tveers af et stort antal ESG-tematiske
omrader, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i,
analyseres indgaende ved hjalp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
vaerktgjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understgttes desuden
af tredjepartsdata, der daekker miljgmaessige og sociale faktorer, for at komme
frem til testresultatet.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer? PAl-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAl-veerktgj”, og
resultaterne er en vaesentlig del af DNSH-testen.

PG hvilken mdade er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og
sikres som led i processen for at identificere baeredygtige investeringer ved
hjeelp af NAM'’s “PAl-vaerktej”.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Ja,

NAM’s eget kvantitative PAl-vaerktgj vurderer resultatet for NAM’s samlede

investeringsunivers pa tveers af en raekke PAl-indikatorer.



Investeringsstrategi
ener
retningsgivende for
investeringsbeslutni
nger baseret pa
faktorer som f.eks.
investeringsmal og
risikotolerance.

Som led i portefgljeforvaltningsprocessen skal portefgljeforvaltere skal tage hensyn til de
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAl-indikatorer.
Den ngjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers.
De specifikke PAl-indikatorer, der tages hensyn til, afhanger af tilgaengeligheden af data og
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgeengeligheden af data forbedres. Oplysninger
om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten,
der skal offentligggres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

ESG-forhold er integreret i strategien ved at udelukke virksomheder og udstedere som
folge af deres eksponering mod visse aktiviteter, der er fravalgt ud fra ESG-hensyn. Direkte
investeringer screenes ud fra en ESG-rating. En mindstegraense for ESG-ratingen sikrer, at
virksomheder med de laveste ESG-ratings udelukkes. CO2-aftryk males og begreenses i
forhold til CO2-aftrykket for afdelingens benchmark. Virksomheder og udstedere
analyseres og screenes ved hjzelp af NAM’s egen metode til at identificere og udvaelge
bzeredygtige investeringer, der bidrager til andelen af sadanne investeringer.

Yderligere oplysninger om afdelingens generelle investeringspolitik kan ses i det specifikke
afsnit om afdelingen i prospektet.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige praksis
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og
eksklusionsliste anvendes som grundleeggende kriterier via Nordea Funds’ politik for
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter
inden for produktion af ulovlige vaben eller atomvaben samt virksomheder med en
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en naermere fastsat graense.

Pa baggrund af regelmaessige screeninger tager NAM'’s Responsible Investment Committee
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller pa anden made er i
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at
vaere udsigtslgs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat pa
eksklusionslisten.

Yderligere oplysninger kan ses pa webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og
Eksklusionslisten over virksomheder



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af
personale og
overholdelse af
skatteregler.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

e Maksimumsgraenser for CO2-aftryk

e Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.

e Andelen af baeredygtige investeringer defineret ifgplge NAM’s egen metode, der
identificerer baeredygtige investeringer baseret pa bidraget til FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

e NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen,
seetter greenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
braendstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse graenser,
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Paris-aftalen.

e Sektor- eller vaerdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses
for at veere i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om
eksklusionspolitikken kan ses i de baeredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

e Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer
ikke i virksomheder, der er pa Nordeas eksklusionsliste som fglge af overtraedelse af
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.

De bindende elementer dokumenteres og overvages Igbende. NAM har endvidere
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig
styringsstruktur.

NAM gennemfgrer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandgrer for
at klarleegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og -tilgaengelighed
fortsat en udfordring — iseer for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?
| udvaelgelsen af veerdipapirer vurderes det pa flere niveauer, om de virksomheder, der
investeres i, udgver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del
af den normbaserede screening pa NAM-niveau samt NAM’s PAl-processer. Virksomheder
screenes desuden pa afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres
arbejdstagerforhold, aflgnningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler.
Hvad angar statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis pa tre sgjler: 1)
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudgvelse og 3) ledelseseffektivitet.



Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:
omsatning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter
kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grgnne investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.
driftsudgifter
(OpEx), der
afspejler de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne
operationelle
aktiviteter

1.
Overensstemmels
e med M/S-
karakteristika
Afdelingen

forventes at
dedikere 90 % af
den indre veerdi til
investeringer, der
eri
overensstemmelse
med dens M/S-
karakteristika

1A. Beeredygtige
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1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika
eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori 1A Baredygtige omfatter bzaeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

» Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som bzaredygtige investeringer.

Ovenstdende investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan andres over tid, og procenttal skal
ses som et gennemsnit over en forleenget tidsperiode. Beregninger kan bero pd ufuldstaendige eller ungjagtige
virksomheds- eller tredjepartsdata.
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et vaesentligt minimumsandel for, hvor stor en andel af afdelingens investeringer, der er i
bidrag til et overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Det kan ikke udelukkes, at nogle af
miljgmal. afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i
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niveauer, der svarer De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer,
til de bedste der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen
resultater. hensigtsmeaessig metode tii  at  bestemme overensstemmelsen med

klassificeringssystemet  for statsobligationer*, viser det fdrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 2. Investeringer i overenstemmelse
med klassificeringssystemet, med klassificeringssystemet,
inkl. statsobligationer* ekskl. statsobligationer*

[ [
overensstemmelse overensstemmelse
Andre Andre
investeringer 1000/0 investeringer 1000/0

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen kan investere i gkonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at veere
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem.
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgaengelige for alle miljgmal, og datakvaliteten er pa
nuveerende tidspunkt utilstraekkelig. Investeringer kan vaere knyttet til miljgmal i kraft af
deres bidrag til FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen indeholder investeringer med bade et miljgmaessigt og et socialt mal.

Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale mal ved
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret pa
tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formalet med dem, og
er der nogen miljgmazessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal,
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pagaeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa
omfatte vaerdipapirer, hvor der ikke findes relevante data.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://www.nordeafunds.com/da
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Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for

indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i
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forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest, Baeredygtige Obligationer KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300T7DVJ40EZB9F03
Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et bzaeredygtigt investeringsmal?

..E]Ja . Nej

E] Det vil foretage et minimum af Det fremmer miljgmaessige/sociale
baeredygtige investeringer med et (M/S) karakteristika, og selv om det ikke
miljpmal:__ % har en baeredygtig investering som mal,

har det en minimumsandel af

[:] i gkonomiske aktiviteter, der baeredygtige investeringer pa 40%

kvalificerer som miljgmaessigt
baredygtige i henhold til EU-

klassificeringssystemet ] med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
E] i pkonomiske aktiviteter, der ikke miljgmaessigt baredygtige i
kvalificerer som miljgmaessigt henhold til EU-
baeredygtige i henhold til EU- klassificeringssystemet

klassificeringssystemet
med et miljgmal i gkonomiske

Det vil foretage et minimum af aktiviteter, der ikke kvalificerer
baeredygtige investeringer med et som miljgmaessigt baeredygtige i
socialt mal:__ % henhold til EU-

klassificeringssystemet
med et socialt mal

E] Det fremmer M/S-karakteristika, men vil
ikke foretage nogen baredygtige
investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

Afdelingens M/S-karakteristika omfatter:

ESG-fokuseret udvalgelse af fonde Afdelingen investerer delvis i andre fonde, hvis M/S-
karakteristika ud over investeringsforvalterens integrering af baeredygtighedsrisiko i
investeringsprocessen er godkendt af Nordea.

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i baeredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager



Baredygtigheds-
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til et miljpmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for bzeredygtig
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal vaesentligt.

ESG-rating Afdelingen foretager delvis direkte investeringer i vaerdipapirer udstedt af
enheder, hvis ESG-profiler er blevet vurderet af NAM eller af en ekstern dataleverandgr,
for at sikre at kun veaerdipapirer udstedt af enheder, som opfylder mindstekravet til ESG-
ratingen for afdelingen, kan indga.

Sektor- og vaerdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning
af portefgljen for at begraense investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at veere skadelige for miljget eller
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter
inden for fossile braendstoffer.

NAM'’s politik for fossile breendstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile braendstoffer er underlagt afdelingens
overholdelse af NAM’s politik for fossile braendstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter pa at begraense CO2- aftrykket fra investeringsportefgljen.

Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, ”PAl”) Investeringers negative
indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af
investeringsprocessen.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige
udstedere til at forbedre deres miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige praksis og
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet,
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljgrelaterede og sociale
indikatorer, i det omfang relevante data er til radighed.

Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de baredygtighedsrelaterede
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzaeredygtige investering-
er til sadanne mal?

De bzeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt
indga som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

Baeredygtige investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, der stgtter FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling, eller
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aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at vaere
over en minimumsgraense for omsaetningen i overensstemmelse med FN’s
verdensmal for baeredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

De baeredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til vaesentlig
skade for andre sociale eller miljpmaessige mal (DNSH-test, test af princip om ikke
at gore vaesentlig skade).

NAM har udviklet sit eget kvantitative "PAl-vaerktgj”, der vurderer resultatet for
NAM'’s samlede investeringsunivers pa tvaers af flere PAl-indikatorer. Vaerktgjet ggr
brug af et bredt udvalg af datakilder pa tveers af et stort antal ESG-tematiske
omrader, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i,
analyseres indgaende ved hjalp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
veerktpjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understgttes desuden
af tredjepartsdata, der daekker miljgmaessige og sociale faktorer, for at komme
frem til testresultatet.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer? PAl-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAl-veerktgj”, og
resultaterne er en vaesentlig del af DNSH-testen.

PG hvilken mdade er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og
sikres som led i processen for at identificere baeredygtige investeringer ved
hjeelp af NAM'’s “PAl-vaerktej”.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.



Investeringsstrategi
ener
retningsgivende for
investeringsbeslutni
nger baseret pa
faktorer som f.eks.
investeringsmal og
risikotolerance.

Xy

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Ja, NAM’s eget kvantitative PAl-vaerktgj vurderer resultatet for NAM’s samlede
investeringsunivers pa tvaers af en raekke PAl-indikatorer.

Som led i portefgljeforvaltningsprocessen skal portefgljeforvaltere skal tage hensyn til de
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAl-indikatorer.
Den ngjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers.
De specifikke PAl-indikatorer, der tages hensyn til, afhanger af tilgeengeligheden af data og
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgeengeligheden af data forbedres. Oplysninger
om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten,
der skal offentligggres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?
Afdelingen kombinerer direkte investeringer med investeringer i fonde, der er godkendt af
Nordea til Nordeas koncept for Baeredygtigt Valg.

Afdelingen investerer delvis i andre fonde, som forpligter sig til en minimumsandel af
beaeredygtige investeringer. For at styre den generelle risiko pa den mest
omkostningseffektive made har afdelingen ogsa eksponering mod taktisk aktivallokering
via afledte finansielle instrumenter, som ikke er i overensstemmelse med afdelingens M/S-
karakteristika. Virksomheder og udstedere analyseres og screenes ved hjaelp af NAM’s
egen metode til at identificere og udvaelge beaeredygtige investeringer, der bidrager til
andelen af sadanne investeringer. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle
investeringspolitik kan ses i det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige praksis
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og
eksklusionsliste anvendes som grundleeggende kriterier via Nordea Funds’ politik for
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter
inden for produktion af ulovlige vaben eller atomvaben samt virksomheder med en
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en naermere fastsat graense.

Pa baggrund af regelmaessige screeninger tager NAM's Responsible Investment Committee
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller pa anden made er i
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at
veere udsigtslgs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat pa
eksklusionslisten.
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Yderligere oplysninger kan ses pa webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og
Eksklusionslisten over virksomheder

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opnd de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt?

e Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.

e Udstedere, der ikke er tildelt en ESG-rating pa udstedelsestidspunktet, er tilladt pa
grundlag af en forelgbig intern vurdering af ESG-profilen, indtil der er tildelt en formel
rating.

e Andelen af baeredygtige investeringer defineret ifplge NAM’s egen metode, der
identificerer beaeredygtige investeringer baseret pa bidraget til FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

e NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen,
seetter greenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
brandstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse graenser,
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Paris-aftalen.

o Sektor- eller vaerdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses
for at vaere i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om
eksklusionspolitikken kan ses i de baeredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

e Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer
ikke i virksomheder, der er pa Nordeas eksklusionsliste som fglge af overtreedelse af
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.

De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende. NAM har endvidere
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig
styringsstruktur.

NAM gennemfgrer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandgrer for
at klarlaegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og -tilgaengelighed
fortsat en udfordring — iseer for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?
| udveelgelsen af veerdipapirer vurderes det pa flere niveauer, om de virksomheder, der
investeres i, udgver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del
af den normbaserede screening pa NAM-niveau samt NAM’s PAl-processer. Virksomheder
screenes desuden pa afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres
arbejdstagerforhold, aflgnningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler.
Hvad angar statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis pa tre sgjler: 1)
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudgvelse og 3) ledelseseffektivitet.


https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf
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1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika
eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori 1A Baredygtige omfatter bzaeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

» Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Ovenstdende investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan andres over tid, og procenttal skal
ses som et gennemsnit over en forlenget tidsperiode. Beregninger kan bero pa ufuldstaendige eller ungjagtige
virksomheds- eller tredjepartsdata.
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miljgmal. afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i

. . overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, selvom det for nuveaerende ikke kan
Omstillingsaktivitet

. dokumenteres.

er er aktiviteter, for
_hV”ke_ der endnu Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med klassificeringssystemet
lkie f'ndes_ forbedres, i takt med at EU’s rammelovgivning udvikles, og virksomheder stiller data til
kulstoffattige 2 diched
alternativer, og som radighed.
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer,
til de bedste der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen
resultater. hensigtsmeaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med
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overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 2. Investeringer i overenstemmelse
med klassificeringssystemet, med klassificeringssystemet,
inkl. statsobligationer* ekskl. statsobligationer*

[ [
overensstemmelse overensstemmelse
Andre Andre
investeringer 1000/0 investeringer 1000/0

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen kan investere i pkonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at vaere
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem.
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgaengelige for alle miljgmal, og datakvaliteten er pa
nuvaerende tidspunkt utilstraekkelig. Investeringer kan veere knyttet til miljgmal i kraft af
deres bidrag til FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen indeholder investeringer med bade et miljgmaessigt og et socialt mal.

Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale mal ved
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret pa
tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formalet med dem, og
er der nogen miljgmazessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal,
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pagaeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa
omfatte vaerdipapirer, hvor der ikke findes relevante data.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://www.nordeafunds.com/da



https://www.nordeafunds.com/da

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i
forordning (EU) 2020/852
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Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?
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Afdelingens M/S-karakteristika omfatter:

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i baeredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager
til et miljpmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for baeredygtig
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal vaesentligt.
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ESG-rating Afdelingen investerer i virksomheder, der er analyseret og vurderet efter NAM's
eget ESG-veerktgj, for at sikre at kun veerdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder
mindstekravet til ESG-ratingen, kan indga.

Sektor- og vaerdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning
af portefgljen for at begraense investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at veere skadelige for miljget eller
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter
inden for fossile braendstoffer.

NAM'’s politik for fossile breendstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile braendstoffer er underlagt afdelingens
overholdelse af NAM’s politik for fossile braendstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter pa at begraense CO2- aftrykket fra investeringsportefgljen.

Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, PAl) Investeringers negative
indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af
investeringsprocessen.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige
udstedere til at forbedre deres miljgmaeessige, sociale og ledelsesmaessige praksis og
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet,
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljgrelaterede og sociale
indikatorer, i det omfang relevante data er til radighed.

Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de baredygtighedsrelaterede
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzaeredygtige investering-
er til sddanne mal?

De bzeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt
indga som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

Baeredygtige investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, der stgtter FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling, eller
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at veere
over en minimumsgraense for omsaetningen i overensstemmelse med FN’s
verdensmal for baeredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

De baeredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til vaesentlig
skade for andre sociale eller miljpmaessige mal (DNSH-test, test af princip om ikke
at gere vaesentlig skade).

NAM har udviklet sit eget kvantitative "PAl-vaerktgj”, der vurderer resultatet for
NAM'’s samlede investeringsunivers pa tvaers af flere PAl-indikatorer. Veerktgjet ggr
brug af et bredt udvalg af datakilder pa tveers af et stort antal ESG-tematiske
omrader, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i,
analyseres indgaende ved hjalp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
vaerktgjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understgttes desuden
af tredjepartsdata, der daekker miljgmaessige og sociale faktorer, for at komme
frem til testresultatet.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer? PAl-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAl-veerktgj”, og
resultaterne er en vaesentlig del af DNSH-testen.

PG hvilken mdade er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og
sikres som led i processen for at identificere baeredygtige investeringer ved
hjeelp af NAM’s “PAl-vaerktgj”.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Ja,

NAM’s eget kvantitative PAl-vaerktgj vurderer resultatet for NAM’s samlede

investeringsunivers pa tveers af en raekke PAl-indikatorer.
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Som led i portefgljeforvaltningsprocessen skal portefgljeforvaltere skal tage hensyn til de
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAl-indikatorer.
Den ngjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers.
De specifikke PAl-indikatorer, der tages hensyn til, afhanger af tilgaengeligheden af data og
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgeengeligheden af data forbedres. Oplysninger
om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten,
der skal offentligggres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingen forvaltes i henhold til Stars-investeringsstrategien. Denne strategi omfatter en
forpligtelse til at anvende NAM’s egen ESG-model til at analysere og udvalge investeringer,
der repraesenterer afdelingens ESG-karakteristika. Analysen gennemfgres som en udvidet
due diligence-undersggelse af veesentlige ESG-forhold, der er relevante for den
virksomhed, der investeres i. Der tages desuden hgjde for overensstemmelsen mellem den
enkelte virksomheds forretningsmodel og FN’s relevante verdensmal for bzeredygtig
udvikling samt virksomhedens tilgang til styring af ESG-risici. Resultatet af analyse afggr,
hvilken ESG-rating virksomheden far tildelt pa en skala fra C til A. For at opfylde Stars-
kriterierne skal virksomhederne have en ESG-rating pa B eller A. ESG-ratings revurderes
regelmaessigt, og ethvert brud pa internationale normer eller alvorlige
virksomhedsspecifikke haendelser udlgser en ny szerskilt revurdering af ESG-ratingen.
Virksomheder og udstedere analyseres og screenes ved hjelp af NAM’s egen metode til at
identificere og udveelge baeredygtige investeringer, der bidrager til andelen af sadanne
investeringer. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle investeringspolitik kan ses i
det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige praksis
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og
eksklusionsliste anvendes som grundleeggende kriterier via Nordea Funds’ politik for
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter
inden for produktion af ulovlige vaben eller atomvdben samt virksomheder med en
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en naermere fastsat graense.

Pa baggrund af regelmaessige screeninger tager NAM'’s Responsible Investment Committee
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller pa anden made eri
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at
vere udsigtslgs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat pa
eksklusionslisten.

Yderligere oplysninger kan ses pa webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og
Eksklusionslisten over virksomheder



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf
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Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes df dette finansielle produkt?

e Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.

e Andelen af baeredygtige investeringer defineret ifplge NAM’s egen metode, der
identificerer beaeredygtige investeringer baseret pa bidraget til FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

e NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen,
seetter greenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
braendstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse graenser,
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Paris-aftalen.

o Sektor- eller vaerdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses
for at vaere i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om
eksklusionspolitikken kan ses i de baeredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

e Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer
ikke i virksomheder, der er pa Nordeas eksklusionsliste som fglge af overtreedelse af
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.

De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende. NAM har endvidere
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig
styringsstruktur.

NAM gennemfgrer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandgrer for
at klarlaegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og datatilgeengelighed
fortsat en udfordring — iseer for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?
| udveelgelsen af veerdipapirer vurderes det pa flere niveauer, om de virksomheder, der
investeres i, udgver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del
af den normbaserede screening pa NAM-niveau samt NAM’s PAl-processer. Virksomheder
screenes desuden pa afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres
arbejdstagerforhold, aflgnningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler.
Hvad angar statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis pa tre sgjler: 1)
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudgvelse og 3) ledelseseffektivitet.
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1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika
eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori 1A Baredygtige omfatter bzaeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

» Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som bzaredygtige investeringer.

Ovenstdende investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan andres over tid, og procenttal skal
ses som et gennemsnit over en forlenget tidsperiode. Beregninger kan bero pa ufuldstaendige eller ungjagtige
virksomheds- eller tredjepartsdata.
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Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen kan investere i gkonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at veere
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem.
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgaengelige for alle miljgmal, og datakvaliteten er pa
nuveerende tidspunkt utilstraekkelig. Investeringer kan vaere knyttet til miljgmal i kraft af
deres bidrag til FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen indeholder investeringer med bade et miljgmaessigt og et socialt mal.

Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale mal ved
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret pa
tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formalet med dem, og
er der nogen miljgmazessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal,
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pagaeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa
omfatte vaerdipapirer, hvor der ikke findes relevante data.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://www.nordeafunds.com/da
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Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i
forordning (EU) 2020/852
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Afdelingens M/S-karakteristika omfatter:

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i baeredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager
til et miljpmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for baeredygtig
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal vasentligt.
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ESG-rating Afdelingen investerer i virksomheder, der er analyseret og vurderet efter NAM's
eget ESG-veerktgj, for at sikre at kun veerdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder
mindstekravet til ESG-ratingen, kan indga.

Sektor- og vaerdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning
af portefgljen for at begraense investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at veere skadelige for miljget eller
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter
inden for fossile braendstoffer.

NAM'’s politik for fossile breendstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile braendstoffer er underlagt afdelingens
overholdelse af NAM’s politik for fossile braendstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter pa at begraense CO2- aftrykket fra investeringsportefgljen.

Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, PAl) Investeringers negative
indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af
investeringsprocessen.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige
udstedere til at forbedre deres miljgmaeessige, sociale og ledelsesmaessige praksis og
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet,
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljgrelaterede og sociale
indikatorer, i det omfang relevante data er til radighed.

Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de baredygtighedsrelaterede
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzaeredygtige investering-
er til sddanne mal?

De bzeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt
indga som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

Baeredygtige investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, der stgtter FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling, eller
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at veere
over en minimumsgraense for omsaetningen i overensstemmelse med FN’s
verdensmal for baeredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

De baeredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til vaesentlig
skade for andre sociale eller miljpmaessige mal (DNSH-test, test af princip om ikke
at gere vaesentlig skade).

NAM har udviklet sit eget kvantitative "PAl-vaerktgj”, der vurderer resultatet for
NAM'’s samlede investeringsunivers pa tvaers af flere PAl-indikatorer. Veerktgjet ggr
brug af et bredt udvalg af datakilder pa tveers af et stort antal ESG-tematiske
omrader, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i,
analyseres indgaende ved hjalp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
vaerktgjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understgttes desuden
af tredjepartsdata, der daekker miljgmaessige og sociale faktorer, for at komme
frem til testresultatet.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer? PAl-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAl-veerktgj”, og
resultaterne er en vaesentlig del af DNSH-testen.

PG hvilken mdade er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og
sikres som led i processen for at identificere baeredygtige investeringer ved
hjeelp af NAM'’s “PAl-vaerktej”.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Ja,

NAM’s eget kvantitative PAl-vaerktgj vurderer resultatet for NAM’s samlede

investeringsunivers pa tveers af en raekke PAl-indikatorer.
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Som led i portefgljeforvaltningsprocessen skal portefgljeforvaltere skal tage hensyn til de
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAl-indikatorer.
Den ngjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers.
De specifikke PAl-indikatorer, der tages hensyn til, afhanger af tilgaengeligheden af data og
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgeengeligheden af data forbedres. Oplysninger
om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten,
der skal offentligggres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingen forvaltes i henhold til Stars-investeringsstrategien. Denne strategi omfatter en
forpligtelse til at anvende NAM’s egen ESG-model til at analysere og udvalge investeringer,
der repraesenterer afdelingens ESG-karakteristika. Analysen gennemfgres som en udvidet
due diligence-undersggelse af veesentlige ESG-forhold, der er relevante for den
virksomhed, der investeres i. Der tages desuden hgjde for overensstemmelsen mellem den
enkelte virksomheds forretningsmodel og FN’s relevante verdensmal for bzeredygtig
udvikling samt virksomhedens tilgang til styring af ESG-risici. Resultatet af analyse afggr,
hvilken ESG-rating virksomheden far tildelt pa en skala fra C til A. For at opfylde Stars-
kriterierne skal virksomhederne have en ESG-rating pa B eller A. ESG-ratings revurderes
regelmaessigt, og ethvert brud pa internationale normer eller alvorlige
virksomhedsspecifikke haendelser udlgser en ny szerskilt revurdering af ESG-ratingen.
Virksomheder og udstedere analyseres og screenes ved hjelp af NAM’s egen metode til at
identificere og udveelge baeredygtige investeringer, der bidrager til andelen af sadanne
investeringer. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle investeringspolitik kan ses i
det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige praksis
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og
eksklusionsliste anvendes som grundleeggende kriterier via Nordea Funds’ politik for
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter
inden for produktion af ulovlige vaben eller atomvaben samt virksomheder med en
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en naermere fastsat graense.

Pa baggrund af regelmaessige screeninger tager NAM'’s Responsible Investment Committee
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller pa anden made eri
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at
vaere udsigtslgs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat pa
eksklusionslisten.

Yderligere oplysninger kan ses pa webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og
Eksklusionslisten over virksomheder



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf
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Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes df dette finansielle produkt?

e Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.

e Andelen af baeredygtige investeringer defineret ifgplge NAM’s egen metode, der
identificerer beaeredygtige investeringer baseret pa bidraget til FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

e NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen,
seetter greenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
brandstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse graenser,
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Paris-aftalen.

e Sektor- eller vaerdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses
for at vaere i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om
eksklusionspolitikken kan ses i de baeredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

e Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer
ikke i virksomheder, der er pa Nordeas eksklusionsliste som fglge af overtreedelse af
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.

De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende. NAM har endvidere
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig
styringsstruktur.

NAM gennemfgrer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandgrer for
at klarlaegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og datatilgeengelighed
fortsat en udfordring — iseer for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?
| udveelgelsen af veerdipapirer vurderes det pa flere niveauer, om de virksomheder, der
investeres i, udgver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del
af den normbaserede screening pa NAM-niveau samt NAM’s PAl-processer. Virksomheder
screenes desuden pa afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres
arbejdstagerforhold, aflgnningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler.
Hvad angar statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis pa tre sgjler: 1)
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudgvelse og 3) ledelseseffektivitet.
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1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika
eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori 1A Baredygtige omfatter bzaeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

» Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Ovenstdende investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan andres over tid, og procenttal skal
ses som et gennemsnit over en forleenget tidsperiode. Beregninger kan bero pd ufuldstaendige eller ungjagtige
virksomheds- eller tredjepartsdata.



Mulighedsskaben I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i

de aktiviteter gor =2 overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
det direkt ligt P . ors g 1 .
fc?rar::jereemu '8 Der er for fa tilstreekkeligt palidelige data til at vurdere overensstemmelse med
aktiviteter at yde klassificeringssystemet. Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende
et vaesentligt minimumsandel for, hvor stor en andel af afdelingens investeringer, der er i
bidrag til et overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Det kan ikke udelukkes, at nogle af
miljgmal. afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i

. . overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, selvom det for nuveaerende ikke kan
Omstillingsaktivitet
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er er aktiviteter, for
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niveauer, der svarer De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer,
til de bedste der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen
resultater. hensigtsmeaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med

klassificeringssystemet  for statsobligationer*, viser det fdrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 2. Investeringer i overenstemmelse
med klassificeringssystemet, med klassificeringssystemet,
inkl. statsobligationer* ekskl. statsobligationer*

[ [
overensstemmelse overensstemmelse
Andre Andre
investeringer 1000/0 investeringer 1000/0

*Med henblik paG disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen kan investere i pkonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at vaere
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem.
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgaengelige for alle miljgmal, og datakvaliteten er pa
nuvaerende tidspunkt utilstraekkelig. Investeringer kan veere knyttet til miljgmal i kraft af
deres bidrag til FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen indeholder investeringer med bade et miljgmaessigt og et socialt mal.

Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale mal ved
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret pa
tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formalet med dem, og
er der nogen miljgmazessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal,
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pagaeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa
omfatte vaerdipapirer, hvor der ikke findes relevante data.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://www.nordeafunds.com/da



https://www.nordeafunds.com/da

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i
forordning (EU) 2020/852
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Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?
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%

Afdelingens M/S-karakteristika omfatter:

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i baeredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager
til et miljpmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for baeredygtig
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal vasentligt.
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ESG-rating Afdelingen investerer i virksomheder, der er analyseret og vurderet efter NAM's
eget ESG-veerktgj, for at sikre at kun veerdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder
mindstekravet til ESG-ratingen, kan indga.

Sektor- og vaerdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning
af portefgljen for at begraense investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at veere skadelige for miljget eller
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter
inden for fossile braendstoffer.

NAM'’s politik for fossile breendstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile braendstoffer er underlagt afdelingens
overholdelse af NAM’s politik for fossile braendstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter pa at begraense CO2- aftrykket fra investeringsportefgljen.

Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, PAl) Investeringers negative
indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af
investeringsprocessen.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige
udstedere til at forbedre deres miljgmaeessige, sociale og ledelsesmaessige praksis og
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet,
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljgrelaterede og sociale
indikatorer, i det omfang relevante data er til radighed.

Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de baredygtighedsrelaterede
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzaeredygtige investering-
er til sddanne mal?

De bzeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt
indga som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

Baeredygtige investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, der stgtter FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling, eller
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at veere
over en minimumsgraense for omsaetningen i overensstemmelse med FN’s
verdensmal for baeredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

De baeredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til vaesentlig
skade for andre sociale eller miljpmaessige mal (DNSH-test, test af princip om ikke
at gere vaesentlig skade).

NAM har udviklet sit eget kvantitative "PAl-vaerktgj”, der vurderer resultatet for
NAM'’s samlede investeringsunivers pa tvaers af flere PAl-indikatorer. Veerktgjet ggr
brug af et bredt udvalg af datakilder pa tveers af et stort antal ESG-tematiske
omrader, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i,
analyseres indgaende ved hjalp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
vaerktgjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understgttes desuden
af tredjepartsdata, der daekker miljgmaessige og sociale faktorer, for at komme
frem til testresultatet.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer? PAl-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAl-veerktgj”, og
resultaterne er en vaesentlig del af DNSH-testen.

PG hvilken mdade er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og
sikres som led i processen for at identificere baeredygtige investeringer ved
hjeelp af NAM'’s “PAl-vaerktej”.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Ja,

NAM’s eget kvantitative PAl-vaerktgj vurderer resultatet for NAM’s samlede

investeringsunivers pa tveers af en raekke PAl-indikatorer.
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Som led i portefgljeforvaltningsprocessen skal portefgljeforvaltere skal tage hensyn til de
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAl-indikatorer.
Den ngjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers.
De specifikke PAl-indikatorer, der tages hensyn til, afhanger af tilgaengeligheden af data og
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgeengeligheden af data forbedres. Oplysninger
om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten,
der skal offentligggres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingen forvaltes i henhold til Stars-investeringsstrategien. Denne strategi omfatter en
forpligtelse til at anvende NAM’s egen ESG-model til at analysere og udvalge investeringer,
der repraesenterer afdelingens ESG-karakteristika. Analysen gennemfgres som en udvidet
due diligence-undersggelse af veesentlige ESG-forhold, der er relevante for den
virksomhed, der investeres i. Der tages desuden hgjde for overensstemmelsen mellem den
enkelte virksomheds forretningsmodel og FN’s relevante verdensmal for bzeredygtig
udvikling samt virksomhedens tilgang til styring af ESG-risici. Resultatet af analyse afggr,
hvilken ESG-rating virksomheden far tildelt pa en skala fra C til A. For at opfylde Stars-
kriterierne skal virksomhederne have en ESG-rating pa B eller A. ESG-ratings revurderes
regelmaessigt, og ethvert brud pa internationale normer eller alvorlige
virksomhedsspecifikke haendelser udlgser en ny szerskilt revurdering af ESG-ratingen.
Virksomheder og udstedere analyseres og screenes ved hjelp af NAM’s egen metode til at
identificere og udveelge baeredygtige investeringer, der bidrager til andelen af sadanne
investeringer. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle investeringspolitik kan ses i
det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige praksis
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og
eksklusionsliste anvendes som grundleeggende kriterier via Nordea Funds’ politik for
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter
inden for produktion af ulovlige vaben eller atomvaben samt virksomheder med en
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en naermere fastsat graense.

Pa baggrund af regelmaessige screeninger tager NAM'’s Responsible Investment Committee
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller pa anden made eri
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at
vaere udsigtslgs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat pa
eksklusionslisten.

Yderligere oplysninger kan ses pa webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og
Eksklusionslisten over virksomheder



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf
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Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes df dette finansielle produkt?

e Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.

e Andelen af baeredygtige investeringer defineret ifplge NAM’s egen metode, der
identificerer beaeredygtige investeringer baseret pa bidraget til FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

e NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen,
seetter greenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
braendstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse graenser,
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Paris-aftalen.

e Sektor- eller vaerdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses
for at vaere i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om
eksklusionspolitikken kan ses i de baeredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

e Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer
ikke i virksomheder, der er pa Nordeas eksklusionsliste som fglge af overtreedelse af
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.

De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende. NAM har endvidere
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig
styringsstruktur.

NAM gennemfgrer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandgrer for
at klarlaegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og datatilgeengelighed
fortsat en udfordring — iseer for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?
| udveelgelsen af veerdipapirer vurderes det pa flere niveauer, om de virksomheder, der
investeres i, udgver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del
af den normbaserede screening pa NAM-niveau samt NAM’s PAl-processer. Virksomheder
screenes desuden pa afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres
arbejdstagerforhold, aflgnningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler.
Hvad angar statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis pa tre sgjler: 1)
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudgvelse og 3) ledelseseffektivitet.
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1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika
eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori 1A Baredygtige omfatter bzaeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

» Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baredygtige investeringer.

Ovenstdende investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan andres over tid, og procenttal skal
ses som et gennemsnit over en forleenget tidsperiode. Beregninger kan bero pd ufuldstaendige eller ungjagtige
virksomheds- eller tredjepartsdata.



Mulighedsskaben I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
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aktiviteter at yde klassificeringssystemet. Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende
et vaesentligt minimumsandel for, hvor stor en andel af afdelingens investeringer, der er i
bidrag til et overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Det kan ikke udelukkes, at nogle af
miljgmal. afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i
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niveauer, der svarer De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer,
til de bedste der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen
resultater. hensigtsmeaessig metode tii  at  bestemme overensstemmelsen med

klassificeringssystemet  for statsobligationer*, viser det fdrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 2. Investeringer i overenstemmelse
med klassificeringssystemet, med klassificeringssystemet,
inkl. statsobligationer* ekskl. statsobligationer*

[ [
overensstemmelse overensstemmelse
Andre Andre
investeringer 1000/0 investeringer 1000/0

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen kan investere i gkonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at veere
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem.
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgaengelige for alle miljgmal, og datakvaliteten er pa
nuveerende tidspunkt utilstraekkelig. Investeringer kan vaere knyttet til miljgmal i kraft af
deres bidrag til FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen indeholder investeringer med bade et miljgmaessigt og et socialt mal.

Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale mal ved
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret pa
tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formalet med dem, og
er der nogen miljgmazessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal,
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pagaeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa
omfatte vaerdipapirer, hvor der ikke findes relevante data.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://www.nordeafunds.com/da



https://www.nordeafunds.com/da

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i
forordning (EU) 2020/852
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Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

A5m
%

Afdelingens M/S-karakteristika omfatter:

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i baeredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager
til et miljpmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for baeredygtig
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal vaesentligt.
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ESG-rating Afdelingen investerer i virksomheder, der er analyseret og vurderet efter NAM's
eget ESG-veerktgj, for at sikre at kun veerdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder
mindstekravet til ESG-ratingen, kan indga.

Sektor- og vaerdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning
af portefgljen for at begraense investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at veere skadelige for miljget eller
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter
inden for fossile braendstoffer.

NAM'’s politik for fossile breendstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile braendstoffer er underlagt afdelingens
overholdelse af NAM’s politik for fossile braendstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter pa at begraense CO2- aftrykket fra investeringsportefgljen.

Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, PAl) Investeringers negative
indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af
investeringsprocessen.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige
udstedere til at forbedre deres miljgmaeessige, sociale og ledelsesmaessige praksis og
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet,
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljgrelaterede og sociale
indikatorer, i det omfang relevante data er til radighed.

Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de baredygtighedsrelaterede
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzaeredygtige investering-
er til sddanne mal?

De bzeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt
indga som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

Baeredygtige investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, der stgtter FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling, eller
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at veere
over en minimumsgraense for omsaetningen i overensstemmelse med FN’s
verdensmal for baeredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

De baeredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til vaesentlig
skade for andre sociale eller miljpmaessige mal (DNSH-test, test af princip om ikke
at gere vaesentlig skade).

NAM har udviklet sit eget kvantitative "PAl-vaerktgj”, der vurderer resultatet for
NAM'’s samlede investeringsunivers pa tvaers af flere PAl-indikatorer. Veerktgjet ggr
brug af et bredt udvalg af datakilder pa tveers af et stort antal ESG-tematiske
omrader, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i,
analyseres indgaende ved hjalp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
vaerktgjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understgttes desuden
af tredjepartsdata, der daekker miljgmaessige og sociale faktorer, for at komme
frem til testresultatet.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer? PAl-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAl-veerktgj”, og
resultaterne er en vaesentlig del af DNSH-testen.

PG hvilken mdade er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og
sikres som led i processen for at identificere baeredygtige investeringer ved
hjeelp af NAM’s “PAl-vaerktgj”.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Ja,

NAM’s eget kvantitative PAl-vaerktgj vurderer resultatet for NAM’s samlede

investeringsunivers pa tveers af en raekke PAl-indikatorer.
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Som led i portefgljeforvaltningsprocessen skal portefgljeforvaltere skal tage hensyn til de
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAl-indikatorer.
Den ngjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers.
De specifikke PAl-indikatorer, der tages hensyn til, afhanger af tilgaengeligheden af data og
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgeengeligheden af data forbedres. Oplysninger
om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten,
der skal offentligggres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingen forvaltes i henhold til Stars-investeringsstrategien. Denne strategi omfatter en
forpligtelse til at anvende NAM’s egen ESG-model til at analysere og udvalge investeringer,
der repraesenterer afdelingens ESG-karakteristika. Analysen gennemfgres som en udvidet
due diligence-undersggelse af veesentlige ESG-forhold, der er relevante for den
virksomhed, der investeres i. Der tages desuden hgjde for overensstemmelsen mellem den
enkelte virksomheds forretningsmodel og FN’s relevante verdensmal for bzeredygtig
udvikling samt virksomhedens tilgang til styring af ESG-risici. Resultatet af analyse afggr,
hvilken ESG-rating virksomheden far tildelt pa en skala fra C til A. For at opfylde Stars-
kriterierne skal virksomhederne have en ESG-rating pa B eller A. ESG-ratings revurderes
regelmaessigt, og ethvert brud pa internationale normer eller alvorlige
virksomhedsspecifikke haendelser udlgser en ny szerskilt revurdering af ESG-ratingen.
Virksomheder og udstedere analyseres og screenes ved hjelp af NAM’s egen metode til at
identificere og udveelge baeredygtige investeringer, der bidrager til andelen af sadanne
investeringer. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle investeringspolitik kan ses i
det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige praksis
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og
eksklusionsliste anvendes som grundleeggende kriterier via Nordea Funds’ politik for
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter
inden for produktion af ulovlige vaben eller atomvdben samt virksomheder med en
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en naermere fastsat graense.

Pa baggrund af regelmaessige screeninger tager NAM'’s Responsible Investment Committee
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller pa anden made eri
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at
vere udsigtslgs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat pa
eksklusionslisten.

Yderligere oplysninger kan ses pa webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og
Eksklusionslisten over virksomheder



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf
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Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes df dette finansielle produkt?

e Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.

e Andelen af baeredygtige investeringer defineret ifgplge NAM’s egen metode, der
identificerer beaeredygtige investeringer baseret pa bidraget til FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

e NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen,
seetter greenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
braendstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse graenser,
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Paris-aftalen.

o Sektor- eller vaerdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses
for at vaere i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om
eksklusionspolitikken kan ses i de baeredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

e Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer
ikke i virksomheder, der er pa Nordeas eksklusionsliste som fglge af overtreedelse af
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.

De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende. NAM har endvidere
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig
styringsstruktur.

NAM gennemfgrer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandgrer for
at klarlaegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og datatilgeengelighed
fortsat en udfordring — iseer for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?
| udveelgelsen af veerdipapirer vurderes det pa flere niveauer, om de virksomheder, der
investeres i, udgver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del
af den normbaserede screening pa NAM-niveau samt NAM’s PAl-processer. Virksomheder
screenes desuden pa afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres
arbejdstagerforhold, aflgnningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler.
Hvad angar statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis pa tre sgjler: 1)
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudgvelse og 3) ledelseseffektivitet.
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1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika
eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori 1A Baredygtige omfatter bzaeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

» Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som bzaredygtige investeringer.

Ovenstdende investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan andres over tid, og procenttal skal
ses som et gennemsnit over en forleenget tidsperiode. Beregninger kan bero pd ufuldstaendige eller ungjagtige
virksomheds- eller tredjepartsdata.
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bidrag til et overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Det kan ikke udelukkes, at nogle af
miljgmal. afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i

overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, selvom det for nuvaerende ikke kan

Omstillingsaktivitet

er er aktiviteter, for dokumenteres.

_hV”ke_ der endnu Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med klassificeringssystemet
e f'ndes_ forbedres, i takt med at EU’s rammelovgivning udvikles, og virksomheder stiller data til
kulstoffattige .

alternativer, og som radighed.

bl.a. har

drivhusgasemissions

niveauer, der svarer De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer,

til de bedste der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen
resultater. hensigtsmaessig metode til  at bestemme overensstemmelsen med

klassificeringssystemet  for statsobligationer*, viser det fdrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 2. Investeringer i overenstemmelse
med klassificeringssystemet, med klassificeringssystemet,
inkl. statsobligationer* ekskl. statsobligationer*

[ [
overensstemmelse overensstemmelse
Andre Andre
investeringer 100% investeringer 100%

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen kan investere i gkonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at veere
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem.
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgaengelige for alle miljgmal, og datakvaliteten er pa
nuvaerende tidspunkt utilstraekkelig. Investeringer kan veere knyttet til miljgmal i kraft af
deres bidrag til FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen indeholder investeringer med bade et miljgmaessigt og et socialt mal.

Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale mal ved
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret pa
tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formalet med dem, og
er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal,
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pagaeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa
omfatte vaerdipapirer, hvor der ikke findes relevante data.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://www.nordeafunds.com/da



https://www.nordeafunds.com/da

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for indgaelse af en
aftale, jf. artikel 9, stk. 1-4a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved "beeredygtig
investering" forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
atinvesteringen ikke
i vaesentlig grad
skader miljgmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i,
folger god
ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-
system, der er
fastsatiforordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | neevnte
forordning er der
ikke fastsat en liste
over socialt
bzredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.
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Baredygtigt investeringsmal

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

® 0 - @ [N

Det vil foretage et minimum af [:] Det fremmer miljgmaessige/sociale
baredygtige investeringer med et (M/S) karakteristika, og selv om det
miljgmal: 85 % ikke har en baeredygtig investering

som mal, har det en minimumsandel af
i gkonomiske aktiviteter, der baredygtige investeringer pd %

kvalificerer som miljgmaessigt

bzeredygtige i henhold til EU-

klassificeringssystemet [:] med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer som
miljpmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

[[]  med et miljigmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificerer
som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: 0%

[] med et socialt mal

[] Det fremmer M/S-karakteristika, men
vil ikke foretage nogen bzeredygtige
investeringer

Hvad er det finansielle produkts baeredygtige investeringsmal?

Afdelingen sigter mod at have en positiv miljgindvirkning ved at investere i virksomheder,
der i veesentlig grad er involveret i gkonomiske aktiviteter, som anses for at veere
miljgmaessigt baeredygtige i kraft af deres bidrag til et eller flere af FN’s verdensmal for
bzaeredygtig udvikling.

EU’s klassificeringssystem opstiller rammerne for en vurdering af gkonomiske aktiviteters
miljgmaessige beeredygtighed, og i den udstraekning at palidelige data er tilgaengelige,
bliver klassificeringssystemets tekniske screeninger referencepunkt for vurderingen af
miljpmaessigt baeredygtige investeringer.
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EU’s klassificeringssystem definerer seks miljgmal: modvirkning af klimaaendringer,
tilpasning til klimazendringer, beaeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og
havressourcer, omstilling til en cirkuleer gkonomi med forebyggelse og genanvendelse af
affald, forebyggelse og bekaempelse af forurening samt beskyttelse af sunde gkosystemer.
Klassificeringssystemet praeciserer desuden de gkonomiske aktiviteter, der anses for at
vaere miljgmaessigt baeredygtige i investeringsgjemed.

Overensstemmelse mellem virksomhedernes aktiviteter og malene i EU’s
klassificeringssystem fastslas og vurderes, i det omfang data er tilgeengelige og af
tilstraekkelig kvalitet. Afhaengigt af de tilgeengelige og egnede investeringsmuligheder kan
afdelingen bidrage til et eller flere af de miljgmal, der er fastsat i
klassificeringsforordningen.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at mdle opndelsen af dette
produkts bzeredygtige investeringsmal?

Opnaelsen af de baeredygtige investeringsmal males ud fra andelen af baeredygtige
investeringer, der er i overensstemmelse med FN’s relevante verdensmal for
baeredygtig udvikling. For aktiviteter, der falder ind wunder EU’s
klassificeringssystem, og hvor relevante data er tilgeengelige, males
overensstemmelsen med klassificeringssystemet.

Hvordan skader investeringerne ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige
eller sociale baeredygtige investeringsmal?

De baeredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til veesentlig
skade for andre sociale eller miljgmaessige mal (DNSH-test, test af princip om ikke
at ggre vaesentlig skade).

NAM har udviklet sit eget kvantitative “PAl-vaerktgj”, der vurderer resultatet for
NAM'’s samlede investeringsunivers pa tveers af flere PAl-indikatorer. Veerktgjet ggr
brug af et bredt udvalg af datakilder pa tvaers af et stort antal ESG-tematiske
omrader, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i,
analyseres indgaende ved hjzlp af en stringent intern metode.

Outputtet fra PAl-vaerktgjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne
understgttes desuden af tredjepartsdata, der daekker miljpmaessige og sociale
faktorer, for at komme frem til testresultatet.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer? PAl-indikatorer vurderes i NAM’s PAl-vaerktgj, og
resultaterne er en vaesentlig del af DNSH-testen.

PG hvilken made er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og sikres som led i
processen for at identificere baeredygtige investeringer ved hjzelp af NAM’s
"PAl-vaerktgj”.
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Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Ja, NAM’s eget kvantitative PAl-vaerktgj vurderer resultatet for NAM’s samlede
investeringsunivers pa tveers af en raekke PAl-indikatorer.

Som led i portefgljeforvaltningsprocessen skal portefgljeforvaltere skal tage hensyn til de
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAl-indikatorer.
Den ngjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers.
De specifikke PAl-indikatorer, der tages hensyn til, afhaenger af tilgaengeligheden af data og
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgeengeligheden af data forbedres. Oplysninger
om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten,
der skal offentligggres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi falger dette finansielle produkt?

Efter en gennemgribende fundamental analyse udvalges virksomheder, hvis fremtidige
indtjening i veesentlig grad ventes at komme fra deres bidrag til miljgmaessige Igsninger.
Afdelingen investerer i virksomheder, der indgar i afdelingens investeringsunivers af
udbydere af miljpmaessige Igsninger. Virksomheder i investeringsuniverset er i veesentlig
grad involveret i gkonomiske aktiviteter, der anses for at vaere miljgmaessigt baeredygtige.

Virksomheder vurderes ud fra deres bidrag til FN’s relevante miljgmaessige verdensmal for
bzaeredygtig udvikling eller deres involvering i aktiviteter, som er i overensstemmelse med
EU’s  klassificeringssystem. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle
investeringspolitik kan ses i det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljpmaessige, sociale og ledelsesmaessige praksis
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og
eksklusionsliste anvendes som grundlaeggende kriterier via Nordea Funds’ politik for
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter
inden for produktion af ulovlige vaben eller atomvaben samt virksomheder med en
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en naermere fastsat graense.

Pa baggrund af regelmaessige screeninger tager NAM’s Responsible Investment Committee
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller pa anden made er i
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at
vaere udsigtslgs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat pa
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eksklusionslisten.

Yderligere oplysninger kan ses pa webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og
Eksklusionslisten over virksomheder

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at na det baeredygtige investeringsmdl?

e Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem.

e Andelen af beaeredygtige investeringer defineret ifglge NAM’s egen metode, der
identificerer baeredygtige investeringer baseret pa bidraget til FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

o Sektor- eller vaerdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke
anses for at vaere i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om
eksklusionspolitikken kan ses i de baeredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

e NAM’s politik for fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen,
seetter greenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af
fossile braendstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse
graenser, udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Paris-aftalen.

e Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer
ikke i virksomheder, der er pa Nordeas eksklusionsliste som fglge af overtraedelse af
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.

De bindende elementer dokumenteres og overvages Igbende. NAM har endvidere
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig
styringsstruktur.

NAM gennemfgrer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandgrer for
at klarlaegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og -tilgeengelighed
fortsat en udfordring — iseer for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende

virksomheder?
| udveelgelsen af veerdipapirer vurderes det pa flere niveauer, om de virksomheder, der
investeres i, udgver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del
af den normbaserede screening pa NAM-niveau samt NAM’s PAl-processer. Virksomheder
screenes desuden pa afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres
arbejdstagerforhold, aflgnningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler.
Hvad angar statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis pa tre sgjler: 1)
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudg@velse og 3) ledelseseffektivitet.


https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf
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Hvad er aktivallokeringen og minimumsadelen af baeredygtige investeringer?

1. Beredygtige
Afdelingen
forventes at
afsaette mindst
85 % af den indre
veerdi til
baeredygtige
investeringer

Miljgmaessig
Omfatter
investeringer, som
bidrager til et
miljgmal, som
beskrevet i FN’s
verdensmal for
bzeredygtig
udvikling og/eller
EU’s
klassificeringssyste
m, og som
kvalificeres som
baeredygtige i
henhold til SFDR-
forordningens
artikel 2, stk. 17

Sociale

Omfatter
investeringer, der
er baredygtige i
henhold til SFDR-
forordningens
artikel 2, stk. 17,
som fglge af deres
bidrag til FN's
sociale verdensmal
for baeredygtig
udvikling

| overensstemmelse
med EU’s
klassificeringssystem
Det er hensigten, at
mindst 2 % af
baeredygtige
investeringer skal vaere
tilpasset
klassificeringssystemet

Andre

Omfatter investeringer,
der er baeredygtige i
henhold til SFDR-
forordningens artikel 2,
stk. 17, som fglge af
deres bidrag til FN's
miljgmaessige
verdensmal for
baeredygtig udvikling

1. Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal.

2. Ikke baeredygtig omfatter investeringer, som ikke kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Ovenstdende investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan andres over tid, og procenttal skal

ses som et gennemsnit over en forleenget tidsperiode. Beregninger kan bero pd ufuldstaendige eller

ungjagtige virksomheds- eller tredjepartsdata.
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I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Baseret pa aktuelt tilgeengelige data og estimater kan mindst 2 % klassificeres som vaerende
i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Virksomheders obligatoriske
rapportering om overensstemmelse traeder fgrst i kraft i 2023 via direktivet om ikke-
finansiel rapportering. Indtil da mangler der offentliggjorte virksomhedsdata, og
vurderinger beror pa akvivalente data, som er mindre palidelige og kan pavirke
rapporterede tal. De faktiske andele af aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem, kan vaere hgjere, men pa nuvaerende tidspunkt kan vi kun forpligte
os til meget forsigtige niveauer. Der er ikke afgivet revisorerklaering eller foretaget en
gennemgang fra tredjeparts side om, hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med
EU’s klassificeringssystem. Egnethed i henhold til og overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem beregnes og tilvejebringes af tredjepartsdataleverandgrer. Metoden,
der anvendes af tredjepartsdataleverandgrer, vurderer, hvordan virksomheder er
involveret i skonomiske aktiviteter, som bidrager vaesentligt til et miljgmal og ikke samtidig
skader andre baeredygtighedsmal vaesentligt, og som opfylder sociale minimumsgarantier.
Investeringernes overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem er baseret pa den andel
af omsaetningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret mod aktiviteter, der er i
overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Dataleverandgrers metoder varierer, og
resultaterne er muligvis ikke fuldt overensstemmende, sd laenge der fortsat mangler
offentliggjorte virksomhedsdata, og vurderinger i stor udstraekning beror pa akvivalente
data.

De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer¥*,
viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringers i overensstemmelse 2. Investeringers i overensstemmelse
med klassificeringssystemet, inkl. med klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*

I ' overensstemmelse ’ B ' overensstemmelse ’
Andre Andre
investeringer investeringer
98% 98%

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter? Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i
omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen kan investere i pkonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at veere
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem.
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgaengelige for alle miljgmal, og datakvaliteten er pa
nuvaerende tidspunkt utilstraekkelig. Investeringer kan vaere knyttet til miljgmal i kraft af
deres bidrag til FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling.

Hvad er minimumsandelen af baredygtige investeringer med et socialt mal?
Afdelingen indeholder investeringer med bade et miljgmaessigt og et socialt mal.

Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale mal ved
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret pa
tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Hvilke investeringer er medtaget under "2. lkke baeredygtige", hvad er formalet
med dem, og er der nogen miljgmazessige eller sociale minimumsgarantier?
Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal,
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pagaeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa
omfatte vaerdipapirer, hvor der ikke findes relevante data. Sadanne investeringer vurderes,
for at sikre at de lever op til sociale minimumsgarantier.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://www.nordeafunds.com/da



https://www.nordeafunds.com/da

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i
forordning (EU) 2020/852
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Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

A5m
%

Afdelingens M/S-karakteristika omfatter:

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i baeredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager
til et miljpmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for baeredygtig
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal vasentligt.
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ESG-rating Afdelingen investerer i virksomheder, der er analyseret og vurderet efter NAM's
eget ESG-veerktgj, for at sikre at kun veerdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder
mindstekravet til ESG-ratingen, kan indga.

Sektor- og vaerdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning
af portefgljen for at begraense investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at veere skadelige for miljget eller
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter
inden for fossile braendstoffer.

NAM'’s politik for fossile breendstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile braendstoffer er underlagt afdelingens
overholdelse af NAM’s politik for fossile braendstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter pa at begraense CO2- aftrykket fra investeringsportefgljen.

Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, PAl) Investeringers negative
indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af
investeringsprocessen.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige
udstedere til at forbedre deres miljgmaeessige, sociale og ledelsesmaessige praksis og
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet,
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljgrelaterede og sociale
indikatorer, i det omfang relevante data er til radighed.

Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de baredygtighedsrelaterede
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzaeredygtige investering-
er til sddanne mal?

De bzeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt
indga som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

Baeredygtige investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, der stgtter FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling, eller
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at veere
over en minimumsgraense for omsaetningen i overensstemmelse med FN’s
verdensmal for baeredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

De baeredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til vaesentlig
skade for andre sociale eller miljpmaessige mal (DNSH-test, test af princip om ikke
at gere vaesentlig skade).

NAM har udviklet sit eget kvantitative "PAl-vaerktgj”, der vurderer resultatet for
NAM'’s samlede investeringsunivers pa tvaers af flere PAl-indikatorer. Veerktgjet ggr
brug af et bredt udvalg af datakilder pa tveers af et stort antal ESG-tematiske
omrader, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i,
analyseres indgaende ved hjalp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
vaerktgjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understgttes desuden
af tredjepartsdata, der daekker miljgmaessige og sociale faktorer, for at komme
frem til testresultatet.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer? PAl-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAl-veerktgj”, og
resultaterne er en vaesentlig del af DNSH-testen.

PG hvilken mdade er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og
sikres som led i processen for at identificere baeredygtige investeringer ved
hjeelp af NAM'’s “PAl-vaerktej”.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Ja,

NAM’s eget kvantitative PAl-vaerktgj vurderer resultatet for NAM’s samlede

investeringsunivers pa tveers af en raekke PAl-indikatorer.
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Som led i portefgljeforvaltningsprocessen skal portefgljeforvaltere skal tage hensyn til de
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAl-indikatorer.
Den ngjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers.
De specifikke PAl-indikatorer, der tages hensyn til, afhanger af tilgaengeligheden af data og
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgeengeligheden af data forbedres. Oplysninger
om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten,
der skal offentligggres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingen forvaltes i henhold til Stars-investeringsstrategien. Denne strategi omfatter en
forpligtelse til at anvende NAM’s egen ESG-model til at analysere og udvalge investeringer,
der repraesenterer afdelingens ESG-karakteristika. Analysen gennemfgres som en udvidet
due diligence-undersggelse af veesentlige ESG-forhold, der er relevante for den
virksomhed, der investeres i. Der tages desuden hgjde for overensstemmelsen mellem den
enkelte virksomheds forretningsmodel og FN’s relevante verdensmal for bzeredygtig
udvikling samt virksomhedens tilgang til styring af ESG-risici. Resultatet af analyse afggr,
hvilken ESG-rating virksomheden far tildelt pa en skala fra C til A. For at opfylde Stars-
kriterierne skal virksomhederne have en ESG-rating pa B eller A. ESG-ratings revurderes
regelmaessigt, og ethvert brud pa internationale normer eller alvorlige
virksomhedsspecifikke haendelser udlgser en ny szerskilt revurdering af ESG-ratingen.
Virksomheder og udstedere analyseres og screenes ved hjelp af NAM’s egen metode til at
identificere og udveelge baeredygtige investeringer, der bidrager til andelen af sadanne
investeringer. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle investeringspolitik kan ses i
det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige praksis
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og
eksklusionsliste anvendes som grundleeggende kriterier via Nordea Funds’ politik for
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter
inden for produktion af ulovlige vaben eller atomvdben samt virksomheder med en
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en naermere fastsat graense.

Pa baggrund af regelmaessige screeninger tager NAM'’s Responsible Investment Committee
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller pa anden made eri
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at
vere udsigtslgs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat pa
eksklusionslisten.

Yderligere oplysninger kan ses pa webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og
Eksklusionslisten over virksomheder



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf
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Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes df dette finansielle produkt?

e Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.

e Andelen af baeredygtige investeringer defineret ifplge NAM’s egen metode, der
identificerer beaeredygtige investeringer baseret pa bidraget til FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

e NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen,
seetter greenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
braendstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse graenser,
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Paris-aftalen.

e Sektor- eller vaerdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses
for at vaere i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om
eksklusionspolitikken kan ses i de baeredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

e Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer
ikke i virksomheder, der er pa Nordeas eksklusionsliste som fglge af overtreedelse af
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.

De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende. NAM har endvidere
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig
styringsstruktur.

NAM gennemfgrer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandgrer for
at klarlaegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og datatilgeengelighed
fortsat en udfordring — iseer for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?
| udveelgelsen af veerdipapirer vurderes det pa flere niveauer, om de virksomheder, der
investeres i, udgver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del
af den normbaserede screening pa NAM-niveau samt NAM’s PAl-processer. Virksomheder
screenes desuden pa afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres
arbejdstagerforhold, aflgnningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler.
Hvad angar statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis pa tre sgjler: 1)
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudgvelse og 3) ledelseseffektivitet.
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1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika
eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori 1A Baredygtige omfatter bzaeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

» Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Ovenstdende investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan andres over tid, og procenttal skal
ses som et gennemsnit over en forlenget tidsperiode. Beregninger kan bero pa ufuldstaendige eller ungjagtige
virksomheds- eller tredjepartsdata.



- I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
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];T(tci?/?t(:z;eerat yde klassificeringssystemet. Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende
et vaesentligt minimumsandel for, hvor stor en andel af afdelingens investeringer, der er i
bidrag til et overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Det kan ikke udelukkes, at nogle af
miljgmal. afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i

overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, selvom det for nuvaerende ikke kan

Omstillingsaktivitet

er er aktiviteter, for dokumenteres.

_hV”ke_ der endnu Oplysninger om og indberetning af overensstemmelse med klassificeringssystemet
e f'ndes_ forbedres, i takt med at EU’s rammelovgivning udvikles, og virksomheder stiller data til
kulstoffattige .

alternativer, og som radighed.

bl.a. har

drivhusgasemissions

niveauer, der svarer De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer,

til de bedste der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen
resultater. hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med

klassificeringssystemet  for statsobligationer*, viser det fdrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 2. Investeringer i overenstemmelse
med klassificeringssystemet, med klassificeringssystemet,
inkl. statsobligationer* ekskl. statsobligationer*

[ [
overensstemmelse overensstemmelse
Andre Andre
investeringer 100% investeringer 100%

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen kan investere i gkonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at veere
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem.
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgaengelige for alle miljgmal, og datakvaliteten er pa
nuvaerende tidspunkt utilstraekkelig. Investeringer kan veere knyttet til miljgmal i kraft af
deres bidrag til FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen indeholder investeringer med bade et miljgmaessigt og et socialt mal.

Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale mal ved
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret pa
tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formalet med dem, og
er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal,
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pagaeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa
omfatte veerdipapirer, hvor der ikke findes relevante data.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://www.nordeafunds.com/da



https://www.nordeafunds.com/da

Model for offentligggrelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i
forordning (EU) 2020/852
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Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle
produkt?

A5m
%

Afdelingens M/S-karakteristika omfatter:

Minimumsandel af baeredygtige investeringer Afdelingen investerer delvis i baeredygtige
investeringer, dvs. virksomheder og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager
til et miljpmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for baeredygtig
udvikling og/eller EU’s klassificeringssystem, uden at det samtidig skader andre
miljgmaessige eller sociale mal vasentligt.
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ESG-rating Afdelingen investerer i virksomheder, der er analyseret og vurderet efter NAM's
eget ESG-veerktgj, for at sikre at kun veerdipapirer udstedt af virksomheder, som opfylder
mindstekravet til ESG-ratingen, kan indga.

Sektor- og vaerdibaseret udelukkelse Eksklusionsfiltre anvendes i processen for opbygning
af portefgljen for at begraense investeringer i virksomheder og udstedere med betydelig
eksponering mod visse aktiviteter, der anses for at veere skadelige for miljget eller
samfundet som helhed, herunder tobaksvirksomheder og virksomheder med aktiviteter
inden for fossile braendstoffer.

NAM'’s politik for fossile breendstoffer i overensstemmelse med Paris-aftalen Eksponering
mod virksomheder med aktiviteter inden for fossile braendstoffer er underlagt afdelingens
overholdelse af NAM’s politik for fossile braendstoffer i overensstemmelse med Paris-
aftalen, som sigter pa at begraense CO2- aftrykket fra investeringsportefgljen.

Vigtigste negative indvirkning (Principal Adverse Impact, PAl) Investeringers negative
indvirkning pa baeredygtighedsfaktorer tages i betragtning som en integreret del af
investeringsprocessen.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
for at tilskynde virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige
udstedere til at forbedre deres miljgmaeessige, sociale og ledelsesmaessige praksis og
fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

For at male hvorvidt de miljgmaessige eller sociale karakteristika er opnaet,
anvender investeringsforvalteren klimarelaterede, andre miljgrelaterede og sociale
indikatorer, i det omfang relevante data er til radighed.

Yderligere oplysninger om indikatorerne kan ses i de baredygtighedsrelaterede
webstedsoplysninger i overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzaeredygtige investering-
er til sddanne mal?

De bzeredygtige investeringer, som afdelingen delvis har til hensigt at foretage, skal
bidrage til et eller flere af FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling eller alternativt
indga som led i aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

Baeredygtige investeringer bidrager til malene gennem afdelingens investeringer i
virksomheder, der stgtter FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling, eller
aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, ved at veere
over en minimumsgraense for omsaetningen i overensstemmelse med FN’s
verdensmal for baeredygtig udvikling eller EU’s klassificeringssystem.
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Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller
sociale baeredygtige investeringsmdl?

De baeredygtige investeringer er blevet testet, for at sikre at de ikke er til vaesentlig
skade for andre sociale eller miljpmaessige mal (DNSH-test, test af princip om ikke
at gere vaesentlig skade).

NAM har udviklet sit eget kvantitative "PAl-vaerktgj”, der vurderer resultatet for
NAM'’s samlede investeringsunivers pa tvaers af flere PAl-indikatorer. Veerktgjet ggr
brug af et bredt udvalg af datakilder pa tveers af et stort antal ESG-tematiske
omrader, for at sikre at resultaterne for de virksomheder, der investeres i,
analyseres indgaende ved hjalp af en stringent intern metode. Outputtet fra PAI-
vaerktgjet danner grundlag for DNSH-testen, og resultaterne understgttes desuden
af tredjepartsdata, der daekker miljgmaessige og sociale faktorer, for at komme
frem til testresultatet.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer? PAl-indikatorer vurderes i NAM’s ”PAl-veerktgj”, og
resultaterne er en vaesentlig del af DNSH-testen.

PG hvilken mdade er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Overensstemmelsen
med OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s
vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder testes og
sikres som led i processen for at identificere baeredygtige investeringer ved
hjeelp af NAM'’s “PAl-vaerktej”.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Ja,

NAM’s eget kvantitative PAl-vaerktgj vurderer resultatet for NAM’s samlede

investeringsunivers pa tveers af en raekke PAl-indikatorer.
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Som led i portefgljeforvaltningsprocessen skal portefgljeforvaltere skal tage hensyn til de
negative konsekvenser af deres investeringsbeslutninger som indikeret af PAl-indikatorer.
Den ngjagtige integrering af de vigtigste negative indvirkninger i investeringsprocessen kan
variere i henhold til den enkelte investeringsstrategi og det relevante investeringsunivers.
De specifikke PAl-indikatorer, der tages hensyn til, afhanger af tilgaengeligheden af data og
kan udvikle sig, i takt med at kvaliteten og tilgeengeligheden af data forbedres. Oplysninger
om de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer kan ses i arsrapporten,
der skal offentligggres i henhold til SFDR-forordningens artikel 11, stk. 2.

Nej

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingen forvaltes i henhold til Stars-investeringsstrategien. Denne strategi omfatter en
forpligtelse til at anvende NAM’s egen ESG-model til at analysere og udvalge investeringer,
der repraesenterer afdelingens ESG-karakteristika. Analysen gennemfgres som en udvidet
due diligence-undersggelse af veesentlige ESG-forhold, der er relevante for den
virksomhed, der investeres i. Der tages desuden hgjde for overensstemmelsen mellem den
enkelte virksomheds forretningsmodel og FN’s relevante verdensmal for bzeredygtig
udvikling samt virksomhedens tilgang til styring af ESG-risici. Resultatet af analyse afggr,
hvilken ESG-rating virksomheden far tildelt pa en skala fra C til A. For at opfylde Stars-
kriterierne skal virksomhederne have en ESG-rating pa B eller A. ESG-ratings revurderes
regelmaessigt, og ethvert brud pa internationale normer eller alvorlige
virksomhedsspecifikke haendelser udlgser en ny szerskilt revurdering af ESG-ratingen.
Virksomheder og udstedere analyseres og screenes ved hjelp af NAM’s egen metode til at
identificere og udveelge baeredygtige investeringer, der bidrager til andelen af sadanne
investeringer. Yderligere oplysninger om afdelingens generelle investeringspolitik kan ses i
det specifikke afsnit om afdelingen i prospektet.

Aktivt ejerskab NAM gennemfgrer en raekke aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab
med de virksomheder, der investeres i, samt virksomhedsudstedere og statslige udstedere
for at tilskynde dem til at forbedre deres miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige praksis
og fremme en langsigtet tilgang til beslutningstagning.

Politik for ansvarlige investeringer Nordea Funds’ normbaserede screening og
eksklusionsliste anvendes som grundleeggende kriterier via Nordea Funds’ politik for
ansvarlige investeringer. Politikken forbyder investering i virksomheder med aktiviteter
inden for produktion af ulovlige vaben eller atomvaben samt virksomheder med en
eksponering mod kulminedrift, der overstiger en naermere fastsat graense.

Pa baggrund af regelmaessige screeninger tager NAM'’s Responsible Investment Committee
passende skridt i forhold til virksomheder, som angiveligt bryder eller pa anden made eri
konflikt med internationale love og normer. Hvis dialog ikke giver resultat eller vurderes at
vaere udsigtslgs, kan investeringer udskydes, eller virksomheden kan blive sat pa
eksklusionslisten.

Yderligere oplysninger kan ses pa webstedet - i Politik for ansvarlige investeringer og
Eksklusionslisten over virksomheder



https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/nordeafundsripolicy.pdf
https://www.nordea.com/en/doc/nordeaexclusionlist2022.pdf
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Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge
investeringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes df dette finansielle produkt?

e Direkte investeringer skal opfylde minimumskravet til ESG-ratingen.

e Andelen af baeredygtige investeringer defineret ifgplge NAM’s egen metode, der
identificerer beaeredygtige investeringer baseret pa bidraget til FN’s verdensmal for
baeredygtig udvikling og/eller aktiviteter, der er i overensstemmelse med EU’s
klassificeringssystem.

e NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Paris-aftalen,
seetter greenser for virksomheders eksponering mod produktion og distribution af fossile
brandstoffer samt relaterede services. Virksomheder, der overskrider disse graenser,
udelukkes, hvis de ikke har en dokumenteret omstillingsstrategi, der er i
overensstemmelse med Paris-aftalen.

e Sektor- eller vaerdibaseret udelukkelse forhindrer investering i aktiviteter, der ikke anses
for at vaere i overensstemmelse med strategien. Yderligere oplysninger om
eksklusionspolitikken kan ses i de baeredygtighedsrelaterede webstedsoplysninger i
overensstemmelse med SFDR-forordningens artikel 10.

e Afdelingen overholder Nordea Funds’ politik for ansvarlige investeringer og investerer
ikke i virksomheder, der er pa Nordeas eksklusionsliste som fglge af overtreedelse af
internationale normer eller involvering i kontroversielle forretningsaktiviteter.

De bindende elementer dokumenteres og overvages lgbende. NAM har endvidere
etableret risikostyringsprocesser til at styre finansielle og regulatoriske risici og sikre
passende eskalering af eventuelle potentielle problemer inden for rammerne af en tydelig
styringsstruktur.

NAM gennemfgrer en grundig due diligence-undersggelse af eksterne dataleverandgrer for
at klarlaegge de anvendte metoder og verificere datakvaliteten. Da regler og standarder for
ikke-finansiel rapportering er under hastig udvikling, er datakvalitet og datatilgeengelighed
fortsat en udfordring — iseer for mindre virksomheder og mindre udviklede markeder.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende
virksomheder?
| udveelgelsen af veerdipapirer vurderes det pa flere niveauer, om de virksomheder, der
investeres i, udgver god ledelsespraksis. Sikring af god ledelsespraksis er en integreret del
af den normbaserede screening pa NAM-niveau samt NAM’s PAl-processer. Virksomheder
screenes desuden pa afdelingsniveau for god ledelsespraksis ved at vurdere deres
arbejdstagerforhold, aflgnningspraksis, ledelsesstruktur og overholdelse af skatteregler.
Hvad angar statslige udstedere, baseres vurderingen af god ledelsespraksis pa tre sgjler: 1)
ledelsesprincipper (demokratisk ledelse), 2) ledelsesudgvelse og 3) ledelseseffektivitet.
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1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

2. Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som
hverken er i overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika
eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori 1. Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

* Underkategori 1A Baredygtige omfatter bzaeredygtige investeringer med
miljgmaessige eller sociale mal.

» Underkategori 1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika,
og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Ovenstdende investeringsallokering er kun vejledende. Allokeringer kan andres over tid, og procenttal skal
ses som et gennemsnit over en forleenget tidsperiode. Beregninger kan bero pd ufuldstaendige eller ungjagtige
virksomheds- eller tredjepartsdata.



Mulighedsskaben I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljgmal i
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aktiviteter at yde klassificeringssystemet. Det er derfor ikke meningsfuldt at angive en forpligtende
et vaesentligt minimumsandel for, hvor stor en andel af afdelingens investeringer, der er i
bidrag til et overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem. Det kan ikke udelukkes, at nogle af
miljgmal. afdelingens beholdninger opfylder kriterierne for investeringer, der er i

. . overensstemmelse med EU’s klassificeringssystem, selvom det for nuvaerende ikke kan
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kulstoffattige .
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drivhusgasemissions
niveauer, der svarer De to diagrammer nedenfor viser med grgnt minimumsprocentdelen af investeringer,
til de bedste der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen
resultater. hensigtsmaessig metode tii  at  bestemme overensstemmelsen med

klassificeringssystemet  for statsobligationer*, viser det fdrste diagram
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts
investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle
produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse 2. Investeringer i overenstemmelse
med klassificeringssystemet, med klassificeringssystemet,
inkl. statsobligationer* ekskl. statsobligationer*

[ [
overensstemmelse overensstemmelse
Andre Andre
investeringer 1000/0 investeringer 1000/0

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Der er ikke noget tilsagn om en minimumsandel af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter.
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Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen kan investere i gkonomiske aktiviteter, der endnu ikke anses for at veere
miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i henhold til EU’s klassificeringssystem.
Virksomhedsdata er endnu ikke bredt tilgaengelige for alle miljgmal, og datakvaliteten er pa
nuvaerende tidspunkt utilstraekkelig. Investeringer kan veere knyttet til miljgmal i kraft af
deres bidrag til FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen indeholder investeringer med bade et miljgmaessigt og et socialt mal.

Der prioriteres ikke mellem miljgmaessige og sociale mal, og strategien fokuserer ikke pa
nogen specifik allokering eller minimumsandel af nogen af disse kategorier.
Investeringsprocessen imgdekommer kombinationen af miljgmaessige og sociale mal ved
at give investeringsforvalteren fleksibilitet til at allokere mellem disse baseret pa
tilgeengelige og attraktive investeringsmuligheder.

Hvilke investeringer er medtaget under "2. Andre", hvad er formalet med dem, og
er der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Kontanter kan indga som supplerende likviditet eller med henblik pa afbalancering af risiko.
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og andre teknikker til de formal,
der er beskrevet i prospektets afsnit for den pagaeldende afdeling. Denne kategori kan ogsa
omfatte vaerdipapirer, hvor der ikke findes relevante data.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstedet:
https://www.nordeafunds.com/da
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