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Fonden

Excalibur Fixed Income, nedan kallad Excalibur eller
Fonden, ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Fonden har
varit verksam som svensk specialfond sedan 1 april 2001
och forvaltas av Excalibur Asset Management AB, med
organisationsnummer 556677-7396, nedan kallat Bolaget.
Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

Specialfonder och vanliga investeringsfonder skiljer sig at
pa flera satt. De vasentligaste skillnaderna &r att
specialfonder kan ha ett friare placeringsreglemente an
vanliga investeringsfonder, och de avviker fran de EU-
direktiv som géller for vanliga investeringsfonder. Fonden
Excalibur har av Finansinspektionen beviljats undantag fran
vissa begransningar som galler for 6vriga investerings-
fonder och har féljaktligen maojligheten att bedriva en
vidare forvaltning i fonden an vad som ar maojligt i en vanlig
investeringsfond.

Fonden &r en hedgefond vars férvaltning framfér allt ar
inriktad pa de institutionella rantemarknaderna i Europa
och G7-omradet. Malsattningen for forvaltningen ar att,
med iakttagande av de fér Fonden géllande
placeringsreglerna, uppna en over tiden god absolut
avkastning genom aktiv forvaltning, framfor allt pa svenska
och internationella marknaderna for rantebdrande
finansiella instrument. Stréavan med ett absolut
avkastningsmal ar att erhalla avkastning oberoende av
utveckling pa rante-, aktie-, valuta- och radvarumarknader.

Tillatna tillgangar

Fondens tillgangar kan placeras i rantebarande 6verlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar och pa konto i
kreditinstitut. Forvaltning baseras pa fundamental analys.
Fonden investerar genomgaende i instrument som
kdnnetecknas av god likviditet och hog kreditvardighet.
Handel med derivatinstrument far ske som ett led i
Fondens placeringsinriktning och ar en integrerad del i
forvaltningen i syfte att anpassa de investeringar som gors
i Fonden till 6nskad riskniva. Handel med
derivatinstrument kan ocksa ske i syfte skydda Fondens
tillgangar mot kurs- och valutarisker. Fonden arbetar med
havstang, skapat med derivat och belaning via
aterkopsavtal (repor). Med derivatinstrument avses
swappar, optioner och terminer dar underliggande
tillgangen utgors av eller hanfor sig till exempelvis
rantebarande 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, finansiella index, rantesatser
och valutakurser samt 6vriga derivatinstrument som
noteras pa svensk eller utlandsk reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfor EES. Detta innebar att
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fondens balansrakning, om derivatpositioner inkluderas,
kan o6verstiga fondkapitalets storlek.

Malgrupp

Fondens malgrupp ar framst stiftelser och andra
institutioner samt kapitalstarka privatpersoner med en
placeringshorisont pa minst tre till fem ar. Genom att
Fondens utveckling har 1ag korrelation med utvecklingen
pa svenska och utlandska aktie- och rantemarknader kan
en investering i Fonden anvandas som ett verktyg for att
sanka risknivan i en investerares totala portfdl].

Rattsliga foljder av investering i fonden

Fondens formdgenhet dgs av andelsdgarna gemensamt dar
varje fondandel medfér lika ratt till den egendom som
finns i Fonden. Bolaget foretrader andelsagarnai alla
fragor som rér Fonden. Fonden kan inte forvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte
heller fora talan infor domstol eller annan myndighet.
Egendom som ingar i Fonden far inte utmatas.
Fondandelsdgarna svarar inte for forpliktelser som avser
Fonden.

Fondens risk och riskprofil

Forvaltningen av Fonden syftar till att vardesdkra
andelsdgarnas kapital och leverera en god riskjusterad
avkastning pa arsbasis. For att dstadkomma en sadan
avkastningsprofil soks strategier som levererar god
avkastning vid forvantade marknadsutfall men som
samtidigt medfor begransade férluster nar
férvantningsbilden inte infrias.

Riskhanteringen ar en integrerad och vasentlig del av
Fondens verksamhet. Fonden anvdnder sig av etablerade
metoder for att kontrollera och méata Fondens risk,
exempelvis Value-at-Risk. Kvantitativa metoder
kompletteras med kvalitativa bedémningar.

Placeringar i fonder ar alltid forknippat med ett
risktagande och historisk avkastning ar ingen garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan
bade 6ka och minska i varde till foljd av forvaltarnas beslut
och marknadernas utveckling. Det ar inte sdkert att
placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fonden har en riskprofil, i termer av volatilitet, som 6ver
tiden motsvarat cirka en tredjedel av den risk som finns i
en bred aktieportfélj. Malet for den genomsnittliga
risknivan, matt som arlig standardavvikelse 6ver en
rullande tjugofyramanadersperiod, &r att denna skall
uppga till hogst atta procent. Den efterstravade
genomsnittliga risknivan kan dock komma att 6verstigas
vid ovanliga eller extraordinara forhallanden.
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Fonden anvander VaR som riskmatt. Fondens VaR
berdknas dagligen. Darutover sker en daglig kontroll av att
de placeringsbegrdansningar som foljer av LVF och
fondbestdammelserna foljs vid forvaltningen av fonden.
Matt for att beskriva fondens historiska riskprofil berdknas
kvartalsvis eller oftare.

Av Fondens riskprofil foljer ett disciplinerat forhallningssatt
till I6pande resultatutveckling. Vid de tillfallen
forvaltningen levererar positiva resultat anvands
fordefinierade sa kallade "take profit” nivaer for att sékra
vinster. Om forutsattningarna i marknaden indikerar
fortsatta maojligheter kan nya beslut fattas efter att vinster
sakrats. Vid negativ resultatutveckling éver vissa nivaer
startar en nedmontering av positioner i syfte att férhindra
uppkomsten av mer kdnnbara forluster.

Det kapital som investeras i Fonden utsatts for olika
sorters risker. Nedan redogors oversiktligt for olika typer
av risker en investering i Fonden kan vara forknippad med.
Redogorelsen gor inte ansprak pa att vara heltdckande néar
det géller de risker som kan férekomma i forvaltningen.

Alla investeringar i rantebarande vardepapper paverkas av
hur ranteutvecklingen ser ut i de lander dar Fonden ar
investerad, saval i Sverige som i andra lander.

Fonden har exponeringar i utlandsk valuta vilket ger
upphov till valutarisker.

Fonden ar forknippad med motparts — och kreditrisker
eftersom en emittent eller motpart kan komma att stélla in
betalningarna.

Innehaven i fonden ar ocksa exponerade mot
likviditetsrisker. En likviditetsrisk uppstar om en del av
fondens tillgdngar blir svara att vardera och omsitta till ett
rimligt pris vid en viss tidpunkt. Detta kan i sin tur paverka
mojligheterna till inlésen i fonden, eller 6ka kraven pa
marginalsakerheter. Olika typer av innehav har olika
likviditetsprofil och krav pa sakerstallande. Detta staller
krav pa sammansattningen av fondens innehav,
innehavens repobarhet och kassahantering. Fonden verkar
vid marknadsplatser och i instrument som motsvarar hogt
stallda krav pa likviditet och kreditvardighet. Fondens
likviditetsrisk hanteras genom att fondens inlésenvillkor ar
val matchade med likviditetsprofilen hos innehaven.

Operativa risker utgors av risker kopplade till Bolagets
interna rutiner.

Havstang
Fonden far anvanda sig av olika tekniker for att uppna
havstang. Havstang innebar att exponeringen i fonden kan

bli storre eller mindre &n om den underliggande tillgangen
helt hade finansierats med fondens egna medel. De
tekniker som vanligen anvands ar repor och
derivatinstrument men fran tid till annan dven
vardepapperslan. Berdkning av finansiell hdvstang gors
enligt bruttometoden och dtagandemetoden vilka bada
beskrivs i kommissionens delegerade férordning (EU)
231/2013. Den finansiella havstangen, berdknad som
exponering dividerat med fondférmogenheten far uppga
till hogst 10 000 procent berdknat enligt bruttometoden
och hogst 10 000 procent enligt atagandemetoden.

Transaktioner for virdepappersfinansiering
Véardepappersfinansieringstransaktioner sker som ett led i
Fondens placeringsinriktning i form av repor, omvanda
repor eller, i férekommande fall, vardepapperslan. En
betydande andel av Fondens tillgangar ar och kommer
framgent vara foremal for vardepappersfinansierings-
transaktioner via repor och omvanda repor. Avtal for
repofinansiering finns med ett antal motparter vilka alla
star under tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande
tillsynsmyndighet inom EU. Avtalen ar bilaterala vilket
innebdr 6msesidig utvaxling av sakerheter. Sdkerheterna
bestar av obligationer emitterade av stat/kommun och
kontanta medel. Mottagna sdkerheter forvaras hos
Fondens forvaringsinstitut och varderas dagligen.
Avseende vardepapperslan forekommer dessa mer
sparsamt. Avtal for vardepapperslan finns med motparter
under tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande
tillsynsmyndighet inom EU. Avtalen &r bilaterala.

Risker som kan forknippas med transaktioner for
vardepappersfinansiering likval som vid dvriga
transaktioner i Fonden, finns specificerade under rubriken
"Fondens risk och riskprofil” ovan. | Fondens arsberattelse
finns en mer detaljerad beskrivning av Fondens
vardepappersfinansieringstransaktioner. Resultatet
avseende dessa transaktioner tillfaller i sin helhet Fonden.

Hallbara och socialt ansvarsfulla investeringar

Fonden Excaliburs primara mal ar att skydda investerarnas
kapital och samtidigt generera en sa god riskjusterad
avkastning till fondens investerare som mojligt. Faktorer
som berdor saval hallbarhet och miljé som etik och socialt
ansvarstagande skall beaktas i hela investeringsprocessen
for att undvika risker for vardeforluster, men dven for att
finna mojligheter till vardedkningar for de emittenter som
gor val ifran sig i dessa fragor. En ytterligare malsattning ar
ocksa att paverka omgivningen bade indirekt genom valen
av investeringar men ocksa direkt genom diskussioner med
representanter for de bolag fonden investerar i.

Fonden &r en rdntehedgefond och investerar
huvudsakligen i olika typer av skuldférbindelser och derivat
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baserade pa dessa. Skuldforbindelserna ar utfardade eller
garanterade av stater och kommuner, finansiella institut
respektive foretag. Fondens investeringsprocess ar
uppbyggd pa ett sddant satt att terbetalningsproblem
eller eventuella konkurser hos lantagare skall vara i princip
obefintliga.

Statsrisk — Fondens investeringar i skuldférbindelser
utfardade eller garanterade av stater fokuseras kring USA,
Europa och Storbritannien, vilka i dagslaget beddms vara
transparenta och skotsamma avseende hallbarhetsfaktorer
som till exempel fysisk klimatpaverkan och korruption.
Forvaltarna forvantar sig att dessa lander tar sitt ansvar for
att minimera klimatpaverkan, respektera manskliga
rattigheter och anvanda vapen enbart for att uppratthalla
fred och forsvara demokratier. | det fall att nagot land
inom var geografiska avgransning avviker fran ett sadant
beteende skall forvaltarna undvika att investera dar.
Fonden investerar aldrig i obligationer utgivna av stater
med auktoritadra regimer eller stater som star under
sanktioner fran FN eller EU.

Foretagsrisk — Avseende fondens investeringar i
skuldforbindelser utfardade av finansiella och icke
finansiella foretag ar kriterierna likvardiga. Fragor rérande
bolagsstyrning, korruption och affarsetik ar de mest
uppenbara riskfaktorerna. Fonden undviker
skuldforbindelser utgivna av foretag som har huvudfokus
inom pornografi, kommersiell spelverksamhet och
vapenindustri. Fonden investerar exempelvis inte i foretag
som tillverkar eller sdljer vapen som strider mot
internationella konventioner, som till exempel
klusterbomber, kemiska och biologiska vapen, eller som
medverkar i utvecklingen av eller producerar kdrnvapen.
Fonden bor ocksa undvika féretag som bidrar till ett
mindre hallbart samhalle, exempelvis utvinning av fossila
branslen eller foretag med produkter som har stor
miljdpaverkan. A andra sidan finns foretag som idag agerar
med ansvar for samhallsutveckling och miljépaverkan och
dar man kan anse att om féretagen bidrar till att paskynda
omstallningen sa kan det finnas goda skal att stodja dem
genom investering och paverkan. Sadana skal kan
exempelvis vara om de begrénsar sina skadeverkningar pa
miljon (globalt, regionalt och lokalt) och agerar med
hansyn till nu levande och kommande generationers behov
genom att anvdnda basta tillgangliga teknik och minska sin
anvandning av, och skydda, naturresurser. Det kan ocksa
avse foretag som med ny teknik bidrar till ett minskat
resursutnyttjande i en varld med krympande resurser.

| fondens investeringsprocess ingar att soka investeringar
med lag risk for varderingsforluster som kommer av att
foretagen inte har ett genomtankt hallbarhetsarbete. |
investeringsprocessen prioriteras féretag vilka bedoms
mest skotsamma av externa parter. Stora innehav i

gammal teknologi som motverkar ett hallbart samhalle bor
ddrmed undvikas. Fondens forvaltare har en lang och
valdokumenterad erfarenhet av att analysera och bedéma
staters och foretags aterbetalningsformaga. Foretags
hallbarhetskriterier ar viktiga komponenter i den samlade
bedémningen av foretagen. Exempelvis bor foretagen ha
en genomtankt strategi och rapportering av hallbarhet for
att en investering skall genomféras.

Excalibur Asset Management foljer Fondbolagens
forenings rekommendation for presentation av
hallbarhetsinformation enligt nedan.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fréga om integrering av hdllbarhetsrisker,
om frdmjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper,
och om hdllbar investering

@ Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan
att fonden framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller har hallbara investeringar som mal.

Fonden bestar till stérsta del av obligationer utfardade
eller garanterade av svenska staten, kommuner och
bostadsinstitut. Till detta kommer foretag av god kvalitet, i
fondens investeringsprocess ingar att soka investeringar
med lag risk for varderingsforluster som kommer av att
foretagen inte har ett genomtankt hallbarhetsarbete.
Bolaget finner dock att fondens totala portfélj inte ar av
sadan karaktar att den innehaller tillrackligt med
information om hallbarhet for att kunna sédgas framja
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller ha hallbar
investering som mal.

Information om EU:s taxonomi fér miljémdssigt hdllbara
verksamheter

EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till
att etablera gemensamma kriterier for miljomassigt
hallbara ekonomiska verksamheter.

Fondens underliggande investeringar beaktar inte EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter.

Metoder som anvdnds for att integrera hadllbarhetsrisker

Fonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag dér placeringen sker far avse
verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.
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Produkter och tjanster

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Kommersiella spelbolag
Pornografi

Kol

Uran

QEBBEEAEBA

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sasom FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror
fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
affarsetik.

@ Fonden investerar inte i bolag som kranker
internationella normer. Bedomningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

Lénder

@ av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag
involverade i vissa lander/rintebdrande virdepapper
utgivna av vissa stater.

Fondens investeringar i skuldférbindelser utfardade eller
garanterade av stater fokuseras kring USA, Europa och
Storbritannien, vilka i dagslaget bedéms vara transparenta
och skétsamma avseende hallbarhetsfaktorer som till
exempel fysisk klimatpaverkan och korruption. Fonden
investerar aldrig i obligationer utgivna i lander/stater med
auktoritdra regimer eller som star under sanktioner fran
FN eller EU.

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer hallbar riktning. Detta innebar att om fondens
forvaltare valt att investera i bolag som pa nagot satt
tangerar ovan ndmnda omraden, till exempel energibolag
som har ett samhallsansvar, sa skall forvaltarna i mojligaste
man vara med och paverka bolaget genom kontakter med
representanter for bolagen.

@ Bolagspaverkan i egen regi

Som uppfoéljning av hallbarhetsarbetet anges i fondens
arsberattelse vilka fragor av betydelse som kommit i fraga
under foregaende verksamhetsar.

Redogorelse for hantering av negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer

Bolaget beaktar inte i nuldget potentiella negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer vid
investeringsbeslut enligt regelverket Europaparlamentets
och Radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27
november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar
som skall lamnas inom den finansiella tjanstesektorn
(Disclosureforordningen). Skalen till detta ar att fonden
Excaliburs sammansattning ar sadan att den till storsta del
bestar av innehav utfardade eller garanterade av stater,
utgivna enligt lagen (2003:1223) om utgivning av
sakerstallda obligationer, eller derivat kopplade till dessa
alternativt till rantor eller valutor. Bolaget bedomer att det
avseende denna typ av instrument i stor omfattning saknas
strukturerade data, vilket medfér betydande utmaningar
vid beddmning och matning av negativa konsekvenser som
kan uppstd med anledning av investeringarna. Inom ramen
for fondens investeringsprocess, vilken integrerar
hallbarhetsrisker vid investeringsbeslut, viljs ett antal
sektorer bort da dessa bedéms vara oférenliga med
bolagets hallbarhetspolicy.

Bolaget foljer utvecklingen pa hallbarhetsomradet noga
och avser beakta negativa konsekvenser nér tillrdcklig och
nodvandig strukturerad data finns tillgdnglig avseende
fondens innehav.

Uppfoljning av hallbarhetsarbetet

For att uppfylla policyn kravs en aktiv uppféljning av nya
ron och krav fran olika organ, intressenter och reglerare,
samt den allmdnna debatten. Nedan foljer ett urval av de
som f6ljs for narvarande. Ramverk och radgivande organ

Fondbolagens férening

Fondbolagens forening jobbar aktivt med
rekommendationer i hallbarhetsfragor och ESG. Ett flertal
dokument har tagits fram som vagleder svenska fondbolag
i frdgor som exempelvis rapportering av
hallbarhetsoversikt, koldioxidavtryck, marknadsforing och
information om hallbarhet, dgaransvar och etik.

FN — PRI

Excalibur Asset Management har skrivit under avtal med
FN-stodda PRI (UN Principles for Responsible Investments,
www.unpri.com) och integrerar dess rekommendationer
sa langt det ar praktiskt mojligt med avseende pa bolagets
storlek och investerarnas intressen.

Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlésen av fondandelar kan endast ske vid
manadsskiften. Begaran om teckning och inlésen skall ske
pa sarskild blankett som tillhandahalls av Bolaget och som
skall tillsdandas Bolaget via e-post eller post tillsammans
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med de erforderliga bilagor som férvaltaren vid var tid
kraver. Begaran om teckning skall Iamnas senast fyra
bankdagar fore manadsskiftet och inlésen skall [imnas
senast 10 bankdagar fére manadsskiftet. Vid senare
begaran om teckning eller inldsen dger Bolaget ratt att
hanvisa till ndstkommande manadsskifte. Lagsta
direktinvestering vid forsta teckningstillfallet i Fonden ar
SEK 500 000.

Teckning och inldsen bekraftas skriftligen av Bolaget och
verkstalls genom att de aktuella fondandelarna registreras
respektive avregistreras i Fondens andelsdgarregister.
Registret fors av Bolaget. Registrering av andelsinnehav ar
avgorande for ratten till andel i Fonden och féljande
rattigheter.

Likabehandling

Varje fondandel ar lika stor och medfér lika ratt till
Fondens tillgangar. Fondandelarnas varde utgors av
Fondens varde delat med antalet fondandelar. Fondens
varde utgors av Fondens tillgangar efter avdrag for
Fondens skulder.

Hogsta belopp for teckning

Bolaget kan fran tid till annan bestdmma hogsta totala
belopp for teckning om teckningsbeloppets storlek enligt
Bolagets bedémning skulle vasentligt kunna missgynna
ovriga andelsagares intressen.

Avgifter och ersittning

Ur fondens medel ska ersattning betalas till Bolaget for
dess forvaltning av Fonden. Det fasta forvaltningsarvodet
ska tacka Bolagets kostnader for férvaring av Fondens
tillgangar, avgifter till Finansinspektionen och andra
myndigheter samt kostnader for revision av Fonden och
uppgar till 1 procent av Fondens varde per ar och debiteras
manadsvis. Detta dr det hogsta fasta arvode som far tas ur
Fonden. Fondens varde enligt ovan avser Fondens
ingdende varde varje kalenderménad under
rakenskapsaret.

Transaktionskostnader som exempelvis
transaktionsbaserade kostnader till clearingorganisationer
samt vaxlingskostnader belastas Fonden I6pande.

Prestationsbaserat arvode uppgar till 20 procent av den
avkastning som overstiger Fondens referensranta och
debiteras manadsvis. Berakningen sker efter att avdrag for
den fasta ersattningen gjorts. Referensrdantan definieras
som marknadsrénta pa en tremanaders statsskuldsvéaxel
med forfall tredje manaden i det kvartal som
referensrantan avser. High Watermark tillampas, det vill
saga en andelsagare erlagger endast prestationsbaserat
arvode da eventuell underavkastning i férhallande till

referensrantan fran tidigare perioder har aterhdamtats. |
det fall en andelsdgare som tidigare erlagt prestations-
baserad ersattning I6ser in andelar vid en tidpunkt da
vardedkningen i Fonden underskrider vardeutvecklingen
for referensrantan aterbetalas dock ej tidigare erlagd
ersattning. Avgift kan tas ut dven i de fall Fonden har ett
negativt resultat sa lange som detta 6verstiger
avkastningen for referensrantan. Ett rakneexempel
avseende arvodesberakning aterfinns efter
fondbestdammelserna i denna informationsbroschyr.

Ersattningen debiteras i férekommande fall efter att
fondandelsvardet har faststallts.

Avgift vid teckning och inlésen

Vid teckning av andelar i Fonden har Bolaget ratt att ta ut
en avgift om hogst tio procent av fondandelens varde. For
ndrvarande tas ingen avgift ut vid teckning av andelar. Vid
inlésen av andelar i fonden utgar ingen avgift.

Aktivitetsgrad

Fonden Excalibur ar en aktivt forvaltad fond som har en
absolut malsattning gallande avkastning. Att forvaltningen
har ett absolut avkastningsmal innebar att malsattningen
ar att generera en positiv avkastning oberoende av hur
marknaden utvecklas. Fonden har darfor inget relevant
jamforelseindex och beraknar darfor inte riskmatt som
aktiv risk.

Vardering

Med undantag fran 4 kap 10 § femte stycket lagen om
vardepappersfonder berdknas fondandelsvardet per den
sista kalenderdagen varje manad. Harutover berédknas ett
indikativt fondandelsvarde dagligen av Bolaget. Bolaget
skall, efter varje manadsskifte, meddela fondandelsiagarna
fondandelsvardet samt det berdknade vardet av respektive
fondandelsdgares andelar efter avrakning for eventuellt
prestationsbaserat arvode. Den berdknade forandringen i
fondformogenheten, efter avrakning for eventuellt totalt
prestationsbaserat arvode, skall manatligen offentliggéras
pa Bolagets webbplats.

Finansiella instrument som Fonden innehar varderas av
Bolaget utifran gallande marknadsvarde. Marknadsvarde
for OTC-derivaten baseras pa vanligen anvanda varderings-
modeller sdsom FX-terminsvardering, bootstrap noll-
kupongmetod Black & Scholes, Black -76. Om sadant
marknadsvarde saknas eller ar uppenbart missvisande
upptas det till ett av Bolaget pa objektiva grunder bedémt
marknadsvarde. Avseende onoterade innehav, det vill sdga
innehav av sadana vardepapper som anges i 5 kap. 5 § LVF,
kan detta innebara att information om marknads-
varderingsvariabler inhdmtas fran oberoende marknads-
aktorer.
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Andelsagarregister
Bolaget for register 6ver samtliga innehav av andelar i
Fonden, ett sa kallat andelsagarregister.

Overlatelse och pantsittning

Fondandelar kan pantsattas och under vissa
forutsattningar 6verlatas. Narmare information ldmnas i
fondbestdammelserna.

Utdelning
Fonden har tva andelsklasser. Andelsklass A lamnar ingen
utdelning. Andelsklass B |lamnar utdelning.

Extraordindra férhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det
fall sadana extraordinara forhadllanden har intraffat som
gor att en vardering av Fondens tillgangar inte kan goras
pa ett satt som sakerstéller fondandelsagarnas lika ratt.

Distribution av fonden

Fonden kan tecknas direkt genom anmalan till Bolaget.
Fonden kan ocksa tecknas genom att vdnda sig till en
extern distributor. Som distributorer av fondandelar agerar
idag bland annat Avanza Bank AB, Nordnet Bank AB samt
distributorer anslutna till MFEX Mutual Funds Exchange AB
och Allfunds Sweden AB. For en fullsténdig lista, se
Bolagets webbplats.

Andringar i fondbestimmelser

Bolaget far, efter medgivande fran Finansinspektionen,
dndra fondbestimmelserna for Fonden. Andringarna kan
paverka Fondens egenskaper, till exempel dess placerings-
inriktning, avgifter eller riskprofil. Finansinspektionen far
besluta att fondbestammelserna i sin @ndrade lydelse inte
far tillampas forran efter en viss tid forflutit efter beslutet
om godkdnnande, att berérda fondandelsagare skall
underrattas om andringarna och att berdrda andelsagare
skall ha ratt att fa sina andelar inlosta innan de dndrade
fondbestammelserna borjar tillampas.

Upphérande och dverlatelse av fonden

Om Finansinspektionen aterkallar Bolagets tillstand, om
Bolaget trader i likvidation eller konkurs, eller om Bolaget
vill upphora med férvaltningen av Fonden skall
forvaltningen av Fonden Overtas av forvaringsinstitutet.
Forvaringsinstitutet skall i sadant fall snarast 6verlata
forvaltningen av Fonden till en annan AlF-férvaltare om
detta godkadnns av Finansinspektionen. | annat fall skall
Fonden uppl6sas genom att tillgdngarna séljs och
nettobehallningen skiftas ut till andelsdgarna. Kungorelse
harom skall inforas i Post och Inrikes Tidningar samt hallas
tillgdnglig hos forvaringsinstitutet och Bolaget.

Lépande rapportering

Information sa som faktablad, informationsbroschyr,
manadsbrev, arsberattelse och halvarsredogérelse finns
tillgdngliga pa Bolagets webbplats. Informationen kan dven
erhallas direkt fran Bolaget. Fondandelsvarde och
avkastning publiceras manatligen pa Bolagets webbplats.

Ansvarsforsakring

Bolaget har i enlighet med 7 kap. 5 § LAIF valt att tacka
yrkesansvarsrisker med extra medel i Bolagets kapitalbas.
Bolaget analyserar/berdknar kapitalkravet I6pande i
enlighet med Kommissionens férordning nr 231/2013.

Uppgifter om AlF-forvaltaren
Excalibur Asset Management AB
Organisationsnummer: 556677-7396
Datum for bildande: 10 mars 2005
Aktiekapital: 1 250 000 kronor
Bolaget har sitt sdte i Stockholm med adress:
Birger Jarlsgatan 15

111 45 Stockholm

Telefon: 08-599 295 10

E-post: admin@excaliburfonder.se
Webbplats: www.excaliburfonder.se

Styrelse och andra ledande befattningshavare

Bolagets styrelse bestar av féljande personer:

Rune Andersson (ordférande), Johan Andersson, Thomas
Pohjanen och Bjorn Suurwee.

Bolagets verkstallande direktor ar Thomas Pohjanen.
Verkstallande direktorens stéllforetradare ar Bjérn
Suurwee.

Fondens forvaltare ar Thomas Pohjanen (ansvarig
forvaltare), Bjorn Suurwee och Marek Ozana.

Ingen ledande befattningshavare i Bolaget har nagra andra
sysselsattningar som riskerar att komma i konflikt med
Bolaget.

Till ansvarig for funktionen for regelefterlevnad har utsetts
Anna Blom.

Till revisorer har utsetts det registrerade revisionsbolaget
KPMG AB med Dan Beitner som huvudansvarig revisor.

Forvaringsinstitut

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ.) som ar Fondens forvaringsinstitut.
Banken har sitt sate i Stockholm och driver bankrorelse
samt annan finansiell verksamhet. Forvaringsinstitutet har
ett system for att hantera intressekonflikter vid utférande
av sina forvarings-uppdrag. Forvaringsinstitutet ska agera
uteslutande i andelsdgarnas intresse och oberoende fran

/4
O'\ EXCALIBUR

\ ASSET MANAGEMENT www.excaliburfonder.se

Birger Jarlsgatan 15, 2 tr, SE-111 45 Stockholm. Telefon +46 8 599 295 10, fax +46 8 599 295 20. E-post: admin@excaliburfonder.se


http://www.excaliburfonder.se/

INFORMATIONSBROSCHYR

EXCALIBUR FIXED INCOME

fonderna och fondbolaget. Forvaringsinstitutet har rutiner
for att kunna identifiera, hantera och 6vervaka eventuella
intressekonflikter. Férvaringsinstitutet bedriver bred
verksamhet, vilket innebér att det fran tid till annan kan
uppsta intressekonflikter. For att hindra att intresse-
konflikter uppstar halls olika verksamheter separerade
och, i de fall intressekonflikter inte kan undvikas finns det
interna regler pa plats for att sakerstalla korrekt hantering
av kunder. Omraden dar intressekonflikter kan uppsta ar
till exempel mellan férvaringsinstitutets uppgifter som
forvaringsinstitut och nar férvaringsinstitutet ar motpart
till fondbolaget avseende andra tjanster sasom handel
med finansiella instrument. Aktuella uppgifter om
forvaringsinstitutet, dess verksamhet och de intresse-
konflikter som kan uppsta kan erhallas fran fondbolaget pa
begdran.

Primarmaklare
Fondférvaltaren anvander sig inte av nagon primar-
maklare.

Uppdragsavtal

Bolaget har uppdragit at Harvest Advokatbyra AB att
uppratthalla funktionen for internrevision, och partnern
Anna Cumzelius ar ansvarig for uppdraget.

Bolaget har ingatt avtal med FCG Fonder AB avseende
ansvar for riskkontrollen av Bolaget samt av fonden
Excalibur. Ansvarig hos FCG Fonder AB ar partnern Mikael
Olausson.

Distributionsavtal avseende fondandelar finns med Avanza
Bank AB, MFEX Mutual Funds Exchange AB, Nordnet Bank
AB samt Allfunds Sweden AB.

Skatteregler for fonden och fondandelsagarna

En svensk fond ar inte skattskyldig. | stéllet beskattas
fysiska personer och dédsbon som ar skattskyldiga i
Sverige for sitt innehav genom en schablonintdkt som tas
upp som inkomst av kapital. Schablonintdkten berdknas
som 0,4 procent av fondandelarnas varde den 1 januari
(inkomstaret). Schablonintakten beskattas for fysiska
personer med 30 procent. Detta ger en faktisk skatt pa
0,12 procent av fondvardet. Undantag gors for
fondandelsdgare med en schablonintakt pa mindre an 200
kronor. Den arliga schablonintakten redovisas pa
kontrolluppgift till Skatteverket, men det sker inget avdrag
for preliminar skatt.

Om Fonden ar knuten till investeringssparkonto,
fondforsakring, IPS eller premiepension géller sarskilda
skatteregler.

For juridiska personer och fondandelsagare bosatta i
utlandet galler sarskilda regler.

Beskattningen kan paverkas av individuella
omstandigheter. Den som &r oséker pa eventuella
skattekonsekvenser bor soka experthjalp.

Skadestand

Bolaget eller forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstdndighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
géller aven om Bolaget eller forvaringsinstitutet dr féremal
for eller sjalv vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av
Bolaget eller forvaringsinstitutet om normal aktsamhet
iakttagits. Bolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte i
nagot fall for indirekt skada. Foreligger hinder for Bolaget
eller forvaringsinstitutet att vidta atgard pa grund av
omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas upp till
dess hindret har upphort.

| 6vrigt regleras Bolaget och forvaringsinstitutets
skadestandsansvar enligt 8 kap. 28 § samt 9 kap. 22 §
lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

Publiceringsdatum

Denna informationsbroschyr publicerades
1 mars 2022.
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Historisk avkastning Excalibur Fixed Income

“nﬂﬂ“nnnunnnﬂ | i
1,31 1,44 0,3 0,65 0,13 0,98 0,26 0,4

2021 , 0,18 1,19 0,23 0,08 4,01 027

2020 -0,66 -0,38 -2,81 2,24 3,51 1,88 1,01 2,36 0,34 0,41 2,42 0,24 10,9 -0,28

2019 [y 0,19 0,16 0558 -1,23 029  -1,04 0,51 0,34 1,21 0,57 0,66 081 0,58
I 0,12 0,41 0,47 0,36 0,08 0,11 0,18 0,41 0,13 0,04  -1,12 0,1 41,52 0,86
2017 [N 0,54 0,47 0,24 0,19 0,31 0,06 0,02 0,38 0,11 0,32 0,43 054  -0,83

2016 0,01 -0,84 0,2 0,5 0,21 -0,62 0,41 0,55 0,17 0,41 0,83 0,23 2,04 0,73

0,45 0,57 0,15 0,16 0,87 1,49 034  -033 0,69 0,33 0,08 -0,50 -2,09 -0,31

2014 [P 0,21 0,28 0,5 0,19 0,37 0,78 0,32 0,51 0,57 021 0,21 353 0,42
2013 [ 0,04 0,24 0,63 0,42 0,35 0,14 0,15 0,17 031 0,12 0,15 1,77 0,78
2012 [EWE! 0,97 0,39 0,44 0,18 0,9 1,05 0,80 0,56 0,66 0,52 0,29 8,49 1,08

2011 0,31 0,86 0,72 0,26 0,4 0,63 0,04 0,34 0,45 0,01 0,64 0,45 3,87 1,51

Tabellen ovan visar Fondens avkastning efter alla avgifter sedan januari 2011. Vardeutvecklingen for Fonden som helhet
kan avvika fran den for en individuell investerare eftersom prestationsbaserat arvode beraknades individuellt till och med
december 2015.

Ytterligare information om Fondens historiska avkastningar finns pa Bolagets webbplats www.excaliburfonder.se dar de
redovisas manadsvis.
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RAKNEEXEMPEL AVSEENDE ARVODESBERAKNING

Exemplet pd kommande sidor illustrerar berdkningen av prestationsbaserat arvode i Fonden Excalibur Fixed Income
(Fonden) fér en tankt investerare under en period av ett ar.

Det prestationsbaserade arvodet utgor 20 procent av vardedkningen i Fonden som 6verstiger vardeutvecklingen for
fondens jamforelseindex. Arvodet erlaggs manadsvis och beraknas enligt kollektiv modell. Om Fondens vardeutveckling
underskrider vardeutvecklingen for jamférelseindex skall inget arvode utga forran tidigare underavkastning (skillnad
mellan avkastning och jamforelseindex) har kompenserats. Att uttaget arvode tas ut kollektivt innebar att nivan dar sadan
avgift tas ut, det vill sdga Fondens high watermark, &r samma for alla investerare. Jamforelseindex definieras i Fonden
som marknadsrantan pa en svensk statsskuldvaxel med 90 dagars 16ptid.

Investerare A
Avkastning
Avkastning fore Utveckling Varde fonden fore Varde pa
prestations- jamférelse fondandelar Utvecklingav prestionsbaserat Utvecklingav Over / Under- fondandelarna

baseratarvode index Excalibur  ref.portféljen arvode ref.portféljen  avkastning Arvode efter arvode
Ar1
1B 1000 000 1000 000
Januari 5% 1% 1050000 1010 000 50 000 10 000 40 000 8 000 1042 000
Februari 2% 1% 1062840 1052420 20 840 10420 10420 2084 1060 756
Mars -1% 1% 1050148 1071364 -12 692 18 944 -21215 0 1050148
April 1% 1% 1060650 1082077 10501 10714 -21427 0 1060 650
Maj 6% 1% 1124289 1092 898 63 639 10 821 31391 6278 1118011
Junl 1% 1% 1129191 1129191 4902 36 293 0 0 1129191
Juli 5% 1% 1185650 1140483 56 460 11292 45168 9034 1176 617
Augusti -3% 1% 1141318 1188383 -44 332 47900 -47 065 0 1141318
September 4% 1% 1186971 1200 267 45653 11 884 -13 296 0 1186971
Oktober 3% 1% 1222580 1212270 35609 12 003 10311 2062 1220518
November 2% 1% 1244928 1232723 22348 20454 12 205 2441 1242 487
December 1% 1% 1254912 1254912 69 262 114 430 0 0 1254912

| exemplet ovan redovisas utvecklingen for en enskild andelsdgare som den forsta januari ar 1 investerar en miljon kronor.
Fonden antas vid detta tillfalle vara pa sitt high watermark. | kolumn ett redovisas fiktiva avkastningar for Fonden under
aret, vilka varierar, och i kolumn tva den tankta utvecklingen av referensportféljen, vilken antas vara konstant 1 procent
per manad.

Under januari manad ar avkastningen i Fonden fore prestationsbaserat arvode fem procent och andelarnas varde stiger
darmed 50 000 kronor. Under manaden stiger referensportfoljen en procent vilket motsvarar en 6kning med 10 000
kronor. Fondens 6veravkastning av 40 000 och arvodet 20 procent av detta, det vill sdga 8 000 kronor. Vardet pa
fondandelarna efter arvode ar 1 042 000 kronor. En ny niva for high watermark har etablerats pa 1 042 000 kronor.

Under februari manad avkastar Fonden tva procent och jamférelseindex en procent. Vardet pa fondandelarna fore
arvode uppgar till 1 062 840 kronor och virdet p3 referensportféljen till 1 052 420 kronor. Overavkastningen &r 10 420
kronor och investeraren erlagger 2 084 kronor i arvode. Vardet pa fondandelarna efter arvode och Fondens nya high
watermark dr 1 060 756 kronor.

Under mars manad avkastar Fonden minus en procent samtidigt som utvecklingen pa jamforelseindex fortsatt antas vara
positiv med en procent. Avkastningen pa fondandelarna &r -12 692 samtidigt som referensportféljens utveckling ar +

18 944 kronor. D& Fonden avkastat lagre dn referensrantan utgar inget arvode och vardet pa fondandelarna vid utgangen
av manaden ar 1 050 148 kronor.

Under april manad gar s Fonden upp en procent samtidigt som referensrantan gar upp en procent. Uppgangen ar dock
inte tillrdcklig for att vardet pa andelarna fore arvode skall passera high watermark och inget arvode utgar. Vardet pa
andelarna uppgar till 1 060 650 kronor.
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Under maj manad gar Fonden upp sex procent och vardet pa andelarna fore prestationsbaserat arvode uppgar till

1 124 289 kronor. Utvecklingen av jamforelseindex ar fortfarande en procent per manad, high watermark passeras och
overavkastningen uppgar till 31 391 kronor. Av detta erldggs 20 procent i prestationsbaserat arvode, det vill séga 6 278
kronor och fondandelarnas varde efter arvoden uppgar till 1 118 011 kronor. En ny niva for high watermark har
etablerats.

Under juni manad uppgar avkastningen i saval Fond som jamforelseindex till en procent och inget arvode utgar. | juli
avkastar Fonden fem procent jamfért med jamférelseindexet en procent och prestationsbaserat arvode kommer att utga.
En ny niva for high watermark etableras. P4 motsvarande séatt fortloper utvecklingen for investeraren under hela
investeringens livstid.
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Fondbestammelser — Excalibur Fixed Income

§1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Excalibur Fixed Income, nedan kallad fonden.

Fonden ar en specialfond och specialmottagarfond till en alternativ investeringsfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF. Specialmatarfonder till
fonden ar ”Excalibur (EUR)” och ”Excalibur (USD)”.

Fondformogenheten dgs av fondandelsdagarna gemensamt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor
lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fondandelsdgarna svarar inte for forpliktelser som avser
fonden.

Fonden kan inte férvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan infor
domstol eller ndgon annan myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmatas.

Bolaget foretrader andelsagarna i alla fragor som ror fonden, beslutar 6ver den egendom som ingar i
fonden och utévar de rattigheter som foljer med egendomen.

Fonden riktar sig till allmanheten och inte en avgransad krets av personer.

Fonden har foljande andelsklasser:

Andelsklass A — Icke utdelande
Andelsklass B — Utdelande

Innehallet i fondbestdmmelserna dr gemensamt for bada andelsklasserna, om inte annat anges nedan.
§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Excalibur Asset Management AB, org. nr 556677—7396, nedan kallat Bolaget.
§3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org. nr. 502032—-9081, sasom
forvaringsinstitut, nedan kallat Forvaringsinstitutet.

Forvaringsinstitutet skall verkstalla de beslut Bolaget tagit avseende fonden. Forvaringsinstitutet skall
vidare ta emot och férvara den egendom som ingar i fonden samt tillse att Bolaget foljer LVF,
fondbestadmmelserna samt Finansinspektionens foreskrifter i fragor som galler fondens placeringar,
forsaljning och inlésen av fondandelar samt vid varderingen av fondandelarna.
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§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en hedgefond med inriktning pa rantemarknaderna huvudsakligen i Europa och G7-
omradet. Malsattningen for forvaltningen ar att med iakttagande av de for fonden géllande
placeringsreglerna uppna en éver tiden god absolut avkastning genom aktiv forvaltning framfor allt pa
svenska och internationella marknader fér rantebdrande finansiella instrument. Stravan ar att erhalla
denna avkastning oberoende av kursutvecklingen pa rénte-, aktie-, valuta- och ravarumarknader.
Fonden anvander sig av olika typer av derivatstrategier, belaning samt blankning, det vill siga
forsaljning av finansiella instrument som fonden inte dger men férfogar dver.

§5 Fondens placeringsinriktning

§ 5.1 Allmant

Fondens tillgdngar kan placeras i tillgangsslagen overlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

Med derivatinstrument avses instrument sasom swapar, optioner och terminer dar den underliggande
tillgdngen utgors av eller hanfor sig till exempelvis rantebarande 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, finansiella index, réantesatser eller valutakurser. | férvaltningen ingas
dven avtal om repor och aterkdpstransaktioner av finansiella instrument enligt branschpraxis, samt
upptas och lamnas vardepapperslan.

Upp till 10 procent av fondféormdgenheten far placeras i andelar i andra fonder eller i utlandska
fondforetag.

§ 5.2 Undantag fran lagbestammelser och Finansinspektionens foreskrifter

Nedan beskrivs de undantag fonden har fatt fran placeringsbestimmelserna i lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, nedan kallad LVF och Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder, nedan kallade FFFS 2013:9.

Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket, andra stycket 1 samt tredje stycket LVF, har fonden ingen
begransning avseende hur stor andel av fondens varde som far utgoras av overlatbara vardepapper
och penningmarkandsinstrument fran en och samma emittent om de ar utgivna eller garanterade av
en stat, av en kommun, eller av en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EU och EFTA samt
i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore, Storbritannien och USA eller mellanstatlig
organisation i vilken en eller flera av de upprdknade omradena ar medlemmar.

De risker som ar férenade med placeringar i instrument utgivna av de emittenter som avses i ovan
stycke begransas i stéllet av den begransning avseende fondens totala VaR som foljer av andra stycket i
avsnitt § 5.3 nedan.

Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket, andra stycket 2 samt tredje stycket LVF, far fondens
placeringar uppga till 50 procent av fondens totala exponering, matt enligt atagandemetoden sa som
den beskrivs i artikel 8 i AIF-férordningen (231/2013), i 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument utgivna av en och samma emittent, om de bestar av skuldférbindelser
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utgivna enligt lagen (2003:1223) om utgivning av sdkerstallda obligationer, eller motsvarande
utlandska skuldforbindelser.

Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket, andra stycket 3, samt tredje stycket LVF far upp till 40
procent av fondens varde placeras i 6verlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument utgivna
av en och samma emittent.

Med undantag fran 5 kap. 13 § andra stycket LVF far fondens sammanlagda exponeringar som hanfor
sig till derivatinstrument 6verskrida fondens varde. Risknivan i exponeringar som hanfor sig till
derivatinstrument begransas dock av bestimmelserna i § 7.2 nedan.

Med undantag fran 5 kap. 14 § LVF far exponeringen mot en och samma motpart vid transaktioner
med sddana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § andra stycket LVF uppga till hdgst 25 procent av
fondens varde. Med exponering avses har siakerhetskrav.

Med undantag fran 5 kap. 19 § andra och tredje punkten LVF far fonden, avseende
penningmarknadsinstrument, obligationer och andra skuldférbindelser, inneha hégst 25 procent av de
instrument som getts ut av en och samma emittent.

Med undantag fran 5 kap. 21 § LVF far fondens sammanlagda exponeringar mot ett och samma
foretag eller mot féretag i en och samma féretagsgrupp inte tillsammans éverstiga 50 procent av
fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 22 § LVF far fondens sammanlagda exponeringar mot ett och samma
foretag eller mot féretag i en och samma féretagsgrupp inte tillsammans 6verstiga 50 procent av
fondens varde. Savitt galler skuldférbindelser utgivna enligt lagen (2003:1223) om utgivning av
sdkerstallda obligationer, eller motsvarande utlandska skuldférbindelser, far dock fondens
sammanlagda exponeringar mot ett och samma foretag eller mot féretag i en och samma
foretagsgrupp tillsammans hogst uppga till 50 procent av fondens totala exponering matt enligt
atagandemetoden, sd som den beskrivs i artikel 8 i AIF férordningen (231/2013). | denna begransning,
det vill sdga 50 procent av fondens totala exponering, matt enligt atagandemetoden sa som den
beskrivs i artikel 8 i AIF-férordningen (231/2013), skall dven sadana instrument som omfattas av forsta
meningen i detta stycke inrdknas.

Overlatbara virdepapper och penningmarknadsinstrument utgivna av emittenter som &r garanterade
av en stat, en kommun, eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EU och EFTA samt i
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Singapore, Storbritannien och USA eller en mellanstatlig
organisation i vilken en eller flera av de uppréknade omraden dr medlemmar omfattas inte av
begrdnsningarna som féljer av 5 kap. 21 och 22 §§.

Med undantag fran 5 kap. 23 § forsta stycket 1 och andra stycket LVF far fonden ta upp penninglan.
Upptagna lan far dock hogst uppga till 50 procent av fondens vérde.

Med undantag fran 5 kap. 23 § forsta stycket 3 LVF far fonden sélja rantebarande overlatbara

vardepapper, penningmarknadsinstrument och derivatinstrument som inte ingar i fonden (sa kallad
dkta och oakta blankning).

§5.73 Mal for riskniva samt riskmatt
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Malet for fondens genomsnittliga riskniva, méatt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande
tjugofyramanadersperiod, ar att denna skall uppga till hogst 8 procent. Det bor dock uppmaéarksammas
att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan komma att éverskridas vid ovanliga eller
extraordinéara forhallanden.

Fonden anvander historisk Value-at-Risk (VaR) for berdkning av sammanlagda exponeringar. Fondens
berdknade VaR far inte 6verskrida 4 procent av fondens varde och berdknas med en tidshorisont pa en

dag och med en konfidensniva pa 99 procent. Om fondens exponeringar medfor att limiten 6verskrids
skall rattelse vidtas sa snart det lampligen kan ske med skalig hansyn till andelsdgarnas intresse.

§6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller pa en motsvarande marknad utanfor EES
samt pad en annan marknad, inom eller utom EES, som &r reglerad och 6ppen for allmanheten och som
omfattas av fondens placeringsinriktning.

§7 Sarskild placeringsinriktning

§ 7.1 Onoterade Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument

| fonden far det inga sadana rantebarande 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LVF, dock hogst till 10 procent av fondens varde.

§ 7.2 Derivatinstrument

Fonden far anvdnda derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning. Fonden kommer i
stor utstrackning att anvanda sadana derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket LVF (sa
kallade OTC-derivat).

§ 7.2.1 Totalt sékerhetskrav

Fondens totala sdkerhetskrav for optioner, terminer, swapavtal, repor, aterkdpstransaktioner och
vardepapperslan far hogst uppga till 90 procent av fondens varde. | detta belopp medraknas ej
sdkerheter 6verlamnade i samband med upptagna penninglan.

§ 7.3 Repor och aterkdpstransaktioner m.m.

Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument som avses i 25 kap. 21 § i FFFS 2013:9 i syfte att
minska kostnader och risker i fonden eller i syfte att 6ka avkastningen och skapa hadvstang i fonden,

exempelvis inga avtal om repor och aterkdpstransaktioner av finansiella instrument samt uppta och
lamna vardepapperslan.

§ 8 Vardering

Fondens varde utgors av fondens tillgangar efter avdrag fér fondens skulder.
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Da fonden har tva andelsklasser, en utdelande och en icke utdelande, maste Bolaget ta hansyn till
detta vid kurssattning. Vardet av en andel i en specifik andelsklass i fonden utgdrs av andelsklassens
varde delat med antalet utestaende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vérdet av fondférmogenheten faststélls dagligen av Bolaget. Med undantag fran 4 kap 10 § femte
stycket LVF beraknas fondandelsvardet enligt ovan per den sista kalenderdagen varje manad.
Harutover beraknas ett indikativt fondandelsvarde dagligen av Bolaget. Bolaget skall, efter varje
manadsskifte, meddela fondandelsdgarna fondandelsvardet samt det berdknade vardet av respektive
fondandelsdgares andelar efter avrakning for fast och prestationsbaserad ersattning. Den berdaknade
forandringen i fondformogenheten, efter avrakning for total fast och prestationsbaserad ersattning,
skall manatligen offentliggdras pa Bolagets hemsida.

Finansiella instrument som fonden innehar varderas av Bolaget utifran géllande marknadsvarde.
Marknadsvarde for OTC-derivaten baseras pa vanligen anvanda varderingsmodeller sasom FX-
terminsvardering, bootstrap nollkupongmetod Black & Scholes, Black -76. Om sadant marknadsvarde
saknas eller ar uppenbart missvisande upptas det till ett av Bolaget pa objektiva grunder bedomt
marknadsvarde. Avseende onoterade innehav, det vill séga innehav av sadana vardepapper som anges
i 5 kap. 5 § LVF, kan detta innebara att information om marknadsvarderingsvariabler inhamtas fran
oberoende marknadsaktorer.

§9 Teckning och inlésen av fondandelar

9.1 Allmant

Teckning och inlésen av fondandelar kan, med undantag fran 4 kap. 13 § férsta meningen LVF, ske vid
varje manadsskifte genom Bolaget. Begdran om teckning och inldsen skall ske pa sarskild blankett som
tillhandahalls av Bolaget och skall skickas till Bolaget via e-post eller per post tillsammans med
erforderliga bilagor som Bolaget vid var tid krdaver. Andelsdgaren ansvarar for att begaran ar korrekt
och behorigen undertecknad.

Begdran om teckning av fondandelar skall vara Bolaget tillhanda senast tva bankdagar fore
manadsskiftet och begdran om inlésen av fondandelar skall vara Bolaget tillhanda senast tio bankdagar
fore manadsskiftet. Skulle begdran om teckning eller inlésen komma Bolaget tillhanda senare an tva
respektive tio bankdagar fore manadsskiftet dger Bolaget ratt att vagra godkdnna begédran om teckning
eller inlosen.

§9.2 Tecknat belopp

Lagsta belopp vid forsta teckning i fonden ar SEK 500 000 avseende andelsklass A och SEK 1 000 000
avseende andelsklass B. Tecknat belopp skall ha inkommit pa bankkontot avsett for teckningar senast
nast sista bankdagen foére aktuellt manadsskifte, senast klockan 15. Skulle likviden inkomma pa
teckningskontot senare dger Bolaget ratt att vagra godkdanna begdaran om teckning.

Bolaget kan fran tid till annan bestdmma hogsta totala belopp for teckning om teckningsbeloppets
storlek enligt Bolagets bedémning vasentligt skulle kunna missgynna 6vriga andelsagare intressen. |
sadana fall skall Bolaget i forsta hand tillse att samtliga tecknare tilldelas andelar motsvarande det
lagsta tillatna teckningsbeloppet enligt ovan varefter 6verskjutande teckningsbelopp minskas genom
en pro rata reducering av varje enskild investerares tecknade belopp. Bolaget kommer i sadana fall
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underratta tecknaren om Bolagets bedémning, vilket belopp som tilldelats samt erbjuda vederbérande
mojlighet att verkstalla aterstdende teckning vid nasta teckningstillfalle.

§9.3 Inlosen

Begdran om inlésen far aterkallas endast om Bolaget medger det. Begdran om inlésen kan inte
limiteras.

Fondandel inléses med medel ur fonden. Om medel fér inlésen behover anskaffas genom forsaljning
av fondens tillgangar, skall forsaljning ske och inlésenlikviden utbetalas sa snart som mojligt. Skulle en
sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna Ovriga andelsagares intresse, far Bolaget efter anmaélan
till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

§9.4 Fondandelens pris
Fondandelens pris utgors av fondandelsvardet vid manadsskiftet. Vid teckning av andelar dger Bolaget
ratt att uttaga en avgift om hogst 10 procent av teckningsbeloppet. Avgiften utgor en ersattning till

Bolaget for teckning av fondandelar. Vid inlosen av andelar utgar inga avgifter.

Teckning och inldsen sker till en fér andelsagaren vid begaran om teckning eller inldsen ej kand kurs.
Uppgift om kursen tillsands fondandelsdgare efter varje manadsskifte och halls tillganglig hos Bolaget.

§9.5 Extraordindra forhallanden
Fonden kan komma att sténgas for in- och uttrade for det fall sddana extraordinara forhallanden har

intraffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som sakerstaller
fondandelsagarnas lika ratt.

§ 10 Avgifter och ersattning

§10.1 Allmant

Av fondens medel skall ersattning betalas till Bolaget. Ersattning utgar dels i form av en fast erséattning,
dels i form av en prestationsbaserad ersattning.

Kostnader vid kop/forsiljning av finansiella instrument belastar fonden. Dessa kostnader kan utgéras
av sedvanligt courtage, registreringskostnader samt transaktionsavgifter.

§ 10.2 Fast ersattning

Ur fondens medel skall ersattning betalas till Bolaget for dess forvaltning. Ersattningen skall aven tacka
Bolagets kostnader for fondens administration, ersattning for fasta kostnader till Férvaringsinstitutet,
Finansinspektionens tillsynsverksamhet samt ersattning till Bolagets revisorer avseende granskning av
fondens rikenskaper. Bolagets fasta ersattning utgar med 1 procent av fondens varde per ar.

/'\ EXCALIBUR Birger Jarlsgatan 15, 2 tr, SE-111 45 Stockholm. Telefon +46 8 599 295 10, fax +46 8 599 295 20. E-post: admin@excaliburfonder.se
\'/ ASSET MANAGEMENT www.excaliburfonder.se 6



INFORMATIONSBROSCHYR

EXCALIBUR FIXED INCOME

Ersattningen skall betalas manadsvis i efterskott och berdknas utifran fondens ingaende varde
kalendermanadens forsta dag.

§10.3 Prestationsbaserad ersattning

Den prestationsbaserade ersattningen uppgar till 20 procent av den del av totalavkastningen, efter
avdrag for fast ersattning, som 6verstiger referensrantan. Referensrdntan definieras som
marknadsréantan pa en statsskuldvédxel med forfall tredje manaden i det kalenderkvartal som
referensrantan avser. Marknadsrantan definieras som medianvardet av de séaljrantor som publiceras av
Riksgaldskontorets aterforsaljare vid svenska rantemarknadens stangning sista bankdagen i respektive
kalenderkvartal som foregar det kalenderkvartal som referensrantan avser.

Den prestationsbaserade ersattningen betalas i efterskott vid varje manadsskifte och beraknas enligt
en kollektiv modell. Detta innebar att samtliga andelsagare betalar lika mycket per fondandel i
eventuell prestationsbaserad ersattning en given manad.

Fonden tillampar principen om high watermark vid berdakningen av prestationsbaserad ersattning. Om
fonden, under en period, uppnar en avkastning understigande avkastningen for referensportféljen och
det under foljande perioder uppstar en positiv avkastning, skall ingen prestationsbaserad ersattning
erlaggas forrén tidigare underavkastning (skillnaden mellan avkastning och referensranta)
kompenserats. | det fall en fondandelsdgare I6ser in sina andelar nar fonden har en ackumulerad
underavkastning jamfort med referensrdnta aterbetalas inte tidigare erlagd ersattning.

§11 Utdelning

Andelsklass A — Icke utdelande. | denna andelsklass Iamnas ingen utdelning.
Andelsklass B — Utdelande. | denna andelsklass [amnas utdelning.

Bolagets styrelse beslutar arligen om den utdelning som skall utbetalas till fondandelsagare i
Andelsklass B. Storleken pa utdelningen framgar av fondens faktablad.

Utdelning tillfaller den andelsdgare i Andelsklass B som av bolaget pa faststélld utdelningsdag ar
registrerad andelsagare. Beslut om utdelning skall i férekommande fall ske i mars manad efter
rakenskapsarets utgang.

Utdelningsbart belopp delas ut till fondandelsagarna i form av kontantutdelning efter ndstkommande
manadsskifte efter beslut om utdelning. Avdrag skall géras for den skatt som enligt lag skall innehallas

for andelsdgare avseende utdelning. Utdelningen skall, efter avdrag for skatt, utbetalas till ett av
andelsdgaren angivet konto.

§12 Fondens rakenskapsar

Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.
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§ 13 Arsberattelse och halvarsredogorelse

Bolaget skall uppratta arsberéattelse och halvarsredogorelse for fonden. Arsberattelsen och
halvarsredogorelsen skall hallas tillgdngliga hos Bolaget och Forvaringsinstitutet senast fyra manader
efter rakenskapsarets utgang (arsberattelse), respektive tva manader efter halvarsskiftet
(halvarsredogorelse). Dessa skall ocksa pa begéaran skickas kostnadsfritt till andelsdgarna.

§ 14 Pantsattning och dverlatelse

Fondandelar kan pantsattas. Pantsattning skall skriftligen anmalas till Bolaget och vara undertecknad
av agaren till fondandelarna (pantsattaren). Anmalan skall ange panthavare, antalet fondandelar som
omfattas av pantsattningen, dgare till fondandelarna samt eventuella begransningar av
pantsattningens omfattning. Bolaget registrerar pantsattningen i andelsdgarregistret och underrattar
skriftligen fondandelsdgaren om registreringen av pantsattningen. Nar pantsattningen upphort skall
panthavaren anmala detta skriftligen till Bolaget.

Overlatelse av fondandel far endast ske:

a) genom gava,

b) for att genomfora bodelning av giftorattsgods,

c) for att genomfora arvskifte,

d) for att genomfoéra overlatelse mellan olika juridiska personer inom samma koncern eller
e) for att realisera pantsatt fondandel.

Vid 6verlatelse skall anmalan, undertecknad av képare och séljare, ske till Bolaget. Vid dverlatelse skall
ackumulerad 6ver- eller underavkastning éverforas pa férvarvaren.

§ 15 Ansvarsbegransning

For det fall forvaringsinstitutet har férlorat finansiella instrument som depaférvaras hos
forvaringsinstitutet eller dess depabank, skall férvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal aterlamna
finansiella instrument av samma slag eller ett belopp motsvarande vardet till fonden.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten
eller annan skada ar orsakad av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutet kontroll sasom for skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Bolaget ansvarar inte for skada
orsakad av sadan yttre hindelse utanfor Bolagets kontroll. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller aven om forvaringsinstitutet eller Bolaget ar foremal for eller sjalv vidtar
sadan konfliktatgard. Férvaringsinstitutet eller Bolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, central vardepappersférvarare eller
clearingorganisation.

Forvaringsinstitutet eller Bolaget ansvarar inte for skada som uppkommer i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot Bolaget eller férvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for forlust av finansiella instrument som férvaras av depabank eller
annan som tillhandahaller motsvarande tjanster som férvaringsinstitutet med tillb6rlig omsorg anlitat
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for forvar av finansiella instrument och med vilken forvaringsinstitutet har avtalat om dverféring av
ansvar med ratt for Bolaget att framstalla krav direkt mot depdbanken. Sadan éverféring av ansvar
fran forvaringsinstitutet till depabanken &r en f6ljd av att forvaringsinstitutet uppdragit at depabanken
att forvara utlandska finansiella instrument i en lokal marknad pa satt framgar av géllande
forvaringsinstitutsavtal mellan forvaringsinstitutet och Bolaget.

Skada som uppkommit i andra fall skall inte ersattas av Bolaget eller férvaringsinstitutet, om Bolaget
respektive forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt och savida annat inte féljer av tillamplig
tvingande lag.

Bolaget eller forvaringsinstitutet ar dock inte i nagot fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget eller forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla atgarder pa grund
av omstandighet som anges i andra stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. |
hdndelse av uppskjuten betalning skall Bolaget eller férvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta.
Om ranta ar utfast, skall Bolaget eller forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som géllde
pa forfallodagen. Ar forvaringsinstitutet till f6ljd av omstiandighet som anges i andra stycket férhindrad
att ta emot betalning for fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallodagen.

Bolaget svarar inte for skada som férorsakats av férvaringsinstitutet eller dess depabank. Inte heller
ansvarar Bolaget for skada som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag eller annan
forfattning eller dessa fondbestammelser. Harvid uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar
for att handlingar som Bolaget tillstéllts ar riktiga och behoérigen undertecknade samt att Bolaget
underrattas om andringar betraffande lamnade uppgifter.

Bolaget har skadestandsansvar enligt 8 kap. 28—31 §§ LAIF. Férvaringsinstitutet har skadestandsansvar
enligt 9 kap. 22 § LAIF.

§ 16 Inskrankning i forsaljningsratt m.m.

Fonden ar inte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av detta far andelar i fonden inte
erbjudas, séljas eller pa annat satt distribueras till personer i Amerikas Forenta Stater. Andelar i fonden
far inte heller erbjudas, saljas eller pa annat satt distribueras till fysiska eller juridiska personer om
detta enligt Bolagets bedomning skulle innebara eller medféra risk for

(i) overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller forfattning,

(ii) att Bolaget maste vidta sarskilda registrerings- eller andra atgarder eller asamkas betydande
nackdelar ur skattemassigt eller ekonomiskt hanseende och detta skaligen inte kan kravas av Bolaget,
eller

(iii) att fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i andelsdgarnas intresse.

Den som vill forvarva andelar i fonden skall till Bolaget uppge nationell hemvist och pa Bolagets
begdran bekrafta att denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsdgare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Bolaget eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om Bolaget bedomer att det inte har ratt att erbjuda, salja eller pa annat satt distribuera fondandelar
enligt forsta stycket dger Bolaget ratt att dels vagra verkstallighet av sadant uppdrag om kép av
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andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke l6sa in sddan andelsdgares innehav
av andelar i fonden for dennes rékning och utbetala salunda tillkommande medel till denne.
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