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Basisoplysninger

Navn og adresse

Investeringsforeningen SEBinvest (herefter "Foreningen”)
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

Telefon: 3328 14 00

E-mail: sebinvest@seb.dk

Registreringsnumre
Finanstilsynet: FT nr. 11.107
Erhvervsstyrelsen: CVR nr. 21 00 49 79

Stiftelse
Foreningen er stiftet den 1. juli 1998 pd initiativ af Skandinaviska Enskilda Banken A/S.

Foreningen blev pr. 25. juni 2012 fusioneret med Investeringsforening SEB Institutionel (herefter “Fusionen”).
Fusionen medfgrte, at de under Investeringsforeningen SEB Institutionel tilhgrende afdelinger er blevet tilknyttet
Foreningen. | forbindelse med Fusionen er afdelingsnummeret i bade Foreningen og Investeringsforeningen SEB
Institutionel blevet fijernet fra Afdelingernes navn. Samtidig har afdelingerne under Investeringsforeningen SEB
Institutionel faet tildelt et nyt SE nr. af SKAT som falge af Fusionen.

Foreningen har for tiden folgende afdelinger:

Tabel: Afdelinger og andelsklasser i Investeringsforeningen SEBinvest

Afdelingsnavn SEnr. Stiftelse  ISIN (Eif’)rS”Oteret
Europa Hojt Udbytte AKL* 21317004  01-07-1998
- AKL Europa Hejt Udbytte P 35455108  06-04-2017  DK0016002496 X
- AKL Europa Hejt Udbytte | 35455124 06-04-2017 DK0060811776
Mellemlange Obligationer 21316849  09-11-1998  DK0016015639 X
Danske Aktier AKL 11807712  08-10-1999
- AKL Danske Aktier P 35455132  06-04-2017  DK0010260629 X
- AKL Danske Aktier | 35455140  06-04-2017  DK0060811859
Balance Defensiv AKL 11883419  01-11-2000
- AKL Balance Defensiv P 35455159  06-04-2017 DK0010273523 X
Balance Stabil AKL 11883362 01-11-2000
- AKL Balance Stabil P 35455175  06-04-2017  DK0010293606 X
Balance Vaekst AKL 11883427 01-11-2000
- AKL Balance Veaekst P 35455191 06-04-2017 DK0010273796 X
Lange Obligationer 29382948  03-07-2006  DK0060046951 X
Danske Aktier Akkumulerende AKL 29763372  18-10-2006
- AKL Danske Aktier Akkumulerende P 35455213  06-04-2017  DK0060059186 X
- AKL Danske Aktier Akkumulerende | 35455221  06-04-2017  DK0060812238
Nordiske Aktier AKL 31019591  01-02-2008
- AKL Nordiske Aktier P 35455248  06-04-2017  DK0060130235 X
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL 31047609  14-05-2008
- AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P 35455264  06-04-2017  DK0060159135 X
- AKL Kreditobligationer (Euro) SRI | 35455272  06-04-2017  DK0060812584
Europa Small Cap AKL 33474016 01-03-1999
- AKL Europa Small Cap P 35455299  06-04-2017  DK0016283211 X
- AKL Europa Small Cap | 35455302 06-04-2017  DK0060812667
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ISIN Barsnoteret

Afdelingsnavn SEnr. Stiftelse X)
Japan Hybrid AKL 33474024  20-04-1999

- AKL Japan Hybrid P 35455310 06-04-2017  DK0016283484 X

- AKL Japan Hybrid | 35455329  06-04-2017  DK0060812741
Nordamerika Indeks AKL 33474040  26-06-2000

- AKL Nordamerika Indeks | 35455345  06-04-2017  DK0016283997 X
US High Yield Bonds (Columbia) AKL** 33474091  23-11-2006

- AKL US High Yield Bonds (Columbia) P 35455388  06-04-2017  DK0060065829 X

- AKL US High Yield Bonds (Columbia) | 35455396  06-04-2017  DK0060812907

US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL 34187495 15-12-2014

- AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) P 35455418  06-04-2017  DK0060606689 X
- AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) | 35455426  06-04-2017  DK0060813046

Global Opportunity AKL 38864092  26-06-2017
- AKL Global Opportunity P 38864130 26-06-2017  DK0060908267
Emerging Market Equities (Hermes) AKL 40802487  28-08-2019
- AKL Emerging Market Equities (Hermes) P 40866167  28-08-2019  DK0061151958

*Andelsklassen AKL Europa Indeks | i afdeling Europa Indeks AKL er pr. den 29. juni 2020 blevet fusioneret med andelsklassen
AKL Europa Hejt Udbytte | afdeling Europa Hojt Udbytte AKL. Afdeling Europa Indeks AKL er ophgrt som folge af fusionen.
**Andelsklassen Global Tactical Credit (Muzinich) P i afdeling Global Tactical Credit (Muzinich) AKL er pr. den 29. juni 2020
blevet fusioneret med andelsklassen AKL US High Yield Bonds (Columbia) P i afdeling US High Yield Bonds (Columbia) AKL.
Afdeling Global Tactical Credit (Muzinich) AKL AKL er ophert som felge af fusionen.

Malgruppe
For en naermere definition af investorprofilen henvises til beskrivelser under de respektive afdelinger og deres
andelsklasser.

Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds, offentligheden eller fra
medlemskredsen for de enkelte afdelinger, at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om
risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om
investeringsforeninger m.v. og péa forlangende af et medlem at indlese medlemmets andel af formuen med midler,
der hidrgrer fra denne.

Prospektets offentliggorelse
Neerveerende prospekt offentliggares den 15. november 2021.

Prospektet indeholder tillige Foreningens vedteegter. Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med dansk
lovgivning og indsendes til Finanstilsynet i Danmark i henhold til § 102 i lov om investeringsforeninger m.v.

Andelene, der udbydes i labende emission i overensstemmelse med prospektets bestemmelser herom, ma ikke
udbydes eller seelges i USA og Canada, og prospektet ma ikke udleveres til investorer hjiemmehgrende i disse lande.

Prospektets oplysninger kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige eller skattemaessige
forhold. Investorer opfordres til at sage bistand herom hos egne investerings- og skatteradgiver.

| tilfeelde af uoverensstemmelse mellem det danske prospekt og eventuelt oversatte versioner heraf gaelder den
danske udgave. Medmindre andet er anfert, henvises der altid til dansk lovgivning i prospektet.

Bestyrelsens ret til eendringer

Enhver oplysning i naerveerende prospekt om investeringsstrategi og risikoprofil kan inden for lovgivningens og
vedtaegternes rammer eendres efter bestyrelsens beslutning.
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Bestyrelse

Annette Larsen, formand

Direkter, A.L. Virksomhedsradgivning
Ved Hjortekaeret 5

2800 Kongens Lyngby

Jesper Christiansen
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Svanemgllevej 78
2900 Hellerup

Investeringsforvaltningsselskab
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S
Bernstorffsgade 50
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Telefon: 3328 14 00

CVRnr.: 2086 22 38

Depotselskab
Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark

filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige
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CVRnr.: 19956075

Aktiebogforer
Computershare A/S
Lottenborgvej 26 D, 1. sal
2800 Kongens Lyngby

Mikkel Fritsch
Advokat

Snerlevej 7

2800 Kongens Lyngby

Britta Fladeland Iversen

Direkter, statsautoriseret revisor (med deponeret
bestalling) Arrenakkevej 20 B

3300 Frederiksveerk

Foreningens direktion
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S
Adm. direkter Lise Bagelund Jensen
Bernstorffsgade 50
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CVRnr.: 208622 38

Revision
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Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Tilsyn
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Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @
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Depotselskab

Depotselskabet er en filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige. Foreningens depotselskabsaftale
omfatter forvaltning og opbevaring af Foreningens finansielle instrumenter og likvide midler. Depotselskabsaftalen
kan af begge parter opsiges med 6 méneders varsel til udgangen af en kalendermaned.

Depotselskabets pligter
Overordnet skal Depotselskabet varetage kontrol af kontanter/konti og betalingsstreamme, opbevaring af aktiver og
verificering af ejerskab, samt tilsyn med en raekke dispositioner Foreningen foretager.

Depotselskabet skal sikre effektiv og korrekt overvagning af Foreningens betalingsstremme og kontanter/konti ved
bl.a. at fore seerlig kontrol med, at alle betalinger foretaget af eller pa vegne af eller til investorerne i forbindelse
med tegning eller indlasning, salg, udstedelse, tilbagekab, annullering, eller anden disposition vedrgrende andele i
Foreningen er modtaget hhv. udbetalt.

Depotselskabet skal oprette en klar og fyldestggrende eskaleringsprocedure til at afhjeelpe situationer, hvor
potentielle uregelmaessigheder konstateres i lgbet af Depotselskabets opgaver; oplysningerne herom skal stilles til
radighed for Administrationsselskabets kompetente myndigheder efter anmodning. Depotselskabet skal séledes
lebende overvage resultaterne af afstemningerne og de foranstaltninger, der treeffes som folge af eventuelle
uoverensstemmelser konstateret i afstemningsprocedurerne, og straks underrette Administrator, hvis
uregelmaessigheder ikke afhjeelpes uden unedig forsinkelse, og herefter ogsd de kompetente myndigheder, hvis
situationen ikke kan afklares og/eller korrigeres.

Depotselskabet skal sikre, at de opbevarede finansielle instrumenter registreres pd konti eller i depoter, der er
separate fra Depotselskabets egne, og at de benyttede konti og depoter er oprettet i Foreningens eller
Administrators navn, sdledes at de til enhver tid kan identificeres som tilhgrende Foreningen.

Dette geelder dog ikke for Foreningens udenlandske veerdipapirer, idet disse godt kan opbevares i et samledepot i
et udenlandsk kreditinstitut.

Finansielle instrumenter omfatter veerdipapirer, pengemarkedsinstrumenter, andele i foreninger, afledte finansielle
instrumenter samt likvide midler.

Depotselskabets kontrolopgaver
Depotselskabet skal under iagttagelsen at sine tilsynsaktiviteter bl.a. sikre, at;
- salg, udstedelse, tilbagekab, indlasning og annullering af andele i Foreningen sker i overensstemmelse med
geeldende dansk ret og Foreningens vedtaegter;
- beregningen af den indre veerdi pr. andel sker i overensstemmelse med gaeldende ret og Foreningens
vedtaegter, m.v. og
- modydelsen i forbindelse med transaktioner, som Foreningen indgér i, leveres til Foreningen inden for
seedvanlige frister (almindelig valer).

Depotselskabet skal fore en rimelig kontrol med, at Foreningens investeringer ikke strider imod geeldende ret,
Foreningens vedtaegter, udbudsdokumenter, m.v.

I avrigt henvises til Depotselskabets forpligtelser i henhold til lov om finansiel virksomhed.
Vederlag
For hver enkelt veerdipapirtype er der aftalt et gebyr for serviceydelser i forbindelse med depotopbevaring. Gebyret

genforhandles arligt i december og beregnes primo méneden af markedsvaerdien og opkraeves halvarligt.

Gebyret for de enkelte afdelinger og veerdipapirtyper fremgér af bilag 1.
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Gebyret opkraeves halvérligt. Ved procentvis beholdningsgebyrer beregnes gebyret af kursveerdien, hvor
grundlaget for beregningen er den gennemsnitlige vaerdi i perioden.

Afdelingerne faktureres endvidere for ydelser udfert af VP Securities A/S. De fakturerede omkostninger indeholder
bl.a. gebyr for cirkulerende maengde, udbetalinger af udbytter til investorerne, navnenotering, investormeddelelser
og emissionsafgift. Afdelingen betaler desuden et interbankaktiegebyr, som fastsaettes i henhold til Finansradets
prismodel.

Afdelingerne betaler derudover notagebyr til deekning af handels- og transaktionsomkostninger m.m. i henhold til
saerskilt prisaftale. Kurtage samt eventuelle registreringsomkostninger betales ligeledes saerskilt. Endelig betaler
afdelingerne, med undtagelse af Afdeling Emerging Market Equities (Hermes) AKL, jf. nedenfor, et arligt udsteder-
og kontrolgebyr pa DKK 15.000 + moms. For afdelinger opdelt i andelsklasser, betales der udelukkende udsteder-
og kontrolgebyr af andelskasserne.

Afdeling Emerging Market Equities (Hermes) AKL betaler udover det i skemaet ovenfor anfarte depotgebyr et arligt
udstedergebyr pd DKK 20.000 + moms samt et seerskilt, arligt kontrolgebyr pa 0,004 %, dog minimum DKK 20.000
+ moms.

For danske finansielle instrumenter registreret i VP Securities A/S (herefter "VP”) bliver konto- og fondskodegebyr
samt gebyr for meddelelse om udbytte og kapitaludvidelse for aktier og investeringsforeningsandele betalt af
aktieselskaberne og/eller investeringsforeningerne. For g@vrige omkostninger se afsnit "Omkostninger og
samarbejdsaftaler”.

Udlevering af supplerende oplysninger
Efter anmodning vil falgende oplysninger blive stillet til radighed for investorerne:
- Navn, adresse og CVR-nr. pa Foreningens depotselskab
- Enbeskrivelse af depotselskabets opgaver
- Deinteressekonflikter, som métte opsta
- Enbeskrivelse af de opbevaringsopgaver, som Foreningens depotselskab har delegeret til tredjemand
- Enliste over de tredjemaend, som Depotselskabet har delegeret opbevaringsopgaver til
- Enliste over de virksomheder, som tredjemand har videredelegeret opbevaringsopgaver til
- Enbeskrivelse af de eventuelle interessekonflikter, som matte opstad som falge af delegationen og videre-
delegationerne

Investeringsforeningen SEBinvest



Risikofaktorer- og rammer

Investorer skal vaere opmaerksomme p3, at investering i andele ikke svarer til en kontantplacering, og at veerdien
ikke er garanteret. Historiske afkast kan ikke anvendes som rettesnor for fremtidige afkast. Andele i en afdeling kan
derfor pd et vilkarligt tidspunkt veere enten mindre, det samme eller mere vaerd end pé investeringstidspunktet.
Afheengigt af hvilke aktivtyper en afdeling foretager sine investeringer i vil den vaere saerligt eksponeret mod
forskellige typer af risici. Nedenfor gennemgas de typer af risici, som er relevante for Foreningens afdelinger.

Markedsrisiko

Ved alle former for investeringer er der en naturlig risiko for, at veerdien aendres lebende. Mange faktorer pavirker
prissaetningen af de finansielle instrumenter. Det kan vaere den gkonomiske udvikling i samfundet, eller hos den
enkelte virksomhed eller udsteder af de finansielle instrumenter. Men det kan ogséa vaere andringer i penge- og
finanspolitikken eller eendringer i forventningerne til inflationen. Markedsrisikoen opgeres pd mange mader
herunder som rente-, aktie- og valutarisiko.

Renterisiko

Rentemarkederne, inklusive obligationsmarkederne, pavirkes af de generelle gkonomiske vilkdr i samfundet,
herunder isaer forventningerne til inflationsudviklingen. Hertil kommer mere specifikke forhold hos udstederne,
herunder evnen til at indfri forpligtigelserne. Kursudsvingene pa obligationsmarkederne er typisk mindre end pa
aktiemarkedet og er ikke ngdvendigvis samtidige.

Aktierisiko

| afdelingerne, der investerer i aktier, vil der kunne forekomme store udsving i andelenes veerdi. Det skyldes, at
bevaegelserne pa aktiemarkederne ofte kan veere sterre - i sdvel positiv som negativ retning - end tilfaeldet er pa
rentemarkederne.

Aktiemarkederne pévirkes af bdde selskabsspecifikke forhold samt de generelle gkonomiske og politiske vilkar.
Udsvingene i kurserne kan til tider veere voldsomme, hvilket vil afspejles i veerdifastsaettelsen af afdelingernes
andele. Aktierisikoen bliver formindsket en del ved at investeringerne er spredt pa flere lande, sektorer og mange
selskaber.

Valutarisiko

| de afdelinger, der investerer i udlandet, vil hovedparten af formuen vaere investeret i finansielle instrumenter med
en anden valuta end danske kroner. Veerdien af investeringen omregnet til danske kroner er derfor afhaengig af
udviklingen i valutakurserne.

Kursudsvingene pé valuta kan veere betydelig afthaengig af de politiske og ekonomiske relationer mellem landene og
regionerne. Den danske krone er knyttet til euroen, hvorfor der fares en pengepolitik og valutapolitik, som skal sikre
stabile kurser mellem de to valutaer. Dette er dog ingen garanti for, at der ikke i fremtiden kan ske forskydninger
mellem den danske krone og euroen.

| forhold til alle @vrige valutaer er det principielt det frie marked, som saetter kursforholdet, og det kan give store
forskydninger i kursrelationerne.

Likviditetsrisiko
Ved likviditetsrisiko forstas risikoen for, at et instrument eller et afledt instrument ikke kan handles til rette tid og
pris grundet lav eller ingen aktivitet pa det relevante marked.

Likviditetsrisikoen kan opstd som folge af pludselige kriser pad det finansielle marked eller sammenbrud pa

fondsbgarser og andre regulerede markeder. Endvidere kan der veere likviditetsrisiko forbundet med instrumenter,
der ikke er optaget til notering eller handel pa en fondsbars eller et andet reguleret marked.
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Afdelingerne méa hgjst investere 10 % af deres respektive formuer i instrumenter, bortset fra indskud i
kreditinstitutter, der ikke er optaget til notering eller handel pa en fondsbars eller et andet reguleret marked.

Kreditrisiko
Kreditrisiko er risikoen for tab som fglge af, at en skyldner (debitor) ikke kan leve op til sin betalingsforpligtelse.

Udstederrisiko

En udsteders kreditvaerdighed (solvens eller villighed til at betale) kan blive forringet. Obligationer indebaerer en
kreditrisiko pd udsteder, og udstederens kreditrating kan bruges som benchmark. Obligationer udstedt af en
udsteder med en lav rating er generelt anset som veerende obligationer med en hgj kreditrisiko samt hajere
sandsynlighed for misligholdelse end de obligationer, der er udstedt af en udsteder med en hgjere rating. Hvis en
udsteder af obligationer kommer i gkonomiske vanskeligheder, kan det bergre veerdien af obligationerne (veerdien
kaniveerste fald blive reduceret til nul) og betalingerne i medfer af disse obligationer (betalingerne kan helt ophgre).

Modpartsrisiko

Afdelinger, der gennemferer OTC-handler, bliver eksponeret til risici, der relaterer sig til modpartens
kreditveerdighed og dennes evne til at opfylde betingelserne i de kontrakter, der er indgdet med modparten. Ved en
OTC-handel har afdelingen dermed en risiko for, at modparten ikke opfylder sine forpligtelser under den
pageeldende handel.

Afviklingsrisiko

Afviklingsrisiko, er risikoen for, at en handelsmodpart ikke leverer det handlede aktiv eller afregningsbelob til
Foreningen i forbindelse med afviklingen af en handel. Risikoen er lille eller ofte ikke eksisterende, da afviklingen af
et finansielt instrument sker via et afviklingssystem for finansielle instrumenter med levering mod betaling.

Geografisk risiko
Investeringer i et begraenset geografisk omrdde kan betyde en hgjere gennemsnitlig risiko som felge af en hejere
grad af koncentration, mindre markedslikviditet, eller starre falsomhed til e&endringer i markedssituationen.

Investeringer i emerging markets er ofte mere volatile end investeringer i etablerede markeder. Emerging market
gkonomier og deres finansielle markeder kan fra tid til anden blive ramt af markedets mistillid som fglge af politiske
forhold, manglende effektive institutioner til styring af penge- og finanspolitik, valutaforhold, skatteopkraevning etc.
Nogle lande kan tillige veere praeget af korruption og generel politisk mistro, som kan fare til pludselig eendrede
markedsvilkdr herunder nationaliseringer eller saerbeskatning af gevinster. Foreningens investeringspolitik vil dog
altid veere at undga de mest risikable lande.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelinger, der anvender afledte finansielle instrumenter, patager sig en risiko svarende til markedseksponeringen
pa de underliggende instrumenter. Udviklingen i de underliggende instrumenter vil sdledes pavirke veerdien af de
afledte finansielle instrumenter i enten positiv eller negativ retning. Eftersom anvendelsen af afledte finansielle
instrumenter alene kan ske pa daekket basis, tager de afdelinger, der anvender afledte finansielle instrumenter, ikke
nogen gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter kan derimod indebaere en modparts- og
kreditrisiko for afdelingerne.

Depotbeviser (ADR og GDR)

Flere afdelinger har mulighed for at investere i depotbeviser som f.eks. ADRs og GDRs. Depotbeviser er et finansielt
instrument, som kan sidestilles med aktier, men som risikomaessigt har szerlige risici ud over de markedsmaessige.
Depotbeviser kan handles som almindelige aktier pa en bers eller OTC. Depotbeviset kan give adgang til ombytning
til de underliggende aktier, men det er som ofte ikke tilfeeldet. Depotbeviset indebaerer derfor en modpartsrisiko pa
udsteder. Der kan ogsa veere seerlige risici ved depotbeviser i tilfaelde, hvor f.eks. den underliggende aktie indgar i
en lokal fusion. Handlen med depotbeviset kanien sddan situation risikere at blive suspenderetien leengere periode.

Kontanter og indskud i kreditinstitutter
Afdelinger, der foretager indskud eller har kontanter stdende hos kreditinstitutter, patager sig en kreditrisiko pa det
pageeldende kreditinstitut og dermed en risiko for, at afdelingerne kan lide tab.
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Kontanter ma kun forefindes i accessorisk omfang. Det vil sige, hvad der er nedvendigt i forhold til de daglige
forretninger.

En kontantandel pa over 10 % i mere end 5 dage kreever direktionens godkendelse.

Aktieudlan
Ingen af Foreningens afdelinger har vedtaegtsmaessig hjemmel til at foretage aktieudlan.

Lan
Foreningen har i henhold til vedteegterne og pa vegne af afdelingerne faet Finanstilsynets tilladelse til at optage
kortfristede l&n pa hejst 10 % af en afdelings formue bortset fra ldn med investeringsformal.

Operationel risiko

Den operationelle risiko for Foreningen hé&ndteres af Administrator i henhold til administrationsaftalen.
Administrator er pligtig til mindst én gang arligt at afleegge rapport om system og IT-risikoen, procedurerisici,
selskabets kompetencer, herunder de juridiske kompetencer, samt hvorledes de forskellige risici handteres. Endelig
er Administrator forpligtet til at indga en bestyrelses- og professionel ansvarsforsikring, som kan daekke eventuelle
tab som folge af operationelle fejl.

Beeredygtighedsrisiko
Ved bzeredygtighedsrisiko forstads en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omsteendighed,
som, hvis den indtreeffer, kan have negativ vaesentlig indvirkning pa veerdien af investeringen.

Afdelingens eksklusion af selskaber og visse sektorer fra investeringsuniverset forventes at mindske afdelingens
baeredygtig-hedsrisiko. Desuden vil baeredygtighedsrisici reduceres yderligere via afdelingens udvidede fokus pa
ESG-analyse.

Omvendt kan afdelingens koncentrationsrisiko eges ved at investeringsuniverset begreenses ved eksklusion af
selskaber.

Udovelse af stemmeret

Foreningens bestyrelse har besluttet, at udgvelse af stemmeret kun benyttes i tilfaelde, hvor afstemningen kan f&
positive konsekvenser for afkastet. | tilfaelde af udsigt til tab skal investeringerne afhaendes frem for udevelse af
stemmeret.

Foreningen har udarbejdet en politik for omradet og har indgéet aftale med Foreningens investeringsradgiver om
overvagning af og vejledning om relevante selskabsbegivenheder, som er til afstemning.

Udlevering af supplerende oplysninger

Ethvert medlem kan ved henvendelse til Administrator f& udleveret supplerende oplysninger om de enkelte
afdelinger i Foreningen om de kvantitative graenser, der geelder for den enkelte afdelings risikostyring og om de
metoder, Administrator har valgt for at sikre, at disse greenser til enhver tid falges, samt om oplysninger om den
seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for det enkelte finansielle instrument eller for en kategori af finansielle
instrumenter.
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Investeringspolitik og socialt ansvar

Afdelingerne falger den generelle investeringspolitik for Foreningen. Enkelte afdelinger har derudover szerlige
retningslinjer jf. Afdelingernes investeringsstrategier.

Foreningens investeringspolitik er gennem aktiv formueforvaltning at opna et tilfredsstillende afkast i forhold til de
respektive markeder og instrumenter som defineret i de enkelte afdelingers placeringsregler. Enkelte afdelinger
folger en indeksorienteret (passiv) investeringsstrategi. Der investeres under hensyn til bdde spredningskrav,
reduktion af risici og under iagttagelse af diverse etiske aspekter.

Socialt ansvarlig Investeringspolitik
Ansvarliginvestering spiller en centralrolle i Administrators arbejde med integration af baeredygtighedsrisici og ESG
i sin administration af og portefeljeforvaltning for Foreningen.

Der eridag stort fokus pa virksomhedernes sociale ansvar. Det er bestyrelsens politik at Foreningen tager del i dette
generelle samfundsansvar, hvorfor ESG-forhold, herunder menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljg,
klima og sociale forhold samt korruption og god selskabsledelse, inddrages ved udvaelgelsen af investeringerne
foretaget i Foreningens afdelinger. Afdelingernes investeringsproces omfatter derfor integration af
baeredygtighedsrisici og ESG i investeringsanalysefasen via bade dialog og eksklusion.

Foreningen samarbejder igennem Administrator med Ethix SRI Advisors via SEB-koncernen med henblik pa at sikre,
at de selskaber, som Foreningens afdelinger investerer i, har en ansvarlig politik omkring de etiske aspekter i
samfundet.

Alle Foreningens afdelinger falger Administrators politik for beeredygtige investeringer og social responsible
investments og integrerer beeredygtighedsrisici sammen med ovrige relevante risikoparametre i
investeringsprocessen ifalge artikel 6 i forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019
(‘forordningen’). Afdelingerne har ikke til formél at fremme miljomaessige og/eller sociale egenskaber og
investeringerne malrettes saledes heller ikke mod baeredygtige investeringer.
Afdelinger som klassificeres under forordnings artikel 6, falger alle Foreningens generelle politik for baeredygtige
investeringer og socialt ansvarlige investeringer. Afdelingerne er, via ovennavnte politik, omfattet af en raekke
sektorspecifikke og normbaserede investeringsrestriktioner (eksklusion), hvorunder fglgende ekskluderes:
- Procenter af kontroversielle vaben (F.eks. klyngebomber, landminer, kemiske og biologiske vaben)
- Tobak og Cannabis (ikke medicinsk)
- Udvinding af kul
- Selskaber som pé baggrund af en normbaseret screening vurderes at bryde internationale konventioner
indenfor arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder, miljgbeskyttelse og klimaforhold samt forretningsetik
og korruption m.v.

Flere af Foreningens afdelinger inkluderer beeredygtighedsfaktorer, der raekker udover det i politikken angivne
minimum. Afdelinger som klassificeres under forordningens artikel 8 inddrager, udover integrationen af
baeredygtighedsrisici (jf. art. 6), beeredygtighed i selve investeringsprocessen. Afdelingerne har specifikke
baeredygtighedskriterier og gnsker at fremme miljgmaessige og/eller sociale forhold. Derudover har afdelingerne
oget fokus pa aktivt ejerskab. Afdelingerne har ikke baeredygtig investering som deres mal. Afdelingerne er, udover
ovenstdende investeringsrestriktioner, omfattet af udvidede sektorspecifikke og normbaserede
investeringsrestriktioner (eksklusion), hvorunder falgende ekskluderes:

- Fossile breendstoffer (produktion og distribution)

- Alkohol (produktion)*

- Spil (Gamling)

- Pornografi (produktion og distribution)

- Civile og militeere vaben (produktion og distribution)

*Afdelingerne Danske Aktier og Danske Aktier Akkumulerende AKL er undtaget fra eksklusionen af alkohol.
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Afdelinger som klassificeres under forordningens artikel 9 har, udover at integrere baeredygtighedsrisici (jf. art. 6)
og beeredygtighed (jf. art. 8) i investeringsprocessen, baeredygtig investering som sit mal. Dvs. at der udover
afdelingernes afkastmalseetning indgar specifikke baeredygtighedsmalsaetninger i investeringsstrategien.
Afdelingerne investerer i virksomheder, der har som mal at bidrage til et mere baeredygtigt samfund. Herunder kan
afdelingernes beeredygtighedsmalseetninger udgeres af f.eks. virksomhedernes CO2-udledning i forhold til
benchmark, selskabernes ESG-ratings og deres bidrag til FN’s verdensmal (SDG) mv.

Gzaeldende eksklusioner
Hensigten med samarbejdet er at kunne falge FN’s generelle principper for ansvarlige investeringer (PRI=Principles
of Responsible Investments).

Foreningens bestyrelse har besluttet som minimum at fglge Ethix SRI Advisors med henblik pd indarbejdelse af ESG
i investeringsprocessen. Administrator modtager fra SEB/Ethix Advisors lister over selskaber (udelukkelseslister)
som ikke opfylder de nedennzevnte internationale konventioner for sa vidt angar arbejdsmarkedsrettigheder, milje-
og klimaforhold, menneskerettigheder og korruption m.v.:

- UN Global Compact

- OECD Guidelines for Multinational Entreprises

- Humanrights conventions

- Environmental conventions

- Weapon-related conventions

Selskaber, som ikke er pa udelukkelseslisterne, men som ifelge ISS-Ethix ikke opfylder én eller flere af
konventionerne ovenfor, optages pa en intern observationsliste. Disse selskaber kaldes normbrydere. ISS-Ethix
spger dialog med disse selskaber med henblik pd at afdaekke forholdene, herunder viljen til at bringe de konkrete
problematiske forhold til opher. Hvis der ikke opnas tilfredsstillende resultater af dialogen, kan selskaberne i yderste
konsekvens ekskluderes.

Med udgangspunkt i ovenstdende vil en raekke selskaber, som producerer klyngebomber, landminer og atomvaben,
blive udelukket i henhold til Foreningens investeringsproces. Ligeledes ekskluderes tobak samt selskaber med
vaesentlig aktivitet inden for udvinding af kul fra flere af Foreningens afdelingers portefoljer. Udelukkelseslisten
opdateres som minimum to gange arligt og offentliggaeres pa Foreningens hjiemmeside.

Stater (statsobligationer)

Ligeledes har Administrator en ansvarlig politik for statsobligationer. Politikken er baseret pa 1SS-Ethix "Norm-
Based Screening for Countries”. P4 baggrund af denne “screening” ekskluderes udstedelser fra lande, som er
underlagt multilaterale internationale sanktioner, lande som ikke kan eller vil leve op til, eller beskytte basale
menneskerettigheder. Udelukkelsen vil dog farst ske efter en behgrig undersagelse af og hensyntagen tileventuelle
positive tiltag og udvikling i landets SRI forhold. Det vil sige, at lande, hvor det vurderes, at der er en begyndende
eller igangvaerende positiv udvikling, ikke vil blive ekskluderet. Denne vurdering foretages af Administrator i
samarbejde med eksterne investeringsradgivere.

Master/Feederstrukturer og indirekte investeringer

Foreningen omfatter én afdeling (Global Opportunity AKL), der indgdr som feederinstitut til et masterinstitut, der
ikke administreres af Administrator, jf. afsnittet “Saerligt vedrarende master- og feederinstitutter” nedenfor, og hvor
masterinstituttets investeringer derfor ikke ngdvendigvis overholder SEB’s udelukkelsesliste.

Derudover kan en raekke af afdelingerne foretage investeringer i bl.a. ETF’er, indekserede/passive fonde o.l,, hvor
det ikke altid er muligt at identificere, om der underliggende er foretaget placeringer i selskaber, som er medtaget
pa SEB’s udelukkelsesliste.

Farnaevnte typer af investeringer kategoriseres samlet set som indirekte investeringer.

Som folge af ovennaevnte er afdelingernes indirekte investeringer undtaget fra den overordnede SRI-politik.
Undtagelsen geelder i det omfang, at det kan konstateres, at det enten ikke er muligt eller vil blive for
omkostningstungt at identificere, om afdelingerne via deres indirekte investeringer har opnaet eksponering til
selskaber, som er medtaget pa SEB’s udelukkelsesliste.
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Omkostninger og samarbejdsaftaler

Investeringsradgiver
Foreningen har valgt at indgé en Investeringsradgivnings- og eksekveringsaftale med:

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige
(herefter "SEB”)

Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CVRnr.19956075

SEB fungerer ligeledes som Depotselskab for Foreningen.

| sin egenskab af investeringsrédgiver skal SEB i overensstemmelse med § 5 i Investeringsradgivnings- og
eksekveringsaftalen vejlede og radgive Foreningen med hensyn til placeringen af Foreningens midler. SEB har alene
en radgivningsfunktion over for Foreningen og kan séledes ikke disponere pa vegne af Administrator, Foreningen
eller de enkelte afdelinger.

Foreningen og Administrator skal treeffe alle investeringsbeslutninger.

Foreningen og Administrator baerer saledes ogsa det fulde ansvar for, at Foreningens investeringer opfylder
placeringskravene og de af bestyrelsen fastsatte retningslinjer, jf. bestemmelserne i lov om investeringsforeninger
m.v.

SEB er som radgiver forpligtet til:

- atradgive Administrator omkring Afdelingernes investeringer pa baggrund af Afdelingernes til enhver tid
geeldende Fondsinstrukser;

- lobende at fglge udviklingen ifevaluere de instrumenter, Afdelingerne har investeret i/kan investere i
henhold til deres respektive Fondsinstrukser og pa baggrund heraf rddgive Administrator om keb og salg af
instrumenter, herunder fremsende for Afdelingerne specifikke kgbs- og salgsanbefalinger, indeholdende
relevante oplysninger;

- atradgive Administrator om udevelsen af de pa vegne af Afdelingerne indkgbte instrumenters rettigheder:

- atformidle/eksekvere de af Administrator pa vegne af Afdelingerne godkendte handelsordrer til markedet
under iagttagelse af Administrators Best Execution politik;

- at forestd processen for identifikation og udpegning af, samt labende monitorering og evaluering af
underrddgivere (manager selection) og sikre, at disse overholder Afdelingernes respektive
Fondsinstrukser samt efterlever kravene i § 64-66 i lov om investeringsforeninger m.v.;

- lebende at evaluere Afdelingernes overordnede investeringsstrategi og radgive Administrator om
gnskede/relevante eendringer;

- atforestd GIPS overvagning- og rapportering pa vegne af Afdelingernes portefaljer;

- pAa labende basis at levere radgivning og rapportering om milje-, samfunds- og ledelsesmaessige forhold
(ESG) for de af Aftalen omfattede Afdelinger;

- atlevere andre relevante administrative ydelser til Administrator, herunder assistance i forbindelse med
afvikling af generalforsamlinger mv.;

- at levere kvartalsvise bestyrelsesrapporteringer pad portefeljeniveau for de af Aftalen omfattede
Afdelinger. De neermere krav tilindhold mv. aftales separat parterne imellem;

- péforanledning af Administrator at deltage fysisk pé bestyrelsesmader med henblik pa afrapportering pa
en eller flere af de valgte underrddgivere (manager selection) og disses udferelse af opgaverne mv. og

- péaforanledning af Administrator at deltage fysisk pa bestyrelsesmader med henblik pé afrapportering pa
en eller flere af Afdelingernes performance, strategi og andre portefaljespecifikke og relevante forhold.
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Foreningen og Administrator kan gere krav geeldende mod SEB efter den til enhver tid geeldende lovgivning for
forhold omkring radgiveransvar samt mangelfuld eller fejlagtig radgivning. Det bemzerkes dog, at SEB ikke er
ansvarlig for, at Foreningen og dennes afdelinger som falge af udviklingen i markedsforholdene lider tab pa
finansielle instrumenter indkegbt af Administrator efter radgivning eller oplysninger fra SEB, eller at disse ikke
opfylder de forventninger, der matte veere stillet til de finansielle instrumenter, medmindre der foreligger fejl eller
forssmmelser fra SEB’s side.

Investeringsradgivnings- og eksekveringsaftalen er ikke tidsbegraenset og laber, indtil den opsiges af en af parterne.
Opsigelse kan ske uden varsel. Ved opsigelse lydende pa mindre end én maneds varsel kan dokumenterede direkte
omkostninger kreeves godtgjort. En sddan godtgerelse kan ikke overstige DKK 1 mio.

Underaftaler med eksterne radgivere

SEB kan med samtykke ved Foreningens bestyrelse indgd underaftaler med eksterne radgivere i relation til
vejledning og radgivning af Foreningen og afdelingerne i medfer af bestemmelserne i § 64, stk. 2 i lov om
investeringsforeninger mv., og derved lade egne opgaver og services eller funktioner udfere hos tredjemand
(herefter "Underradgiver”).

S&danne aftaler er indgaet for falgende afdelinger geeldende fra den 1. januar 2020:

Tabel: Oversigt over aftaler indgadet med underradgivere

Afdelinger omfattet af aftalen Underradgiver

Nordiske Aktier AKL SEB Investment Management AB (publ), Stockholm
Japan Hybrid AKL DLIBJ, London

Nordamerika Indeks AKL SEB Investment Management AB (publ), Stockholm
US High Yield Bonds (Columbia) AKL Columbia, Minneapolis

Europa Hejt Udbytte AKL SEB Investment Management AB (publ), Stockholm

US Short Maturity Sustainable High

Yield (SKY Harbor) AKL SKY Harbor Capital Management, LLC, 20 Horseneck Lane, Greenwich, CT

I SEB Investment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,
Mellemlange Obligationer

Sverige
Danske Aktier AKL SEB I.nvestment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,
Sverige
Balance Defensiv AKL SEB I.nvestment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,
Sverige
Balance Stabil AKL SEB I.nvestment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,
Sverige
Balance Vaekst AKL SEB I.nvestment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,
Sverige
N SEB Investment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,
Lange Obligationer .
Sverige
Danske Aktier Akkumulerende AKL gssrli;\éestment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL SEB I.nvestment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,
Sverige
Europa Small Cap AKL gsgrlir;\éestment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,

SEB kan alene lade Underradgiver udfare hele eller vaesentlige dele af de til Underrédgiveren delegeret opgaver,
nar Foreningens bestyrelse har givet tilladelse til en sddan delegation jf. ovenfor. SEB er ved delegationen forpligtet
tilat:

- sikre at delegationen medfarer en mere effektiv udferelse af padgeeldende opgave;

- sikre at delegationen alene sker til Underradgivere, der er kvalificeret til at varetage pdgeeldende opgave;

- sikre at videredelegationen ikke medfgrer forhgjede omkostninger for Foreningen eller afdelingerne;

- sikre at ikke andres interesser tilgodeses pa bekostning af investorernes interesser;
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- sikre at der ved delegationen ikke opstar uklarhed om, hvem der udferer padgzeldende opgave herunder at
videredelegationen ikke fremstdr uigennemsigtig eller medferer uhensigtsmeessig forvaltning af
Foreningens og afdelingernes aktiver og

- sikre at Underradgiver overholder de restriktioner, der er geeldende for SEB’s radgivning af afdelingerne.

En given delegation ma ikke forhindre, at Foreningens bestyrelse til enhver tid kan overvage aktiviteterne i
afdelingerne, herunder give yderligere instrukser.

| forbindelse med en given delegation er SEB forpligtet til at monitorere og evaluere underradgiveren med henblik
pa at sikre en opgaveudferelse i overensstemmelse med de i Investeringsradgivnings- og eksekveringsaftalen
fastsatte krav.

SEB er i forbindelse med videredelegation berettiget til at videregive de for udferelsen af opgaven nedvendige
kunde-oplysninger til Underradgiver, forudsat at denne Underradgiver i henhold til aftale eller lovgivning er
underlagt tavshedspligt, der tilsvarende SEB’s.

Vederlag
SEB oppebzerer som investeringsradgiver et arligt vederlag fra hver af afdelingerne.

SEB’s arlige vederlag for afdelingerne fremgér af bilag 2.

Vederlaget til SEB, der er inklusiv evt. moms, opgeres og betales kvartarligt bagud med V4 af de ovenfor anferte
satser og beregnes pd grundlag af de respektive afdelingers gennemsnitlige formueveerdier (beregnet ved dagligt
gennemsnit) ved udgangen af hvert kvartal.

Betaling for aftaler indgdet med underradgivere udpeget i medfer af bestemmelserne i Investeringsrddgivnings- og
eksekveringsaftale § 4 er alene et mellemvaerende mellem SEB og den enkelte Underradgiver. Dette gaelder ogsa,
selv om Foreningen skal tiltraede aftalerne

Market Maker

Foreningen har indgdet en aftale med SEB om, at SEB i bl.a. Nasdaq Copenhagen A/S’ (herefter "Nasdaq”)
handelssystemer lgbende stiller priser i de under Foreningen oprettede afdelingers og andelsklassers andele med
det formal at fremme likviditeten ved handel med Foreningens andele. Prisstillelsen skal ske med savel kabs- som
salgspriser og pa baggrund af aktuelle emissions- og indlasningspriser. Aftalen omfatter tillige Foreningens
unoterede andele.

Vederlag
SEB modtager for sine ydelser i henhold til aftalen mellem Foreningen og SEB Asset Management et manedligt
vederlag pa DKK 40.000, der betales kvartalsvis bagud.

Distribution af andele
Til varetagelse af markedsferingsaktiviteter m.v. har Administrator pa vegne af Foreningen indgdet en samarbejds-
og formidlingsaftale med SEB om salg af afdelingernes/andelsklassernes beviser.

Aftalen kan opsiges af begge parter med 1 méneds skriftligt varsel til udgangen af en kalendermaned. Aftalen kan
dog, safremt Foreningens bestyrelse finder, at dette vil veere i Foreningens bedste interesse, opsiges med
gjeblikkeligt varsel. Eksempler pa markedsferingstiltag omfattet af Aftalen er angivet nedenfor.
Listen er hverken bindende eller udteammende:
- Servicering af eksterne distributerer (finansielle virksomheder m.fl.), herunder uddannelse af relevant
personale hos distributererne
- Afholde kundemader, gruppemader og/eller storre brede arrangementer
- Udarbejde og vedligeholde brochurer, preaesentationer og andet relevant salgsmateriale
- Annoncering enten direkte eller ved understattelse af distributerers behov for annoncering
- Serlige fokuserede salgsaktiviteter enten direkte eller ved understottelse af distributgrers behov for
kampagner
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SEB’s vederlag for ydelserne aftales for et ar ad gangen og ma ikke overstige de i tabellen fastsatte procentdele af
den enkelte afdelings formue.

SEB er berettiget til at antage underdistributerer til salg af afdelingernes eller andelsklassernes beviser.

Formidlingsprovision
Afdelingerne har indgdet aftale om formidlingsprovision beregnet i procent af den gennemsnitlige formue.
Formidlingsprovisionen fremgar af tabellen i bilag 3.

Forvaltning og administration

Foreningen har indgdet en administrationsaftale med Administrator. Administrator, som er 100 % ejet af de af
Administrator administrerede foreninger, er registreret i Det Centrale Virksomhedsregister under CVR nr. 20 86 22
38 ogi Finanstilsynet under FT nr. 17.107.

| henhold til den indgdede administrationsaftale skal Administrator varetage den daglige ledelse af Foreningen i
overensstemmelse med den tilenhver tid gaeldende lovgivning, Foreningens vedtaegter, bestyrelsens retningslinjer,
herunder fondsinstrukser, samt aftaler indgdet med investeringsrddgivere etc. Vederlaget herfor fremgéar af
tabellenibilag 4.

De samlede administrationsomkostninger

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn,
markeds-faring, formidling og depotselskabet mé for Mellemlange Obligationer og Lange Obligationer ikke overstige
2,00 % af den gennemsnitlige formuevaeerdii hver afdeling inden for regnskabséret.

For Afdeling Kreditobligationer (Euro) SRI AKL ma de samlede administrationsomkostninger, herunder
omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn, markedsfering, formidling og depotselskab ikke
overstige 1,50 % af den gennemsnitlige formuevaerdii Afdelingen inden for regnskabsaret.

For ovrige afdelinger méd de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse,
administration, it, revision, tilsyn, markedsfering, formidling og depotselskabet ikke overstige 2,50 % af den
gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen inden for regnskabsaret.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger er fordelt pa bestyrelse, Administrator og Finanstilsynet og
fremgér af tabellen i bilag 4.

17
SEB



Seerligt vedrarende master- og feederinstitutter

Global Opportunity AKL

Afdeling Global Opportunity AKL ("Global Opportunity Feeder”) er et feederinstitut i medfer af bestemmelserne i
lovominvesteringsforeninger m.v. Som feederinstitut skal Global Opportunity Feeder tilhver en tid investere mindst
85 % af sin formue i det valgte masterinstitut, som er beskrevet nedenfor.

Global Opportunity Fund — N Shares (ISIN LU1149983899) (”Global Opportunity Master”), som er masterinstitut
for Global Opportunity Feeder, er en underfond af Morgan Stanley Investment Funds, der er en SICAV med hjemsted
i Luxembourg.

Prospektet for Morgan Stanley Investment Funds udleveres gratis ved henvendelse til Administrator og kan
derudover hentes pa https://morganstanleyinvestmentfunds-website.publifund.com/en GB.

Halv- og helarsrapporter for Global Opportunity Master kan ligeledes erhverves gratis ved henvendelse til
Administrator.

Det fremgér af Appendix A til Global Opportunity Masters prospekt, at Global Opportunity Master maksimalt ma
investere 10 % af sin formue i andre fonde, og Global Opportunity Master er saledes ikke selv et feederinstitut.

Det er Morgan Stanley Investment Funds’ mélseetning at tilbyde investorer en mulighed for at investere i
professionelt drevet fonde som seger at sprede deres investeringsmaessige risici med det formal at opnd et optimalt
afkast fra den investerede kapital.

Global Opportunity Master folger en aktiv langsigtet investeringsstrategi, hvor der investeres globalt i selskaber af
hoj kvalitet, som investeringsteamet pé investeringstidspunktet vurderer som undervurderet af markedet. For at na
investerings-malsaetningen seger investeringsteamet typisk selskaber med betydelige konkurrencemaessige
fordele, som gennem langsigtet vaekst kan give et positivt afkast.

Morgan Stanley Investment Funds’ risikoprofil er beskrevet i Global Opportunity Masters prospekt, jf. ovenfor, og
omfatter falgende risikofaktorer: Generelle risici, herunder investeringsrelaterede risici, markedsrisici, valutarisici,
likviditetsrisici, modpartsrisiko, depotbankrelaterede risici, risici relateret til inflation/deflation, juridisk risiko samt
Brexit-relaterede risici. Risikoindikatoren for Global Opportunity Master, som fremgér af Key Investor Information,
er beregnet til 5 pd en skala fra 1 — 7, hvor 7 indikerer hgjest risiko.

Global Opportunity Feeders og Global Opportunity Masters resultater ventes at ligge meget taet pa hinanden, idet
Global Opportunity Feeder i henhold til vedteegterne, som naevnt ovenfor, skal placere minimum 85 % af formuen i
Global Opportunity Master.

Master/feederaftale mellem Global Opportunity Feeder og Global Opportunity Master

Global Opportunity Feeder og Global Opportunity Master har i medfer af bestemmelserne i § 12 i lov om
investeringsforeninger m.v. indgdet en Information Sharing Agreement, der regulerer forholdet mellem parterne,
herunder de oplysningsforpligtelser, Global Opportunity Master og Global Opportunity Feeder har i forhold til
hinanden, og som vurderes ngdvendige for driften af begge parter. Aftalen regulerer endvidere, hvilken af Morgan
Stanley Investment Funds’, Global Opportunity Feeder har adgang til at placere midlerne i samt betalingen herfor,
jf. nedenfor.

De af master/feederaftalen omfattede informations- og oplysningsforpligtelser overholder bestemmelserne i hhv.
lov om investeringsforeninger m.v. og de tilsvarende regler for Luxembourg-baserede UCITS.

Vederlag
For ovennaevnte master/feederaftale betaler Global Opportunity Feeder til Global Opportunity Master
nedenstaende vederlag.
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Tabel: Vederlag

Vederlagstype Vederlagi % p.a.
Radgivningsfee til Global Opportunity Master 0,00
Administrationshonorar i Global Opportunity Master 0,10
Tax d’Abonnement i Global Opportunity Master 0,01
Total 0,11

Da der ikke er sammenfald mellem Global Opportunity Masters og Global Opportunity Feeders eksterne revisorer
og depot-selskaber er der tillige indgaet informationsudvekslingsaftaler mellem disse med henblik pa at sikre, at de
for driften af sdvel Global Opportunity Master som Global Opportunity Feeder forngdne informationer deles.

Information Sharing and Irregularities Reporting Agreement mellem Global Opportunity Feeders og Global
Opportunity Masters depotselskaber

Global Opportunity Feeder og Global Opportunity Master har ikke samme depotselskab. Med henblik pé at sikre, at
savel Global Opportunity Feeders depotselskab, som er omtalt under afsnittet "Depotselskab”, i dette prospekt, og
Global Opportunity Masters depotselskab, som er J.P. Morgan Bank Luxembourg Bank S.A., kan udfgre deres pligter
i henhold til de til enhver tid geeldende regler har parterne derfor indgéet en Information Sharing and Irregularities
Reporting Agreement. Den indgdede aftale forpligter parterne til at udveksle oplysninger til hinanden, saledes at
begge parter kan overholde de regler, der gaelder for udfgrelsen af deres respektive pligter som depotselskaber.

Vederlag
Global Opportunity Feeder betaler ikke seerskilt vederlag for de af ovennaevnte aftale omfattede ydelser.

Information Exchange Agreement mellem Global Opportunity Feeders og Global Opportunity Masters eksterne
revisorer

Global Opportunity Feeder og Global Opportunity Master har ikke samme eksterne revisor. Med henblik pé at sikre,
at savel Global Opportunity Feeders revisor, som er omtalt under afsnittet "Basisoplysninger”, i dette prospekt, og
Global Opportunity Masters revisor, som er Ernst & Young S.A. kan udfgre deres pligter i henhold til de til enhver tid
geeldende regler har parterne derfor indgdet en Information Exchange Agreement. Den indgdede aftale forpligter
parterne til at udveksle oplysninger til hinanden, sdledes at begge parter kan overholde de regler, der geelder for
udferelsen af deres respektive pligter som revisorer.

Vederlag
Global Opportunity Feeder betaler ikke seerskilt vederlag for de af ovennaevnte aftale omfattede ydelser.

Radgivnings- og eksekveringsaftale

Som et led i driften har Global Opportunity Feeder v/Administrator indgdet en Radgivnings- og eksekveringsaftale
("Trepartsaftalen”) med hhv. Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Sverige ("Primeaer Radgiver”) og Morgan Stanley Investment Management Limited ("Sekundaer Radgiver”). |
henhold til Trepartsaftalen skal Primzer Radgiver monitorere Global Opportunity Master og holde Global
Opportunity Feeder lgbende orienteret om Global Opportunity Masters investeringer, investeringsstrategi samt
forestdende eendringer hertil og skriftligt rapportere herom til Administrator. Ligeledes skal Primeer Radgiver
monitorere Global Opportunity Master med henblik pa at sikre, at eventuelle forestdende aendringer til Global
Opportunity Masters strategi mv. overholder Global Opportunity Feeders investeringsrammer, -formal, etc. Primaer
R&dgiver skal endvidere pa ordre fra Administrator foretage det fornedne i forhold til Global Opportunity Master og
dettes transfer agent i forbindelse med emissioner og indlasninger og skal slutteligt tilstraebe, at Global Opportunity
Feeder kan fastholde de i master/feederaftalen fastlagte aftalevilkdr, herunder et investerings-radgivningsfee pa
0,00 %

Sekundeer Radgiver skal servicere Primaer Radgiver med henblik pa at saette Primaer R&dgiver i stand til at varetage
de ovenfor neevnte forpligtelser.
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Vederlag

For ydelsen betaler Global Opportunity Feeder et samlet radgivnings- og eksekveringsvederlag pa 0,65 % p.a. af
Global Opportunity Feeders formueveerdi. Betalingen erleegges direkte til Primaer Radgiver, som herefter selv,
uafhaengigt af Global Opportunity Feeder, forestar aflenningen af Sekundzer Radgiver pa de i aftalen anfarte vilkar.
Hverken Primeer R&dgiver eller Sekundzer Radgiver har ret til andre vederlag fra Global Opportunity Feeder end det
ovenfor naevnte radgivnings- og eksekveringsvederlag.

Skattemaessige konsekvenser ved Global Opportunity Feeders investering i Global Opportunity Master
Som feederinstitutter skal Global Opportunity Feeder investere minimum 85 % af sin formue i Global Opportunity
Master, der er en akkumulerende UCITS, og som ikke udbetaler kontantudbytte til investorerne.

Global Opportunity Feeder kan som investor alene realisere sit afkast fra investeringerne i Global Opportunity
Master ved helt eller delvist at seelge sine investeringsbeviser i samme. Da Global Opportunity Feeder ikke er
selvsteendigt skattepligtig, vil avancer fra salg af investeringsbeviserne i Global Opportunity Master ikke blive
beskattet i Global Opportunity Feeder, men indga ved beregningen af udlodningen til investorerne.

Emerging Market Equities (Hermes) AKL

Afdeling Emerging Market Equities (Hermes) AKL ("Emerging Market Equities (Hermes) Feeder”) er et
feederinstitut i medfer af bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v. Som feederinstitut skal Emerging
Market Equities (Hermes) Feeder til hver en tid investere mindst 85 % af sin formue i det valgte masterinstitut, som
er beskrevet nedenfor.

Emerging Market Equities (Hermes) Feeders masterinstitut er Investeringsforeningen Wealth Invest, afdeling SEB
Emerging Market Equities (Hermes) AKL ("SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master”). Emerging Market
Equities (Hermes) Feeder opnar eksponering til SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master via placering af
midlerne i AKL SEB Emerging Market Equities (Hermes) DKK | (ISIN DKO060813202), som er en andelsklasse i SEB
Emerging Market Equities (Hermes) Master.

SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master er en underafdeling af Investeringsforeningen Wealth Invest, der
er hiemmeherende pé adressen Bernstorffsgade 50, 1577 Kabenhavn V. Prospekt og vedtaegter for SEB Emerging
Market Equities (Hermes) Master udleveres gratis ved henvendelse til Administrator og kan derudover hentes pa
www.wealthinvest.dk.

Halv- og helarsrapporter for SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master kan ligeledes erhverves gratis ved
henvendelse til Administrator eller pd www.wealthinvest.dk.

Det fremgér af prospekt og vedtaegter for SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master, at SEB Emerging Market
Equities (Hermes) Master maksimalt ma investere 10 % af sin formue i andre af Investeringsforeningen Wealth
Invests afdelinger eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, og SEB Emerging
Market Equities (Hermes) Master er sdledes ikke selv et feederinstitut.

SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master retter gennem sine pt. to andelsklasser henvendelse til
offentligheden eller en videre kreds og har som malsaetning at tilbyde investorerne mulighed for at investere i
forskellige regionale omrader i Emerging Markets-lande med hovedvaegten pa udveelgelse af enkeltaktier.

SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master investerer med henblik pa at kunne skabe et merafkast i forhold til
de markeder, der investeres p4, og pa baggrund af analyser og konkrete investeringsforslag fra Hermes Investment
Management Limited, som er SEB Emerging Market Equities (Hermes) Masters underradgiver.

Som et led i investeringsstrategien kan SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master udover enkeltaktier
investere i depotbeviser, herunder ADR’s, EDR’s og GDR’s. Depotbeviser er finansielle instrumenter, der kan
sidestilles med aktier, men som er karakteriseret ved seerlige risici udover de markedsmaessige. Beviserne kan
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handles som almindelige aktier pd en bers eller OTC og kan endvidere indebaere en ombytningsret til de
underliggende aktier, hvilket dog ofte ikke er tilfaeldet. Depotbeviser medfarer derfor en modpartsrisiko pa udsteder,
ligesom der kan veere seerlige risici i tilfeelde, hvor f.eks. den underliggende aktie indgér i en lokal fusion. Handlen
med depotbeviser kan i en sddan situation risikere at blive suspenderet i en laengere periode.

SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master anvender normalt kun ADR’s, EDR’s, GDR’s eller andre typer af
depotbeviser, hvis SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master ikke har adgang til aktierne pa det lokale marked,
blandt andet som folge af, at der ikke er etableret depotfaciliteter. Investeringer i depotbeviser folger de normale
regler omkring krav til handler pé et reguleret marked, likviditet og veerdiansaettelse, etik m.v.

Udover ovenneevnte kan SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master som et led i risikostyringsprocessen
anvende afledte finansielle instrumenter. Sdledes kan der til styring af aktierisikoen anvendes futures. Til brug for
afdaekning af valutarisikoen kan SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master anvende valutaterminer og/eller
valutaswaps. SEB Emerging Market Equities (Hermes) Masters USD/EUR valutarisiko vil normalt ikke blive afdaekket,
mens valutarisikoen mellem lokalvalutaer og USD kan afdaekkes.

Yderligere kan SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master placere op til 20 % af formuen i
pengemarkedsinstrumenter, herunder aktiv placering af indskud i penge- og kreditinstitutter. Herudover kan der i
accessorisk omfang veere kontanter i SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master. Ved accessorisk omfang skal
forstds, hvad der er nedvendigt i forhold til de daglige forretninger.

Endelig kan SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master inden for sit investeringsomrade investere op til 10 %
af formuen i andre afdelinger under Investeringsforeningen Wealth Invest, i andre danske UCITS eller afdelinger
heraf eller investerings-institutter. Begraensningen pa 10 % medferer samtidig, at SEB Emerging Market Equities
(Hermes) Master ikke selv er et feederinstitut, jf. i evrigt ovenfor.

For yderligere oplysninger om SEB Emerging Market Equities (Hermes) Masters risikoprofil henvises til afdelingens
prospekt, hvor en raekke relevante risikoforhold er beskrevet, herunder markedsrisici, kredit- eller modpartsrisiko,
afviklingsrisiko, likviditetsrisici, gearingsrisiko, geografisk risiko, operationel risiko mv.

Risikoindikatoren for SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master, som fremgér af Key Investor Information, er
beregnet til 6 pd en skala fral — 7, hvor 7 indikerer hgjeste risiko.

Emerging Market Equities (Hermes) Feeders og SEB Emerging Market Equities (Hermes) Masters resultater ventes
at ligge meget teet pa hinanden, idet Emerging Market Equities (Hermes) Feeder i henhold til vedtaegterne, og som
naevnt ovenfor, skal placere minimum 85 % af formuen i SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master.

Forretningsgange for administrationen af interne master-feederstrukturer

Sével Emerging Market Equities (Hermes) Feeder som SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master
administreres af Administrator, som i overensstemmelse med bekendtgerelse om master feederstrukturer m.v. har
udarbejdet relevante forretningsgange for handteringen af sddanne interne strukturer.

Skattemaessige konsekvenser ved Emerging Market Equities (Hermes) Feeders investering i SEB Emerging
Market Equities (Hermes) Master

Som feederinstitut skal Emerging Market Equities (Hermes) Feeder investere minimum 85 % af sin formue i SEB
Emerging Market Equities (Hermes) Master, der selv er en akkumulerende UCITS. Den andelsklasse i SEB Emerging
Market Equities (Hermes) Master, som Emerging Market Equities (Hermes) Feeder investerer i, kan i henhold til en
reekke i prospektet naermere definerede kriterier foretage en hel eller delvis arlig udlodning af klassens andel af
afdelingens nettoafkast med tilleeg af afkastet fra andelsklassens klassespecifikke aktiver og med fradrag af
klassespecifikke omkostninger. Denne eventuelle udlodning vil blive modtaget som kontantudbytte i Emerging
Market Equities (Hermes) Feeder og medgé i beregningen af Emerging Market Equities (Hermes) Feeders samlede
udbytte til investorerne i henhold til reglerne for minimumsbeskattede investeringsinstitutter.
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Emerging Market Equities (Hermes) Feeder kan herudover som investor realisere sit afkast fra investeringen i SEB
Emerging Market Equities (Hermes) Master ved helt eller delvist at seelge sine investeringsbeviser i SEB Emerging
Market Equities (Hermes) Master. Da Emerging Market Equities (Hermes) Feeder ikke er selvsteendigt skattepligtig,
vil avancer fra salg af investeringsbeviserne ikke blive beskattet i Emerging Market Equities (Hermes) Feeder, men
vil derimod indgé ved beregningen af udlodningen til investorerne i henhold til reglerne for minimumsbeskattede
investeringsinstitutter.
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AOP

Aop og indirekte handelsomkostninger
Arlige Omkostninger i Procent (AOP) bestar af elementerne: Samlede administrationsomkostninger, direkte
handels-omkostninger, maksimale emissionsomkostninger samt maksimale indlgsningsomkostninger.

Ved beregningen anvendes som udgangspunkt administrations- og handelsomkostninger fra det seneste reviderede
regnskab. | tilfaelde hvor seerlige omstaendigheder, sdsom eksempelvis starre sendring i afdelingens formue eller
omkostningsposter, betyder en vaesentlig eendring i forhold til regnskabstallene, vil budgettet for de faktiske forhold
blive anvendt. Dertil leegges de maksimale emissions- og indlgsningsomkostninger, som fordeles over 7 &r. Disse
omkostninger divideres derefter med den gennemsnitlige formue i afdelingen i den forgangne regnskabsperiode.
Resultatet er nogletallet AOP.

Indirekte handelsomkostninger indgéar ikke i beregningen af AOP, men er i stedet oplyst seerskilt. Procentsatsen
bestar af de handler, der er blevet foretaget i forbindelse med portefeljepleje, gange deres spreads, som
forekommer ved prisforskellen mellem kebs- og salgspriser pa veerdipapirer. Disse indirekte handelsomkostninger
bliver som udgangspunkt beregnet for afdelingens tre foregdende &r og efterfolgende divideret med den
gennemsnitlige formue for de respektive perioder. Gennemsnittet af disse procentsatser bliver oplyst med henblik
pa at give enindikation pa de indirekte handelsomkostninger et &r fremadrettet.

Afdelingernes/andelsklassernes AOP og indirekte handelsomkostninger fremgar af bilag 5.
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Finansielle rapporter

Ars- og halvarsrapporter

Foreningens regnskabsmaessige resultat opgares i overensstemmelse med bestemmelserne i kapitel 11 i lov om
investeringsforeninger m.v. og bekendtgerelse om finansielle rapporter for danske UCITS og i evrigt efter de
retningslinjer, der er fastsat af Finanstilsynet.

Foreningens regnskabsar er kalenderéret. For hvert regnskabsar udarbejder Foreningen en &rsrapport bestdende
af en samlet beretning for Foreningen og et &rsregnskab bestdende af afdelingsberetninger, resultatopgerelse og
balance med noter for hver afdeling.

Arsrapporten revideres af en statsautoriseret revisor, som veelges af generalforsamlingen.

Foreningen udarbejder tillige hvert ar en ikke-revideret halvarsrapport pr. 30. juni, der skal offentliggares inden
udgangen af august méned.

Arsrapporten og halvérsrapporten offentliggeres via Nasdaq og pa& Foreningens hjemmeside
www.seb.dk/SEBinvest. Rapporterne kan ogsa udleveres pé forlangende ved henvendelse til Administrator.

Nogletal er vist i de saerskilte afsnit for hver afdeling.

Investorer kan ligeledes gratis f& ars- og halvarsrapport for Morgan Stanley Global Opportunity Fund ved
henvendelse til Administrator.

Central Investorinformation

For hver afdeling/andelsklasse er der udarbejdet Central Investorinformation, som er pa to sider, og som indeholder
de vaesentligste oplysninger om Afdelingen/andelsklassen. De oplysninger, som er medtaget i dokumentet er
bestemt af EU. Central Investorinformation kan i lighed med nzerveerende prospekt hentes pa Foreningens
hjemmeside www.seb.dk/SEBinvest.
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Udbud og tegning af andele

Andelene er frit omseettelige og negotiable, jf. dog bestemmelserne om malgrupper for afdelingernes andelsklasser,
som fremgér af afdelingsbeskrivelserne. Andelene udstedes til iheendehaveren, men kan pé begeering over for
indehaverens kontoferende institut, Foreningen eller Depotselskabet, noteres pd navn i Foreningens bager.
Aktiebogen fares af Computershare A/S.

Emission af andele
Andelene udbydes i lebende emission hos Depotselskabet. De udbudte andele udstedes gennem VP Securities A/S i
multipla a DKK 100. Der gaelder ikke noget maksimum for emissionerne.

Seerligt vedrerende emission af andele i AKL Global Opportunity P

Ordrer vedragrende emission af andele i andelsklassen AKL Global Opportunity P der er modtaget en handelsdag
inden klokken 11:00, vil f& handelsdag samme dag, mens ordrer modtaget efter klokken 11:00 vil f& handelsdag
den naestkommende handelsdag.

Emissionspris og betaling

Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. Finanstilsynets tilenhver tid gaeldende regler
om beregning af emissions- og indlesningspriser ved tegning og indlasning af andele i investeringsforeninger m.v.,
ved at dividere formuens veerdi pd emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele i den konkrete
afdeling. Der tillaegges hertil et belgb svarende til deekning af de omkostninger, som er forbundet med kab af
veerdipapirer i forbindelse med emissionen, der er omkostninger som er direkte forbundet — kaldet direkte
omkostninger iform af kurtage mv. Derudover er der indirekte omkostninger, som ikke alene er relateret til emission,
men som er forskellen mellem prisen pé keb og salg af vaerdipapirerne m.v. (spread).

De maksimale emissionsomkostninger fremgar af bilag 6.
Der kaniseerlige tilfaelde afviges fra de anforte emissionstilleeg.

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usaedvanlige markedsforhold, som
medferer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den enkelte afdelings instrumenter.
Safremt en sddan situation opstar, vil de geeldende satser for perioden blive meldt ud ved en fondsbarsmeddelelse
ved bade opstart og opheaevelse af perioden. For ikke bersnoterede afdelinger vil det blive offentliggjort pé
foreningens hjemmeside.

Ved sterre emissioner, der udger 5 % eller derover af en afdelings formue, og hvor de faktiske og nedvendige
emissions-omkostninger kan dokumenteres, kan der ske emission til de pr. emissionsdagen geeldende lukkekurser
med tilleeg beregnet pd baggrund af de dispositioner, afdelingen har foretaget. Det nejagtige tilleeg beregnes pa
baggrund af de oplyste priser, kurtager og evrige nedvendige omkostninger.

Betaling for andelene erleegges pd anden bankdag efter emissionen hos Depotselskabet og sker mod registrering af
andelene pa medlemmets konto i VP Securities A/S.

Flytning

Ved flytning fra én afdeling/andelsklasse i Foreningen til en anden afdeling/andelsklasse i Foreningen, opkraeves
normalt geeldende indlgsningsfradrag og emissionstilleeg. Hertil kommer eventuelle handelsomkostninger i
medlemmets eget pengeinstitut.
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Indlasning af andele

P& et medlems forlangende skal Foreningen indlase medlemmets andele.

Indlgsningsprisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. Finanstilsynets til enhver tid
geeldende regler om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
investeringsforeninger m.v., ved at dividere formuens veerdi pa indlesningstidspunktet med den nominelle
vaerdi af tegnede andele i den konkrete afdeling. Der fratreekkes hertil et beleb svarende til deekning af de
omkostninger, som er forbundet med kab af veerdipapirer i forbindelse med emissionen, bade direkte omkostninger
i form af kurtage mv. og indirekte omkostninger i form af forskellen mellem prisen pé keb og salg af veerdipapirerne
m.v. (spread).

Indlgsningsfradragene fremgéar af bilag 7.
Der kaniseerlige tilfeelde afviges fra de anferte indlasningsfradrag.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides i perioder med useedvanlige markedsforhold, som
medferer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af den enkelte afdelings instrumenter.
Safremt en sddan situation opstar, vil de gaeldende satser for perioden blive meldt ud ved en fondsbarsmeddelelse
ved bade opstart og opheaevelse af perioden. For ikke bersnoterede afdelinger vil det blive offentliggjort pa
foreningens hjemmeside.

Ved starre indlgsninger, der udger 5 % eller derover af en afdelings formue, og hvor de faktiske og nedvendige
indlasnings-omkostninger kan dokumenteres, kan der indlgses til de for indlgsningsdagen geeldende lukkekurser
efter, at afdelingen har disponeret. Det ngjagtige indlasningsfradrag beregnes pa baggrund af de oplyste priser,
kurtager og gvrige ngdvendige omkostninger.

Foreningen kan i seerlige tilfaelde forlange, at indlesningsprisen fastsaettes efter, at Foreningen har realiseret de for
indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver, jf. vedteegternes bestemmelser herom.

Intet medlem har pligt til at lade sine andele indlgse.

Udbetalingen af veerdien af de indleste andele finder sted pa anden bankdag efter aftalen er indgéet til medlemmets
bankkonto og sker mod afregistrering af andelene p& medlemmets konto i VP.

Seerligt vedrorende indlesning af andele i AKL Global Opportunity P

Ordrer vedrerende indlgsning af andele i andelsklassen AKL Global Opportunity P, der er modtaget en handelsdag
inden klokken 11:00, vil f& handelsdag samme dag, mens ordrer modtaget efter klokken 11:00 vil f& handelsdag
den naestkommende handelsdag.
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Offentliggarelse af priser

Emissions- og indlesningspriser oplyses ved henvendelse til Foreningen, Administrator eller Depotselskabet samt
pa www.seb.dk/sebinvest. For afdelinger og andelsklasser optaget til handel pd Nasdag Copenhagen A/S
offentliggeres emission og indlgsningskurser samt indre veerdi tillige dagligt via Nasdaq Copenhagen A/S’ officielle
hjemmeside.

Bevisudstedende institut

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CD Ident. 06100

Handel pa et reguleret marked
Af bilag 8 fremgéar afdelinger og andelsklasser optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S.
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Andelenes rettigheder

Udlodning
Udbetaling af udbytte i de udloddende afdelinger sker én gang arligt via medlemmets konto i det kontoferende
institut efter generalforsamlingens neermere beslutning.

Afdelingerne foretager efter fradrag af administrationsomkostninger udlodning i henhold til den til enhver tid
geeldende lovgivning om udlodningspligtige beleb, der opfylder de i Ligningslovens § 16 C anferte krav til
minimumsudlodning.

Jf. vedtaegternes § 28 stk. 3, kan der | udloddende afdelinger efter regnskabsérets afslutning, men inden ordinaer
generalforsamling afholdes, foretages en udlodning, der opfylder de i Ligningslovens § 16 C anferte krav til
minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvis ikke opfylder reglerne i Ligningslovens § 16 C, kan det
besluttes at udlodde et yderligere beleb. Udlodningen skal efterfolgende godkendes pa den ordinzere
generalforsamling, jf. § 17, stk. 1, nr. 2.

Afdelinger, der betalte udbytte for 2019 fremgar af tabellen nedenfor.
Tabel: Afdelinger, der udbetalte udbytte i 2019

Afdelingens/andelsklassens navn Sl A 21

andel
AKL Danske Aktier P 10,80
AKL Danske Aktier | 11,70
AKL Nordiske Aktier P 4,00
AKL Europa Small Cap P 12,10
AKL Europa Small Cap | 14,50
AKL Nordamerika Indeks | 11,20
AKL Emerging Market Equities (Hermes) P 3,80
AKL Global Opportunity P 5,40
Mellemlange Obligationer 1,20
Lange Obligationer 2,90
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P 1,00
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI | 1,20

Ordineer generalforsamling
Foreningens ordineere generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af aprilméaned.

Indkaldelse
Foreningen indkalder til generalforsamling pd www.seb.dk/sebinvest samt ved offentliggerelse via Nasdaq
Copenhagen A/S.

Stemmeret
Ethvert medlem er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, ndr vedkommende senest 5 dage forud for denne,
har hentet adgangskort p& Foreningens kontor mod forevisning af forneden dokumentation for sine
investeringsforeningsandele. Hvert medlem har én stemme for hver DKK 100 pélydende andele.
De befgjelser, der udeves af Foreningens generalforsamling, tilkommer péd generalforsamlingen en afdelings
medlemmer for s vidt angar:

- Godkendelse af afdelingens arsrapport

- Andring af vedteegternes regler for anbringelse af afdelingens formue

- Afdelingens afvikling eller fusion eller

- Andre spergsmal, som udelukkende vedrerer afdelingen
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Stemmeretten kan udeves for de andele, der mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende medlems navn i Foreningens bager.

Ingen andele har seerlige rettigheder.

Afvikling/fusion af en afdeling eller andelsklasse

Efter indstilling fra en afdelings eller andelsklasses medlemmer eller pa bestyrelsens foranledning, kan beslutning
om en afdelings eller andelsklasses oplesning traeffes pa en generalforsamling. Omstaendighederne for en afdelings
oplesning kan f.eks. veere, at det land, som en afdeling investerer i, forbyder udlaendinge at eje aktier i selskaber i
det pagzeldende land, eller at formuen har ndet et for den fortsatte drift uhensigtsmaessigt lavt niveau.

Beslutning om en afdelings eller andelsklasses afvikling eller fusion er kun gyldig, hvis den tiltreedes af med mindst
2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som den del af afdelingens formue, som er repraesenteret pd
generalforsamlingen.
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Andelsklasser

Foreningens vedteegter indeholder en hjemmel til, at Foreningens afdelinger, kan opdeles i andelsklasser.

En reekke af afdelingerne i Foreningen er opdelt i andelsklasser. S&fremt en afdeling er opdelt i andelsklasser, vil
afdelingens vedtaegtsmaessige navn baere tilfejelsen "AKL” i vedteegterne. For yderligere oplysning om
afdelingernes andelsklasser henvises til afdelingsbeskrivelserne.
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Aflgnningspolitik

Administrationsselskabet har fastlagt en aflenningspolitik som er i overensstemmelse med og fremmer en sund og
effektiv risikostyring, som ikke tilskynder til overdreven risikotagning. Lanpolitikken er fastlagt, sdledes at den er i
overensstemmelse med Selskabets forretningsstrategi, veerdier og langsigtede mal, herunder en holdbar
forretningsmodel. Endvidere er lanpolitikken fastlagt s& den indeholder foranstaltninger, der kan afveerge
interessekonflikter, samt sikrer, at den samlede variable lan, som Selskabet forpligter sig til at udbetale, ikke udhuler
Selskabets muligheder for at styrke sit kapitalgrundlag.

Aflenningen af Selskabets bestyrelsesmedlemmer, direktion samt gvrige ansatte fastseettes med udgangspunkt i
lenniveauet for den pageeldende stillingstype, relevante personlige og faglige jobkompetencer, indsat og resultater,
holdning og adfaerd i forhold til Selskabets vaerdiseet og under hensyntagen til markedsforhold.

Aflgnningen bestar af en fast lendel og pension, samt evt. en variabel landel og andre medarbejdergoder.

Den variable landel fastszettes pd grundlag af en vurdering af den pageeldende medarbejders resultater,
afdelingens eller de administrerede/forvaltede investeringsfonde/alternative investeringsfondes resultater og
Selskabets samlede resultater.

Ved udmdlingen skal der tages hensyn til ikke-gkonomiske kriterier sdsom overholdelse af interne regler og
procedurer samt overholdelse af Selskabets retningslinjer og forretningsgange, der geelder for forholdet til kunder
og investorer.

Hvis medarbejderen er involveret i kontrolfunktioner, skal den variabler len afheaenge af, hvordan
medarbejderen/funktionen opfylder de mal, der er knyttet til funktionen, og uafhaengigt af, hvordan de afdelinger,
de forer kontrol med, klarer sig.

Den variable lendel kan ikke overstige DKK 80.000 pr. &r pr. medarbejder. Bestyrelsen vurderer, at udbetaling af
variable lgndele i dette niveau er forsvarligt og ikke vil incitere til overdreven risikotagning eller skabe/age
interessekonflikter mellem medarbejdere og aktionaerer/investorer.

Der tildeles ikke variable lgndele til medlemmer af bestyrelsen og direktionen.

Ingen ansatte tildeles aktier eller optioner i Selskabet ligesom Selskabet ikke anvender long-term
incitamentsprogrammer (som f.eks. optionsprogrammer, fantomaktier og lignende).

Bestyrelsen serger for, at der mindst én gang om aret foretages en kontrol af, om lenpolitikken overholdes.
Bestyrelsen ferer kontrol med aflenning af ledelsen af den del af organisationen, der forestar kontrol af graenser for
risiko-tagning samt ledelsen af den del af organisationen, der i @vrigt forestar kontrol og revision, herunder ledelsen
af compliance-funktionen og den interne revisionschef.

Den af bestyrelsens fastlagte lenpolitik skal godkendes pa Selskabets generalforsamling.

Investorer kan efter anmodning og uden beregning modtage en skriftlig sammenfatning af aflenningspolitikken.
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Beskatning

Beskrivelsen af de skattemaessige konsekvenser ved investering i andele i investeringsafdelinger (herunder ogsa
andelsklasser) er af en generel karakter, hvorfor en raekke saerregler og detaljer ikke omtales. Beskrivelsen
omfatter udelukkende reglerne for fuldt skattepligtige danske medlemmer pd tidspunktet for underskrivelsen af
dette prospekt. Medlemmer anbefales at radfere sig med egen skatterddgiver (f.eks. revisor eller advokat) med
hensyn til de individuelle skattemaessige konsekvenser ved kab, salg og ejerskab af andele.

Beskatning af investeringsafdelinger bestemmes af, hvilken type investeringsafdeling investor har investeretisamt
i hvilket skatteunivers investor befinder sig. Generelt kan det derfor siges, at investors beskatning er afthaengig af,
om investerings-afdelingen er aktie- eller obligationsbaseret, og om afdelingen er minimumsudloddende eller
akkumulerende, samt om investor har investeret for private midler, pensionsmidler eller investeret fra et selskab.

Afdelingerne
Akkumulerende afdelinger/andelsklasser behandles skattemaessigt som  “investeringsselskaber” jf.
aktieavancebeskatnings-loven.

Udloddende afdelinger/andelsklasser behandles skattemaessigt efter reglerne om investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning jf. Ligningsloven.

Medlemmerne er skattepligtige af afdelingens/andelsklassens udbytte og kursavance pa andelene.

Personer
Skattemeaessigt sondres mellem fem forskellige typer af afdelinger/andelsklasser:
- Ad1)udloddende "ren” obligationsbaseret (100 % af formuen placeret i obligationer eller rentebserende
fordringer)
- Ad 2) udloddende aktiebaseret (minimum 50 % af formuen placeret i aktier)
- Ad 3) udloddende obligationsbaseret blandet (under 50 % af formuen placeret i aktier)
- Ad 4) akkumulerende obligationsbaseret (ikke registreret som aktiebaseret hos SKAT)
- Ad 5) akkumulerende aktiebaseret (minimum 50% af formue placeret i aktier og er registreret som
aktiebaseret hos SKAT)

Ad forhold 1) Udloddende "ren” obligationsbaseret
Udbyttet udbetales uden fradrag af a conto skat og beskattes som kapitalindkomst.

Avance ved salg af beviser beskattes ligeledes som kapitalindkomst, og tab ved salg af beviser kan fratraekkes i
kapital-indkomsten. Avance og tab medregnes i det &r, hvor beviset szlges.

Fradrag for tab er betinget af, at SKAT har modtaget oplysninger om erhvervelsen af andelene. Ved erhvervelse af
andele gennem et dansk pengeinstitut modtager SKAT oplysninger om erhvervelsen via pengeinstituttets
indberetning til SKAT. (Oplysningerne vil fremgéa af den personlige skattemappe pa www.skat.dk).

Andelene vil veere anfart p& beholdningsoversigten i skattemappen, hvis andelene ligger i et dansk depot, da danske
depotfgrere har pligt til at indberette din beholdning til SKAT. Kontakt pengeinstituttet for neermere information
herom.

Ad forhold 2) Udloddende aktiebaseret (minimum 50 % af formuen placeret i aktier)

Udbyttet udbetales med fradrag af 27 % a conto skat og beskattes som aktieindkomst. Avance ved salg af beviser
beskattes ligeledes som aktieindkomst, og tab ved salg af beviser kan fratraekkes i anden aktieindkomst af
investeringsbeviser eller noterede aktier. Avance og tab medregnes i det ar, hvor andelen szelges.
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Fradrag for tab er betinget af, at SKAT har modtaget oplysninger om erhvervelsen af andelene. Ved erhvervelse af
andele gennem et dansk pengeinstitut modtager SKAT oplysninger om erhvervelsen via pengeinstituttets
indberetning til SKAT. Oplysningerne vil fremgé af den personlige skattemappe pa www.skat.dk.

Andelene vil veere anfart pa beholdningsoversigten i skattemappen, hvis andelene ligger i et dansk depot, da danske
depotfgrere har pligt til at indberette din beholdning til SKAT. Kontakt pengeinstituttet for nsermere information
herom.

Ad forhold 3) Udloddende obligationsbaseret, blandet (under 50 % af formuen placeret i aktier)
Udbyttet udbetales med fradrag af 27 % a conto skat og beskattes som kapitalindkomst.

Avance ved salg af beviser beskattes ligeledes som kapitalindkomst, og tab ved salg af beviser kan fratraekkes i
kapitalindkomsten. Avance og tab medregnes i det &r, hvor andelen szelges.

Fradrag for tab er betinget af, at SKAT har modtaget oplysninger om erhvervelsen af andelene. Ved erhvervelse af
andele gennem et dansk pengeinstitut modtager SKAT oplysninger om erhvervelsen via pengeinstituttets
indberetning til SKAT. Oplysningerne vil fremgé af den personlige skattemappe pad www.skat.dk.

Andelene vil veere anfart pa beholdningsoversigten i skattemappen, hvis andelene ligger i et dansk depot, da danske
depotfgrere har pligt til at indberette din beholdning til SKAT. Kontakt pengeinstituttet for neermere information
herom.

Ad forhold 4) Akkumulerende obligationsbaseret (ikke registreret som aktiebaseret hos SKAT)

Akkumulerende afdelinger udbetaler normalt ikke udbytte, hvorfor hele afkastet labende tilskrives afdelingens
egenkapital, hvorved investor i stedet opnér en kursavance ved salg. Denne avance beskattes som kapitalindkomst.
Tab kan fratraekkes/modregnes i anden kapitalindkomst.

Et evt. udbytte beskattes som kapitalindkomst.

Avance og tab opggres efter lagerprincippet.

Ad forhold 5) Akkumulerende aktiebaseret (minimum 50% af formuen placeret i aktier og registreret som
aktiebaseret hos SKAT)

Akkumulerende afdelinger med en overvaegt af aktier kan blive registreret hos SKAT som et aktiebaseret
investeringsselskab jf. Aktieavancebeskatningsloven § 19 B. Med denne registrering vil avance opgjort efter
lagerprincippet blive beskattet som aktieindkomst.

Ved denne offentliggerelsen af dette prospekt er der alene én afdeling i Investeringsforeningen SEBInvest, Afdeling
Balance Vaekst, der er registreret hos SKAT som aktiebaseret investeringsselskab.

Lagerprincippet

Efter lagerprincippet sker beskatning af gevinster og tab pa grundlag af vaerdien ved begyndelsen af indkomstéaret
(eller anskaffelsessummen for s& vidt angar andele kabt i dret) og veerdien ved udgangen af indkomstéret (eller
salgssummen for sa vidt angar andele solgt i ret). Det betyder, at der skal betales skat af avancer henholdsvis gives
fradrag for tab, selvom andelen ikke er solgt.

Yderligere guide til skat kan findes pd www.seb.dk/sebinvest.

Virksomhedsordningen
Erhvervsdrivende, der har valgt at blive beskattet efter reglerne i Virksomhedsskatteloven, kan ikke investere i alle
typer af investeringsafdelinger.

Det er som udgangspunkt en betingelse, at afdelingen, skattemaessigt behandles efter reglerne
for "investeringsselskaber”, hvilket er tilfaeldet for de akkumulerende afdelinger.
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Avance og tab pa akkumulerende afdelinger opgares efter lagerprincippet (se ovenstdende "Lagerprincippet”) og
beskattes som virksomhedsindkomst.

Hvis der investeres i udloddende afdelinger, anses et tilsvarende belgb med der tilherende virksomhedsskat for
overfort fra virksomhedsordningen til den private gkonomi. Det vil normalt indebaere en gget ogfeller en fremrykket
beskatning.

Pensionsmidler

Afkast fra en investeringsafdeling tilherende en kapitalpension eller en anden pensionsordning, beskattes som
hovedregel ens uanset hvilken type afdeling, der investerer i.

Avance og tab pa beviser opgeres efter lagerprincippet og beskattes med 15,3 % PAL-skat. Et evt. underskud
overferes til fradrag i efterfalgende ar.

Udbyttet fra udloddende afdelinger udbetales uden fradrag af a conto skat.

Dit pengeinstitut, din pensionskasse eller dit pensionsselskab opger hvert ar det samlede afkast for kalenderaret.
PAL-skatten beregnes af afkastet pé pensionsordningen for perioden 1. januar til 31. december det foregaende ar.
PAL-skat haeves hvert ar pa pensionskontiene medio januar i det efterfglgende ar.

Selskaber

Anpartsselskaber, aktieselskaber og andre selskabsbeskattede enheder er omfattet af dette afsnit. For visse
finansielle selskaber, herunder pengeinstitutter, pensions- og forsikringsselskaber, samt visse
investeringsselskaber geelder seerlige skatteregler, som ikke omtales her.

For selskabers investeringer skelnes der herefter overordnet mellem to typer afdelinger:
- Udloddende afdelinger/andelsklasser
- Akkumulerende afdelinger/andelsklasser

Udloddende afdelinger/andelsklasser
Udbytte medregnes fuldt ud i selskabsindkomsten uanset, om der er tale om udloddende aktiebaserede eller
udloddende obligationsbaserede afdelinger.

For obligationsbaserede afdelinger udbetales udbyttet uden fradrag af a conto skat, mens der typisk indeholdes 22 %
4 conto skat pd udbytte fra aktiebaserede afdelinger/andelsklasser og for obligationsbaserede blandede
afdelinger/andelsklasser. Indeholdelsesprocenten afheenger dog af modtager.

Avance og tab behandles efter reglerne for skattepligtige portefoljeaktier. Det betyder, at avance er skattepligtig
og tab er fradragsberettiget. Avance og tab medregnes efter lagerprincippet.

Akkumulerende afdelinger/andelsklasser
Akkumulerende afdelinger/andelsklasser behandles skattemaessigt som investeringsselskaber, hvor avance og tab
opgeres efter lagerprincippet og indregnes i virksomhedsindkomsten.

Avance er skattepligtig og tab er fradragsberettiget.
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Afdelingsbeskrivelser

Europa Hajt udbytte AKL
AKL Europa Hejt Udbytte P
AKL Europa Hgjt Udbytte |
Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.
AKL Europa Hejt Udbytte P

Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne
udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel p&d Nasdaq Copenhagen A/S

AKL Europa Hejt Udbytte |

Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefgljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEB’s
samarbejds-partnere. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende Beviserne udstedes gennem og registreres
i VP Securities A/S.

Beviserne i andelsklassen er ikke optaget til handel p4d Nasdaq Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pd Foreningens ordinere generalforsamling. De af
generalforsamlingen vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af a conto skat, da der er tale
om en aktieafdeling.

Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Europa Hojt Udbytte til Europa Hejt Udbytte AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasser
henvender sig til den risikovillige investor, jf. dog mélgruppebestemmelsen ovenfor, der ensker et hejt afkast, og
som dermed er bevidst om risikoen for tab og perioder med store kursudsving over en langsigtet
investeringshorisont. Afdelingens andelsklasser retter endvidere henvendelse til investorer, som gnsker at drage
fordel af den indbyggede risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter
investeringen som et element i en samlet opsparing. Afdelingens andelsklasser er muligvis ikke egnet for investorer,
som planleegger at traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklasserne som specificeret i Central Investorinformation er beregnet til 6 pa
enskalafral — 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske
data ikke nedvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige vaerdianseettelse.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer fortrinsvis i europaeiske aktier og andre veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Afdelingen kan for op til 20 % af Afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer og i indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens Afdelinger
eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.
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Afdelingen foretager sine investeringer i veaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, ilov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedteegterne.
En aendring af tillaeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre vaerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit neevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Afledte finansielle instrumenter anvendes i givet fald til risikostyringsformal herunder til afdaekning af aktie- og
valutarisiko.

Bestyrelsen har indtil videre tilladt Afdelingen at anvende aktiefutures og depotbeviser i forbindelse med
aktieinvesteringer samt valutaterminer og valutaswaps ved valutaafdeekning. Anvendelse af andre typer af afledte
finansielle instrumenter kraever bestyrelsens godkendelse.

Investeringsstrategi
For at sikre en hensigtsmaessig risikospredning skal Afdelingens investeringer fordeles pd mindst 30 selskaber.

Aktierne udveelges blandt selskaber optaget til handel/notering pd et reguleret marked, der er hjemmeharende i
Europa, har hovedaktiviteten i Europa eller er optaget til handel/notering pa et reguleret marked i Europa.

Sammensaetningen af investeringerne tilpasses leabende pé& baggrund af analyse af selskaber, som fortrinsvis
betaler hgjt udbytte.

Vedrerende Afdelingens anvendelse af afledte finansielle instrumenter pa daekket basis henvises ogsa til afsnittet
om "Risikofaktorer- og rammer ” i naerveerende prospekt.

Beeredygtighed
Afdelingen falger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste.

Afdelingen og kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Risici
Som investor skal du veere opmaerksom péa, at Afdelingen isaer er eksponeret for falgende risici:
- Markedsrisiko
Aktierisiko
Valutarisiko
- Afviklingsrisiko

For en neermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”. Afdelingens
overordnede risikoprofil er defineret som 100 % aktierisiko kombineret med 100 % valutarisiko.

Det er sdledes forbundet med hgj risiko at investere i Afdelingen, hvilket afspejler sig i meget store kursudsving, som
kan medfere perioder med kurstab.

Afdelingens aktierisiko begraenses ved, at Afdelingens investeringer skal fordeles pa mindst 30 selskaber, samt at
en enkelt aktie ikke mé& udggre mere end 10 % af Afdelingens formue.
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Styring af markedsrisiko

Afdelingen kanibegreenset omfang anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis til at reducere og/eller
styre aktie- og valutarisiko i henhold til Finanstilsynets bekendtgerelse om anvendelse af afledte finansielle
instrumenter.

Bestyrelsen har indtil videre tilladt Afdelingen at anvende aktiefutures i forbindelse med aktieinvesteringer samt
valutaterminer og valutaswaps ved valutaafdaekning. Anvendelse af andre typer af afledte finansielle instrumenter
kraever bestyrelsens godkendelse.

Afdelingen foretager normalt ikke afdaekning af valutarisikoen.

Afdelingen foretager udlan af aktier mod sikkerhedsstillelse.

Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pa deekket basis, tager Afdelingen ikke
nogen gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter gennem direkte aftaler med modpart

indebaerer en modparts- og kreditrisiko.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter mé ikke fare til vaesentlige sendringer af Afdelingens overordnede
risikoprofil.

Afdelingen skal sdledes minimum have 80 % aktierisiko kombineret med 80 % valutarisiko.
Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange

med henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI Europa (net. div.) (USD) omregnet til DKK.

Nogletal
Afdelingens og andelsklassernes historiske nagletal fremgar af nedenstéende tabeller.

Tabel: Fem ars nogletal for Afdelingen og andelsklasserne*

Afkast (%) og benchmark 2016 2017 2018 2019 2020
Europa Hejt Udbytte AKL 1,56 - -

AKL Europa Hejt Udbytte P 15,23 -12,87 21,26 -9,49
AKL Europa Hejt Udbytte | 15,62 -12,33 22,00 -8,92
Afdelingens Benchmark afkast (%)* 2,20 10,39 -10,37 26,22 -3,70

1 Afdelingens historiske afkast er for benchmarket MSCI Europa (net. div.) (USD) omregnet til DKK. Bemaerk, at historiske afkast ikke er garanti

for fremtidige afkast.

Udlodningikr. pr. andela 100 kr. 2016 2017 2018 2019 2020
Europa Hejt Udbytte AKL 0,00 - -

AKL Europa Hejt Udbytte P 0,00 0,00 0,00 0,00
AKL Europa Hgjt Udbytte | 0,00 0,00 0,00 0,00
Udlodning i % pr. andel & 100 kr. 2016 2017 2018 2019 2020
Europa Hejt Udbytte AKL 0,00 - -

AKL Europa Hejt Udbytte P 0,00 0,00 0,00 0,00
AKL Europa Hejt Udbytte | 0,00 0,00 0,00 0,00
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Europa Hgjt Udbytte AKL 1,56 - - - -

AKL Europa Hejt Udbytte P - 1,54 1,55 1,54 1,58

AKL Europa Hejt Udbytte | - 1,20 0,93 0,93 0,98
_Medlemmernesformue (tkr) 2016 2017 2018 2019 2020

Europa Hojt Udbytte AKL 834.075 - - - -

AKL Europa Hejt Udbytte P - 424595 347.763 370.228 258.519

AKL Europa Hgjt Udbytte | - 695.943 719.866 429.360 392.364

* Afdelingen er pr. 13.juni 2017 blevet opdelt i andelsklasser. Tabellerne vil derfor inkludere data pa andelsklasseniveau fra og med 2017.
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Mellemlange Obligationer

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne
udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pa Foreningens ordinzere generalforsamling. De af
generalforsamlingen vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S uden fradrag af a conto skat, da der er tale
om en ren obligationsafdeling.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingen henvender sig til den
risikovillige investor, der ansker et forholdsvis hejt afkast med middel risiko for tab. Ved risiko for et lille tab, ma
afkastet ligeledes anses som forholdsvis lille, og investor har dermed fravalgt muligheden for et meget hgjt afkast.
Afdelingen retter endvidere henvendelse til investorer, der gnsker at drage fordel af den indbyggede
risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringen som et element
i en samlet opsparing. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud
inden for 2 ar.

Risikoindikatoren for Afdelingen som specificeret i Central Investorinformation er beregnet til 3 p4 en skalafral —
7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan eendre sig med tiden, da de historiske data ikke
neadvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens fremtidige veerdiansaettelse.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i danske obligationer.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller
pengemarkeds-instrumenter udstedt eller garanteret af et land eller eninternationalinstitution af offentlig karakter,
jf. 8§ 148, stk. 1 og 147, stk. 1, nr. 4 i lov om investeringsforeninger m.v. og som specificeret i tilleeg A til
vedteegterne.

Afdelingen investerer hgjst 50 % af sin formue i erhvervsobligationer og kan ikke investere i praemieobligationer og
konvertible obligationer.

Afdelingen kan for op til 10 % af sin formue foretage indskud i et kreditinstitut.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger
elleriandre danske UCITS eller afdelinger heraf eller investeringsinstitutter, jf. § 143 ilov ominvesteringsforeninger
m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedteegterne.
En aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi
Portefaljens gennemsnitlige optionsjusterede varighed (MOAD) skal normalt variere mellem 2 og 6 ar.
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Afdelingen investerer i overensstemmelse med bekendtgerelse nr. 957 af 10. juli 2013 om anbringelse og
bestyrelse af fondes midler samt bekendtgerelse nr. 1057 af 13. september 2017 om anbringelse og bestyrelse af
fondes midler.

Beeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s basis eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.
Risici
Som investor skal du veere opmaerksom pé, at Afdelingen iseer er eksponeret for falgende risici:
- Markedsrisiko
Renterisiko
- Afviklingsrisiko
- Geografisk risiko (Danmark)

For en neermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”.

Renterisikoen, der er udtrykt ved varigheden, styres ved, at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke ma
overstige 6 ar.

Afdelingen kani begreenset omfang anvende rentebaserede afledte finansielle instrumenter til risikostyringsformal
som f.eks. regulering af varighed. Instrumenterne vil vaere rentefutures, renteswaps og swaptioner.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilherende forretningsgange
med henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark

Afdelingens benchmark er fra den 1. januar 2017 et sammensat benchmark der bestar af:
- 50% Nordea CM 3Y Govt. Bond
- 25% Nordea CM 3Y Non-Callable Mortgage Bond
- 25 % Nordea Mortgage Callable

Frem tilden 31. december 2016 var Afdelingens benchmark EFFAS 3-5 ér.

Nogletal
Afdelingens historiske negletal fremgér af tabellen nedenfor,

Tabel: Fem ars nogletal for Afdelingen

Nogletal 2016 2017 2018 2019 2020
Afdelingens afkast (%) 3,62 2,84 1,24 0,59 -0,73
Benchmark?! afkast (%) 1,62 1,28 0,66 0,80 0,62
Udlodning i kroner pr. andel a 100 kr. 1,90 1,60 1,70 1,20 0,00
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 1,90 1,60 1,70 1,20 0,00
Omkostningsprocent (%) 0,43 0,43 0,46 0,43 0,46
Medlemmernes formue (mio. kr.) 96.888 97.833 85.289 135.698 83.473

1 Afdelingens historiske afkast er for benchmarket EFFAS 3 — 5 &r opgjorti DKK. Bemaerk, at historiske afkast ikke er garanti for fremtidige afkast.
Fraog med 2017 vil tabellen indeholde data for Afdelingens nye benchmark.
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Danske Aktier AKL med andelsklasserne
AKL Danske Aktier P
AKL Danske Aktier |

Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.

AKL Danske Aktier P
Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne
udstedes gennem og registreresi VP Securities A/S.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel p4 Nasdaq Copenhagen A/S

AKL Danske Aktier |

Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefaljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEB’s
samarbejds-partnere. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende Beviserne udstedes gennem og registreres
i VP Securities A/S.

Beviserne i andelsklassen er ikke optaget til handel p4 Nasdaq Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pé& Foreningens ordinere generalforsamling. De af
generalforsamlingen vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af a conto skat, da der er tale
om en aktieafdeling.

Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Danske Aktier til Danske Aktier AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasser
henvender sig til den risikovillige investor, jf. dog malgruppebestemmelsen ovenfor, der ensker et hejt afkast, og
som dermed er bevidst om risikoen for tab og perioder med store kursudsving over en langsigtet
investeringshorisont. Afdelingens andelsklasser retter endvidere henvendelse til investorer, som gnsker at drage
fordel af den indbyggede risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter
investeringen som et element i en samlet opsparing. Afdelingens andelsklasser er muligvis ikke egnet for investorer,
som planleegger at traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Risikoindikationen for Afdelingen/andelsklasserne, som specificeret i Central Investorinformation, er beregnet til 6
paenskalafral—7,hvor 7 er hgjrisiko med typisk hejt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske
data ikke ngdvendigvis givet et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige veerdiansaettelse.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i danske aktier.

Afdelingen kan for op til 20 % af Afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer og i indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger
eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
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vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgér af tilleeg B til vedteegterne.
En a&endring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi
For at sikre en hensigtsmaessig risikospredning skal Afdelingens investeringer fordeles pd mellem 20 og 35
selskaber.

Sammenseetningen af investeringerne tilpasses lgbende forventningerne til forhold af betydning for brancher og
selskaber, herunder strukturelle og teknologiske sendringer, den skonomiske og finansielle udvikling samt branche-
og selskabsspecifikke forhold.

Vedrerende Afdelingens anvendelse af afledte finansielle instrumenter pa deekket basis henvises til afsnittet om
risikofaktorer i neervaerende prospekt.

Beeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Risici
Som investor skal du veere opmaerksom pé, at Afdelingen iszer er eksponeret for falgende risici:
- Markedsrisiko
Aktierisiko
- Afviklingsrisiko
- Geografisk risiko (Danmark)

For en neermere beskrivelse af ovenneevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer .
Afdelingens overordnede risikoprofil er defineret som 100 % aktierisiko.

Afdelingens aktierisiko begraenses ved, at Afdelingens investeringer skal fordeles pa mindst 20 selskaber, samt at
en enkelt aktie ikke mé& udggre mere end 10 % af Afdelingens formue.

Afdelingen har mulighed for i begraenset omfang at anvende aktiefutures til risikostyringsforméal. Den samlede
aktierisiko mé ikke komme under 80 % og Afdelingen ma ikke tage gearingsrisiko.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilherende forretningsgange
med henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er OMX Copenhagen CAP GlI, der ved veegtningen af aktier er tilpasset placeringsreglerne
for investeringsforeninger.

Nogletal
Afdelingens og andelsklassernes historiske nggletal fremgér af nedenstdende tabeller.
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Tabel: Fem ars nggletal for Afdelingen og andelsklasserne*

Danske Aktier AKL 2,00 - - - -

Danske Aktier AKL | - 12,85 -10,26 23,05 28,97
Danske Aktier AKL P - 12,48 -10,82 22,41 28,32
Benchmark? afkast (%) 3,22 16,82 -7,50 26,66 29,38

1 Afdelingens historiske afkast er for benchmarket OMX Copenhagen CAP Gl. Bemaerk, at historiske afkast ikke er garanti for fremtidige afkast.

Danske Aktier AKL 81,40 - - - -

Danske Aktier AKLI - 73,30 26,60 11,70 8,60

Danske Aktier AKL P - 72,20 25,50 10,80 7,70
Udlodning % pr.andela100kr. 2016 2017 2018 2019 2020

Danske Aktier AKL 81,40 - - - -

Danske Aktier AKLI - 73,30 26,60 11,70 8,60

Danske Aktier AKL P - 72,20 25,50 10,80 7,70

Danske Aktier AKL 1,58 - - - -
Danske Aktier AKL - 1,26 0,90 0,95 0,93
Danske Aktier AKL P - 1,59 1,51 1,53 1,52

Danske Aktier AKL 1.757.489 - - - -
Danske Aktier AKLI - 306.574 203.107 95.728 204.895
Danske Aktier AKL P - 968.230 709.763 744274 840.180

*Afdelingen er pr. 13. juni 2017 blevet opdelt i andelsklasser. Tabellerne vilinkludere data p& andelsklasseniveau fra og med 2017.
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Balance Defensiv AKL med andelsklassen
AKL Balance Defensiv P

Afdelingen er opdelt i én andelsklasse.

AKL Balance Defensiv P

Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er lagerbeskattet og akkumulerende og er
primaert malrettet privatpersoner, som enten investerer pensionsmidler eller midler under virksomhedsordningen.
Andelsklassen er bevisudstedende, og beviserne udstedes gennem og registreres i en vaerdipapircentral.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel p4 Nasdag Copenhagen A/S.
Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Investeringspleje Kort til Balance Defensiv AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasse
henvender sig til den mindre risikovillige investor, jf. dog méalgruppebestemmelsen ovenfor. Ved at veelge en lav
risikoprofil, m& afkast ligeledes anses som forholdsvis lille, og investor har dermed fravalgt muligheden for et hojt
afkast. Afdelingens andelsklasse retter endvidere henvendelse til investorer, der gnsker at drage fordel af den
indbyggede risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringen
som et element i en samlet opsparing. Afdelingens andelsklasse er muligvis ikke egnet for investorer, som
planleegger at treekke deres penge ud inden for 1 ar.

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklassen, som specificeret i Central Investorinformation, er beregnet til 3 pa
enskalafral— 7, hvor 7 er hgjrisiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan eendre sig med tiden, da de historiske
data ikke ngdvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassens fremtidige veerdianseettelse.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer globalt i obligationer, aktier og andre veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller
pengemarkeds-instrumenter udstedt eller garanteret af et land eller eninternationalinstitution af offentlig karakter,
jif. 8§ 148, stk. 1 og 147, stk. 1, nr. 4 i lov om investeringsforeninger m.v. og som specificeret i tilleeg A til
vedteegterne.

Afdelingen kan endvidere inden for sit investeringsomréde investere i andre af foreningens afdelinger eller i andre
danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedtaegterne.
En aendring af tillaeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkedsins-trumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.
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Investeringsstrategi
Afdelingen skal investere globalt i bgrsnoterede aktier og obligationer med udgangspunkt i TAA (tactical asset
allocation).

TAA er seerlige allokeringsbeslutninger, som skal skabe merafkast i forhold til benchmark. Afdelingen forvaltes
aktivt, idet portefoljens relative vaegtning mellem aktivklasser f.eks. aktier og obligationer lgbende tilpasses
forandringer i forventnings-dannelsen pd finansmarkedet fordrsaget af aendringer i bla. makrogkonomiske,
politiske eller kapitalmaessige forhold. | denne proces tilpasses den relative veegtning af aktivtyper og regioner
indenfor de enkelte aktivklasser tillige.

Afdelingens aktieinvesteringer foretages globalt. Afdelingens obligationsinvesteringer foretages med
hovedvaegten pd danske obligationer og har tillige mulighed for eksponering mod kreditobligationer.

Som udgangspunkt vil investeringerne veere fordelt pd 20 % aktier, herunder andele i investeringsforeninger
baseret pé aktier, og 70 % i danske real- og statsobligationer, samt 10 % i kreditobligationer, herunder andele i
investeringsforeninger, baseret pé obligationer.

Som felge af markedsudviklingen eller som led i Afdelingens TAA beslutninger kan denne fordeling forrykke sig.
Aktieandelen mé dog ikke komme over 40 % Andelen i danske real- og statsobligationer skal minimum udgare 40
%.

Beeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Risici
Som investor skal du veere opmaerksom pa, at Afdelingen iseer er eksponeret for fglgende risici:
- Markedsrisiko
Renterisiko
Aktierisiko
Valutarisiko
- Geografisk risiko (Emerging Markets)
- Afviklingsrisiko

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”. Bemaerk, at
Afdelingen i begreenset omfang kan investere i Emerging Markets aktier, hvilket kan give saerlige risici som

beskrevet under geografisk risiko.

Styring af markedsrisiko
Afdelingen kan anvende futures pa en reekke aktieindeks til styring af aktierisikoen pa deekket basis.

Afdelingen kan anvende rentefutures, renteswaps og swaptioner til styring af renterisiko pd daekket basis.
Endelig anvendes valutaterminer og valutaswaps til afdeekning af valutarisiko.

Afdelingens aktierisiko ma ikke udgere mere end 40 % af Afdelingens formue og samtidig er den begraenset gennem
stor spredning p& markeder og enkeltaktier.

Renterisikoen, der er udtrykt ved varigheden, styres ved at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke ma
overstige 7 ar.

Investeringerne i USD og JPY kan valutaafdeekkes mod DKK i de tilfeelde det vurderes at veere en fordel.
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Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pa deekket basis, tager Afdelingen ikke
nogen gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter gennem direkte aftaler med modpart
indebeerer en modparts- og kreditrisiko.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange
med henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil. Der holdes saledes minimum hvert kvartal mede med
rédgiver om de seerlige taktiske investeringsbeslutninger.

Afdelingens benchmark

Afdelingens benchmark er fra den 7. marts 2019 et sammensat benchmark, der bestér af falgende:

20,00 %5763 MSCI AC World (net div) EUR omregnet til DKK

2,50 %5561 JPM EMBI Div. Hedged til DKK

2,50 %5811 ICE BofAML US Cash Pay HY Constrained TR hedged til DKK
5,00 %5817 ICE BofAML Euro Corp Index TR EUR omregnet til DKK
70,00 % i5969 Bloomberg Barclays Series-E Denmark Govt 1-5 Yr Bonds

Fraden 1.maj2017 tilden 6. marts 2019 var Afdelingens benchmark:

65,50 % Bloomberg Barclays Series-E Denmark Govt 3-5 Yr Bond Index

2,50 % JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK

4,50 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK

9,0 % MSCI World (net div)

4,50 % OMX Copenhagen Cap_Gl

5,0 % The BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR omregnet til DKK
5,0 % The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return USD
4,0 % Thomson Reuters/Jefferies CRB Commaodity Index USD

Fraden 1.januar 2015 til den 30. april 2017 var Afdelingens benchmark:

65,50 % EFFAS Denmark 3-5

2,50 % JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK

4,50 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK

9,0 % MSCI World (net div)

4,50 % OMX Copenhagen Cap_Gl

5,0 % The BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR omregnet til DKK
5,0 % The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return USD
4,0 % Thomson Reuters/Jefferies CRB Commodity index USD

Fraden 1.januar 2014 tilden 31. december 2014 var Afdelingens benchmark:

65,50 % EFFAS Denmark 3-5

5,0 % iBoxx EUR Corporates TR

2,50 % JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK

4,50 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK

9,0 % MSCI World (net div)

4,50 % OMX Copenhagen Cap_Gl

5,0 % The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return USD
4,0 % Thomson Reuters/Jefferies CRB Commodity Index USD

Fraden 1. september 2011 tilden 31. december 2013 var Afdelingens benchmark:

65,50 % EFFAS Denmark 3-5
5,0 % iBoxx EUR Corporates TR
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- 2,50 % JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK

- 5,0 % ML US High Yield Cash Pay, Constrained (old Excel)

- 4,50 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK
- 9,0% MSCI World (net div)

- 4,50 % OMX Copenhagen Cap Gl

- 4,0 % Thomson Reuters/Jefferies CRB Commaodity Index USD

Nogletal
Afdelingens og andelsklassens historiske nggletal fremgar af nedenstende tabeller.

Tabel: Fem ars nogletal for Afdelingen og andelsklassen*

Afkast (%) 2016 2017 2018 2019 2020
Balance Defensiv AKL 3,11 - -

AKL Balance Defensiv P - 3,29 -1,95 5,80 2,82
Benchmark! afkast (%) 4,18 4,20 -2,18 6,66 1,22

1 Afdelingens historiske afkast er for benchmarket inkl. nettoudbytte hedget eller omregnet til DKK. Bemeerk, at historiske afkast ikke er garanti
for fremtidige afkast.

Omkostningsprocent (%)? 2016 2017 2018 2019 2020
Balance Defensiv AKL 1,41 - -
AKL Balance Defensiv P - 1,39 1,25 1,31 1,35

2Fra og med 2013 er omkostningsprocent inkl. omkostninger i de underliggende fonde.

Medlemmernes formue (t. kr.) 2016 2017 2018 2019 2020
Balance Defensiv AKL 42.735 - -
AKL Balance Defensiv P - 34.625 70.132 81.747 78.517

* Afdelingen er pr. 13.juni 2017 blevet opdelt i én andelsklasse. Tabellerne vil inkludere data pa andelsklasseniveau fra og med 2017.
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Balance Stabil AKL med andelsklassen
AKL Balance Stabil P

Afdelingen er opdelt i én andelsklasse.

AKL Balance Stabil P

Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er lagerbeskattet og akkumulerende og er
primaert malrettet privatpersoner, som enten investerer pensionsmidler eller midler under virksomhedsordningen.
Andelsklassen er bevisudstedende og beviserne udstedes gennem og registreres i en vaerdipapircentral.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel p&d Nasdaq Copenhagen A/S.
Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Investeringspleje Mellemlang til Balance Stabil AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasse
henvender sig til den moderat risikovillige investor, jf. dog malgruppebestemmelsen ovenfor. Ved at veelge en
moderat risikoprofil, ma afkastet ligeledes anses som forholdsvis moderat og investor har dermed fravalgt
muligheden for et hgjt afkast. Afdelingens andelsklasse retter endvidere henvendelse til investorer, der ensker at
drage fordel af den indbyggede risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig
betragter investeringen som et element i en samlet opsparing. Afdelingens andelsklasse er muligvis ikke egnet for
investorer, som planleegger at traekke deres penge ud inden for 2 ér.

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklassen, som specificeret i Central Investorinformation, er beregnet til 4 pa
enskalafral — 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske
data ikke ngdvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassens fremtidige veerdianseettelse.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer globalt i obligationer, aktier og andre veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller
pengemarkeds-instrumenter udstedt eller garanteret af et land eller eninternationalinstitution af offentlig karakter,
jif. 8§ 148, stk. 1 og 147, stk. 1, nr. 4 i lov om investeringsforeninger m.v. og som specificeret i tilleeg A til
vedteegterne.

Afdelingen kan endvidere inden for sit investeringsomrade investere i andre af foreningens afdelinger eller i andre
danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov ominvesteringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgér af tilleeg B til vedtaegterne.
En a&endring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelsen om danske UCITS anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.
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Investeringsstrategi
Afdelingen skal investere globalt i bgrsnoterede aktier og obligationer med udgangspunkt i TAA (tactical asset
allocation).

TAA er seerlige allokeringsbeslutninger, som skal skabe merafkast i forhold til benchmark. Afdelingen forvaltes
aktivt, idet portefgljens relative veegtning mellem aktivklasser f.eks. aktier og obligationer lebende tilpasses
forandringer i forventningsdannelsen pa finansmarkedet forarsaget af eendringer i bl.a. makrogkonomiske, politiske
eller kapitalmaessige forhold. | denne proces tilpasses den relative vaegtning af aktivtyper og regioner indenfor de
enkelte aktivklasser tillige.

Afdelingens aktieinvesteringer foretages globalt. Afdelingens obligationsinvesteringer foretages med
hovedvaegten pa danske obligationer og har tillige mulighed for eksponering mod kreditobligationer.

Som udgangspunkt vil investeringerne veere fordelt pd 40 % aktier, herunder andele i investeringsforeninger
baseret pa aktier, og 50 % danske real- og statsobligationer, samt 10 % kreditobligationer, herunder andele i
investeringsforeninger, baseret pa obligationer. Som falge af markedsudviklingen eller som led i Afdelingens TAA
beslutninger kan denne fordeling forrykke sig. Aktieandelen mé dog ikke komme over 60 % Andelen i danske real-
og statsobligationer skal minimum udgere 20 %.

Beeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Risici
Som investor skal du veere opmaerksom pé, at Afdelingen iszer er eksponeret for fglgende risici:
- Markedsrisiko
Aktierisiko
Renterisiko
Valutarisiko
- Geografisk Risiko (Emerging Markets)
- Afviklingsrisiko

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”. Bemeerk, at
Afdelingen kan investere i Emerging Markets aktier, hvilket kan give seerlige risici som beskrevet under geografisk

risiko.

Styring af markedsrisiko
Afdelingen kan anvende futures pa en raekke aktieindeks til styring af aktierisikoen pd daekket basis.

Afdelingen kan anvende rentefutures, renteswaps og swaptioner til styring af renterisiko og pa daekket basis.
Endelig anvendes valutaterminer og valutaswaps til afdeekning af valutarisiko.

Afdelingens aktierisiko ma ikke udgere mere end 60 % af Afdelingens formue og samtidig er den begraenset gennem
en stor spredning pa markeder og enkeltaktier.

Rente-risikoen, der er udtrykt ved varigheden, styres ved at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke ma
overstige 7 ar.

Investeringerne i USD og JPY kan valutaafdeekkes mod DKK i de tilfeelde det vurderes at vaere en fordel.
Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pd deekket basis, tager Afdelingen ikke

nogen gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter gennem direkte aftaler med modpart
indebaerer en modparts- og kreditrisiko.
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Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil

Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange
med henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil. Der holdes saledes minimum hvert kvartal mede med
radgiver om de seerlige taktiske investeringsbeslutninger.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er fra den 7. marts 2019 et sammensat benchmark, der bestér af falgende:
- 40,00%i5763 MSCI AC World (net div) EUR omregnet til DKK
- 2,50%i5561 JPM EMBI Div. Hedged til DKK
- 2,50%i5811 ICE BofAML US Cash Pay HY Constrained TR hedged til DKK
- 5,00%i5817 ICE BofAML Euro Corp Index TR EUR omregnet til DKK
- 50,00 % i5969 Bloomberg Barclays Serie-E Denmark Govt 1-5 Yr Bonds
Fraden 1.maj2017 tilden 6. marts 2019 var Afdelingens benchmark:
- 37,0 % Bloomberg Barclays Series-E Denmark Govt 3-5 Yr Bond Index
- 4,0% JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK
- 9,250 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK
- 18,50 % MSCI World (net div)
- 9,250 % OMX Copenhagen Cap_Gl
- 8,0 % The BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR
- 8,0 % The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return USD
- 6,0 % Thomson Reuters/Jefferies CRB Commodity Index USD

Fraden 1.januar 2015 til den 30. april 2017 var Afdelingens benchmark:
- 37,0 % EFFAS Denmark 3-5
- 4,0% JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK
- 9,250 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK
- 18,50 % MSCI World (net div)
- 9,250 % OMX Copenhagen Cap_Gl
- 8,0 % The BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR
- 8,0 % The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return USD
- 6,0 % Thomson Reuters/Jefferies CRB Commodity index USD

Fraden 1.januar 2014 tilden 31. december 2014 var Afdelingens benchmark:
- 37,0 % EFFAS Denmark 3-5
- 8,0% iBoxx EUR Corporates TR
- 4,0 % JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK
- 9,250 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK
- 18,50 % MSCI World (net div)
- 9,250 % OMX Copenhagen Cap_Gl
- 8,0 % The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return USD
- 6,0 % Thomson Reuters/Jefferies CRB Commaodity Index USD

Fraden 1. september 2011 tilden 31. december 2013 var Afdelingens benchmark:
- 37,0% EFFAS Denmark 3-5
- 8,0% iBoxx EUR Corporates TR
- 4,0% JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK
- 8,0% ML US High Yield Cash Pay, Constrained (old Excel)
- 9,250 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK
- 18,50 % MSCI World (net div)
- 9,250 % OMX Copenhagen Cap_Gl
- 6,0 % Thomson Reuters/Jefferies CRB Commodity Index USD
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Nogletal
Afdelingens og andelsklassens historiske nggletal fremgér af nedenstdende tabeller.

Tabel: Fem &rs nogletal for Afdelingen og andelsklassen*

Balance Stabil AKL 3,60 - - - -
AKL Balance Stabil P - 6,51 -4,93 11,15 4,10
Benchmark! afkast (%) 6,25 8,56 -4,41 12,44 2,56

1 Afdelingens historiske afkast er for benchmarket inkL. nettoudbytte hedget eller omregnet til DKK. Bemaerk, at historiske afkast ikke er garanti
for fremtidige afkast.

Balance Stabil AKL 1,44 - - - -
AKL Balance Stabil P - 1,32 1,05 1,48 1,47

2Fra og med 2013 er omkostningsprocent inkl. omkostninger i de underliggende fonde.

Balance Stabil AKL 89.149 - - - -
AKL Balance Stabil P - 85.784 96.424 104.443 109.620

*Afdelingen er pr. 13.juni 2017 blevet opdelt i én andelsklasse. Tabellerne vil inkludere data pa andelsklasseniveau fra og med 2017.
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Balance Vaekst AKL med andelsklassen
AKL Balance Veekst P

Afdelingen er opdelt i én andelsklasse.

AKL Balance Veaekst P

Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er lagerbeskattet og akkumulerende og er
primaert malrettet privatpersoner, som enten investerer pensionsmidler eller midler under virksomhedsordningen.
Andelsklassen er bevisudstedende og beviserne udstedes gennem og registreres i en veerdipapircentral.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel p4 Nasdaq Copenhagen A/S.
Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Investeringspleje Lang til Balance Vaeckst AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasse
henvender sig til den mere risikovillige investor, jf. dog malgruppebestemmelsen ovenfor, der gnsker et hejt afkast,
og som dermed er bevidst om risikoen for tab og perioder med store kursudsving over en langsigtet
investeringshorisont. Afdelingens andelsklasse retter endvidere henvendelse til investorer, som gnsker at drage
fordel af den indbyggede risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter
investeringen som et element i en samlet opsparing. Afdelingens andelsklasse er muligvis ikke egnet for investorer,
som planleegger at treekke deres penge ud inden for 3 ar.

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklassen, som specificeret i Central Investorinformation, er beregnet til 4 pa
enskalafral— 7, hvor 7 er hgjrisiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan sendre sig med tiden, da de historiske
data ikke ngdvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassens fremtidige vaerdianseettelse.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer globalt i obligationer, aktier og andre veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offentlig karakter,
jif. 8§ 148, stk. 1 og 147, stk. 1, nr. 4 i lov om investeringsforeninger m.v. og som specificeret i tilleeg A til
vedteegterne.

Afdelingen kan endvidere inden for sit investeringsomrade investere i andre af foreningens afdelinger eller i andre
danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedteegterne.
En a&endring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS anvendelse af

afledte finansielle instrumenter.
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Investeringsstrategi
Afdelingen skal investere globalt i barsnoterede aktier og obligationer med udgangspunkt i TAA (tactical asset
allocation).

TAA er seerlige allokeringsbeslutninger, som skal skabe merafkast i forhold til benchmark. Afdelingen forvaltes
aktivt, idet portefoljens relative vaegtning mellem aktivklasser f.eks. aktier og obligationer labende tilpasses
forandringer i forventningsdannelsen pa finansmarkedet forarsaget af eendringer i bl.a. makrogkonomiske, politiske
eller kapitalmaessige forhold. | denne proces tilpasses den relative vaegtning af aktivtyper og regioner indenfor de
enkelte aktivklasser tillige.

Afdelingens aktieinvesteringer foretages globalt. Afdelingens obligationsinvesteringer foretages med
hovedvaegten pd danske obligationer og har tillige mulighed for eksponering mod kreditobligationer.

Som udgangspunkt vil investeringerne veere fordelt pd 60 % aktier, herunder andele i investeringsforeninger
baseret pa aktier, og 30 % danske real- og statsobligationer, samt 10 % kreditobligationer, herunder andele i
investeringsforeninger, baseret pé obligationer. Som falge af markedsudviklingen eller som led i Afdelingens TAA
beslutninger kan denne fordeling forrykke sig. Aktieandelen mé dog ikke komme over 75 % Andelen i danske real-
og statsobligationer skal minimum udgere 5 %,

Beeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Risici
Som investor skal du veere opmaerksom pé, at Afdelingen isaer er eksponeret for falgende risici:
- Markedsrisiko
Renterisiko
Aktierisiko
Valutarisiko
- Geografisk risiko (Emerging Markets)
- Afviklingsrisiko

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”. Bemaerk, at
Afdelingen kan investere i Emerging Markets aktier, hvilket kan give szerlige risici som beskrevet under geografisk

risiko.

Styring af markedsrisiko
Afdelingen anvender futures pa en raekke aktieindeks til styring af aktierisikoen og pa deekket basis.

Afdelingen kan anvende rentefutures, renteswaps og swaptioner til styring af renterisiko og pé deekket basis.
Endelig anvendes valutaterminer og valutaswaps til afdeekning af valutarisiko.

Afdelingens aktierisiko mé ikke udgare mere end 75 % af Afdelingens formue og samtidig er den begreenset gennem
en stor spredning pa markeder og enkeltaktier.

Rente-risikoen, der er udtrykt ved varigheden, styres ved at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke mé
overstige 7 ar.

Investeringerne i USD og JPY kan valutaafdeekkes mod DKK i de tilfeelde det vurderes at veere en fordel.
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Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pa deekket basis, tager Afdelingen ikke
nogen gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter gennem direkte aftaler med modpart
indebeerer en modparts- og kreditrisiko.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil

Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilherende forretningsgange
med henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil. Der holdes saledes minimum hvert kvartal mgde med
rédgiver om de seerlige taktiske investeringsbeslutninger.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er fra den 7. marts 2019 et sammensat benchmark, der bestéar af falgende:
- 60,00%i5763 MSCI AC World (net div) EUR omregnet til DKK
- 2,50%i5561 JPM EMBI Div. Hedged til DKK
- 2,50%i5811 ICE BofAML US Cash Pay HY Constrained TR hedged til DKK
- 500%i5817 ICE BofAML Euro Corp Index TR EUR omregnet til DKK
- 30,00 % i5969 Bloomberg Barclays Series-E Denmark Govt 1-5 Yr Bonds

Fraden 1.maj2017 tilden 6. marts 2019 var Afdelingens benchmark:
- 21,00 % Bloomberg Barclays Series-E Denmark Govt All > 1 Yr Bond Index
- 3,00 % JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK
- 14,00 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK
- 28,00 % MSCI World (net div)
- 14,00 % OMX Copenhagen Cap_Gl
- 6,00 % The BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR
- 6,00 % The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return USD
- 8,00 % Thomson Reuters/Jefferies CRB Commodity Index USD

Fraden 1.januar 2015 tilden 30. april 2017 var Afdelingens benchmark:
- 21,0 % EFFAS Denmark 3-5
- 3,0 % JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK
- 14,0 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK
- 28,0 % MSCI World (net div)
- 14,0 % OMX Copenhagen Cap_Gil
- 6,0 % The BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR
- 6,0 % The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return USD
- 8,0 % Thomson Reuters/Jefferies CRB Commaodity index USD

Fraden 1.januar 2014 til den 31. december 2014 var Afdelingens benchmark:
- 21,0 % EFFAS Denmark All
- 6,0% iBoxx EUR Corporates TR
- 3,0% JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK
- 14,0 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK
- 28,0 % MSCI World (net div)
- 14,0 % OMX Copenhagen Cap_Gl
- 6,0 % The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return USD
- 8,0 % Thomson Reuters/Jefferies CRB Commodity Index USD

Fraden 1. september 2011 tilden 31. december 2013 var Afdelingens benchmark:
- 21,0 % EFFAS Denmark All
- 6,0% iBoxx EUR Corporates TR
- 3,0 % JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK
- 6,0 % ML US High Yield Cash Pay, Constrained (old Excel)
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- 14,0 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK
- 28,0 % MSCI World (net div)

- 14,0 % OMX Copenhagen Cap_Gl

- 8,0 % Thomson Reuters/Jefferies CRB Commaodity Index USD

Nogletal
Afdelingens og andelsklassens historiske negletal fremgéar af nedenstdende tabeller.

Tabel: Fem ars nogletal for Afdelingen og andelsklassen*

Afkast (%) 2016 2017 2018 2019 2020
Balance Vaekst AKL 3,59 - -

AKL Balance Veaekst P - 9,44 -6,10 16,21 6,51
Benchmark! afkast (%) 8,04 12,34 -5,78 18,00 3,91

1 Afdelingens historiske afkast er for benchmark inkl. nettoudbytte hedget eller omregnet til DKK. Bemaerk, at historiske afkast ikke er garanti
for fremtidige afkast.

Omkostningsprocent (%)? 2016 2017 2018 2019 2020
Balance Vaekst AKL 1,37 - -
AKL Balance Vaekst P - 1,18 0,81 1,44 1,47

2Fra og med 2013 er omkostningsprocent inkl. omkostninger i de underliggende fonde.

Medlemmernes formue (t. kr.) 2016 2017 2018 2019 2020
Balance Vaekst AKL 90.730 - -
AKL Balance Veekst P - 98.637 92.215 95.646 91.621

*Afdelingen er pr. 13.juni 2017 blevet opdelt i én andelsklasse. Tabellerne vil inkludere data pa andelsklasseniveau fra og med 2017.

55
SEB



Lange Obligationer

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne
udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes péd Foreningens ordinzere generalforsamling. De af
generalforsamlingen vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S uden fradrag af a conto skat, da der er tale
om en ren obligationsafdeling.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingen henvender sig til den
risikovillige investor, der gnsker et forholdsvis hejt afkast med middel risiko for tab. Ved risiko for et lille tab, ma
afkastet ligeledes anses som forholdsvis lille, og investor har dermed fravalgt muligheden for et meget hgjt afkast.
Afdelingen retter endvidere henvendelse til investorer, der ensker at drage fordel af den indbyggede
risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringen som et element
i en samlet opsparing. Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at treekke deres penge ud
inden for 2 ar.

Risikoindikatoren for Afdelingen, som specificeret i Central Investorinformation, er beregnet til 3 p4 en skala fra 1 —
7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan andre sig med tiden, da de historiske data ikke
nedvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens fremtidige veerdianseettelse.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i danske obligationer. Afdelingen vil have en samlet optionsjusteret varighed pd mellem 4 og
9 ar.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller
pengemarkeds-instrumenter udstedt eller garanteret af et land eller eninternationalinstitution af offentlig karakter,
jf. 8§ 148, stk. 1 og 147, stk. 1, nr. 4 i lov om investeringsforeninger m.v. og som specificeret i tilleeg A til
vedtaegterne.

Afdelingen investerer hegjst 50 % af sin formue i erhvervsobligationer og kan ikke investere i praemieobligationer og
konvertible obligationer.

Afdelingen kan for op til 10 % af formuen foretage indskud i et kreditinstitut.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger
eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tillaeg B til vedteegterne.
En aendring af tillaeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelsen om danske UCITS' anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.
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Investeringsstrategi
Portefaljens gennemsnitlige optionsjusterede varighed (MOAD) skal normalt variere mellem 4 og 9 ar.

Afdelingen investerer i overensstemmelse med bekendtgarelse nr. 957 af 10. juli 2013 om anbringelse og
bestyrelse af fondes midler samt bekendtgerelse nr. 1057 af 13. september 2017 om anbringelse og bestyrelse af
fondes midler.

Baeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s basis eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Risici
Som investor skal du veere opmaerksom péa, at Afdelingen isaer er eksponeret for falgende risici:
- Markedsrisiko
Renterisiko
- Afviklingsrisiko
- Geografisk risiko (Danmark)

For en neermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”.

Afdelingen kan anvende folgende afledte finansielle instrumenter til styring af renterisiko og pad daekket basis:
Rentefutures, renteswaps og swaptioner.

Renterisikoen, der er udtrykt ved varigheden, styres ved at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke ma
overstige 9 ar.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange
med henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark

Afdelingens benchmark er fra den 1. januar 2017 et sammensat benchmark der bestér af falgende:
- 25,00 % Nordea CM 3Y Non-Callable Mortgage Bond
- 50,00 % Nordea CM 7Y Govt. Bond
- 25,00 % Nordea Mortgage Callable

Frem tilden 31. december 2016 var Afdelingens benchmark EFFAS 5-10 ar.

Nogletal
Afdelingens historiske negletal fremgér af tabellen.

Tabel: Fem ars negletal for Afdelingen

Nogletal 2016 2017 2018 2019 2020
Afdelingens afkast i % 5,47 2,78 1,20 2,26 2,50
Benchmark afkast i %! 4,50 1,56 1,57 2,37 1,50
Udlodning pr.andel & 100 kr. (t.kr.) 3,00 2,70 1,60 2,90 1,90
Udlodning pr. andel 4 100 kr. i % 3,00 2,70 1,60 2,90 1,90
Administrationsomkostninger i % 0,40 0,41 0,41 0,41 0,40
Investorernes formue ult. (t.kr.) 141.905 139.482 135.590 166.415 187.215

1 Bemeerk, at historiske afkast ikke er garanti for fremtidige afkast.
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Danske Aktier Akkumulerende AKL
AKL Danske Aktier Akkumulerende P
AKL Danske Aktier Akkumulerende |

Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.

AKL Danske Aktier Akkumulerende P

Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er lagerbeskattet, akkumulerende og
bevisudstedende. Andelsklassen er primzert malrettet personer, som enten investere pensionsmidler eller
investerer under virksomheds-ordningen. Beviserne udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel p&d Nasdaq Copenhagen A/S

AKL Danske Aktier Akkumulerende |

Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefgljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEBs
samarbejds-parter. Andelsklassen er akkumulerende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og
registreresi VP Securities A/S.

Beviserne i andelsklassen er ikke optaget til handel p4d Nasdaq Copenhagen A/S
Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Danske Aktier Akkumulerende til Danske Aktier Akkumulerende AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasser
henvender sig til den risikovillige investor, jf. dog méalgruppebestemmelsen ovenfor, der ensker et hejt afkast, og
som dermed er bevidst om risikoen for tab og perioder med store kursudsving over en langsigtet
investeringshorisont. Afdelingens andelsklasser retter endvidere henvendelse til investorer, som ensker at drage
fordel af den indbyggede risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter
investeringen som et element i en samlet opsparing. Afdelingens andelsklasser er muligvis ikke egnet for investorer,
som planleegger at traeekke deres penge ud inden for 3 ar.

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklasserne, som specificeret i Central Investorinformation, er beregnet til 6
paenskalafral—7,hvor 7 er hgjrisiko med typisk hejt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske
data ikke nedvendigyvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige veerdiansaettelse.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i danske aktier.

Afdelingen kan for op til 20 % af Afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer og i indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger
eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har fdet adgang til eller
handles pa et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedtaegterne.
En a&endring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.
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Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi

For at sikre en hensigtsmaessig risikospredning skal Afdelingens investeringer fordeles pd mellem 20 og 35
selskaber.

Sammenseetningen af investeringerne tilpasses lgbende forventningerne til forhold af betydning for brancher og
selskaber, herunder strukturelle og teknologiske sendringer, den gkonomiske og finansielle udvikling samt branche-
og selskabsspecifikke forhold.

Vedrerende Afdelingens anvendelse af afledte finansielle instrumenter pa daekket basis henvises til afsnittet om
risikofaktorer i neervaerende prospekt.

Beeredygtighed
Afdelingen felger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Risici
Som investor skal du veere opmaerksom pa, at Afdelingen iseer er eksponeret for fglgende risici:
- Markedsrisiko
Aktierisiko
- Afviklingsrisiko
- Geografisk risiko (Danmark)

For en neermere beskrivelse af ovenneevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer .

Afdelingens aktierisiko begraenses ved, at Afdelingens investeringer skal fordeles p& mindst 20 selskaber, samt at
en enkelt aktie ikke m& udgere mere end 10 % af Afdelingens formue. Afdelingen kan i meget begraenset omfang
investere i investeringsselskaber som defineret i Aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2.

Afdelingen har mulighed for i begraenset omfang at anvende futures til styring af aktierisiko.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilherende forretningsgange
med henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er fra den 1. april 2017 OMX Copenhagen CAP NI Index.

Afdelingens benchmark var frem til den 31. marts 2017 OMX Copenhagen Cap Gl, der ved veegtningen af aktier er
tilpasset placeringsreglerne for investeringsforeninger.

Nogletal
Afdelingens og andelsklassernes historiske nggletal fremgér af tabellerne nedenfor.

Tabel: Fem ars negletal for Afdelingen og andelsklasserne*

Afkast (%) 2016 2017 2018 2019 2020
Danske Aktier Akkumulerende AKL 1,42 - - - -

AKL Danske Aktier Akkumulerende P - 11,57 -11,16 21,30 28,01
AKL Danske Aktier Akkumulerende | - 11,95 -10,59 22,09 28,85
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Benchmark?! afkast (%) 3,22 16,65 -7,83 26,24 29,12

1 Afdelingens historiske afkast fremtil 2017 er benchmarket OMX Copenhagen CAP Gl. Bemeerk, at historiske afkast ikke er garanti for fremtidige
afkast.

Omkostningsprocent (%) 2016 2017 2018 2019 2020
Danske Aktier Akkumulerende AKL 1,61 - - - -
AKL Danske Aktier Akkumulerende P - 1,56 1,54 1,59 1,59
AKL Danske Aktier Akkumulerende | - 1,25 0,90 0,94 0,95
Medlemmernes formue (t.kr) 2016 2017 2018 2019 2020
Danske Aktier Akkumulerende AKL 153.471 - - - -
AKL Danske Aktier Akkumulerende P - 112.154 90.701 94.665 106.981
AKL Danske Aktier Akkumulerende | - 113.655 159.777 70.797 101.990

*Afdelingen er pr. 13.juni 2017 blevet opdelt i andelsklasser. Tabellerne vil inkludere data p& andelsklasseniveau fra og med 2017.
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Nordiske Aktier AKL
AKL Nordiske Aktier P

Afdelingen er opdelt i én andelsklasse.

AKL Nordiske Aktier P
Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne
udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S

Udbyttet som skal udloddes skal godkendes pa Foreningens ordingere generalforsamling. De af generalforsamlingen
vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af a conto skat, da der er tale om en aktieafdeling.

Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Nordiske Aktier til Nordiske Aktier AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasse
henvender sig til den risikovillige investor, der ansker et hgjt afkast, og som dermed er bevidst om risikoen for tab
og perioder med store kursudsving over en langsigtet investeringshorisont. Afdelingens andelsklasse retter
endvidere henvendelse til investorer, som ensker at drage fordel af den indbyggede risikospredning inden for
Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringen som et element i en samlet opsparing.
Afdelingens andelsklasse er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at trackke deres penge ud inden for
3ar.

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklassen, som specificeret i Central Investorinformation, er beregnet til 6 pa
enskalafral — 7, hvor 7 er hgjrisiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan sendre sig med tiden, da de historiske
data ikke ngdvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassens fremtidige veerdianszeettelse.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i aktier, der kan handles pa markederne i de nordiske lande.

Afdelingen kan for op til 20 % af Afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer og i indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger
eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf.§ 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedteaegterne.
En aendring af tillaeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit neevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter
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Investeringsstrategi

Afdelingen investerer i mellemstore og store aktieselskaber og aktierelaterede veerdipapirer, der er noteret i de
nordiske lande (Sverige, Danmark, Finland, Norge og Island). De nordiske bgrser omfatter omkring 850 selskaber.
Det svenske aktiemarked repraesenterer ca. 40 % af Nordens markedsvaerdi.

Baeredygtighed
Afdelingen felger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Risici
Som investor skal du veere opmaerksom pa, at Afdelingen iseer er eksponeret for falgende risici:
- Markedsrisiko
Aktierisiko
Valutarisiko
- Afviklingsrisiko

For en neermere beskrivelse af ovenneevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer .
Afdelingens overordnede risikoprofil er defineret som 100 % aktierisiko.

Afdelingen kan anvende folgende afledte finansielle instrumenter til styringsformal og pd daekket basis:
Aktiefutures og valutaterminer og swaps. Afdelingen har indtil videre ikke benyttet sig af disse muligheder.

Afdelingens aktierisiko begraenses ved, at Afdelingens investeringer skal fordeles pd mindst 20 selskaber, samt at
en enkelt aktie ikke mé& udgere mere end 10 % af Afdelingens formue.

Afdelingens valutarisiko vil veere i SEK, NOK og EUR mod DKK og udger ca. 80 % af portefaljens samlede formue.
Risikoen afdaekkes normalt ikke.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange
med henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er fra den 30. juni 2015 VINX Benchmark CAP SEK_NI (SEK) omregnet til DKK.

Frem til og med den 29. juni 2015 var Afdelingens benchmark CMVIN Top 100 Equal Weight ex Iceland (SEK)
omregnet til DKK, der bestér af nordens 100 storste aktier, som hver veegtes lige.

Nogletal
Afdelingens og andelsklassens historiske negletal fremgéar af nedenstéende tabeller.

Tabel: Fem ars negletal for Afdelingen og andelsklassen*

Afkast (%) og benchmark 2016 2017 2018 2019 2020
Nordiske Aktier AKL 2,83 - - - -

AKL Nordiske Aktier P - 11,39 -11,89 25,74 11,35
Benchmark?! afkast (%) 2,53 10,56 -6,21 24,32 17,64

1 Afdelingens historiske afkast er for benchmarket CMVIN Top 100 Equal Weight ex Iceland (SEK) omregnet til DKK. Bemaerk, at historiske afkast
ikke er garanti for fremtidige afkast.
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Nordiske Aktier AKL 5,70 - - - _
AKL Nordiske Aktier P - 7,10 7,60 4,00 0,00

Nordiske Aktier AKL 5,70 - - - -
AKL Nordiske Aktier P - 7,10 7,60 4,00 0,00
Nordiske Aktier AKL 1,78 - - - -

AKL Nordiske Aktier P - 1,77 1,73 1,75 1,86

Nordiske Aktier AKL 60.806 - - - -
AKL Nordiske Aktier P - 60.105 43.994 45.410 45.295

*Afdelingen er pr. 13. juni 2017 blevet opdelt i andelsklasser. Tabellerne vil inkludere data pa andelsklasseniveau fra og med 2017.
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Kreditobligationer (Euro) SRI AKL
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI |

Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.

AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P
Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende.

Beviserne udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S. Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til
handel pd Nasdaq Copenhagen A/S

AKL Kreditobligationer (Euro) SRI |
Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefgljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEBs
samarbejdsparter. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende.

Beviserne udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S. Beviserne i andelsklassen er ikke optaget til handel
pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pé Foreningens ordinsere generalforsamling. De af
generalforsamlingen vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S uden fradrag af a conto skat, da der er tale
om en ren obligationsafdeling.

Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Kreditobligationer (euro) til Kreditobligationer (euro) AKL ogijuni 2021 fra
Kreditobligationer (euro) AKL til Kreditobligationer (Euro) SRI AKL.

Investoprofil

Afdelingen udbydes bredt til offentligheden via andelsklasserne AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P og AKL
Kreditobligationer (Euro) SRI I. Afdelingen andelsklasser er velegnet til investorer der gnsker en udvidet etisk profil
i deres obligationseksponering.

Andelsklassen AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P

Denne andelsklasse retter henvendelse til offentligheden.

Eksempler pé typer af investorer
e Private/virksomhedskunder, der i forhold til MiFld klassificeres som "Detailkunder”.
o Institutionelle kunder som pensionskasser, forsikringsselskaber, banker, fonde, kommuner etc. Som i
forhold til MiFld klassificeres som "godkendte modparter” eller "professionelle modparter”.

Andelsklassen AKL Kreditobligationer (Euro) SRI |

Denne andelsklasse henvender sig alene til medlemmer, der har en portefeljeforvaltningsaftale med SEB eller en af
SEBs samarbejdsparter (portefaljeplejekunder).

Den typiske investeringshorisont for begge andelsklasser er op til 5 &r eller leengere.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer primeert i kreditobligationer denomineret i euro. En mindre del af formuen kan desuden
investeres i udstedelser denomineret i andre europeeiske valutaer, herunder DKK. Afdelingen skal have en samlet
optionsjusteret varighed p& mellem 3 og 7 ér.
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Minimum 80 pct. af afdelingens formue skal veere investeret i kreditobligationer denomineret i euro. Minimum 90
pct. af afdelingens investeringer i kreditobligationer skal have en kreditvurdering, som er hgjere end eller lig med
Baa3 (Moody’s) henholdsvis BBB- (Standard&Poor’s) eller tilsvarende minimumsratings fra andre anerkendte
ratingbureauer.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi med seerligt hgje krav til SRI og ESG, dvs. at midlerne placeres i
virksomheder, som udviser samfundsmaessigt ansvar bl.a. ved at opfylde internationale konventioner, normer og
standarder. Virksomheder, der ikke efterlever afdelingens ggede etiske krav, bliver ekskluderet.

| forhold til baeredygtighed (miljgmaessige hensyn) foretages eksplicit eksklusion af kul, olie og gasselskaber fra
investeringsuniverset. Hensigten med denne eksklusion er, s& vidt muligt at opné en fossil-fri portefalje.

Yderligere fortages en sektorbaseret eksklusion saledes, at afdelingen ikke investerer i selskaber, hvor mere end 5
pct. af omsaetningen kommer fra produktion af alkohol, gambling, vaben eller pornografi. Derudover investeres der
ikke i virksomheder, der bryder med internationale konventioner eller retningslinjer, virksomheder involveret i
tobaksproduktion, virksomheder hvor mere end 5 pct. af omsaetningen kommer fra tobaksdistribution eller
virksomheder involveret i cannabisproduktion til ikke-medicinske formal.

Afdelingen kan inden for sit investeringsunivers investere op til 10 pct. af formuen i andre af foreningens afdelinger
eller i andres danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af formuen foretage indskud i et kreditinstitut jf. § 141 stk. 1 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingerne kan
endvidere investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et
marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af
bestyrelsen vurderes at opfylde § 139, stk.1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tillaeg B til
vedtaegterne. En eendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi

Afdelingen investerer primaert i kreditobligationer denomineret i euro. En mindre del af formuen kan desuden
investeres i udstedelser denomineret i andre europeeiske valutaer, herunder DKK. Afdelingen skal have en samlet
optionsjusteret varighed pa mellem 3 og 7 ar. Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi, hvis forméaler at opna
haejst muligt langsigtede afkast under hensyntagen til et velafbalanceret risikoniveau.

Tilden overordnede evaluering af afdelingens risiko og performance anvendes Bloomberg Barclays Euro Aggregate
Corporate Total Return Index Value Unhedged EU (LECPTREU) (EUR) omregnet til DKK, som benchmark. Det bar
dog i den forbindelse naevnes, at afdelingen har meget restriktive etiske rammer, som ikke ngdvendigvis fuldt ud
afspejles i det valgte benchmark. P& den baggrund er det sandsynligt, at afdelingens performance i perioder vil
afvige markant fra benchmark, sdvel i negativ som positiv retning.

Investeringsprocessen tager udgangspunkt i bade "top-down” og “bottom-up” tilgang i analyser og udveelgelsen af
obligationerne. Der leegges i investeringsprocessen desuden vaegt pa sektor allokeringen, samt den overordnede
gkonomiske udvikling i de enkelte regioner.
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Afdelingen foretager normalt ikke afdeekning af valutarisikoen mod DKK, hvorfor valutarisikoen ofte er op mod 100
pct. af Afdelingens formue.

Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pa deekket basis, tager Afdelingen ikke
nogen gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter gennem direkte aftaler med modpart
indebaerer en modparts- og kreditrisiko.

Endvidere indgar overvejelser omkring beeredygtighed i investeringsprocessen, dvs. virksomheder som har seerligt
fokus pé beeredygtighed inkluderes.

Afdelingens hgje krav til social ansvarlighed i investeringerne og beaeredygtighed sikres ved nedenstdende
eksklusionskriterier (screeninger):
1. Selskaber med verificeret brud pa "UN Global Compact principles” (norm-based screening)
e Menneskerettigheder (Human Rights — Principle 1 & 2)
Arbejdsrettigheder, herunder bernearbejde (Labour Standards — Principle 3,4,5 & 6))
Miljg (Environment- Principle 7,8 & 9)
Anti-korruption (Anti-Corruption — Principle 10)

2. Selskaber der er involveret i produktion af: (Controversial Weapons Screening)
o Anti-personelle miner (Anti-personnel mines)
e Biologiske vaben (Biological weapons)
e Kemiske vaben (Chemical weapons)
e Klynge bomber (Cluster munitions)
e Depleted Uranium weapons
e Atomvében (Nuclear weapons)

3. Selskaber, som producerer “fossile braendstoffer” (Sector based screening Fossil Fuel)
e Fossil Fuel Production (0 %)

4. Selskaber hvor mere end 5 % af omseetningen kommer fra udvinding af kul (Sector based scree-ning Coal
mining)

5. Selskaber som er involveret i produktion af: (Sector-Based Screening)
e Alkohol produktion/Distribution (5 %)
e Spil (gambling) (5 %)
e Tobak produktion/Distribution (5 %)
e Pornografi (Adult Entertainment) (5 %)
e Militeerudstyr (Military Equipment) (5 %)
e Cannabisproduktion til ikke-medicinske formal (0%)

6. Selskaber med i nedenstdende sektorer (MSCI GICS-koder)
e Sector 10 ENERGY:
Incl. alle underliggende Industry Groups, Industries and Sub-Industries
e Sector 15 MATERIALS:
Begreenset til Sub-Industry 15104020 Diversified Metals & Mining
e Sector 55 UTILITIES:
Begraenset til Sub-Industry 55102010 Gas Utilities

Afdelingen samarbejder med ISS-Ethix, der foretager screeninger og leverer eksklusionslister indeholdende
selskaber som ekskluderes pé baggrund af eksklusionskriterierne i punkterne 1 til 6.

Screening af portefgljen foretages minimum to gange arligt.
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Eksklusionskriterierne vil lebende blive evalueret og opdateret for at Afdelingens etiske profil sa vidt mulig er
tidssvarende og opfylder behovene hos investorer med seerlige etiske krav og hensyn. En opdatering af
eksklusionskriterierne kan ske i form af nye specifikke kriterier/screeninger og/eller selskabsspecifikke i de tilfaelde
hvor et specifikt kriterie ikke kan generaliseres.

Det er rddgiverens ansvar at vedligeholde eksklusionskriterierne.

Baeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Risici
Som investor skal du veere opmaerksom pa, at Afdelingen iseer er eksponeret for falgende risici:
- Markedsrisiko
Renterisiko
Valutarisiko
- Kreditrisiko
- Afviklingsrisiko

For en neermere beskrivelse af ovennavnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”.

Renterisikoen, der er udtrykt ved varigheden, styres ved, at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke ma
overstige 7 ar. Afdelingen kan anvende folgende rentebaserede afledte finansielle instrumenter til styringsformal
og pa daekket basis:

- Rentefutures

- Renteswap

- Swaptioner

Afdelingen har indtil videre ikke benyttet sig af disse muligheder.

Valutarisikoen er begraenset ved, at Afdelingens investeringer primeert foretages i euro, som er mindre kursfalsom
over for danske kroner end de fleste andre valutaer. Der foretages derfor ikke afdaekning mod DKK.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange
med henblik p& fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark fra den 1. juli 2021:
- Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Total Return Index Value Unhedged (LECPTREU) (EUR)
omregnet til DKK

Afdelingens benchmark fra den 1. januar 2018:
- Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Total Return Index (LECPTREU) (EUR) omregnet til DKK

Afdelingens benchmark fra den 1. marts 2014 tilog med den 31. december 2017:
- BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR omregnet til DKK (Bloomberg ticker EROO)

Benchmark til og med februar 201 4:
- IBOXXEURCORPTR
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Nogletal
Afdelingens og andelsklassernes historiske nggletal fremgér af nedenstéende tabeller.

Tabel: Fem ars negletal for Afdelingen og andelsklasserne*

Afkast (%) og benchmark 2016 2017 2018 2019 2020
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL 4,24 - - - -

AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P - 2,53 -2,00 493 1,18
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI | - 2,69 -1,67 5,22 1,50
Benchmark?! afkast (%) 4,37 2,55 -1,03 6,38 2,37

1 Afdelingens historiske afkast er for benchmarket BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR omregnet til DKK (Bloomberg ticker
EROO) frem til 2017. Bemazerk, at historiske afkast ikke er garanti for fremtidige afkast.

Udlodning i kroner pr. andel a 100 kr. 2016 2017 2018 2019 2020
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL 3,10 - - - -
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P - 1,10 1,60 1,00 0,00
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI | - 1,30 2,00 1,20 0,40
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 2016 2017 2018 2019 2020
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL 3,10 - - - -
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P - 1,10 1,60 1,00 0,00
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI | - 1,30 2,00 1,20 0,40
Omkostningsprocent (%) 2016 2017 2018 2019 2020
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL 1,01 - - - -
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P - 1,10 1,11 1,16 1,07
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI | - 0,94 0,77 0,86 0,69
Medlemmernes formue (t.kr) 2016 2017 2018 2019 2020
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL 184.290 - - - -
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P - 53.790 46.698 42.393 39.213
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI | - 111.678 66.157 27.013 1.151.855

*Afdelingen er pr. 13.juni 2017 blevet opdelt i andelsklasser. Tabellerne vil inkludere data p& andelsklasseniveau fra og med 2017.
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Europa Small Cap AKL
AKL Europa Small Cap P
AKL Europa Small Cap |

Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.

AKL Europa Small Cap P
Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende Beviserne
udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.

AKL Europa Small Cap |

Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefgljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEBs
samarbejdsparter. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende Beviserne udstedes gennem og registreres i
VP Securities A/S.

Beviserne i andelsklassen er ikke optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pd Foreningens ordinere generalforsamling. De af
generalforsamlingen vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af a conto skat, da der er tale
om en aktieafdeling.

Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Europa Small Cap til Europa Small Cap AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasser
henvender sig til den risikovillige investor, jf. dog malgruppebestemmelsen ovenfor, der ensker et hejt afkast, og
som dermed er bevidst om risikoen for tab og perioder med store kursudsving over en langsigtet
investeringshorisont. Afdelingens andelsklasser retter endvidere henvendelse til investorer, som gnsker at drage
fordel af den indbyggede risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter
investeringen som et element i en samlet opsparing. Afdelingens andelsklasser er muligvis ikke egnet for investorer,
som planleegger at traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklasserne, som specificeret i Central Investorinformation, er beregnet til 6
paenskalafral—7,hvor 7 er hgjrisiko med typisk hejt afkast. Placeringen kan zendre sig med tiden, da de historiske
data ikke ngdvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige veerdianseettelse.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier og andre veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, i mindre og
mellemstore virksomheder i Europa.

Afdelingen kan for op til 20 % af Afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer og i indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger
eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
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vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedteegterne.
En a&endring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre vaerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdede afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi
For at sikre en hensigtsmaessig risikospredning skal afdelingens investeringer fordeles p& mindst 45 selskaber. De
enkelte selskaber mé ikke have en markedsveerdi, der pa investeringstidspunktet overstiger EUR 3 mia.

Vedrarende Afdelingens anvendelse af afledte finansielle instrumenter pa daekket basis henvises til afsnittet om
risikofaktorer i naerveerende prospekt.

Baeredygtighed
Afdelingen falger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Risici
Som investor skal du veere opmaerksom pa, at Afdelingen iseer er eksponeret for fglgende risici:
- Markedsrisiko
Aktierisiko
Valutarisiko
- Afviklingsrisiko
- Likviditetsrisiko

For en neermere beskrivelse af ovennavnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”.
Afdelingens overordnede risikoprofil er defineret som 100 % aktierisiko.

Det er sdledes forbundet med hgij risiko at investere i Afdelingen, hvilket afspejler sigi meget store kursudsving, som
kan medfere perioder med kurstab.

Styring af markedsrisiko

Afdelingen anvender som udgangspunkt ikke afledte finansielle instrumenter, men kan i begraenset omfang
anvende afledte finansielle instrumenter pd deekket basis til at reducere ogfeller styre aktie- og valutarisiko i
henhold til Finanstilsynets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Bestyrelsen har indtil videre tilladt Afdelingen at anvende aktiefutures i forbindelse med aktieinvesteringer samt
valutaterminer og valutaswaps ved valutaafdeekning. Anvendelse af andre typer af afledte finansielle instrumenter
kraever bestyrelsens godkendelse.

Afdelingen foretager normalt ikke afdeekning af valutarisikoen mod DKK, hvorfor valutarisikoen ofte er op mod 100
% af Afdelingens formue.

Afdelingen foretager udlan af aktier mod sikkerhedsstillelse.
Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pd deekket basis, tager Afdelingen ikke
nogen gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter gennem direkte aftaler med modpart

indebaerer en modparts- og kreditrisiko.

Afdelingens aktierisiko begreenses herudover ved at Afdelingens investeringer skal fordeles p& mindst 45 selskaber
samt at en enkelt aktie ikke ma udgere mere end 10 % af Afdelingens formue.
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Ved investeringer i mindre aktier kan der i perioder med voldsom uro pa markederne veere vanskeligere at omszaette
aktierne. Det giver starre kursudsving end pa de mere likvide aktier.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange

med henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI Europa Small Cap (net. div.) (USD) omregnet til DKK.

Nogletal
Afdelingens og andelsklassernes historiske nggletal fremgéar af nedenstdende tabeller.

Tabel: Fem ars negletal for Afdelingen og andelsklasserne*

Afkast (%) og benchmark 2016 2017 2018 2019 2020
Europa Small Cap AKL -10,56 - - - -

AKL Europa Small Cap P - 24,15 -14,22 33,06 38,72
AKL Europa Small Cap | - 24,56 -13,67 33,82 39,53
Benchmark1 afkast (%) 0,49 19,19 -15,67 31,61 4,18

1 Afdelingens historiske afkast er for benchmarket MSCI Europa Small Cap (net. div.) (USD) omregnet til DKK. Bemzerk, at historiske afkast ikke
er garanti for fremtidige afkast.

Udlodning i kroner pr. andel a 100 kr. 2016 2017 2018 2019 2020
Europa Small Cap AKL 54,50 - - - -
AKL Europa Small Cap P - 56,30 0,00 12,10 11,30
AKL Europa Small Cap | - 57,90 0,00 14,50 14,00
Udlodning i % pr. andela 100 kr. 2016 2017 2018 2019 2020
Europa Small Cap AKL 54,50 - - - -
AKL Europa Small Cap P - 56,30 0,00 12,10 11,30
AKL Europa Small Cap | - 57,90 0,00 14,50 14,00
Omkostningsprocent (%) 2016 2017 2018 2019 2020
Europa Small Cap AKL 1,61 - - - -
AKL Europa Small Cap P - 1,60 1,54 1,54 1,53
AKL Europa Small Cap | - 1,27 0,95 0,96 0,96
Medlemmernes formue (t.kr) 2016 2017 2018 2019 2020
Europa Small Cap AKL 1.402.137 - - - -
AKL Europa Small Cap P - 979.825 1.261.679 1.517.389 2.104.494
AKL Europa Small Cap | - 409.310 215.712 140.333 537.570

*Afdelingen er pr. 13.juni 2017 blevet opdelt i andelsklasser. Tabellerne vil inkludere data pa andelsklasseniveau fra og med 2017.
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Japan Hybrid AKL
AKL Japan Hybrid P
AKL Japan Hybrid |

Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.

AKL Japan Hybrid P
Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden.

Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.
Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel p&d Nasdaq Copenhagen A/S
AKL Japan Hybrid |

Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefeljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEB’s
samarbejdspartnere.

Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.
Beviserne i andelsklassen er ikke optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes p& Foreningens ordinere generalforsamling. De af
generalforsamlingen vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af a conto skat, da der er tale
om en aktieafdeling.

Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Japan Hybrid til Japan Hybrid AKL.
Afdelingen skiftede endvidere i juni 2015 navn fra Japan Hybrid (DIAM) til Japan Hybrid.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasser
henvender sig til den risikovillige investor, jf. dog malgruppebestemmelsen ovenfor, der ensker et hejt afkast, og
som dermed er bevidst om risikoen for tab og perioder med store kursudsving over en langsigtet
investeringshorisont.

Afdelingens andelsklasser retter endvidere henvendelse til investorer, som ensker at drage fordel af den
indbyggede risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringen
som et element i en samlet opsparing. Afdelingens andelsklasser er muligvis ikke egnet for investorer, som
planleegger at treekke deres penge ud inden for 3 ar.

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklasserne, som specificeret i Central Investorinformation, er beregnet til 6
paenskalafral—7,hvor 7 er hgjrisiko med typisk hejt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske
data ikke ngdvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige veerdiansaettelse.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer fortrinsvis i japanske aktier og andre vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Afdelingen kan for op til 20 % af Afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer og i indskud i kreditinstitutter.
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Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger
eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller
handles pa et marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v.
Markederne, som af bestyrelsen vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v.,
fremgar af tilleeg B til vedteegterne. En eendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre vaerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit neevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Beeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s basis eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Investeringsstrategi
For at sikre en hensigtsmaessig risikospredning vil Afdelingens investeringer typisk blive fordelt pd mellem 80 og
100 selskaber, dog minimum 40 selskaber.

Risici
Som investor skal du veere opmaerksom pa, at Afdelingen iseer er eksponeret for fglgende risici:
- Markedsrisiko
Aktierisiko
Valutarisiko
- Geografisk risiko (Japan)

For en neermere beskrivelse af ovennavnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”.
Afdelingens overordnede risikoprofil er defineret som 100 % aktierisiko.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis. Afdelingen anvender futures i begreenset
omfang.

Afdelingen afdeekker normalt ikke valutarisikoen. Afdelingen kan derfor have valutarisikoen JPY mod DKK for op til
100 % af Afdelingens formue.

Afdelingens aktierisiko begraenses ved, at Afdelingens investeringer skal fordeles pd mindst 40 selskaber, samt at
en enkelt aktie ikke mé& udgere mere end 10 % af Afdelingens formue.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange
med henblik p& fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er TOPIX TR Index (JPY) omregnet til DKK.
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Nogletal
Afdelingens og andelsklassernes historiske nggletal fremgér af nedenstdende tabeller.

Tabel: Fem &rs negletal for Afdelingen og andelsklasserne*

Japan Hybrid AKL 7,53 - - - -

AKL Japan Hybrid P - 14,27 -11,85 15,85 13,36
AKL Japan Hybrid | - 14,72 -11,17 16,79 14,27
Benchmark? afkast (%) 6,17 11,31 9,17 21,61 3,30

1 Afdelingens historiske afkast er benchmarket TOPIX TR Index (JPY) omregnet til DKK. Bemaerk, at historiske afkast ikke er garanti for
fremtidige afkast.

Japan Hybrid AKL 0,00 - - - -
AKL Japan Hybrid P - 0,00 0,00 0,00 0,00
AKL Japan Hybrid | - 0,00 0,00 0,00 0,00

Japan Hybrid AKL 0,00 - - - -
AKL Japan Hybrid P - 0,00 0,00 0,00 0,00
AKL Japan Hybrid | - 0,00 0,00 0,00 0,00

Japan Hybrid AKL 1,51 - - - -
AKL Japan Hybrid P - 1,61 1,69 1,76 1,77
AKL Japan Hybrid | - 1,23 0,93 0,97 0,98

Japan Hybrid AKL 194.907 - - - -
AKL Japan Hybrid P - 31.420 24878 24.698 27.369
AKL Japan Hybrid | - 256.307 266.279 134.406 148.608

*Afdelingen er pr. 13. juni 2017 blevet opdelt i andelsklasser. Tabellerne vilinkludere data pé& andelsklasseniveau fra og med 2017.
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Nordamerika Indeks AKL
AKL Nordamerika Indeks |

Afdelingen er opdelt i én andelsklasse.

AKL Nordamerika Indeks |
Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden.

Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.
Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pd Foreningens ordinere generalforsamling. De af
generalforsamlingen vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af a conto skat, da der er tale
om en aktieafdeling.

Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Nordamerika Indeks til Nordamerika Indeks AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasse
henvender sig til den risikovillige investor, der gnsker et hgjt afkast, og som dermed er bevidst om risikoen for tab
og perioder med store kursudsving over en langsigtet investeringshorisont. Afdelingens andelsklasse retter
endvidere henvendelse til den investor, som gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning inden for
Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringen som et element i en samlet opsparing.
Afdelingens andelsklasse er muligvis ikke egnet for investorer, som planleegger at trackke deres penge ud inden for
3 ar.

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklassen, som specificeret i Central Investorinformation, er beregnet til 6 pa
enskalafral — 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske
data ikke nedvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassens fremtidige veerdianseettelse.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i nordamerikanske aktier og andre veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, i sterre
nordamerikanske selskaber, der indgar iindekset MSCI North America. Portefaljen sammensaettes med det primzaere
formal at skabe samme afkast- og risikoprofil som indekset under behgrigt hensyn til handelsomkostninger samt
Foreningens etiske retningslinjer. P4 den baggrund tilstraebes ikke en investeringsstrategi med fuld replikering af
indekset. Afdelingen kan saledes undlade at foretage investeringer i selskaber, som indgéar i indekset. Afdelingens
performance kan derfor i perioder afvige fra indekset.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger
eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov ominvesteringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pé et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tillaeg B til vedteegterne.
En a&endring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi
Afdelingen skal folge det brede nordamerikanske aktieindeks s& teet som muligt. Da der ikke m& investeres i
selskaber, som er pa Foreningens restriktionsliste, vil der ikke n@dvendigvis vaere fuld replikering af benchmark.

Afdelingens tracking error, der maler afvigelsen i afdelingens afkast i forhold til afkastet pa benchmark, mé ikke
overstige 1,0 pct. uanset formuens starrelse. Herudover skal portefgljen investeres under hensyn til foreningens
negativliste, jf. Foreningens SRI politik.

Aktieindekset MSCI Nordamerika (net. div.) omfatter store og mellemstore bgrsnoterede selskaber pad de
amerikanske og canadiske markeder. Med i alt 714 selskaber i portefeljen daekker indekset ca. 85 % af den "free
float-adjusted” markedsveerdi af de 2 landes aktieunivers. Yderligere oplysninger om indekset kan findes ved
opslag pd www.msci.com.

Omkostninger til afdeekning af Afdelingens lobende udgifter, herunder udgifter til eksempelvis
investeringsradgivning og forvaltning, vil fragd Afdelingens afkast. Omkostningerne vil udgere den vaesentligste
arsag til differencen mellem Afdelingens resultat og det fulgte benchmark.

Beeredygtighed
Afdelingen felger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Risici
Som investor skal du veere opmaerksom pa, at Afdelingen isaer er eksponeret for felgende risici:
- Markedsrisiko
Aktierisiko
Valutarisiko
- Geografisk risiko (Nordamerika)

For en neermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”.
Afdelingens overordnede risikoprofil er defineret som 100 % aktierisiko.

Afdelingen kan anvendte afledte finansielle instrumenter pa daekket basis med henblik pd at opfylde Afdelingens
investeringsstrategi.

Afdelingen anvender aktiefutures i begreenset omfang.

Valutarisikoen afdeekkes ikke. Valutarisikoen i USD og CAD mod DKK vil sdledes veere op til 100 % af Afdelingens
formue.

Afdelingens aktierisiko begraenses ved, at Afdelingens investeringer skal fordeles pé flere hundrede selskaber, samt
at en enkelt aktie ikke m& udgere mere end 10 % af Afdelingens formue.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilherende forretningsgange
med henblik p& fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI Nordamerika (net. div.) (USD) omregnet til DKK.
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Nogletal
Afdelingens og andelsklassens historiske nggletal fremgér af nedenstdende tabeller.

Tabel: Fem ars nogletal for Afdelingen og andelsklassen*

Nordamerika Indeks AKL 13,47 - - - -
AKL Nordamerika Indeks | - 5,37 -0,75 33,29 9,61
Benchmark? afkast (%) 14,49 6,33 -0,75 33,28 9,61

1 Afdelingens historiske afkast er for benchmarket MSCI Nordamerika (net. div.) (USD) omregnet til DKK. Bemaerk, at historiske afkast ikke er
aranti for fremtidige afkast.

Nordamerika Indeks AKL 14,60 - - - -
AKL Nordamerika Indeks | - 7,60 5,10 11,20 7,50

Nordamerika Indeks AKL 14,60 - - - -
AKL Nordamerika Indeks | - 7,60 5,10 11,20 7,50

Nordamerika Indeks AKL 1,08 - - - _
AKL Nordamerika Indeks | - 0,81 0,56 0,57 0,56

Nordamerika Indeks AKL 1.347.763 - - - -
AKL Nordamerika Indeks | - 1.703.634 1.754.639 1.532.607 1.884.418

*Afdelingen er pr. 13. juni 2017 blevet opdelt i andelsklasser. Tabellerne vilinkludere data pa andelsklasseniveau fra og med 2017.
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US High Yield Bonds (Columbia) AKL
AKL US High Yield Bonds (Columbia) P
AKL US High Yield Bonds (Columbia) |

Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.

AKL US High Yield Bonds (Columbia) P
Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende Beviserne
udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel p&d Nasdaq Copenhagen A/S

AKL US High Yield Bonds (Columbia) |

Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefgljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEBs
samarbejdsparter. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreres i
VP Securities A/S.

Beviserne i andelsklassen er ikke optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes p& Foreningens ordinere generalforsamling. De af
generalforsamlingen vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S uden fradrag af a conto skat, da der er tale
om en ren obligationsafdeling.

Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra US High Yield Bonds (Columbia) til US High Yield Bonds (Columbia) AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasser
henvender sig til den risikovillige investor, jf. dog méalgruppebestemmelsen ovenfor, der gnsker et forholdsvis hgjt
afkast med middel risiko for tab. Ved risiko for et lille tab, ma afkastet ligeledes anses som forholdsvis lille, og
investor har dermed fravalgt mulighedes for et meget hejt afkast. Afdelingens andelsklasser retter endvidere
henvendelse til investorer, der gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning inden for Afdelingens
investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringen som et element i en samlet opsparing. Afdelingens
andelsklasser er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at treekke deres penge ud inden for 3 &r.

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklasser, som specificeret i Central Investorinformation, er beregnet til 4 pa
enskalafral— 7, hvor 7 er hgjrisiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan eendre sig med tiden, da de historiske
data ikke ngdvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige veerdianseettelse.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer fortrinsvis i udenlandske erhvervsobligationer.

Afdelingen investerer endvidere i ikke-barsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles p4 OTC-
Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) og indirekte af SEC via
godkendelse af meeglerne.

De virksomhedsobligationer, der handles pd OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

Der investeres fortrinsvis i erhvervsobligationer med en cirkulerende maengde p& mindst 100 mio. USD, en
minimumsrating pd kebstidspunktet p& Caa hos Moody’s eller CCC hos Standard & Poor’s eller en tilsvarende
minimumsrating hos andre anerkendte ratingbureauer.

Erhvervsobligationerne kan alene veere udstedt i USD og udstedere skal veere virksomheder.
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Ved nytegning eller emission kan Afdelingen i en periode pa op til 2 maneder helt eller delvist investere det
indskudte belgb i obligationer udstedt af den amerikanske stat.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere for op til 10 % af formuen i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter samt i veerdipapirer, som ikke opfylder kravene om cirkulerende meengde eller
minimumstrating.

Afdelingen kan for op til 10 % af formuen foretage indskud i et kreditinstitut.

Afdelingens investeringer kurssikres mod DKK.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger
eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedtaegterne.
En a&endring af tillaeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvendeafledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelsen om danske UCITS anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi

Formuen kan alene placeres i nordamerikanske erhvervsobligationer. Obligationerne kan veaere udstedt af
virksomheder hjemmeharende uden for USA. Sidstnaevnte obligationer skal dog veere denomineret i USD (Yankees)
og ma ikke overstige 25 % af formuen. Der kan ikke kegbes obligationer udstedt af virksomheder fra Emerging
Markets.

Afdelingens investeringer kurssikres mod DKK gennem valutaterminsforretninger.

Der ma ikke investeres for mere end 5 % af formuen i virksomhedsobligationer fra samme udsteder. Der kan dog
investeres op til 10 % af formuen i virksomhedsobligationer fra samme udsteder safremt den samlede veerdi af
disse obligationer ikke udger 40 % af formuen.

Baeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s basis eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Risici
Som investor skal du veere opmaerksom pa, at Afdelingen iseer er eksponeret for falgende risici:
- Markedsrisiko
Renterisiko
Valutarisiko
- Afviklingsrisiko
Kreditrisiko
- Likviditetsrisiko

For en neermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”
Afdelingens overordnede risikoprofil er defineret som 100 % renterisiko.

Afdelingen har ingen eller kun meget begreenset valutarisiko, idet valutarisikoen i USD mod DKK afdaekkes.
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Afdelingen kan anvende folgende afledte finansielle instrumenter til risikostyring: Rentefutures, renteswaps og
swaptioner samt valutaswaps- eller terminer.

Afdelingens markedsrisiko begreenses ved at en enkelt udsteder normalt ikke md udgere mere end 5 % af
Afdelingens formue.

Afdelingens renterisiko mélt ved varighed kan styres ved brug af rentebaserede afledte finansielle instrumenter
baseret pa sdvel amerikanske erhvervsobligationer som amerikanske statsobligationer.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange
med henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return Hedged
to DKK.

Nogletal
Afdelingens og andelsklassernes historiske nggletal fremgéar af nedenstaende tabeller.

Tabel: Fem &rs nagletal for Afdelingen og andelsklasserne*

Afkast (%) og benchmark 2016 2017 2018 2019 2020
US High Yield Bonds (Columbia) AKL 8,67 - - - -

AKL US High Yield Bonds (Columbia) P - 3,74 -7,27 11,86 2,57
AKL US High Yield Bonds (Columbia) | - 3,96 -6,85 12,43 3,10
Benchmark?! afkast (%) 15,48 5,22 -5,14 10,74 4,26

1 Afdelingens historiske afkast er for benchmarket The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return Hedged to DKK.
Bemeerk, at historiske afkast ikke er garanti for fremtidige afkast.

US High Yield Bonds (Columbia) AKL 2016 2017 2018 2019 2020
US High Yield Bonds (Columbia) AKL 0,00 - - - -

QKL US High Yield Bonds (Columbia) 15,90 0,00 0,00 4,90
AKL US High Yield Bonds (Columbia) | - 16,20 0,00 0,00 0,00
Udlodning i % pr. andela 100 kr. 2016 2017 2018 2019 2020
US High Yield Bonds (Columbia) AKL 0,00 - - - -

QKL US High Yield Bonds (Columbia) 15.90 0.00 0.00 490
AKL US High Yield Bonds (Columbia) | - 16,20 0,00 0,00 0,00
Omkostningsprocent (%) 2016 2017 2018 2019 2020
US High Yield Bonds (Columbia) AKL 1,47 - - - -

?KL US High Yield Bonds (Columbia) 1,42 134 1,35 1.42
AKL US High Yield Bonds (Columbia) | - 1,20 0,89 0,85 0,85
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US High Yield Bonds (Columbia) AKL 1.796.499 - - - -

QKL US High Yield Bonds (Columbia) i 572020 42 450 51613 20.809
AKL US High Yield Bonds (Columbia) | - 696.131 602.268 722.736 966.561

*Afdelingen er pr. 13.juni 2017 blevet opdelt i andelsklasser. Tabellerne vil inkludere data pa andelsklasseniveau fra og med 2017.
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US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) P
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) |

Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.

AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) P

Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne
udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S. Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) |

Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefgljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEBs
samarbejdsparter. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende Beviserne udstedes gennem og registreres i
VP Securities A/S.

Beviserne i andelsklassen er ikke optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pé& Foreningens ordinere generalforsamling. De af
generalforsamlingen vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S uden fradrag af a conto skat, da der er tale
om en ren obligationsafdeling.

Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra US HY Bonds Short Duration (SKY Harbor) til US HY Bonds Short Duration
(SKY Harbor) AKL og i 2021 fra US HY Bonds Short Duration (SKY Harbor) AKL til US Short Maturity Sustainable
High Yield (SKY Harbor) AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasser
henvender sig til den risikovillige investor, jf. dog mélgruppebestemmelsen ovenfor, der gnsker et forholdsvis hgjt
afkast med middel risiko for tab. Ved risiko for et lille tab, md afkastet ligeledes anses som forholdsvis lille, og
investor har dermed fravalgt mulighedes for et meget hejt afkast. Afdelingens andelsklasser retter endvidere
henvendelse til investorer, der gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning inden for Afdelingens
investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringen som et element i en samlet opsparing. Afdelingens
andelsklasser er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklasserne, som specificeret i Central Investorinformation, er beregnet til 3
paenskalafral—7, hvor 7 er hgjrisiko med typisk hejt afkast. Placeringen kan zendre sig med tiden, da de historiske
data ikke ngdvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige veaerdianseettelse.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i virksomhedsobligationer med det formal, over tid, at skabe et hgjt afkast, med en lavere
volatilitet end det brede US High Yield marked ved at placere sig i den korte ende af rentekurven.

Afdelingens midler placeres primzert i High Yield virksomhedsobligationer denomineret i US dollar. Obligationerne,
som Afdelingeninvesterer i, vil sledes typisk have en kreditvurdering under BBB- eller Baa- fra hhv. S&P og Moody’s.
Derudover vil virksomhedsobligationerne have en kort lgbetid, hvilket betyder, at obligationerne udlgber eller
forventes fertidsindfriet indenfor ca. 5 &r.

Afdelingens investering i amerikanske virksomhedsobligationer sker i ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer,
der handles pd OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maeglerne.
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De virksomhedsobligationer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

Afdelingen vil kun investere i amerikanske virksomhedsobligationer med en cirkulerende maengde pa mindst 100
mio. USD eller modvzerdien heraf i anden valuta pd investeringstidspunktet. Afdelingen kan endvidere investere i
virksomhedsobligationer udstedt af ikke-amerikanske virksomheder, statsobligationer eller
pengemarkedsinstrumenter, hvor udsteder opfylder § 147, stk. 1, nr. 4, a) eller b) i lov om investeringsforeninger
m.v., jf. i gvrigt tilleeg A til vedteegterne samt i begraenset omfang preference stocks.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger
eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedteegterne.
En aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre vardipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit neevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS' anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi

Afdelingens investeringsstrategi er aktiv med seerligt fokus pa ESG relaterede faktorer. |investeringsprocessens
udveelgelsesfase identificeres obligationsudstedelser udstedt af virksomheder, der har en hgj grad af finansiel
fleksibilitet og operationelt potentiale til at minimere negative kredit situationer. Investeringsprocessen integrerer
desuden analyse af virksomhedernes arbejde med og holdning til ESG-faktorer og disses positive sdvel som negative
pavirkning af virksomhedernes kreditvurdering og indtjening.

Udover analyser af ESG-faktorers (beeredygtighed) pavirkning pa virksomhedsniveau, indgér tillige eksklusion
(negativ screening) af specifikke virksomheder og sektorer, som anses for at have en negativ indvirkning pa
baeredygtighed.

Nedenstdende kriterier anvendes til eksklusion af virksomheder fra afdelingens investeringsunivers:

Selskaber der er involveret i produktion af "Controversial Weapons” (udger mere end 5% af omsaetning)
Selskaber, som producerer “fossile braendstoffer” (udger mere end 5% af omsaetning)
Selskaber hvor mere end 5 % af omsaetningen kommer fra udvinding af kul
Selskaber som er involveret i produktion af:
e  Alkohol produktion/Distribution (udger mere end 5% af omsaetning)
e Spil (gambling) (udger mere end 5% af omsaetning)
Tobak produktion/Distribution (udger mere end 5% af omseetning)
Pornografi (Adult Entertainment) (udger mere end 5% af omsaetning)

SN

Portefaljen vil have en hgj grad af diversifikation, dels ved at veere fordelt pa forskellige sektorer, samt fordelt pa et
stort antal obligationsudstedelser og udstedere. Portefoljen investerer i den korte ende af rentekurven, og har
dermed lebende store geninvesteringer, hvorved portefeljen i hgj grad er i takt med den lgbende renteudvikling.
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Beeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s udvidede eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Risici
Som investor skal du veere opmaerksom pé, at Afdelingen iszer er eksponeret for falgende risici:
- Markedsrisiko
Renterisiko
Valutarisiko
- Likviditetsrisiko
- Kreditrisiko
- Modpartsrisiko
- Afviklingsrisiko
- Geografisk risiko

For en neermere beskrivelse af ovenneevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”

Afdelingen kan veere investeret op til 100 % af formuen i amerikanske high yield obligationer.
Maksimalt 35 % af formuen kan placeres i statsobligationer.

Der er ikke fastlagt graenser for Afdelingens renterisiko (varighed).

Afdelingen er denomineret i danske kroner og foretager sine investeringer i primaert USD, som felge heraf har
Afdelingen en valutarisiko mod USD. Afdelingens valutarisiko mod USD er dog begraenset, idet risikoen afdeekkes.
Til afdeekningen anvendes valutabaserede afledte finansielle instrumenter.

Afdelingerne ma hgjst investere 10 % af Afdelingens formue i instrumenter, bortset fra indskud i kreditinstitutter,
der ikke er optaget til notering eller handel pa en fondsbars eller et andet reguleret marked.

Bestyrelsen for Foreningen har vurderet, at det amerikanske OTC-Fixed Income marked for virksomheds-
obligationer opfylder bestemmelseni § 139 i lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets retningslinjer
herom.

Afdelingens rammer for kredit- og modpartsrisiko skal opfylde placeringsreglerne for investeringsforeninger i
henhold til kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i high yield obligationer, hvorfor der vil vaere en forholdsvis hgj kreditrisiko i Afdelingen.
Kreditrisikoen seges imgdegdet ved stor diversifikation i portefeljen. Derudover er der stor fokus i
investeringsprocessen pé at identificere virksomheder, der har en hgj grad af finansiel fleksibilitet og operationelt
potentiale til at minimere negative kredit situationer.

Afdelingen investerer primaert i amerikanske obligationer, hvorfor den geografiske koncentration er hej, dermed ma
den geografiske risiko betragtes som vaerende forholdsvis hgj.

Afdelingen anvender kun valutabaserede afledte finansielle instrumenter til afdeekning af valutarisiko.

Kontanter mé kun forefindes i accessorisk omfang. Det vil sige, hvad der er nedvendigt i forhold til de daglige
forretninger.

Afdelingens kontantandel ma ikke overstige 5 %

Afdelingen ma ikke udstede lan eller stille garanti.
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Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilherende
forretningsgange med henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
ICE BofAML 1-5 Year BB-B US Cash Pay High Yield Constrained Index (Hedged DKK)

Nogletal
Afdelingens og andelsklassernes historiske nggletal fremgar af nedenstaende tabeller.

Tabel: Fem ars negletal for Afdelingen og andelsklasserne*

Afkast (%)* 2016 2017 2018 2019 2020
US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor)
AKL 575 ) ) ) )
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY
Harbor) P - 2,03 -2,90 4,37 0,99
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY
Harbor) | - 2,24 -2,52 4,78 1,35

1 Bemeerk, at historiske afkast ikke er garanti for fremtidige afkast.

2 For perioden 12. marts 2015-31. december 2015.
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 2016 2017 2018 2019 2020
US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) 0.00
AKL ’ ) )
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY
Harbor) P 8,80 0,00 0,00 0,90
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY
Harbor) | 9,00 0,00 0,00 1,30
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 2016 2017 2018 2019 2020
US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) 0.00 . )
AKL '
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY
Harbor) P 8,80 0,00 0,00 0,90
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY
Harbor) | 9,00 0,00 0,00 1,30
Omkostningsprocent (%) 2016 2017 2018 2019 2020
US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) 126 ) )
AKL ’
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY
Harbor) P - 1,37 1,35 1,36 1,37
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY
Harbor) | - 1,16 0,97 0,96 0,95
Medlemmernes formue (t.kr) 2016 2017 2018 2019 2020
US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor)
AKL 537.455 - -
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY
Harbor) P 117.099 60.064 52.075 51.516
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY 172797 151.313 130.646 58.286

Harbor) |

*Afdelingen er pr. 13.juni 2017 blevet opdelt i andelsklasser. Tabellerne vilinkludere data p& andelsklasseniveau fra og med 2017.
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Global Opportunity AKL
AKL Global Opportunity P

Afdelingen er et feederinstitut, der investerer i masterinstituttet, Morgan Stanley Global Opportunity Fond (ISIN
LU1149983899), ("Masterinstituttet” eller ” Global Opportunity Master”. Afdelingen investerer altid mindst 85 %
af sin formue i Masterinstituttet.

Afdelingen er opdelt i én andelsklasse.

AKL Global Opportunity P

Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende.
Andelsklassen er udbyttebetalende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreres i VP Securities
A/S. Beviserne i andelsklassen er ikke optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S. For andelsklassen geelder
seerlige cut off tider, se ovenfor under "Udbud og tegning af andele” samt "Indlasning af andele”.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pé Foreningens ordinsere generalforsamling. De af
generalforsamlingen vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af 4 conto skat, da der er tale
om en aktieafdeling.

Investorprofil
Afdelingen udbydes til offentligheden via andelsklassen ”AKL Global Opportunity P”. Afdelingens andelsklasse er
velegnet til investorer, der gnsker en langsigtet eksponering mod en koncentreret portefglje af globale aktier.

Eksempler pa typer af investorer i Afdelingens andelsklasse:
- Personer og virksomheder, der i forhold til MiFID klassificeres som "Detailkunder”
- Professionelle investorer
- Kommuner
- Institutionelle investorer
- Selskaber

Afdelingens andelsklasse er egnet for investorer, som har en investeringshorisont pd minimum 5 ar.

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklassen, som specificeret i Central Investorinformation, er beregnet til 6 pa
enskalafral— 7, hvor 7 er hgjrisiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan sendre sig med tiden, da de historiske
data ikke ngdvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassens fremtidige veerdianseettelse.

Investeringsprofil
Afdelingen har i henhold til § 12 i Lov om investeringsforeninger mv. Finanstilsynets tilladelse til at investere som
feederinstitut.

Afdelingen skal sdledes investere minimum 85 % af formuen i én anden UCITS fond.

Afdelingens masterinstitut er Morgan Stanley Global Opportunity Fund, som er en UCITS fond (ISIN
LU1149983899). Masterfonden er denomineret i USD.

Masterinstituttet folger en aktiv langsigtet investeringsstrategi, hvor der investeres globalt i aktier og andre
veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Afdelingen (feederinstituttet) kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af
foreningens afdelinger eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov
om investerings-foreninger m.v.
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Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tillaeg B til vedteegterne.
En aendring af tillaeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre vaerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi

Afdelingen (Feederinstituttet) investerer minimum 85 % af dennes formue i Masterinstituttet. Oplysning om
Masterinstituttet fremgar nedenfor samt af afsnittet ” Seerligt vedrgrende master- og feederinstitutter”.

Endvidere henvises til Masterinstituttets til enhver tid geeldende prospekt, som kan hentes pé linket
https://morganstanleyinvestmentfundswebsite.publifund.com/en GB.

Masterinstituttet folger en aktiv langsigtet investeringsstrategi, hvor der investeres globalt i selskaber af hgj
kvalitet, der pd investeringstidspunktet menes at vaere undervurderet af markedet, dvs. at de handles under den
“fair value” som radgiver har beregnet.

Investeringsprocessen i Masterinstituttet tager udgangspunkt i en dybdegéende "bottom-up” fundamental analyse
af selskaberne. Investeringsprocessen bygger desuden péa en disciplineret tilgang til at identificere selskaber med
holdbare konkurrencemaessige fordele og evnen til at anvende kapital til formal, der giver et hejt afkast.

Investeringsstrategiens aktieudveelgelse baseres overordnet set i hej grad af rddgivers overbevisning og
forventninger til aktiernes afkast (High Conviction & Best ideas), dvs. at strategien har stort fokus pa "stock-picking”.

Portefaljen vil veere relativ koncentreret, hvor der investeres i 20 til 50 selskaber af alle sterrelser. Derfor kan
Afdelingeniperioder afvige markant fra benchmark, Afdelingens performance kan derfor ligeledes i perioder afvige
markant herfra, bade i positiv og negativ retning.

Masterinstituttet kan endvidere investere i depotbeviser, herunder amerikanske depotbeviser (ADR’s) og globale
depotbeviser (GDR’s) samt p-notes (Participatory notes). Endvidere kan Masterinstituttet med henblik pd at
fremme afkastet samt til afdeekningsformal investere i bersnoterede og OTC optioner, futures og andre afledte
finansielle instrumenter.

Endelig kan Masterinstituttet i henhold til prospektet i accessorisk omfang investere i gaeldsinstrumenter, som kan
ombyttes til aktier, i preeferenceaktier, i China A-aktier via Stock Connect, i warrants baseret pa veerdipapirer,
kontanter, etc., og i evrige aktiebaserede veerdipapirer. Masterinstituttets investeringer i China A-aktier via Stock
Connect ma maksimalt udgere 10 % af Masterinstituttets formue.

Afdelingen (Feederinstituttet) har ligeledes hjemmel til at investere direkte i afledte finansielle instrumenter.
Sa&fremt Afdelingen investerer direkte i afledte finansielle instrumenter skal Afdelingen med henblik pa at
konstatere, om placeringsreglerne i lov om investeringsforeninger overholdes laegge sin direkte eksponering i
afledte finansielle instrumenter sammen med enten 1) Afdelingens indirekte eksponering i Masterinstituttets
faktiske beholdning af afledte finansielle instrumenter, eller 2) Afdelingens indirekte eksponering i
Masterinstituttets potentielle maksimale beholdning af afledte finansielle instrumenter i henhold til
Masterinstituttets fondsbestemmelser.
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Valutarisici afdaekkes normalt ikke, udsving i valutakurser pavirker derfor Afdelingens afkast.

Beeredygtighed
Afdelingen felger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s basis eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Risici
Som investor skal du vaere opmaerksom pd, at Feederinstituttet via sin investering i Masterinstituttet iseer er
eksponeret for fglgende risici:

- Markedsrisiko
Aktierisiko
Valutarisiko

- Afviklingsrisiko

- Likviditetsrisiko

- Depotbeviser

For en neermere beskrivelse af ovenneevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer .

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange
med henblik p& fastholdelse af Feederinstituttets risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Feederinstituttet benchmark er MSCI All Country World Index omregnet til DKK.

Nogletal
Feederinstituttet og andelsklassens historiske negletal fremgar af nedenstdende tabeller.

Tabel: Fem &rs nogletal for feederinstituttet og andelsklassen

Afkast (%) og benchmark 2016 2017 2018 2019 2020
Global Opportunity AKL - - - - -

AKL Global Opportunity P* - - -4,05 37,26 40,21
Benchmark? afkast (%) - - -4,93 29,10 6,24

1 Andelsklassen havde ferste handelsdag den 14. december 2018 og har endnu ikke 5 &rs nogletal. Bemaerk, at historiske afkast ikke er garanti
for fremtidige afkast.
2 Afdelingens historiske afkast er for benchmarket MSCI All Country World Index omregnet til DKK. Bemaerk, at historiske afkast ikke er garanti
for fremtidige afkast.

Udlodning i kroner pr. andel a 100 kr. 2016 2017 2018 2019 2020
Global Opportunity AKL - - - - -
AKL Global Opportunity P* - - 0,20 5,40 49,90
Omkostningsprocent (%) 2016 2017 2018 2019 2020
Global Opportunity AKL - - - - -
AKL Global Opportunity P* - - 0,08 1,30 1,23
Medlemmernes formue (t.kr) 2016 2017 2018 2019 2020
Global Opportunity AKL - - - - -
AKL Global Opportunity P* - - 219.047 278.821 838.197
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Emerging Market Equities (Hermes) AKL
AKL Emerging Market Equities (Hermes) P

Afdelingen er et feederinstitut, der invester i masterinstituttet, Investeringsforeningen Wealth Invest, Afdeling SEB
Emerging Market Equities (Hermes) AKL(”Masterinstituttet”). Afdelingen opnédr eksponering til Masterinstituttet via
placering af midlerne i andelsklassen AKL SEB Emerging Market Equities (Hermes) DKK I” (ISIN DK0O060813202).

Afdelingen er opdelt i én andelsklasse.

AKL Emerging Market Equities (Hermes) P

Andelsklassen henvender sig til offentligheden. Andelsklassen er udbyttebetalende og bevisudstedende. Beviserne
udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S. Beviserne i andelsklassen vil ikke blive sogt optaget til handel
pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pd Foreningens ordinzere generalforsamling. De af
generalforsamlingen vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af & conto skat, da der er tale
om en aktieafdeling.

Investorprofil

Det er planen, at Afdelingen pa sigt skal udbydes bredt til offentligheden via noterede og unoterede andelsklasser.
Initialt oprettes Afdelingen dog kun med Andelsklassen, der vil veere unoteret og mélrettet retailkunder,
semiprofessionelle og institutionelle kunder, som ensker indirekte investering i en udbyttebetalende UCITS med
farneevnte eksponering.

Eksempler pé typiske investorer i Andelsklassen:
- Personer og virksomheder, der i forhold til MiFID klassificeres som ”Detailkunder”
- Professionelle investorer
- Kommuner
- Institutionelle investorer
- Selskaber

Afdelingens andelsklasse er egnet for investorer, som har en investeringshorisont pd minimum 3 ar

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklassen, som specificeret i Central Investormation, er beregnet til 6 pa en
skala fra 1-7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hejt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data
ikke ngdvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassens fremtidige veerdiansaettelse.

Investeringsprofil
Afdelingen har i henhold til § 12 i lov om investeringsforeninger m.v. Finanstilsynets tilladelse til at investere som
feederinstitut. Afdelingen skal sdledes investere minimum 85 % af formueni én anden UCITS fond (masterinstitut).

Afdelingen foretager sine investeringer i henhold til bestemmelserne i § 160 i lov om investeringsforeninger m.v. og
placerer sdledes minimum 85 % af sin formue i andele i et masterinstitut.

Afdelingens masterinstitut er Investeringsforeningen Wealth Invest, Afdeling SEB Emerging Market Equities
(Hermes) AKL (”Masterinstituttet”), og eksponeringen til Masterinstituttets investeringer opnéas via investering i
AKL SEB Emerging Equities (Hermes) DKK | (ISIN DKO060813202), som er en kronedenomineret andelsklasse i
Masterinstituttet.

Afdelingen kan endvidere placere op til 15 % af sin formue i
- Likvide midler i accessorisk omfang
- Afledte finansielle instrumenter, der kun kan anvendes til afdaekningsformal, jf. dog bestemmelserne i §
160, stk. 3, ilov om investeringsforeninger m.v.
- Laesere eller fast ejendom, som er vaesentlig for den direkte udevelse af afdelingens virksomhed

89
SEB



Afdelingen (Feederinstituttet) har hjemmel til at investere direkte i afledte finansielle instrumenter. Safremt
Afdelingen investerer direkte i afledte finansielle instrumenter skal Afdelingen med henblik pa at konstatere, om
placeringsreglerne i lov om investeringsforeninger overholdes laegge sin direkte eksponering i afledte finansielle
instrumenter sammen med enten 1) Afdelingens indirekte eksponering i Masterinstituttets faktiske beholdning af
afledte finansielle instrumenter, eller 2) Afdelingens indirekte eksponering i Masterinstituttets potentielle
maksimale beholdning af afledte finansielle instrumenter i henhold til Masterinstituttets fondsbestemmelser.

Masterinstituttetinvesterer i henhold til sin vedteegtsmaessige investeringsprofil primaert i aktier eller depotbeviser,
herunder i ADRs, EDRs og GDRs, i selskaber, der enten er registreret i, arbejder i eller har hovedkontor i et Emerging
Market. Masterinstituttet kan for op til 20 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i aktier eller
depotbeviser i selskaber, der enten ikke er registreret i, ikke arbejder i eller ikke har hovedkontor i et Emerging
Market.

Masterinstituttet kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens
afdelinger eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Masterinstituttet kan derudover for op til 10 % af Masterinstituttets formue foretage sine investeringer i andre
veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der ikke opfylder de i det foregédende afsnit opstillede betingelser.
Endelig kan Masterinstituttet anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’
anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Masterinstituttet foretager sine investeringer i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har fdet adgang til
eller handles péa et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan
endvidere investere i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et
marked, der opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af
bestyrelsen vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til
vedtaegterne. En eendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Masterinstituttet kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre vaerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter, der ikke opfylder de i det foregdende afsnit opstillede betingelser.

Masterinstituttet kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelsen om danske UCITS’ anvendelse
af afledte finansielle instrumenter.

Baeredygtighed
Afdelingen felger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019.

Investeringsstrategi

Afdelingen (Feederinstituttet) investerer minimum 85 % af dennes formue i andelsklassen AKL SEB Emerging
Market Equities (Hermes) DKK | (ISIN DKO060813202) i Masterinstituttet. Masterinstituttet er séaledes
Investeringsforeningen Wealth Invest, Afdeling SEB Emerging Market Equities (Hermes) AKL.

Masterinstituttets investeringsstrategi er beskrevet i afsnittet "Seerligt vedrerende master- og feederinstitutter”. |
ovrigt henvises til Masterinstituttets vedtaegter, prospekt samt central investorinformation, der er tilgeengelige pa
www.wealthinvest.dk og i gvrigt udleveres vederlagsfrit ved henvendelse til Administrator.

Afdelingen sdvel som Andelsklassen anvender MSCI Emerging Markets (Net Dividend) USD (Ticker: NDUEEGF),
omregnet til DKK, som benchmark.

Risici
Som investor skal du vaere opmeaerksom pd, at Afdelingen (Feederinstituttet) via sin investering i Masterinstituttet
iseer er eksponeret til folgende risici:
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- Markedsrisiko
Aktierisiko
Valutarisiko

- Afviklingsrisiko

- Likviditetsrisiko

- Depotbeviser

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilherende forretningsgange
med henblik pa fastholdelse af Feederinstituttets risikoprofil.

Afdelingens (Feederinstituttets) benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI Emerging Markets (Net. Div.) USD omregnet til DKK.
Nogletal

Feederinstituttet og andelsklassens historiske negletal fremgar af nedenstaende tabeller.

Tabel: Fem ars nogletal for feederinstituttet og andelsklassen*

Afkast (%) og benchmark 2016 2017 2018 2019 2020
Emerging Market Equities (Hermes) i i i i i
AKL

AKL Emerging Market Equities i i i 494 10.88
(Hermes) P

Benchmark? afkast (%) - - - 31,61 8,11

1 Andelsklassen havde ferste handelsdag den 14. december 2018 og har endnu ikke 5 &rs nagletal.
2 Afdelingens historiske afkast er for benchmarket MSCI Emerging Markets (Net. Div.) USD omregnet til DKK. Bemzerk, at historiske afkast ikke
er garanti for fremtidige afkast.

Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 2016 2017 2018 2019 2020
Emerging Market Equities (Hermes)
AKL

AKL Emerging Market Equities
(Hermes) P

) ; 0,00 11,40

Omkostningsprocent (%) 2016 2017 2018 2019 2020
Emerging Market Equities (Hermes)
AKL

AKL Emerging Market Equities
(Hermes) P

- - 1,25 1,87

Medlemmernes formue (t.kr) 2016 2017 2018 2019 2020
Emerging Market Equities (Hermes)
AKL

AKL Emerging Market Equities
(Hermes) P

- - 81.723 179.888

*Andelsklassen blev lanceret den 22. november 2019, hvorfor eneste regnskab aflagt er fra &r 2019.
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Bilag 1 — Gebyrer i forbindelse med depotopbevaring

Tabel: Vederlag fordelt for Foreningens Afdelinger

Danske

Afdelingsnavn veerdipapirer % Ud.enla.ndske Udgnlandske

sats obligationer % sats  Aktier % sats
Danske Aktier AKL 0,02 n.a. n.a.
Danske Aktier Akkumulerende AKL 0,02 n.a. n.a.
Nordiske Aktier AKL VP gebyr n.a. 0,05
Europa Hojt Udbytte AKL VP gebyr n.a. 0,05
Mellemlange Obligationer VP gebyr 0,03 n.a.
Lange Obligationer VP gebyr 0,03 n.a.
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL VP gebyr 0,05 n.a.
Balance Defensiv AKL VP gebyr 0,03 0,05
Balance Stabil AKL VP gebyr 0,03 0,05
Balance Vaekst AKL VP gebyr 0,03 0,05
Europa Small Cap AKL VP gebyr 0,03 0,05
Japan Hybrid AKL VP gebyr 0,03 0,05
Nordamerika Indeks AKL VP gebyr 0,03 0,05
US High Yield Bonds (Columbia) AKL VP gebyr 0,05 n.a.
g:rbiT?XKraturlty Sustainable High Yield (SKY VP gebyr 0.05 0.05.
Global Opportunity AKL VP gebyr n.a. 0,007
Emerging Market Equities (Hermes) AKL 0,004 n.a. n.a.
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Bilag 2 — Radgivningshonorarer

Tabel: Vederlag fordeling pr. afdeling

Afdeling Sats (% p.a.)
Nordiske Aktier AKL 0,700
Japan Hybrid AKL 0,700
Nordamerika Indeks AKL 0,350
US High Yield Bonds (Columbia) AKL 0,650
Europa Hejt Udbytte AKL 0,700
US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL 0,650
Mellemlange Obligationer 0,250
Danske Aktier AKL 0,700
Balance Defensiv AKL 0,600
Balance Stabil AKL 0,650
Balance Vaekst AKL 0,650
Lange Obligationer 0,250
Danske Aktier Akkumulerende AKL 0,700
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL 0,500
Europa Small Cap AKL 0,750
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Bilag 3 — Formidlingsprovision

Tabel: Formidlingsprovision fordelt pr. afdeling og andelsklasse

Afdelingsnavn

Formidlingsprovision (% af gennemsnitlig formue)

Europa Hejt Udbytte AKL

- AKL Europa Hejt Udbytte P 0,60
- AKL Europa Hejt Udbytte | 0,00
Mellemlange Obligationer 0,00
Danske Aktier AKL

- AKL Danske Aktier P 0,60
- AKL Danske Aktier | 0,00
Balance Defensiv AKL

- AKL Balance Defensiv P 0,25
Balance Stabil AKL

- AKL Balance Stabil P 0,30
Balance Vaekst AKL

- AKL Balance Veaekst P 0,30
Lange Obligationer 0,00
Danske Aktier Akkumulerende AKL

- AKL Danske Aktier Akkumulerende P 0,60
- AKL Danske Aktier Akkumulerende | 0,00
Nordiske Aktier AKL

- AKL Nordiske Aktier P 0,60
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL

- AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P 0,25
- AKL Kreditobligationer (Euro) SRI | 0,00
Europa Small Cap AKL

- AKL Europa Small Cap P 0,60
- AKL Europa Small Cap | 0,00
Japan Hybrid AKL

- AKL Japan Hybrid P 0,60
- AKL Japan Hybrid | 0,00
Nordamerika Indeks AKL

- AKL Nordamerika Indeks | 0,00
US High Yield Bonds (Columbia) AKL

- AKL US High Yield Bonds (Columbia) P 0,40
- AKL US High Yield Bonds (Columbia) | 0,00
US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL

- AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) P 0,35
- AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) | 0,00
Global Opportunity AKL

- AKL Global Opportunity P 0,40
Emerging Market Equities (Hermes) AKL

- AKL Emerging Market Equities (Hermes) P 0,60

Investeringsforeningen SEBinvest

94



Bilag 4 — Administrationsomkostninger

Tabel: Administrationsomkostninger til IFS angivet i pct.

Afdeling Vederlag i pct. Minimumsvederlag
Europa Hojt Udbytte AKL 0,130 0
Mellemlange Obligationer 0,075 0
Danske Aktier AKL 0,130 0
Balance Defensiv AKL 0,130 0
Balance Stabil AKL 0,130 0
Balance Vakst AKL 0,130 0
Lange Obligationer 0,075 0
Danske Aktier Akkumulerende AKL 0,130 0
Nordiske Aktier AKL 0,130 0
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL 0,130 0
Europa Small Cap AKL 0,130 0
Nordamerika Indeks AKL 0,130 0
Japan Hybrid AKL 0,130 0
US High Yield Bonds (Columbia) AKL 0,130 0
US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL 0,130 0
Global Opportunity AKL 0,130 0
Emerging Market Equities (Hermes) AKL 0,060 0

Tabel: Samlede administrationsomkostninger angivet t.kr.

Afdeling Regnskab 2020 (t.kr.) Budget 2021 (t.kr.)
Best. IFSadm. FT Best. IFS adm. FT
Europa Hejt Udbytte AKL 17 903 18 18 790 21
Mellemlange Obligationer 16 75 19 18 60 21
Danske Aktier AKL 16 1.136 22 18 1.220 21
Balance Defensiv AKL 16 100 19 18 100 20
Balance Stabil AKL 16 134 19 18 130 21
Balance Vaekst AKL 16 115 19 18 110 21
Lange Obligationer 16 130 19 18 130 21
Danske Aktier Akkumulerende AKL 16 220 19 18 250 21
Nordiske Aktier AKL 16 51 19 18 50 21
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL 16 872 21 18 1.530 20
Europa Small Cap AKL 16 2.362 26 18 2.600 21
Nordamerika Indeks AKL 16 2.392 27 18 2.430 25
Japan Hybrid AKL 16 210 19 18 230 21
US High Yield Bonds (Columbia) AKL 17 1.150 18 18 1.300 21
erigf)r;rfturity Sustainable High Yield (SKY 16 210 10 18 200 21
Global Opportunity AKL 16 303 6 18 500
Emerging Market Equities (Hermes) AKL 16 18 4 18 40
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Bilag 5 — AOP og indirekte handelsomkostninger

Tabel: Afdelingernes AoP og indirekte handelsomkostninger

Afdelingsnavn AOP i % Indirekte handelsomkostninger i %
Europa Hejt Udbytte AKL

- AKL Europa Hejt Udbytte P 1,88 0,06
- AKL Europa Hejt Udbytte | 1,28 0,06
Mellemlange Obligationer 0,49 0,06
Danske Aktier AKL

- AKL Danske Aktier P 1,63 0,03
- AKL Danske Aktier | 1,04 0,03
Balance Defensiv AKL

- AKL Balance Defensiv P 1,43 0,05
Balance Stabil AKL

- AKL Balance Stabil P 1,54 0,10
Balance Vaekst AKL

- AKL Balance Vaekst P 1,56 0,17
Lange Obligationer 0,42 0,04
Danske Aktier Akkumulerende AKL

- AKL Danske Aktier Akkumulerende P 1,70 0,02
- AKL Danske Aktier Akkumulerende | 1,05 0,02
Nordiske Aktier AKL

- AKL Nordiske Aktier P 2,30 0,02
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL

- AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P 1,12 0,32
- AKL Kreditobligationer (Euro) SRI | 0,75 0,32
Europa Small Cap AKL

- AKL Europa SmallCap P 1,63 0,02
- AKL Europa SmallCap | 1,05 0,02
Japan Hybrid AKL

- AKL Japan Hybrid P 2,26 0,06
- AKL Japan Hybrid | 1,46 0,06
Nordamerika Indeks AKL

- AKL Nordamerika Indeks | 0,61 0,03
US High Yield Bonds (Columbia) AKL

- AKL US High Yield Bonds (Columbia) P 1,55 0,41
- AKL US High Yield Bonds (Columbia) | 0,98 0,41

US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY

Harbor) P 152 0,65
Harbﬁ:()l_l US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY 1,10 0.65
Global Opportunity AKL

- AKL Global Opportunity P 1,26 0,02
Emerging Market Equities (Hermes) AKL

- AKL Emerging Market Equities (Hermes) P 1,88 0,00
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Bilag 6 — Emissionstillaeg

Tabel: Maksimale emissionstilleeg

Afdeling/andelsklasse

Kurtage og alle avrige
handelsomkostninger

ved kab af veerdipapirer ved kab af veerdipapirer

Indirekte
handelsomkostninger

Handelskomkostninger i

alt maksimalt

AKL Europa Hejt Udbytte P 0,14 0,06 0,20
AKL Europa Hejt Udbytte | 0,14 0,06 0,20
AKL Balance Defensiv P 0,15 0,05 0,20
AKL Balance Stabil P 0,10 0,10 0,20
AKL Balance Vaekst P 0,08 0,17 0,25
Lange Obligationer 0,04 0,04 0,08
AKL Danske Aktier Akkumulerende P 0,18 0,02 0,20
AKL Danske Aktier Akkumulerende | 0,18 0,02 0,20
AKL Nordiske Aktier P 0,23 0,02 0,25
AKL Kreditobligationer (euro) P 0,10 0,10 0,20
AKL Kreditobligationer (euro) | 0,10 0,10 0,20
Mellemlange Obligationer 0,02 0,06 0,08
AKL Danske Aktier P 0,17 0,03 0,20
AKL Danske Aktier | 0,17 0,03 0,20
AKL Emerging Market Equities (Hermes) P 0,05 0,00 0,05
AKL Europa Small Cap P 0,23 0,02 0,25
AKL Europa Small Cap | 0,23 0,02 0,25
AKL Japan Hybrid P 0,24 0,06 0,30
AKL Japan Hybrid | 0,24 0,06 0,30
AKL Nordamerika Indeks | 0,08 0,08 0,15
AKL US High Yield Bonds (Columbia) P 0,13 0,12 0,25
AKL US High Yield Bonds (Columbia) | 0,13 0,12 0,25
,SKL US HY Bonds Short Duration (SKY Harbor) 013 012 0.25
;AKL US HY Bonds Short Duration (SKY Harbor) 013 012 0.25
AKL Global Opportunity P 0,08 0,02 0,10
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Bilag 7 — Indlasningsfradrag

Tabel: Maksimale indlesningsfradrag

Afdeling/andelsklasse

Kurtage og alle avrige

handelsomkostninger handelsomkostninger

Indirekte

Handelskomkostninger i

ved salg af ved salg af alt maksimalt
veerdipapirer veerdipapirer
AKL Europa Hejt Udbytte P 0,14 0,06 0,20
AKL Europa Hejt Udbytte | 0,14 0,06 0,20
AKL Balance Defensiv P 0,15 0,05 0,20
AKL Balance Stabil P 0,10 0,10 0,20
AKL Balance Vaekst P 0,08 0,17 0,25
Lange Obligationer 0,04 0,04 0,08
AKL Danske Aktier Akkumulerende P 0,18 0,02 0,20
AKL Danske Aktier Akkumulerende | 0,18 0,02 0,20
AKL Nordiske Aktier P 0,23 0,02 0,25
AKL Kreditobligationer (euro) P 0,10 0,10 0,20
AKL Kreditobligationer (euro) | 0,10 0,10 0,20
Mellemlange Obligationer 0,02 0,06 0,08
AKL Danske Aktier P 0,17 0,03 0,20
AKL Danske Aktier | 0,17 0,03 0,20
AKL Emerging Market Equities (Hermes) P 0,05 0,00 0,05
AKL Europa Small Cap P 0,23 0,02 0,25
AKL Europa Small Cap | 0,23 0,02 0,25
AKL Japan Hybrid P 0,24 0,06 0,30
AKL Japan Hybrid | 0,24 0,06 0,30
AKL Nordamerika Indeks | 0,08 0,08 0,15
AKL US High Yield Bonds (Columbia) P 0,13 0,12 0,25
AKL US High Yield Bonds (Columbia) | 0,13 0,12 0,25
,SKL US HY Bonds Short Duration (SKY Harbor) 013 012 0.25
;AKL US HY Bonds Short Duration (SKY Harbor) 013 012 0.25
AKL Global Opportunity P 0,08 0,02 0,10
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Bilag 8 — Afdelinger og andelsklasser optaget til handel

Tabel: Afdelinger og andelsklasser optaget til handel

Afdelingsnavn ISIN

AKL Europa Hejt Udbytte P DK0016002496
Mellemlange Obligationer DK0016015639
AKL Danske Aktier P DK0010260629
AKL Balance Defensiv P DK0010273523
AKL Balance Stabil P DK0010293606
AKL Balance Vaekst P DK0010273796
Lange Obligationer DK0060046951
AKL Danske Aktier Akkumulerende P DK0060059186
AKL Nordiske Aktier P DK0060130235
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P DK0060159135
AKL Europa Small Cap P DK0016283211
AKL Japan Hybrid P DK0016283484
AKL Nordamerika Indeks | DK0016283997
AKL US High Yield Bonds (Columbia) P DK0060065829
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) P DK0060606689
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Bilag 9 — Vedtaegter af den 15. december 2020
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