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Foreningen

Navn og adresse

Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros
c/o Nykredit Portefalje Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

www.nykreditinvest.dk

Registreringsnumre

Reg. nr. i Finanstilsynet: 11.149
CVRnr.: 2516 02 58

Investeringsforeningen har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

Stiftelse

Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros er stiftet den
26. januar 2000. Ved en ekstraordinzer generalforsamling den
16. juli 2003 blev foreningen sammenlagt med Dansk Porte-
falje Invests tre afdelinger Internationale Obligationer, Vaekst-
lande (nu Nye Aktiemarkeder) samt Hgjrente Europa (nu Eu-
ropean High Yield SRI). Ved denne lejlighed blev foreningen
omdannet fra specialforening til investeringsforening. Forenin-
gen omfatter afdelingerne:

e  FEuroKredit (SEnr. 3011 2571)

e  Nye Aktiemarkeder (SE nr. 12 22 04 13)

e  European High Yield SRI (SE nr. 12 22 03 59)
o  Lange obligationer (SE nr. 12 16 88 61)

e  Global Opportunities (SE nr. 29 38 49 24)

o  Global Diversified (SE nr. 34 19 00 38)

o  Globale Aktier Basis ESG (SE nr. 3419 24 21)
o  Korte Obligationer (SE nr. 34 19 58 62)

e  Eurokredit SRI (SE nr. 34 19 58 89)

o Globale Aktier SRI (SE nr. 34 19 59 27)

e  Globale Fokusaktier (SE nr. 34 19 59 00)

o  Globale Fokusaktier Akk. (Se nr. 34 19 59 19)
o  Globale Aktier (SE nr. 34 19 59 43)

e  Globale Value Aktier (SE nr. 38 90 31 87)

Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom
at modtage midler fra en videre kreds eller offentligheden, som
masterinstitut enten at modtage midler fra en videre kreds eller
offentligheden og have et feederinstitut blandt sine investorer
eller som masterinstitut at have mindst to feederinstitutter som
investorer, og anbringe midlerne under iagttagelse af et princip
om risikospredning i instrumenter i overensstemmelse med ka-
pitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende
af en investor at indlgse investorens andel af formuen med
midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12. Foreningen skal have
Finanstilsynets tilladelse, fgr de enkelte afdelinger kan anven-
des som masterinstitut.

Vedtaegter og arsrapporter
Foreningens vedtagter er en integreret del af dette prospekt
og vedlagt som bilag.

Foreningens &rsrapport afleegges i henhold til reglerne i lov om
investeringsforeninger m.v. og galdende bekendtgarelse om
finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialfor-
eninger. Regnskabsaret fglger kalenderaret. Arsrapporter og
delarsrapporter vil blive sendt til de navnenoterede investorer,
der fremsaetter begeering herom. Vedtaegter, arsrapporter og
delarsrapporter udleveres pa forlangende hos foreningen og
kan tillige findes pé foreningens hjemmeside.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsfgres ad-
skilt. Der afleegges seerskilt regnskab for hver afdeling. De ad-
ministrationsomkostninger, der ikke direkte kan henfgres til
den enkelte afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter ved-
taegternes regler herom.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte
kvantitative greenser og om de metoder, investeringsforvalt-
ningsselskabet anvender med henblik pa at sikre overholdelse
af disse greenser, kan rekvireres ved at kontakte Nykredit Por-
tefglje Administration A/S. Investor kan desuden fa oplysning
om den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for ka-
tegorierne af de enkelte instrumenter i afdelingerne.

Der kan findes yderligere information om investeringsforenin-
gen og afdelingens portefalje, herunder offentliggarelse af be-
holdningsoversigten i foreningens arsrapport og delsarsrapport
pa hjemmesiden www.nykreditinvest.dk

Formue

Ultimo 2017 var foreningens samlede formue 19,1 mia. kr.
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EuroKredit

Radgiver
Nykredit Asset Management (Nykredit Bank A/S).

Beslutning om etablering
Afdeling EuroKredit blev besluttet etableret p& foreningens
stiftende generalforsamling den 26. januar 2000.

Formue
Ultimo 2017 var afdelingens formue 143,8 mio. euro.

[nvesteringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med af-
snit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi.

Afdeling investerer primaert i erhvervsobligationer, der har faet
adgang til eller er optaget til handel p& et reguleret marked,
der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem
af Federation of European Securities Exchanges, eller som er
optaget til handel pa et andet requleret marked i Den Europae-
iske Union, der er regelmassigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

Afdelingen kan sekundaert investere i stats- og realkreditobli-
gationer.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter, herunder vardipapirer, der ikke er optaget til han-
del pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle
instrumenter optaget til handel pa de i vedtagternes bilag 1
opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afde-
linger heraf i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i obligationer udstedt i danske kroner og
i udenlandsk valuta, dog primaert EUR, USD og GBP. Det er
hensigten primaert at investere i en veldiversificeret portefalje

af virksomhedsobligationer, saledes at der opnas en merrente
efter omkostninger i forhold til euro-statsrente-kurven.

Afdelingen skal primzrt besidde “investment grade” obligati-
oner, dvs. obligationer med en kreditvurdering pa BBB- eller
bedre (Standard & Poor’s). Afdelingen kan besidde obligatio-
ner med en lavere kreditrating eller uden rating for maksimalt
10% af formuen.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan gare brug af afledte finansielle instrumenter pa
daekket eller ikke-dakket basis og foretage udlan af vaerdipa-
pirer.

Afdelingen vil anvende valutaterminskontrakter til valutakurs-
sikring af positioner i anden valuta end euro og danske kroner
over i euro og danske kroner med henblik pa at reducere risi-
koen.

Endvidere vil afdelingen kunne anvende repo- og terminsfor-
retninger, optioner, futures, swaps, inkl. Credit Default Swaps
med henblik pa enten risikoafdakning eller optimering af af-
delingens afkast/risikoprofil.

Afkast/Benchmark
Afdelingen har Merrill Lynch EMU A-BBB ex Tobacco indekset

tilknyttet som benchmark. Udbyderen af benchmark er ikke
endnu opfert i Den Europaiske Veerdipapir- og Markedstil-
synsmyndigheds offentlige register over godkendte udbydere
af benchmarks. Fristen for optagelse i dette register er 1. januar
2020.

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar
fremgar af nedenstaende tabel:

Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
EuroKredit 35 93 1,1 4,9 3,6
Benchmark 2,8 82 -0,4 4.8 2,7

Veer opmarksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende mid-
del. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe,
forventes afdelingen at ligge i risikogruppe 4.

Investor skal isaer vaere opmaerksom pa, at vaerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af rente- og obligations-
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markedsrisiko, gearingsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, li-
kviditetsrisiko og risiko pa kontantindestaende. Laes mere om
de enkelte risikofaktorer i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofak-
torer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle
investorer, samt til investorer, der har indgéet en storkundeaf-
tale om portefglieforvaltning eller investeringsradgivning om
vaerdipapirer med Nykredit Bank A/S eller koncernforbundne
selskaber.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinere generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhanger af det foregaende regn-
skabsars indtaegter og omkostninger og beregnes i overens-

stemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen for de seneste fem ar fremgar nedenfor:

EuroKredit 2013 2014 2015 2016 2017
EUR. pr. andel 0,00 6,90 6,40 4,40 2,90
% pr. andel 0,00 6,90 6,40 4,40 2,90

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- & afgiftsregler
Afdeling er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom der er tale

om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte
investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter
i medfor af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Der tilbageholdes ikke udbytteskat i forbindelse med udlod-
ning fra afdelingen.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Safremt afdelingen kommer til at eje aktier imellem den 1. ja-
nuar og datoen for den ordinaere generalforsamling i et ar, hvor
der sker udlodning af minimumsindkomst til investorerne, pa
grundlag af afkastet i afdelingen i regnskabsaret (aret far), skal

afdelingen indeholde udbytteskat efter reglerne i Kildeskatte-
lovens § 65, stk. 3.

Det har ikke betydning, om afdelingen ejer aktier pa et tids-
punkt, der ligger efter den ordinzre generalforsamling.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen. For mere detaljeret information henvises
dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DK0016044654.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen vil indtil videre ikke blive sagt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.
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Nye Aktiemarkeder

Radgiver

Sands Capital Management

Beslutning om etablering

Afdeling Nye Aktiemarkeder blev besluttet etableret den 23.
februar 1996 i Investeringsforeningen Dansk Portefalje Invest.
Ved en ekstraordinaer generalforsamling den 16. juli 2003 blev
afdelingen overflyttet til Investeringsforeningen Nykredit In-
vest Engros. Pa generalforsamlingen den 14. april 2016 blev
det besluttet at aendre afdelingens navn fra Vaekstlande til Nye
Aktiemarkeder.

Formue
Ultimo 2017 var afdelingens formue 286,3 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med af-
snit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen investerer i ovenneavnte finansielle instrumenter
udstedt af eller relateret til selskaber m.v., der er hjemmehg-
rende eller har hovedaktivitet i Emerging Markets lande.

Afdelingen vil hovedsageligt placere sine midler i finansielle in-
strumenter emitteret af udstedere, der er hjemmehgrende eller
har deres hovedaktivitet i lande i Latinamerika, @steuropa,
Mellemgsten, Afrika og Asien.

Afdelingen kan investere i aktier udstedt af selskaber, der er
hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i andre Emerging Mar-
kets lande end de opregnede, s&fremt aktierne kan handles pa
de i vedteegternes bilag 1 opregnede regulerede markeder, og
i det omfang aktierne matte veere optaget til handel pa disse
regulerede markeder.

Afdelingen kan investere i aktier, der har féet adgang til eller
er optaget til handel pa markeder, der ikke pa forhand er god-
kendt af Finanstilsynet, safremt de af foreningens bestyrelse
vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer. Det er dog
en betingelse for investering, at vaerdipapirerne har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et requleret marked eller
vaere optaget til handel pa et andet reguleret marked, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt. Bilag 1 op-
regner hvilke markeder, der enten er godkendt af Finanstilsy-
net eller af foreningens bestyrelse vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomréde investere op
til 10% af sin formue i vaerdipapirer, der ikke er optaget til han-
del pd et reqguleret marked eller et andet marked, der er regel-
maessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller af-
delinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om in-
vesteringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ggre brug af afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Afdelingen terminssikrer ikke valutapositioner.

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI Emerging Markets Free Index
inkl. nettoudbytte, malt i danske kroner. Udbyderen af bench-
mark er opfert i Den Europziske Verdipapir- og Markedstil-
synsmyndigheds (ESMA) offentlige register over godkendte
udbydere af benchmarks. The Financial Conduct Authority
(Det britiske Finanstilsyn) er den kompetente myndighed, der
er ansvarlig for tilsynet hermed.

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar
fremgar af nedenstaende tabel:

Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
Nye Aktiemarkeder -5,0 12,4 -11,1 14,1 23,2
Benchmark -6,8 11,2 -5,0 14,1 20,8

Veer opmeerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende hgj.
Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 6.

Investor skal isar vaere opmaerksom pa, at veerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko,
emerging markets risiko, udstederspecifik risiko, valutarisiko,
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risiko ved kontantindestaender og risiko ved investeringsstilen.
Las mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet “Risikoforhold
og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle
investorer, samt til investorer, der har indgéet en storkundeaf-
tale om portefgljeforvaltning eller investeringsradgivning om
vardipapirer med Nykredit Bank A/S eller koncernforbundne
selskaber.

Afdelingen henvender sig til investorer, der kan acceptere in-
vesteringer med starre risiko end generelt ved investering i ak-
tier. Det anbefales, at investeringer i afdelingen kun udger en
mindre del af en starre portefalje.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinzre generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhenger af det foregdende regn-
skabsars indtaegter og omkostninger og beregnes i overens-

stemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen for de seneste fem &r fremgar nedenfor:

Nye

y 2013 2014 2015 2016 2017
Aktiemarkeder
Kr. /% pr.andel 0,00 3,30 3,70 0,00 2,50

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- & afgiftsregler
Afdeling er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom der er tale

om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte
investering i vardipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter
i medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med fra aktieba-
serede afdelinger.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen. For mere detaljeret information henvises
dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-

kode/ISIN DKO015911507.

Optagelse til handel pa requleret marked
Afdelingen vil indtil videre ikke blive sggt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.
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European High Yield SRI

Radgiver
Nykredit Asset Management (Nykredit Bank A/S).

Beslutning om etablering

Afdeling Hajrente Europa blev besluttet etableret den 12. juli
1999 i Investeringsforeningen Dansk Portefglje Invest. Ved en
ekstraordineer generalforsamling den 16. juli 2003 blev afde-
lingen overflyttet til Investeringsforeningen Nykredit Invest
Engros. Pa generalforsamlingen den 18. april 2013 blev det be-
sluttet at andre afdelingens navn til European High Yield SRI.

Formue
Ultimo 2017 var afdelingens formue 1.441,6 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med af-
snit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Investeringsstrategien i afdelingen er passivt at sgge at folge
afkastudviklingen i benchmark, dog under hensyntagen til af-
delingens SRI-politik, hvor radgiver mé undlade visse investe-
ringer. Dette kan medfare positive som negative afvigelser fra
benchmark.

Afdelingen investerer primeert i virksomhedsobligationer,
strukturerede udstedelser og lignende instrumenter udstedt af
selskaber, der er hjemmehgrende eller har hovedaktivitet i Eu-
ropa. Afdelingen kan endvidere investere i udstedere, der har
obligationer inkluderet i afdelingens benchmark.

Kreditvurderingen af veerdipapirerne i afdelingen vil primaert
vaere lavere end BBB hos Standard & Poor’s eller tilsvarende
hos Moody’s eller et andet almindeligt anerkendt kreditvurde-
ringsbureau. Afdelingen kan investere i udstedelser med en
kreditvurdering lig med eller hgjere end BBB. | de tilfaelde, hvor
der er offentliggjort to eller flere ratings fra kreditinstitutbu-
reauerne for en specifik udstedelse, anvendes den hgijeste ra-
ting. Afdelingen vil foretage investeringer i savel likvide som
mindre likvide veerdipapirer i det amerikanske OTC-Fixed In-
come marked.

Afdelingen kan sekundzrt investere i andre obligationer med
hgjere kreditrating, inklusive europaiske statsobligationer,
hvis det i en periode matte veere formalstjenligt for afdelingen.

Instrumenterne skal have faet adgang til eller vaere optaget til
handel pa et marked, der er medlem af World Federation of
Exchanges eller medlem af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller vaere handlet pa et reguleret marked i

Den Europzeiske Union, der er regelmassigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt. Afdelingen kan investere i obligationer ud-
stedt eller garanteret af medlemsstater af Den Europzeiske
Union.

Endvidere kan der investeres i instrumenter handlet pa det
amerikanske OTC—Fixed Income marked reguleret af FINRA.
Afdelingen kan tillige investere i amerikanske Rule 144 A ud-
stedelser, hvortil er knyttet en ombytningsret til papirer, der
inden for et ar registreres hos Securities and Exchange Com-
mission (SEC) i henhold til Securities Act af 1933, og som om-
seettes pa det amerikanske OTC-Fixed Income marked. Inve-
steringer pa det amerikanske OTC-Fixed Income marked vil pri-
maert blive foretaget i udstedelser med en stgrrelse pa 25 mio.
dollar eller derover.

Indtil 10% af afdelingens midler kan anbringes i andre veerdi-
papirer eller pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til han-
del pa markeder, som ikke er godkendt af Finanstilsynet i hen-
hold til §§ 139-140 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle
instrumenter optaget til handel pa de vedtegternes i bilag 1
opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer og en SRI-politik.

SRI-politik

Afdelingen gnsker ikke at investere i virksomheder,

e hvor mere end 5% af den arlige omsaetning stammer fra
produktion eller distribution af alkohol, tobak, vaben,
pornografi eller hasardspil

e som kreenker international ret defineret som konventioner
tiltrddt og ratificeret af hovedparten af verdenssamfun-
det, herunder FN’s deklaration af menneskerettigheder,
OECD Guidelines for multinationale virksomheder, 1LO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Com-
pacts 10 principper for baeredygtig virksomhedsadfeerd.

e Virksomheder, der har mere end 5 % af sine indteegter fra
produktion, distribution og levering af udstyr til eller ser-
vicering af produktion af fossile braendsler (termisk kul,
olie og gas).

e Virksomheder, der har mere end 50 % af sine indtegter
fra produktion af energi (kul eller varme) fra termisk kul.

Alle afdelingens positioner screenes hvert kvartal for overhol-
delse af de ovennavnte kriterier. Derudover screenes ethvert
selskab far indkeb til afdelingen.
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Afdelingen retter sig imod investorer med mere vidtgaende
krav til deres investeringsunivers end Nykredits generelle bae-
redygtige investeringspolitik.

Bevagelser i markedet og definitionen af udelukkelseskriteri-
erne betyder, at listen af udelukkede selskaber hele tiden er
under forandring.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan benytte afledte finansielle instrumenter pa
daekket eller ikke-dakket basis og foretage udlan af veerdipa-

pirer.

Afkast/Benchmark
Afdelingens benchmark er pr. 30. november 2016 iBoxx EUR

Liquid High Yield ex-Financials 75 (Bloomberg ticker
IBXXELYT1). Udbyderen af benchmark er ikke endnu opfart i
Den Europ=iske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds
(ESMA) offentlige register over godkendte udbydere af bench-
marks. Fristen for optagelse i dette register er 1. januar 2020.

Afdelingens benchmark var i perioden 1. marts 2012 til 29. no-
vember 2016 IBOXX EUR Liquid High Yield 30 Index.

Afdelingens afkast og afkast for det benchmark, der var gael-
dende i perioden, fremgar af nedenstaende tabel:

Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
Eur HY SRI 8,2 43 -1,8 78 4,7
Benchmark 84 4,9 -2,8 9,7 4,7

Vaer opmaerksom pé, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidig afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende mid-
del. P4 en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe,
forventes afdelingen at ligge i risikogruppe 4.

Investor skal iseer vaere opmaerksom p4, at veerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af rente- og obligations-
markedsrisiko, kreditrisiko, risiko ved kreditspaend/rente-
spand, modpartsrisiko, likviditetsrisiko, risiko pa kontantinde-
stdende og risiko ved investeringsstilen. Laes mere om de en-
kelte risikofaktorer i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle
investorer, samt til investorer, der har indgaet en storkundeaf-
tale om portefgljeforvaltning eller investeringsradgivning om
vardipapirer med Nykredit Bank A/S eller koncernforbundne
selskaber.

Afdelingen henvender sig primaert til institutionelle investorer
og investorer, der kan acceptere obligationsinvesteringer med
stgrre risiko. Afdelingen kan indgé som en mindre del af en
starre portefalje.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinzre generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhanger af det foregaende regn-
skabsars indtaegter og omkostninger og beregnes i overens-

stemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen for de seneste fem ar fremgar nedenfor:

European

2013 2014 2015 2016 2017
HY SRI
Kr. /% pr. andel 4,80 8,70 4,20 1,60 4,50

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- & afgiftsregler
Afdeling er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom der er tale

om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte
investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter
i medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfgr af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Safremt afdelingen kommer til at eje aktier imellem den 1. ja-
nuar og datoen for den ordinaere generalforsamling i et ar, hvor
der sker udlodning af minimumsindkomst til investorerne, pa
grundlag af afkastet i afdelingen i regnskabsaret (aret far), skal
afdelingen indeholde udbytteskat efter reglerne i Kildeskatte-
lovens § 65, stk. 3.

Det har ikke betydning, om afdelingen ejer aktier pa et tids-
punkt, der ligger efter den ordinzre generalforsamling.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen. For mere detaljeret information henvises
dog til investorernes egne skatteradgivere.
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Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-

kode/ISIN DK0016028020.

Optagelse til handel pa requleret marked
Afdelingen vil indtil videre ikke blive sggt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Lange obligationer

Radgiver
Nykredit Asset Management (Nykredit Bank A/S).

Beslutning om etablering

Afdeling Lange Obligationer - Pension blev besluttet etableret
pa bestyrelsens made den 19. februar 2004. P4 generalforsam-
lingen den 18. april 2013 blev det besluttet at @ndre afdelin-
gens navn til Lange obligationer.

Formue
Ultimo 2017 var afdelingens formue 1.091,6 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med af-
snit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen fglger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen investerer primert i lange stats- og realkreditobli-
gationer udstedt i danske kroner eller euro. Afdelingen inve-
sterer hgjst 15% af sine midler i erhvervsobligationer og kan
ikke investere i preemieobligationer og konvertible obligatio-
ner.

Afdelingen ma primaert investere i vaerdipapirer, der er optaget
til handel pa et reguleret marked eller som handles pa et andet
marked, der er regelmzssigt arbejdende, anerkendt og offent-
ligt. Safremt markedet befinder sig i en stat, der ikke er medlem
af EU, skal markedet vaere medlem af World Federation of Ex-
changes.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obliga-
tioner og geeldsbreve udstedt eller garanteret af en stat, of-
fentlig myndighed eller en international institution af offentlig
karakter, som angivet i bilag 2 til vedtagterne.

Afdelingen investerer sine midler i danske og udenlandske oh-
ligationer, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa
requlerede markeder omfattet af MIFID direktivet eller som
handles pa et andet reguleret marked, som er regelmaessigt ar-
bejdende, anerkendt og offentligt, jf. lov om investeringsfor-
eningerm.v.§ 3, nr. 17 og nr. 18.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til han-
del pa et reguleret marked.
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Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller af-
delinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om in-
vesteringsforeninger m.v.

Afdelingens renterisiko mélt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefalje vil typisk befinde sig i interval-
let 3 — 8 &r afheaengigt af markedssituationen.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan ggre brug af afledte finansielle instrumenter pa
daekket eller ikke-dakket basis og foretage udlan af veerdipa-
pirer.

Afdelingen kan anvende optioner, futures, swaps, repo- og ter-
minsforretninger og kombinationer heraf med henblik pa enten
risikoafdaekning eller optimering af afdelingens afkast/risiko-
profil.

Afkast/Benchmark
Afdelingens benchmark var til og med den 29. november 2016
Nordea Statsobligationsindeks 5 ar.

Pr. 30. november 2016 har afdelingen skiftet benchmark til
50% GCMS5 Nordea DKK Government Bonds (NDEAGCM5) og
50% GCM7 Nordea DKK Government Bonds (NDEAGCM?7).

Afdelingens benchmark @ndres pr. 1. juli 2017 til 50% Nordea
MTG Mortgage CM 5Y (NDEAMTG5) og 50% Nordea CM 7Y
GOV (NDEAGCM?7). Udbyderen af benchmark er ikke endnu
opfart i Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyn-
digheds (ESMA) offentlige register over godkendte udbydere
af benchmarks. Fristen for optagelse i dette register er 1. januar
2020.

Afkastet for dette benchmark fremgar nedenfor:

Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
Benchmark -1,7 8,8 -0,5 43 1,3

Afdelingens afkast og afkast for det benchmark, der var geel-
dende i perioden, fremgar af nedenstaende tabel:

Landelenes stykpris blev @ndret fra 10.000 kr. til 1.000 kr. pd ekstraordinaer
generalforsamling den 28. september 2016.

Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
Lange obl. -0,5 7.3 0,6 58 58
Benchmark -1,8 6,2 0,2 2,4 1.2

Vaer opmarksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende mid-
del. P4 en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe,
forventes afdelingen at ligge i risikogruppe 3.

Investor skal iseer veere opmaerksom pé, at veerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af finansieringsrisiko, gea-
ringsrisiko, geografisk risiko, rente- og obligationsmarkedsri-
siko, kreditrisiko, likviditetsrisiko, modpartsrisiko, rente- og
obligationsmarkedsrisiko, risiko pa kredit/rentespaend, risiko
pa kontantindestdende, udstederspecifik risiko, udtraeksrisiko
og veerdianszttelsesrisiko. Laes mere om de enkelte risikofak-
torer i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer”.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle
investorer, samt til investorer, der har indgaet en storkundeaf-
tale om portefgljeforvaltning eller investeringsradgivning om
vardipapirer med Nykredit Bank A/S eller koncernforbundne
selskaber.

Investering i afdelingen er velegnet til forholdsvist langsigtede
investeringer over end tre ar, eksempelvis til pensionsformal el-
ler anden langsigtet opsparing.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinre generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhanger af det foregaende regn-
skabsars indtaegter og omkostninger og beregnes i overens-

stemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen de seneste fem ar fremgar nedenfor:

Lange obl. 2013 2014 2015 2016’ 2017
Kr. pr. andel 600,00 320,00 760,00 47,00 58,00
% pr. andel 6,00 3,20 7,60 4,70 5,80

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.
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Skatte- & afgiftsregler
Afdeling er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom der er tale

om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte
investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter
i medfgr af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfar af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen. For mere detaljeret information henvises
dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-

kode/ISIN DK0060773901.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen vil indtil videre ikke blive sggt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Global Opportunities

Radgiver
Wellington Management Company, LLP.

Beslutning om etablering
Afdeling Global Opportunities blev besluttet etableret pa be-
styrelsens mgde den 18. september 2006.

Formue
Ultimo 2017 var afdelingens formue 1.668,8 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med af-
snit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen investerer globalt i primeert aktier, som har faet ad-
gang til eller er optaget til handel pa et reguleret marked. Af-
delingen kan endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og
GDRs).

Investeringer foretages i vaerdipapirer, som har féet adgang til
eller er handlet pa et requleret marked, der er medlem af World
Federation of Exchanges eller medlem af Federation of Euro-
pean Securities Exchanges (FESE). Endvidere kan afdelingen
investere i veerdipapirer handlet pa et andet requleret marked i
Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter, herunder i veerdipapirer, der ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle
instrumenter optaget til handel pa de i vedtaegternes bilag 1
opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afde-
linger heraf i henhold til bestemmelserne i lov om investerings-
foreninger m.v.

Afdelingen ma ikke investere i investeringsselskaber, der er
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.
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Afdelingen overholder de angivne rammer for investering i ak-
tieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan gare brug af afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis og foretage udlan af vardipapirer.

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI All Countries inkl. nettoud-
bytte, mélt i danske kroner. Udbyderen af benchmark er opfart
i Den Europaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds
(ESMA) offentlige register over godkendte udbydere af bench-
marks. The Financial Conduct Authority (Det britiske Finanstil-
syn) er den kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet
hermed.

Afdelingens og benchmarkets afkast for de seneste fem ar
fremgar nedenfor:

Afkast i %

2013 2014 2015 2016 2017

Global Opportunities 288 20,1 149 45 102

Benchmark 17,5 18,4 9,0 10,7 9,0

Var opmarksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende hgj.
P4 en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 6.

Investor skal isaer vaere opmaerksom pa, at veerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, ud-
stederspecifik risiko, valutarisiko og risiko pa kontantindesta-
ende. Lees mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet “Risi-
koforhold og risikofaktorer.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig primeert til institutionelle investorer
samt formuende privatpersoner og selskaber, hvor investering
i afdelingen vil indgé som en del af en starre portefalje.

Det mé forventes, at der i perioder vil vare en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investerings-
beviserne. Investering i afdelingen er derfor alene et element i
en langsigtet investering, der kan téle visse udsving, og hvor

2pndelenes stykpris blev endret fra 10.000 kr. til 1.000 kr. p3 ekstraordinar
generalforsamling den 28. september 2016.

salg af investeringsbeviserne kan vente til, at kursen er gunstig.
Afdelingen er fx egnet som en del af en pensionsportefalje,
hvor der er mange &r til, at udbetalingen skal finde sted.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinzre generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhanger af det foregaende regn-
skabsars indtaegter og omkostninger og beregnes i overens-

stemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen de seneste fem &r fremgar nedenfor:

Global 2013 2014 2015 20162 2017
Opportunities
Kr. /% pr.andel 8,50 17,40 28,00 3,20 11,70

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- & afgiftsregler

Afdeling er ikke selvstzendigt skattepligtig, eftersom der er tale
om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte
investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter
i medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
aktiebaserede afdelinger.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfgr af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen. For mere detaljeret information henvises
dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-

kode/ISIN DKO060053817.
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Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen vil indtil videre ikke blive sggt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Global Diversified

Radgiver
Hosking Partners LLP.

Beslutning om etablering

Afdeling Global Diversified blev besluttet etableret pa besty-
relsens mgde den 1. april 2015 og godkendt af Finanstilsynet
den 5. maj 2015.

Formue
Ultimo 2017 var afdelingens formue 1.084,8 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med af-
snit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen kan investere sine midler globalt i aktier. Statsobli-
gationer og realkreditobligationer anvendes i tillaeg til aktier,
nar markedsforholdene er gunstige herfor. Herudover anven-
des i mindre omfang exchange traded funds (ETFer) godkendt
i medfer af UCITS-direktivet. Afdelingen kan endvidere inve-
stere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i vaerdipapirer, som har faet adgang
til eller er optaget til handel pé et requleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af Fe-
deration of European Securities Exchanges (FESE). Endvidere
kan afdelingen investere i vaerdipapirer handlet pa et andet re-
guleret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre verdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til han-
del.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennavnte finansielle
instrumenter optaget til handel pa de i vedtegternes bilag 1
opregnede markeder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til
Finanstilsynets retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.
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Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
dekket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af veerdipa-
pirer.

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI All Countries inkl. nettoud-
bytte i kr. Udbyderen af benchmark er opfart i Den Europziske
Vardipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige
register over godkendte udbydere af benchmarks. The Finan-
cial Conduct Authority (Det britiske Finanstilsyn) er den kom-
petente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet hermed.

Afdelingens og benchmarkets afkast siden afdelingens start
fremgar af nedenstaende tabel:

Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
Global Div. . - 31 90 102
Benchmark 145 184 38 107 90

Var opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer
Risikoen ved investering i afdelingen.anser som veerende mid-
del.

Investor skal iser vare opmarksom pa, at veerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko,
emerging markets risiko, udstederspecifik risiko, risiko ved in-
vesteringsstil, valutarisiko, modpartsrisiko, geografisk risiko og
risiko pa kontantindestdende. Lees mere om de enkelte risiko-
faktorer i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer”.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig primeert til institutionelle investorer
samt formuende privatpersoner og selskaber, hvor investering
i afdelingen vil indga som en del af en starre portefalje.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
lgger at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinzre generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhenger af det foregdende regn-
skabsars indtaegter og omkostninger og beregnes i overens-
stemmelse med Ligningslovens § 16C.

3 Afdelingen er igangsat 28. august 2015

Udlodning i afdelingen de seneste fem ar fremgar nedenfor:

Global Div. 2013 2014 20153 2016 2017
Kr. pr. andel = - 0,00 2.700 5.000
% pr. andel - - 0,00 2,70 5.00

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- & afgiftsregler
Afdeling er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom der er tale

om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte
investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter
i medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen spe-
cificerer udlodning af udbytte i relevante kategorier for ind-
komst for frie midler.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfar af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen. For mere detaljeret information henvises
dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-

kode/ISIN DK0060632412.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen vil indtil videre ikke blive sggt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.
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Globale Aktier Basis ESG

Radgiver
Nykredit Asset Management A/S (Nykredit Bank A/S).

Beslutning om etablering ,

Afdeling Globale Aktier Basis ESG blev besluttet etableret p&
bestyrelsens made den 19. august 2015 og godkendt af Fi-
nanstilsynet den 23. september 2015.

Formue
Ultimo 2017 udgjorde afdelingens formue 684,4 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingens investeringer foretages i overensstemmelse med
reglerne i afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer sine midler i danske og udenlandske ak-
tier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs), som har fet ad-
gang til eller er optaget til handel pa requlerede markeder, eller
er handlet pa andre markeder, der er regelmassigt arbejdende,
anerkendte og offentlige. Disse markeder skal veere beliggende
i stater, der er medlem af Den Europaiske Union, eller i lande
som Unionen har indgéet aftale med, medlem af Federation of
European Securities Exchanges (FESE), medlem af World Fe-
deration of Exchanges, godkendt af Finanstilsynet eller god-
kendt af bestyrelsen og anfart i bilag 1 til foreningens vedtaeg-
ter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i andre instrumenter, herunder veaerdipa-
pirer, der ikke er omfattet af de navnte markeder.

Endvidere ma afdelingen investere op til 10% i UCITS compli-
ant exchange traded funds.

Afdelingen mé anbringe sine aktiver i likvide midler i accesso-
risk omfang, ligesom afdeling kan indskyde midler i et kredit-
institut.

Afdelingen felger en passiv investeringsstil. Formalet med af-
delingen er at fglge afkastudviklingen i benchmark, MSCI ACWI
ESG Net USD RT indeks.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen ma anvende afledte finansielle instrumenter pa
deekket basis.

5 Afdelingen har veeret aktiv fra 19. januar 2016.

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI ACWI ESG Net USD RT indeks
malt i DKK. Udbyderen af benchmark er opfart i Den Europae-
iske Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) of-
fentlige register over godkendte udbydere af benchmarks. The
Financial Conduct Authority (Det britiske Finanstilsyn) er den
kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet hermed.

Afdelingens og benchmarkets afkast siden afdelingens start
fremgar af nedenstdende tabel:

Afkast i % 2013 2014 2015 2016° 2017
Globale Aktier

Basis ESG - - 02 80
Benchmark® - - 9,2 21,2 83

Veer opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anser som vearende hgj.
Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 5.

Investor skal iseer vaere opmarksom p3, at veerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko,
emerging markets risiko, udstederspecifik risiko, risiko ved in-
vesteringsstil, valutarisiko, modpartsrisiko, geografisk risiko og
risiko pa kontantindestaende. Laes mere om de enkelte risiko-
faktorer i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle
investorer, samt til investorer, der har indgaet en storkundeaf-
tale om portefaljeforvaltning eller investeringsradgivning om
vaerdipapirer med Nykredit Bank A/S eller koncernforbundne
selskaber.

Investering i afdelingen ma anses som en langsigtet investe-
ring, der ma kunne tale visse udsving, og hvor salg af investe-
ringsbeviserne kan vente, til kursen er gunstig. Afdelingen er
velegnet som en del af en pensionsportefglie, hvis der er
mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.

Det ma forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investerings-
beviserne.

% Da benchmark alene har eksisteret siden 15. oktober 2014, findes
der endnu ikke tilstreekkelige data til at give historisk afkast for flere
ar.
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Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinare generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhanger af det foregdende regn-
skabsars indtaegter og omkostninger og beregnes i overens-
stemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen siden start fremgar af tabellen:

Globale Aktier

2013 2014 2015 2016 2017
Basis ESG
Kr. pr. andel - - - 5,20 12,90
% pr. andel - - - 5,20 12,90

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- & afgiftsregler
Afdeling er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom der er tale

om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte
investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter
i medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen spe-
cificerer udlodning af udbytte i relevante kategorier for ind-
komst for frie midler.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfgr af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen. For mere detaljeret information henvises
dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-

kode/ISIN DK0060654572.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen vil indtil videre ikke blive sggt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Korte Obligationer

Réadgiver
Nykredit Asset Management (Nykredit Bank A/S).

Beslutning om etablering

Afdelingen er besluttet etableret pd bestyrelsens made den 18.
januar 2016 og godkendt af Finanstilsynet ved brev af 16.
marts 2016.

Formue
Ultimo 2017 var afdelingens formue 9.315,2 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med af-
snit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen investerer sine midler i obligationer udstedt i dan-
ske kroner. Bestyrelsen kan beslutte at abne mulighed for, at
afdelingen kan investere i euro-denominerede obligationer, sa-
fremt dette anses fordelagtigt for afdelingen.

Afdelingen mé hgjst investere 15% af sine midler i virksom-
hedsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og
konvertible obligationer. Kreditvurderingen af erhvervs- og
statsobligationer skal veere pa BBB- eller bedre, hvis rated af
Standard & Poors eller Fitch, eller Baa3, hvis rated af Moody's.
S&fremt en obligation nedjusteres til under BBB- eller tilsva-
rende, afhaender afdelingen investeringen snarest muligt. Der
er ingen begraensninger med hensyn til udsteders hjemsted.
Afdelingen kan ogsa investere i statsobligationer udstedt af en
stat eller en regional myndighed inden for Rigsfeellesskabet.

Afdelingen kan herudover investere op til 10% i supplerende
kapital, som er udstedt af danske pengeinstitutter og handlet
pa Nasdaq Copenhagen A/S.

Afdelingen kan investere mere end 35% af sin formue i obliga-
tioner og gaeldsbreve udstedt eller garanteret af en stat, of-
fentlig myndighed eller en international institution af offentlig
karakter, som angivet i vedtaegternes bilag 1.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afde-
linger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om inve-
steringsforeninger m.v.

Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros - Kalvebod Brygge 1-3. 1780 Kebenhavn V. TIf 44 55 91 40

15



Afdelingens renterisiko mélt ved den korrigerede varighed for
afdelingens samlede portefglje mé ikke overstige 3 ar. Afdelin-
gen kan investere i vaerdipapirer med en hgjere renterisiko, s
lenge den samlede, korrigerede varighed i portefalien ikke
overstiger 3 ar.

Afdelingen mé primeert investere sine midler i veerdipapirer, har
faet adgang til eller er optaget til handel pa et requleret mar-
ked, eller som handles pa et andet marked, der er regelmassigt
arbejdende, anerkendt og offentligt. Safremt markedet befin-
dersig i en stat, der ikke er medlem af Den Europaiske Union,
skal markedet vaere medlem af World Federation of Exchanges.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan gare brug af afledte finansielle instrumenter pa
dzkket eller ikke-daekket basis og foretage udlén af vaerdipa-
pirer.

Afkast/Benchmark
Afdelingens benchmark var frem til 31. maj 2017 European Fe-

deration of Financial Analysts Societies (EFFAS) 1-3.

Afdelingens benchmark er pr. 1. juni 2017 @ndret til 50% Nor-
dea GCM2Y (NDEAGCM?2), 25% Nordea NCM CM1Y (NDE-
ANCT) og 25% Nordea NCM CM3Y (NDEANC3). Udbyderen af
benchmark er ikke endnu opfart i Den Europzeiske Vaerdipapir-
og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over
godkendte udbydere af benchmarks. Fristen for optagelse i
dette register er 1. januar 2020.

Afkastet for dette benchmark fremgar nedenfor:

Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
Benchmark 0,3 1,0 0,5 0,6 0,0

Afdelingens og benchmarkets afkast siden afdelingens start
fremgar af nedenstaende tabel:

Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
Korte Obl. - - - 1,68 2,2
Benchmark -0,3 0,5 0,3 -0,1 -0,2

Var opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende lav.
Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 2.

8 Afdelingen er igangsat den 27. april 2016.

Investor skal isaer vaere opmaerksom pé, at rente- og obligati-
onsmarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko samt gearingsri-
siko og risiko pa kontantindestdende kan pavirke vardien af
investering i afdelingen. De enkelte risikofaktorer er naermere
beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle
investorer, samt til investorer, der har indgaet en storkundeaf-
tale om portefgljeforvaltning eller investeringsradgivning om
vaerdipapirer med Nykredit Bank A/S eller koncernforbundne
selskaber.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
l2gger at treekke deres penge ud inden for to ar.

Afdelingen kan ikke benyttes i en virksomhedsordning.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinzre generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhanger af det foregéende regn-
skabsars indtegter og omkostninger og beregnes i overens-

stemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen siden start fremgar nedenfor:

Korte Obl. 2013 2014 2015 2016 2017
Kr. pr. andel - - - 7,00 14,00
% pr. andel - - - 0,70 1,40

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- og afgiftsregler
Afdeling er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom der er tale

om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtrek efter samme regler som ved direkte
investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter
i medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.
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Safremt afdelingen kommer til at eje aktier imellem den 1. ja-
nuar og datoen for den ordinare generalforsamling i et ar, hvor
der sker udlodning af minimumsindkomst til investorerne, pa
grundlag af afkastet i afdelingen i regnskabsaret (aret far), skal
afdelingen indeholde udbytteskat efter reglerne i Kildeskatte-
lovens § 65, stk. 3.

Det har ikke betydning, om afdelingen ejer aktier pa et tids-
punkt, der ligger efter den ordinzere generalforsamling.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen eller findes pa hjemmesiden. For
mere detaljeret information henvises dog til investorernes egne
skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-

kode/ISIN DK0060709731.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen vil indtil videre ikke blive sggt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Furokredit SRI

Radgiver
Nykredit Asset Management (Nykredit Bank A/S).

Beslutning om etablering

Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens made den 18.
januar 2016 og godkendt af Finanstilsynet ved brev af 16.
marts 2016.

Formue
Ultimo 2017 var afdelingens formue 244,7 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med af-
snit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen investerer primert i erhvervsobligationer og kan se-
kundaert investere i stats- og realkreditobligationer.

De finansielle instrumenter skal have féet adgang til eller vaere
optaget til handel p& regulerede markeder, eller vaere handlet
pa andre markeder, der er regelmassigt arbejdende, aner-
kendte og offentlige. Safremt markedet befinder sig i en stat,
der ikke er medlem af Den Europaiske Union, eller som ikke
har indgaet aftale med Fallesskabet pa det finansielle omrade,
skal markedet vaere godkendt af Finanstilsynet eller af besty-
relsen og anfart i bilag 1 til foreningens vedtaegter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere indtil
10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsin-
strumenter, herunder veaerdipapirer, der ikke er optaget til han-
del pa et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-

eninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afde-
linger heraf i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen skal primart besidde “investment grade” obligati-
oner, dvs. obligationer med en kreditvurdering pa BBB- eller
bedre (Standard & Poor’s/Fitch). Afdelingen kan besidde ob-
ligationer med en lavere kreditrating eller uden rating for mak-
simalt 10% af formuen.
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Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

SRI-politik

Afdelingen gnsker ikke at investere i virksomheder:

e hvor mere end 5% af den &rlige omsatning stammer fra
produktion eller distribution af alkohol, tobak, vaben,
pornografi eller hasardspil.

e som kraenker international ret defineret som konventioner
tiltradt og ratificeret af hovedparten af verdenssamfun-
det, herunder FN’s deklaration af menneskerettigheder,
OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO"s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Com-
pacts 10 principper for baeredygtig virksomhedsadfaerd.

e Virksomheder, der har mere end 5 % af sine indtaegter fra
produktion; distribution; levering af udstyr til eller ser-
vicering af produktion af fossile braendsler (termisk kul,
olie og gas).

e  Virksomheder, der har mere end 50 % af sine indtagter
fra produktion af energi (kul eller varme) fra termisk kul.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan gare brug af afledte finansielle instrumenter pa
daekket eller ikke-daekket basis og foretage udlan af vardipa-
pirer.

Afdelingen vil anvende valutaterminskontrakter til valutakurs-
sikring af positioner i anden valuta end euro og danske kroner
over i euro og danske kroner med henblik pa at reducere risi-
koen.

Endvidere vil afdelingen kunne anvende repo- og terminsfor-
retninger, optioner, futures, swaps, inkl. Credit Default Swaps
med henblik pa enten risikoafdaekning eller optimering af af-
delingens afkast/risikoprofil.

Afkast/Benchmark

Afdelingen har Merrill Lynch EMU A-BBB ex Tobacco indekset
tilknyttet som benchmark. Udbyderen af benchmark er ikke
endnu opfert i Den Europziske Vardipapir- og Markedstil-
synsmyndigheds (ESMA) offentlige register over godkendte
udbydere af benchmarks. Fristen for optagelse i dette register
er 1. januar 2020.

Afdelingens og benchmarkets afkast siden afdelingens start
fremgar af nedenstaende tabel:

Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
Eurokredit SRI - - - 1,9° 3,5
Benchmark 2,8 8,2 -0,4 1,9 2,8

° Afdelingen er igangsat den 27. april 2016.

Veer opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende mid-
del. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe,
forventes afdelingen at ligge i risikogruppe 3.

Investor skal isaer vaere opmaerksom pa, at veerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af rente- og obligations-
markedsrisiko, gearingsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko, li-
kviditetsrisiko og risiko pa kontantindestdende. Las mere om
de enkelte risikofaktorer i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofak-
torer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle
investorer, samt til investorer, der har indgéet en storkundeaf-
tale om portefgljeforvaltning eller investeringsradgivning om
vardipapirer med Nykredit Bank A/S eller koncernforbundne
selskaber.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
legger at treekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinzre generalforsamling.

Udlodningens stgrrelse afhaenger af det foregdende regn-
skabsars indtegter og omkostninger og beregnes i overens-

stemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen siden start fremgar nedenfor:

EuroKredit

2013 2014 2015 2016 2017
SRI
Kr. pr. andel - - - 16,00 20,00
% pr. andel - - - 1,60 2,00

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- & afgiftsregler
Afdeling er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom der er tale

om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtrak efter samme regler som ved direkte
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investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter
i medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstéelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Der tilbageholdes ikke udbytteskat i forbindelse med udlod-
ning fra afdelingen.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Safremt afdelingen kommer til at eje aktier imellem den 1. ja-
nuar og datoen for den ordinare generalforsamling i et ar, hvor
der sker udlodning af minimumsindkomst til investorerne, pa
grundlag af afkastet i afdelingen i regnskabséret (éret far), skal
afdelingen indeholde udbytteskat efter reglerne i Kildeskatte-
lovens § 65, stk. 3.

Det har ikke betydning, om afdelingen ejer aktier pa et tids-
punkt, der ligger efter den ordinaere generalforsamling.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen. For mere detaljeret information henvises
dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-

kode/ISIN DK0060709814.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen vil indtil videre ikke blive sggt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Globale Aktier SRI

Radgiver
Nykredit Asset Management (Nykredit Bank A/S).

Beslutning om etablering

Afdelingen er besluttet etableret pé& bestyrelsens made den 18.
januar 2016 og godkendt af Finanstilsynet ved brev af 16.
marts 2016.

Formue
Ultimo 2017 var afdelingens formue 1.025,8 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med af-
snit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi, baseret pa en
kvantitativ strategi.

Afdelingen investerer sine midler i danske og udenlandske ak-
tier samt depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

De finansielle instrumenter skal have faet adgang til eller vaere
optaget til handel pa regulerede markeder, eller veere handlet
pa andre markeder, der er regelmaessigt arbejdende, aner-
kendte og offentlige. Safremt markedet befinder sig i en stat,
der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller som ikke
har indgéet aftale med Feellesskabet pa det finansielle omrade,
skal markedet veaere godkendt af Finanstilsynet eller af besty-
relsen og anfart i bilag 1 til foreningens vedtaegter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter herunder veerdipapirer, der ikke er optaget til
handel pé et reguleret marked.

Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i
andre danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-

eninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i ak-
tieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.
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Fravalg af virksomheder:

Afdelingen gnsker ikke at investere i virksomheder:

®  hvor mere end 5% af den arlige omsatning stammer fra
produktion eller distribution af alkohol, tobak, vaben,
pornografi og hasardspil

e som kranker international ret defineret som konventioner
tiltradt og ratificeret af hovedparten af verdenssamfun-
det, herunder FN's deklaration af menneskerettigheder,
OECD Guideslines for multinationale virksomheder, ILO’s
konventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Com-
pacts 10 principper for beeredygtig virksomhedsadfaerd

Metode

Alle afdelingens positioner screenes hvert kvartal for overhol-
delse af de ovennavnte kriterier. Derudover screenes ethvert
selskab far indkgb til afdelingen.

Afdelingen retter sig imod kunder med mere vidtgaende krav
til deres investeringsunivers end Nykredits generelle baeredyg-
tige investeringspolitik.

Bevaegelser i markedet og definitionen af udelukkelseskriteri-
erne betyder, at listen af udelukkede selskaber hele tiden er
under forandring.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI World indeks (Morgan Stanley
Capital Index) med nettoudbytter reinvesteret i danske kroner.
Udbyderen af benchmark er opfgrt i Den Europaiske
Vardipapir- og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige
register over godkendte udbydere af benchmarks. The
Financial Conduct Authority (Det britiske Finanstilsyn) er den
kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet hermed.

Afdelingens og benchmarkets afkast siden afdelingens start
fremgar af nedenstaende tabel:

Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
Globale Aktier

- - - 101° 12,1
SRI
Benchmark 21,2 19,3 10,7 12,8 7.7

Veer opmarksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

19 Afdelingen er igangsat den 27. april 2016.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anser som vaerende hgj.
Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 5.

Investor skal iseer vaere opmaerksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
modpartsrisiko, modelrisiko, valutarisiko og risiko p& kontant-
indestdende kan pavirke veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er narmere beskrevet i afsnittet
“Risikoforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle
investorer, samt til investorer, der har indgaet en storkundeaf-
tale om portefgljeforvaltning eller investeringsradgivning om
vardipapirer med Nykredit Bank A/S eller koncernforbundne
selskaber.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hgijt afkast, og som kan leve med en risiko
for tab og leengere perioder med store kursudsving. Investerin-
gen ma ikke have den store betydning for investors samlede
gkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet in-
vesteringshorisont.

Afdelingen investerer med etiske overvejelser og er derfor vel-
egnet til investorer, som gnsker investeringer i etisk korrekte
selskaber.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
lzegger at treekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinaere generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhanger af det foregdende regn-
skabsdrs indtagter og omkostninger og beregnes i overens-
stemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen de seneste fem ar fremgar nedenfor:

Globale Ak-

2013 2014 2015 2016 2017
tier SRI
Kr. pr. andel - - - 1,00 124,00
% pr. andel - - - 0,10 12,40

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.
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Skatte- og afgiftsregler
Afdeling er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom der er tale

om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte
investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter
i medfar af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pd hjemmesiden. For mere detaljeret
information henvises dog til investorernes egne skatteradgi-

vere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fondsko-

den/ISIN DK0060710234.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen vil indtil videre ikke blive sagt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Globale Fokusaktier

Radgiver
Nykredit Asset Management (Nykredit Bank A/S).

Beslutning om etablering

Afdelingen er besluttet etableret pé bestyrelsens made den 18.
januar 2016 og godkendt af Finanstilsynet ved brev af 16.
marts 2016.

Formue
Ultimo 2017 var afdelingens formue 358,3 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med af-
snit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel
pa regulerede markeder og kan endvidere investere i depotbe-
viser (fx ADRs og GDRs).

De finansielle instrumenter skal have faet adgang til eller vaere
optaget til handel pa regulerede markeder, eller vaere handlet
pa andre markeder, der er regelmassigt arbejdende, aner-
kendte og offentlige. Safremt markedet befinder sig i en stat,
der ikke er medlem af Den Europaiske Union, eller som ikke
har indgaet aftale med Feellesskabet pé det finansielle omrade,
skal markedet vaere godkendt af Finanstilsynet eller af besty-
relsen og anfart i bilag 1 til foreningens vedtaegter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter, herunder vardipapirer, der ikke er optaget til
handel.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til lovens bestemmelser herom.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afde-
linger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om inve-
steringsforeninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for beredygtige investeringer.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.
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Investeringsstrategi

Investeringsstrategien i afdelingen vil vaere aktiv med fokus pa
en koncentreret portefalje omfattende 30-50 selskaber. Der vil
i strategien blive lagt vaegt pa en tematisk og fundamentalana-
lytisk investeringstilgang med fokus pé vaekstselskaber.

Da investeringsstilen i afdelingen er meget fokuseret, ma der
forventes en hgj tracking error. Dette vil sige, at afkastudvik-
ling ma forventes at afvige vaesentligt fra benchmarkudviklin-
gen i sdvel opadgaende som i nedadgaende retning.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI World AC TR inkl. udbytte,
malt i danske kroner. Udbyderen af benchmark er opfart i Den
Europziske  Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds
(ESMA) offentlige register over godkendte udbydere af bench-
marks. The Financial Conduct Authority (Det britiske Finanstil-
syn) er den kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet

hermed.

Afdelingens og benchmarkets afkast siden afdelingens start
fremgar af nedenstaende tabel:

Globale

2013 2014 2015 2016 2017
Fokusaktier
Kr. pr. andel - - - 6,9" 15,9
Benchmark 17,5 18,4 9,0 12,7 9,0

Var opmarksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anser som varende hgj.
Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 5.

Investor skal iseer vaere opmeerksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
udstederspecifik risiko, valutarisiko og risiko pd kontantinde-
staende kan pavirke veaerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Ri-
sikoforhold og risikofaktorer.

Investorprofil/Den typiske investor

1 Afdelingen er igangsat den 27. april 2016.

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle
investorer, samt til investorer, der har indgaet en storkundeaf-
tale om portefgljeforvaltning eller investeringsradgivning om
vardipapirer med Nykredit Bank A/S eller koncernforbundne
selskaber.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hgijt afkast, og som kan leve med en risiko
for tab og laengere perioder med store kursudsving. Investerin-
gen ma ikke have den store betydning for investors samlede
gkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet in-
vesteringshorisont.

Afdelingen er velegnet som en del af en pensionsportefalje,
hvis der er mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.
Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
legger at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinare generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhaenger af det foregdende regn-
skabsars indtagter og omkostninger og beregnes i overens-

stemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen siden start fremgér nedenfor:

Globale

2013 2014 2015 2016 2017
Fokusaktier
Kr. pr. andel - - - 12,00 123,00
% pr. andel - - - 1,20 12,30

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- og afgiftsregler
Afdeling er ikke selvstaendigt skattepligtig, eftersom der er tale

om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtrek efter samme regler som ved direkte
investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter
i medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfar af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.
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Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller p& hjemmesiden. For mere detaljeret
information henvises dog til investorernes egne skatteradgi-

vere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DK0060710077.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen vil indtil videre ikke blive sggt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Globale Fokusaktier Akk.

Radgiver
Nykredit Asset Management (Nykredit Bank A/S).

Beslutning om etablering

Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens made den 18.
januar 2016 og godkendt af Finanstilsynet ved brev af 16.
marts 2016.

Formue
Ultimo 2017 var afdelingens formue 394,2 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med af-
snit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel
pa requlerede markeder og kan endvidere investere i depotbe-
viser (fx ADRs og GDRs).

De finansielle instrumenter skal have faet adgang til eller veere
optaget til handel pé regulerede markeder, eller vaere handlet
pad andre markeder, der er regelmassigt arbejdende, aner-
kendte og offentlige. Safremt markedet befinder sig i en stat,
der ikke er medlem af Den Europaiske Union, eller som ikke
har indgaet aftale med Feellesskabet pé det finansielle omrade,
skal markedet vaere godkendt af Finanstilsynet eller af besty-
relsen og anfert i bilag 1 til foreningens vedteegter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter, herunder vardipapirer, der ikke er optaget ftil
handel.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til lovens bestemmelser herom.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS, udenlandske investeringsinstitutter eller afde-
linger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om inve-
steringsforeninger m.v.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.
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Investeringsstrategi

Investeringsstrategien i afdelingen vil vaere aktiv med fokus pa
en koncentreret portefglje omfattende 30-50 selskaber. Der vil
i strategien blive lagt veegt pa en tematisk og fundamentalana-
lytisk investeringstilgang med fokus pa vakstselskaber.

Da investeringsstilen i afdelingen er meget fokuseret, ma der
forventes en hgj tracking error. Dette vil sige, at afkastudvik-
ling ma forventes at afvige vaesentligt fra benchmarkudviklin-
gen i savel opadgdende som i nedadgéende retning.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI World AC TR inkl. udbytte,
malt i danske kroner. Udbyderen af benchmark er opfart i Den
Europaiske  Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndigheds
(ESMA) offentlige register over godkendte udbydere af bench-
marks. The Financial Conduct Authority (Det britiske Finanstil-
syn) er den kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet
hermed.

Afdelingens og benchmarkets afkast siden afdelingens start
fremgar af nedenstaende tabel:

Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
Globale

- - 6,9 16,1
Fokusaktier Akk.
Benchmark 17,5 18,4 9,0 12,7 9,0

Veer opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anser som varende hgj.
Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 5.

Investor skal iser vaere opmaerksom pé, at aktiemarkedsrisiko,
udstederspecifik risiko, valutarisiko og risiko pa kontantinde-
stdende kan pavirke veerdien af investering i afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Ri-
sikoforhold og risikofaktorer.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle
investorer, samt til investorer, der har indgaet en storkundeaf-
tale om portefaljeforvaltning eller investeringsradgivning om

12 Afdelingen er igangsat den 27. april 2016.

vaerdipapirer med Nykredit Bank A/S eller koncernforbundne
selskaber.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko
for tab og lengere perioder med store kursudsving. Investerin-
gen ma ikke have den store betydning for investors samlede
gkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet in-
vesteringshorisont.

Afdelingen er velegnet som en del af en pensionsportefalje,
hvis der er mange ar til, at udbetalingen skal finde sted.
Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet nettooverskuddet henlegges til forggelse af af-
delingens formue.

Skatte- og afgiftsregler
Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer &rlig
beskatning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fradrag
for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt
personskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som
selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af an-
delene indgér i skatteopgarelsen for virksomhedsdelen. Der
geres opmaerksom p4, at der ved placering af virksomhedsord-
ningsmidler i afdelingen er en mindre skattemaessig forringelse
i forhold til investering direkte i obligationer.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret
information henvises dog til investorernes egne skatteradgi-
vere.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DK0060710150.

Optagelse til handel pa requleret marked
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Afdelingen vil indtil videre ikke blive sggt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Globale Aktier

Radgiver
Harding Loevner LP.

Beslutning om etablering

Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 18.
januar 2016 og godkendt af Finanstilsynet ved brev af 16.
marts 2016.

Formue
Ultimo 2017 var afdelingens formue 456,3 mio. kr.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med af-
snit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen felger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen investerer primeart sine midler i globale aktier, der
er optaget til handel pa et reguleret marked. Afdelingen kan
ligeledes investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

De finansielle instrumenter skal have faet adgang til eller veere
optaget til handel pé regulerede markeder, eller vaere handlet
pa andre markeder, der er regelmassigt arbejdende, aner-
kendte og offentlige. Safremt markedet befinder sig i en stat,
der ikke er medlem af Den Europaeiske Union, eller som ikke
har indg3et aftale med Feellesskabet pa det finansielle omrade,
skal markedet vaere godkendt af Finanstilsynet eller af besty-
relsen og anfart i bilag 1 til vedteegterne.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i vaerdipapirer, der ikke er optaget til han-
del pa et requleret marked eller pa et andet marked, der er re-
gelmassigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-

eninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller af-
delinger heraf i overensstemmelse med § 139 i lov om investe-
ringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21 stk. 2 og 3.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for baeredygtige investeringer.
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Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket basis og foretage udlan af veerdipapirer.

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI AC World Daily TR Net USD
denomineret i danske kroner. Udbyderen af benchmark er op-
fort i Den Europaeiske Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndig-
heds (ESMA) offentlige register over godkendte udbydere af
benchmarks. The Financial Conduct Authority (Det britiske Fi-
nanstilsyn) er den kompetente myndighed, der er ansvarlig for
tilsynet hermed.

Afdelingens og benchmarkets afkast siden afdelingens start
fremgar af nedenstaende tabel:

Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
Globale Aktier - = - 10,5" 16,7
Benchmark 17,5 18,5 -9,0 12,7 9,0

Var opmearksom p3, at historiske afkast ikke siger noget om
udviklingen i afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anser som veerende hgj.
Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 5.

Investor skal isaer veere opmeerksom pa, at vaerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, valu-
tarisiko, udstederspecifik risiko og risiko p& kontantindesta-
ende. Laes mere om de enkelte risikofaktorer i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle
investorer, samt til investorer, der har indgéet en storkundeaf-
tale om portefaljeforvaltning eller investeringsradgivning om
vardipapirer med Nykredit Bank A/S eller koncernforbundne
selskaber.

Investering i afdelingen henvender sig til den risikovillige inve-
stor, der gnsker et hgjt afkast, og som kan leve med en risiko
for tab og lzengere perioder med store kursudsving. Investerin-
gen ma ikke have den store betydning for investors samlede
gkonomi, og investeringen skal foretages med en langsigtet in-
vesteringshorisont.

For private investorer henvender afdelingen sig primaert til in-
vesteringer med frie midler.

13 Afdelingen er igangsat den 27. april 2016.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
leegger at treekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinare generalforsamling.

Udlodningens starrelse afhaenger af det foregdende regn-
skabsdrs indtagter og omkostninger og beregnes i overens-

stemmelse med Ligningslovens § 16C.

Udlodning i afdelingen siden start fremgar nedenfor:

Globale

= 2013 2014 2015 2016 2017
Aktier
Kr. pr. andel - - - 7,00 74,00
% pr. andel - - - 0,70 7,40

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger udbetales via
VP Securities A/S.

Skatte- og afgiftsregler
Afdeling er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom der er tale

om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtraek efter samme regler, som ved direkte
investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter
i medfor af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med udlodning fra
afdelingen.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfer af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information
henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med falgende

fondskode/ISIN: DKO060710317.

Optagelse til handel pa requleret marked
Afdelingen vil indtil videre ikke blive sagt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.
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Globale Value Aktier

Radgiver

Harris Associates LP

Beslutning om etablering
Afdeling Globale Value Aktier blev besluttet etableret pa be-
styrelsens mgde den 3. oktober 2017.

Investeringsomrade
Afdelingen anbringer sine midler i overensstemmelse med af-
snit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi.

Afdelingen investerer globalt i aktier. Afdelingen kan endvidere
investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Investeringer kan foretages i finansielle instrumenter, som har
faet adgang til eller er optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller
medlem af Federation of European Exchanges (FESE), eller
som handles pa et andet reguleret marked i den Europeeiske
Union, der er regelmassigt arbejdende, anerkendt og offent-
ligt.

Afdelingen kan endvidere investere i ovennzvnte finansielle
instrumenter optaget til handel pa de i bilag 2 opregnede mar-
keder, som af bestyrelsen vurderes at leve op til Finanstilsynets
retningslinjer for godkendte markeder.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op
til 10% af sin formue i vaerdipapirer, der ikke er optaget til han-
del pa et requleret marked eller et andet marked, der er regel-
maessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i
henhold til bestemmelserne herom i lov om investeringsfor-
eninger m.v.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS og udenlandske investeringsinstitutter eller af-
delinger heraf i henhold til bestemmelserne herom i lov om in-
vesteringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afdelingens investeringer er underlagt foreningens generelle
politik for beredygtige investeringer.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa
daekket og ikke-daekket basis samt foretage udlan af vardipa-
pirer.

Afdelingen investerer globalt i aktier og kan endvidere inve-
stere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs).

Afkast/Benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI World Index, malt i DKK. Ud-
byderen af benchmark er opfert i Den Europaeiske Veerdipapir-
og Markedstilsynsmyndigheds (ESMA) offentlige register over
godkendte udbydere af benchmarks. The Financial Conduct
Authority (Det britiske Finanstilsyn) er den kompetente myn-
dighed, der er ansvarlig for tilsynet hermed.

Da afdelingen er nystartet, er der ikke noget historisk afkast.

Benchmarkets afkast de seneste fem &r fremgar af nedensta-

ende tabel:
Afkast i % 2013 2014 2015 2016 2017
Benchmark 21,2 19,3 10,7 10,3 7,7

Var opmaerksom pa, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingens fremtidige afkast.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anser som varende hgj.
P en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikogruppe, for-
ventes afdelingen at ligge i risikogruppe 5.

Investor skal isaer veere opmaerksom p3, at veerdien af investe-
ring i afdelingen kan blive pavirket af aktiemarkedsrisiko, valu-
tarisiko, udstederspecifik risiko, modpartsrisiko, risiko pa kon-
tantindestdende og risiko ved investeringsstil. Las mere om de
enkelte risikofaktorer i afsnittet ‘Risikoforhold og risikofakto-
rer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle
investorer, samt til investorer, der har indgaet en storkundeaf-
tale om portefglieforvaltning eller investeringsradgivning om
vardipapirer med Nykredit Bank A/S eller koncernforbundne
selskaber.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-
legger at treekke deres penge ud inden for fire ar.
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Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinare generalforsamling.

Da afdelingen er nystartet, har der endnu ikke veeret foretaget
udlodning.

Skatte- & afgiftsregler

Afdeling er ikke selvsteendigt skattepligtig, eftersom der er tale
om et investeringsinstitut med minimumsbeskatning, jf. lig-
ningslovens § 16C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos
investorerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte
investering i vaerdipapirer. Beskatning af udbytte sker herefter
i medfer af person- eller selskabsskatteloven, mens beskatning
af gevinster eller tab ved afstaelse af andele i afdelingen sker
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven. Foreningen spe-
cificerer udlodning af udbytte i relevante kategorier for ind-
komst for frie midler.

For pensionsmidler sker beskatningen i medfar af lov om pen-
sionsafkastbeskatning.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen. For mere detaljeret information henvises
dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DK0O060918738.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen vil indtil videre ikke blive sggt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Risikoforhold og risikofaktorer

Investering i andele i foreningens afdelinger indebarer en ri-
siko for tab p4 samme made som ved enhver anden investering.
Verdien af andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan
saledes pa et vilkarligt tidspunkt veere enten mindre, det
samme eller mere vaerd end pd investeringstidspunktet. Inve-
stor skal derfor vaere opmaerksom p3, at investering i forenings-
andele ikke kan sammenlignes med indskud pa en bankbog, og
at vaerdien ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger er delt op i risikoklasser. Risikoklassen
angiver den typiske sammenhang mellem risikoen og mulighe-
den for afkast ved at investere i afdelingen, og den er bestemt
af udsvingene i afdelingens indre veerdi i de seneste fem ar
og/eller repraesentative data.

Foreningen sgger at fastholde risikoprofilen for de enkelte af-
delinger gennem en passende spredning af afdelingens inve-
steringer inden for de rammer, som lovgivningen og forenin-
gens vedtegter saetter.

Veer opmaerksom p4, at en afdelings risikoklasse kan @ndre sig
med tiden, og at de historiske data, der ligger bag den nuvae-
rende placering i en risikoklasse, ikke ngdvendigvis giver et bil-
lede af den fremtidige risikoprofil.

| skemaet nedenunder er den enkelte afdelings risikoklasse
markeret pa en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sma
kursudsving og dermed lav risiko og er typisk kombineret med
lavere afkast. Risikoklasse 7 betyder store kursudsving og der-
med hgj risiko, typisk kombineret med mulighed for hgjere af-
kast.
Afdeling Risikoklasse
EuroKredit 3
Nye Aktiemarkeder
European High Yield SRI
Lange obligationer
Global Opportunities
Global Diversified
Globale Aktier Basis ESG
Korte Obligationer
Eurokredit SRI
Globale Aktier SRI
Globale Fokusaktier
Globale Fokusaktier Akk.
Globale Aktier
Globale Value Aktier

v L1 U1 U1 LW N Ty W Wy

Risikoklasserne i skemaet herover er de aktuelle risikoklasser
pa prospektets offentligggrelsestidspunkt.
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De aktuelle risikoklasser kan altid ses under de enkelte afdelin-
gers ‘Central investorinformation” pa foreningens hjemmeside.

Risikofaktorer

De forskellige afdelinger har forskellige investeringsomrader og
kan derfor vaere pavirket af forskellige risikofaktorer. En raekke
af disse mulige risikofaktorer er listet op nedenunder.

Vaer opmaerksom pa, at listen kun er eksempler, og at andre
forhold kan spille ind pa veerdien af investeringen. Veer ogsa
opmarksom pa, at forskellige dele af de finansielle markeder
kan reagere forskellige pa disse forhold.

Se hvilke af navnte risikofaktorer, der er sarligt relevante for
den enkelte afdeling, i beskrivelsen af disse.

Aktiemarkedsrisiko:

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge vold-
somt, og kursveerdien pa aktier kan falde meget og hurtigt. Ak-
tiemarkederne kan blive udsat for szrlige politiske eller regu-
leringsmaessige forhold, som kan pévirke veerdien af en afde-
lings aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaessige, sek-
tormaessige, nationale, regionale eller generelle gkonomiske
forhold kunne pavirke veerdien af en afdelings investering bade
positivt og negativt.

Emerging markets risiko:
Emerging market daekker lande i @steuropa, Latinamerika, Af-

rika og Asien. Falles for landene er, at de kan vaere kendeteg-
net ved politisk ustabilitet og risiko for fx nationalisering og
konfiskation af private virksomheder eller statslig overvagning
og kontrol. Korruption kan vaere udbredt. De finansielle mar-
keder kan veare praget af usikre forhold omkring depoter, re-
gistrering og afvikling, og den gkonomiske udvikling kan vaere
usikker og forbundet med risiko for devaluering af valutaen og
hyperinflation. Desuden kan likviditeten p4 emerging markets
vare lav som falge af skonomiske og politiske @ndringer samt
naturkatastrofer, og effekten kan vere langvarig. Emerging
markets kan séledes veere forbundet med risici, som ikke findes
pa de udviklede finansielle markeder.

Gearingsrisiko:

Hvis en afdeling bruger gearing, vil udsvingene i afdelingens
afkast sammenlignet med afkastet p& markedet bliver forstaer-
ket i bade positiv og negativ retning. Gearing kan medfgre, at
afdelingen kan fa tab, der er starre end den indskudte kapital i
afdelingen. Der kan derfor vaere risiko for, at afdelingen kan ga
konkurs, og at investor taber hele sin investering i afdelingen.

Geografisk risiko:
Investering i veerdipapirer i et begranset geografisk omrade el-
ler ét enkelt land giver en sarlig risiko. Fx kan de finansielle

markeder i det pageldende omréde eller land blive udsat for
saerlige politiske eller requleringsmaessige forhold, som kan pa-
virke veerdien af en afdelings investering. Desuden vil markeds-
massige eller generelle gkonomiske forhold i det enkelte om-
rade eller land, fx valuta og renteniveau, pavirke investeringens
veerdi.

Kreditrisiko:

Kreditrisiko knytter sig isr til en afdelings investering i obli-
gationer. En obligation indebzrer en risiko for tab, hvis udste-
deren ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form af
rente og afdrag pa obligationsgzelden.

Likviditetsrisiko:

| seerlige tilfaelde kan lokale, nationale eller globale forhold be-
tyde, at nogle vaerdipapirer og valutaer kan veere sveere at kgbe
og/eller szlge. Det kan fx vaere, fordi der kun er udstedt fa
vardipapirer af den pagzldende slags, sé starre kab eller salg
kan presse markedsprisen pa vaerdipapirer meget enten op eller
ned. Det kan i sig selv pavirke veerdien af afdelingens investe-
ringer. Det kan i sjeeldne tilfalde betyde, at afdelingen ma su-
spendere indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en kor-
tere eller lzengere periode.

Modelrisiko:

En afdeling, der bruger en model til at udpege investeringsmu-
ligheder med hgijt forventet afkast, medfarer en serlig risiko.
Modeller er typisk baseret pé analyser af historiske data og ad-
feerdsmanstre. Det kraever lang historik at vise, at en model vir-
ker efter hensigten, og der er ingen garanti for, at de mgnstre,
modellen finder, vil gentage sig i fremtiden. Modeller kan sa-
ledes ikke forudsige fremtidige afkast. Der kan betyde, at af-
kastet i afdelingen ikke bliver som ventet.

Modpartsrisiko:
Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og

depotbeviser, som fx ADR’s og GDR’s, eller foretager udlan af
vardipapirer, kan der veere en risiko for, at modparten ikke
overholder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for afde-
lingen.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko:
En afdeling, der investerer p& obligationsmarkeder, vil vaere ud-

sat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bliver
pavirket af bade nationale og internationale makrogkonomiske
forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik og infla-
tionsforventninger. Nér renteniveauet stiger, betyder det kurs-
fald pa obligationer, s& vardien af en afdelings investeringer
falder. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet varighed, som
bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pé de obligationer, afdelingen
investerer i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er obli-
gationerne, hvis renten @ndrer sig.
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Risiko ved investeringsstil:
En afdeling, der er afgraenset til at investere i en sarlig del af

aktie- eller obligationsmarkedet, har en risiko for, at efter-
spergslen pa de finansielle markeder i perioder flytter vaek fra
denne seerlige del af markedet. | disse perioder kan vaerdien af
afdelingens investeringer falde eller give et lavere afkast end
markedet.

Risiko pa kontantindestaende:
En afdeling kan have en starre eller mindre del af sin formue

som kontantindestaende eller aftaleindskud i et pengeinstitut,
bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko
for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.

Risiko ved kreditspaend/rentespand:
Kreditspend/rentespaend udtrykker renteforskellen mellem

sikre statsobligationer og andre obligationstyper, der er ud-
stedt i samme valuta og med samme Igbetid. Kreditspandet
viser den preemie i form af ekstra rente, som investor far, for at
patage sig en ekstra kreditrisiko ved investeringer i de andre
mindre sikre obligationer. | perioder med uro pé de finansielle
markeder kan rentespandene udvide sig hurtigt og meget, og
det kan give kurstab p& en afdelings investeringer.

Sektorrisiko:
En afdeling, der investerer i en enkelt sektor, har en risiko for,

at generelle gkonomiske forhold eller seerlige markedsmassige
forhold i branchen vil kunne pavirke vaerdien af afdelingens in-
vesteringer.

Udstederspecifik risiko:

Et enkelt veerdipapir vil kunne svinge mere i vaerdi end det sam-
lede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er meget
forskelligt fra markedets. Veerdien af det enkelte vaerdipapir vil
bl.a. afheenge af indtjeningen hos udstederen, fx selskabet bag
en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen kan veere pa-
virket af fx lovgivningsmaessige, konkurrencemassige og likvi-
ditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling investerer en stor pro-
centdel af sin formue i ét enkelt veaerdipapir, bliver den mere
falsom over for udviklingen hos denne udsteder, og vaerdien af
afdelingen kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan
afdelingen fa et tab.

Udtraksrisiko:
Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligatio-

ner, kan der vaere en risiko for ekstraordinare indfrielser. Det
kan give tab for afdelingen, hvis de indfriede obligationer har
en kursvardi over 100, og indfrielsen ikke var ventet i marke-
det.

Valutarisiko:
Investeringer i udenlandske veerdipapirer giver en risiko ved
omveksling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi

valutakurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke veerdien
af investeringerne i en afdeling, der investerer i udenlandske
vaerdipapirer i bade positiv eller negativ retning. En afdeling,
som investerer i danske verdipapirer har fx ingen direkte valu-
tarisiko, mens en afdeling som investerer i europziske veerdi-
papirer har begranset valutarisiko. En afdeling, som systema-
tisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget begranset va-
lutarisiko. Det vil veere beskrevet under den enkelte afdelings
investeringsomrade, om den laver en sadan kurssikring.

Risiko ved verdiansttelse:

Ved investering i vaerdipapirer, som ikke handles pa et regule-
ret marked, eller som sjeeldent handles, kan der vaere en risiko
ved den Igbende vardiansettelse. En afdeling, der i udprae-
get grad investerer i unoterede veerdipapirer, ma basere sin
beregning af indre verdi pa periodiske regnskabsrapporterin-
ger og andre meddelelser. Disse rapporteringer vil som oftest
vaere baseret pa beregnede veerdiansattelser, der er af-
hangige af veerdiansettelsesmodeller samt skan vedrarende
fremtidig indtjening og kontantstrgm. Vaerdiansattelsen kan
derfor veere eksponeret til pludselige @ndringer i opadgéende
eller nedadgaende retning.
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Foreningsandele, tegning og
indlgsning

Andele
Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Se-
curities A/S og udstedes gennem denne med en palydende

veerdi pa:

e EuroKredit 100 EUR
e Nye Aktiemarkeder 100 DKK
e European High Yield SRI 100 DKK
e Lange obligationer 1.000 DKK
e Global Opportunities 100 DKK
o Global Diversified 100.000 DKK
e Globale Aktier Basis ESG 100 DKK
e Korte Obligationer 1000 DKK
e  Eurokredit SRI 1000 DKK
o Globale Aktier SRI 1000 DKK
e Globale Fokusaktier 1000 DKK
o Globale Fokusaktier Akk. 1000 DKK
e Globale Aktier 1000 DKK
o Globale Value Aktier 1000 DKK

Hver afdeling afholder samtlige egne omkostninger ved regi-
strering i en veerdipapircentral.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kgbenhavn V
TIf.: 44551896
Fax: 44551802

Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut. Andele opbe-
vares gratis i depot hos depotselskabet Nykredit Bank A/S.

Navnenotering

Investeringsforeningsandele skal lyde pa navn og noteres i for-
eningens medlemsprotokol, der fores af Nykredit Portefglje
Administration A/S. Navnenotering foretages af det pengein-
stitut, hvor andelene ligger i depot.

Lebende emission

Andele i afdelingerne bliver udbudt i lgbende emission uden
fastsat hgjeste belgb. Andele tegnet i den Igbende emission
afregnes til den aktuelle emissionskurs og med kutymemassige
handelsomkostninger. Afregning sker to bankdage efter teg-
ningen ved registrering af andelene pa investors konto i VP Se-
curities A/S. Emissionsprisen beregnes hver dag.

Lgbende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslut-
ning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig tvivl
om vardien af afdelingens midler p& emissionstidspunktet.
Eventuel suspension og genoptagelse af emission efter su-
spension vil blive meddelt pa foreningens hjemmeside.

Ved starre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab tillade emissioner ved ap-
portindskud af vardipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen for alle afdelinger fastsaettes ved anvendelse
af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 1 i bekendtgarelse
om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning
og indlgsning af andele i danske UCITS m.v. ved at dividere
formuens verdi pa emissionstidspunktet med den nominelle
veerdi af tegnede andele. Der tillegges et belgb til daekning af
udgifter ved keb af finansielle instrumenter og ngdvendige
omkostninger ved emissionen, herunder til administration,
trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter
af emissionen jf. nedenfor.

Der er ikke omkostninger forbundet med markedsfering eller
tegnings, salgs- og garantiprovision.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgér felgende maksi-
male udgifter i procent af indre veerdi:

Eurokredit

Kurtage og gvrige omkostninger 0,00%
@vrige markedsafledte omkostninger 0,30%
Offentlige afgifter m.v. 0.00%
| alt 0,30%
Nye Aktiemarkeder

Kurtage og @vrige omkostninger 0,12%
@vrige markedsafledte omkostninger 0,16%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
| alt 0,28%
European High Yield SRI

Kurtage og svrige omkostninger 0,00%
@vrige markedsafledte omkostninger 0,50%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
| alt 0,50%
Lange obligationer

Kurtage og gvrige omkostninger 0,00%
@vrige markedsafledte omkostninger 0,10%
Offentlige afgifter m.v. 0.00%
| alt 0,10%
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Global Opportunities
Kurtage og gvrige omkostninger

@vrige markedsafledte omkostninger
Offentlige afgifter m.v.
| alt

Global Diversified

Kurtage og gvrige omkostninger
@vrige markedsafledte omkostninger
Offentlige afgifter m.v.

| alt

Globale Aktier Basis ESG
Kurtage og gvrige omkostninger
@vrige markedsafledte omkostninger

Offentlige afgifter m.v.
| alt

Korte Obligationer
Kurtage og gvrige omkostninger

@vrige markedsafledte omkostninger
Offentlige afgifter m.v.
| alt

Eurokredit SRI

Kurtage og gvrige omkostninger
@vrige markedsafledte omkostninger
Offentlige afgifter m.v.

| alt

Globale Aktier SRI

Kurtage og gvrig omkostninger
@vrige markedsafledte omkostninger
Offentlige afgifter m.v.

| alt

Globale Fokusaktier

Kurtage og gvrige omkostninger
@vrige markedsafledte omkostninger
Offentlige afgifter m.v.

| alt

Globale Fokusaktier Akk.
Kurtage og gvrige omkostninger

@vrige markedsafledte omkostninger
Offentlige afgifter m.v.
| alt

Globale Aktier

Kurtage og gvrige omkostninger
@vrige markedsafledte omkostninger
Offentlige afgifter m.v.

| alt

0,05%
0,10%
0.00%
0,15%

0,35%
0,00%
0.00%
0,35%

0,05%
0,10%
0.00%
0,15%

0,00%
0,10%
0.00%
0,10%

0,00%
0,30%
0,00%
0,30%

0,03%
0,20%
0.02%
0,25%

0,03%
0,20%
0.02%
0,25%

0,03%
0,20%
0.02%
0,25%

0,05%
0,15%
0.00%
0,20%

Globale Value Aktier

Kurtage og gvrige omkostninger 0,05%
@vrige markedsafledte omkostninger 0,25%
Offentlige afgifter m.v. 0.00%
| alt 0,30%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides
i perioder med usaedvanlige markedsforhold, som medfarer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. S&fremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
emissionsomkostninger pa foreningens hjemmeside, ligesom
det vil blive oHentliggjort, nar der igen vendes tilbage til de
anfarte maksimale emissionstillaeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner vaere
lavere end svarende til de i det ovenfor angivne satser. Ved
store emissioner pa 10 mio. kr. og derover forbeholder forenin-
gen sig derfor ret til i det konkrete tilfelde at reducere emissi-
onstillegget. Emissionstilleegget kan dog ikke veere lavere end
omkostningerne ved kgb af finansielle instrumenter, medmin-
dre emissionen sker i forbindelse med apportindskud af vardi-
papirer i afdelingerne.

Flytning

Der gaelder ingen szrlige regler for investorers flytning fra en
afdeling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som ind-
Izsning med efterfglgende emission pa almindelige vilkar.

Indlgsning
Indlgsning foretages i henhold til vedtagterne. Enhver investor
har ret til nar som helst at indlgse sine andele helt eller delvist.

Afregning foregar to bankdage efter anmodning om indlas-
ning. Ved indlgsninger i afdelinger med udenlandske veerdipa-
pirer, forbeholder foreningen sig retten til farst at afregne efter
tre bankdage.

Indlgsningsprisen for alle afdelinger beregnes ved anvendelse
af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 2 i bekendtggrelse
om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning
og indlgsning af andele i danske UCITS m.v. pa grundlag af in-
dre veerdi pa indlgsningstidspunktet med fradrag for udgifter
ved salg af veerdipapirer og nedvendige omkostninger ved ind-
Izsningen. Indlgsningsomkostningerne vil inkludere omkost-
ninger ved et eventuelt tvangssalg af veerdipapirer. Indlgs-
ningsprisen beregnes hver dag.

Hvis den samlede nettoindlgsning overstiger et antal andele
svarende til 10% af afdelingens samlede antal andele, beregnes
indlgsningsgebyret ud fra faktisk afholdte omkostninger ved
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indlgsning. Gebyret kan maksimalt udggre de satser, som frem-
gar for afdelingen, jf. nedenfor. Ved indlgsning skannes om-
kostninger til kurtage og @vrige omkostninger maksimalt at an-
drage i procent af indre vaerdi:

Afdeling Kurtage, spreads og gvrige
handelsomkostninger i %

EuroKredit 0,30

Nye Aktiemarkeder 0,28

European High Yield SRI 0,50

Lange obligationer 0,10

Global Opportunities 0,15

Global Diversified 0,35

Globale Aktier Basis ESG 0,15

Korte Obligationer 0,10

Eurokredit SRI 0,30

Globale Aktier SRI 0,25

Globale Fokusaktier 0,25

Globale Fokusaktier Akk. 0,25

Globale Aktier 0,20

Globale Aktier Value 0,30

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskri-
des i perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medfarer
en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og salg
af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situa-
tion opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de kon-
krete indlgsningsomkostninger pa foreningens hjemmeside, li-
gesom det vil blive offentliggjort, nér der igen vendes tilbage
til de anfgrte maksimale indlgsningsfradrag.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning. Ek-
sempelvis hvis det vurderes, at foreningen ikke kan fastsatte
den indre veerdi p& grund af forholdene pa markedet, eller nar
foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne
farst fastsatter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret
de til indlgsningen af andelene nagdvendige aktiver.

Ligeledes kan indlgsning suspenderes, nar et masterinstitut,
som foreningens afdelinger investerer i som feeder, pa eget ini-
tiativ eller efter Finanstilsynets eller en anden kompetent myn-
digheds pabud har udsat sin indlgsning af andele.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udseetter indlgsning af
andele, hvis det er i investoreres eller offentlighedens inte-
resse.

Eventuel suspension og genoptagelse af indlgsning efter su-
spension vil blive meddelt via foreningens hjemmeside.

Ved starre indlgsninger pa 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab foretage indlgsninger ved
apportudtrak af verdipapirer. Indlgsningsfradraget vil ved ap-
portudtraek afvige fra fernaevnte skennede omkostninger.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem depot-
selskabet Nykredit Bank A/S mod betaling af kutymemassige
handelsomkostninger.

Foreningen kan i serlige tilfelde forlange, at indlgsningsprisen
fastsaettes efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekom-
melse af indlgsningen ngdvendige aktiver. | sadanne tilfaelde
skal foreningen straks underrette Finanstilsynet og de kompe-
tente myndigheder i andre medlemsstater af Den Europziske
Union og lande, som Fallesskabet har indgaet aftale med pa
det finansielle omrade, nar foreningen markedsfgrer sine an-
dele der, om udsattelsen.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt
eller delvist.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af an-
dele i foreningen beregnes og offentliggares hver dag og kan
fas ved henvendelse til foreningen og pa foreningens hjemme-
side.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter sammen prin-
cipper som i de af Nasdaq Copenhagen A/S fastlagte retnings-
linjer for kursangivelse.

Negotiabilitet og omszettelighed
Investeringsforeningsandelene er omsetningspapirer, og der
glder ingen indskrenkninger i andelenes omsattelighed.

Rettigheder/stemmeret
Ingen andele har sarlige rettigheder.

Der gaelder ingen stemmeretsbegraensning. Hver investor har
én stemme for hver DKK 100 palydende andel. For andele i
udenlandsk valuta beregnes antallet af stemmer ved at multi-
plicere investors antal andele med den officielt handlede valu-
takurs mod danske kroner i Danmarks Nationalbank fire uger
forud for generalforsamlingen. Stemmeretten kan udgves, sa-
fremt andelen er noteret pa navn i foreningens protokol over
investorer en uge far generalforsamlingen.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en af-
deling oplgses. En sadan indstilling kan vare forarsaget af fx.
utilstraekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende
investeringsomrader i afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en afdelings oplgsning, fusion
eller spaltning kraeves, at beslutning tiltreedes af savel mindst
to tredjedele af de afgivne stemmer som af den del af afdelin-
gernes formue, der er repreesenteret pa generalforsamlingen.
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Lan
Foreningen har Finanstilsynets tilladelse til at optage lan til
midlertidig finansiering af indgaede handler.

Vaesentlige aftaler og omkostnin-
ger

Administrationsomkostninger

Foreningen har indgdet administrationsaftale med Nykredit
Portefalje Administration A/S. Nykredit Portefglje Administra-
tion er 100% ejet af foreningens depotselskab, Nykredit Bank
A/S, og indgar i Nykredit-koncernen.

Ifolge aftalen patager Nykredit Portefglie Administration A/S
sig foreningens administrative opgaver og daglige ledelse.
Disse opgaver skal af Nykredit Portefglje Administration A/S
forvaltes i overensstemmelse med lov om investeringsforenin-
ger m.v., lov om finansiel virksomhed, Finanstilsynets bestem-
melser, foreningens vedtzgter, bestyrelsens anvisninger og de
af foreningen indgaede aftaler.

Administrationsaftalen kan af hver af parterne opsiges med
seks maneders varsel.

Som vederlag for investeringsforvaltningsselskabets ydelser
betaler foreningen folgende formuebaserede honorarer til Ny-
kredit Portefglje Administration A/S.

Afdeling Honorar i procent
EuroKredit 0,08
Nye Aktiemarkeder 0,15
European High Yield SRI 0,08
Lange obligationer 0,05
Global Opportunities 0,1
Global Diversified 0,11
Globale Aktier Basis ESG 0,11
Korte Obligationer 0,05
Eurokredit SRI 0,08
Globale Aktier SRI 0,11
Globale Fokusaktier 0,11
Globale Fokusaktier Akk. 0,11
Globale Aktier 0,11
Globale Value Aktier 0,11

Managementaftale

Foreningen har indgaet en managementaftale med Nykredit
Bank A/S. Nykredit Bank A/S indgér i Nykredit-koncernen og
har bank og kapitalforvaltning som hovedvirksomhed. Aftalen
omfatter falgende forhold:

Rédgivnings- og portefeljeforvaltningsaftaler
Foreningen har indgaet radgivningsaftaler vedrgrende radgiv-
ning om foreningens investeringer. Radgivningen sker i over-
ensstemmelse med de retningslinjer, som foreningens hesty-
relse har fastlagt for afdelingerne.
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For afdelingerne Eurokredit, European High Yield SRI, Lange
obligationer, Globale Aktier Basis ESG, Korte Obligationer, Eu-
rokredit SRI, Globale Fokusaktier, Globale Fokusaktier Akk. og
Globale Aktier SRI har foreningen indg&et investeringsradgiv-
ningsaftale med Nykredit Asset Management (Nykredit Bank
A/S), der indgar i Nykredit-koncernen. Radgiver har bank og
kapitalforvaltning som hovedvirksomhed. Ifglge aftalen skal
radgiver lzbende falge afdelingernes portefslje og radgive om
tilpasning af portefaljernes sammensaetning og fordeling pa
enkelte investeringer efter forventningerne til det opnaelige
afkast.

Aftalen kan opsiges af begge parter med 3 maneders varsel.

Som vederlag for radgiveres ydelser betaler foreningen for hver
afdeling falgende formuebaserede honorar:

Eurokredit: 0,20% p.a. af afdelingens formue.

European High Yield SRI: 0,35% p.a. af afdelingens formue.

Lange obligationer: 0,10% p.a. af afdelingens formue.

Globale Aktier Basis ESG: 0,36% p.a. af afdelingens formue.

Korte Obligationer: 0,075% p.a. af afdelingens formue.
Eurokredit SRI: 0,20% p.a. af afdelingens formue.
Globale Aktier SRI; 0,670% p.a. af afdelingens formue.
Globale Fokusaktier: 0,650% p.a. af afdelingens formue.

Globale Fokusaktier Akk.: 0,650% p.a. af afdelingens formue.

Radgivningshonoraret er indeholdt i managementhonoraret til
Nykredit Bank A/S.

For afdeling Global Opportunities har foreningen indgaet por-
tefgljeforvaltningsaftale med Wellington Management Com-
pany, LLP. Radgiver har kapitalforvaltning som hovedvirksom-
hed. Aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkeligt varsel
og af radgiver med en maneds varsel.

For afdeling Nye Aktiemarkeder har foreningen indgdet porte-
faljeforvaltningsaftale med Sands Capital Management Radgi-
ver har kapitalforvaltning som hovedvirksomhed. Aftalen kan
af foreningen opsiges med gjeblikkeligt varsel og af radgiver
med en maneds varsel.

For afdeling Global Diversified har foreningen indgdet porte-
foljeforvaltningsaftale med Hosking Partners LLP. Radgiver har

kapitalforvaltning som hovedvirksomhed. Aftalen kan af for-
eningen opsiges med gjeblikkelig varsel og af radgiver med en
maneds varsel.

For afdeling Globale Aktier har foreningen indgaet portefalje-
forvaltningsaftale med Harding Loevner LP. Radgiver har kapi-
talforvaltning som hovedvirksomhed. Aftalen kan af forenin-
gen opsiges med gjeblikkeligt varsel og af radgiver med en ma-
neds varsel.

For afdeling Globale Value Aktier har foreningen indgéet por-
tefoljeforvaltningsaftale med Harris Associates LP. Radgiver
har kapitalforvaltning som hovedvirksomhed. Aftalen kan af
foreningen opsiges med gjeblikkeligt varsel og af radgiver med
en maneds varsel.

Honoraret til foreningens rédgivere er indeholdt i manage-
menthonoraret.

Aftale om market maker ordning

Nykredit Bank A/S varetager i henhold til aftalen opgaven med
at stille priser i markedet pa foreningens andele i afdeling Nye
Aktiemarkeder med det formal at fremme likviditeten og mind-
ske omkostningerne ved handel i andelene.

SRI-radgivning

Ifglge aftalen skal Nykredit Bank A/S lgbende foretage SRI-
overvagning af foreningens aktieportefgljer samt handtere
spargsmal fra eksterne interessenter desangéende.

Management honorar
Management honorar til Nykredit Bank A/S udger pr. afdeling:

Afdeling Management honorar i %
EuroKredit 0,210%
Nye Aktiemarkeder 0,360%
European High Yield SRI 0,370%
Lange obligationer 0,100%
Global Opportunities 0,639%
Global Diversified 0,325%
Globale Aktier Basis ESG 0,360%
Korte Obligationer 0,075%
Eurokredit SRI 0,220%
Globale Aktier SRI 0,710%
Globale Fokusaktier 0,690%
Globale Fokusaktier Akk. 0,690%
Globale Aktier 0,540%
Globale Value Aktier 0,620%
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@vrige omkostninger og aftaler

Ud over administrationshonoraret il Nykredit Portefalje Admi-
nistration A/S beskrevet ovenfor, betaler foreningen bl.a. fal-
gende omkostninger til depotselskab, bestyrelse samt offent-
lige myndigheder.

De enkelte aftaler er naermere omtalt nedenfor.

Depotselskab

Foreningen har indgaet depotselskabsaftale med Nykredit
Bank A/S. Nykredit Bank A/S pétager sig som depotselskab at
opbevare og forvalte veerdipapirer og likvide midler for hver af
foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om inve-
steringsforeninger m.v., lov om finansiel virksomhed samt Fi-
nanstilsynets bestemmelser. Nykredit Bank A/S patager sig de
i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Endvidere varetager Nykredit Bank A/S opgaven som forenin-
gens bevisudstedende institut.

Aftalen kan opsiges af foreningen med en méaneds varsel og af
depotselskabet med ni maneders varsel.

I henhold til depotselskabsaftalen, kan depotselskabet dele-
gere en rakke af sine opgaver til et andet kreditinstitut.

Depotselskabet har for tiden delegeret en raekke af sine opga-
ver til The Bank of New York Mellon “BNY Mellon”, herunder
opgaver om opbevaring og kontroller via anvendelse af visse af
BNY Mellons systemer.

Det kan i forbindelse med delegationen fra depotselskabet til
BNY Mellon i perioder opstd interessekonflikter. Eventuelle in-
teressekonflikter kan opstd, hvis opbevaringsydelsen er dele-
geret til et koncernforbundet selskab, som modtager honorar
for andre depotydelser, der leveres til foreningen. Dette kan fx
vaere i forbindelse med veerdipapirudlan, valuta m.v. Eventuelle
interessekonflikter seges mindsket ved en organisatorisk uaf-
hzngighed, en gkonomisk uafhengighed og en systemteknisk
uafhaengighed.

Ajourfgrte oplysninger om depotselskabet, dets opbevarings-
opgaver samt eventuelle interessekonflikter, som kan opst3,
kan til enhver tid rekvireres hos foreningens administrations-
selskab.

Som vederlag for disse ydelser betaler afdelingerne:

EuroKredit, Nye Aktiemarkeder, European High Yield SR, Glo-
bal Opportunities, Global Diversified, Globale Aktier Basis ESG,
Eurokredit SRI, Globale Aktier SRI, Globale Fokusaktier, Glo-
bale Fokusaktier Akk., Globale Aktier og Globale Value Aktier):

Gebyret udggr 42.500 kr. p.a plus VP-omkostninger. Desuden
betales et landeafhaengigt transaktionsgebyr samt et transak-
tionsgebyr pa 500 kr. ved emission og indlgsning.

Lange obligationer og Korte Obligationer:

Gebyret udger 25.000 kr. p.a. plus VP-omkostninger. Endvi-
dere betales 0,05% af kursvaerdien pa udenlandske aktier op-
gjort i danske kroner og 0,02% af kursvaerdien pa udenlandske
obligationer opgjort i danske kroner. Dertil kommer et transak-
tionsgebyr pa 250 kr. pr. transaktion.

Vederlaget til depotselskabet for 2017 samt budgetteret ve-
derlag for 2018 fremgér af nedenstaende tabel.

Vederlag til depotselskab Aftioldt Blidget
2017 2018
Eurokredit (1.000 EUR) 23 40
Nye Aktiemarkeder (1.000 kr.) 208 170
European High Yield SRI (1.000 kr.) 211 186
Lange obligationer (1.000 kr.) 98 80
Global Opportunities (1.000 kr.) 201 201
Global Diversified (1.000 kr.) 382 104
Globale Aktier Basis ESG (1.000 kr.) 190 214
Korte Obligationer (1.000 kr.) 327 279
Eurokredit SRI (1.000 kr.) 110 96
Globale Aktier SRI (1.000 kr.) 150 182
Globale Fokusaktier (1.000 kr.) 114 127
Globale Fokusaktier Akk. (1.000 kr.) 112 125
Globale Aktier (1.000 kr.) 228 147
Globale Value Aktier (1.000 kr.) = 196

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.
Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af
vedtegternes bestemmelser herom.

Vederlaget til bestyrelsen for 2017 var 190.000 kr. og budget-
teret honorar for 2018 er 190.000 kr.
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Offentlige myndigheder

Finanstilsynet afregnes efter regning. Vederlagets fordeling pa
de enkelte afdelinger er omfattet af vedtaegternes bestemmel-
ser herom.

Vederlaget til Finanstilsynet for 2017 var 150.500 kr. og bud-
getteret honorar for 2018 er 59.500 kr.

Samlede administrationsomkostninger

| henhold til vedteegterne ma de samlede administrationsom-
kostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administra-
tion, it, revision, tilsyn, markedsfaring og depotselskab, for
hver afdeling ikke overstige 1,50% af den gennemsnitlige for-
muevaerdi af afdelingen inden for et regnskabsar.

Administrationsomkostningerne opgjort i procent af afdelin-
gernes gennemsnitlige formue for de seneste fem ar fremgar af
nedenstaende tabel:

Omkostningsprocent 2013 2014 2015 2016 2017
EuroKredit 034 026 030 032 0732
Nye Aktiemarkeder 097 089 1,28 1,06 0,79

European High Yield SRI 0,55 0,53 0,51 049 048

Lange obligationer 022 020 019 0,17 0,17
Global Opportunities 082 076 071 080 0,79
Global Diversified - - 0,18 054 0,51
Globale Aktier Basis ESG - - - 0,54 0,54
Korte Obligationer - - - 0,10 0,15
Eurokredit SRI s - - 0,27 0,38
Globale Aktier SRI - - - 0,53 0,53
Globale Fokusaktier - - - 0,51 0,72
Globale Fokusaktier Akk. - - - 0,51 0,73
Globale Aktier - - - 0,74 0,98
Globale Value Aktier - - - - -

Aop
De érlige omkostninger i procent (AOP) opgares i henhold il
Investering Danmarks definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger, handelsom-
kostninger vedrgrende den Igbende drift samt investors han-
delsomkostninger i form af det maksimale emissionstilleg og
indlgsningsfradrag. Belgbet beregnes under forudseetning af,
at investeringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP og de indirekte handelsomkostninger for afdelin-
gerne fremgar nedenfor:

Aop Aktuel AOP (+ indirekte
handelsomkostninger i %)
EuroKredit 0,37 (+0,41)
Nye Aktiemarkeder 0,92 (+0,07)
European High Yield SRI 0,62 (+0,85)
Lange obligationer 0,20 (+0,10)
Global Opportunities 0,86 (+0,19)
Global Diversified 0,68 (+ 0,00)
Globale Aktier Basis ESG 0,58 (+0,02)
Korte Obligationer 0,17 (+0,12)
Eurokredit SRI 0,41 (+0,33)
Globale Aktier SRI 0,98 (+0,27)
Globale Fokusaktier 0,94 (+ 0,09)
Globale Fokusaktier Akk. 0,95 (+0,10)
Globale Aktier 0,99 (+0,09)
Globale Value Aktier 1,10 (+0,20)
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse

Direktgr Niels-Ulrik Mousten, formand

Skovgaardsgade 2
2100 Kgbenhavn @

Direkter Tine Roed

DI - Dansk Industri
Industriens Hus

H. C. Andersens Boulevard 18
1787 Kgbenhavn V

Foreningens direktion

Nykredit Portefglje Administration A/S
Adm. direktgr Martin Udbye Madsen
Direktgr Tage Fabrin-Brasted
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

CVR nr. 16 63 76 02

Depotselskab

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 1051 96 08

Radgivere
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 10 51 96 08

Sands Capital Management
1101 Wilson Boulevard
Suite 2300, Arlington

VA 22209

USA

Harding Loevner LP

400 Crossing Boulevard, Fourth Floor
New Jersey 08807

Bridgewater

USA

Professor dr. jur. Jesper Lau Hansen

Kgbenhavns Universitet
Det Juridiske Fakultet
Karen Blixens Plads 16
2300 Kgbenhavn S.

Direktgr Anne Haslgv Staehr
Dansk Standard

Goteborg Plads 1

2150 Nordhavn

Foreningens revisorer

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab

c/o Postboks 250
Osvald Helmuths Vej 4
2000 Frederiksberg
CVR-nr.307002 28

Wellington Management Company, LLP
280 Congress Street

Boston

US-02210 Massachusetts

USA

Hosking Partners LLP
St. Vincent House

30 Orange Street
London WC2H 7HH
United Kingdom

Harris Associates LP
111 South Wacker Drive
Chicago 60606

lllinois

USA
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Klageansvarlig

Private investorer i foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos foreningens
investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgér af hjemmesiden nykreditinvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til foreningens
investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans

Private investorer af afdelingen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller en afdeling til

Ankenzvnet for Investeringsfonde
Amaliegade 8B 2, Postboks 9029
1022 Kgbenhavn K

TIf.: 35432506

Fax: 35437104

Serlige forbehold .

Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til
Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v. Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik p&
salg og markedsfering af investeringsforeningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrerende investeringsmassige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sage individuel raédgivning om egne
investeringsmassige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande vaere underlagt szrlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at undersage og iagttage
sidanne restriktioner. De af prospektet omfattede investeringsforeningsandele ma ikke udbydes eller szlges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres
til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sddant tilbud eller en sddan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt,
eller til personer over for hvem, et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i naervaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtzgternes rammer @ndres efter bestyrelsens beslutning.

MSCI disclaimer
For afdelinger, der anvender MSCI's benchmark gaelder falgende:

Denne investeringsforening sponsoreres, stattes, szlges og markedsfares ikke af MSCI Inc. ("MSCI"), af MSCI's tilknyttede virksomheder eller dataleveranderer eller af andre, der
medvirker til at udarbejde, beregne eller opstille MSCl-indeksene (samlet benavnt "MSCl-parterne®). MSCl-indeksene tilherer udelukkende MSCI. MSCI og MSCl-indeksnavnene er
servicemaerker, der tilhorer MSCI eller MSCI's tilknyttede virksomheder, og som er givet i licens til Nykredit Realkredit A/S med henblik pa anvendelse til bestemte formal. MSCI-
parterne giver ingen erklaering eller garanti, hverken udtrykkelig eller stiltiende, over for udsteder eller investeringsforeningens medlemmer eller andre personer eller enheder vedra-
rende det tilrddelige i at investere i investeringsforeninger generelt eller i denne investeringsforening i szerdeleshed eller MSCl-indeksenes evne til at falge afkastudviklingen pa det
relevante aktiemarked. MSCI eller MSCI's tilknyttede virksomheder er licensgiver for visse varemarker, servicemarker og handelsnavne samt MSCl-indeksene. MSCl-indeksene op-
stilles, sammenszttes og beregnes af MSCI uden hensyn til investeringsforeningen eller udsteder eller investeringsforeningens medlemmer eller andre personer eller enheder. Ved
opstilling, sammensaetning eller beregning af MSCl-indeksene er MSCl-parterne ikke forpligtet til at tage hensyn til udsteders, investeringsforeningens medlemmers eller andre
personers eller enheders behov. MSCl-parterne har intet ansvar for og har ikke medvirket til at fastlzegge tidspunkt, kurser eller maengder for investeringsforeningens udstedelser
eller til at fastlzqge eller beregne den formel eller det vederlag, der skal anvendes ved indlasning af investeringsforeningens andele. Endvidere har MSCl-parterne ingen forpligtelser
og intet ansvar over for udsteder, investeringsforeningens medlemmer eller andre personer eller enheder i forbindelse med investeringsforeningens administration, markedsfaring
eller udbud af andele.

MSCl indhenter oplysninger, der medtages i eller anvendes til beregning af MSCl-indeksene, fra kilder, som MSCI anser for palidelige. MSCl-parterne garanterer og indestér dog ikke
for originaliteten, najagtigheden og/eller fuldstaendigheden af MSCl-indeksene eller de data, som indgér deri. MSCl-parterne indestar hverken udtrykkeligt eller stiltiende for inve-
steringsforeningens, dens medlemmers eller andre personers eller enheders resultater som falge af anvendelsen af MSCl-indeksene eller de data, som indgér deri. MSCl-parterne har
intet ansvar for fejl, udeladelser eller afbrydelser i eller i forbindelse med MSCl-indeksene eller de data, der indgér deri. Endvidere giver MSCl-parterne ingen udtrykkelig eller stiltiende
garanti af nogen art, og MSCl-parterne frasiger sig hermed udtrykkeligt enhver garanti for salgbarhed og egnethed til et bestemt formal, for sa vidt angdr MSCl-indeksene og de
data, der indgar deri. Uden at begraense ovenstdende hafter MSCl-parterne i intet tilfaelde for initialskader, indirekte skader, konkret dokumenterede tab, penalt begrundede
erstatninger, folgeskader eller andre former for skade eller erstatning (herunder driftstab), uanset om de er blevet underrettet om muligheden herfor.
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Bilag til prospekt vedrgrende effektiv portefgljeforvaltning, gennemsigtig-
hed i veerdipapirfinansieringstransaktioner samt genanvendelse af sikker-
hed.

Foreningen kan med henblik pd at sikre en effektiv portefsljeforvaltning foretage
veerdipapirfinansieringstransaktioner inden for de rammer, der er i overensstem-
melse med de enkelte afdelingers vedteegter og investeringsretningslinjer samt de til
enhver tid gaeldende regler pd omradet.

Veerdipapirudldn omfatter de transaktioner, hvor foreningens afdelinger overdrager
(udlaner) veerdipapirer til en I&ntager betinget af, at Iantageren vil tilbagelevere vaer-
dipapirer af samme type pa et senere bestemt tidspunkt, eller ndr afdelingen anmo-
der herom.

Ved en genkgbsaftale (repo-aftale) forstds en aftale, hvorved en afdeling i foreningen
overdrager veerdipapirer, nar aftalen ikke giver modparten mulighed for at overdrage
eller pantsaette et bestemt veerdipapir til mere end én modpart ad gangen med for-
behold af forpligtelse til at tilbagekgbe dem, eller andre vaerdipapirer af samme type
til en naermere angiven pris pa et senere tidspunkt, der er eller bliver naermere an-
givet af overdrageren.

Effektiv portefgljeforvaltning anvendes af foreningen til at opfylde investeringsforma-
let og til at forbedre afkastet og/eller reducere risikoen for de enkelte afdelinger.

De generelle oplysninger, der skal indberettes for hver type af veerdipapirfinansie-
ringstransaktion (og total return swaps), fremgar af Tabel 1 bagerst i dette bilag.

Modparterne til veerdipapirfinansieringstransaktioner skal vaere et investeringssel-
skab under tilsyn hjemmehgrende og etableret i enten et EU land eller USA med en
Investment Grade rating eller hgjere. I forbindelse med udveelgelsen af modparter
leegges der derudover vaegt pd modpartens likviditet, solvens og modpartens finan-
sielle stabilitet.

Acceptabel sikkerhed er angivet i Tabel 1. Sikkerheden stillet er af lav risiko og ho-
vedsageligt bestaende af kontanter, statsobligationer, realkreditobligationer og aktier
fra de markedsledende indeks. Sikkerheden er derfor af hgj likviditet og kan vaerdi-
ansaettes dagligt. Udstederne af obligationerne stillet til sikkerhed er som minimum
rated som veerende investment grade. Yderligere er sikkerheden stillet, uafhaengig
af modparten pa vaerdipapirfinansieringstransaktionen.

Sikkerheden for veerdipapirfinansieringstransaktionerne vaerdiansaettes til markeds-
kursen ved lukketid handelsdagen forinden eller p& grundlag af en tilsvarende mar-
kedspraksis.

Risici ved vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps bestar i hvorvidt
den enkelte afdeling, der 18ner vaerdipapirer ud i en veerdipapirtransaktioner eller
indgar en total return swap far hhv. sine veerdipapirer retur ved udligb af |&neperioden
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eller modtager det aftalte afkast pa total return swaps. For at minimere denne risiko
sker der ved indgdelse af veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps
udveksling af sikkerheder. Den modtagne sikkerhed kan veere i form af kontanter,
aktier eller obligationer. Udveksling af sikkerheder sker Isbende p& basis af en daglig
beregning af veerdien af veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps
samt de modtagne sikkerheder. Der sker udveksling hver gang forskellen mellem
veerdien af veerdipapirfinansieringstransaktioner/total return swaps og de modtagne
sikkerheder overstiger et aftalt belgb. I forbindelse med den Igbende beregning er
der risici i form af modpartsrisiko, operationelle og likviditetsmaessige risici, opbeva-
ringsrisici samt retlige risici. S&fremt der sker genanvendelse af sikkerheder kan der
tillige veere risici i forbindelse hermed.

Modpartsrisiko opstar i den situation, hvor foreningens modpart ikke kan levere/be-
tale deres forpligtelser. Denne risiko sgges minimeret ved, at der sker udveksling af
sikkerheder ved aftalens indgaelse og under aftalens forlgb i overensstemmelse med
den aftale, som er indgdet med modparten.

Operationel risiko er ikke unik for veaerdipapirfinansieringstransaktioner og total re-
turn swaps. Operationel risiko kan opsta fra udfordringer p& markedet eller bgrsen,
forkert kommunikation mellem aftaleparter etc., og er en risiko som er tilstede ved
alle investeringsaktiviteter. Operationel risiko sgges minimeret ved de systemer, ar-
bejdsprocesser mv. som er implementeret hos rédgiver og investeringsforvaltnings-
selskabet til h&ndtering af foreningens investeringsaktiviteter.

Opbevaringsrisiko opstar fra opbevaring af den modtagne sikkerhed i form af veerdi-
papirer. Opbevaringsrisikoen sgges reduceret ved, at de modtagne veerdipapirer op-
bevares i et seerskilt depot, sdledes at depotets indhold er beskyttet i tilfeelde af
depotbankens konkurs. S&fremt der modtages kontanter i sikkerhedsstillelse, kan
afdelingen have en stgrre eller mindre del af sin formue som kontantindest3ende i et
pengeinstitut. Det giver afdelingen en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar kon-
kurs. Denne risiko sgges minimeret ved, at der er definerede maksimumsgraenser
for, hvor meget der ma veere i form af kontantindestdender.

Retlig risiko er ikke unik for veerdipapirfinansieringstransaktioner og total return
swaps. Retlig risiko er risikoen for, at der i forbindelse med aftaleindgdelsen er for-
hold, som er til ugunst for foreningen, og er en risiko, som er tilstede ved alle inve-
steringsaktiviteter. Retlig risiko sgges minimeret ved anvendelse af branche aner-
kendte kontraktformater.

Risiko ved genanvendelse af sikkerheder er risikoen for, at afdelingen ikke kan tilba-
gelevere sikkerheder retur til modparten, ndr det er kraevet. Denne risiko for levering
af veerdipapirer og/eller kontanter er ikke unik for veerdipapirfinansieringstransakti-
oner og total return swaps, da det er en risiko, som er tilstede ved alle investerings-
aktiviteter. Risiko ved genanvendelse af sikkerheder sgges minimeret ved de syste-
mer, arbejdsprocesser mv. som er implementeret hos afdelingens radgiver og inve-
steringsforvaltningsselskabet til handtering af foreningens investeringsaktiviteter.
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Aktiverne der er omfattet af veerdipapirfinansieringstransaktioner og den tilhgrende
modtagne sikkerhed er hovedsageligt opbevaret hos depotselskabet for den speci-
fikke afdeling. Alternativt er det muligt at sikkerhed modtaget for veerdipapirudldn
opbevares hos en tredje part (TriParty), der specialiserer sig i at opbevare sikkerhed.

De afdelinger i foreningen, som anvender veerdipapirfinansieringstransaktioner jf.
ovenfor genanvender ikke normalt den modtagne sikkerhedsstillelse fuldt ud. S&-

fremt den stillede sikkerhed ikke er kontanter, genanvendes sikkerheden ikke.

Afkastet af vaerdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps fordeles mel-
lem de relevante afdelinger med fglgende fordeling:

Foreningen / | Nykredit Porte- | Nykredit Bank | BNY Mellon

afdelingerne fglje Administra- | A/S (Sec. lending
tion A/S (Depositar) agent)

50% 25% 5% 20%
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