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Enligt 10 kap 1 § lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investerings-
fonder (LAIF) ska for varje fond finnas en aktuell informationsbroschyr om
fonden och dess verksamhet. Detta dokument utgor virdepappersfonden
QQM Equity Hedge SEK:s informationsbroschyr. Den har upprittats enligt
lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder och Finansinspektionens
foreskrifter FFFS 2013:10 om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Det aligger var och en som ir intresserad av att investera i QQM Equity Hedge
SEK ("Fonden”) att tillse att investeringen sker i enlighet med giillande lagar
och andra regleringar. Utldndsk lag kan innebira att en investering inte far
goras av investerare utanfér Sverige. Forvaltaren, QQM Fund Management
AB, har inget som helst ansvar for att kontrollera om en investering frin
utlandet sker i enlighet med sddant lands lag. Tvist eller ansprak rérande

Fonden ska avgoras enligt svensk lag och exklusivt av svensk domstol.

Det finns inga garantier att en investering i Fonden inte kan leda till férlust.
Detta giller dven vid en i 6vrigt positiv utveckling pa de finansiella mark-
naderna. Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida avkastning. De
medel som placeras i Fonden kan savil 6ka som minska i virde och det ir
inte sikert att den som investerar i Fonden dterfar hela det insatta kapitalet.

Denna informationsbroschyr ska inte ses som en rekommendation om kop
av andelar i Fonden. Det ankommer pa var och en som 6nskar férvirva an-
delar att gora sin egen bedémning av en investering i Fonden och de risker
som ir forknippade ddrmed.
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FONDFAKTA QQM EQUITY HEDGE SEK

Fondens namn

QQM Equity Hedge SEK.

Juridisk form

Specialfond enligt lag (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder.

Foérvaltare

QQM Fund Management AB.

Forvaringsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Malséttning

Malsattningen &r att 6ver tid generera en arlig positiv avkastning i SEK till fondens
andelsagare. Fondens avkastning ska inte vara beroende av den allmanna utvecklingen
pa aktiemarknaderna.

Andelsklasser

Fonden har tre andelsklasser, A, B och C. Dessa skiljer sig betraffande avgifter, utdelning
samt minsta belopp att teckna, vilket framgar av nedanstaende tabeller.

Valuta

SEK.

Referensindex

OMRX-TBIll, ett index 6ver vardeutvecklingen i en portfdlj av svenska statsskuldsvaxlar
("Referensindexet”). Férvaltarens styrelse har beslutat att tillsvidare tillampa en troskel-
ranta om O procent sa lange som réntan &r negativ.

Rapporter

Forvaltaren upprattar drsberattelse och halvarsredogdrelse féor fonden. Handlingarna
kommer pa begdran kostnadsfritt skickas till andelsdgare och finnas att tillga hos férval-
taren och forvaringsinstitutet. Darutover offentliggdrs fondens resultat och utveckling
pa férvaltarens hemsida, www.ggm.se.

ANDELSKLASS A

Beskrivning

Institutionell andelsklass i SEK. Andelsklassen [&mnar ej utdelning.

Teckning/Inlésen

Teckning och inldsen av andelar sker den sista bankdagen i varje manad. Minsta belopp
vid forsta teckning ar 500 000 SEK, darefter 10 000 SEK per teckningstillfalle.

Ersattning

Fast ersattning: 1,0 procent per ar.

Prestationsbaserad ersattning: berdknas manatligen och uppgar till 20 procent av den
del av totalavkastningen per andelsédgare som Overstiger fondens avkastningstroskel,
definierad som den avkastning som féljer av en investering i Referensindexet.

Hur den prestationsbaserade ersattningen beraknas askadliggoérs i bilaga 2.

High watermark

Ja. Individuellt och evigt.
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ANDELSKLASS B

Beskrivning

Retail andelsklass i SEK. Andelsklassen ldmnar ej utdelning.

Teckning/Inlésen

Teckning och inldsen av andelar sker den sista bankdagen i varje manad. Minsta belopp
vid férsta teckning ar 25 000 SEK, darefter 5 000 SEK per teckningstillfalle.

Ersattning

Fast ersattning: 1,9 procent per ar.

Prestationsbaserad ersattning: beraknas manatligen kollektivt inom andelsklass B, och
utgdrs i forekommande fall av 20 procent av den del av totalavkastningen som &verstiger
fondens avkastningstrdskel, definierad som den avkastning som féljer av en investering i
Referensindexet.

Hur den prestationsbaserade ersattningen berédknas askadliggors i bilaga 2.

High watermark

Ja. Kollektivt och evigt.

ANDELSKLASS C

Beskrivning

Institutionell andelklass i SEK. Andelsklassen ldmnar utdelning.

Teckning/Inlésen

Teckning och inldsen av andelar sker den sista bankdagen i varje manad. Minsta belopp
vid forsta teckning & 500 000 SEK, déarefter 10 000 SEK per teckningstillfalle.

Ersdttning

Fast ersattning: 1,0 procent per ar.

Prestationsbaserad ersattning: berdknas manatligen och uppgar till 20 procent av den
del av totalavkastningen per andelsdgare som overstiger fondens avkastningstroskel,
definierad som den avkastning som féljer av en investering i Referensindexet.

Hur den prestationsbaserade ersattningen berdknas askadliggérs i bilaga 2.

High watermark

Ja. Individuellt och evigt.
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FONDEN

OM MASTER-FEEDER STRUKTUREN

QQM Equity Hedge Master, QQM Equity Hedge SEK, QQM
Equity Hedge EUR samt QQM Equity Hedge USD ingarien
sa kallad master-feeder struktur som samtliga forvaltas av
QQM Fund Management AB ("Forvaltaren”).

QQM Equity Hedge SEK, QQM Equity Hedge EUR samt
QQM Equity Hedge USD utgor sa kallade specialmatarfon-
der (“Matarfonderna”) och QQM Equity Hedge Master dr en
sa kallad specialmottagarfond (“Mottagarfonden”) etablerad
i Sverige.

Matarfonderna placerar fondens medel i Mottagarfon-
den. Matarfonderna placerar minst 85 procent av fondens
medel i Mottagarfonden. QQM Equity Hedge EUR valuta-
sikrar fondens medel till EUR och QQM Equity Hedge USD
valutasékrar fondens medel till USD.

I den foljande framstéillningen beskrivs QQM Equity
Hedge SEK och QQM Equity Hedge Master gemensamt, ef-
tersom de ingar i samma master-feeder struktur.

PLACERINGSINRIKTNING

QQM Equity Hedge SEK ("Fonden”) ér en sa kallad matar-
fond (feeder fund) som handlas i svenska kronor (SEK) och
placerar fondens medel i Mottagarfonden. Fonden &r, med
undantag for placeringar i likvida medel som behovs for
forvaltningen av Fonden, som regel fullinvesterad i Mot-
tagarfonden.

Mottagarfonden dr en marknadsneutral aktiebaserad
hedgefond inom kategorin Equity Market Neutral. Att Mot-
tagarfonden har en marknadsneutral inriktning innebér att
forvaltarna samtidigt tar langa (kdpta) och korta (blankade)
positioner i de aktier som enligt de anvinda modellerna ir
kop- respektive siljviirda, och att forvaltarna med hjilp av
kvantitativa riskhanteringsmetoder soker eliminera inslaget
av marknadsrisk ur portféljen. Detta medfor att Mottagar-
fondens och dirmed Fondens férvintade avkastning endast
i mycket lag utstrickning paverkas av den allménna utveck-
lingen pa aktiemarknaden.

Mottagarfonden #r en specialfond, och har dirmed en
storre frihet i placeringsinriktningen dn en traditionell
viardepappersfond. Mottagarfondens medel far placeras i
overlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och derivatinstrument, samt pa konto hos kre-
ditinstitut.

Mottagarfonden ir diversifierad och investerar huvud-
sakligen i aktier och aktierelaterade instrument pa ut-
vecklade aktiemarknader. Forutom att kdpa virdepapper
utnyttjar Mottagarfonden i hog utstrickning blanknings-
strategier, det vill sdga forsiljning av virdepapper som
fonden inte dger men dock forfogar 6ver. Vidare utnyttjas
olika derivat- och terminsstrategier, i syfte att skapa ett
gott utbyte mellan Mottagarfondens forvintade risk och
avkastning for Mottagarfondens andelsidgare. Till f6ljd av
Mottagarfondens marknadsneutrala ansats kommer Mot-
tagarfonden som en del i sin likviditetsférvaltning att pla-

cera medel i rintebdrande instrument med 1ag kreditrisk.

Nérmare uppgifter om Mottagarfonden framgér av dess
faktablad och informationsbroschyr som finns tillgingliga
pa www.qqm.se.

Matarfonden QQM Equity Hedge SEK:s sirskilda pla-
ceringsinriktning framgar av fondens fondbestimmelser (se
”Bilaga 1: Fondbestimmelser”).

Investeringsstrategin kombinerar moderna kapitalfor-
valtningstekniker med insikter fran behavioural finance. Vid
férvaltningen av Mottagarfonden tillimpas matematiska
och systematiska marknadsneutrala strategier, och kvantita-
tiva system anvinds for portfoljkonstruktion, ombalansering
samt riskstyrning. Modellerna som anvénds i forvaltningen
ir baserade pa etablerade ekonomiska principer, inte enbart
byggda for att passa historiska data. Data som analyseras ir
marknadsdata, fundamentala bolagsdata samt olika former
av prognosdata.

Fondforvaltarna anvinder kombinationer av olika mo-
deller som beddms tillféra fonden virde. Malséttningen dr
att de modeller som anvinds i férvaltningen av Mottagar-
fonden ska komplettera varandra och bidra till 6kad diver-
sifiering och jimnare avkastning.

Mottagarfonden bestdr i normalfallet av ett relativt
stort antal mindre positioner i aktier och aktierelaterade
instrument. Detta medfor att risken i varje enskild position
ir lag samtidigt som Mottagarfondens férvintade riskniva
begrinsas.

Den marknadsneutrala ansatsen gor att inslaget av mark-
nadsrisk begriinsas i portféljen. Mottagarfondens korrela-
tion med den allminna utvecklingen foér aktier och andra
traditionella tillgangsslag forvintas darfor 6ver tid vara lag.

MALSATTNING

Malséttningen vid férvaltningen av Matarfonden dr dels att
6ver tid generera en arlig positiv avkastning i SEK till fon-
dens andelsigare, dels att fondens avkastning ska uppvisa
lag korrelation till utvecklingen pa aktie- och obligations-
marknaderna.

Fonden avses att vara fullinvesterad i Mottagarfonden
och kommer dirigenom att uppvisa en avkastning som &r
snarlik Mottagarfondens, justerat fér avvikelser hinforliga
till forvaltningsersittning till Forvaltaren samt andra kost-
nader som belastar Fonden (och inte pa Mottagarfondniva).

RISKPROFIL, RISKHANTERING OCH RISK-
BEDOMNINGSMETOD

Forvaltaren tillimpar etablerade rutiner, metoder och sys-
tem for att mita, analysera och korrigera risk, dels i enskilda
positioner, dels pa fondniva. Riskkontrollen bedrivs organi-
satoriskt fristaende fran férvaltningen.

Fondens samt Mottagarfondens risktagande begrinsas av
de regler som anges i lag (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder samt av fondernas fondbestim-
melser.
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Forvaltaren efterstrivar att Fondens genomsnittliga ris-
kniva, mitt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande
tolvmanadersperiod, ska uppga till mellan 4 och 15 procent.
Den efterstrivade genomsnittliga risknivan kan komma att
over- eller underskridas vid ovanliga marknadsforhéallan-
den eller vid extraordinira hindelser.

Den efterstrivade risknivan motsvarar den riskniva som
forvaltaren efterstrivar for Mottagarfonden och uppkom-
mer genom att Fonden avses vara fullinvesterad i Mottagar-
fonden. For att forsta riskerna med en investering i Fonden,
behover man dirfor forsta riskerna i Mottagarfonden, vilka
redogors for nedan.

Mottagarfonden ir en specialfond, och har ddrmed en
storre frihet i placeringsinriktningen én traditionella vér-
depappersfonder. Placeringsinriktningen innebér att Mot-
tagarfondens riskniva skulle kunna bli hog. Forvaltaren
begrinsar dock den faktiska risknivan i syfte att uppna ett
bittre utbyte mellan férvintad avkastning och forvintad
risk dn i en traditionell virdepappersfond. Mottagarfon-
dens risk, mitt som standardavvikelsen fér fondens avkast-
ning, kan forvintas vara ldgre dn aktiemarknadens. For-
valtaren efterstrivar att Mottagarfondens genomsnittliga
riskniva, mitt som arlig standardavvikelse i manatlig kurs-
utveckling over rullande tolvmanadersperioder, ska uppga
till mellan 4 och 15 procent. Den efterstrivade genomsnitt-
liga risknivan kan dock komma att 6ver- eller underskridas
vid ovanliga marknadsforhallanden eller vid extraordinira
héndelser.

Mottagarfonden far anvinda derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen. Derivatinstrument anvinds
som ett komplement till Mottagarfondens langa och korta
aktiepositioner, for att effektivisera férvaltningen, for att
kostnadseffektivt exponera Mottagarfonden mot enskilda
aktier samt for att séikerstiilla Mottagarfondens marknads-
neutrala profil. Derivatinstrument innebir normalt ett 6kat
risktagande, och kan paverka Mottagarfondens avkastning
savil positivt som negativt.

Forvaltaren miter dagligen den sammanlagda expone-
ringen genom atagandemetoden. Vid berdkning konverte-
ras derivatexponeringar till motsvarande underliggande
tillgangar.

Nedan redogors 6versiktligt for olika typer av risker som
forekommer vid forvaltningen, men sammanstéllningen gor
dock inte anspréak pa att vara heltickande. Generellt kan si-
gas att Mottagarfonden dr exponerad mot marknadsrisker,
ranterisker, geografiska risker, likviditetsrisker, motparts-
och avvecklingsrisker, kreditrisker, korrelationsrisker, deri-
vatrisker, modell- och datarisker samt operationella risker.

Marknadsrisker: Med marknadsrisk avses de makroeko-
nomiska prisrisker som finns pa de finansiella marknader-
na, t.ex. fordndringar i priset pa rintebirande instrument,
aktier, valutor och ravaror. Investeringar i aktier innebér
risk for stora kurssvingningar. Mottagarfonden dr dock

diversifierad, vilket innebir att dess medel inte enbart ir
riskexponerade mot en begréinsad del av marknaden. Mot-
tagarfonden ér exponerad mot enskilda bolag, och ddrmed
mot bolagsspecifika risker, vilket kommer att paverka dess
avkastning. Virdet pa en investering kan dessutom paver-
kas av fordndringar i valutakurser.

Ranterisker: Med rinterisk avses finansiella instruments
kinslighet for forindrade marknadsréntor. Sjunkande
marknadsridntor 6kar virdet pa innehav av rintebdrande
instrument medan stigande marknadsrintor gor att inne-
haven minskar i virde. Som en del i Mottagarfondens lik-
viditetsforvaltning investeras i rintebirande viardepapper
med relativt kort aterstaende 16ptid och relativt god kredit-
virdighet.

Geografiska risker: Investeringar pa en begréinsad geo-
grafisk marknad, t.ex. ett enskilt land, kan innebédra hogre
risk dn placeringar med bred geografisk spridning pa grund
av en hogre grad av koncentration, eller pa grund av poli-
tiska risker. Mottagarfonden investerar i ett flertal olika
geografiska aktiemarknader, men med en marknadsneutral
ansats.

Likviditetsrisker: Likviditetsrisk dr risken att positioner
inte gar att omsitta (stinga) i tid till ett rimligt pris. Likvi-
ditetsrisken dr normalt mycket hog vid oviintade hindelser
och under extrema marknadsforhallanden, exempelvis for-
orsakat av extraordinéra hiindelser i marknaden.

Motparts- och avvecklingsrisker: Motpartsrisk ar
risken for att en motpart inte fullgér sina skyldigheter, ex-
empelvis genom att inte betala en faststilld summa eller
inte leverera virdepapper enligt verenskommelse. For det
fall att Mottgarfonden gor sa kallade "Over The Counter”
(OTC) -affirer utsitts den for risker relaterade till kre-
ditvirdigheten hos motparten. Om Mottagarfonden ingar
OTC-affirer som inkluderar terminer, optioner och swap-
avtal eller utnyttjar andra derivattekniker, kan detta inne-
bidra att Mottagarfonden blir utsatt for risken att en mot-
part inte fullfoljer sitt atagande. Avvecklingsrisk dr risken
att en uppgorelse i ett 6verféringssystem inte kan utforas
som forvintat. En motpartsrisk uppkommer pa grund av
det faktum att Forvaltaren anviinder sig av Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”) som sa kallad primér-
miklare. Detta innebir att SEB forfogar 6ver vissa av Mot-
tagarfondernas tillgdngar genom att SEB administrerar
sikerheter avseende Mottagarfondernas upptagna virde-
papperslan samt handel i derivat.

Kreditrisker: Rintebirande instrument utgivna av emit-
tenter med relativt lagt kreditbetyg innebir en hogre kre-
ditrisk jimfort med ett som utgivits av en emittent med
relativt hogt kreditbetyg. En emittents kreditvirdighet kan
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fordndras kraftigt 6ver tid, och med den forédndras kredi-
trisken. Om en emittent inte kan betala kupongrénta och
nominellt belopp i tid kan obligationen forlora mycket, eller
hela sitt virde. En fonds kreditrisk kan reduceras genom att
placera i flera olika emittenters instrument.

Korrelationsrisker: Korrelation ér ett statiskt matt pa
grad av samvariation mellan tillgangars kursutveckling.
Pa ett overgripande plan ir korrelationen, éver tid, mel-
lan grupper av aktier positiv och hog. Vid férvaltningen av
Mottagarfonden utnyttjas detta faktum for att med kvan-
titativa riskhanteringsmetoder hedga Mottagarfonden
mot aktiemarknadens fluktuationer. Om korrelationen &r
instabil, eller snabbt forédnderlig, kan bolagets modeller for
att skapa marknadsneutralitet vara felaktigt specificerade,
med ett oonskat utfall som foljd.

Derivatrisker: Derivatinstrument ér en beteckning pa
finansiella instrument som far sin avkastning fran under-
liggande tillgangar. Instrumenten dr avtal om att kopa el-
ler silja tillgangen i fraga vid en framtida forutbestimd
tidpunkt till ett férutbestimt pris. Instrumentets virde-
forindring bestims till stor del av virdeférindringen av
den underliggande tillgangen. Exempel pa vanligt fore-
kommande derivatinstrument ir optioner, terminer och
swapavtal. En viktig egenskap med derivatinstrument ir
att de ger innehavaren mojlighet att fa hela virdeférind-
ringen i det underliggande instrumentet, utan att betala
dess fulla pris. Risken vid till exempel optionsaffirer ir att
marknadspriset faller under det i avtalet faststéllda priset,
vilket ldamnar avtalet utan virde eller resulterar i en skuld.
For vissa derivatinstrument kan sma prisfordandringar i den
underliggande tillgangens virde medfora en relativt stor
prisférdndring av derivatinstrumentet.

Modell- och datarisker: Vid forvaltningen av Mottagar-
fonden dr Forvaltaren ir beroende av kvantitativa besluts-
modeller ("Modeller”) samt stora méngder data fran tredje
part ("Data”). Modeller och Data anviinds for investerings-
beslut, som underlag till riskstyrning och riskmétning samt
for att hedga Mottagarfonden. For det fall att Data inte
ir korrekta eller kompletta, alternativt om Modellerna ir
felaktigt specificerade eller misstolkar olika signaler, kan
investeringsbesluten och/eller Mottagarfonden hedge bli
felaktiga.

Operationella risker: Med operationella risker avses
risker som hinger samman med Forvaltarens verksamhet,
exempelvis beroendet av modeller, rutiner eller férvaltare.
Andra operationella risker hinger samman med det faktum
att Forvaltaren anvinder kvantitativa beslutsmodeller, som
antingen kan vara felaktigt specificerade, eller misstolka
olika signaler. Ytterligare operationella risker kopplas till

det faktum att Forvaltaren har ingatt uppdragsavtal med
tredjepartsleverantorer.

INVESTERINGSFILOSOFI

Fonden avses vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Avkas-

tingen kommer ddrfor bero pa hur tillgangarna i Mottagar-

fonden forvaltas, vilket redogors for i det foljande.
Investeringsstrategin kombinerar moderna kapitalfor-

valtningstekniker med insikter fran behavioural finance,

och bygger pa tre hornpelare:

1. Finansiella marknader dr inte effektiva men fundamen-
tal viirdering bestimmer virdet pd sikt

Ekonomisk teori, exempelvis portfélj- och virderingsmo-
deller, utgar fran att alla individer alltid har fullstindig
information och fattar rationella beslut, vilket ger effektiva
finansiella marknader. En effektiv aktiemarknad kénne-
tecknas av att all tillgéinglig information alltid avspeglas i
kurserna.

1 verkligheten &r ofta beslutssituationer som ror inves-
teringar komplexa till sin natur. Investeraren tar oftast en-
dast hdnsyn till en begrinsad méngd information och styrs
i sitt beslutsfattande av olika faktorer som medfor att det
beslut som fattas avviker fran det som enligt teorin skulle
ha varit rationellt. Det innebér att pa kort sikt kan mark-
nadspriser avvika fran de som fundamentalt dr korrekta. Pa
lang sikt kommer relevant information successivt att tas i
beaktande vid investeringsbeslut och marknadspriserna
kommer att aterspegla det korrekta fundamentala virdet.

Artionden av akademisk forskning inom behavioral fi-
nance som fér samman teoribildningen inom framférallt
psykologi och finansiell ekonomi har visat hur psykologiska
faktorer paverkar beslutsprocesser samt att de finansiella
marknaderna inte &r effektiva.

2. Kvantitativa beslutsmodeller

Dagens finansiella marknader utmirks av ett 6verflod av
information. En aktieinvesterare som forlitar sig pa tradi-
tionella beslutsmetoder i sitt aktieurval tvingas forenkla
sitt beslutsfattande, och kommer dirmed att avsta fran att
beakta en stor méngd relevant information.

Vilkonstruerade kvantitativa modeller &r overligsna
traditionellt beslutsfattande nir det giller att snabbt ut-
nyttja information, identifiera risker och majligheter, sér-
skilt om antalet virdepapper ir stort.

Modellerna som anviinds i férvaltningen av fonden &r
baserade pa etablerade ekonomiska principer och under-
byggda av akademisk forskning. Ett viktigt moment dr mo-
dellutvecklingen. I takt med att de finansiella marknader-
na utvecklas och ny forskning publiceras ir det viktigt att
forbattra de modeller som anvinds, samt att utveckla och
utvirdera nya modeller. Forvaltningen bygger pa kvantita-
tiva metoder, men modellerna har saledes sin grund i eko-
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nomisk teori, inte i anpassning till historiska data.

Att anvidnda kvantitativa beslutsmodeller innebér att
information hanteras konsekvent over tid, och att fonden
skyddas fran forvaltares kortsiktiga risktagningar och fel-
bedémningar.

3. Riskhantering

Riskhantering dr integrerat i den fondférvaltning som QQM
bedriver. Vikten av atti en fordnderlig virld forsta, f6lja och
styra en portfolj och dess risker kan inte nog betonas. Risk
ir inte nagot negativt som till varje pris ska undvikas, men
risk har inte heller enbart positiva egenskaper. Risker ska
dérfor tas medvetet och kontrollerat.

Alla finansiella placeringsbeslut #r forknippade med
risktagande, och att forvalta kapital dr darfor intimt for-
knippat med riskhantering. Vid forvaltningen av fonden
tillimpas matematiska och systematiska marknadsneutrala
strategier, och kvantitativa system anvénds for portféljkon-
struktion, ombalansering samt riskstyrning.

Genom aktiv diversifiering med hjilp av ett stort antal
virdepapper minskas risken for koncentration till enskilt
land eller enskild bransch.

HISTORISK AVKASTNING
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Grafen ovan visar den historiska utvecklingen for QQM
Equity Hedge SEK andelsklass A efter skatt och avgifter, i
svenska kronor. Avkastningen ir beriknad med utdelnin-
gen aterinvesterad. Ingen hiinsyn dr tagen till inflation.

Genomsnittlig arsavkastning

Senaste 3 dren -0,14%
Senaste 5 aren -0,28%
Senaste 10 aren 3.19%
Fondens standardavvikelse 8,92%

FOR VEM PASSAR FONDEN?

Fondens placeringsinriktning och ddrmed dess risk- och
avkastningsprofil skiljer sig pa manga sitt fran traditionellt
forvaltade fonder.

QQM Equity Hedge SEK ér ett alternativ for investerare
som vill ha mojlighet till god vardetillvixt med kontrollerad
risk med SEK som basvaluta. Den marknadsneutrala ansat-
sen medfor att Fondens korrelation med den allméinna ut-
vecklingen for aktier och andra traditionella tillgangsslag
forvintas vara lag. Fonden kan didrmed vara ett intressant
komplement i en bred placeringsportfolj. Investeringshori-
sonten for en investering i fonden bér vara minst 3-5 ar.

En fondsparare bor vara medveten om att Fondens for-
vintade avkastning endast i ringa utstrickning kommer att
félja den allminna utvecklingen pa aktie- eller rintemarkna-
den samt att handel med fondandelar sker pa manatlig basis.

FINANSIELL HAVSTANG

Forvaltaren skapar ingen finansiell hdvstang direkt i Fonden.
Men Fonden avses vara fullinvesterad i Mottagarfonden
och som en del i Mottagarfondens placeringsinriktning far
lan och derivatinstrument anvindas for att skapa finansiell
hivstang. Finansiell hdvstang innebir att Mottagarfondens
exponering blir stérre &n om den helt hade finansierats
med fondens egna medel. Mottagarfonden kan bland annat
anvinda sig av virdepapperslan, terminer, optioner, aktie-
swappar, CFD-kontrakt samt lan med eller utan sikerhet.
Derivatinstrument far anviindas bade i syfte att oka eller
minska Mottagarfondens kinslighet mot marknadsrorelser.
Derivatinstrument anvinds som ett led i placeringsinrikt-
ningen, for att kostnadseffektivt exponera Mottagarfonden
mot enskilda aktier samt for att effektivisera forvaltningen.

Finansiell hdvstang uttrycks som ett kvotvirde som be-
riknas genom att fondens exponering divideras med fond-
formogenheten.

Exponeringar via derivatinstrument samt tekniker och
andra instrument kan 6ka Mottagarfondens riskniva, men
erbjuder ocksa mojligheter att minska Mottagarfondens
riskniva samt att uppna forbéttrad riskjusterad avkastning.

Hévstang kan medfora att Mottagarfonden blir mer
kinslig for marknadsforiandringar, s k marknadsrisk. Aven
Mottagarfondens likviditetsrisk kan paverkas, t ex pa sa
sétt att stora marginalsikerhetskrav medfor att positioner
maste avvecklas vid en ogynnsam tidpunkt, eller till priser
som ir ofordelaktiga. Motpartsrisker kan oka till foljd av
hivstang, exempelvis genom att en motpart stiiller in betal-
ningarna.

Forvaltaren far anviinda tillgangarna i Mottagarfonden
for att stiilla sikerhet for fullgorandet av férpliktelser som
ingétts som ett led i forvaltningen av Mottagarfonden.
Eventuella stillda sdkerheter fér Mottagarfondens ata-
ganden overfors till motparten med #dganderitt (Transfer
of Title) i enlighet med pa marknaden sedvanliga villkor.
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FONDEN OCH RATTSLIGA FOLJDER AV

EN INVESTERING

En specialfonds tillgangar dgs gemensamt av de andelsigare
som kopt andelar i fonden. Fonden ér inte en egen juridisk
person utan foretrids av det fondbolag som forvaltar fonden.
Den ir dock ett sjilvstindigt skattesubjekt. Verksamheten
regleras i lag (2013:561) om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder. Fonden och fondbolaget star under tillsyn av
Finansinspektionen.

Varje fondandel i samma andelsklass medfor lika ritt till
den egendom som ingar i fonden. Forsiljning och inlésen
bekriftas skriftligen av fondbolaget och verkstiills genom
att de aktuella fondandelarna registreras respektive av-
registreras i fondens andelségarregister. Registret fors av
fondbolaget. Registrering av andelsinnehav dr avgorande
for ritten till andel i fonden och dirav foljande réttigheter.

AKTIVITETSGRAD
Fonden dr en aktivt forvaltad marknadsneutral fond med
malsittningen att over tid generera en arlig absolut avkast-
ning i SEK till fondens andelsiigare. Att férvaltningen har
ett absolut avkastningsmal innebér att malsédttningen ar att
generera en positiv avkastning oberoende av hur markna-
den utvecklas. Fonden har darfor inget jimforelseindex.
Aktivitetsgrad (eller aktiv risk) dr ett matt pa hur en
fonds avkastning varierar i virde i forhallande till sitt jam-
forelseindex. Eftersom Fonden saknar jaimforelseindex kan
ett sadant matt inte berdknas.

SARSKILT OM VARDEPAPPERSLAN
Mottagarfondens marknadsneutrala investeringsstrategi
innefattar anviindande av virdepapperslan och andra for-
mer av virdepappersfinansieringstransaktioner. Sadana
transaktioner séikerstills genom avtal som bland annat reg-
lerar utvixling av sikerheter.

Det faktum att Mottagarfonden regelmissigt lanar in
virdepapper i betydligt storre omfattning #n den lanar ut
virdepapper medfor att Mottagarfonden behover stilla si-
kerheter till motparter. Sadana sidkerheter kan utgéras av
aktier, obligationer eller kontanter.

De in- och utlanade virdepappren samt de stillda siker-
heterna marknadsvirderas varje dag och tilliggssidkerheter
anvinds vid virdefériandringar.

Valet av motparter for virdepapperlan och viardepappers-
finansieringstransaktioner foljer AIF-férvaltarens ordinarie
process for utviardering och val av motparter, inkluderat en
analys av motpartens finansiella status, regulatoriska still-
ning, organisationsstruktur och kreditbetyg.

Eftersom marknadsvirdet av de sikerheter som Mottagar-
fonden stiller i normalfallet 6verstiger marknadsvirdet av
de inlanade viardepappren innebir Mottagarfondens anvén-
dande av virdepapperlan en motpartsrisk, det vill siga en
risk att motparten som forfogar 6ver sikerheterna i fraga
av nagot skil inte kan limna tillbaka dessa. En mer utforlig

beskrivning av de olika risker som uppstar i Fondens och
Mottagarfondens verksamhet, inkluderande de risker som
forknippas med virdepapperlan och virdepappersfinansie-
ringstransaktioner, aterfinns i avsnittet ”Riskprofil, riskhan-
tering och riskhanteringsmetod”.

Samtliga intdkter och kostnader som dr hinforliga till
virdepapperslan och virdepappersfinansieringstransaktio-
ner tillfaller/belastar Mottagarfonden i sin helhet. T Mot-
tagarfondens arsberittelse framgar i vilken omfattning vér-
depapperslan och virdepappersfinansieringstransaktioner
anvints under aret.

Inldning av aktier

For att kunna ta korta positioner i enskilda bolag lanar Mot-
tagarfonden in aktier for att sedan sélja dem pa aktiemark-
naden. Detta forfarande bendmns ”idkta blankning” och
innebidr att Mottagarfonden kan skapa positiv avkastning
vid fallande aktiekurser, eftersom de blankade aktierna i
sadana fall kan aterkopas till ligre kurser.

1 Mottagarfonden ingar dkta blankning i betydande om-
fattning. I Mottagarfondens fondbestimmelser stipuleras
att det totala virdet av Mottagarfondens korta positioner,
som bland annat innefattar dkta blankning, som mest far
uppga till 200 procent av Mottagarfondens virde.

Mottagarfonden stiller i enlighet med avtal sikerheter
for 1anade aktier, och betalar rinta for lanen.

Inlanade aktier férvaras hos Mottagarfondens forva-
ringsinstitut och de sikerheter som Mottagarfonden stéller
6verfors till motparten.

Utlaning av aktier

Aktier som ingar i Mottagarfonden kan lanas ut till en tredje
part varvid fonden far betalt i form av en rinta. Aktielan gors
for att 6ka avkastningen i Mottagarfonden.

1 Mottagarfondens fondbestimmelser anges att det totala
virdet av utlanade virdepapper maximalt far uppga till 50
procent av Mottagarfondens virde.

1 enlighet med avtal har Mottagarfonden ritt att erhalla
sikerhet for utlanade aktier, men eftersom marknadsvirdet
av inlanade virdepapper regelmissigt ér betydligt hogre dn
marknadsvirdet av utlanade virdepapper kommer de utla-
nade viirdepappren endast medféra att Mottagarfonden be-
hover stilla sikerheter i nagot mindre omfattning.

De aktier som lanas ut 6verfors till motparten.

HALLBARHETSINFORMATION

Fonden avses vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Redogo-
relsen i detta avsnitt avser hallbarhetsinformation avseende
Mottagarfondens placeringsverksamhet.

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker,
om frdmjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper,
och om hdllbar investering

ele)

8 QQM Fund Management AB



[0 Fonden har hallbara investeringar som mal

[0 Fonden frimjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper

M Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan
att fonden frimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller har hallbar investering som mal

[0 Hallbarhetsrisker dr inte relevanta (forklaring nedan)

Som en av de forsta hedgefonderna i Norden integrerade
Forvaltaren ar 2014 hinsyn till s k ESG-faktorer i forvalt-
ningsprocessen. ESG star for Environmental, Social and
Governance, vilket oversitts till miljéansvar, socialt ansvar
och bolagssyrning.

Som ett led i Forvaltarens hallbarhetsarbete har bolaget
undertecknat FN:s principer for ansvarsfulla investeringar
(UNPRI - United Nations Principles for Responsible Invest-
ments). Detta innebér att Forvaltaren forbinder sig att i sam-
band med placeringsbeslut beakta miljéaspekter, samhills-
fragor och god forvaltningssed i de bolag vars virdepapper
fonden placerar i.

Genom att inkludera hallbarhetsaspekter i Fondens in-
vesteringsprocess erhaller Fonden ett forbéttrat underlag
for investeringsbeslut. Forvaltaren bedomer att Fondens
avkastning inte negativt paverkas av att hallbarhetsaspekter
beaktas.

Metoder som anvdnds for att integrera hdllbarhetsrisker,
frdmja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for
att uppnd ett hdllbarhetsrelaterat mal:

¥ Fonden viljer in

Fondens likviditet investeras till viss del i gréna obligatio-
ner samt i fonder med liknande eller etisk placeringsinrikt-
ning. En gron obligation dr en obligation dir kapitalet dr
oronmérkt at olika former av miljoprojekt. Projekten kan
till exempel avse fornyelsebar energi, energieffektivisering,
hallbar avfallshantering, héllbar utveckling av fastigheter,
bevarande av biologisk mangfald, transporter med laga ut-
sldpp, vattenrening och dricksvattenférsorjning.

M Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ir involverade i foljande
produkter och tjinster. Hogst fem procent av omsittningen
i det bolag dir placeringen sker far avse verksamhet som ar
hinforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjdnster

M Klusterbomber, personminor

Fonden investerar inte i bolag som ir involverade i kluster-
bomber eller personminor.

M Kemiska och biologiska vapen

Fonden investerar inte i bolag som #r involverade i ke-
miska eller biologiska vapen.

M Kédrnvapen

Fonden investerar inte i bolag som producerar kirnva-
pen utanfor det nukleira icke-spridningsavtalet, NPT.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konven-
tioner, lagar och 6verenskommelser sdsom FN Global
Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella fo-
retag som ror fragor om milj6, ménskliga rittigheter,
arbetsvillkor och affirsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som krinker interna-
tionella normer. Bedémningen gors antingen av fond-
bolaget sjilvt eller av en underleverantér.

Pa uppdrag av Forvaltaren utfér ISS ESG en normbaserad
granskning av de bolag som ingar i Fondens investeringsuni-
versum. Malséttningen med den normbaserade granskning-
en dr att identifiera foretag som bryter mot internationella
normer och dverenskommelser for

- ménskliga rittigheter,

- arbetsrittsliga fragor,

- miljs,

- korruption samt

- illegala vapen
Dessa normer finns formulerade i FN:s Global Compact, ett
férdrag som bygger pa FN:s deklaration om ménskliga rit-
tigheter, FN:s konvention mot korruption, Internationella
Arbetsorganisationens (ILO) konventioner om grundlig-
gande principer och rittigheter i arbetslivet, OECD:s rikt-
linjer for multinationella féretag och Riodeklarationen om
miljo och utveckling.

Bolag som bedoms vara involverade i bekriftade 6vertri-
delser av internationella normer enligt ovan exkluderas fran
Forvaltarens investeringsuniversum, och kommer dirmed
inte att ingd som ett langt eller kort innehav i Fonden.
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FORVALTAREN

ALLMANT

Fonderna forvaltas av QQM Fund Management AB ("For-
valtaren”) som star under tillsyn av Finansinspektionen
och har tillstand att forvalta alternativa investeringsfon-
der. Forvaltaren éigs av partners operativt verksamma i den
dagliga driften tillsammans med Mangold AB samt externa
investerare.

QQM Fund Management AB ir ett svenskt registrerat
aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket 2007-07-02.
Forvaltaren erholl tillstand fran Finansinspektionen enligt
lagen (2004:46) om investeringsfonder att bedriva fond-
verksamhet den 17 december 2007. Tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:56) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder beviljades 2015-
02-11. Forvaltarens aktiekapital uppgar till 1 482 000 kronor.

Forvaltaren har sitt sidte och huvudkontor pa Grev Tu-
regatan 10, Stockholm, Sverige.

QQM Fund Management AB for register 6ver samtliga
fondandelar i Fonden.

FORVALTARENS STYRELSE
Forvaltarens styrelse bestar av féljande personer:

Einar Wanhainen fodd 1953, styrelsens ordforande. Ei-
nar Wanhainen &r partner vid Calissendorff Swarting Ad-
vokatbyra. Han anlitas ofta som skiljeman i kommersiella
tvister och ordforande i skiljenimnder som provar fragor
om tvangsinlosen av aktier. Einar Wanhainen dr ledamot i
flera bolagsstyrelser och ér ocksa ordférande i Gronbergska
Fonden for Medicinsk Forskning.

Ola Bjoérkmo f6dd 1962, verkstilllande direktor. Ola Bjork-
mo ir civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm och
har varit yrkesverksam inom finansmarknaden sedan 1986.
Ola Bjérkmo var mellan aren 2005 och 2009 VD fér Oh-
man Kapitalforvaltning och mellan 2000 och 2005 en av
grundarna och forvaltarna av hedgefonden Manticore hos
Brummer & Partners. Dessforinnan hade Ola Bjorkmo flera
ledande befattningar inom Ohmangruppen, férst som chef
for kvantitativ analys och sedan chef for kapitalférvalt-
ningen. Ola Bjorkmo ir styrelseledamot i Gronbergska Fon-
den for Medicinsk Forskning och var mellan 2011 och 2015
styrelseledamot i Sveriges Finansanalytikers Férening.

Jeanette Carlsson Hauff fodd 1965, styrelseledamot.
Jeanette &r civilekonom fran Handelshégskolan i Stockholm
samt ek dr i foretagsekonomi fran Handelshégskolan i Go-
teborg. Hon #r universitetslektor och verksam som forskare
och ldrare pa Handelshogskolan i Géteborg. Hon ir idag
verksam som forskare och lirare vid Handelshogskolan i G6-
teborg samt Hogskolan i Boras. Forskningsfokus dr finan-
siellt beslutsfattande samt behavioural finance. Jeanette har
tidigare varit verksam pa Skandia som analytiker, ansvarig
for risk management pa kapitalférvaltningen, VD for Skan-

dia Fonder AB samt sparekonom. Mellan 2010 och 2018 var
Jeanette styrelseledamot i Andra AP-fonden samt medlem
av styrelsens riskkommitté. Jeanette dr dessutom VD samt
deldgare i eget konsultbolag Hauff & Partners AB.

Lage Jonason fédd 1951, styrelseledamot och medlem i
styrelsens riskutskott. Lage Jonason ir jur. kand. samt ci-
vilekonom fran Lunds Universitet och har mer &n 30 ars er-
farenhet fran den finansiella sektorn. Lage Jonason ir idag
verksam dels som privat investerare, dels som Senior Ad-
visor at Erik Penser Bankaktiebolag. Tidigare erfarenheter
omfattar mellan aren 2002 och 2010 egen radgivningsverk-
samhet, VD for JP Nordiska AB (1996-2002) och dessforin-
nan olika ledande befattningar inom Foérvaltnings AB Ratos
och Investeringar AB Skrinet.

Jonas Sandefeldt fodd 1972, vice verkstillande direktor.
Jonas Sandefeldt ér civilingenjor i teknisk fysik fran KTH
och har &ven studerat ekonomi vid Stockholms Universitet.
Jonas Sandefeldt har varit yrkesverksam inom finansmark-
naden sedan 1998, bl a som kvantitativ analytiker vid 1-3
AP-fonden samt hos Brummer & Partners. Mellan 2006 och
2010 arbetade Jonas Sandefeldt som portfoljforvaltare och
analytiker pA Ohman, med en sirskild inriktning pa kvanti-
tativt drivna investeringsstrategier.

Per-Anders Tammerldv f6dd 1973, styrelseledamot och
medlem i styrelsens riskutskott. Per-Anders Tammerlov har
en examen i finansiell ekonomi fran Stockholms Universitet
och ir sedan 2006 verkstillande direktor fé6r Mangold AB,
dér han varit anstélld sedan 2003. Per-Anders Tammerlév
har en lang erfarenhet fran den finansiella sektorn och dr
dven ledamot i branschorganisationen Svenska Fondhand-
lareforeningens styrelse. Dértill dr Per-Anders Tammerlov
styrelseledamot i Skandinaviska Kreditfonden AB och sty-
relseordférande i Resscapital AB.

FONDENS ANSVARIGE FORVALTARE
Jonas Sandefeldt.

OVRIGT FORVALTNINGSTEAM
Ola Bjorkmo.

LEDNINGSGRUPP
Forvaltarens ledningsgrupp utgors av vd och ansvarig for-
valtare. For personbeskrivningar se styrelse ovan.

STYRELSENS RISKUTSKOTT
Styrelsen har inom sig utsett ett riskutskott, som utgérs av
Jeanette Carlsson Hauff (ordforande) samt Per-Anders
Tammerl6v. Fér personbeskrivningar se avsnitt om Forval-
tarens styrelse ovan.

Riskutskottet ansvarar for att ge styrelsen rad om Forval-
tarens system for riskhantering, oberoende virdering samt
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regelefterlevnad. Riskutskottet ska dértill bista styrelsen i
overvakningen av genomférandet av Forvaltarens strategi.

Riskutskottet kommunicerar regelbundet med funktio-
nen for regelefterlevnad, funktionen for riskkontroll samt
funktionen for oberoende virdering.

FONDERNAS FORVARINGSINSTITUT

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ir ett svensk-
registrerat aktiebolag med site pa Kungstridgardsgatan 8,
111 47 Stockholm, Stockholms ldn. Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) bedriver huvudsakligen bankverksamhet.

ERSATTNINGSPOLICY

Forvaltaren strivar efter att ha en effektiv riskhantering och
ha erséttningsprinciper som inte uppmuntrar till ett ver-
drivet risktagande. Vidare ska principerna motverka ett
risktagande som ir oforenligt med de forvaltade fondernas
riskprofil och fondbestimmelser. Ersittning till anstillda
ska inte begrinsa Forvaltarens formaga att uppritthalla en

tillrdckligt stor kapitalbas eller att vid behov kunna stirka
kapitalbasen.

Ersiittning som utbetalas ska vara marknadsmissig och ha
sin utgangspunkt fran den anstélldes kompetens, erfarenhet
och ansvarsomraden. Styrelsen fattar beslut om erséttningar
till Forvaltarens verkstéllande ledning samt om atgiirder for
att f6lja upp tillimpningen av ersittningspolicyn.

REVISOR

Till revisor har utsetts det registrerade revisionsbolaget
Ernst & Young AB. Som huvudansvarig revisor har utsetts
den auktoriserade revisorn Mona Alfredsson.

REGELANSVARIG
Johan Lycke, Juristfirman Johan Lycke AB.

KLAGOMALSANSVARIG
Grant Loon, Chief Operating Officer vid QQM Fund Mana-
gement AB.
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OVRIG INFORMATION

KOP OCH FORSALJNING AV FONDANDELAR
Teckning (kop) respektive inlésen (forséljning) av ande-
lar i QQM Equity Hedge SEK kan ske per sista bankdagen
("teckningsdagen” respektive ”inlosendagen”) i varje ma-
nad. Teckning och inlgsen ska ske skriftligen pa sdrskild
blankett som tillhandahalls av Forvaltaren via telefon, e-
post eller genom nedladdning pa bolagets hemsida.

Fondandelsidgare ska senast fyra bankdagar fore teck-
ningsdagen i den manad teckning ska ske skriftligen anma-
la till Forvaltaren att teckning ska ske och till vilket belopp.
Teckningslikviden ska vara bokford pa fondens konto hos
forvaringsinstitutet senast tre bankdagar foére tecknings-
dagen i den manad teckning ska ske.

Anmilningar som inkommer vid en senare tidpunkt kan
godkiinnas av Forvaltaren, dock endast under férutsittning
att teckningslikviden dr pa fondens konto hos férvarings-
institutet senast pa teckningsdagen. Samtliga anméilningar
som inkommit for sent ska behandlas pa samma siitt med
iakttagande av likabehandlingsprincipen.

Anmélan om teckning ska ske pa sérskild blankett som
tillhandahalls av Forvaltaren.

Andelséigare ansvarar for att anmélan &r behorigen un-
dertecknad och att korrekta uppgifter har angetts.

For andelsklass A och C giller att minsta belopp vid for-
sta teckning dr 500 000 kr, direfter 10 000 kr eller mer. For
andelsklass B giller att minsta belopp vid forsta teckning &r
25000 kr, ddrefter 5 000 kr eller mer.

En fondandelsiigare dger endast riitt att begéira inlésen
av sina fondandelar per den sista bankdagen i varje manad.
Begéran om inldsen ska ske pa en sidrskild blankett som
tillhandahalls av Forvaltaren och ska vara Forvaltaren till-
handa senast tio bankdagar fére manadsskifte. Andelséigare
ansvarar for att begiiran om inlésen &r behérigen under-
tecknad och att korrekta uppgifter har angetts. Begidran om
inlgsen far aterkallas endast om Férvaltaren medger det.
Inlésenpriset kan inte limiteras.

Fondandel ska inlgsas pa inlgsendagen om likvida medel
finns tillgiingliga i Fonden. Om s inte &r fallet ska medel
anskaffas genom forsiljning av Fondens egendom och inl6-
sen verkstillas sa snart som mojligt. Skulle en sadan forsilj-
ning visentligt kunna missgynna 6vriga fondandelségares
intressen, far Forvaltaren efter anmélan till Finansinspek-
tionen avvakta med forséljningen.

Teckning och inlésen kan ej limiteras.

Forvaltaren inte tar ut nagon avgift vid teckning eller in-
16sen av fondandelar.

For fullstindig beskrivning av regler kring teckning och
inlgsen av andelar hédnvisas till fondbestimmelserna.

PRINCIPER OCH RUTINER FOR VARDERING AV
FONDEN

Fondens tillgangar kommer huvudsakligen utgéras av an-
delar i Mottagarfonden samt, i forekommande fall, likvida

medel, penningmarknadsinstrument och derivatinstrument
for likviditetshantering.

Fondens virde utgors av viardet av Fondens tillgangar
efter avdrag for Fondens skulder (upplupen erséttning,
skatter och 6vriga skulder samt kostnader for kop och for-
sdljning av Overlatbara virdepapper, penningmarknadsin-
strument och derivatinstrument). Virdet av en fondandel
ir respektive andelsklass dels av Fondens viirde enligt ovan
delat med antalet utestaende fondandelar for varje andels-
klass, och bendmns NAV-kurs, eller Net Asset Value.

Principerna for virdering av Fonden framgar av gillande
fondbestimmelser. Fonden viirderas en gang per manad,
per den sista bankdagen. Virdet pa andelarna i Mottagar-
fonden utgérs av Mottagarfondens NAV-kurs, per samma
virderingsdag, De finansiella instrument som ingar i Fon-
den virderas utifran marknadsvirde, varmed avses senaste
betalkurs, eller, om sadan saknas, senaste kopkurs. Om sa-
dana kurser saknas, eller om kurserna enligt Forvaltarens
bedémning dr missvisande, far Forvaltaren faststilla vir-
det pa objektiva grunder utifran information om aktuella
transaktioner som har #dgt rum under marknadsmissiga
grunder under samma tid. For OTC-derivat faststélls ett
marknadsvirde enligt allmiint gillande virderingsmodeller,
Black and Scholes eller liknade relevanta virderingsmodeller.

HANTERING AV LIKVIDITETSRISKER

Forvaltarnas investeringsmodeller bygger genomgaende pa
att likviditeten i de virdepapper som ingar i Mottagarfon-
den ska vara god. De aktier som ingar i Mottagarfondens
investeringsuniversum f6ljs vanligtvis av atminstone fem
analytiker och har ett marknadsvirde som typiskt sett
overstiger 1,5 miljarder SEK. De flesta bolag som ingar i
Mottagarfonden #r didrmed stora och vilkinda, och ak-
tierna handlas i normalfallet dagligen med ett stort antal
avslut.

Fonden investerar inte i onoterade aktier.

Genom att alltid tillse att de aktier Mottagarfondens in-
vesterar i har en betryggande likviditet kan forvaltarna pa-
rera in- och utfléden pa ett sadant sitt att Mottagarfonden
och dirmed fondandelsigarna inte blir lidande.

RAPPORTER

Forvaltaren limnar en halvarsredogorelse for rikenskaps-
arets sex forsta manader inom tva manader fran halvarets
utgang samt en arsberittelse om Fonden inom fyra manader
fran rikenskapsarets utgiang. Arsberittelsen och halvarsre-
dogorelsen innehaller information om aktuell riskprofil for
Fonden och de riskhanteringssystem som tillimpas samt
uppgift om eventuell andel icke likvida tillgangar. Det-
samma géller information om Fondens finansiella hdvstang
samt visentliga likviditetsrisker. Uppgift om fordndringar i
den hogsta niva av finansiell hivstang som far anvindas for
Fondens rikning och Fondens ritt att forfoga 6ver sikerhe-
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ter eller andra garantier som har limnats enligt ordningen
for finansiell hdvstang limnas pa Forvaltarens webbplats.
Detsamma giller for dndringar i Fondens likviditetsrisk-
hantering som ér av visentlig betydelse. Det dr majligt att
gora en bestilllning av en digital eller tryckt version kost-
nadsfritt for de fondandelséigare som 6nskar. Dokumenten
finns dven tillgidngliga i tryckt version hos Férvaltaren samt
hos forvaringsinstitutet.

AVGIFTER

Kostnader for kop- och forsiljning av éverlatbara virde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
och fondandelar belastas fonderna. Dessa kostnader kan
utgoras av sedvanligt courtage, registreringskostnader och
transaktionskostnader.

Mottagarfonden belastas inte med nagon foérvaltnings-
erséttning till Férvaltaren.

Av Fondens medel ska dérutover ersittning betalas till
Forvaltaren for dess forvaltning och administration samt
for den tillsynskostnad som utgar till Finansinspektionen.
Ersittningen till Forvaltaren omfattar dven Forvaltarens
kostnader for ersittning till férvaringsinstitutet for dess
verksamhet som forvaringsinstitut.

Forvaltaren tar inte ut nagon avgift vid teckning eller in-
16sen av andelar i fonderna.

Andelsklass A och C
For andelsklass A och C utgar fast ersiittning till Férvalta-
ren med 1 procent per ar. Ersittningen beriknas den sista
bankdagen i varje manad och debiteras den aktuella an-
delsklassen samma dag med 1/12 procent av andelsklassens
fondférmogenhet.

Utover den fasta erséttningen i foregaende stycke utgar
i forekommande fall en individuell prestationsbaserad er-
sdttning till Forvaltaren pa 20 procent av den del av total-
avkastningen for varje enskild fondandelséigare som 6ver-
stiger en sa kallad avkastningstroskel. Avkastningstroskeln
for andelsklass A och C definieras som den avkastning som
foljer av en investering i Referensindexet.

Fonden tillimpar en individuell high watermark-princip
for andelsklasserna A och C.

Den prestationsbaserade ersittningen ska beriknas och
i forekommande fall betalas den sista bankdagen i manaden
till Férvaltaren. Om en fondandelsigare under en kalender-
manad erhaller negativ avkastning och det under en senare
kalendermanad, uppstar en positiv avkastning, ska ingen
prestationsbaserad ersittning erliggas av denne fondan-
delségare forrin tidigare manads negativa avkastning har
kompenserats. Om en fondandelsigare 16ser in sina fond-
andelar nir andelsidgaren har en ackumulerad negativ av-
kastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd
prestationsbaserad erséttning.

Den prestationsbaserade ersittningen ska erliggas av

Fonden men belastar respektive fondandelsigare i relation
till just denne fondandelsidgares avkastning pa sa sitt att
fondandelsigarens fondandelsantal i den aktuella andels-
klassen fordndras. Genom att utga fran den fondandelsiga-
re i en andelsklass som ska erldgga den hogsta prestations-
baserade ersittningen per andel hirleds antalet andelar for
varje individuell fondandelségare i den andelsklassen. Den-
ne fondandelsigares nettovirde per andel utgor basen vid
berikning av det nya antalet andelar i den andelsklassen.

Det finns ingen 6vre grins i procent av fondférmogen-
heten for hur hog den prestationsbaserade avgiften kan bli,
men den kan inte dverstiga 20 procent av avkastningen en-
ligt ovan.

1 bilaga 2 aterfinns ett rikneexempel som illustrerar hur
den prestationsbaserade erséttningen beréiknas.

Andelsklass B

For andelsklass B utgar fast ersiittning till Forvaltaren med
1,9 procent per ar. Ersdttningen beriiknas den sista bankda-
gen i varje manad och debiteras andelsklass B samma dag
med 1,9/12 procent av fondférmogenheten f6r andelsklass B.

Utover erséttningen i foregaende stycke utgar en kollek-
tiv prestationsbaserad ersittning om 20 procent av den del
av virdestegringen som overstiger avkastningen for fond-
andelsklass B:s avkastningstroskel. Avkastningstréskeln
definieras som den avkastning som foljer av en investering
i Referensindexet.

Fonden tillimpar en kollektiv high watermark-princip
for andelsklass B. For andelsklass B géller att om Fonden
har erhallit en underavkastning jamfért med avkastnings-
troskel under en period ska prestationsbaserad ersiittning
utga forst efter det att underavkastningen har kompense-
rats med motsvarande positiva avkastning.

Detta giller pa kollektiv niva, vilket gor att alla andelsé-
gare i fondandelsklass B behandlas lika oavsett tidpunkt for
investeringen. Den som investerar i andelsklass B efter att
fonden erhallit en underavkastning behover saledes inte be-
tala prestationsbaserad ersittning forrdn fondandelsklass
B som helhet atertagit underavkastningen.

Det finns ingen 6vre grins i procent av fondférmogen-
heten for hur hog den prestationsbaserade avgiften kan bli,
men den kan inte Gverstiga 20 procent av avkastningen en-
ligt ovan.

Om en fondandelsiigare 16ser in sina fondandelar néir an-
delsigaren har en ackumulerad underavkastning tillgodo
aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbase-
rad erséttning.

1 bilaga 2 aterfinns ett rikneexempel som illustrerar hur
den prestationsbaserade ersiittningen beréknas.

UTDELNING
Fondens andelsklasser A och B limnar inte utdelning till
fondandelségare eller nagon annan. For andelklass C lim-

ele)

QQM Fund Management AB 13



nas utdelning efter beslut i Férvaltarens styrelse. Den fol-
jande beskrivningen i detta avsnitt avser salunda endast
QQM Equity Hedge SEK andelsklass C.

Beridkningen av utdelningen ska utga fran avkastningen
i Fonden fran foregaende rikenskapsar. Malséttningen &r
att arligen dela ut mellan 3 och 4 procent av andelens virde
vid tidpunkten foér utdelningen.

Utdelning till fondandelsigare sker i forekommande fall
under maj manad aret efter rikenskapsaret och tillkommer
fondandelsiigare som pa av fondbolaget faststilld utdel-
ningsdag ir registrerad for fondandel i andelsklass C.

Utdelningen aterinvesteras kostnadsfritt i andelsklass
C. Efter skriftlig begéran till Forvaltaren senast femton
dagar innan faststélld utdelningsdag kan fondandelsidgare
som ir berittigad till utdelning istillet erhalla utdelningen
utbetald till anmélt bankkonto.

LIKABEHANDLING

Andelarnaien fond dr lika stora och medfor lika ritt till den
egendom som ingar i fonden. I en fond far det dock finnas
andelar av olika slag (andelsklasser).

I fonden QQM Equity Hedge SEK finns tre olika an-
delsklasser, som dr forenade med olika villkor for utdel-
ning, avgifter samt ligsta teckningsbelopp. Detta innebir
att principen om likabehandling av fondandelsigare giller
med justering fér de eventuella villkor som géller for en viss
andelsklass.

Forvaltaren sikerstéller att andelséigarna likabehandlas
genom att samma villkor, vilka framgar av fondbestim-
melserna, giller for alla andelsigare. Ingen andelsigare far
nagon form av férmansbehandling vad géller t.ex. teckning
och inlésen av andelar eller avgiftsuttag.

PRIMARMAKLARE

En primérmiklare (eng ”Prime Broker”) dr en bank som er-
bjuder tjinster for att finansiera eller som motpart utféra
transaktioner med finansiella instrument. Primdrmiklaren
tillhandahaller #ven andra tjénster, sasom clearing, avveck-
ling, depatjénster, virdepapperslan, skriddarsydda teknis-
ka Iosningar samt stodtjinster. Férvaltaren anvinder sig av
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (’SEB”) som pri-
mirmiklare. Forvaltaren har ingatt ett avtal med SEB av-
seende tjinsterna som SEB ska tillhandahalla i egenskap av
primidrméklare. SEB forfogar dver vissa av fondernas till-
gangar genom att SEB administrerar sikerheter avseende
fondernas upptagna virdepapperslan samt handel i derivat.
SEB haller tillhandahéllandet av tjinster som primdrméak-
lare atskild fran verksamheten som férvaringsinstitut. Vi-
dare har banken rutiner for att kunna identifiera, hantera,
overvaka och redovisa eventuella intressekonflikter.

UPPDRAGSAVTAL
Forvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal med ISEC Servi-

ces AB ("ISEC”), som ingar i ISEC Group AB. ISEC Systems
AB, ett systerbolag till ISEC, har utvecklat systemen Secura
Portfolio och Secura Fund som savil Forvaltaren som ISEC
anvinder. ISEC utfor olika arbetsuppgifter som ingar i For-
valtarens verksamhet, diribland back-office, redovisnings-
tjdnster samt handhavande av Forvaltarens register Gver
fondandelséigare, baserat pa de anmilningar om teckning
respektive inlésen av fondandelar som ISEC erhaller fran
Forvaltaren.

Forvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal med Juristfir-
man Johan Lycke AB avseende funktionen for regelefter-
levnad.

Forvaltaren har dven ingatt uppdragsavtal med Telia,
som tillhandahaller ett heltickande driftsstod for verksam-
hetens IT-system.

SKADESTANDSSKYLDIGHET

Forvaltaren ska ersitta skada som Forvaltaren sjilvt eller
en uppdragstagare har tillfogat fonden eller en fondandels-
dgare genom att overtrida LAIF eller andra foérfattningar
som reglerar Forvaltarens verksamhet, Fondens fondbe-
stimmelser eller Forvaltarens bolagsordning eller interna
instruktioner som har sin grund i en férfattning som regle-
rar Forvaltarens verksamhet.

Forvaltaren ansvarar for att Fondens tillgdngar virderas
korrekt, for att berikna fondens nettotillgangsvirde (NAV)
samt for att offentliggéra detta virde.

For att ticka risker for skadestandsansvar enligt 7 kap. 5
§ LAIF pa grund av fel eller forsumlighet, har Forvaltaren
tecknat en ansvarsforsikring for ren formoégenhetsskada.

MOJLIGHET TILL ANDRING |
FONDBESTAMMELSER

Forvaltaren har mojlighet att tillstdlla Finansinspektio-
nen dndringar i fondbestimmelserna efter beslut i bola-
gets styrelse. Finansinspektionens beslut om dndringar i
fondbestimmelserna ska offentliggoras genom att hallas
tillgédngligt hos Forvaltaren och forvaringsinstitutet samt
tillkéinnages pa sa séitt som Finansinspektionen anvisar. Om
Finansinspektionen godkinner dndringar i fondbestim-
melserna kan #ndringarna paverka Fondens egenskaper,
t.ex. placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.

SKATTEREGLER
Den 1 januari 2012 inférdes skatt pa innehav av direktigda
andelar i investeringsfonder.

Som fondandelsidgare innebir det att du i din sjélvdekla-
ration tar upp en schablonintikt som uppgar till 0,4 % av
kapitalunderlaget. Kapitalunderlaget utgors av viirdet pa
andelarna vid kalenderarets ingédng. Schablonintikten be-
skattas sedan som andra kapitalinkomster. For fysiska per-
soner innebir det att skatten blir 30 % x 0,4 % = 0,12 % av
innehavet. For ett fondsparande viirt 10 000 kr blir skatten
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12 kronor och for 100 000 kr blir det 120 kr per ar.

Skatten giiller endast for privatpersoner och juridiska
personers direktigande i fonder och kommer att gélla inne-
hav av savil svenska som utlindska investeringsfonder.
Skatten aterkommer arligen och tas ut oavsett om inneha-
vet 6kat eller minskat i virde. Vid férséljning och utdelning
giller samma skatteregler, skatt pa kapitalvinst, d v s 30
procents skatt for privatpersoner.

Skatten ska betalas av privatpersoner bosatta i Sverige,
svenska dodsbon, svenska aktiebolag, svenska stiftelser
och foreningar som inte dr skattebefriade samt utlindska
juridiska personer med fast driftstélle i Sverige.

De som inte behover betala skatt pa fondsparande &r
privatpersoner bosatta i Sverige som har sparande i kapi-
tal- och pensionsforsidkring eller pa investeringssparkonto,
skattebefriade svenska stiftelser och ideella foreningar,
offentliga subjekt som kommuner, landsting och staten,
svenska aktiebolag som har fonderna som lager i en virde-
pappersrorelseverksamhet sasom banker, privatpersoner
bosatta i utlandet, utlindska dédsbon, utlindska bolag som
inte har fast driftstiille i Sverige samt andra utlindska juri-
diska personer som inte har fast driftstiille i Sverige.

Kontrolluppgift om schablonintikt ska limnas av det
fondbolag som idag #r skyldigt att limna kontrolluppgift

om forsiljning av fondandelar. For forvaltarregistrerade
andelar ska forvaltaren limna kontrolluppgift. Kontroll-
uppgift ska lamnas for fysiska personer och svenska dods-
bon. Juridiska personer far sjilva berikna schablonintikt
och betala in skatt.

UPPHORANDE OCH OVERLATELSE AV
FONDVERKSAMHET

Om Forvaltaren av nagon anledning skulle besluta att upp-
hora med verksamheten eller om nagon hindelse omojliggor
fortsatt verksamhet ska samtliga andelséigare informeras om
detta. Vid upphorande av Fonden efter ett eventuellt ater-
kallande av Forvaltarens tillstand fran Finansinspektionen,
konkurs eller likvidation ska férvaringsinstitutet omedelbart
ta over forvaltningen av fondmedlen. Efter en sadan hén-
delse kan det finnas mdojlighet for fondandelsigare att Gver-
fora sin forvaltning till ett annat fondbolag eller i vissa fall
kan Fonden uppldsas genom forsiljning av tillgangarna. En
overlatelse eller upphérande av forvaltning efter ett beslut
fran Forvaltarens sida kan ske efter beslut om godkdnnande
av Finansinspektionen. Vid upphérande eller 6verlatelse av
fondverksamhet kommer andelsigarna att informeras via
hemsidan snarast mojligt.
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MOTTAGARFONDENS INVESTERINGSRESTRIKTIONER

Mottagarfonden QQM Equity Hedge Masters tillgangar placeras med iakttagande av f6ljande restriktioner:

16

Mottagarfonden far inneha 6verlatbara virdepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt medel pa konto hos kreditinstitut. Mottagar-
fonden far ha en exponering mot emittenter i en och samma foretagsgrupp upp till 40
procent av fondens virde.

Det totala sikerhetskravet vid handel med derivatinstrument far inte 6verstiga 50 procent
av Mottagarfondens virde.

Mottagarfonden far inneha obligationer och andra skuldférbindelser utgivna eller garan-
terade av en stat, av en kommun eller en statlig myndighet i ett land inom EES till hogst
100 procent av fondens virde under forutsittning att de hirror fran minst tva olika emis-
sioner, vilka var for sig hogst far utgora 50 procent av fondens virde.

Mottagarfonden far placera hogst 30 procent av fondens virde hos ett och samma kredit-
institut och hogst 40 procent hos en och samma bank.

Virdepapperslan motsvarande maximalt 50 procent av Mottagarfondens virde far ges
mot betryggande siikerhet och pa fér branschen sedvanliga villkor, till eller via virde-
pappersinstitut, eller utlindskt finansiellt institut som star under myndighetens tillstand.

Placeringar i andra virdepappersfonder far inte utgora mer #n 10 procent av Mottagar-
fondens virde.

Forvaltaren far i fondverksamheten ta upp penninglan till ett belopp motsvarande hogst
100 procent av Mottagarfondens virde. Mottagarfondens tillgangar kan komma att [im-
nas som sikerhet for upptagna lan.

Den sammanlagda exponeringen, dvs. summan av fondens langa och korta (blankade)

positioner i 6verlatbara virdepapper och andra finansiella instrument, far utgora maxi-
malt 600 procent av Mottagarfondens virde.

Nirmare uppgifter om mottagarfonden QQM Equity Hedge Master framgar av fondens
faktablad och informationsbroschyr som finns tillgingliga pa www.qqm.se.

For en fullstindig redogorelse for Fondens restriktioner, se bilaga 1.
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FONDBESTAMMELSER QQM EQUITY HEDGE SEK

BILAGA 1

§ 1 Fondens rattsliga stéllning

Den alternativa investeringsfondens namn ir QQM Equity Hedge
SEK, nedan kallad ”fonden”. Fonden &r en specialmatarfond enligt
lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
nedan kallad ”LAIF”. Fonden riktar sig mot allmidnheten med den
begrinsning som foljer av § 17 nedan.

Fondférmogenheten #gs av fondandelsigarna gemensamt och varje
fondandel i samma andelsklass medfor lika riitt till den egendom
som ingar i fonden. Fonden dr ingen juridisk person och kan inte
forvirva rittigheter eller ta pa sig skyldigheter. Den fondférvaltare
som anges i § 2 foretrider andelsigarna i alla fragor som ror fonden,
beslutar om den egendom som ingér i fonden samt utvar de rittig-
heter som hirror ur egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestimmelser, bolagsord-
ningen f6r férvaltaren, LAIF, och 6vriga tillimpliga forfattningar.

Fonden bestar av féljande andelsklasser.
A) Fast arlig forvaltningsavgift om hogst 1,0 %. Minsta ini-
tiala teckningsbelopp 500 000 kr, direfter 10 000 kr eller mer
per teckningstillfille.

B) Fast arlig forvaltningsavgift om hogst 1,9 %. Minsta initiala
teckningsbelopp 25 000 kr, didrefter 5 000 kr eller mer per
teckningstillfille. Maximal teckningsavgift 3 %.

C) Fast arlig forvaltningsavgift om hogst 1,0 %. Minsta ini-
tiala teckningsbelopp 500 000 kr, diarefter 10 000 kr eller mer
per teckningstillfille. Andelsklassen ger utdelning.

§ 2 Fondférvaltare
Fonden foérvaltas av QQM Fund Management AB, org. nr 556733-
2860, nedan kallat ”férvaltaren”.

§ 3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), nedan kallad forvaringsinstitutet”, saisom férvaringsinsti-
tut. Férvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den egendom som
ingar i fonden.

Forvaringsinstitutet ska verkstilla de beslut av forvaltaren som
avser fonden i de fall dessa inte strider mot fondbestimmelserna
eller mot LAIF. Foérvaringsinstitutet ska vidare kontrollera att de
beslut avseende fonden som forvaltaren fattat sisom virdering,
inlosen och teckning av fondandelar sker i enlighet med lag, fére-
skrift och dessa fondbestimmelser. Diarutover ska forvaringsinsti-
tutet tillse att tillgangarna i fonden utan dréjsmal kommer institutet
tillhanda samt att medlen i fonden anviinds enligt bestimmelserna i
LAIF och i dessa fondbestimmelser.

Om utlindska instrument ingar i fonden, far forvaringsinstitutet
lata ett lampligt utlindskt forvaringsinstitut forvara dem. Detta
frantar inte forvaringsinstitutet dess ansvar enligt LATF.

& 4 Fondens karaktéar
Fonden ir en sa kallad specialmatarfond (feeder fund) och har en

sadan placeringsinriktning som avses i 12 kap. 14 § LAIF. Fondens
medel ska placeras till minst 85 procent i specialmottagarfonden
QQM Equity Hedge Master (master fund), nedan ”specialmottagar-
fonden”, som ocksa férvaltas av férvaltaren.

Specialmottagarfonden &r en absolutavkastande fond, dven kallad
hedgefond, och skiljer sig fran traditionella aktie- och obligations-
fonder. Malet med fonden &r att genom investering i specialmotta-
garfonden, 6ver tid, ge en god riskjusterad avkastning och uppvisa
en storre marknadsneutralitet &n en traditionell aktie- eller obliga-
tionsfond.

& 5 Fondens placeringsinriktning

Tillgdngsslag

Fonden ska, med undantag for placeringar i likvida medel som
behovs for forvaltningen av fonden som huvudregel vara fullinves-
terad i specialmottagarfonden. Fondens avkastning kommer dirfor
i hog utstrickning vara den samma som specialmottagarfondens,
med den skillnaden att férvaltaren tar ut en avgift for forvaltningen
av fonden, vilket inte dr fallet for specialmottagarfonden.

Specialmottagarfonden ér endast 6ppen for placeringar av fonden
och, fér nirvarande, tva andra nystartade specialmatarfonder for-
valtade av QQM. Fonden kommer initialt att iga samtliga andelar
i specialmottagarfonden. Fonden kan dven 6ver tid komma att dga
mer &n 25 procent av andelarna i specialmottagarfonden, eftersom
fondens dgarandel av specialmottagarfonden beror pa in- och utfls-
den i fonden samt i de andra specialmatarfonderna som placerar i
specialmottagarfonden. Fonden har dirfor beviljats undantag fran
bestimmelsen i 5 kap. 19 § 1 st. p. 4 lagen om virdepappersfonder
("LVF”).

Nirmare uppgifter om specialmottagarfonden framgar av fondens
faktablad och informationsbroschyr.

Riskniva

Forvaltaren efterstrivar att fondens genomsnittliga riskniva, mitt
som arlig standardavvikelse 6ver en rullande tolvmanadersperiod,
ska uppga till mellan 4 och 15 procent, vilket motsvarar den riskniva
som forvaltaren efterstrivar for specialmottagarfonden. Den efter-
strivade genomsnittliga risknivan kan komma att ver- eller under-
skridas vid ovanliga marknadsforhallanden eller vid extraordinira
hindelser.

& 6 Marknadsplatser

Fondens medel far, via Specialmottagarfonden, placeras pa en reg-
lerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfér
EES samt pd en annan marknad inom eller utom EES som ir regle-
rad och 6ppen for allménheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden ir en specialmatarfond och har en sadan placeringsinrikt-
ning som avses i 12 kap. 14 § LAIF. Fonden har inte mojlighet att
investera i saidana 6verlatbara virdepapper och penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap. 5 § LVF eller derivatinstrument.
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& 8 Vardering

Fondens virde utgors av fondens tillgangar (finansiella instrument,
likvida medel inklusive upplupen avkastning) efter avdrag for fon-
dens skulder (upplupen ersittning enligt § 11, skatter och 6vriga
skulder samt viirdet pa silda finansiella instrument).

Virdet av en fondandel &r respektive andelsklass del av fondens
virde delat med antalet utestaende fondandelar for varje andels-
klass. Finansinspektionen har beviljat undantag fran bestimmelser
i4 kap. 10 § femte stycket LVF. Detta innebér att fondandelsvirdet
faststills vid varje manadsskifte per sista bankdagen i foregdende
manad. Virdet pa en fondandel anges med fyra decimaler.

De finansiella instrument som ingar i fonden virderas utifran mark-
nadsvirde, varmed avses senaste betalkurs, eller om sadan saknas
senaste kopkurs. Virdet pa andelarna i specialmottagarfonden
utgar ifran senaste viirderingen i specialmottagarfonden.

Ett indikativt fondandelsvirde kommer att beriknas av férvaltaren
per den 15:e varje manad. Om denna dag inte dr en bankdag kommer
det indikativa fondandelsvirdet att beriknas per néstfljande bank-
dag. Virdet anslas hos forvaltaren néstféljande bankdag.

Forvaltaren har riitt att stélla in virderingen av fondandelar och
offentliggérande av det beriknade fondandelsvirdet om extra ordi-
nira forhallanden har intriffat som gor att virdering av fondens till-
gangar inte kan goras pa ett sétt som sékerstiller fondandelsigarnas
lika ritt.

& 9 Teckning och inlésen av fondandelar

Teckning och inlgsen av fondandelar kan endast ske den sista bank-
dagen i manaden ("teckningsdagen” respektive “inlésendagen”).
Teckning respektive inlésen av fondandel sker till ett fondandels-
virde (kurs) som inte ir ként for andelsdgaren vid tidpunkten for
andelsdgarens begiran om teckning eller inlésen. Fondandelsvirdet
offentliggdrs senast den sjunde bankdagen varje manad genom att
anslas hos forvaltaren.

Begiran om teckning ska vara forvaltaren tillhanda senast fyra
bankdagar fore teckningsdagen i den manad teckning ska ske
genom skriftlig anmilan till férvaltaren att teckning ska ske och till
vilket belopp. Teckningslikviden ska vara bokford pa fondens konto
hos forvaringsinstitutet, senast tre bankdagar fore teckningsdagen i
den manad teckning ska ske.

Anmilningar som inkommer vid en senare tidpunkt kan godkidnnas
av forvaltaren, dock endast under forutsittning att teckningslikvi-
den bokfors pa fondens konto fore teckningsdagen. Samtliga anmél-
ningar som inkommit fér sent ska behandlas pa samma siitt med
iakttagande av likabehandlingsprincipen.

Anmilan om teckning ska ske pa sérskild blankett som tillhanda-
halls av forvaltaren. Andelséigare ansvarar for att anmélan &r beho-

rigen undertecknad och att korrekta uppgifter har angetts.

Minsta belopp vid forsta teckning for andelar av andelsklass A dr
500 000 kr, direfter 10 000 kr eller mer per teckningstillfille.

Minsta belopp vid forsta teckning fér andelar av andelsklass B dr
25000 kr, direfter 5 000 kr eller mer per teckningstillfille.

Minsta belopp vid forsta teckning for andelar av andelsklass C dr

500 000 kr, dérefter 10 000 kr eller mer per teckningstillfille.

Finansinspektionen har beviljat undantag fran 4 kap. 13 § forsta
stycket i LVF. Detta innebir att en fondandelsigare endast dger
ritt att begéra inlosen av sina fondandelar per den sista bankdagen
ivarje manad. Begiran om inlésen ska ske pa en sirskild blankett
som tillhandahalls av férvaltaren. For andelsklass A, B och C gil-
ler att begiiran om inlsen ska vara forvaltaren tillhanda senast tio
bankdagar fére méanadsskifte. Andelsigare ansvarar for att begéiran
om inlgsen ir behorigen undertecknad och att korrekta uppgifter
har angetts. Begidran om inlosen far aterkallas endast om forvalta-
ren medger det. Inlgsenpriset kan inte limiteras.

Fondandel ska inlésas pa inlosendagen om likvida medel finns till-
gingliga i fonden. Om si inte ér fallet ska medel anskaffas genom
forsiljning av fondens egendom och inlésen verkstéllas sa snart
som mojligt. Skulle en sadan forsiljning visentligt kunna missgynna
ovriga fondandelsigares intressen, far forvaltaren efter anmiélan till
Finansinspektionen avvakta med forsiljningen.

Forvaltaren ska fora eller lata fora ett register 6ver samtliga inneha-
vare av andelar i fonden.

§ 10 Extraordinéra forhallanden

Fonden kan stingas for teckning och inl6sen om sadana extraor-
dinira forhallanden har intréffat som innebir att en virdering av
fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som sékerstiller fond-
andelsigarnas lika riitt.

& 11 Avgifter, ersattning och kostnader

& 11.1 Teckningsavgifter

Ingen teckningsavgift utgar i andelsklass A och C. Hogsta avgift som
kan tas ut vid teckning av andelsklass B r 3 procent av fondandelar-
nas virde pa teckningsdagen. Teckningsavgiften tillfaller forvalta-
ren. Vid var tid gillande teckningsavgift framgar av fondens infor-
mationsbroschyr samt av teckningsanmélan.

§ 11.2 Ersattning

Av fondens medel ska ersittning utga till forvaltaren for fon-
dens forvaltning och foér den tillsynskostnad som utgar till
Finansinspektionen. Ersédttningen till férvaltaren omfattar dven
ersittning for avgifter till forvaringsinstitutet samt ersittning till
revisorer. Ersiittning utgar dels i form av en fast ersiittning, dels i
form av en prestationsbaserad erséttning.

& 11.2.1 Fast ersattning

Andelsklass A och C

For andelsklass A och C utgar fast ersittning till férvaltaren med 1
procent per ar. Ersiittningen beriiknas den sista bankdagen i varje
manad och debiteras andelsklass A och C samma dag med 1/12 pro-
cent av fondformégenheten for andelsklass A respektive C.
Andelsklass B

For andelsklass B utgar fast ersittning till forvaltaren med 1,9
procent per ar. Ersittningen beriknas den sista bankdagen i varje
manad och debiteras andelsklass B samma dag med 1,9/ 12 procent
av fondformégenheten for andelsklass B.

§ 11.2.2 Prestationsbaserad ersdttning

Utover den fasta ersittningen utgar en prestationsbaserad ersitt-
ning fran fonden. Erséttningen tillfaller forvaltaren. Vid berik-
ning av prestationsbaserad ersittning tillimpas den sa kallade high
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watermark principen. Den innebér att prestationsbaserad ersitt-
ning utgér forst nér eventuell underavkastning i forhallande till
avkastningstroskeln fran tidigare period har aterhimtats.

Modell for prestationsbaserad ersdttning for fondandelsdgare i
andelsklass A och C

For andelsiigare i andelsklass A och C ér den prestationsbaserade
ersiittningen baserad pa en individuell modell.

Steg 1 - Faststallande av tréskelvarde

Initialt berdknas individuella tréskelvirden for samtliga andelsi-
gare i andelsklassen. Andelséigarens troskelvirde utgors av andelsi-
garens utgaende troskelvirde vid foregiende manadsskifte, enligt
steg 3 nedan, multiplicerat med kvoten mellan OMRX-TBill for det
aktuella manadsskiftet och for det foregaende manadsskiftet.

Steg 2 - Faststallande av prestationsbaserad ersattning
Prestationsbaserad erséttning till forvaltaren utgar nir marknads-
virdet pa andelsiigarens fondandelar, efter fast ersittning till for-
valtaren enligt 11.2.1 ovan, éverstiger troskelvirdet. Ersidttningen
uppgar till 20 procent av skillnaden mellan marknadsvirdet efter
fast ersittning enligt ovan och troskelvirdet.

Den prestationsbaserade erséttningen erliggs forst kollektivt
baserat pa den procentuella ersiittningen fér den andelséigare
som ska betala hogst procentuell prestationsbaserad erséttning.
Andelsdgare som ska erlidgga en ligre procentuell prestationsbase-
rad ersittning kompenseras direfter genom att det till dessa utges
nya vederlagsfria fondandelar i den andelsklass andelsigarna har
innehav i ("kompensationsandelar”).

Antalet vederlagsfria kompensationsandelar som en andelséigare
erhaller bestims sédledes individuellt, och utgérs av det antal som
erfordras for att andelséigare ska ha erlagt korrekt individuell pre-
stationsbaserad ersittning till forvaltaren enligt ovan.

Steg 3 - Faststédllande av utgaende tréskelvirde

Nir andelséigare vid ett manadsskifte saknar fondandelar och teck-
nar fondandelar siitts utgaende troskelvirde till marknadsvirdet av
andelsdgarens nytecknade fondandelar.

For ovriga andelségare faststills utgaende troskelvirde enligt f61-
jande.

For det fall att andelséigare har erlagt prestationsbaserad erséttning
enligt ovan, utgors utgaende troskelvirde av summan av (a) mark-
nadsvirdet pa andelsidgarens fondandelar efter det att prestations-
baserad erséttning har erlagts, (b) marknadsvirdet av eventuella till
andelséigaren nyutgivna kompensationsandelar, samt (¢) marknads-
virdet av andelsiigarens nytecknade andelar, minskat med mark-
nadsvirdet av andelar som andelségaren har 16sts in.

For det fall att andelséigare inte har erlagt prestationsbaserad ersitt-
ning enligt ovan, utgors utgaende troskelvirde av summan av (a)
foregaende manadsskiftes utgaende troskelvirde multiplicerat med
kvoten mellan OMRX-TBill for det aktuella manadsskiftet och for
det féregaende manadsskiftet, samt (b) marknadsvirdet av andelsi-
garens nytecknade andelar, minskat med marknadsvérdet av ande-
lar som andelsédgaren har 16sts in.

Om en andelségare l6ser in sina fondandelar och samtidigt har en

ackumulerad underavkastning till godo enligt den kompensations-
modell som tillimpas, kan andelségaren efter inlosen inte tillgodo-
gora sig den ackumulerade underavkastningen.

Antalet fondandelar avrundas till fyra decimaler.

Modell for prestationsbaserad ersdttning for fondandelsdgare i
andelsklass B

For fondandelsiigare i andelsklass B ér erséttningen ir baserad pa
en kollektiv modell. Det innebir att den prestationsbaserade ersétt-
ningen belastar samtliga andelsigare i andelsklass B lika.

Steg 1 - Faststdllande av tréskelvarde

Initialt beridknas troskelvirdet for andelsklass B. Troskelvirdet
utgors av det utgaende troskelvirdet vid foregaende manadsskifte
multiplicerat med kvoten mellan OMRX-TBill for det aktuella
manadsskiftet och for det foregaende manadsskiftet.

Steg 2 - Faststdllande av prestationsbaserad ersattning
Prestationsbaserad ersittning till forvaltaren utgar nir marknads-
virdet pa fondandel (efter fast erséttning till férvaltaren enligt 11.2.1
ovan) 6verstiger troskelvirdet, och uppgar till

20 procent av skillnaden mellan marknadsvirdet pa fondandel efter
fast ersittning enligt ovan och troskelvirdet.

Steg 3 - Faststédllande av utgaende trdskelvidrde

Nir andelsklass B startar sitts utgaende troskelvirde till andels-
klass B:s fondandelsvirde. Direfter faststills utgaende troskelvirde
enligt nagot av foljande alternativ.

For det fall att andelsigarna i andelsklass B har erlagt prestations-
baserad ersiittning enligt ovan, utgors utgdende troskelvirde av
fondandelsvirdet.

For det fall att andelsigarna i andelsklass B inte har erlagt presta-
tionsbaserad ersittning enligt ovan, utgors utgaende troskelvirde
av foregaende manadsskiftes utgdende troskelvirde multiplicerat
med kvoten mellan OMRX-TBill for det aktuella manadsskiftet och
for det foregaende manadsskiftet.

1 det fall en andelségare 16ser in sina andelar efter en period med
ackumulerad underavkastning tillgodo kommer ej kompensation
for tidigare utbetald prestationsbaserad ersiittning att utga.

§ 11.3 Kostnader

Kostnader for kop och forséljning av finansiella instrument belastas
fonden. Dessa kostnader utgors av courtage, registreringskostnader
samt Ovriga transaktionsavgifter.

& 11.4 Kostnads- och avgiftsinformation i informations-
broschyren

I informationsbroschyren finns information om samtliga kostnader
for fonden som &r hinforliga till placering av fondens medel i speci-
almottagarfonden samt de avgifter som debiteras av forvaltaren vad
avser fonden och specialmottagarfonden.

§ 12 Utdelning

Fonden ldmnar inte utdelning till fondandelséigare i andelsklasser-
na A och B.

Fonden ldmnar utdelning till fondandelsigare i andelsklass C efter
beslut av forvaltarens styrelse.
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Utdelning till fondandelségare i andelsklass C sker i férekom-
mande fall under maj manad aret efter riikenskapsaret och tillkom-
mer fondandelsiigare som pa av forvaltaren faststiilld utdelnings-
dag dr registrerad for fondandel i andelsklass C. Berdkningen av
utdelningen ska utga fran avkastningen i fonden fran féregaende
rikenskapsar. Styrelsen far emellertid faststilla utdelningen till ett
hogre eller ldgre belopp om det ligger i fondandelségarnas intresse.
Malsittning avseende utdelningens storlek anges i fondens infor-
mationsbroschyr.

Utdelningen aterinvesteras kostnadsfritt i andelsklass C. Efter
skriftlig begirantill férvaltaren senast femton dagar innan faststéilld
utdelningsdag kan fondandelségare som ir berittigad till utdelning
istiillet erhalla utdelningen utbetald till anmélt bankkonto.

§ 13 Fondens ridkenskapsar
Fondens rikenskapsar ér kalenderar.

§ 14 Halvarsredogérelse och arsberittelse, &ndring av
fondbestdmmelserna

Forvaltaren ska limna en halvarsredogérelse for rikenskapsarets
sex forsta manader inom tva manader fran halvarets utgang samt
en arsberittelse inom fyra manader fran rikenskapsarets utgang.
Redogorelserna ska kostnadsfritt sindas till andelsigare som begir
det samt finnas tillgéingliga hos férvaltaren och férvaringsinstitutet.
Andring av fondbestimmelserna fir endast ske genom beslut av for-
valtarens styrelse, och ska understillas Finansinspektionen for god-
kdnnande. Sedan dndring godkints ska beslutet finnas tillgingliga
hos forvaltaren och férvaringsinstitut samt tillkinnages pa sitt som
Finansinspektionen anvisar..

§ 15 Pantséttning och Sverlatelse
Det ir inte mojligt for andelséigare att kunna pantsitta sina fond-
andelar.

Onskemal om overlatelse av fondandelar ska skriftligen anmailas
till forvaltaren. Andelségare ansvarar for att anmélan dr behorigen
undertecknad. Anmiilan om 6verlatelse ska ange verlatare och till
vem andelarna §verlates, dennes personnummer/ organisations-
nummer, adress, telefonnummer, vp-konto alternativt depabank
och depanummer, bankkonto samt syftet med dverlatelsen.

Overlatelse av andel erfordrar att férvaltaren medger 6verlitelsen.
Sddant medgivande limnas av forvaltaren endast om 6verlatelsen
sker for att genomfora bodelning av giftoriittsgods, gava till make/
maka eller egna barn eller avser en 6verlatelse mellan olika juri-
diska personer inom samma koncern. Overlatelsen godkinns dock
endast om forvirvaren overtar dverlatarens anskaffningsvirde pa
fondandel.

§ 16 Ansvarsbegransning

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet dr inte ansvariga for skada som
beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myn-
dighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller #ven om bolaget och férvaringsinstitutet
ir foremal for eller vidtar sadan konfliktatgird. Skada som uppkom-
mit i andra fall ska inte ersittas av forvaltaren

eller forvaringsinstitutet, om de varit normalt aktsamma.

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet ér i intet fall ansvariga for indi-
rekt skada.

Forvaltaren eller forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsa-
kats av depabank eller annan uppdragsgivare som forvaringsinstitu-
tet med tillbehorlig omsorg anlitat. Férvaltaren eller forvaringsinsti-
tutet svarar ej heller fér skada som uppkommer for fonden, andels-
dgare i fonden eller annan i anledning av férfogande inskrinkning
som kan komma att tillimpas mot forvaringsinstitutet betriffande
finansiella instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren eller forvaringsinstitutet att helt
eller delvis verkstilla atgird enligt avtal pa grund av omstéindighet
som anges i forsta stycket i denna paragraf, far atgirden uppskjutas
tills dess hindret upphort. I hindelse av uppskjuten betalning ska
forvaltaren eller forvaringsinstitutet inte erligga drojsmalsrinta.
Om rinta ir utfist, ska férvaltaren eller forvaringsinstitutet betala
riinta efter den riintesats som gillde pa forfallodagen.

Oaktat vad som sdgs ovan kan andelsdgare i vissa fall inda vara
berittigade till skadestand enligt vad som foljer av 8 kap. 28 och 31
§§, vad avser forvaltaren, samt 9 kap. 17 §, vad avser férvaringsinsti-
tutet, i LAIF.

§ 17 Inskrdnkning i forsaljningsratt m.m.

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States Securities
Act 1933 eller US Investment Companies Act 1940 eller annan till-
ldmplig amerikansk lag. Pa grund av detta far andelar i fonden
inte erbjudas, siljas eller pa annat siitt distribueras till personer i
Amerikas Forenta Stater. Andelar i fonden far inte heller erbjudas,
siljas eller pa annat sitt distribueras till fysiska eller juridiska per-
soner om detta enligt forvaltarens bedémning skulle innebéra eller
medfora risk for:

(1) 6vertridelse av svensk eller utlindsk lag eller forfattning,

(1) att fondbolaget maste vidta sdrskilda registrerings- eller andra
atgirder eller asamkas betydande nackdelar ur skattemissigt eller
ekonomiskt hinseende och detta skiligen inte kan krivas av fond-
bolaget, eller

(111) att fonden asamkas skada eller kostnader som inte ligger i
andelséigarnas intresse.

Den som vill férvirva andelar i fonden ska till férvaltaren uppge
nationell hemvist och pa forvaltarens begéran bekréfta att denne
inte omfattas av ovan beskrivna inskrinkningar. Andelsiigare ir
vidare skyldig att, i forekommande fall, meddela férvaltaren eventu-
ella fordndringar av nationell hemvist.

Om forvaltaren bedémer att det inte har riitt att erbjuda, sélja eller
pa annat sitt distribuera fondandelar enligt forsta stycket dger for-
valtaren ritt att dels viigra verkstillighet av sadant uppdrag om kop
av andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke
16sa in sadan andelségares innehav av andelar i fonden for dennes
rikning och utbetala salunda tillkommande medel till denne.
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EXEMPEL PA BERAKNING AV PRESTATIONSBASERAD ERSATTNING

BILAGA 2

Den prestationsbaserade avgiften dr 20 % av den del av totalav-
kastningen som overstiger fondens avkastningstroskel. Fondens
andelklasser A och C tillimpar en individuell modell vid berikning
av prestationsbaserad ersittning medan fondens andelklass B till-
lampar en kollektiv modell.

Exemplet nedan illustrerar hur den prestationsbaserade ersitt-
ningen till Forvaltaren beriknas for en investerare som har tecknat
andelar i fonden for 100 000 kr. Fondens avkastning varierar i exem-
plet mellan manaderna medan avkastningstroskeln antas konstant
uppga till 0,20 % per manad. Observera att exemplet endast visar den
prestationsbaserade erséttningen, ej fondens fasta avgift.

Manad 1:

Under den férsta manaden 6kar fondens virde med 0,60% och virdet
av investerarens innehav okar dirmed fran 100 000 kr till 100 000 x
(1+0,60%) =100 600 kr.

For att berdkna den prestationsbaserade ersédttningen jimfors vér-
det av innehavet med senaste hogsta virde uppriknat med avkast-
ningstroskeln. I detta exempel blir senaste hogsta virde uppriknat
med avkastningstroskeln 100 000 x (1 + 0,20%) =100 200 kr.

Den prestationsbaserade ersittningen till Forvaltaren denna manad
blir 20% av skillnaden mellan virdet av investerarens innehav och
aktuell avkastningstroskel, det vill siga 20% x (100 600 kr - 100
200 kr) = 80 kr.

Investeringens virde vid manadens slut uppgar saledes 100 600 kr
- 80 kr=100 520 kr.

Manad 2:

Investeringens virde vid manadens bérjan dr 100 520 kr, det vill
siiga foregaende manads slutvirde.

Manadens avkastningstroskel stiger med 0,20% till 100 520 kr x (1
+0,20%) =100 721 kr.

Denna manad sjunker fonden i virde med -0,70%. och investe-
ringen kommer vid slutet av manaden att vara vird 100 520 kr x
(1-0,70%) = 99 816 kr.

Eftersom investeringens viirde #r ligre dn avkastningstroskeln
kommer inte prestationsbaserad erséttning att erliggas.

Manad 3:

Investeringens virde vid manadens borjan dr 99 816 kr, det vill siga
foregdende manads slutvirde.

Fonden stiger i viirde under denna manad med 0,55% och virdet pa
investeringen okar till 99 816 kr x (1 + 0,55%) = 100 365 kr.
Manadens avkastningstroskel stiger med 0,20% till 100 721 kr x (1
+0,20%) =100 922 kr.

For att Forvaltaren ska erhalla prestationsbaserad ersdttning mas-
te investeringen ha 6kat till mer dn avkastningstroskeln. Eftersom
viirdet av investeringen (100 365 kr) dr ligre in manadens avkast-
ningstroskel (100 922 kr) kommer ingen prestationsbaserad att er-
liggas denna manad.

Manad 4:

Investeringens virde vid manadens borjan dr 100 365 kr, det vill
siiga foregdende méanads slutviirde. Under denna manad stiger fon-
den med 1,80% i viirde, vilket gor att investeringen vid manadens
utgang dr vird 100 365 kr x (1 +1,80%) = 102 172 kr.

Manadens avkastningstroskel stiger med 0,20% till 100 922 kr x (1
+0,20%) = 101124 kr.

For att prestationsbaserad erséttning ska erliggas till Forvaltaren
maste investeringen ha blivit mer viird dn avkastningstroskeln. Ef-
tersom investeringens virde dverstiger avkastningstroskeln denna
manad kommer prestationsbaserad erséttning att erliggas berik-
nad som 20% av skillnaden mellan viirdet av investerarens innehav
och avkastningstroskeln.

Den prestationsbaserade ersiittningen till Forvaltaren denna manad
uppgar alltsa till 20% x (102 172 kr - 101 124 kr) = 210 kr.
Investeringen kommer i slutet av manaden att vara vird 102 172 kr -
210 kr =101 962 kr efter det att prestationsbaserad avgift har erlagts.
102 172 kr - 210 kr =101 962 kr efter det att prestationsbaserad avgift
har erlagts.

Manad o 1 2 3 4

Fondens nettoavkastning 0,52% -0,70% 0,55% 1,59%
Avkastningstroskel 0,20% 0,20% 0,20% 0,20%
Overavkastning, fondens avkastning éver tréskeln 0,320% -0,900% 0,350% 1,391%
NAV-kurs 1000,00 1005,20 998,16 1003,65 1019,62
Kurs innan rérligt arvode 1000,00 1006,00 998,16 1003,65 1021,72
Rorlig ersattning 0,80 = - 2,10
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KOMPENSATIONSANDELAR VID PRESTATIONSBASERAT ARVODE,

ANDELSKLASS AOCHC

For andelsklass A och C tillimpas ett individuellt prestationsbase-
rat arvode. For att tillse att alla andelségare erldgger korrekt arvo-
de kan fonden komma att behova ge ut extra, vederlagsfria andelar
till vissa investerare. Dessa nya andelar benimns kompensations-
andelar och erhalls pa individniva. Nedan foljer ett exempel i syfte
att illustrera hur kompensationsandelar beriknas och hanteras.

Exempel

Antag att det finns tre andelségare i fondens andelsklass. For enkel-
hets skull kallas dessa for A, B och C. De éger var for sig fondandelar
for 1 000 kr, och salunda uppgar fondens virde till 3 000 kr. Antag
vidare att andelsvirdet &r 10 kr fore det att prestationsbaserad ersitt-
ning har erlagts, och att investerarna fger 100 andelar var. Fondens
tre andelséigare har kopt sina andelar vid olika tillfdllen och skall vid
utgangen av manaden erlidgga olika stor prestationsbaserad ersitt-
ning. Antag att investerare A skall erldgga 25 kronor, investerare B 10
kronor och investerare C 0 kronor, d v s totalt 35 kronor.

Det finns endast ett andelsvirde fér fonden vid manadens slut,
och andelsvirdet bestims av den andelsiigare som skall erligga hogst
prestationsbaserad ersittning (andelsiigare A). De 6vriga andelsi-
garna (B och C) kompenseras med nya vederlagsfria andelar till den
andelskurs som beriknas utifran investerare A, eftersom de annars
skulle fa ett for lagt viirde pa sina andelar.

Investerare A:s virde skall vara 1 000 kronor - 25 kronor = 975
kronor, och investerare A dger 100 fondandelar. Salunda sitts fon-
dens andelsvirde till 975/100 = 9,75 kr. Investerare B:s virde skall
vara 1 000 kronor - 10 kronor = 990 kronor. Eftersom andelsvirdet
har satts till 9,75 kr maste investerare B kompenseras sa att investe-
rarens totala virde dr 990 kronor. Investerare B skall ha 990/9,75 =
101,5385 andelar, och kommer sdlunda att kompenseras med 1,5385
andelar. Detta kan ocksa beriiknas med foljande formel (investerare
A:s prestationsbaserade ersittning — investerare B:s prestationsba-
serade ersiittning) / andelsvirdet, d v s (25 - 10) /9,75 = 1,5385. Om
samma analys gors for investerare C sa skall C kompenseras med
25/9,75 = 2,5641 andelar. Totalt kommer 1,5385+2,5641 = 4,1026 nya
andelar att ges ut av fonden. Salunda kommer fonden ha 300 +4,1026
=304,1026 andelar till ett viirde av 304,1026 x 9,75 = 2 965 kronor och
investerarna kommer tillsammans att ha erlagt 35 kronor i presta-
tionsbaserad avgift till Férvaltaren.

Investerarna har nu féljande virde:

Investerare A 100 andelar x 9,75 kronor/andel = 975 kronor
Investerare B 101,5385 andelar x 9,75 kronor/andel = 990 kronor
Investerare C102,5641 andelar x 9,75 kr/andel =1 000 kronor.

Beriikningen daskadliggors i tabellerna nedan.

Utgangsliage Andelsagare A Andelsdgare B Andelsdgare C Fonden
Fondvarde fére prestationsbaserat arvode 1000 kr 1000 kr 1000 kr 3000 kr
Upplupet prestationsbaserat arvode 25 kr 10 kr O kr 35 kr
Antal andelar 100 100 100 300
Andelsvarde fore prestationsbaserat arvode 10,00 kr 10,00 kr 10,00 kr 10,00 kr
Andelsjustering Andelsdagare A Andelsdgare B Andelsdgare C Fonden
Fondvarde efter betalning av prestations-

baserat arvode 975 kr 990 kr 1000 kr 2 965 kr
Antal andelar fére andelsjustering 100 100 100 300
Justerat andelsvdrde efter betalning av

prestationsbaserat arvode 9,75 kr 9,75 kr 9,75 kr 9,75 kr
Andelsjustering (o} 1,5385 2,5641 4,1026
Antal andelar efter andelsjustering 100 101,5385 102,5641 304,1026
Fondvarde efter andelsjustering 975 kr 990 kr 1000 kr 2 965 kr
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