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Forvaringsinstitut for fonder forvaltade av Didner & Gerge Fonder AB &r Skandinaviska Enskilda
Banken AB (org nr 502032-9081) ett bankaktiebolag med sate i Stockholm. Huvudsaklig
verksamhet: Bankrorelse och finansiell verksamhet. Forvaringsinstitutet har till uppgift att férvara
fondens tillgangar och att verkstalla fondbolagets beslut som avser som avser fonden.
Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut som fondbolaget fattat, sasom vardering, inlésen
och forséljning av fondandelar sker i enlighet med lag, foreskrift och fondbestammelser. Fondbolaget
har inte identifierat nagra intressekonflikter i relation till forvaringsinstitutet och dess uppgifter.

Bolagets revisor dr auktoriserad revisor Peter Nilsson, PwC.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har uppdragit at Mats Jakobsson, BDO Malardalen, att vara ansvarig for
fondbolagets funktion for internrevision. Fondbolaget anlitar Folkesson for att skota
fondbolagets I6pande redovisning.

Fondbolaget har uppdragit at Xite consulting att ansvara for omrade IT.
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Registerhallning
Fondbolaget for register éver samtliga andelségare och deras innehav. Andelségares innehav
redovisas pa arsbesked i vilket aven deklarationsuppgifter finns.

Limitering av kdp- och inldsenorder
Det &r inte mojligt att limitera kop- och inldsenorder.

Fondbolaget forvaltar foljande vardepappersfonder

Didner & Gerge Aktiefond
forvaltare Carl Bertilsson
forvaltare Simon Peterson

Didner & Gerge Smabolag
forvaltare Carl Gustafsson
forvaltare Kristian Akesson

Didner & Gerge Global
forvaltare Henrik Andersson
forvaltare Lars Johansson

Didner & Gerge Small and Microcap
forvaltare Carl Granath
forvaltare Henrik Sandell

Didner & Gerge US Small and Microcap
forvaltare Jessica Eskilsson Frank
forvaltare Linn Hansson

Fondens upphorande eller 6verlatelse av fondverksamhet

Om fondbolaget beslutar att fond skall upphéra eller att fonds forvaltning, efter medgivande av
Finansinspektionen, skall dverlatas till annat fondbolag, kommer samtliga andelséagare att
informeras om detta. Om Finansinspektionen aterkallar fondbolagets tillstand eller fondbolaget trétt
i likvidation eller forsatts i konkurs skall forvaltningen av fond tas dver av férvaringsinstitutet.

Andring av fondbestammelser

Fondbolaget har, genom beslut av styrelsen, mdéjlighet att andra fondens fondbestammelser.
Andring av fondbestammelser skall understallas Finansinspektionen for godkéannande.
Andringarna kan paverka fondens egenskaper, t.ex. placeringsinriktning, avgifter och riskprofil.
Sedan andring godkants skall beslutet hallas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkannages pa satt Finansinspektionen anvisar.

Skatteregler

Fran och med 1 januari 2012 galler nya skattebestammelser for fonder och fondinnehav. Skatten pa
sjalva fonden &r borttagen och fonden behtver darmed inte langre 1&mna utdelning for att undvika
beskattning. En ny skatt pa innehav av direktagda andelar i investeringsfonder har inforts. Den
arliga skatten pa fondandelar tas ut oavsett om innehavet 6kat eller minskat i varde. Den skatten tas
ut genom att 0,4 procent av fondandelarnas vérde den 1 januari tas upp som schablonintékt i
inkomstslaget kapital. Beloppet fortrycks i deklarationen. Andelsagaren betalar 30 procent i skatt pa
schablonintakten. Skatteuttaget uppgar darmed till 0,12 procent av fondandelarnas varde. Vid
forsaljning av fondandelar beraknas vinst eller forlust. Skatten pa kapitalvinst &r 30 procent for
privatpersoner och 22 procent for juridiska personer.



Kapitalvinst/forlust redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket, men skatteavdrag gors ej. Skatten
kan paverkas av individuella omstandigheter och den som ar osaker pa eventuella
skattekonsekvenser bor soka experthjalp.

Skadestandsskyldighet
Om en fondandelsagare tillfogats skada genom att fondbolaget dvertratt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder eller fondbestammelserna, skall fondbolaget ersatta skadan.

Marknadsféring inom EES

Fondbolaget har underrattat Finansinspektionen om marknadsféring av andelar i Finland for
samtliga fonder. Fondbolaget ansvarar for distribution av informationsmaterial samt hantering av
inldsen och utbetalningar.

Fondbolaget har underrattat Finansinspektionen om marknadsféring av andelar i Norge for samtliga
fonder. Fondbolaget ansvarar for distribution av informationsmaterial samt hantering av inlésen och
utbetalningar.

Ersattningspolicy

Styrelsen i Didner & Gerge Fonder AB faststéllde ar 2010 en ersattningspolicy som omfattar alla
anstéllda vid fondbolaget. Ersattningspolicyn har uppdaterats for att anpassas till géllande regelverk.
Senaste uppdateringen av policyn gjordes i februari 2021. Da kompletterades ersattningspolicyn med
information om hur policyn &r forenlig med integreringen av hallbarhetsrisker. En viktig andring som
tradde i kraft fran inkomstaret 2017 ar att berakningen av rorlig ersattning till fondforvaltare dndras
till att grundas pa rullande femarsresultat samt att viss del av den rorliga ersattningen ska betalas i
fondandelar, vilka omfattas av ett kvarhallande pa ett ar.

De anstallda som har majlighet att fa rorlig ersattning ar fondforvaltare samt anstalld inom
administration och sélj/marknadsforing (inklusive chefer for dessa omraden). Ovriga anstallda i
ledande position samt anstélld i kontrollfunktion ersatts endast med fast erséttning.

Grundprinciperna &r att eventuell rorlig ersattning for fondforvaltarna skall styras av rullande
femarsresultat for fondférvaltningen jamfort med relevant jamforelseindex, att modellen for
erséttning inte skall leda till for stort risktagande samt att det skall finnas tak for rorlig erséttning
bestamt till hur manga procent av grundlén som den rorliga erséttningen maximalt kan uppga till.
Fondforvaltarna forvantas aven folja fondbolagets hallbarhetspolicy avseende hur hallbarhetsrisker
beaktas i investeringsbeslut. Det géller bland annat exkludering av vissa sektorer samt att interagera
med bolagen for att paverka dem att uppmarksamma och minska hallbarhetsrisker i sin verksamhet.
En redogorelse for fondbolagets ersattningar offentliggors i fondernas arsberattelse samt pa
hemsidan www.didnergerge.se. Information om erséttningspolicyn kan ocksa skickas brevledes
kostnadsfritt pa begaran.

Uppféljning av efterlevnaden av erséttningspolicyn utfors arligen av funktionen for regelefterlevnad.
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Didner & Gerge Aktiefond
Sverigeregistrerad aktiefond

Malsattning & placeringsinriktning

Malsattningen for placering av fondens medel ar att pa Iang sikt, d v s en tidsperiod om fem ar eller
mera, uppna en vardeméssig 6kning av fondens andelsvarde. Fonden ar en aktiefond vars medel till
minst 90 % investeras i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper. Av dessa investeringar
skall minst 80 % ske i aktier och aktierelaterade Gverlatbara vardepapper i Sverige. Fonden &r en
aktivt forvaltad fond och far placera sina medel i Gverlatbara vardepapper, fondandelar och pa
konto hos kreditinstitut. Med Gverlatbara vardepapper avses aktier, aktierelaterade 6verlatbara
vardepapper och svenska statsskuldsvaxlar. Fonden kommer normalt ej att handla med derivat.
Fonden kan enbart anvénda derivat i hdgst begransad omfattning och med syfte att effektivisera
forvaltningen.

Risk

Sparande i aktier innebar risk for stora kurssvangningar och darfér rekommenderas en spartid
overstigande fem ar. Risker som kan forvantas forekomma for fonden och darmed dess andelsagare
ar bl a marknadsrisk, branschrisk, foretagsrisk, ranterisk, inflationsrisk, likviditetsrisk och
valutarisk. Se forklaring kring fondens riskprofil nedan.

Vem passar fonden for?
Didner & Gerge Aktiefond passar den kund som har en placeringshorisont pa fem ar eller mer.
Fondspararen maste kunna acceptera att stora kurssvangningar kan férekomma.

Forklaring kring fondens riskprofil

Marknadsrisk - Sparande i en aktiefond &r forknippat med marknadsrisk, det vill sdga risken att
investeringens varde kan variera pa grund av en férandrad marknadsutveckling. Fonden stravar
efter att vara fullinvesterad i aktier och fondandelens varde kan darfor variera kraftigt pa kort sikt.
Marknadsrisk bedéms vara den storsta risken som fonden utsatts for.

Valutarisk — Da en fond placerar i finansiella instrument som ar utfardade i andra valutor an
fondens basvaluta uppstar valutarisk. Detta innebar att fondens vérde kan variera pa grund av
forandringar i vaxelkurserna. Forandringarna kan paverka vardet pa placeringarna bade positivt
och negativt. Fonden anvénder sig normalt inte av derivat eller andra tekniker for att minska
denna risk. Fonden placerar storsta delen av fondférmogenheten i SEK och har darmed en nagot
lagre valutarisk &n fonder som placerar storre andel i andra valutor.

Koncentrationsrisk - Fonden valjer fritt vilka branscher och sektorer den investerar i. Ett resultat
av detta dr att fonden tidvis 6verexponeras mot enskilda branscher och regioner. Fonden anvénder
sig normalt inte av derivat eller andra verktyg for att minska denna risk.

Strategisk risk - Fonden har som mal att ge en langsiktig, positiv vardemassig 6kning och placerar
aktivt. Ansvariga forvaltare selekterar ett mindre antal bolag att investera i och strévar inte efter
att efterlikna nagot jamforelseindex. Fonden kommer darfor tidvis att avvika fran detsamma, bade
positivt och negativt.

Likviditetsrisk - Da ett vardepapper inte kan omsattas vid avsedd tidpunkt utan stérre prisreduktion
uppstar en likviditetsrisk. Sadan risk ar mest pataglig i vardepapper med lag omséttning. | de fall
fonden har en forhallandevis stor del av ett bolags aktier 6kar denna risk. Aktier som handlas pa en
reglerad marknad har oftast en god likviditet d&ven under perioder med stora fluktuationer. Normalt
utgors mer an hélften av fondportfdljens vikt av lite storre foretag vilket minskar likviditetsrisken.



Operativ risk - Med operativ risk avses risken for att vardet pa fonden kan paverkas negativt till
foljd av bristfélliga interna processer och kontroller av fondernas handel, vardering och dagliga
verksamhet. Operativ risk kan generellt delas in i fyra kategorier: Processer, Manniskor, System
och Externa héndelser.

For att forebygga operativa risker tillampar fondbolageten en dualitetsprincip for alla véasentliga
rutiner. Detta innebér att alla transaktioner ska granskas minst tva ganger, av tva olika personer.
Samtliga rutiner och administrativa processer ska dven finnas vél beskrivna och dokumenterade.
Bolaget har en IT-policy med tydliga riktlinjer for all 1T-verksamhet.

Motpartsrisk - Motpartsrisk definieras som risken till forlust till foljd av att en motpart inte kan
uppfylla sina forpliktelser inom en transaktion. Fonden handlar i regel endast med aktier pa en
reglerad marknad och motpartsrisken &r darmed begrénsad. Fonderna ska dock sakerstélla ett
oberoende gentemot motparter och ska alltid stréva efter basta resultat i samtliga
vardepapperstransaktioner.

Legal risk - Med legal risk avses risken for att fonderna drabbas av negativ véardeutveckling pa
grund av oftrdelaktigt utfall i rattsliga processer. Alla bolagets fonder lyder under Lagen
(2004:46) om vardepappersfonder och Finansinspektionens férordningar.

Hallbarhetsrisk - En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
héndelse eller omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell
betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Fonden arbetar aktivt for att dvervaka och
minska dess hallberhetsrisk. Detta sker exempelvis genom screening for verksamheter inom
kontroversiella omraden samt paverkansarbete pa de bolag som fonden investerar i.

Berakning av sammanlagd exponering

Fonderna har enligt fondbestdammelserna mojlighet att anvanda sig av finansiella derivat i syfte att
effektivisera forvaltningen. Den sammanlagda exponeringen ska da beraknas genom
atagandemetoden. Den totala exponeringen far ej dverstiga 100 % av fondens nettovarde (NAV).

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar i bolag som handlas pa
reglerad marknad i Sverige. Fonden investerar normalt i cirka 30-40 bolag. Sammansattningen av
aktier i fonden gors helt efter forvaltarnas bésta idéer.

Fondens jamforelseindex ar SIX Return Index. Detta index &r relevant for fonden da det
aterspeglar fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag och geografisk
marknad.

Didner & Gerge Aktiefond tillampar en tydligt aktiv forvaltning. Forvaltarna letar efter valskotta
bolag utan att ta hénsyn till index. Detta kommer 6ver tid att leda till att fondens avkastning
skiljer sig, bade positivt och negativt, fran jamforelseindex.

Att fonden &r aktivt forvaltad och inte tar hansyn till index betyder inte att fonden har en hog
omséttningshastighet med omfattande kdp och forséljningar av aktier. Tvartom stravar férvaltarna
efter att hitta investeringar som de tror pa langsiktigt. Vid investeringstillfallet gérs bedomningar
med ett tidsperspektiv pa 3-5 ar, men innehavstiden kan bli bade kortare och langre &n detta.

Friheten i fondbolagets filosofi innebér att fondens innehav normalt skiljer sig fran index
sammansattning — ibland mer, ibland mindre. Fondbolagets langsiktiga filosofi innebar aven att
fondens forvaltare i mojligaste man forsoker bortse fran den kortsiktighet som ibland praglar
marknaden.



Aktiv risk

Aktivitetsmattet mats som standardavvikelsen pa fondens avvikelse mot index. Det uppnéadda
vardet 4r ett resultat av att fonden ar aktivt forvaltad och darmed tidvis avvikit fran sitt
jamforelseindex.

Aktiv risk mater hur fondens kurs har fluktuerat i forhallande till sitt jamforelseindex, historiskt
sett. En lIag risk indikerar att fonden avvikit lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det
motsatta. Om den aktiva risken &r 0 % innebar det att fonden har rort sig exakt som index. Aktiv
risk séger dock inget om ifall fonden har gatt battre eller samre &n sitt index. Teoretiskt kan man
alltsa forvanta sig att om en fond har en aktiv risk pa 3 sa kommer fondens avkastning inte att
avvika med mer an 3 procent mot index tva ar av tre. Mattet raknas ut med avkastningshistorik
fran de senaste 24 manaderna.

D&G Aktiefond 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Aktiv risk % 6,97 | 559|455 3,73 |432 | 457 |441|5,72 |6,54 |5,86

Aktiv risk 2020. Det uppnadda mattet &r ett resultat av de manatliga avvikelser som fonden uppvisat gentemot sitt
jamforelseindex under de senaste 24 manaderna. Under perioden 2019-01-01 t.om. 2020-12-31 var mars 2019 och
oktober 2020 de méanader med stérst avvikelse och fondens resultat skiljde sig da med -3,87 % samt +3,68 vilket
alltsa var de manader som gav storst utslag i berakningen av méttet aktiv risk.

Hogsta avgift

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far ta ut enligt fondbestammelserna vid
andelsutgivning och inldsen av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Vid andelsutgivning: 0%
Vid inlésen: 0%
Forvaltningsavgift inklusive

forvaring, tillsyn och revision: 15%

Gallande avgift
Nedan lamnas uppgift om géllande avgifter fondbolaget tar ut vid andelsutgivning och inldsen av
fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring och tillsyn.

Vid andelsutgivning: 0%
Vid inlésen 0%
Férvaltningsavgift inklusive

forvaring, tillsyn och revision: 1,22 %

Historisk avkastning
Se bilaga 1 for fondens historiska avkastning



Hallbarhetsinformation
Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av
miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om hallbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal

MFonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper
CHallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta

En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
héndelse eller omstandighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Fonden beaktar
hallbarhetsrisker vid samtliga investeringar. Riskerna hanteras bland annat genom
screening av samtliga bolag utifran utvalda produkter och tjanster samt paverkansarbete.

Fdrvaltarnas bedémning ar att fondens viktade medelvérde indikerar att dess
hallbarhetsrisk bedéms vara medelhdg. Forvaltarna lagger vikt vid hallbarhetsrisker i den
integrerade hallbarhetsanalys som gors i samband med investeringar och det kontinuerliga
agandet. Affarsmodeller dar hallbarhetsriskerna bedoms som alltfor stora, oavsett om det
fangas i en extern bedémning eller inte, identifieras i denna analys. Forvaltarnas
beddmning ar att dessa gemensamma risker 6ver lag inte utgor nagra betydande risker pa
portfoljniva, men att de i bolagsspecifika fall skulle kunna innebéra en vasentlig kortsiktig
inverkan pa fondens avkastning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller som
ingar i fondens malsattning:

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

MPraxis for god styrning (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

CAndra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjas i fonden genom att forvaltarna letar efter
ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Att ta hansyn till fragor som
ror miljo och socialt ansvarstagande och beakta negativa konsekvenser for hallbar
utveckling ar en integrerad del i investeringsprocessen. Detta sker genom en grundlig
analys av samtliga bolag innan investering sker, dar fragor om bolagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljomaéssig
paverkan och bolagsstyrning beaktas. Specifika ESG-fragor som &r vasentliga for
respektive bolag dokumenteras innan investering samt foljs upp och uppdateras Igpande.

Exempel pa fragor som omfattas vad galler miljoomradet kan vara véaxthusgasutslapp, hur
bolaget anvander icke fornybara resurser eller underlatenhet att férhindra allvarlig
miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila brénslen undviker vi per
automatik att investera i de bolag som producerar fossila branslen- och som allmént ocksa
anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget identifierar och méater ocksa
koldioxidavtrycket for fonderna arligen.

Exempel pa fragor som omfattas vad géller manskliga rattigheter kan vara otillrackligt
konsumentskydd, dvertrédelser av hélso- och sakerhetsnormer eller dvertrédelser av
ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel pa fragor som omfattas vad géller arbetsratt
kan vara att bryta mot rétten till foreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad
galler anti-korruption omfattas bland annat fragor om mutor.



Grundlaggande for samtliga bolag som ingar i vara fonder ar att de foljer kraven i erkianda
internationella normer och Gverenskommelser Ut6ver detta anser vi att vissa branscher
medfor allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer
och vi har darmed valt att exkludera dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns
under avsnittet “Fonden véljer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas, se "Metoder som anviinds for att
integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett héllbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden
OFonden har foljande hallbarhetsindex som referensvarde:

Mnget hallbarhetsindex har valts som referensvarde

Inget specifikt hallbarhetsindex har valts ut for att anvandas som underlag for fondens
investeringar. Fonden har daremot ett vanligt forekommande marknadsindex for att méta
fondens avkastning mot marknaden.

Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller
sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

MFonden valjer in

Forvaltarna letar efter vélskotta bolag att investera i, vilket inkluderar bedémningar kring ESG-fragor.
Fondens urvalsprocess har utformats med detta i atanke. ESG-analys &r en integrerad del av
bolagsanalysprocessen och vésentliga miljomassiga, sociala eller bolagsstyrningsaspekter analyseras
och dokumenteras for samtliga fondens innehav. Till grund for analysen anvénds bland annat
bolagsrapporter, extern analys, samt specificerad ESG-analys och screening. ESG-faktorer diskuteras
ocksa l6pande med representanter for bolagen.

MFonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omséttningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller
fondens exkluderingskriterier.

Produkter och tjanster

MKIlusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans for denna typ av verksamhet
avseende bade produktion och distribution.

MKemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar: Fonden tilldampar nolltolerans for denna typ av verksamhet
avseende bade produktion och distribution.

MKarnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans for denna typ av verksamhet
avseende bade produktion och distribution.

MVapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av
omsdttningen ar hanforlig till produktion eller distribution av vapen innefattande
stridsmaterial, eller annan militér utrustning.

MAlkohol

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av
omsattningen ar hanforlig till produktion eller distribution av alkohol.

MTobak




Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag som producerar
tobak, och placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av bolagets omséttning ar
hanforlig till distribution av tobak.

Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av
omséttningen ar hanforlig till produktion eller distribution av kommersiella spel.
MPornografi

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag som producerar
pornografiskt material, och placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av bolagets
omsattning ar hanforlig till distribution av pornografiskt material.

MFossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av
omsdttningen ar hanforlig till produktion (utvinning/prospektering/raffinering) av fossila
brénslen.

M Uran

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av
omsattningen ar hanforlig till uranbrytning eller uranexploration.

MOvrigt: Cannabis

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag som producerar
cannabis for icke-medicinska andamal.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser
sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror
fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

MFonden investerar inte i bolag som kréanker internationella normer. Bedémningen gors
antingen av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar: Fonden undviker bolag som verifierat bryter mot
internationella normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, miljo,
antikorruption och arbetsratt.

OFonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta med
identifierade problem eller d&r fonden beddmer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda
fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlingsplan for ifragasatta bolag, som
exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

MFondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt agarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

MBolagspaverkan i egen regi

Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog med innehavens bolagsledningar.
Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

De bolagsdialoger fondbolaget har utanfér Sverige sker genom samverkan och

branschinitiativ genom internationella samarbeten, som exempelvis UN PRI (FN:s

principer kring ansvarsfulla investeringar), och CDP (sistnamnda framst med fokus pa
hallbarhetsrapportering kring klimatfragor).



Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget kommer att medverka i dialog med bolag via
extern part om sadan initieras i bolag som ingar i portfoljen.

Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar aktivt i bolagsstammor. Representanter fran
fondbolaget deltar normalt pa bolagsstammor som halls i bolag dar vi ocksa har deltagit i
valberedningsarbetet. Under 2020 deltog och ristade fondbolaget vid 31 olika
bolagsstdammor.

MDeltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar i omkring ett 20-tal valberedningar.

Fondbestammelser for Didner & Gerge Aktiefond

8 1. Fondens namn och réttsliga stéllning

Fondens namn ar Didner & Gerge Aktiefond, nedan kallad fonden. Fonden &r en vérdepappersfond
enligt lagen (2004:46) om vérdepappersfonder. For fondens verksamhet géller forutom
foreskrifternai ndmnda lag dven dessa fondbestammelser, fondbolagets bolagsordning samt de
Ovriga foreskrifter som utfardas med stod av lag eller forfattning.

Fondens formdgenhet dgs av fondandelsdgarna gemensamt, dvs de som gjort insattningar i
fonden. Varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fondbolaget forvaltar
fonden och for register over alla fondandelségare. Fonden &r inte en juridisk person och kan darfor
inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter, fonden &r dock ett eget skattesubjekt. Det
fondbolag som anges i § 2 foretrader andelségarna i alla fragor som ror vardepappersfonden,
beslutar om den egendom som ingar i fonden samt utdvar de rattigheter som harror ur egendomen.

8§ 2. Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB (org nr 556491-3134), nedan kallat fondbolaget.

8§ 3. Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (org nr502032-
9081).

Forvaringsinstitutet har till uppgift att forvara fondens tillgangar och att verkstalla
fondbolagets beslut som avser som avser fonden. Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut
som fondbolaget fattat, sasom vardering, inlésen och forsaljning av fondandelar sker i enlighet med
lag, foreskriftoch dessa fondbestammelser.

8 4. Fondens karaktar

Fonden ar en aktiefond som huvudsakligen placerar i foretag vars aktier och aktierelaterade

overlatbara vardepapper handlas pa reglerad marknad inom eller utanfor EES, samt annan

marknad enligt 86. Urvalet av aktier och fordelningen mellan olika branscher och regioner &r inte

forutbestamt. Placeringarna kan vara koncentrerade till ett fatal branscher och regioner.
Malsattningen for placering av fondens medel &r att pa lang sikt, d v s en tidsperiod om 5ar

eller mera, uppna en vardemassig okning av fondens andelsvarde.

8 5. Fondens placeringsinriktning
Fonden far placera sina medel i dverlatbara vardepapper, fondandelar och pa konto hos
kreditinstitut. Med 6verlatbara vardepapper avses aktier och aktierelaterade 6verlatbara
vardepapper. Fonden far investera i penningmarknadsinstrumentet svenska statsskuldsvaxlar. Lagst
90 % av fondens medel skall investeras i aktier och aktierelaterade Gverlatbara vardepapper. Av
dessa investeringar i aktier och aktierelaterade Gverlatbara vardepapper skall minst 80 % ske i
aktier och aktierelaterade dverlathara vardepapper som handlas pa reglerad marknad i Sverige. Av
investeringarna i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper kan maximalt 20 % ske pa
reglerad marknad utanfor Sverige i enlighet med 86. Fonden far placera hogst 10 % av fondens
varde pa konto. Fonden far placera hogst 10 % av fondens vérde i svenska statsskuldsvaxlar.
Fonden far placera hogst 10 % av fondens vérde i fondandelar.



Fonden skall endast i hogst begransad omfattning anvanda sig av derivatinstrument. Fonden far
anvanda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och
riskeri forvaltningen under forutsattning av att underliggande tillgangar utgors av 6verlatbara
vardepapper och finansiella index.

§ 6. Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad
utanfor EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och
Oppen for allménheten.

8§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far placera i sddana éverlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § Lagen om
vardepappersfonder.

Fonden far anvéanda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen, i syfte attminska
kostnader och risker i densamma.
Fondens far inte anvanda OTC-derivat.

Fondens far inte placera i sadana penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § Lagen
om vardepappersfonder.

8§ 8 Vardering
Fondens vérde berdknas normalt varje bankdag.

Vérdet av en fondandel &r fondens vérde delat med antalet utelépande fondandelar. Fondens
varde berdaknas genom att fran tillgangarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar beréknas enligt féljande:
Finansiella instrument varderas med ledning av géllande marknadsvérde (normalt senaste

betalkurs). Om sadant varde saknas eller enligt fondbolagets bedémning ar missvisande, far
fondbolaget pa annan objektiv grund faststélla vardet.

For sadana Overlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § Lagen om vérdepappersfonder faststélls
ett marknadsvarde enligt sérskild vardering. Till grund for den sdrskilda vérderingen 1aggs
marknadspriser fran ej reglerad bors eller market-maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte foreligger eller av fondbolaget bedéms som ej tillforlitlig faststélls
marknadsvardet grundat pa annat noterat finansiellt instrument eller index med justering for
skillnader i t ex kreditrisk och likviditet (referensvérdering), diskonterade kassafloden
(nuvérdesberakning) eller kapitalandel av det egna kapitalet.

Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av tillgangar pa bankrakning och korta
placeringar pa penningmarknaden samt likvider for salda vardepapper, upptages till detbelopp
varmed de beréknas inflyta.

For samtliga tillgangar beaktas tillhorande rattigheter i form av rantor, utdelningar, emissionsrétter
och dylikt.

Fondens skulder utgdrs av:

Erséttning till fondbolaget

Ej erlagda likvider for kdpta finansiella instrument
Eventuella skatteskulder och évriga skulder

§ 9 Forséljning och inlésen av andelar

Fonden &r 6ppen for forsaljning och inldsen av fondandelar varje bankdag. Fonden &r ej 6ppen for
forsaljning och inlosen sadana dagar da vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt
som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt till exempel till f6ljd av att en eller flera av de



reglerade marknader eller andra marknadsplatser eller marknader som fondens handel sker pé helt
eller delvisar stdngda. Fondandelsvardet beraknas normalt varje bankdag. De principer som
anvénds vid faststéllande av fondandelsvardet anges i § 8.

Forséljning och inldsen av fondandelar sker till en for andelségaren vid tillfallet for begaran
om forséljning och inldsen &nnu icke faststélld kurs.

Begéran om inlosen kan ske hos fondbolaget. Inldsenanmalan skall till fondbolaget inges
skriftligen och undertecknad per post, via telefax eller via e-post innehallande sadan skriftlig
underteckning. Inlésen kan ej ske forrén skriftlig undertecknad inlésenanmaélan ar fondbolaget
tillhanda.

Omedelbar inl6sen skall endast ske i den man det ar mojligt utan avyttring av vardepapper i
fonden. Om omedelbar inldsen inte kan ske skall inlgsen ske sa snart likvida medel anskaffats.
Likvida medel anskaffas i sddant fall genom avyttring av vardepapper i fonden snarast méjligt och
inlsensker sa snart forsaljningslikvid influtit. Skulle en férsaljning véasentligt kunna missgynna
ovriga andelséagares intresse, far fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Nasdaq OMX Stockholm AB, kallas nedan Stockholmshdrsen.

Inlésenanmélan som kommit fondbolaget tillhanda senast kl 16.00 medfor inlésen samma
dag. | de fall Stockholmshorsen stanger fore klockan 16.00 skall inlésenanmaélan ha inkommit till
fondbolaget fore Stockholmsbdérsens stdngning for att inldsen skall ske den dagen.

Inlésenanmélan som inkommit senare &n klockan 16.00 eller senare &n
Stockholmshdrsens stangning dagar da borsen stanger fore klockan 16.00 medfor
inlésen nastkommande dag som fonden &r 6ppen for forséljning och inlésen av
fondandelar.

Begaran om inlésen far aterkallas endast om fondbolaget medger detta.

Ansokan om forsaljning av fondandelar skall ske skriftligen till fondbolaget. Forséljningav
fondandelar genomférs till den kurs som faststélles den dag likvid ar tillgénglig for fondbolaget.
Lagsta manadssparande ar 100 SEK.

De uppgifter fondbolaget [amnar till massmedia om fondandelarnas pris &r alltid preliminéra
och kan vid behov justeras av fondbolaget. Den kursinformation som massmedia lamnar &r darfor
inte bindande for fondbolaget. Uppgift om senast berdknade fondandelsvarde kan erhallas hos
fondbolaget.

§ 10 Stangning av fonden vid extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning och inlsen av andelar for det fall sadana
extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett satt som sékerstaller fondandelsagarnas lika rétt.

8 11 Avgifter och erséttning
Ur fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget for dess forvaltning av fonden.
Erséttningen inkluderar kostnader for forvaringen av fondens egendom samt for tillsyn och revisorer
med ett belopp motsvarande hogst 1,5 % per ar av fondens varde och beraknas dagligen med 1/365-
del samt avskiljs fonden manadsvis.

Courtage hanforligt till kép och forsaljning av fondpapper och andra finansiella instrument
bestrids ur fonden.

8 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.

Fondbolaget kan dock besluta om att utdelning skall ske om det, enligt fondbolagets bedémning, ar
i andels&garnas intresse att utdelning l&mnas.

| det fall fondbolaget beslutar om utdelning ska grunderna for utdelningen utgoras av avkastning pa
fondens medel eller annat utdelningsbart belopp.

Ifall fondbolaget beslutar om utdelning, sker den under april manad aret efter rakenskapsaret och
tillkommer andelségare som pa av fondbolaget faststalld utdelningsdag ar registrerad for fondandel.
Ifall fondbolaget beslutat om utdelning ska fondbolaget, for pa fondandel bel6pande utdelning efter



avdrag for preliminar skatt, férvarva nya fondandelar for den andelsagares rakning, som pa av
fondbolaget faststélld dag ar registrerad for fondandelen. Pé i forvag gjord begéran kan utdelning,
ifall utdelning beslutats av fondbolaget, efter avdrag for eventuell preliminar skatt aven utbetalas till
fondandelsdgares bankkonto.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Arsberittelse, halvarsredogdrelse och &ndring av fondbestimmelserna

For varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang avge
arsberattelse for fonden. Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva manader efter
halvarets utgéng avge halvarsredogorelse for fonden. Arsberattelsen och halvarsredogérelsen skall
finnas tillgangliga hos fondbolaget. Halvarsredogorelse och arsherattelse for fonden skall
kostnadsfritt tillstallas hos fondbolaget registrerad andelségare.

Beslutar fondbolagets styrelse om dndring av dessa fondbestammelser skall beslutet
understallas Finansinspektionen for godkannande. Sedan beslutet godkants skall det hallas
tillgangligt hos fondbolaget samt i férekommande fall tillkannages pa satt som Finansinspektionen
anvisar.

§ 15 Pantsattning och Gverlatelse
Pantsattning sker genom att panthavaren eller pantséttaren skriftligen underréttar fondbolaget om
pantsattningen. Underréattelsen skall innehalla namn och adress pa panthavaren, vem som &r dgare
till fondandelarna, hur manga andelar som omfattas av pantsattningen samt uppgift om eventuella
begrénsningar i pantrattens omfattning.

Registrering av pantséttning sker i andelsagarregistret. Fondbolaget skall skriftligen
underratta andelségaren om en sadan registrering.

Notering om pantsattning galler fram till dess att fondbolaget erhallit meddelande fran
panthavaren om att pantsattningen upphort samt gjort avregistrering i andelsagarregistret.
Vid handl&ggning av pantsattning kan fondbolaget ta ut en avgift om hégst 500 kronor.

Andelsagare kan 6verlata sina fondandelar. Vid sadan 6verlatelse kan fondbolaget ta ut en
avgift om hogst 500 kr.

816 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgérd, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.
Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av fondbolaget eller forvaringsinstitutet om
normal aktsamhet iakttagits.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada och svarar inte
heller for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bérs eller annan marknadsplats,
depabank, central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare som forvaringsinstitutet eller fondbolaget
med tillb6rlig omsorganlitat, eller som fondbolaget anvisat forvaringsinstitutet. Detsamma géller
skada som kan uppkomma i anledning av férfogandeinskrdnkning som kan komma att tillimpas
mot fondbolaget eller férvaringsinstitutet eller skada som orsakats av att ovan ndmnda
organisationer blivitinsolventa.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att vidta atgard pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2 kap. 21 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare vars teckning av andel i fonden
star i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte
hellertill sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebér att fonden eller



fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsétgard eller annan atgard som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har rétt att vagra
teckning till sidan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsagares andelar i fonden mot andelsagarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelségare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa grund av andelsagarens teckning eller
innehavi fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard for fonden eller
fondbolagetsom

fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/ skyldigt att vidta om andelségaren inte skulle
inneha andelar i fonden.



Didner & Gerge Smabolag
Sverigeregistrerad aktiefond

Malsattning & placeringsinriktning

Malsattningen for placering av fondens medel &r att pa Iang sikt, d v s en tidsperiod om fem ar eller
mera, uppna en vardeméssig 6kning av fondens andelsvarde. Fonden ar en aktiefond som kan
placera i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper i sma och medelstora foretag. Kriteriet
for ett foretags storlek ar dess borsvarde, vilket vid investeringstillfallet far uppga till hogst en
procent av aktiemarknadens totala bérsvérde i Sverige. Uppgift for aktiemarknadens totala
borsvarde i Sverige hamtas ur senast tillgangliga statistiska manadsrapport frin NASDAQ OMX
Nordic Exchange. Lagst 80 % av fondens medel skall vara placerade i aktier och aktierelaterade
overlatbara vardepapper. Minst %-delar av dessa investeringar skall ske i aktier och aktierelaterade
overlatbara vardepapper som emitterats av foretag med sate i Norden. Urvalet av aktier och
fordelningen mellan olika branscher och regioner dr inte forutbestamt, vilket innebdr att portfoljen
fran tid till annan kan vara koncentrerad till ett fatal branscher och regioner. Fonden ar en aktivt
forvaltad fond. Fonden kommer normalt ej att handla med derivat. Fonden kan enbart anvénda
derivat i hdgst begransad omfattning och med syfte att effektivisera forvaltningen.

Risk

Sparande i aktier innebar risk for stora kurssvangningar och déarfor rekommenderas en spartid
overstigande fem ar. Risker som kan forvantas forekomma for fonden och darmed dess andelsagare
ar bl a marknadsrisk, branschrisk, foretagsrisk, ranterisk, inflationsrisk, likviditetsrisk och
valutarisk. Se forklaring kring fondens riskprofil nedan.

Vem passar fonden for?
Didner & Gerge Smabolag passar den kund som har en placeringshorisont dverstigande fem ar.
Fondspararen maste kunna acceptera att stora kurssvangningar kan férekomma.

Forklaring kring fondens riskprofil

Marknadsrisk - Sparande i en aktiefond &r férknippat med marknadsrisk, det vill sdga risken att
investeringens varde kan variera pa grund av en férandrad marknadsutveckling. Fonden stravar
efter att vara fullinvesterad i aktier och fondandelens varde kan darfor variera kraftigt pa kort sikt.
Marknadsrisk bedéms vara den storsta risken som fonden utsatts for.

Valutarisk — Da en fond placerar i finansiella instrument som ar utfardade i andra valutor an
fondens basvaluta uppstar valutarisk. Detta innebar att fondens vérde kan variera pa grund av
forandringar i vaxelkurserna. Forandringarna kan paverka vardet pa placeringarna bade positivt
och negativt. Fonden anvénder sig normalt inte av derivat eller andra tekniker for att minska
denna risk. Fonden placerar storsta delen av fondformogenheten i SEK och har darmed en nagot
lagre valutarisk &n fonder som placerar storre andel i andra valutor.

Koncentrationsrisk - Fonden valjer fritt vilka branscher och sektorer den investerar i. Ett resultat
av detta dr att fonden tidvis 6verexponeras mot enskilda branscher och regioner. Fonden anvénder
sig normalt inte av derivat eller andra verktyg for att minska denna risk.

Strategisk risk - Fonden har som mal att ge en langsiktig, positiv vardemassig 6kning och placerar
aktivt. Ansvariga forvaltare selekterar ett mindre antal bolag att investera i och stravar inte efter
att efterlikna nagot jamforelseindex. Fonden kommer darfor tidvis att avvika fran detsamma, bade
positivt och negativt.

Likviditetsrisk - Da ett vardepapper inte kan omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion
uppstar en likviditetsrisk. Sadan risk ar mest pataglig i vardepapper med lag omséttning. 1 de fall
fonden har en forhallandevis stor del av ett bolags aktier 6kar denna risk. Aktier som handlas pa en
reglerad marknad har oftast en god likviditet &ven under perioder med stora fluktuationer. Fonden



placerar en stor del av fondférmégenheten i mindre bolag vilket 6kar likviditetsrisken.

Operativ risk - Med operativ risk avses risken for att vardet pa fonden kan paverkas negativt till
foljd av bristfalliga interna processer och kontroller av fondernas handel, véardering och dagliga
verksamhet. Operativ risk kan generellt delas in i fyra kategorier: Processer, Manniskor, System
och Externa handelser.

For att forebygga operativa risker tillampar fondbolageten en dualitetsprincip for alla vasentliga
rutiner. Detta innebar att alla transaktioner ska granskas minst tva ganger, av tva olika personer.
Samtliga rutiner och administrativa processer ska &ven finnas val beskrivna och dokumenterade.
Bolaget har en IT-policy med tydliga riktlinjer for all 1T-verksamhet.

Motpartsrisk - Motpartsrisk definieras som risken till forlust till f6ljd av att en motpart inte kan
uppfylla sina forpliktelser inom en transaktion. Fonden handlar i regel endast med aktier pa en
reglerad marknad och motpartsrisken ar darmed begrénsad. Fonderna ska dock sakerstélla ett
oberoende gentemot motparter och ska alltid strava efter basta resultat i samtliga
vardepapperstransaktioner.

Legal risk - Med legal risk avses risken for att fonderna drabbas av negativ vardeutveckling pa
grund av oftrdelaktigt utfall i rattsliga processer. Alla bolagets fonder lyder under Lagen
(2004:46) om véardepappersfonder och Finansinspektionens forordningar.

Hallbarhetsrisk - En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
handelse eller omstandighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller potentiell
betydande negativ inverkan pa investeringens vérde. Fonden arbetar aktivt for att dvervaka och
minska dess hallberhetsrisk. Detta sker exempelvis genom screening for verksamheter inom
kontroversiella omraden samt paverkansarbete pa de bolag som fonden investerar i.

Berédkning av sammanlagd exponering

Fonderna har enligt fondbestammelserna méjlighet att anvanda sig av finansiella derivat i syfte att
effektivisera forvaltningen. Den sammanlagda exponeringen ska da beraknas genom
atagandemetoden. Den totala exponeringen far ej dverstiga 100 % av fondens nettovéarde (NAV).

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar i bolag som handlas pa
reglerad marknad i Sverige och Norden. Fonden investerar normalt i cirka 35-45 bolag.
Sammansattningen av aktier i fonden gors helt efter forvaltarnas bésta idéer.

Fondens jamforelseindex ar CSRX Sweden. Detta index &r relevant for fonden da det aterspeglar
fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag, bolagsstorlek och geografisk
marknad.

Didner & Gerge Smabolag tillampar en tydligt aktiv forvaltning. Forvaltarna letar efter valskotta
bolag utan att ta hénsyn till index. Detta kommer 6ver tid att leda till att fondens avkastning
skiljer sig, bade positivt och negativt, fran jamforelseindex.

Att fonden &r aktivt forvaltad och inte tar hénsyn till index betyder inte att fonden har en hdg
omséttningshastighet med omfattande kdp och forséljningar av aktier. Tvéartom stravar férvaltarna
efter att hitta investeringar som de tror pa langsiktigt. Vid investeringstillfallet gérs bedomningar
med ett tidsperspektiv pa 3-5 ar, men innehavstiden kan bli bade langre och kortare &n detta.



Friheten i fondbolagets filosofi innebér att fondens innehav normalt skiljer sig fran index
sammansattning — ibland mer, ibland mindre. Fondbolagets langsiktiga filosofi innebar dven att
fondens forvaltare i mojligaste man forsoker bortse fran den kortsiktighet som ibland praglar
marknaden.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet mats som standardavvikelsen pa fondens avvikelse mot index. Det uppnadda
vardet 4r ett resultat av att fonden ar aktivt forvaltad och darmed tidvis avvikit fran sitt
jamforelseindex.

Aktiv risk mater hur fondens kurs har fluktuerat i forhallande till sitt jamforelseindex, historiskt
sett. En I&g risk indikerar att fonden avvikit lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det
motsatta. Om den aktiva risken ar 0 % innebdr det att fonden har rort sig exakt som index. Aktiv
risk sager dock inget om ifall fonden har gatt battre eller samre &n sitt index. Teoretiskt kan man
alltsa forvanta sig att om en fond har en aktiv risk pa 3 sa kommer fondens avkastning inte att
avvika med mer an 3 procent mot index tva ar av tre. Mattet raknas ut med avkastningshistorik
fran de senaste 24 manaderna.

D&G Smabolag 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Aktiv risk % 6,67 | 555|404 |29 |631 |660 |529]|692 |69 |5,85

Aktiv risk 2020. Det uppnadda mattet ar ett resultat av de manatliga avvikelser som fonden uppvisat gentemot sitt
jamforelseindex under de senaste 24 méanaderna. Under perioden 2019-01-01 t.om. 2020-12-31 var juli 2019 och
september 2020 de manader med storst avvikelse och fondens resultat skiljde sig da med -3,66 % respektive -3,61%,
vilket alltsd var de manader som gav storst utslag i berdkningen av méttet aktiv risk.

Hdogsta avgift

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far ta ut enligt fondbestammelserna vid
andelsutgivning och inldsen av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Vid andelsutgivning: 0%
Vid inldsen: 0%
Forvaltningsavgift inklusive

forvaring, tillsyn och revision: 16 %

Gallande avgift
Nedan lamnas uppgift om géllande avgifter fondbolaget tar ut vid andelsutgivning och inlésen av
fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring och tillsyn.

Vid andelsutgivning: 0%
Vid inldsen 0%

Forvaltningsavgift inklusive
forvaring, tillsyn och revision: 1,4 %

Historisk avkastning
Se bilaga 1 for fondens historiska avkastning



Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av
miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om hallbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal

MFonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper
CHallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta

En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
hé&ndelse eller omstandighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Fonden beaktar
hallbarhetsrisker vid samtliga investeringar. Riskerna hanteras bland annat genom
screening av samtliga bolag utifran utvalda produkter och tjanster samt paverkansarbete.

Forvaltarnas bedémning ar att fondens viktade medelvarde indikerar att dess
hallbarhetsrisk bedéms vara lag. Ett mindre antal av portféljbolagen har ofullstandig
information kring deras policys och rutiner, vilket forsvarar bedémningen. Samtidigt
lagger forvaltarna vikt vid hallbarhetsrisker i den integrerade hallbarhetsanalys som gors i
samband med investeringar och det kontinuerliga dgandet. Affarsmodeller dar
hallbarhetsriskerna bedéms som alltfor stora, oavsett om det fangas i en extern bedémning
eller inte, identifieras i denna analys. Férvaltarnas bedémning &r att dessa gemensamma
risker 6ver lag inte utgor nagra betydande risker pa portféljniva, men att de i
bolagsspecifika fall skulle kunna innebéra vasentlig kortsiktig inverkan pa fondens
avkastning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller som
ingar i fondens malsattning:

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

MPraxis for god styrning (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

CAndra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjas i fonden genom att forvaltarna letar efter
ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Att ta hansyn till fragor som
ror miljo och socialt ansvarstagande och beakta negativa konsekvenser for hallbar
utveckling &r en integrerad del i investeringsprocessen. Detta sker genom en grundlig
analys av samtliga bolag innan investering sker, dar fragor om bolagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljomaéssig
paverkan och bolagsstyrning beaktas. Specifika ESG-fragor som &r vasentliga for
respektive bolag dokumenteras innan investering samt foljs upp och uppdateras Idpande.

Exempel pa fragor som omfattas vad galler miljoomradet kan vara véaxthusgasutslapp, hur
bolaget anvander icke fornybara resurser eller underlatenhet att férhindra allvarlig
miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila brénslen undviker vi per
automatik att investera i de bolag som producerar fossila branslen- och som allmént ocksa
anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget identifierar och méater ocksa
koldioxidavtrycket for fonderna arligen.

Exempel pa fragor som omfattas vad géller manskliga rattigheter kan vara otillrackligt
konsumentskydd, dvertrédelser av hélso- och sakerhetsnormer eller dvertrédelser av



ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel pa fragor som omfattas vad géller arbetsratt
kan vara att bryta mot ratten till féreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad
galler anti-korruption omfattas bland annat fragor om mutor.

Grundlaggande for samtliga bolag som ingar i vara fonder ar att de foljer kraven i erkdanda
internationella normer och Gverenskommelser UtOver detta anser vi att vissa branscher
medfor allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer
och vi har darmed valt att exkludera dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns
under avsnittet “Fonden véljer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas, se "Metoder som anviinds for att
integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett héllbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden
OFonden har féljande hallbarhetsindex som referensvarde:

MInget hallbarhetsindex har valts som referensvarde

Inget specifikt hallbarhetsindex har valts ut for att anvandas som underlag for fondens
investeringar. Fonden har daremot ett vanligt forekommande marknadsindex for att méta
fondens avkastning mot marknaden.

Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller
sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

MFonden valjer in

Forvaltarna letar efter valskotta bolag att investera i, vilket inkluderar bedémningar kring ESG-fragor.
Fondens urvalsprocess har utformats med detta i atanke. ESG-analys &r en integrerad del av
bolagsanalysprocessen och vésentliga miljomassiga, sociala eller bolagsstyrningsaspekter analyseras
och dokumenteras for samtliga fondens innehav. Till grund for analysen anvénds bland annat
bolagsrapporter, extern analys, samt specificerad ESG-analys och screening. ESG-faktorer diskuteras
ocksa lépande med representanter for bolagen.

MFonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omséttningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller
fondens exkluderingskriterier.

Produkter och tjanster

MKIusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans for denna typ av verksamhet
avseende bade produktion och distribution.

MKemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans for denna typ av verksamhet
avseende bade produktion och distribution.

MKarnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans for denna typ av verksamhet
avseende bade produktion och distribution.

B Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av
omsdttningen ar hanforlig till produktion eller distribution av vapen innefattande
stridsmaterial, eller annan militar utrustning.




MTobak

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag som producerar
tobak, och placerar inte i bolag dar mer an fem procent av bolagets omséttning &r
hanforlig till distribution av tobak.

Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av
omséattningen ar hanforlig till produktion eller distribution av kommersiella spel.
MPornografi

Fondbolagets kommentar: Fonden tilldmpar nolltolerans avseende bolag som producerar
pornografiskt material, och placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av bolagets
omsattning ar hanforlig till distribution av pornografiskt material.

MFossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av
omsdttningen ar hanforlig till produktion (utvinning/prospektering/raffinering) av fossila
brénslen.

M Uran

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av
omsattningen ar hanforlig till uranbrytning eller uranexploration.

MOvrigt: Cannabis

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag som producerar
cannabis for icke-medicinska andamal.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser
sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror
fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

MFonden investerar inte i bolag som kréanker internationella normer. Bedémningen gors
antingen av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar: Fonden undviker bolag som verifierat bryter mot
internationella normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, miljo,
antikorruption och arbetsratt.

OFonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta med
identifierade problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda
fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlingsplan for ifragasatta bolag, som
exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

MFondbolaget paverkar
Fondbolaget anvéander sitt agarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

MBolagspaverkan i egen regi

Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog med innehavens bolagsledningar.
Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

De bolagsdialoger fondbolaget har utanfér Sverige sker genom samverkan och

branschinitiativ genom internationella samarbeten, som exempelvis UN PRI (FN:s

principer kring ansvarsfulla investeringar), och CDP (sistnamnda framst med fokus pa
hallbarhetsrapportering kring klimatfragor).



Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget kommer att medverka i dialog med bolag via
extern part om sadan initieras i bolag som ingar i portfoljen.

Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar aktivt i bolagsstammor. Representanter fran
fondbolaget deltar normalt pa bolagsstammor som halls i bolag dar vi ocksa har deltagit i
valberedningsarbetet. Under 2020 deltog och ristade fondbolaget vid 31 olika
bolagsstdammor.

MDeltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar i omkring ett 20-tal valberedningar.

Fondbestammelser for Didner & Gerge Smabolag

8 1. Fondens namn och rattsliga stéllning

Fondens namn ar Didner & Gerge Smabolag, nedan kallad fonden. Fonden &r en vardepappersfond
enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. For fondens verksamhet galler forutom
foreskrifternai ndmnda lag dven dessa fondbestammelser, fondbolagets bolagsordning samt de
Ovriga foreskrifter som utfardas med stod av lag eller forfattning.

Fondens férmdgenhet dgs av fondandelségarna gemensamt, dvs de som gjort insattningar i
fonden. Varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fondbolaget forvaltar
fonden och for register 6ver alla fondandelsagare. Fonden ar inte en juridisk person och kan darfor
inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter, fonden ar dock ett eget skattesubjekt. Det
fondbolag som anges i § 2 foretrader andelségarna i alla fragor som ror vardepappersfonden,
beslutar om den egendom som ingar i fonden samt utévar de rattigheter som harror ur egendomen.

8 2. Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB (org nr 556491-3134), nedan kallat fondbolaget.

8§ 3. Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (org nr 502032-
9081).

Forvaringsinstitutet har till uppgift att forvara fondens tillgangar och att verkstalla
fondbolagets beslut som avser fonden. Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut som
fondbolaget fattat, sisom vérdering, inlésen och forsaljning av fondandelar sker i enlighet med lag,
foreskrift och dessa fondbestammelser.

8 4. Fondens karaktar

Fonden ar en aktiefond som huvudsakligen placerar i sma och medelstora foretag vars aktier och

aktierelaterade Overlatbara vardepapper handlas pa reglerad marknad inom eller utanfor EES, samt

annan marknad enligt § 6. Urvalet av aktier och férdelningen mellan olika branscher och regioner ar

inte forutbestamt. Placeringarna kan vara koncentrerade till ett fatal branscher och regioner.
Malsattningen for placering av fondens medel r att pa lang sikt, d v s en tidsperiod om 5

ar eller mera, uppna en vardemassig okning av fondens andelsvarde.

8 5. Fondens placeringsinriktning
Fonden far placera sina medel i 6verlatbara vardepapper, fondandelar och pa konto hos
kreditinstitut. Med 6verlatbara vardepapper avses aktier och aktierelaterade dverlatbara
vardepapper. Fonden far investera i penningmarknadsinstrumentet svenska statsskuldsvaxlar.
Fonden skall investera i olika branscher och marknader. L&gst 80 % av fondens medel skall vara
placerade i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper. Minst %-delar av dessa
investeringar skall ske i aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper som emitterats av
foretag med sate i Norden. Fonden far placera hogst 20 % av fondens vérde pa konto. Fonden far
placera hogst 20 % av fondens vérde i svenska statsskuldsvaxlar.

Fondens placeringar skall ske i sma och medelstora foretag pa de reglerade marknader som



anges i 4 § och 6 §. Kriteriet for ett foretags storlek &r dess borsvéarde, vilket vid
investeringstillfallet far uppga till hgst en procent av aktiemarknadens totala borsvarde i Sverige.
Vad som avses med aktiemarknadens totala borsvérde i Sverige utvecklas ndrmare i fondens
informationsbroschyr.

Fonden far placera hogst 10 % av fondens varde i fondandelar.

Fonden skall endast i hdgst begransad omfattning anvanda sig av derivatinstrument. Fonden far
anvanda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker
i férvaltningen under forutsattning av att underliggande tillgangar utgors av 6verlatbara
vardepapper och finansiella index.

§ 6. Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad
utanfor EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och
Oppen for allmanheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom EES.

8 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far placera i sadana éverlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § Lagen om
vardepappersfonder.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen, i syfte attminska
kostnader och risker i densamma.
Fonden far inte anvanda OTC-derivat.

Fonden far inte placera i sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § Lagen
om véardepappersfonder.

8§ 8 Vardering
Fondens vérde berdknas normalt varje bankdag.

Vérdet av en fondandel &r fondens vérde delat med antalet utelépande fondandelar. Fondens
varde berdknas genom att fran tillgangarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar beraknas enligt féljande:
Finansiella instrument varderas med ledning av géallande marknadsvérde (normalt senaste

betalkurs). Om sadant varde saknas eller enligt fondbolagets bedémning &r missvisande, far
fondbolaget pa annan objektiv grund faststalla vérdet.

For sadana Overlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § Lagen om vardepappersfonder faststalls
ett marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for den sérskilda varderingen l1aggs
marknadspriser fran ej reglerad bors eller market-maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte foreligger eller av fondbolaget bedéms som ej tillforlitlig faststalls
marknadsvardet grundat pa annat noterat finansiellt instrument eller index med justering for
skillnader i t ex kreditrisk och likviditet (referensvérdering), diskonterade kassafloden
(nuvardesberékning) eller kapitalandel av det egna kapitalet.

Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av tillgangar pa bankrakning och korta
placeringar pa penningmarknaden samt likvider for salda vardepapper, upptages till detbelopp
varmed de berédknas inflyta.

For samtliga tillgangar beaktas tillhorande rattigheter i form av rantor, utdelningar, emissionsratter
och dylikt.

Fondens skulder utgdrs av:
Erséttning till fondbolaget
Ej erlagda likvider for kdpta finansiella instrument



Eventuella skatteskulder och 6vriga skulder

8 9 Forséljning och inlésen av andelar

Fonden ar dppen for forsaljning och inlésen av fondandelar varje bankdag. Fonden ar ej 6ppen for
forsaljning och inlosen sadana dagar da vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt
som sékerstéller fondandelségarnas lika rétt till exempel till foljd av att en eller flera av de reglerade
marknader eller andra marknadsplatser eller marknader som fondens handel sker pa helt eller delvis
ar

stangda. Fondandelsvardet beréknas normalt varje bankdag. De principer som anvénds vid
faststallande av fondandelsvérdet anges i 8 8.

Férsaljning och inldsen av fondandelar sker till en for andelsdgaren vid tillfallet for begaran
om forséljning och inldsen &nnu icke faststélld kurs.

Begéran om inlosen kan ske hos fondbolaget. Inldsenanmalan skall till fondbolaget inges
skriftligen och undertecknad per post, via telefax eller via e-post innehallande sadan skriftlig
underteckning. Inlésen kan ej ske forran skriftlig undertecknad inlésenanmalan &r fondbolaget
tillhanda.

Omedelbar inl6sen skall endast ske i den man det ar majligt utan avyttring av vardepapper i
fonden. Om omedelbar inlosen inte kan ske skall inlosen ske sa snart likvida medel anskaffats.
Likvida medel anskaffas i sadant fall genom avyttring av véardepapper i fonden snarast méjligt och
inlésensker sa snart forsaljningslikvid influtit. Skulle en forsaljning véasentligt kunna missgynna
dvriga andelséagares intresse, far fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Nasdaq OMX Stockholm AB, kallas nedan Stockholmshdrsen.

Inlésenanmélan som kommit fondbolaget tillhanda senast kl 16.00 medfér inlésen samma
dag. | de fall Stockholmsbdrsen stanger fore klockan 16.00 skall inldsenanmélan ha inkommit till
fondbolaget fore Stockholmshdrsens stdngning for att inlosen skall ske den bérsdagen.

Inlésenanmalan som inkommit senare an klockan 16.00 hel borsdag eller senare
an Stockholmsborsens stangning dagar da borsen stanger fore klockan 16.00 medfor
inldsen néstkommande bdrsdag.

Begaran om inlésen far aterkallas endast om fondbolaget medger detta.

Ansokan om forséljning av fondandelar skall ske skriftligen till fondbolaget. Forséljning av
fondandelar genomférs till den kurs som faststélles den dag likvid &r tillgénglig for fondbolaget.
Léagsta manadssparande ar 100 SEK.

De uppgifter fondbolaget lamnar till massmedia om fondandelarnas pris &r alltid prelimindra och
kan vid behov justeras av fondbolaget. Den kursinformation som massmedia l&mnar ar darfor inte
bindande for fondbolaget. Uppgift om senast beraknade fondandelsvarde kan erhallas hos
fondbolaget.

§ 10 Stangning av fonden vid extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning och inlésen av andelar for det fall sadana
extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett sattsom sékerstaller fondandelségarnas lika ratt.

8 11 Awvgifter och ersattning
Ur fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget for dess forvaltning av fonden.
Erséttningen inkluderar kostnader for forvaringen av fondens egendom samt for tillsyn och revisorer
med ett belopp motsvarande hogst 1,6 % per ar av fondens varde och beraknas dagligen med 1/365-
del samt avskiljs fonden manadsvis.

Courtage hanforligt till kop och forséljning av dverlatbara vardepapper belastas fonden samt
skatter och lagstadgade avgifter.

8 12 Utdelning
Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.
Fondbolaget kan dock besluta om att utdelning skall ske om det, enligt fondbolagets bedémning, ar



i andelsdgarnas intresse att utdelning lamnas.

| det fall fondbolaget beslutar om utdelning, ska grunderna for utdelningen utgéras av avkastning pa
fondens medel eller annat utdelningsbart belopp.

Ifall fondbolaget beslutat om utdelning sker den under april manad aret efter rakenskapsaret och
tillkommer andelségare som pa av fondbolaget faststalld utdelningsdag ar registrerad for fondandel.
Ifall fondbolaget beslutat om utdelning ska fondbolaget, for pa fondandel belopande utdelning efter
avdrag for eventuell preliminar skatt, forvéarva nya fondandelar for den andelségares rakning, som
pa av fondbolaget faststalld dag &r registrerad for fondandelen. Pa i forvag gjord begaran kan
utdelning,

ifall utdelning beslutats av fondbolaget, efter avdrag for eventuell preliminér skatt, dven utbetalas
till fondandelségares konto.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Arsberattelse, halvarsredogorelse och &ndring av fondbestammelserna

For varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang avge
arsberéattelse for fonden. Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva manader efter
halvarets utgang avge halvarsredogorelse for fonden. Arsberéttelsen och halvérsredogérelsen skall
finnas tillgangliga hos fondbolaget. Halvarsredogdrelse och arsherattelse for fonden skall tillstéllas
hos fondbolaget registrerad andelsagare.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestdmmelser skall beslutet
understallas Finansinspektionen for godkannande. Sedan beslutet godkants skall det hallas
tillgangligt hos fondbolaget samt i forekommande fall tillkannages pa satt som Finansinspektionen
anvisar.

§ 15 Pantsattning och Gverlatelse
Pantsattning sker genom att panthavaren eller pantsattaren skriftligen underrattar fondbolaget om
pantsattningen. Underréattelsen skall innehalla namn och adress pa panthavaren, vem som &r dgare
till fondandelarna, hur manga andelar som omfattas av pantsattningen samt uppgift om eventuella
begrénsningar i pantrattens omfattning.

Registrering av pantséttning sker i andelsagarregistret. Fondbolaget skall skriftligen
underratta andelségaren om en sadan registrering.

Notering om pantsattning galler fram till dess att fondbolaget erhallit meddelande fran
panthavaren om att pantsattningen upphoért samt gjort avregistrering i andelsagarregistret.
Vid handl&ggning av pantsattning kan fondbolaget ta ut en avgift om hoégst 500 kronor.

Andelsagare kan 6verlata sina fondandelar. Vid sadan 6verlatelse kan fondbolaget ta ut en
avgift om hogst 500 kr.

816 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.
Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av fondbolaget eller férvaringsinstitutet om
normal aktsamhet iakttagits.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada och svarar inte
heller for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
depabank, central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare som forvaringsinstitutet eller fondbolaget
med tillb6rlig omsorganlitat, eller som fondbolaget anvisat forvaringsinstitutet. Detsamma géller
skada som kan uppkomma i anledning av férfogandeinskrdnkning som kan komma att tillimpas
mot fondbolaget eller férvaringsinstitutet eller skada som orsakats av att ovan ndmnda
organisationer blivitinsolventa.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att vidta atgard pa grund av omstandighet



som anges i forsta stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.
Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2 kap. 21 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare vars teckning av andel i fonden
star i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller féreskrift. Fonden riktar sig inte
hellertill sadana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebér att fonden eller
fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har rétt att végra
teckning till sadan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsagares andelar i fonden mot andelsagarens bestridande — om
det skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa grund av andelsagarens teckning eller
innehavi fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard for fonden eller
fondbolagetsom
fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/ skyldigt att vidta om andelségaren inte skulle
inneha andelar i fonden.



Didner & Gerge Global
Sverigeregistrerad aktiefond

Malsattning & placeringsinriktning

Malsattningen for placering av fondens medel ar att pa lang sikt, d v s en tidsperiod om fem ar eller
mera, uppna en vardeméssig 6kning av fondens andelsvarde. Fonden ar en aktiefond som kan
placera i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper. Lagst 80 % av fondens medel skall vara
placerade i aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper. Urvalet av aktier och fordelningen
mellan olika branscher och regioner ar inte férutbestamt, vilket innebar att portfoljen fran tid till
annan kan vara koncentrerad till ett fatal branscher och regioner. Fonden ar en aktivt forvaltad fond.
Fonden kommer normalt ej att handla med derivat. Fonden kan enbart anvénda derivat i hogst
begrénsad omfattning och med syfte att effektivisera forvaltningen.

Risk

Sparande i aktier innebar risk for stora kurssvangningar och déarfor rekommenderas en spartid
overstigande fem ar. Risker som kan forvantas forekomma for fonden och darmed dess andelségare
ar bl a marknadsrisk, branschrisk, foretagsrisk, ranterisk, inflationsrisk, likviditetsrisk och
valutarisk. Se forklaring kring fondens riskprofil nedan.

Vem passar fonden for?
Didner & Gerge Global passar den kund som har en placeringshorisont dverstigande fem ar.
Fondspararen maste kunna acceptera att stora kurssvangningar kan forekomma.

Forklaring kring fondens riskprofil

Marknadsrisk - Sparande i en aktiefond &r forknippat med marknadsrisk, det vill sdga risken att
investeringens vérde kan variera pa grund av en forandrad marknadsutveckling. Fonden stréavar
efter att vara fullinvesterad i aktier och fondandelens varde kan darfor variera kraftigt pa kort sikt.
Marknadsrisk beddms vara den storsta risken som fonden utsatts for.

Valutarisk — Da en fond placerar i finansiella instrument som ar utfardade i andra valutor an
fondens basvaluta uppstar valutarisk. Detta innebar att fondens varde kan variera pa grund av
forandringar i vaxelkurserna. Forandringarna kan paverka vardet pa placeringarna bade positivt
och negativt. Fonden anvénder sig normalt inte av derivat eller andra tekniker for att minska
denna risk. Fonden placerar en stor del av fondférmégenheten i utlandska valutor och har dérmed
en betydande valutarisk.

Koncentrationsrisk - Fonden valjer fritt vilka branscher och sektorer den investerar i. Ett resultat
av detta ar att fonden tidvis 6verexponeras mot enskilda branscher och regioner. Fonden anvéander
sig normalt inte av derivat eller andra verktyg for att minska denna risk.

Strategisk risk - Fonden har som mal att ge en langsiktig, positiv vardemassig 6kning och placerar
aktivt. Ansvariga forvaltare selekterar ett mindre antal bolag att investera i och strévar inte efter
att efterlikna nagot jamforelseindex. Fonden kommer darfor tidvis att avvika fran detsamma, bade
positivt och negativt.

Likviditetsrisk - Da ett vardepapper inte kan omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion
uppstar en likviditetsrisk. Sadan risk ar mest pataglig i vardepapper med lag omséttning. | de fall
fonden har en forhallandevis stor del av ett bolags aktier 6kar denna risk. Aktier som handlas pa en
reglerad marknad har oftast en god likviditet d&ven under perioder med stora fluktuationer. Normalt
utgors mer an hélften av fondportfdljens vikt av lite storre foretag vilket minskar likviditetsrisken.

Operativ risk - Med operativ risk avses risken for att vardet pa fonden kan paverkas negativt till



foljd av bristfélliga interna processer och kontroller av fondernas handel, vardering och dagliga
verksamhet. Operativ risk kan generellt delas in i fyra kategorier: Processer, Manniskor, System
och Externa héndelser.

For att forebygga operativa risker tillampar fondbolageten en dualitetsprincip for alla vasentliga
rutiner. Detta innebér att alla transaktioner ska granskas minst tva ganger, av tva olika personer.
Samtliga rutiner och administrativa processer ska &ven finnas val beskrivna och dokumenterade.
Bolaget har en IT-policy med tydliga riktlinjer for all 1T-verksamhet.

Motpartsrisk - Motpartsrisk definieras som risken till forlust till f6ljd av att en motpart inte kan
uppfylla sina forpliktelser inom en transaktion. Fonden handlar i regel endast med aktier pa en
reglerad marknad och motpartsrisken &r darmed begransad. Fonderna ska dock sakerstalla ett
oberoende gentemot motparter och ska alltid stréva efter basta resultat i samtliga
vardepapperstransaktioner.

Legal risk - Med legal risk avses risken for att fonderna drabbas av negativ vardeutveckling pa
grund av oftrdelaktigt utfall i rattsliga processer. Alla bolagets fonder lyder under Lagen
(2004:46) om vardepappersfonder och Finansinspektionens forordningar.

Hallbarhetsrisk - En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
handelse eller omsténdighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller potentiell
betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Fonden arbetar aktivt for att dvervaka och
minska dess hallberhetsrisk. Detta sker exempelvis genom screening for verksamheter inom
kontroversiella omraden samt paverkansarbete pa de bolag som fonden investerar i.

Berédkning av sammanlagd exponering

Fonderna har enligt fondbestammelserna méjlighet att anvanda sig av finansiella derivat i syfte att
effektivisera forvaltningen. Den sammanlagda exponeringen ska da beraknas genom
atagandemetoden. Den totala exponeringen far ej dverstiga 100 % av fondens nettovarde (NAV).

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar i bolag som handlas pa
reglerad marknad. Fonden investerar i bolag 6ver hela vérlden och normalt i cirka 25-35 bolag.
Sammansattningen av aktier i fonden gors helt efter forvaltarnas basta idéer.

Fondens jamforelseindex ar MSCI ACWI TR Net i SEK. Detta index &r relevant for fonden da det
aterspeglar fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag och geografisk
marknad.

Didner & Gerge Global tillampar en tydligt aktiv férvaltning. Forvaltarna letar efter vélskoétta
bolag utan att ta hénsyn till index. Detta kommer 6ver tid att leda till att fondens avkastning
skiljer sig, bade positivt och negativt, fran jamforelseindex.

Att fonden &r aktivt forvaltad och inte tar hansyn till index betyder inte att fonden har en hog
omséttningshastighet med omfattande kdp och forséljningar av aktier. Tvéartom stravar férvaltarna
efter att hitta investeringar som de tror pa langsiktigt. Fondens placeringshorisont ar normalt fem
ar eller mer.

Friheten i fondbolagets filosofi innebér att fondens innehav normalt skiljer sig fran index
sammansattning — ibland mer, ibland mindre. Fondbolagets langsiktiga filosofi innebar dven att
fondens forvaltare i mojligaste man forsoker bortse fran den kortsiktighet som ibland praglar
marknaden.



Aktiv risk

Aktivitetsmattet mats som standardavvikelsen pa fondens avvikelse mot index. Det uppnadda
vardet 4r ett resultat av att fonden ar aktivt forvaltad och darmed tidvis avvikit fran sitt
jamforelseindex.

Aktiv risk mater hur fondens kurs har fluktuerat i forhallande till sitt jamforelseindex, historiskt
sett. En I&g risk indikerar att fonden avvikit lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det
motsatta. Om den aktiva risken &r 0 % innebar det att fonden har rort sig exakt som index. Aktiv
risk sager dock inget om ifall fonden har gatt battre eller samre &n sitt index. Teoretiskt kan man
alltsa forvanta sig att om en fond har en aktiv risk pa 3 sa kommer fondens avkastning inte att
avvika med mer an 3 procent mot index tva ar av tre. Mattet raknas ut med avkastningshistorik
fran de senaste 24 manaderna.

D&G Global 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Aktiv risk % 503 | 452 | 345|554 (610 |4,77 |433 |4,10

Aktiv risk 2020. Det uppnadda mattet ar ett resultat av de ménatliga avvikelser som fonden
uppvisat gentemot sitt jamforelseindex under de senaste 24 manaderna. Under perioden 2019-01-
01 t.om. 2020-12-31 var juni 2019 och augusti 2019 de manader med stérst avvikelse och
fondens resultat skiljde sig d& med -3,00 % respektive -2,72 %, vilket alltsd var de manader som
gav storst utslag i berakningen av mattet aktiv risk.

Hdogsta avgift

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far ta ut enligt fondbestammelserna vid
andelsutgivning och inldsen av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Vid andelsutgivning: 0%
Vid inldsen: 0%
Forvaltningsavgift inklusive

forvaring, tillsyn och revision: 1,6 %

Gallande avgift
Nedan lamnas uppgift om géllande avgifter fondbolaget tar ut vid andelsutgivning och inlésen av
fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring och tillsyn.

Vid andelsutgivning: 0%
Vid inldsen 0%

Forvaltningsavgift inklusive
forvaring, tillsyn och revision: 1,6 %

Historisk avkastning
Se bilaga 1 for fondens historiska avkastning.



Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av
miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om hallbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal

MFonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper
CHallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta

En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
hé&ndelse eller omstandighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Fonden beaktar
hallbarhetsrisker vid samtliga investeringar. Riskerna hanteras bland annat genom
screening av samtliga bolag utifran utvalda produkter och tjanster samt paverkansarbete.

Forvaltarnas bedémning ar att fondens viktade medelvarde indikerar att dess
hallbarhetsrisk bedéms vara lag. Forvaltarnas bedémning innebéar vidare att dataintegritet,
och da framst datasakerhet, risker i vardekedjan, med framst fokus pa underleverant6rens
paverkan pa miljo och sociala faktorer, samt foretagens behandling av humankapital &r de
mest framstaende hallbarhetsrisker som skulle kunna ha en negativ inverkan pa fondens
avkastning. En héllbarhetsrisk ar i vissa fall 1ag grad av transparens i bolagens
hallbarhetsrapportering samt att huvudagare har vasentligt inflytande i vissa bolag.
Forvaltarnas bedomning &r att dessa gemensamma risker dver lag inte utgor nagra
betydande risker pa portfoljniva, men att de i bolagsspecifika fall skulle kunna innebara
vasentlig kortsiktig inverkan pa fondens avkastning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller som
ingar i fondens malsattning:

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

MPraxis for god styrning (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

CAndra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjas i fonden genom att forvaltarna letar efter
ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Att ta hansyn till fragor som
ror miljo och socialt ansvarstagande och beakta negativa konsekvenser for hallbar
utveckling &r en integrerad del i investeringsprocessen. Detta sker genom en grundlig
analys av samtliga bolag innan investering sker, dar fragor om bolagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljomaéssig
paverkan och bolagsstyrning beaktas. Specifika ESG-fragor som &r vasentliga for
respektive bolag dokumenteras innan investering samt foljs upp och uppdateras Idpande.

Exempel pa fragor som omfattas vad galler miljoomradet kan vara véaxthusgasutslapp, hur
bolaget anvander icke fornybara resurser eller underlatenhet att férhindra allvarlig
miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila brénslen undviker vi per
automatik att investera i de bolag som producerar fossila branslen- och som allmént ocksa
anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget identifierar och méater ocksa
koldioxidavtrycket for fonderna arligen.

Exempel pa fragor som omfattas vad géller manskliga rattigheter kan vara otillrackligt
konsumentskydd, dvertrédelser av hélso- och sakerhetsnormer eller dvertrédelser av



ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel pa fragor som omfattas vad géller arbetsratt
kan vara att bryta mot ratten till féreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad
galler anti-korruption omfattas bland annat fragor om mutor.

Grundlaggande for samtliga bolag som ingar i vara fonder ar att de foljer kraven i erkdanda
internationella normer och Gverenskommelser UtOver detta anser vi att vissa branscher
medfor allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer
och vi har darmed valt att exkludera dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns
under avsnittet “Fonden véljer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas, se "Metoder som anviinds for att
integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett héllbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden
OFonden har féljande hallbarhetsindex som referensvarde:

MInget hallbarhetsindex har valts som referensvarde

Inget specifikt hallbarhetsindex har valts ut for att anvandas som underlag for fondens
investeringar. Fonden har daremot ett vanligt forekommande marknadsindex for att méta
fondens avkastning mot marknaden.

Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller
sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

MFonden valjer in

Forvaltarna letar efter valskotta bolag att investera i, vilket inkluderar bedémningar kring
ESG-fragor. Fondens urvalsprocess har utformats med detta i atanke. ESG-analys ar en
integrerad del av bolagsanalysprocessen. Till grund for analysen anvands bland annat
bolagsrapporter, extern analys, samt specificerad ESG-analys och screening. ESG-faktorer
diskuteras ocksa I6pande med representanter for bolagen. En stark hallbarhetsprofil inom
samtliga aspekter &r ett grundlaggande krav for att fonden ska investera i ett bolag.
Forvaltarna véljer in foretag med stark bolagskultur (foretagsstyrning, sociala aspekter)
och garna dar affarsmodellen gynnas av den nédvandiga utvecklingen mot ett mer
miljovanligt samhalle. Till hjalp — utdver méten med foretag sjalva — finns rankinglistor,
samt &ven screenings som rankar bolag efter exempelvis utslappseffektivitet. Fonden ar
Svanenmarkt och foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar. Forvaltarna av
fonden har atagit sig att framst investera i innehav som har ett starkt hallbarhetsbetyg.
Fonden ska aven framja bolag som befinner sig i dvergangsfasen till en mer hallbar
verksamhet.

MFonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omséttningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller
fondens exkluderingskriterier.

Produkter och tjanster

MKIusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans for denna typ av verksamhet
avseende bade produktion och distribution.

MKemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans for denna typ av verksamhet
avseende bade produktion och distribution.




MKarnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans for denna typ av verksamhet
avseende bade produktion och distribution.

M Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av
omsattningen ar hanforlig till produktion eller distribution av vapen innefattande
stridsmaterial, eller annan militér utrustning.

MAIlkohol

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av
omsdttningen ar hanforlig till produktion eller distribution av alkohol.

MTobak

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag som producerar
tobak, och placerar inte i bolag dar mer an fem procent av bolagets omsattning ar
hanforlig till distribution av tobak.

M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer an fem procent av
omsattningen ar hanforlig till produktion eller distribution av kommersiella spel.
MPornografi

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag som producerar
pornografiskt material, och placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av bolagets
omsdttning ar hanforlig till distribution av pornografiskt material.

MFossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av
omséttningen ar hanforlig till produktion (utvinning/prospektering/raffinering) av fossila
brénslen.

M Uran

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av
omsattningen ar hanforlig till uranbrytning eller uranexploration.

M Genetiskt modifierade organismer (GMO)

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag dar omséattningen
ar hanforlig till produktion av genetiskt modifierade spannmal i jordbruk.

MOvrigt: Cannabis

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag som producerar
cannabis for icke-medicinska andamal.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser
sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror
fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

MFonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors
antingen av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar: Fonden undviker bolag som verifierat bryter mot
internationella normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, miljo,
antikorruption och arbetsratt.

OFonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta med
identifierade problem eller d&r fonden beddmer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda
fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlingsplan for ifrdgasatta bolag, som
exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.



MFondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt agarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

MBolagspaverkan i egen regi

Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog med innehavens bolagsledningar.
Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

De bolagsdialoger fondbolaget har utanfor Sverige sker genom samverkan och
branschinitiativ genom internationella samarbeten, som exempelvis UN PRI (FN:s
principer kring ansvarsfulla investeringar), och CDP (sistnamnda framst med fokus pa
hallbarhetsrapportering kring klimatfragor).

Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget kommer att medverka i dialog med bolag via
extern part om sadan initieras i bolag som ingar i portfoljen.

Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar aktivt i bolagsstimmor. Representanter fran
fondbolaget deltar normalt pa bolagsstammor som halls i bolag dar vi ocksa har deltagit i
valberedningsarbetet. Under 2020 deltog och ristade fondbolaget vid 31 olika
bolagsstdammor.

MDeltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammanséttning

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar i omkring ett 20-tal valberedningar.

Fondbestammelser for Didner & Gerge Global

8 1. Fondens namn och réttsliga stéllning

Fondens namn &r Didner & Gerge Global, nedan kallad fonden. Fonden &r en vérdepappersfond
enligt lagen (2004:46) omvérdepappersfonder. For fondens verksamhet géller forutom
foreskrifternai

namnda lag dven dessa fondbestammelser, fondbolagets bolagsordning samt de évriga foreskrifter
som utfardas med stod av lag eller forfattning.

Fondens férmdgenhet dgs av fondandelsagarna gemensamt, dvs de som gjort insattningar i
fonden. Varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fondbolaget forvaltar
fonden och for register over alla fondandelségare. Fonden dr inte en juridisk person och kan darfor
inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter, fonden ar dock ett eget skattesubjekt. Det
fondbolag som anges i § 2 foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror véardepappersfonden,
beslutar om den egendom som ingar i fonden samt utévar de rattigheter som harror ur egendomen.

8 2. Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB (org nr 556491-3134), nedan kallat fondbolaget.

8 3. Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (org nr 502032-
9081).

Forvaringsinstitutet har till uppgift att ta emot och forvara fondens tillgangar och att
verkstdlla fondbolagets beslut som avser fonden. Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut
som fondbolaget fattat, sisom vardering, inlésen och forséljning av fondandelar sker i enlighet med
lag, foreskrift och dessa fondbestdmmelser.

8 4. Fondens karaktar
Fonden ar en aktiefond som placerar globalt i féretag inom olika branscher. Fonden placerar
huvudsakligen i aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper som handlas pa reglerad



marknad inom eller utanfoér EES, samt annan marknad enligt § 6. Urvalet av aktier och
fordelningen mellan olika branscher och regioner ar inte forutbestdmt. Placeringarna kan vara
koncentrerade till ett fatal branscher och regioner.

Malsattningen for placering av fondens medel &r att pa lang sikt, d v s en tidsperiod om 5
ar eller mera, uppna en vardemassig okning av fondens andelsvarde.

8 5. Fondens placeringsinriktning

Fonden far placera sina medel i dverlatbara vardepapper, fondandelar och pa konto hos
kreditinstitut. Med 6verlatbara vardepapper avses aktier och aktierelaterade 6verlatbara
vardepapper. Fonden far investera i penningmarknadsinstrumentet svenska statsskuldsvaxlar.
Fonden skall investera i olika branscher och marknader globalt. L&gst 80 % av fondens medel skall
vara placerade i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper. Fonden far placera hogst 20 %
av fondens varde pa konto. Fonden far placera hogst 20 % av fondens vérde i svenska
statsskuldsvéxlar. Fondens placeringar skall ske i foretag pa de reglerade marknader som anges i 4 §
och 6 §. Fonden far placera hogst 10 % av fondens vérde i fondandelar.

Fonden skall endast i hogst begransad omfattning anvanda sig av derivatinstrument. Fonden far
anvénda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i
forvaltningen under forutsattning av att underliggande tillgangar utgors av overlatbaravardepapper,
finansiella index, véaxelkurser eller utlandska valutor.

8 6. Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad
utanfor EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad och
Oppen for allmanheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom EES.

8§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far placera i sadana éverlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § Lagenom
vardepappersfonder.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen, i syfte attminska
kostnader och risker i densamma.
Fonden far inte anvanda OTC-derivat.
Fonden far inte placera i sadana penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § Lagen om
vardepappersfonder.
§ 8 Vardering
Fondens vérde berédknas normalt varje bankdag.

Vaérdet av en fondandel &r fondens vérde delat med antalet utelépande fondandelar. Fondens
varde berdknas genom att fran tillgangarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar beraknas enligt foljande:

Finansiella instrument varderas med ledning av géallande marknadsvérde (normalt senaste
betalkurs). Om sadant vérde saknas eller enligt fondbolagets bedomning ar missvisande, far
fondbolaget pa annan objektiv grund faststalla vardet.

For sadana Overlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § Lagen om vardepappersfonder faststalls
ett marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for den sérskilda vérderingen laggs
marknadspriser fran ej reglerad bors eller market-maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte foreligger eller av fondbolaget bedoms som e;j tillforlitlig faststalls
marknadsvardet grundat pa annat noterat finansiellt instrument eller index med justering for
skillnader i t ex kreditrisk och likviditet (referensvérdering), diskonterade kassafloden
(nuvardesberékning) eller kapitalandel av det egna kapitalet.

Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av tillgangar pa bankrakning och korta
placeringar pa penningmarknaden samt likvider for salda vardepapper, upptages till detbelopp



varmed de beréknas inflyta.

For samtliga tillgangar beaktas tillhorande rattigheter i form av rantor, utdelningar, emissionsréatter
och dylikt.

Fondens skulder utgdrs av:

Erséttning till fondbolaget

Ej erlagda likvider for kopta finansiella instrument
Eventuella skatteskulder och dvriga skulder

8§ 9 Forséljning och inldsen av andelar

Fonden &r 6ppen for forsaljning och inldsen av fondandelar varje bankdag. Fonden ar ej 6ppen for
forséljning och inlosen sadana dagar da vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt
som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt till exempel till f6ljd av att en eller flera av de
reglerade marknader eller andra marknadsplatser eller marknader som fondens handel sker pa helt
eller delvisér stdngda. Fondandelsvardet berdknas normalt varje bankdag. De principer som
anvands vid faststallande av fondandelsvérdet anges i § 8.

Forsaljning och inldsen av fondandelar sker till en for andelsagaren vid tillfallet for begaran
om forséljning och inldsen &nnu icke faststélld kurs.

Begéran om inlosen kan ske hos fondbolaget. Inldsenanmalan skall till fondbolaget inges
skriftligen och undertecknad per post, via telefax eller via e-post innehallande sadan skriftlig
underteckning. Inldsen kan ej ske forrén skriftlig undertecknad inlésenanmélan &r fondbolaget
tillhanda.

Omedelbar inlésen skall endast ske i den man det & majligt utan avyttring av vardepapper i
fonden. Om omedelbar inlosen inte kan ske skall inldsen ske sa snart likvida medel anskaffats.
Likvida medel anskaffas i sadant fall genom avyttring av vardepapper i fonden snarast méjligt och
inlosensker sa snart forsaljningslikvid influtit. Skulle en forsaljning vasentligt kunna missgynna
ovriga andelséagares intresse, far fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Nasdaq OMX Stockholm AB, kallas nedan Stockholmshbdrsen.

Inlésenanmalan som kommit fondbolaget tillhanda senast kl 16.00 medfér inlésen samma
dag. I de fall Stockholmshérsen stanger fore klockan 16.00 skall inlésenanmélan ha inkommit till
fondbolaget fore Stockholmshdrsens stdngning for att inlésen skall ske den bérsdagen.

Inlésenanmalan som inkommit senare dn klockan 16.00 hel bérsdag eller senare
an Stockholmsborsens stangning dagar da borsen stanger fore klockan 16.00 medfor
inlésen ndstkommande bdrsdag.

Begaran om inldsen far aterkallas endast om fondbolaget medger detta.

Ansdkan om forsaljning av fondandelar skall ske skriftligen till fondbolaget. Forséljning av
fondandelar genomférs till den kurs som faststélles den dag likvid &r tillgénglig for fondbolaget.
Léagsta manadssparande ar 100 SEK.

De uppgifter fondbolaget lamnar till massmedia om fondandelarnas pris &r alltid prelimindra och
kan vid behov justeras av fondbolaget. Den kursinformation som massmedia l&mnar ar darfor inte
bindande for fondbolaget. Uppgift om senast beraknade fondandelsvarde kan erhallas hos
fondbolaget.

§ 10 Stangning av fonden vid extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stangas for forséljning och inlésen av andelar for det fall sadana
extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett sattsom sakerstéller fondandelsagarnas lika ratt.

8 11 Avgifter och ersattning

Ur fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget for dess forvaltning av fonden.
Erséttningen inkluderar kostnader for forvaringen av fondens egendom samt for tillsyn och revisorer
med ett belopp motsvarande hogst 1,6 % per ar av fondens varde och beraknas dagligen med 1/365-
del samt avskiljs fonden manadsvis.



Courtage hanforligt till kop och forséljning av 6verlatbara vardepapper belastas fonden samt
skatter och lagstadgade avgifter.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.

Fondbolaget kan dock besluta om att utdelning skall ske om det, enligt fondbolagets bedémning, &r
i andelségarnas intresse att utdelning lamnas.

I det fall fondbolaget beslutar om utdelning ska grunderna fér utdelningen utgéras av avkastning pa
fondens medel eller annat utdelningsbart belopp.

Ifall fondbolaget beslutar om utdelning, sker den under april manad aret efter rakenskapsaret och
tillkommer andelségare som pa av fondbolaget faststélld utdelningsdag ar registrerad for fondandel.
Ifall fondbolaget beslutat om utdelning ska fondbolaget, for pa fondandel belépande utdelning efter
avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondandelar for den andelsagares rakning, som paav
fondbolaget faststalld dag ar registrerad for fondandelen. Pa i forvag gjord begéran kan utdelning,
ifall utdelning beslutats av fondbolaget, efter avdrag for eventuell prelimindr skatt aven utbetalas till
fondandelsagares bankkonto.

§ 13 Fondens rakenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Arsberattelse, halvarsredogorelse och &ndring av fondbestammelserna

For varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang avge
arsherattelse for fonden. Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva manader efter
halvarets utgang avge halvarsredogorelse for fonden. Arsberéttelsen och halvéarsredogérelsen skall
finnas tillgangliga hos fondbolaget. Halvarsredogdrelse och arsberattelse for fonden skall tillstallas
hos fondbolaget registrerad andelsagare.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestdmmelser skall beslutet
understallas Finansinspektionen for godkannande. Sedan beslutet godkénts skall det hallas
tillgangligt hos fondbolaget samt i forekommande fall tillkannages pa satt som Finansinspektionen
anvisar.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse
Pantsattning sker genom att panthavaren eller pantsattaren skriftligen underrattar fondbolaget om
pantsattningen. Underréattelsen skall innehalla namn och adress pa panthavaren, vem som ar agare
till fondandelarna, hur manga andelar som omfattas av pantsattningen samt uppgift om eventuella
begréansningar i pantrattens omfattning.

Registrering av pantséttning sker i andelsagarregistret. Fondbolaget skall skriftligen
underratta andelsagaren om en sadan registrering.

Notering om pantsattning galler fram till dess att fondbolaget erhallit meddelande fran
panthavaren om att pantsattningen upphort samt gjort avregistrering i andelsagarregistret.
Vid handléggning av pantsattning kan fondbolaget ta ut en avgift om hégst 500 kronor.

Andelsagare kan éverlata sina fondandelar. Vid sadan 6verlatelse kan fondbolaget ta ut en
avgift om hogst 500 kr.

816 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.
Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av fondbolaget eller forvaringsinstitutet om
normal aktsamhet iakttagits.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada och svarar inte
heller for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
depabank, central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare som forvaringsinstitutet eller fondbolaget
med tillborlig omsorganlitat, eller som fondbolaget anvisat forvaringsinstitutet. Detsamma géller



skada som kan uppkomma i anledning av férfogandeinskrdnkning som kan komma att tillimpas
mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet eller skada som orsakats av att ovan ndmnda
organisationer blivitinsolventa.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att vidta atgard pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2 kap. 21 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sadana investerare vars teckning av andel i fonden
star i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte
hellertill sadana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebér att fonden eller
fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har rétt att vagra
teckning till sadan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsagares andelar i fonden mot andelsagarens bestridande — om
det skulle visa sig att andelsdgare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk
ellerutlandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa grund av andelsdgarens teckning eller
innehav i fondenblir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgérd for fonden eller
fondbolaget som fondeneller fondbolaget inte skulle vara skyldig/ skyldigt att vidta om
andelsagaren inte skulle inneha andelari fonden.



Didner & Gerge Small and Microcap
Sverigeregistrerad aktiefond

Malsattning & placeringsinriktning

Malsattningen for placering av fondens medel &r att pa lang sikt, d v s en tidsperiod om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig okning av fondens andelsvarde. Fonden &r en aktiefond som kan
placera i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper. Till storre del ska dessa placeringar ske
i sma foretag. Lagst 80 % av fondens medel skall vara placerade i aktier och aktierelaterade
overlatbara vardepapper. Av dessa investeringar skall minst 4/5 ske i bolag som vid
investeringstillfallet uppfyller kriteriet att foretagets storlek matt som dess borsvérde, vid
investeringstillfallet far uppga till hogst en halv procent av aktiemarknadens totala bérsvarde i
Sverige. Uppgift for aktiemarknadens totala borsvérde i Sverige hdmtas ur senast tillgangliga
statistiska manadsrapport fran NASDAQ OMX Nordic Exchange. Minst 2/3 av fondens
investeringar skall ske i aktier och aktierelaterade Gverlatbara vardepapper som emitterats av
foretag med sdte i Europa. Urvalet av aktier och fordelningen mellan olika branscher och regioner
ar inte forutbestamt, vilket innebér att portféljen fran tid till annan kan vara koncentrerad till ett
fatal branscher och regioner. Fonden ar en aktivt forvaltad fond.

Fonden kommer normalt ej att handla med derivat. Fonden kan enbart anvénda derivat i hogst
begransad omfattning och med syfte att effektivisera forvaltningen.

Risk

Sparande i aktier innebdr risk for stora kurssvangningar och darfor rekommenderas en spartid
overstigande fem ar. Risker som kan forvéantas forekomma for fonden och darmed dess andelségare
ar bl a marknadsrisk, branschrisk, foretagsrisk, ranterisk, inflationsrisk, likviditetsrisk och
valutarisk. Se forklaring kring fondens riskprofil nedan.

Vem passar fonden for?
Didner & Gerge Small and Microcap passar den kund som har en placeringshorisont dverstigande
fem ar. Fondspararen maste kunna acceptera att stora kurssvangningar kan féorekomma.

Forklaring kring fondens riskprofil

Marknadsrisk - Sparande i en aktiefond ar forknippat med marknadsrisk, det vill sdga risken att
investeringens varde kan variera pa grund av en forandrad marknadsutveckling. Fonden stravar
efter att vara fullinvesterad i aktier och fondandelens varde kan darfor variera kraftigt pa kort sikt.
Marknadsrisk bedoms vara den storsta risken som fonden utsatts for.

Valutarisk — Da en fond placerar i finansiella instrument som &r utfardade i andra valutor &n
fondens basvaluta uppstar valutarisk. Detta innebar att fondens varde kan variera pa grund av
forandringar i vaxelkurserna. Forandringarna kan paverka vardet pa placeringarna bade positivt
och negativt. Fonden anvander sig normalt inte av derivat eller andra tekniker for att minska
denna risk. Fonden placerar en stor del av fondférmégenheten i utlandska valutor och har darmed
en betydande valutarisk.

Koncentrationsrisk - Fonden valjer fritt vilka branscher och sektorer den investerar i. Ett resultat
av detta r att fonden tidvis dverexponeras mot enskilda branscher och regioner. Fonden anvéander
sig normalt inte av derivat eller andra verktyg for att minska denna risk.

Strategisk risk - Fonden har som mal att ge en langsiktig, positiv vardemassig ¢kning och placerar
aktivt. Ansvariga forvaltare selekterar ett mindre antal bolag att investera i och stravar inte efter
att efterlikna nagot jamforelseindex. Fonden kommer darfor tidvis att avvika fran detsamma, bade
positivt och negativt.



Likviditetsrisk - Da ett vardepapper inte kan omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion
uppstar en likviditetsrisk. Sadan risk ar mest pataglig i vardepapper med Idg omsattning. | de fall
fonden har en forhallandevis stor del av ett bolags aktier 6kar denna risk. Aktier som handlas pa en
reglerad marknad har oftast en god likviditet &ven under perioder med stora fluktuationer. Fonden
placerar en stor del av fondférmogenheten i mindre bolag vilket 6kar likviditetsrisken.

Operativ risk - Med operativ risk avses risken for att vardet pa fonden kan paverkas negativt till
foljd av bristfalliga interna processer och kontroller av fondernas handel, vérdering och dagliga
verksamhet. Operativ risk kan generellt delas in i fyra kategorier: Processer, Manniskor, System
och Externa handelser.

For att forebygga operativa risker tillampar fondbolageten en dualitetsprincip for alla vasentliga
rutiner. Detta innebdr att alla transaktioner ska granskas minst tva ganger, av tva olika personer.
Samtliga rutiner och administrativa processer ska &ven finnas val beskrivna och dokumenterade.
Bolaget har en IT-policy med tydliga riktlinjer for all IT-verksamhet.

Motpartsrisk - Motpartsrisk definieras som risken till forlust till f6ljd av att en motpart inte kan
uppfylla sina forpliktelser inom en transaktion. Fonden handlar i regel endast med aktier pa en
reglerad marknad och motpartsrisken &r darmed begransad. Fonderna ska dock sakerstalla ett
oberoende gentemot motparter och ska alltid stréva efter bésta resultat i samtliga
vardepapperstransaktioner.

Legal risk - Med legal risk avses risken for att fonderna drabbas av negativ vardeutveckling pa
grund av ofdrdelaktigt utfall i rattsliga processer. Alla bolagets fonder lyder under Lagen
(2004:46) om vardepappersfonder och Finansinspektionens férordningar.

Hallbarhetsrisk - En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
handelse eller omstédndighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell
betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Fonden arbetar aktivt for att dvervaka och
minska dess hallberhetsrisk. Detta sker exempelvis genom screening for verksamheter inom
kontroversiella omraden samt paverkansarbete pa de bolag som fonden investerar i.

Berékning av sammanlagd exponering

Fonderna har enligt fondbestammelserna mojlighet att anvanda sig av finansiella derivat i syfte att
effektivisera forvaltningen. Den sammanlagda exponeringen ska da berdknas genom
atagandemetoden. Den totala exponeringen far ej dverstiga 100 % av fondens nettovéarde (NAV).

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar i bolag som handlas pa
reglerad marknad. Fonden investerar framst i bolag i Europa och normalt i cirka 30-50 bolag.
Sammansattningen av aktier i fonden gors helt efter forvaltarnas basta idéer.

Fondens jamforelseindex & MSCI Europe Small + Microcap TR Net i SEK. Detta index ar relevant
for fonden da det aterspeglar fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag,
bolagsstorlek och geografisk marknad.

Didner & Gerge Small and Microcap tilldmpar en tydligt aktiv férvaltning. Forvaltarna letar efter
valskotta bolag utan att ta hansyn till index. Detta kommer 6ver tid att leda till att fondens
avkastning skiljer sig, bade positivt och negativt, fran jamforelseindex.

Att fonden &r aktivt forvaltad och inte tar hénsyn till index betyder inte att fonden har en hdg
omsattningshastighet med omfattande kép och forséljningar av aktier. Tvartom stravar forvaltarna
efter att hitta investeringar som de tror pa langsiktigt. Vid investeringstillfallet gérs bedomningar



med ett tidsperspektiv pa 3-5 ar, men innehavstiden kan bli bade kortare och langre &n detta.

Friheten i fondbolagets filosofi innebér att fondens innehav normalt skiljer sig fran index
sammansattning — ibland mer, ibland mindre. Fondbolagets langsiktiga filosofi innebar aven att
fondens forvaltare i mojligaste man forsoker bortse fran den kortsiktighet som ibland praglar
marknaden.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet mats som standardavvikelsen pa fondens avvikelse mot index. Det uppnadda
vardet ar ett resultat av att fonden ar aktivt forvaltad och darmed tidvis avvikit fran sitt
jamforelseindex.

Aktiv risk mater hur fondens kurs har fluktuerat i forhallande till sitt jamforelseindex, historiskt
sett. En 1ag risk indikerar att fonden avvikit lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det
motsatta. Om den aktiva risken &r 0 % innebdr det att fonden har rort sig exakt som index. Aktiv
risk séager dock inget om ifall fonden har gatt battre eller samre dn sitt index. Teoretiskt kan man
alltsa forvanta sig att om en fond har en aktiv risk pa 3 sa kommer fondens avkastning inte att
avvika med mer an 3 procent mot index tva ar av tre. Mattet raknas ut med avkastningshistorik
fran de senaste 24 manaderna.

D&G Small and Microcap 2020 2019 2018 2017 2016
Aktiv risk % 1198 | 7,52 | 6,14 | 4,29 | 4,39

Aktiv risk 2020. Det uppnadda mattet ar ett resultat av de manatliga avvikelser
som fonden uppvisat gentemot sitt jamforelseindex under de senaste 24
manaderna. Under perioden 2019-01-01 t.om. 2020-12-31 var mars 2020 och
november 2020 de manader med storst avvikelse och fondens resultat skiljde sig
da med +7,96 % respektive -8,07 %, vilket alltsa var de manader som gav storst
utslag i berakningen av mattet aktiv risk.

Hogsta avgift

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far ta ut enligt fondbestammelserna vid
andelsutgivning och inldsen av fondandelar samt fér forvaltning, inklusive kostnader for férvaring,
tillsyn och revisorer.

Vid andelsutgivning: 0%
Vid inldsen: 0%
Forvaltningsavgift inklusive

forvaring, tillsyn och revision: 1,6 %

Gallande avgift
Nedan lamnas uppgift om géllande avgifter fondbolaget tar ut vid andelsutgivning och inlésen av
fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring och tillsyn.

Vid andelsutgivning: 0%
Vid inldsen 0%

Forvaltningsavgift inklusive

forvaring, tillsyn och revision: 1,6 %

Historisk avkastning
Se bilaga 1 for fondens historiska avkastning



Hallbarhetsinformation

Transparens i fradga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av
miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om hallbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

MFonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper
OHallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta

En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
héndelse eller omstandighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Fonden beaktar
hallbarhetsrisker vid samtliga investeringar. Riskerna hanteras bland annat genom
screening av samtliga bolag utifran utvalda produkter och tjanster samt paverkansarbete.

Forvaltarnas beddmning ar att fondens viktade medelvéarde indikerar att dess
hallbarhetsrisk bedéms vara lag. Ett mindre antal av portféljbolagen har ofullstandig
information kring deras policys och rutiner, vilket forsvarar bedomningen. Samtidigt
lagger forvaltarna vikt vid hallbarhetsrisker i den integrerade hallbarhetsanalys som gors i
samband med investeringar och det kontinuerliga dgandet. Forvaltarnas bedémning ar att
dessa gemensamma risker éver lag inte utgor nagra betydande risker pa portfoljniva, men
att de i bolagsspecifika fall skulle kunna innebéara vasentlig kortsiktig inverkan pa fondens
avkastning. Affarsmodeller dar hallbarhetsriskerna bedoms som alltfor stora, oavsett om
det fangas i en extern bedémning eller inte, identifieras i denna analys.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller som
ingar i fondens malséattning:

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

MPraxis for god styrning (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

OAndra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjas i fonden genom att forvaltarna letar efter
ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Att ta hansyn till fragor som
rér miljo och socialt ansvarstagande och beakta negativa konsekvenser for hallbar
utveckling &r en integrerad del i investeringsprocessen. Detta sker genom en grundlig
analys av samtliga bolag innan investering sker, dar fragor om bolagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljémassig
paverkan och bolagsstyrning beaktas. Specifika ESG-fragor som ar vasentliga for
respektive bolag dokumenteras innan investering samt foljs upp och uppdateras I6pande.

Exempel pa fragor som omfattas vad géller miljomradet kan vara vaxthusgasutslapp, hur
bolaget anvander icke fornybara resurser eller underlatenhet att forhindra allvarlig
miljoforstéring. Genom exempelvis exkludering av fossila branslen undviker vi per
automatik att investera i de bolag som producerar fossila branslen- och som allmant ocksa
anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget identifierar och mater ocksa
koldioxidavtrycket for fonderna arligen.

Exempel pa fragor som omfattas vad géller manskliga rattigheter kan vara otillrackligt
konsumentskydd, 6vertradelser av hélso- och sédkerhetsnormer eller dvertradelser av
ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel pa fragor som omfattas vad galler arbetsratt



kan vara att bryta mot ratten till féreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. VVad
galler anti-korruption omfattas bland annat fragor om mutor.

Grundlaggande for samtliga bolag som ingar i vara fonder ar att de foljer kraven i erkdanda
internationella normer och dverenskommelser Utdver detta anser vi att vissa branscher
medfor allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer
och vi har darmed valt att exkludera dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns
under avsnittet ”Fonden véljer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas, se "Metoder som anvinds for att
integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvarden
OFonden har foljande hallbarhetsindex som referensvarde:

MInget hallbarhetsindex har valts som referensvarde

Inget specifikt hallbarhetsindex har valts ut for att anvandas som underlag for fondens
investeringar. Fonden har daremot ett vanligt férekommande marknadsindex for att méta
fondens avkastning mot marknaden.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller
sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

MFonden véljer in

Forvaltarna letar efter vélskotta bolag att investera i, vilket inkluderar bedémningar kring ESG-fragor.
Fondens urvalsprocess har utformats med detta i atanke. ESG-analys &r en integrerad del av
bolagsanalysprocessen och vésentliga miljomassiga, sociala eller bolagsstyrningsaspekter analyseras
och dokumenteras for samtliga fondens innehav. Till grund for analysen anvands bland annat
bolagsrapporter, extern analys, samt specificerad ESG-analys och screening. ESG-faktorer diskuteras
ocksa lopande med representanter for bolagen.

MFonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller
fondens exkluderingskriterier.

Produkter och tjénster

MKlusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans for denna typ av verksamhet
avseende bade produktion och distribution.

MKemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans for denna typ av verksamhet
avseende bade produktion och distribution.

MKarnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans for denna typ av verksamhet
avseende bade produktion och distribution.

MTobak

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag som producerar
tobak, och placerar inte i bolag dar mer an fem procent av bolagets omséttning ar
hénforlig till distribution av tobak.




M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dér mer an fem procent av
omséttningen ar hanforlig till produktion eller distribution av kommersiella spel.
MPornografi

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag som producerar
pornografiskt material, och placerar inte i bolag dar mer an fem procent av bolagets
omsdttning ar hanforlig till distribution av pornografiskt material.

MFossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dér mer an fem procent av
omséttningen ar hanforlig till produktion (utvinning/prospektering/raffinering) av fossila
branslen.

M Uran

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dér mer an fem procent av
omsdattningen ar hanforlig till uranbrytning eller uranexploration.

MOvrigt: Cannabis

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag som producerar
cannabis for icke-medicinska andamal.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser
sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror
fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

MFonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors
antingen av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar: Fonden undviker bolag som verifierat bryter mot
internationella normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, miljo,
antikorruption och arbetsratt.

OFonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta med
identifierade problem eller dar fonden beddémer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda
fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlingsplan for ifragasatta bolag, som
exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

MFondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt agarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.

MBolagspaverkan i egen regi

Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog med innehavens bolagsledningar.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

De bolagsdialoger fondbolaget har utanfor Sverige sker genom samverkan och
branschinitiativ genom internationella samarbeten, som exempelvis UN PRI (FN:s
principer kring ansvarsfulla investeringar), och CDP (sistnamnda framst med fokus pa
hallbarhetsrapportering kring klimatfragor).

M Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget kommer att medverka i dialog med bolag via
extern part om sadan initieras i bolag som ingar i portfoljen.

M Rostar pa bolagsstammor



Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar aktivt i bolagsstammor. Representanter fran
fondbolaget deltar normalt pa bolagsstammor som halls i bolag dar vi ocksa har deltagit i
valberedningsarbetet. Under 2020 deltog och réstade fondbolaget vid 31 olika
bolagsstammor.

MDeltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar i omkring ett 20-tal valberedningar.

Fondbestammelser for Didner & Gerge Small and Microcap

§ 1. Fondens namn och réttsliga stéllning

Fondens namn &r Didner & Gerge Small and Microcap, nedan kallad fonden. Fonden &r en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Fér fondens verksamhet géller
forutom foreskrifterna i namnda lag &ven dessa fondbestammelser, fondbolagets bolagsordning
samt de dvriga foreskrifter som utfardas med stdd av lag eller férfattning.

Fondens férmdgenhet dgs av fondandelsédgarna gemensamt, dvs de som gjort insattningar i fonden.
Varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fondbolaget forvaltar fonden
och for register éver alla fondandelsagare. Fonden ar inte en juridisk person och kan darfor inte
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter, fonden ar dock ett eget skattesubjekt. Det fondbolag
som anges i § 2 foretrader andelsagarna i alla fragor som rér vardepappersfonden, beslutar om den
egendom som ingar i fonden samt utévar de rattigheter som harrér ur egendomen.

§ 2. Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB (org nr 556491-3134), nedan kallat fondbolaget.

8 3. Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (org nr502032-
9081).

Forvaringsinstitutet har till uppgift att forvara fondens tillgangar och att verkstalla fondbolagets
beslut som avser fonden. Forvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut som fondbolaget fattat,
sasom vardering, inlésen och forsaljning av fondandelar sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa
fondbestdmmelser.

8 4. Fondens karaktar

Fonden ar en aktiefond som till storre del placerar i sma foretag vars aktier och aktierelaterade
overlatbara véardepapper handlas pa reglerad marknad inom eller utanfér EES, samt annan marknad
enligt § 6. Urvalet av aktier och férdelningen mellan olika branscher och regioner &r inte
forutbestamt. Placeringarna kan vara koncentrerade till ett fatal branscher och regioner.

Malsattningen for placering av fondens medel &r att pa lang sikt, d v s en tidsperiod om 5 ar eller
mera, uppna en vardemassig okning av fondens andelsvarde.

8 5. Fondens placeringsinriktning

Fonden far placera sina medel i dverlatbhara vardepapper, fondandelar och pa konto hos
kreditinstitut. Med overlatbara vardepapper avses aktier och aktierelaterade dverlatbara
vardepapper. Fonden far placera i penningmarknadsinstrumentet svenska statsskuldsvéxlar. Fonden
skall investera i olika branscher och marknader. L&gst 80 % av fondens medel skall vara placerade
i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper. Av dessa investeringar skall minst 4/5 ske i
bolag som vid investeringstillfallet har ett borsvarde som far uppga till hogst en halv procent av
aktiemarknadens totala borsvarde i Sverige. Vad som avses med aktiemarknadens totala borsvarde
i Sverige utvecklas ndrmare i fondens informationsbroschyr. Minst 2/3 av fondens investeringar
skall ske i aktier och aktierelaterade Gverlatbara vardepapper som emitterats av foretag med séate i
Europa. Fonden far placera hdgst 20 % av fondens varde pa konto. Fonden far placera hogst 20 %
av fondens vérde i svenska statsskuldsvaxlar.



Fondens placeringar skall ske i foretag pa de reglerade marknader som anges i 4 § och 6 8.
Fonden far placera hogst 10 % av fondens vérde i fondandelar.

Fonden skall endast i hogst begransad omfattning anvanda sig av derivatinstrument. Fonden far
anvénda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och riskeri
forvaltningen under forutsattning av att underliggande tillgangar utgérs av 6verlatbara

vardepapper och finansiella index.

§ 6. Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pé en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad
utanfor EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad och
Oppen for allménheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom EES.

8 7 Sérskild placeringsinriktning

Fonden far placera i sadana dverlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § Lagen om
vardepappersfonder.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen, i syfte att minska
kostnader och risker i densamma.

Fonden far inte anvanda OTC-derivat.

Fonden far inte placera i sadana penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § Lagen om
vardepappersfonder.

§ 8 Vardering

Fondens vérde beraknas normalt varje bankdag.

Vérdet av en fondandel &r fondens vérde delat med antalet utelépande fondandelar. Fondens varde
beréknas genom att fran tillgangarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar beréknas enligt féljande:

Finansiella instrument varderas med ledning av géllande marknadsvarde (normalt senaste
betalkurs). Om sadant varde saknas eller enligt fondbolagets bedémning ar missvisande, far
fondbolaget pa annan objektiv grund faststalla vardet.

For sadana overlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § Lagen om vardepappersfonder faststélls
ett marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for den sérskilda vérderingen laggs
marknadspriser fran ej reglerad bors eller market-maker om sadan finns utsedd for emittenten. Om
sadan uppgift inte foreligger eller av fondbolaget bedoms som ej tillforlitlig faststalls
marknadsvardet grundat pa annat noterat finansiellt instrument eller index med justering for
skillnader i t ex kreditrisk och likviditet (referensvérdering), diskonterade kassafléden
(nuvérdesberakning) eller kapitalandel av det egna kapitalet.

Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av tillgangar pa bankrakning och korta
placeringar pa penningmarknaden samt likvider for salda vardepapper, upptages till det belopp
varmed de beréknas inflyta.

For samtliga tillgangar beaktas tillhorande rattigheter i form av rantor, utdelningar, emissionsratter
och dylikt.

Fondens skulder utgors av:

Erséttning till fondbolaget

Ej erlagda likvider for kopta finansiella instrument

Eventuella skatteskulder och dvriga skulder

§ 9 Forséljning och inlésen av andelar

Fonden &r 6ppen for forsaljning och inlésen av fondandelar varje bankdag. Fonden &r ej 6ppen for
forséljning och inlosen sddana dagar da vérdering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt
som sékerstaller fondandelsdgarnas lika ratt till exempel till f6ljd av att en eller flera av de reglerade
marknader eller andra marknadsplatser eller marknader som fondens handel sker pa helt eller delvis



ar stingda. Fondandelsvardet berdknas normalt varje bankdag. De principer som anvénds vid
faststdllande av fondandelsvardet anges i § 8.

Forsaljning och inlésen av fondandelar sker till en for andelsagaren vid tillféallet for begéran om
forsaljning och inlésen annu icke faststalld kurs.

Begdaran om inldsen kan ske hos fondbolaget. Inlésenanmalan skall till fondbolaget inges skriftligen
och undertecknad per post, via telefax eller via e-post innehallande sadan skriftligunderteckning.
Inlosen kan ej ske forran skriftlig undertecknad inlésenanmélan ar fondbolaget tillhanda.

Omedelbar inlésen skall endast ske i den man det & majligt utan avyttring av vardepapper i fonden.
Om omedelbar inlgsen inte kan ske skall inlésen ske sa snart likvida medel anskaffats. Likvida
medel anskaffas i sddant fall genom avyttring av vardepapper i fonden snarast mojligt och inlosen
sker sa snart forsaljningslikvid influtit. Skulle en forsaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga
andelségares intresse, far fondbolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Nasdag OMX Stockholm AB, kallas nedan Stockholmsbdrsen.

Inlésenanmalan som kommit fondbolaget tillhanda senast kl 16.00 medfér inlésen samma dag. | de
fall Stockholmsbdrsen stanger fore klockan 16.00 skall inlésenanmélan ha inkommit till
fondbolaget fore Stockholmsbdrsens stdngning for att inldsen skall ske den bérsdagen.

Inlésenanmalan som inkommit senare dn klockan 16.00 hel borsdag eller senare dn
Stockholmsbdrsens stangning dagar da borsen stanger fore klockan 16.00 medfor inlosen
nastkommande bérsdag.

Begaran om inldsen far aterkallas endast om fondbolaget medger detta.

Ansdkan om forsaljning av fondandelar skall ske skriftligen till fondbolaget. Forséljning av
fondandelar genomfors till den kurs som faststalles den dag likvid ar tillgénglig for fondbolaget.

Lagsta manadssparande ar 100 SEK.

De uppgifter fondbolaget Iamnar till massmedia om fondandelarnas pris &r alltid preliminéra och
kan vid behov justeras av fondbolaget. Den kursinformation som massmedia lamnar ar darfor inte
bindande for fondbolaget. Uppgift om senast beraknade fondandelsvarde kan erhallas hos
fondbolaget.

§ 10 Stangning av fonden vid extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stangas for forsaljning och inlésen av andelar for det fall sadana
extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan
goras pa ett sattsom sakerstéller fondandelsagarnas lika rétt.

8 11 Awvgifter och erséttning

Ur fondens medel skall erséttning betalas till fondbolaget for dess forvaltning av fonden.
Ersattningen inkluderar kostnader for forvaringen av fondens egendom samt for tillsyn och
revisorer med ett belopp motsvarande hogst 1,6 % per ar av fondens vérde och beraknas dagligen
med 1/365-del samt avskiljs fonden manadsvis.

Courtage hanforligt till kop och forséljning av dverlatbara vardepapper belastas fonden samt skatter
och lagstadgade avgifter.

8§ 12 Utdelning

Fonden ldamnar som huvudregel ingen utdelning.

Fondbolaget kan dock besluta om att utdelning skall ske om det, enligt fondbolagets bedémning, &r i
andelsdgarnas intresse att utdelning ldémnas.



| det fall fondbolaget beslutar om utdelning, ska grunderna for utdelningen utgoras av avkastning pa
fondens medel eller annat utdelningsbart belopp.

Ifall fondbolaget beslutat om utdelning sker den under april manad aret efter rakenskapsaret och
tillkommer andelsagare som pa av fondbolaget faststalld utdelningsdag ar registrerad for fondandel.
Ifall fondbolaget beslutat om utdelning ska fondbolaget, for pa fondandel belépande utdelning efter
avdrag for eventuell prelimindr skatt, forvarva nya fondandelar for den andelségares rékning, som
pa av fondbolaget faststalld dag ar registrerad for fondandelen. Pa i forvéag gjord begéran kan
utdelning, ifall utdelning beslutats av fondbolaget, efter avdrag for eventuell prelimindr skatt, aven
utbetalastill fondandelségares konto.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Arsberéttelse, halvérsredogérelse och &ndring av fondbestammelserna

For varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang avge
arsberéattelse for fonden. Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva manader efter
halvarets utgang avge halvarsredogorelse for fonden. Arsberéttelsen och halvarsredogérelsen skall
finnas tillgangliga hos fondbolaget. Halvarsredogorelse och arsberattelse for fonden skall tillstéllas
hos fondbolaget registrerad andelségare.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestammelser skall beslutet understallas
Finansinspektionen for godkannande. Sedan beslutet godkants skall det hallas tillgangligt hos
fondbolaget samt i forekommande fall tillkdnnages pa sétt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och overlatelse

Pantsattning sker genom att panthavaren eller pantsattaren skriftligen underrattar fondbolaget om
pantsattningen. Underréattelsen skall innehalla namn och adress pa panthavaren, vem som &r dgare
till fondandelarna, hur manga andelar som omfattas av pantsattningen samt uppgift om eventuella
begréansningar i pantrattens omfattning.

Registrering av pantsattning sker i andelségarregistret. Fondbolaget skall skriftligen underrétta
andelsagaren om en sadan registrering.

Notering om pantsattning galler fram till dess att fondbolaget erhallit meddelande fran panthavaren
om att pantsattningen upphdrt samt gjort avregistrering i andelsagarregistret.
Vid handl&ggning av pantsattning kan fondbolaget ta ut en avgift om hdgst 500 kronor.

Andelségare kan 6verlata sina fondandelar. Vid sadan 6verlatelse kan fondbolaget ta ut en avgift om
hogst 500 kr.

816 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.
Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av fondbolaget eller forvaringsinstitutet om
normal aktsamhet iakttagits.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada och svarar inte
heller for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
depabank, central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare som forvaringsinstitutet eller fondbolaget
med tillb6rlig omsorganlitat, eller som fondbolaget anvisat forvaringsinstitutet. Detsamma géller
skada som kan uppkommai anledning av férfogandeinskréankning som kan komma att tillampas



mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet eller skada som orsakats av att ovan ndmnda
organisationer blivitinsolventa.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att vidta atgard pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2 kap. 21 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare vars teckning av andel i fonden
star i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller
till sadana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebér att fonden eller
fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsétgard eller annan atgard som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har rétt att vagra
teckning till sadan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelségares andelar i fonden mot andelsagarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelségare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdmmelser i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa grund av andelsagarens teckning eller
innehavi fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgérd for fonden eller
fondbolagetsom

fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/ skyldigt att vidta om andelségaren inte skulle
inneha andelar i fonden.



Didner & Gerge US Small and Microcap
Sverigeregistrerad aktiefond

Malsattning & placeringsinriktning

Malsattningen for placering av fondens medel &r att pa lang sikt, d v s en tidsperiod om fem ar eller
mera, uppna en vardemassig okning av fondens andelsvarde. Fonden ar en aktiefond som kan
placera i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper. Till storre del ska dessa placeringar ske
i sma foretag. Lagst 80 % av fondens medel skall vara placerade i aktier och aktierelaterade
overlatbara vardepapper. Av dessa investeringar skall minst 4/5 ske i bolag som vid
investeringstillfallet uppfyller kriteriet att foretagets storlek matt som dess borsvérde, vid
investeringstillfallet far uppga till hogst en procent av aktiemarknadens totala borsvarde i Sverige.
Uppgift for aktiemarknadens totala borsvérde i Sverige hdmtas ur senast tillgangliga statistiska
manadsrapport frin NASDAQ OMX Nordic Exchange. Minst 2/3 av fondens investeringar skall
ske i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper som emitterats av foretag med sate i USA.
Urvalet av aktier och fordelningen mellan olika branscher och regioner &r inte forutbestamt, vilket
innebar att portféljen fran tid till annan kan vara koncentrerad till ett fatal branscher och regioner.
Fonden &r en aktivt forvaltad fond.

Fonden kommer normalt ej att handla med derivat. Fonden kan enbart anvénda derivat i hogst
begransad omfattning och med syfte att effektivisera forvaltningen.

Risk

Sparande i aktier innebdr risk for stora kurssvangningar och darfor rekommenderas en spartid
overstigande fem ar. Risker som kan forvantas forekomma for fonden och darmed dess andelségare
ar bl a marknadsrisk, branschrisk, foretagsrisk, ranterisk, inflationsrisk, likviditetsrisk och
valutarisk. Se forklaring kring fondens riskprofil nedan.

Vem passar fonden for?

Didner & Gerge US Small and Microcap passar den kund som har en placeringshorisont
overstigande fem ar. Fondspararen maste kunna acceptera att stora kurssvangningar kan
forekomma.

Forklaring kring fondens riskprofil

Marknadsrisk - Sparande i en aktiefond &r forknippat med marknadsrisk, det vill sdga risken att
investeringens varde kan variera pa grund av en férandrad marknadsutveckling. Fonden stravar
efter att vara fullinvesterad i aktier och fondandelens varde kan darfor variera kraftigt pa kort sikt.
Marknadsrisk beddms vara den storsta risken som fonden utsatts for.

Valutarisk — Da en fond placerar i finansiella instrument som ar utfardade i andra valutor &n
fondens basvaluta uppstar valutarisk. Detta innebér att fondens vérde kan variera pa grund av
forandringar i vaxelkurserna. Férandringarna kan paverka vardet pa placeringarna bade positivt
och negativt. Fonden anvéander sig normalt inte av derivat eller andra tekniker for att minska
denna risk. Fonden placerar en stor del av fondférmégenheten i utlandska valutor och har darmed
en betydande valutarisk.

Koncentrationsrisk - Fonden véljer fritt vilka branscher och sektorer den investerar i. Ett resultat
av detta dr att fonden tidvis dverexponeras mot enskilda branscher och regioner. Fonden anvénder
sig normalt inte av derivat eller andra verktyg for att minska denna risk.

Strategisk risk - Fonden har som mal att ge en langsiktig, positiv vardemassig 6kning och placerar
aktivt. Ansvariga forvaltare selekterar ett mindre antal bolag att investera i och stravar inte efter
att efterlikna nagot jamforelseindex. Fonden kommer darfor tidvis att avvika fran detsamma, bade
positivt och negativt.



Likviditetsrisk - Da ett vardepapper inte kan omséttas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion
uppstar en likviditetsrisk. Sadan risk ar mest pataglig i vardepapper med lag omséttning. | de fall
fonden har en forhallandevis stor del av ett bolags aktier kar denna risk. Aktier som handlas pa en
reglerad marknad har oftast en god likviditet dven under perioder med stora fluktuationer. Fonden
placerar en stor del av fondférmogenheten i mindre bolag vilket dkar likviditetsrisken.

Operativ risk - Med operativ risk avses risken for att vardet pa fonden kan paverkas negativt till
foljd av bristfalliga interna processer och kontroller av fondernas handel, vardering och dagliga
verksamhet. Operativ risk kan generellt delas in i fyra kategorier: Processer, Manniskor, System
och Externa handelser.

For att forebygga operativa risker tillampar fondbolageten en dualitetsprincip for alla vasentliga
rutiner. Detta innebdr att alla transaktioner ska granskas minst tva ganger, av tva olika personer.
Samtliga rutiner och administrativa processer ska &ven finnas val beskrivna och dokumenterade.
Bolaget har en IT-policy med tydliga riktlinjer for all 1T-verksamhet.

Motpartsrisk - Motpartsrisk definieras som risken till forlust till f6ljd av att en motpart inte kan
uppfylla sina forpliktelser inom en transaktion. Fonden handlar i regel endast med aktier pa en
reglerad marknad och motpartsrisken &r darmed begransad. Fonderna ska dock sakerstélla ett
oberoende gentemot motparter och ska alltid strava efter basta resultat i samtliga
vardepapperstransaktioner.

Legal risk - Med legal risk avses risken for att fonderna drabbas av negativ véardeutveckling pa
grund av oftrdelaktigt utfall i rattsliga processer. Alla bolagets fonder lyder under Lagen
(2004:46) om vardepappersfonder och Finansinspektionens férordningar.

Hallbarhetsrisk - En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
héndelse eller omstandighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller potentiell
betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Fonden arbetar aktivt for att dvervaka och
minska dess hallberhetsrisk. Detta sker exempelvis genom screening for verksamheter inom
kontroversiella omraden samt paverkansarbete pa de bolag som fonden investerar i.

Berékning av sammanlagd exponering

Fonderna har enligt fondbestammelserna méjlighet att anvanda sig av finansiella derivat i syfte att
effektivisera forvaltningen. Den sammanlagda exponeringen ska da beraknas genom
atagandemetoden. Den totala exponeringen far ej 6verstiga 100 % av fondens nettovérde (NAV).

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen investerar i bolag som handlas pa
reglerad marknad. Fonden investerar i bolag framst i USA och normalt i cirka 30-40 bolag.
Sammanséttningen av aktier i fonden gors helt efter forvaltarnas basta idéer.

Fondens jamforelseindex & MSCI USA Smallcap TR Net i SEK. Detta index &r relevant for fonden
da det aterspeglar fondens langsiktiga placeringsinriktning med avseende pa tillgangsslag,
bolagsstorlek och geografisk marknad.

Didner & Gerge US Small and Microcap tillampar en tydligt aktiv forvaltning. Forvaltarna letar
efter valskotta bolag utan att ta hansyn till index. Detta kommer 6éver tid att leda till att fondens
avkastning skiljer sig, bade positivt och negativt, fran jamforelseindex.

Att fonden &r aktivt forvaltad och inte tar hansyn till index betyder inte att fonden har en hog
omsattningshastighet med omfattande kép och forséljningar av aktier. Tvartom stravar forvaltarna



efter att hitta investeringar som de tror pa langsiktigt. Fondens placeringshorisont ar normalt fem
ar eller mer.

Friheten i fondbolagets filosofi innebér att fondens innehav normalt skiljer sig fran index
sammanséttning — ibland mer, ibland mindre. Fondbolagets langsiktiga filosofi innebar dven att
fondens forvaltare i mojligaste man forsoker bortse fran den kortsiktighet som ibland praglar
marknaden.

Aktiv risk

Aktivitetsmattet mats som standardavvikelsen pa fondens avvikelse mot index. Det uppnadda
vardet ar ett resultat av att fonden ar aktivt forvaltad och darmed tidvis avvikit fran sitt
jamforelseindex.

Aktiv risk mater hur fondens kurs har fluktuerat i forhallande till sitt jamforelseindex, historiskt
sett. En 1ag risk indikerar att fonden avvikit lite fran index och en hog aktiv risk indikerar det
motsatta. Om den aktiva risken ar 0 % innebar det att fonden har rort sig exakt som index. Aktiv
risk sager dock inget om ifall fonden har gatt béttre eller sdmre &n sitt index. Teoretiskt kan man
alltsa forvanta sig att om en fond har en aktiv risk pa 3 sa kommer fondens avkastning inte att
avvika med mer an 3 procent mot index tva ar av tre. Mattet raknas ut med avkastningshistorik
fran de senaste 24 manaderna.

D&G US Small and Microcap 2020 2019 2018
Aktiv risk % 1112 [ 9,12 | 6,67
Aktiv risk 2020. Det uppnadda mattet &r ett resultat av de manatliga
avvikelser som fonden uppvisat gentemot sitt jdmforelseindex under
de senaste 24 manaderna. Under perioden 2019-01-01 t.om. 2020-12-
31 var januari 2019 och april 2020 de manader med storst avvikelse
och fondens resultat skiljde sig da med -6,79 % respektive

-6,93 %, vilket alltsd var de manader som gav storst utslag i
berékningen av mattet aktiv risk.

Hdogsta avgift

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far ta ut enligt fondbestammelserna vid
andelsutgivning och inlgsen av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring,
tillsyn och revisorer.

Vid andelsutgivning: 0%
Vid inldsen: 0%
Forvaltningsavgift inklusive

forvaring, tillsyn och revision: 1,6 %

Gallande avgift
Nedan ldmnas uppgift om géllande avgifter fondbolaget tar ut vid andelsutgivning och inlésen av
fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for forvaring och tillsyn.

Vid andelsutgivning: 0%
Vid inlésen 0%

Forvaltningsavgift inklusive
forvaring, tillsyn och revision: 1,6 %

Historisk avkastning
Se bilaga 1 for fondens historiska avkastning



Hallbarhetsinformation

Transparens i fradga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av
miljorelaterade eller sociala egenskaper, och om hallbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal

MFonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta

En hallbarhetsrisk definieras som en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
héndelse eller omstandighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde. Fonden beaktar
hallbarhetsrisker vid samtliga investeringar. Riskerna hanteras bland annat genom
screening av samtliga bolag utifran utvalda produkter och tjanster samt paverkansarbete.

Forvaltarnas beddmning &r att fondens viktade medelvarde indikerar att dess
hallbarhetsrisk bedéms vara medelhdg. Forvaltarna anser dock att portfoljen Ioper relativt
liten risk att paverkas vasentligt av hallbarhetsfaktorer. Majoriteten av innehaven i fonden
har ofullstandig information om policys och regler pa omradet. Daremot uppmarksammas
fragorna hos bolagen som arbetar aktivt med alla existerande operativa risker. Samtliga
bolag i portféljen har en stark ledning och i flertalet av fallen ar grundaren fortfarande
aktiv i bolaget. Bolagen har mestadels en lang historik och en rad cykler bakom sig med
bra track rekord. Historik tillsammans med bolagsmdten med ledningen for att forvaltarna
kanner tilltro till att alla innehav fonden arbetar for bolagets basta och darmed l6ser
eventuella problem och risker som uppstar pa bésta sétt. Forvaltarnas bedoémning &r att
dessa gemensamma risker dver lag inte utgor nagra betydande risker pa portféljniva, men
att de i bolagsspecifika fall skulle kunna innebéara vésentlig kortsiktig inverkan pa fondens
avkastning.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltningen av fonden, eller som
ingar i fondens malséattning:

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

MPraxis for god styrning (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

OAndra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper framjas i fonden genom att forvaltarna letar efter
ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affarsmodeller. Att ta hansyn till frigor som
ror miljo och socialt ansvarstagande och beakta negativa konsekvenser for hallbar
utveckling &r en integrerad del i investeringsprocessen. Detta sker genom en grundlig
analys av samtliga bolag innan investering sker, dar frdgor om bolagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, social- och miljémassig
paverkan och bolagsstyrning beaktas. Specifika ESG-fragor som ar vasentliga for
respektive bolag dokumenteras innan investering samt foljs upp och uppdateras I6pande.

Exempel pa fragor som omfattas vad géller miljomradet kan vara vaxthusgasutslapp, hur
bolaget anvander icke fornybara resurser eller underlatenhet att forhindra allvarlig
miljoforstoring. Genom exempelvis exkludering av fossila branslen undviker vi per
automatik att investera i de bolag som producerar fossila branslen- och som allmant ocksa
anses ha stor direkt negativ klimatpaverkan. Fondbolaget identifierar och méter ocksa



koldioxidavtrycket for fonderna arligen.

Exempel pa fragor som omfattas vad galler manskliga rattigheter kan vara otillrackligt
konsumentskydd, overtradelser av hélso- och sakerhetsnormer eller dvertradelser av
ursprungsbefolkningars rattigheter. Exempel pa fragor som omfattas vad galler arbetsratt
kan vara att bryta mot ratten till foreningsfrihet, diskriminering eller barnarbete. Vad
galler anti-korruption omfattas bland annat fragor om mutor.

Grundlaggande for samtliga bolag som ingar i vara fonder ar att de foljer kraven i erkanda
internationella normer och dverenskommelser Utdver detta anser vi att vissa branscher
medfor allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer
och vi har darmed valt att exkludera dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns
under avsnittet ”Fonden véljer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas, se "Metoder som anvinds for att
integrera hallbarhetsrisker, fraimja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett héllbarhetsrelaterat mal”.

Referensvarden
OFonden har foljande hallbarhetsindex som referensvarde:

MInget hallbarhetsindex har valts som referensvarde

Inget specifikt hallbarhetsindex har valts ut for att anvandas som underlag for fondens
investeringar. Fonden har daremot ett vanligt férekommande marknadsindex for att méta
fondens avkastning mot marknaden.

Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller
sociala egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

MFonden véljer in

Forvaltarna letar efter valskotta bolag att investera i, vilket inkluderar bedémningar kring ESG-fragor.
Fondens urvalsprocess har utformats med detta i atanke. ESG-analys &r en integrerad del av
bolagsanalysprocessen och vésentliga miljomassiga, sociala eller bolagsstyrningsaspekter analyseras
och dokumenteras for samtliga fondens innehav. Till grund for analysen anvénds bland annat
bolagsrapporter, extern analys, samt specificerad ESG-analys och screening. ESG-faktorer diskuteras
ocksa lopande med representanter for bolagen.

MFonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjénster. Hogst fem procent
av omséttningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten. Fonden screenas kvartalsvis for att kontrollera att innehaven uppfyller
fondens exkluderingskriterier.

Produkter och tjénster

MKIusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans for denna typ av verksamhet
avseende bade produktion och distribution.

MKemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans for denna typ av verksamhet
avseende bade produktion och distribution.

MKarnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans for denna typ av verksamhet
avseende bade produktion och distribution.




MVapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dér mer an fem procent av
omséttningen ar hanforlig till produktion eller distribution av vapen innefattande
stridsmaterial, eller annan militér utrustning.

MAlkohol

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dér mer an fem procent av
omsdattningen ar hanforlig till produktion eller distribution av alkohol.

MTobak

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag som producerar
tobak, och placerar inte i bolag dar mer an fem procent av bolagets omséttning ar
hanforlig till distribution av tobak.

M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dér mer an fem procent av
omsdattningen ar hanforlig till produktion eller distribution av kommersiella spel.
MPornografi

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag som producerar
pornografiskt material, och placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av bolagets
omsdttning ar hanforlig till distribution av pornografiskt material.

MFossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer an fem procent av
omsdttningen ar hanforlig till produktion (utvinning/prospektering/raffinering) av fossila
branslen.

M Uran

Fondbolagets kommentar: Fonden placerar inte i bolag dar mer &n fem procent av
omsdttningen ar hanforlig till uranbrytning eller uranexploration.

M Genetiskt modifierade organismer (GMO)

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag dar omséattningen
ar hanforlig till produktion av genetiskt modifierade spannmal i jordbruk.

MOvrigt: Cannabis

Fondbolagets kommentar: Fonden tillampar nolltolerans avseende bolag som producerar
cannabis for icke-medicinska andamal.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser
sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror
fragor om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

MFonden investerar inte i bolag som kranker internationella normer. Bedémningen gors
antingen av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar: Fonden undviker bolag som verifierat bryter mot
internationella normer och konventioner avseende manskliga rattigheter, miljo,
antikorruption och arbetsratt.

CFonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta med
identifierade problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillrdtta med problemen under en tid som fondbolaget beddmer som rimlig i det enskilda
fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlingsplan for ifragasatta bolag, som
exkluderas om angivna villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

MFondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt agarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.



MBolagspaverkan i egen regi

Fondens paverkansarbete sker huvudsakligen via direkt dialog med innehavens bolagsledningar.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

De bolagsdialoger fondbolaget har utanfér Sverige sker genom samverkan och
branschinitiativ genom internationella samarbeten, som exempelvis UN PRI (FN:s
principer kring ansvarsfulla investeringar), och CDP (sistnamnda framst med fokus pa
hallbarhetsrapportering kring klimatfragor).

M Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget kommer att medverka i dialog med bolag via
extern part om sadan initieras i bolag som ingar i portfoljen.

M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar aktivt i bolagsstaimmor. Representanter fran
fondbolaget deltar normalt pa bolagsstammor som halls i bolag dar vi ocksa har deltagit i
valberedningsarbetet. Under 2020 deltog och réstade fondbolaget vid 31 olika
bolagsstammor.

MDeltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget deltar i omkring ett 20-tal valberedningar.

Fondbestammelser for Didner & Gerge US Small and Microcap

8 1. Fondens namn och réttsliga stéllning

Fondens namn &r Didner & Gerge US Small and Microcap, nedan kallad fonden. Fonden &r en
vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder. Foér fondens verksamhet géller
forutom foreskrifterna i namnda lag dven dessa fondbestammelser, fondbolagets bolagsordning
samt de 6vriga foreskrifter som utfardas med stod av lag eller férfattning.

Fondens férmdgenhet dgs av fondandelsdgarna gemensamt, dvs de som gjort insattningar i fonden.
Varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fondbolaget férvaltar fonden
och for register over alla fondandelsagare. Fonden &r inte en juridisk person och kan darfor inte
forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter, fonden ar dock ett eget skattesubjekt. Det fondbolag
som anges i § 2 foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror vardepappersfonden, beslutar om den
egendom som ingar i fonden samt utévar de rattigheter som harrér ur egendomen.

8§ 2. Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Didner & Gerge Fonder AB (org nr 556491-3134), nedan kallat fondbolaget.

§ 3. Forvaringsinstitutet och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fondens tillgangar ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (org nr 502032-
9081).

Forvaringsinstitutet har till uppgift att forvara fondens tillgangar och att verkstalla fondbolagets
beslut som avser fonden. Foérvaringsinstitutet skall kontrollera att de beslut som fondbolaget fattat,
sdsom vardering, inlésen och forsaljning av fondandelar sker i enlighet med lag, foreskrift och dessa
fondbestdmmelser.

8 4. Fondens karaktéar

Fonden &r en aktiefond som till storre del placerar i sma foretag i USA. Placeringar far ske i aktier
och aktierelaterade Gverlatbara vardepapper som handlas pa reglerad marknad inom eller utanfor
EES, samt annan marknad enligt 8 6. Urvalet av aktier och fordelningen mellan olika branscher och
regioner ar inteforutbestamt. Placeringarna kan vara koncentrerade till ett fatal branscher och
regioner.

Malsattningen for placering av fondens medel ar att pa lang sikt, d v s en tidsperiod om 5 ar eller
mera, uppna en vardemassig dkning av fondens andelsvarde.



8§ 5. Fondens placeringsinriktning

Fonden far placera sina medel i dverlatbara vardepapper, fondandelar, svenska statsskuldsvaxlar
samt pa konto hos kreditinstitut. Med Gverlatbara vardepapper avses aktier och aktierelaterade
overlatbara vardepapper.. Fonden skall investera i olika branscher och marknader. Lagst 80 % av
fondens medel skall vara placerade i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper. Av dessa
investeringar skall minst 4/5 ske i bolag som vid investeringstillfallet har ett borsvarde som far
uppga till hogst en procent av aktiemarknadens totala borsvarde i Sverige. Vad som avses med
aktiemarknadens totala borsvérde i Sverige utvecklas narmare i fondens informationsbroschyr.
Minst 2/3 av fondens investeringar skall ske i aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper
som emitterats av foretag med séte i USA. Fonden far placera hogst 20 % av fondens varde pa
konto. Fonden far placera hdgst 20 % av fondens vérde i svenska statsskuldsvéxlar.

Fondens placeringar skall ske i foretag pa de reglerade marknader som anges i 6 8.
Fonden far placera hogst 10 % av fondens vérde i fondandelar.

Fonden skall endast i hogst begransad omfattning anvanda sig av derivatinstrument. Fonden far
anvénda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader och riskeri
forvaltningen under forutsattning av att underliggande tillgangar utgors av 6verlatbara

vardepapper och finansiella index.

§ 6. Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad
utanfor EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad och
Oppen for allménheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden far placera i sadana overlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § Lagen om
vardepappersfonder.

Fonden far anvanda derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen, i syfte att minska
kostnader och risker i densamma.

Fonden far inte anvanda OTC-derivat.

Fonden far inte placera i sadana penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § Lagen om
vardepappersfonder.

§ 8 Vardering

Fondens vérde beraknas normalt varje bankdag.

Vérdet av en fondandel &r fondens vérde delat med antalet utelépande fondandelar. Fondens varde
beraknas genom att fran tillgangarna dra av de skulder som avser fonden.

Fondens tillgangar beréknas enligt féljande:

Finansiella instrument varderas med ledning av géllande marknadsvérde (normalt senaste
betalkurs). Om sadant varde saknas eller enligt fondbolagets bedémning ar missvisande, far
fondbolaget pa annan objektiv grund faststalla vardet. Vid vardering pa objektiva grunder
faststalls ett marknadsvarde baserat pa exempelvis uppgifter om senast betalt pris eller

indikativ kopkurs, alternativt med hjalp av information fran motparter eller andra oberoende
externa kallor.

For sadana overlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 § Lagen om vardepappersfonder faststélls
ett marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for den sérskilda véarderingen 1aggs
marknadspriser fran ej reglerad bors eller oberoende market-maker om sadan finns utsedd for
emittenten. Om sadan uppgift inte foreligger eller av fondbolaget bedoms som ej tillforlitlig
faststalls marknadsvardet grundat pa annat noterat finansiellt instrument eller index med justering
for skillnader i t ex kreditrisk och likviditet (referensvardering), diskonterade kassafloden
(nuvérdesberakning) eller kapitalandel av det egna kapitalet.

Likvida medel och kortfristiga fordringar, i form av tillgangar pa bankrakning och korta
placeringar pa penningmarknaden samt likvider for salda vardepapper, upptages till det belopp



varmed de berdknas inflyta.
For samtliga tillgangar beaktas tillnérande rattigheter i form av réantor, utdelningar, emissionsratter
och dylikt.

Fondens skulder utgdrs av:

Erséttning till fondbolaget

Ej erlagda likvider for kdpta finansiella instrument
Eventuella skatteskulder och dvriga skulder

8§ 9 Forséljning och inlésen av andelar

Fonden &r 6ppen for forséljning och inlésen av fondandelar varje bankdag. Fondbolaget har ratt att
senarelagga forsaljning och inlésen om fondbolaget bedomer att vardering av fondens tillgangar
inte kan goras pa ett satt som sakerstaller fondandelségarnas lika rétt till exempel till foljd av att en
eller flera av dereglerade marknader eller andra marknadsplatser eller marknader som fondens
handel sker pa helt eller delvis &r stangda. Fondandelsvardet beraknas normalt varje bankdag. De
principer som anvands vid faststallande av fondandelsvardet anges i § 8.

Forsaljning och inlosen av fondandelar sker till en for andelségaren vid tillfallet for begaran om
forséljning och inlésen annu icke faststalld kurs.

Begéran om inlosen kan ske hos fondbolaget. Inldsenanmalan skall till fondbolaget inges skriftligen
och undertecknad per post, via telefax eller via e-post innehallande sadan skriftligunderteckning.
Inlosen kan ej ske forran skriftlig undertecknad inldsenanmalan &r fondbolaget tillhanda.

Omedelbar inlésen skall endast ske i den man det & majligt utan avyttring av véardepapper i fonden.
Om omedelbar inlosen inte kan ske skall inlosen ske sa snart likvida medel anskaffats. Likvida
medel anskaffas i sadant fall genom avyttring av vardepapper i fonden snarast majligt och inlsen
sker sa snart forsaljningslikvid influtit. Skulle en forsaljning véasentligt kunna missgynna 6vriga
andelsagares intresse, far fondbolaget efter anmélan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Vid hanvisning till Stockholmsbdrsen nedan avses Nasdag OMX Stockholm AB.

Inlésenanmélan som kommit fondbolaget tillhanda senast kl 16.00 medfor inlésen samma dag. | de
fall Stockholmsbdrsen stanger fore klockan 16.00 skall inlésenanmalan ha inkommit till
fondbolaget fore Stockholmsbdrsens stangning for att inldsen skall ske den dagen.

Inlésenanmélan som inkommit senare &n klockan 16.00 eller senare &n Stockholmsbdorsens
stangning dagar da borsen stanger fore klockan 16.00 medfor inlésen nastkommande dag som
fonden ar éppen for forsaljning och inldsen av fondandelar.

Begaran om inldsen far aterkallas endast om fondbolaget medger detta.

Anstkan om forsaljning av fondandelar skall ske skriftligen till fondbolaget. Forséljning av
fondandelar genomfors till den kurs som faststélles den dag likvid ar tillganglig for fondbolaget.

Léagsta manadssparande ar 100 SEK.

De uppgifter fondbolaget lamnar till massmedia om fondandelarnas pris &r alltid preliminédra och
kan vid behov justeras av fondbolaget. Den kursinformation som massmedia l&mnar &r darfor inte
bindande for fondbolaget. Uppgift om senast berdknade fondandelsvarde kan erhallas hos
fondbolaget.

§ 10 Stangning av fonden vid extraordinara forhallanden
Fonden kan komma att stangas for forséljning och inlésen av andelar for det fall sadana
extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan



goras pa ett sattsom séakerstaller fondandelségarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och erséttning

Ur fondens medel skall ersattning betalas till fondbolaget for dess forvaltning av fonden.
Ersattningen inkluderar kostnader for forvaringen av fondens egendom samt for tillsyn och
revisorer med ett belopp motsvarande hogst 1,6 % per ar av fondens vérde och beraknas dagligen
med 1/365-del samt avskiljs fonden manadsvis.

Courtage hanforligt till kop och forséljning av dverlatbara vardepapper belastas fonden samt skatter
och lagstadgade avgifter.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning.

Fondbolaget kan dock besluta om att utdelning skall ske om det, enligt fondbolagets bedémning, ari
andelsagarnas intresse att utdelning lamnas.

| det fall fondbolaget beslutar om utdelning, ska grunderna for utdelningen utgoras av avkastning pa
fondens medel eller annat utdelningsbart belopp.

Ifall fondbolaget beslutat om utdelning sker den under april manad aret efter rakenskapsaret och
tillkommer andelségare som pa av fondbolaget faststalld utdelningsdag ar registrerad for fondandel.
Ifall fondbolaget beslutat om utdelning ska fondbolaget, for pa fondandel belépande utdelning efter
avdrag for eventuell preliminar skatt, forvarva nya fondandelar for den andelségares rakning, som
pa av fondbolaget faststalld dag ar registrerad for fondandelen. Pa i forvag gjord begéran kan
utdelning, ifall utdelning beslutats av fondbolaget, efter avdrag fér eventuell prelimindr skatt, dven
utbetalastill fondandelségares konto.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Arsberéttelse, halvérsredogérelse och andring av fondbestimmelserna

For varje rakenskapsar skall fondbolaget senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang avge
arsberattelse for fonden. Fondbolaget skall for varje kalenderhalvar senast tva manader efter
halvarets utgang avge halvarsredogdrelse for fonden. Arsberéttelsen och halvarsredogdrelsen skall
finnas tillgangliga hos fondbolaget. Halvarsredogorelse och arsberattelse for fonden skall
kostnadsfritt tillstallas hos fondbolaget registrerad andelsagare.

Beslutar fondbolagets styrelse om andring av dessa fondbestammelser skall beslutet understallas
Finansinspektionen for godkannande. Sedan beslutet godkants skall det hallas tillgangligt hos
fondbolaget samt i forekommande fall tillkannages pa sétt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och overlatelse

Pantsattning sker genom att panthavaren eller pantsattaren skriftligen underrattar fondbolaget om
pantsattningen. Underréattelsen skall innehalla namn och adress pa panthavaren, vem som ar dgare
till fondandelarna, hur manga andelar som omfattas av pantsattningen samt uppgift om eventuella
begransningar i pantrattens omfattning.

Registrering av pantséttning sker i andelségarregistret. Fondbolaget skall skriftligen underrétta
andelsagaren om en sadan registrering.

Notering om pantsattning galler fram till dess att fondbolaget erhallit meddelande fran panthavaren
om att pantsattningen upphdrt samt gjort avregistrering i andelsagarregistret.
Vid handl&ggning av pantsattning kan fondbolaget ta ut en avgift om hdgst 500 kronor.

Andelségare kan 6verlata sina fondandelar. Vid sadan 6verlatelse kan fondbolaget ta ut en avgift om
hogst 500 kr.



816 Ansvarsbegrénsning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.
Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av fondbolaget eller forvaringsinstitutet om
normal aktsamhet iakttagits.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada och svarar inte
heller for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bérs eller annan marknadsplats,
depabank, central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller
motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare som forvaringsinstitutet eller fondbolaget
med tillb6rlig omsorg anlitat, eller som fondbolaget anvisat forvaringsinstitutet. Detsamma géller
skada som kan uppkomma i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas
mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet eller skada som orsakats av att ovan ndmnda
organisationer blivitinsolventa.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet att vidta atgard pa grund avomstandighet
som anges i forsta stycket far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort.

Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2 kap. 21 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

§ 17 Tillatna investerare

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sadana investerare vars teckning av andel i fonden
star i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Fonden riktar sig inte heller
till sadana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden innebér att fonden eller
fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller
fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har rétt att vagra
teckning till sadan investerare som avses i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelségares andelar i fonden mot andelsagarens bestridande — om det
skulle visa sig att andelségare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestdammelser i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget pa grund av andelsagarens teckning eller
innehavi fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard for fonden eller
fondbolagetsom

fonden eller fondbolaget inte skulle vara skyldig/ skyldigt att vidta om andelségaren inte skulle
inneha andelar i fonden.



BILAGA 1
HISTORISK AVKASTNING
Didner & Gerge Aktiefond
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, Mkr
Andelsvarde, kr

Antal andelar (milj st)
Utdelning, kr
Totalavkastning %

SIX Return Index %(inkl utd)
OMX Stockholm %

Didner & Gerge Smabolag
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, Mkr
Andelsvarde, kr

Antal andelar (milj st)
Utdelning, kr
Totalavkastning

CSRX

Didner & Gerge Global
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, Mkr
Andelsvarde, kr

Antal andelar (milj st)
Totalavkastning

MSCI ACWI TR Net i SEK

Didner & Gerge Small and Microcap
Fondens utveckling
Fondférmogenhet, Mkr

Andelsvarde, kr

Antal andelar (milj st)

Totalavkastning

MSCI Europe Small+Microcap Net i SEK

Didner & Gerge US Small and Microcap
Fondens utveckling

Fondférmogenhet, Mkr

Andelsvarde, kr

Antal andelar (milj st)

Totalavkastning %

MSCI USA Small Cap Net i SEK %

2020
36793
3467,73
10,610

0

16,64
14,83
12,86

2020

11 808
1089,44
10,839

0

22,44
23,00

2020
5835
316,57
18,432
2,48%
1,94%

2020
1888
243,65
7,748
34,40
1,21

2020
592
155,15
3,815
-1,85
3,76

2019
37028
2972,91
12,455
0

27,52
34,97
29,64

2019
11 507
889,74
12,933

0

31,36

43,16

2019
7476
308,92
24,200
28,03%
33,73%

2019
1513
181,29
8,350
19,35
35,41

2019
684
158,08
4,324
30,4
33,88

2018
35061
2331,40
15,039
0

-16,31
-4,41
-7,67

2018
12 004
677,31
17,723

0

-7,33

-0,17

2018
7212
241,29
29,889
-6,39%
-1,92%

2018
2737
151,89
18,019
-19,41
-13,04

2018
948
121,22
7,822
-3,05
-2,99

2017

46 354
2785,83
16,639

0

9,87
9,47
6,41

2017
14 991
730,92
20,510

0
9,38
8,82

2017
7 253
257,76
28,138
18,45%
11,81%

2017
4462
188,47
23,676
20,49%
21,91%

2017
869
125,03
6,947
8,36%
5,30%

2016
41203
2 535,64
16,249

0

15,81
9,65
5,83

2016
13 309
668,23
19,916

0

14,03

12,18

2016
4542
217,61
20,871
13,89%
15,31%

2016
2061
156,42
13,175
11,42%
5,25%

2016
849
115,38
7,354
15,38%
13,77%

2015
34735
2189,57
15,864
0

8,55
10,40
6,59

2015
9706
586,02
16,563
0
31,20
30,07

2015
2619
191,06
13,705
9,03%
6,39%

2015
1395
140,38
9,938
31,58%
21,34%

2014
32411
2017,2
16,068

0
19,01
15,81
11,86

2014
6816
446,67
15,260
0
18,03%
21,56%

2014
1624
175,25
9,265
22,47%
26,36%

2014
324,8
106,69
3,044
6,69%
2,74%

2013
23778
1694,9
14,029

0
28,48
27,95
23,20

2013
6404
378,45
16,922
0
41,87%
36,63%

2013
790
143,1
5,5215
26,31%
21,97%

2012
15701
1319,2
11,902

41,41
25,97
16,49

12,00

2012
1753
266,75
6,572
5,95
20,69%
12,65%

2012
265
113,29
2,3370
7,26%
9,38%

2011
11707
1082,98
10,810
20,64
-16,24
-13,51
-16,69

2011

1 051
226,10
4,648
5,72
-13,04%
-13,24%

2011
124
105,62
1,1718
5,62%
5,23%



