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2 Tegningsbetingelser

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Danske Invest har godkendt, at foreningsandele i afdelingeme
udbydes i lgbende tegning uden fastsat hgjeste belgb pa nedenstaende betingelser.

Prospektet er geeldende fra 1. januar 2022 og erstatter det hidtil geeldende prospekt for afdelingerne.

Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning, herunder
bekendtggrelse nr. 138 af 17. februar 2016 om oplysninger i prospekter for danske UCITS. Prospekiet
er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v.

Prospektet udbydes i Danmark, Norge, Sverige og Finland. Der er foretaget anmeldelse til
myndighederne med henblik pa markedsfgring af andele i Norge, Sverige og Finland.

The sub-fundsand classes may not be offered for sale or sold inthe USA or Canada, and the prospectus
may not be distributed to investors resident in those territories.

Oplysningerne i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige eller
andre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgivning om egne investeringsmassige og
dertil knyttede forhold.

Ethvert forhold omtalt i nerveerende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden
for lovgivningens og vedtsegternes rammer andres efter bestyrelsens beslutning.

Medmindre andet er anfgart, vedrgrer lovhenvisninger danske love.

3 Generelle forhold vedrgrende foreningen

3.1 Foreningens navn, adresse mv.
Investeringsforeningen Danske Invest
Parallelvej 17, 2800 Kgs. Lyngby
TIf:33337171

CVR-nr. 1516 1582, FT-nr. 11.005

Foreningen er stiftet den 25. november 1983.

3.2 Foreningens formal

Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse
af et princip om risikospredning anbringes i vaerdipapirer i overensstemmelse med reglerne i kapitel 14
og15ilovominvesteringsforeninger m.v.,0g paforlangende afen deltagerat indlase deltagerens andel
af formuen med midler, der hidrarer fra denne, jf. vedteegternes § 13.

Pa baggrund heraf sgges midleme investeret saledes, at der opnas et tilfredsstillende afkast.

3.3 Foreningens bestyrelse
Direktgr Agnete Raaschou-Nielsen, formand Advokat Bo Holse, naestformand

Direktgr Lars Fournais Direktgr Birgitte Brinch Madsen

Direktar Jens Peter Toft

3.4 Foreningens investeringsforvaltningsselskab
Danske Invest Management A/S

Parallelvej 17, 2800 Kgs. Lyngby

TIf: 33337171

CVR-nr. 12522576, FT-nr. 17.110
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Selskabet ejes af Danske Bank A/S, som endvidere er depotselskab for foreningen.

Investeringsforvaltningsselskabets direktion udggres af adm. direkter Robert Bruun Mikkelstrup og
vicedirektgr Morten Rasten.

Foreningen har indgaet aftale med Danske Invest Management A/S om, at selskabet varetager den
daglige ledelse af foreningen i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, lov om
investeringsforeninger m.v., foreningens vedtaegter, anvisninger fra foreningens bestyrelse, herunder
investeringsrammer for de enkelte afdelinger.

Aftalen indebaerer endvidere, at selskabet efter godkendelse af foreningens bestyrelse indgar aftaler om
portefaljeradgivning/-formidling, formidling og andre ydelser vedrgrende foreningens afdelinger.

3.5 Foreningens revisor

Pricewaterhouse Coopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44, 2900 Hellerup

CVR-nr.33771231

3.6 Foreningens finanskalender
Marts2022: Arsrapport 2021

April 2022: Ordiner generalforsamling
August 2022: Halvarsrapport 2022

4  Genereltforalle afdelinger

Safremt en afdeling har betegnelsen KL tilfgjet i den sidste del af navnet, angiver dette jf. vedtegterne,
at bestyrelsen er bemyndiget til at treeffe beslutning om etablering af andelsklasser. Safremt der
etableres nye andelsklasser, vil der blive udarbejdet et nyt prospekt, hvor andelsk lasserne vil fremga.
Pa en generalforsamling i foraret 2016 blev KL tilfgjeti navnet pa de afdelinger, der ikke tidligere
havde KL i navnet.

Den enkelte afdelings/andelsklasses aktuelle benchmark er omtalt, safremt afdelingen/andelsk lassen
opererer med et sadant. Hvis der over tid har vaeret udskiftninger af et benchmark, indgar det faktisk
anvendte benchmark i en given periode i beregningerne over benchmarkets afkast.

Investeringsforeninger med afdelinger, der anvender benchmarks, som er omfattet af benchmark-
forordningen (EU-forordning2016/1011 af 8. juni 2016), skal oplyse, om de anvendte benchmark er
leveret af en administrator, der er registreret af Den Europaiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA). ESMA farer et register over godkendte administratorer.

Udgangspunktet i foreningen er, at alle de benchmarks, der anvendes, leveres af en administrator, der
erregistreret af ESMA. Nogle afdelinger, som ikke er omfattet af benchmark-forordningen, benytter
benchmark, som leveres af administratorer, der ikke er registreret af ESMA.

En administrator af benchmark, der er hjemhgrende uden for EU, har indtil 1. januar 2022 mulighed for
at ansgge om at blive godkendt.

| beskrivelsen af den enkelte afdeling, vil der ved angivelsen af benchmark veere en indikation, safremt
den pageldende administrator af benchmark ikke er registreret af ESMA.

Bestyrelsen for foreningen har fastsat procedurer for fastleggelse af benchmark, i tilfeelde af der sker
@ndringer i de pageldende benchmark, eller safremt et givent benchmark ikke leengere udbydes af en
administrator, der er registreret af ESMA.

Afdelinger/andelsklasser, for hvilke, der ikke findes et velegnetindeks, har intet benchmark. Malet for
afdelinger uden benchmark, er at opna et afkast svarende til afkastet for det relevante marked under
hensyntagen til afdelingens risiko. Safremt en afdeling ikke falger et benchmark, fremgar begrundelsen
herfor under beskrivelsen af de pagaldende afdelinger.

Malet for afdelinger, som falger en aktiv investeringsstrategi er, at opna et afkast, der er hgjere end
afkastet pa det respektive benchmark. Nar investeringsstrategien er aktiv sgges det at finde de bedste
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investeringer for at give det hgjest mulige afkast under hensyntagen til risikoen. Strategien medfarer,
at investeringeme vil afvige fra benchmark, og at afkastet kan blive bade hgjere og lavere end
benchmark.

Malet for afdelinger, som fglger en passiv investeringsstrategi - ogsa kaldet indeksbaseret - er at
investeringerne er sammensat, sa de falger det valgte indeks tat. Derved kan investor forvente, at
afkastet i store traek svarer til udviklingen i indekset. Afkastet vil dog typisk vere lidt lavere end
udviklingen i det valgte indeks, fordi omkostningerne treekkes fra i afkast et.

Den typiske investor i afdelingerne/andelsklasserne gnsker at drage fordel af den indbyggede
risikospredning inden for afdelingernes/andelsklassemes investeringsomrade frem for selv at foretage
enkeltinvesteringer og opbygge en individuel vardipapirportefalje. Den typiske investor i
afdelingerne/andelsk lasserne betragter investeringen som et element, der indgar i en samlet portefalje.
Andre typiske forhold for de enkelte afdelinger ses i afdelingsbeskrivelserne i afsnit 5.

Politik for ansvarlige investeringer

Ansvarlige investeringer spiller en central rolle i foreningens ambition om at skabe tilfredsstillende
afkast til investorerne. Ambitionen er at pavirke selskaber i en mere ansvarlig og beredygtig retning og
bidrage til en positiv samfundsudvikling. Derfor er ESG-forhold - hvilket inkluderer
menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljg, klima og sociale forhold samt korruption og god
selskabsledelse - et naturligt element, nar afdelingerne udvalger investeringer og er i dialog med
portefaljeselskaber.

Foreningens bestyrelse har fastlagt en politik for ansvarlige investeringer (Responsible Investment
Policy). Politikken fastsetter de overordnede rammer for ansvarlighed i investeringsprocessen og det
aktive ejerskab, som foreningen udgver. Politikken fglger FN-stgttede principper om ansvarlige
investeringer (UN-supported Principles for Responsible Investment) og anbefalinger foraktivt ejerskab.
Politik for ansvarlige investeringer (RI-politik) findes pa foreningens hjemmeside:
www.danskeinvest.dk.

| overensstemmelse med Danske Invests politik for ansvarlige investeringer indgar
ba redygtighedsrisici som en integreret del af alle afdelingemes investeringsbeslutningsprocesser
svarende til gvrige relevante risici.

Integration af baredygtighedsrisici i investeringsprocessen er med til at identificere
bz redygtighedsfaktorer, som kan udgare en risiko og ultimativt pavirke investeringers afkast.
Bae redygtighedsrisikofaktorer bliver systematisk screenet og handteret af vores investeringsteams pa
grundlag af ESG-analyser og ESG-data.

Screening af investeringsuniverset sker under henvisning til geeldende regler, “’best practices” inden for
sektoren, internationale normer og standarder for god selskabsledelse. Pa grundlag af vores vurdering
og dialog med selskaberne kan vilgbende beslutte at seelge eller begreense investeringer i et selskab, i
en specifik investeringsstrategi eller pa tveers af flere strategier.

Danske Invest er i henhold til SFDR (EU Forordning nr. 2019/2088 af 27. november 2019 om
bz redygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser) forpligtet til at integrere
bee redygtighedsrelaterede oplysninger i prospektet for afdelingerne. For de respektive afdelinger er
oplysningsforpligtelsen knyttet op pa afdelingens kategorisering under SFDR og saledes, hvorvidt
afdelingen fremmermiljgmaessige og/eller sociale karakteristika (artikel 8-kategorien), har beeredygtige
investeringer som méal* (artikel-9 kategorien), eller blot integrerer baredygtighedsrisici® som en del af
investeringsprocessen (artikel 6-kategorien).

Forafdelinger under artikel 8 0g9 kategorien, hvilke vii Danske Invest omtaler som “ESG-afdelinger”
henholdsvis “Afdelinger med et beredygtigt investeringsmal ”, indeholder prospektet yderligere

! Investeringsmal omat investere i gkonomiske aktiviteter, der malbart bidrager til et miljgmaessigt og/eller et socialt formal, hvilke
aktiviteterikke er til vaesentlig skade paavrige baeredygtige mal som konkret defineret for afdelinger med beeredygtige
investeringsmél og/eller udvalgte afdelinger under betegnelsen ESG-afdelinger.

2 En miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed, som hvis den opstér, kunne have faktisk eller potential negativ indvirken
paverdien pa eninvestering.

DI prospekt 2022-01-01


http://www.danskeinvest.dk/

oplysninger relateret til de relevante beredygtighedsegenskaber for afdelingen. Endvidere findes
oplysninger pa hjemmesiden og arsrapporten.

Danske Invest har defineret rammer for rapportering og opfyldelse af de miljgmassige og/eller sociale
karakteristika og beeredygtige investeringsmal. En ESG-afdeling (artikel 8) kan have op til syv
forskellige karakteristika. Tilsvarende kan en Afdeling med et baeredygtigt investeringsmal (artikel 9)
efterkomme op til tre baeredygtige investeringsmal i kombination med de op til syv karakteristika
afhaengig af den enkelte afdelings investeringsstrategi og investeringsunivers. Karakteristika og

ba redygtige investeringsmal integreres i investeringsprocessen og fremgar af tabellere nedenfor.
Derved bliver de respektive miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmet og de baeredygtige
investeringsmal efterkommet.

ESG-afdelinger, der fremmer miljgmaessige og/eller sociale karakteristika (artikel 8) eller
Afdelinger med et baeredygtigt investeringsmal (artikel 9)

Ud over at falge politikken for ansvarlige investeringer og integrere baredygtighedsrisici i alle
afdelinger, fremmer en raekke afdelinger miljgmaessige og/eller sociale karakteristika (jf. artikel 8).
Artikel 9 afdelinger forfalger tillige baeredygtige investeringsmal.

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika samt god ledelsespraksis kan saledes pavirke beslutningen
om enten at kabe eller gge beholdningen i en investering, fastholde eller opretholde veegtningen, selge
eller reducere vagtningen med henblik pa at fremme afdelingens karakteristika eller ba redygtige
investeringsmal.

Selskabers eller udstederes indvirkning pad miljgmassige og sociale karakteristika samt god
ledelsespraksis fremmes ved at stemme pa generalforsamlinger eller gennem dialog med selskaber.
Dialogen foretages individuelt eller sammen med andre investorer. Det gar afdelingerne i stand til at
adressere emner inden for god ledelsespraksis og baredygtighed, fx emissioner, energieffektivitet,
biodiversitet, vand, affaldshandtering, medarbejderforhold, menneskerettigheder samt bekaempelse af
korruption.

Desuden anvendes screening som varktgj til at identificere selskaber, der udviser skadelig
miljgmaessigpraksis eller social praksis.

Denne screening kan eksempelvis lede til eksklusion af selskaber involveret i kontroversielle vaben,
oliesand, kulminedrift, terv til produktion af elektricitet, tobak og selskaber der er involveret i ESG-
relaterede kontroverser og aktiviteter, der anses for uacceptable.

Mere generel information om vores investeringsrestriktioner findes pa www.danskeinvest.dk.

I hvilketomfang en afdelings miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, fremmes eller baeredygtige
investeringsmal er opfyldt, monitoreres og rapporteres lgbende i afdelingens periodiske rapporter.
Derudover offentliggares aktiviteter inden for aktivt ejerskab og restriktioner pa hjemmesiden.

Nedenstaende tabeller beskriver, hvordan de relevante karakteristika og/eller baredygtige
investeringsmal finder anvendelse for afdelingen.

ESG-afdelingers karakteristika, som fremmes (artikel 8)
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Karakteristika, som fremmes
Afdeling _— N Rediltion=f | ¢ i kiion ivefiske| Reduktionaf | Selskabers hindtering af
brredystighedspraksis | miljsforvaltning | skadeliss aktivitster | ° 1:‘1’;::1?:& i nesative preedvstighediforheld
o adferd 3 Dizloz | Stamme
Bioteknologi Indeks KL . . . . .
|Dumark— Akkumulerende KL . . . . .
|Dxmmsrkl7nkn.n KL . . . . .
|Dmmark].m‘lelsl KL . . - . .
|Dumuk].mlels| ex OMNC2I0 KL . . . . .
|Dmmark]ﬂ. . . . . .
|]) brog Mell Obligati KL . . . .
|Dmke Indeksobligationer KL . . . .
|])mke Korte Obligationer KL - . - .
Danzke Lange Obligationer KL . . . .
Euro I tment Crade-Obligati KL . . . . . .
Euro i High Yield-Obligati -A ende KL . . . . . .
Euro 5 inable High Yield-Obligati KL . . . . . .
Europa - Akkumulerende KL . . . . . . .
Europa 2 KL . - - . - . .
Europa Hejt Udbytte - Akkumulerende KL . . . . .
Europa Hajt Udbytte KL . . . . .
Europa Indekz BNP EL . . . . .
Europa Indekz: KL . . . . .
Furopa KL . . . . . . .
Europa Small Cap - Akkumulerende EL . . . . . . .
Europa Small Cap KL . . . . . . .
Fjernozten Indeks KL - . - . .
Fjernesten KL . . . . .
Fonde KL . . . .
Global Indeks - Akkumulerende KL . . . . .
Global Indekz: KL . . . . .
Clobale High Yield-Obligati - Akl 1 de KL . . . .
Globale High Yield-Obligationer KL - . - .
Globale Lange Indekzobligati - Akl lerende KL . . . .
Globale Lange Indekzobligationer KL . . . .
Globale Mell Ind igati EL . . . .
Globale Obligationzmarkeder KL . . . .
Globale Virkzomhedzobligationer KL . . . .
Horizont 100 - Akkumulerende KL . . . . - . .
Horizont 20 - Akkumulerende KL . . . . . . .
Horizont 35 - Akkumulerende KL . . . . . . .
Horizont $0 - Akkumulerende KL . . . . - . .
Horizont 65 - Akkumulerende KL . . . . . . .
Horizont 80 - Akkumulerende KL . . . . . . .
Horizont Penzion Basiz - Akkumulerende KL . . . . . . .
Hori Penzion 2030- Akl 1 de KL . . . . . . .
Horizont Penzion 2040 - Akkumulerende KL . . . . . . .
Horizont Rente Konservativ - Akkumulerende KL . . . . . .
Horizont Rente Pluz - Akkumulerende KL . . . . . .
Japan KL - . - . .
Kina KL . . . . .
Mix - Akkumulerende KL . . . . .
Mix Defensiv - Akkumulerende KL . . . .
Mix Obligati - Al lerende KL . . . .
Mix Obligationer KL . . . .
Mix Offensiv - Akkumulerende KL . . - . .
Mix Offensiv Plus - Akl 1 de KL . . . . .
Nordisks Virk Tadenbleat AL lerende KL . . . .
Norske Korte Obligati -A ende KL . . . .
Nye Markeder - Akkumulerende KL . . . . .
Nye Markeder KL . . . . .
Nye Markeder Obligati  ALL lerende KL . . . . . .
Nye Markeder Obligationer KL . . . . . .
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta - Akkumulerende KL . . . . . .
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta KL . . . . . .
Nye Markeder Small Cap KL . . . . .
Teknologi Indekz KL . . . . .
USA Indeks - Alkkumulerende KL . . . . .
USA Indeks KL . . . . .
‘Dzteuropa KL . . . . .
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Karakteristika, som fremmes og beeredygtige investeringsmal, som forfalges for Afdelinger med
et beeredygtigt investeringsmal (artikel 9)

Karakteristika, som fremmes Beredvgtige investeringsmal

Transition

Reduktion & | o 0 nar | Selskabers hindtering af Rediiction 2 s

Afdeling Ansvarliy |t
baradystizheds

pralesis

vetiske og baredygtighedsforhold | epe miges co2-

. nagative
kentroversislle | - .
. limapavirkninger emissioner .
akctiviteter = Dialos Stemme samfund

miljaforvaltning baradyatist

Global Sustainable Future I KL
Global 5 i Future - A ende KL

Global Sustainable Future KL

Mere information og yderligere beskrivelse af karakteristika 0g bee redygtige investeringsmal findes i
bilag 12 samt afsnit 5 under den enkelte afdeling. Y derligere information om monitorering samt
datakilder og metoder, der anvendes, kan ogsa findes i dokumentet om bz redygtighedsrelaterede
oplysninger for afdelingen pa www.danskeinvest.dk.

Afdelingernes kategori for beeredygtighedsrelaterede oplysninger under SFDR
Af Bilag 11 fremgar afdelingernes kategori under SFDR.

Restriktioner
Nedenstaende tabel viser de nuveerende investeringsrestriktioner, der er geeldende for afdelingerne.

Hvis en restriktionskategori for en given afdeling er markeret udelukkes selskaber som er omfattet af
restriktionskategorien fra afdelingens investeringsunivers. Hvis en kategori ikke er markeret, kan
selskaber som er omfattet af denne restriktionskategori medtages afhaengigt af det definerede
investeringsunivers og portefaljeforvalterens skan.

Pa www.danskeinvest.dk er der yderligere information om definitionerne af de
investeringsrestriktioner, aktiviteter og kriterier/greensevardi anvendt af Danske Bank. Disse kan
variere over tid.
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samfindsmassist . . . Terv til
. Kontroversisfle | Kommercisl | Militmrt Fossile ) L
Afdeling skadelige | Atkohol T I T . produiction af| Kulminsdrift
altivitater o spillevidsomhad brndetoffer |° detricitet
2dfmrd
Bioteknologi Indeks KL . . . B .

Danmark - Akkumulerende KL

Danmark Fokus KL

Danmark Indeks KL

Danmark Indeks ex OMXC20 KL

Danmark KL

Dannebrog Mellemlange Obligationer KL

Danzke Indekzobligationer KL

Danske Korte Obligationer KL

Danske Lange Obligationer KL

Euro i High Vield-Obligationer -
Aldumulerende KL

Eura i High Yield-Obligati EL

Euro Inveztment Grade-Obligationer KL

Europa - Akkumulerende KL

Furapa 2 KL

Europa Hojt Udbytte - Aklumulerende KL

Europa Hojt Udbytte KL

Europa Indels: BNP KL

Europa Indels: KL

Europa KL

Europa Small Cap - Akkumulerende KL

Europa Small Cap KL

Fjernozsten Indels KL

Fjernosten KL

Fonde KL

‘Global Indeks - Akkumulerende KL

'Global Indelks KL

'Global Sustainable Future 2 KL

‘Global i Future - Ak} 1 d
KL

'Global Sustainable Future KL

Globale High Vield-Obligationer -
Akkumulerende KL

Clobale High Yield-Obligationer KL

‘Globale Lange Indelzobligationer -
Akkumulerende KL

Globale Lange Indeksabligationer KL

Globale Mellemlange Ind igationer KL

‘Globale Obligationsmarkeder KL

‘Globale Virkzomhedzobligationer KL

Horizont 100 - Akkumulerende KL

Horizont 20 - Akkumulerende KL

Horizont 35 - Aklumulerende KL

Horizont 50 - Akkumulerende KL

Horizont 65 - Aklkumulerende KL

Horizont 80 - Akkumulerende KL

Horizont Pension Basiz - Akkumulerende KL

Horizont Penzion 2030- Akkumulerende KL

Horizont Pension 2040 - Akkumulerende KL

Horizont Rente Konzervativ - Akkumulerende
KL

Horizont Rente Pluz - Akkumulerende KL

Japan KL

Kina KL

Mix - Akkumulerende KL

Mix Defenziv - Akkumulerende KL

Mix Obligationer - Akkumulerende KL

Mix Obligationer KL

Mix Offenziv - Akkumulerende KL

Mix Offenziv Pluz - Akkumulerende KL

: Vi
Abkkumulerende KL

Norske Korte Obligationer - Akkumulerende
KL

Nye Markeder - Akkumulerende KL

Nye Markeder KL

Nye Markeder Obligati ~ ALl 1 d
KL

Nye Markeder Obligationer KL

Nye Markeder Obligationer Lakal Valuta -
Abkkumulerende KL

Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta KL

Nye Markeder Small Cap KL

Teknologi Indeles KL

USA Indeks - Aklumulerende KL

USA Indeks KL

Dzteuropa KL
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5 Afdelingsbeskrivelser

Afdelingerne er certifikatudstedende. Det fremgar under de enkelte beskrivelser, hvorvidt afdelingen er
akkumulerende eller udloddende.

Afdelingemne og andelsklassermes ISIN, SE-nr. og FT-nr. fremgar af bilag 7.

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte kvantitative graeenser og om de metoder,
investeringsforvaltningsselskabet anvender med henblik pa at sikre overholdelse af disse greenser, kan
rekvireres ved at kontakte Danske Invest Management A/S. Investor kan desuden fa oplysning om den
seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen.

5.1 Bioteknologi Indeks KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  17. marts 2000

Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseretafdeling
Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: NY SE Arca Biotechnology Index

Administratorenafbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

I 2011 blev afdeling Sundhed Indeks fusioneret ind i afdelingen.
| 2018 endrede afdelingen navn fra Bioteknologi KL til det nuveerende.

5.1.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier og har som formal ved sammenseatningen af portefaljen at falge
udviklingen i et bioteknologiaktieindeks. Ved aktier forstas ogsa verdipapirer, der kan sidestilles med
aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser. Det kan
forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgar i indekset. Foreningens bestyrelse er
bemyndiget til at veelge indekset og til at foretage senere udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsingitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.1.1 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraktsis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse bz redygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.1.2 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:
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- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingensteoretiske trackingerror mamaksimalt udgare 1 procentpoint. T racking errorkan veere
hgjere som fglge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmassige
placeringsregler, begrensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinere
markedsforhold. Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil
sedvanligvis vaere lavere end den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte
maksimum. Tracking error afspejler, hvor teet en afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank AJ/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.1.3 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet
og evt. kapitalkategori

Typisk investeringshorisont, minimum

Frie midler og pensionsmidler 7

5.2 Danmark — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  21. juni 2002
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

Afdelingen &ndrede i 2007 navn fra Pension — Danmark til det nuveerende.

5.2.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i danske aktier samt gvrige aktier, som er noteret pa Nasdag Copenhagen A/S.
Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afdelingen ma dog hgjst placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.2.2 Miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag

5.2.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Portefaljens andel af OMXC20-aktier og likvider skal til enhver tid mindst udgare 50 pct. af
afdelingens formue.
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- Der ma ikke investeres aktivt i unoterede vaerdipapirer, men tildelte unoterede veardipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at ligge mellem 1 og 4 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis vere lavere end den faktiske
realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.2.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet
og evt. kapitalkategori

Typiskinvesteringshorisont, minimum

Pensionsmidler eller midler under virksomhedsskatteordningen 5 é&r

5.2.5 Specielt for andelsklasse Danmark - Akkumulerende, klasse DKK

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: OMX Copenhagen Cap_NI

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Danmark — Akkumulerende KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.2.6 Specielt for andelsklasse Danmark - Akkumulerende, klasse DKK W

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: OMX Copenhagen Cap NI

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionzr portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributgr
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.3 Danmark Fokus KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  28. oktober 1998

Investeringsstrategi: Aktiv

5.3.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i udvalgte danske aktier samt gvrige aktier, som er noteret pa Nasdag OMX
Copenhagen A/S. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks.
depotheviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.
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Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samti andre foreninger, afdelinger eller investeringsingitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. afdens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.3.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.3.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede vardipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Portefaljen tilstreebes at besta af 25 - 35 aktier.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes maksimalt at ligge i intervallet 2 - 8 procentpoint.
Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis vere lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler,
hvorteten afdeling fglger sit benchmark.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringermne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.3.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5ar

5.3.5 Specielt for andelsklasse Danmark Fokus, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret andelsklasse

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net
Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Danmark Fokus KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringeme.

Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.
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5.3.6  Specielt for andelsklasse Danmark Fokus, klasse DKK d W

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret andelsklasse

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionar portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributar
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.4 Danmark Indeks KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  17. juni 1985

Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv

Afdelingen &ndrede i 2010 navn fra Indeks Danmark til det nuveerende.

5.4.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier og har som formal ved sammenszetningen af portefaljen at falge
udviklingen i et dansk aktieindeks. Ved aktier forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgar
i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at veelge indekset og til at foretage senere
udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samti andre foreninger, afdelinger eller investeringsingitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. afdens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.4.2 Miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsesprakisis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse ba redygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag

5.4.3 Restriktioner og preaeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
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- Der investeres ikke aktivt i unoterede vardipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa dee kket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt udgere 1,0 pct. Tracking error kan veere hgjere
som falge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmassige placeringsregler,
begrensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordingere markedsforhold. Den
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vere lavere end den
faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor
teet en afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank AJ/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.4.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle serlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum

For investorer, der gnsker

Frie midler og pensionsmidler 5ar indekshaserede investeringer

5.4.5 Specielt for andelsklasse Danmark Indeks, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Danmark Indeks KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.4.6 Specielt for andelsklasse Danmark Indeks, klasse DKK W d

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionaer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfgrelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.5 Danmark Indeks ex OMXC20 KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 8. marts 1999

Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv
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Afdelingen har i 2013 &ndret navn fra Danmark Small Cap til Danmark Indeks Small Cap KL.
Afdelingen har i 2020 &ndret navn fra Danmark Indeks Small Cap KL til det nuvaerende.

5.5.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter investering i aktier og har som formal ved sammensztningen af portefgljen at falge
udviklingen i et dansk aktieindeks eksk lusiv OMXC20 indekset. Ved aktier forstas ogsa verdipapirer,
der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter
investeringer, der ikke indgar i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at veelge indekset og
til at foretage senere udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samti andre foreninger, afdelinger eller investeringsingitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.5.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraktsis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse be redygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.5.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preaciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede veardipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa dee kket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt udggere 2,0 procentpoint. T racking error kan
vere hgjere som falge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmassige
placeringsregler, begraensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinzre
markedsforhold. Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil
sedvanligvis vaere lavere end den faktisk realiserede, der sdledes kan overstige det anforte
maksimum. Tracking error afspejler, hvor teet en afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringermne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.
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5.5.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle serlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5 ér Forinvestorer, der pnsker
9P indeksbaserede investeringer

5.5.5 Specielt for andelsklasse Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: OMX Copenhagen Ex OMXC20 Index Gl

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Danmark Indeks Small Cap KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfgrelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.5.6  Specielt for andelsklasse Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK d W

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: OMX Copenhagen Ex OMXC20 Index Gl

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionaer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributgr eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.6 Danmark KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  25. november 1983

Investeringsstrategi: Aktiv

5.6.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i danske aktier, samt gvrige aktier, som er noteret pa Nasdaq Copenhagen A/S.
Ved aktier forstas 0gsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samti andre foreninger, afdelinger eller investeringsingtitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. afdens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.6.2 Miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale

karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
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disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.6.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Portefoljens andel af OMXC20-aktier og likvider skal til enhver tid udggre mindst 50 pct. af
afdelingens formue.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veardipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at ligge i intervallet 1 - 4 procentpoint. Den
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis veere lavere end den
faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor
teet en afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

- Dermaikke investeres i vaerdipapirer, der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 (f.eks.
visse former for investeringsselskaber).

- Afdelingens active share skal ligge 5 procentpoint under active share i Investe ringsforeningen
Danske Invest, afdeling Danmark Fokus.

- Afdelingen skal investere i aktier udstedt af minimum 30 forskellige udstedere.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.6.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5ér

5.6.5 Specielt for andelsklasse Danmark, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Danmark KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende investeringeme.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.6.6 Specielt for andelsklasse Danmark, klasse DKK d W

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, i) investorer,

hvis midler investeres i henhold til en diskretionaer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributar
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af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.7 Dannebrog Mellemlange Obligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  17. februar 1986

Investeringsstrategi: Aktiv

Afdelingen endrede i 2011 navn fra Dannebrog til Dannebrog Mellemlange Obligationer.

Ved generalforsamlingsbeslutninger i foraret 2011 blev afdelingerne Danske Mellemlange Obligationer
og Obligationer — 4 Udbytter fusioneret ind i afdelingen med virkning fra 19. september 2011.

5.7.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i obligationer, herunder skatkammerbeviser, denomineret i danske kroner,
svenske kroner, norske kroner eller euro.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formuei verdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i amme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedtaegterne.

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et land, der er medlem af Den Europaiske
Union/Det Europziske @konomiske Samarbejde, og noteret pa en fondshgars i et af medlemslandene.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer og kan hgjst investere
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.
Udlodning finder sted to gange arligt.

5.7.2 Miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale

karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.7.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes maksimalt at veere 5 ar.
- Investering i danske obligationer skal minimum udggre 80 pct. af afdelingens formue.
- Vedinvesteringi erhvervsobligationer geelder falgende:

- Erhvervsobligationer ma maksimalt udgare 25 pct. af afdelingens formue.

- Afdelingen kan investere i erhvervsobligationer med en rating pa Baa3 (Moody’s)/BBB-
(Standard & Poor’s) eller hgjere. Er ratingen forskellig, er det den laveste rating, der afgor
om ratingkriteriet er opfyldt. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som
efterfglgende nedjusteres til en ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal selges inden tre
maneder efter nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen kan dog uanset ratingkategori investere op til 5 pct. af afdelingens formue i
ansvarlig kapital noteret pa en bers inden for EU/E@S.

- Afdelingen kan maksimalt investere 5 pct. af formuen i en enkelt udsteder.
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- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og serlige dekkede
obllgatlonerudstedtl EUR, NOKeller SEK:

Realkreditobligationer og serlige deekkede obligationer (covered bonds) i EUR, NOK eller
SEK skal vare udstedt af kreditinstitutter godkendt af et land, der er medlem af Den
Europaiske Union/Det Europaiske @konomiske samarbejde. Obligationer skal vaere rated
minimum A-ifelge Moody’s, Fitch eller Standard & Poor’s. Obligationer, som afdelingen
har investeret i, og som efterfalgende nedjusteres til en rating-kategori lavere end A-, skal
se Iges inden 3 maneder efter nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdekke valutaeksponeringen mod DKK. Afdelingen ma
maksimalt have abne valutapositioner pa 3 pct. af formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dekket som ikke-dekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter paikke-dekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrerende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebzarer en gget eksponering, hvilket vil medfere en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Afdelingen kan udfere repoforretninger.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.7.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle serlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum

For investorer, der gnsker to

Frie midler 3ar udlodninger pr. &r.

5.7.5 Specielt for andelsklasse Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationshaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Danske Bank Asset Managements obligationsindeks for
bruttobeskattede investorer, varighed 4 ar
Administratorenafbenchmarket er ikkeregistreretaf ESMA

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Dannebrog Mellemlange O bligationer
KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfgrelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.7.6  Specielt for andelsklasse Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK d W
Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark
Benchmark: Danske Bank Asset Managements obligationsindeks for

bruttobeskattede investorer, varighed 4 ar
Administratorenafbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretioneer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributgr
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende investeringeme.

Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pé at sikre, at risikoprofilen fastholdes.
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5.8 Danske Indeksobligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 11. september 1996

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da der ikke findes et velegnet

benchmark, der afspejler investeringsstrategien. Der anvendes et
indikativt indeks, mod hvilket afdelingens afkast males.

Afdelingen er stiftet under Specialforeningen Danske Invest. Efter
generalforsamlingsbestyrelsesbeslutning i foraret 2014 i Specialforeningen Danske Invest erafdelingen
overflyttet til Investeringsforeningen Danske Invest, hvor bestyrelsen har godkendt modtagelsen af
afdelingen. Afdelingen eéndrede samtidigt navn fra Indeksobligationer til Danske Indeksobligationer.

Afdelingen er p.t. lukket for emission som fglge af skattereglerne.

5.8.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i danske indeksobligationer.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.8.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.8.3 Restriktioner og preaeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Det tilstrebes, at afdelingen maksimalt investerer i 50 fondskoder.

- Afdelingen kan investere i indeksobligationer udstedt af danske realkreditinstitutter, Dansk
Landbrugs Realkreditfond, Danmarks Skibskreditfond, Kreditforeningen af Kommuner i Danmark
0g den danske stat.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes adgang til at anvende afledte finansielle instrumenter.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringermne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.8.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Pensionsmidler og frie midler 3ar

5.9 Danske Korte Obligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  15. september 2004

Investeringsstrategi: Aktiv

Afdelingen er stiftet under navnet Pension — Korte Obligationer. 1 2010 skiftede afdelingen navn til
Danske Korte Obligationer.

Ved generalforsamlingsbeslutninger i foraret 2011 blev afdeling Korte Danske Obligationer fusioneret
ind i afdelingen med virkning fra 29. august 2011.
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5.9.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer, herunder skatkammerbeviser, denomineret i danske kroner,
svenske kroner, norske kroner og euro. Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et
land, der er medlem af Den Europaiske Union/Det Europziske @konomiske samarbejde, og noteret pa
en fondshgrs i et af medlemslandene.

Portefaljens beregnede varighed vil maksimalt vere tre ar.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i veardipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedtegterne.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer og kan hgjst investere
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.9.2 Miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.9.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Erhvervsobligationer ma maksimalt udgere 20 pct. af formuen.

- Investering i danske obligationer skal minimum udggre 80 pct. af afdelingens formue.

- Vedinvesteringi erhvervsobligationer geelder falgende:

- Afdelingen kan investere i erhvervsobligationer med en rating pad Baa3 (Moody’s)/BBB-
(Standard & Poor’s) eller hgjere. Er ratingen forskellig, er det den laveste rating, der afger, om
ratingkriteriet er opfyldt. Obligationer, som afdelingen har investeret i, 0og som efterfalgende
nedjusteres til en ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal sz lges inden 3 maneder efter
nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen kan dog uanset ratingkategori investere op til 5 pct. af afdelingens formue i
ansvarlig kapital noteret pa en bers inden for EU/E@S.

- Afdelingen kan maksimalt investere 5 pct. af sin formue i en enkelt udsteder.

- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og serlige dekkede
obligationer udstedt i EUR, norske kroner eller svenske kroner:

- Realkreditobligationer og serlige deekkede obligationer (covered bonds) i EUR, NOK eller
SEK skal veere udstedt af kreditinstituttergodkendt afet land, der ermedlemaf Den Europeeiske
Union/Det Europaiske @konomiske samarbejde. Obligationer skal veere rated minimum A-
ifelge Moody’s, Fitch eller Standard & Poor’s. Obligationer, som afdelingen har investeret i,
og som efterfglgende nedjusteres til en rating-kategori lavere end A-, skal s&lges inden 3
maneder efter nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdekke valutaeksponeringen mod DKK. Afdelingen ma
maksimalt have abne valutapositioner pa 3 pct. af formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-daekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter paikke-deekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en gget eksponering, hvilket vil medfare en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Afdelingen kan udfere repoforretninger.
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- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringermne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.9.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ér

5.9.5 Specielt for andelsklasse Danske Korte Obligationer, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Danske Bank Asset Managements danske obligationsindeks for
bruttobeskattede investorer, varighed 2 ar
Administratorenafbenchmarket er ikkeregistreretaf ESMA

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Danske Korte Obligationer KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.9.6 Specielt for andelsklasse Danske Korte Obligationer, klasse DKK d W

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Danske Bank Asset Managements danske obligationsindeks for
bruttobeskattede investorer, varighed 2 ar
Administratorenafbenchmarket er ikkeregistreretaf ESMA

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionar portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfgrelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.10 Danske Lange Obligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 27. april 2001

Investeringsstrategi: Aktiv

Afdelingen er stiftet under navnet Pension — Lange Obligationer. | 2010 skiftede afdelingen navn til
Danske Lange Obligationer.

Ved generalforsamlingsbeslutninger i foraret 2011 blev afdeling Lange Danske Obligationer fusioneret
ind i afdelingen med virkning fra 29. august 2011.

5.10.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i obligationer denomineret i danske kroner, svenske kroner, norske kroner eller
euro.

Afdelingenkan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer m.v.
som navnt i lov ominvesteringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i amme lovs
8 148 og som specificeret i tilleeg A til vedtaegteme.
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Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et land, der er medlem af Den Europeeiske
Union/Det Europziske @konomiske Samarbejde, og noteret pa en fondsbers i et af medlemslandene.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer og kan hgjst investere
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.
Udlodning finder sted to gange arligt.

5.10.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.10.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes at vaere mindst 5 ar.

- Investering i danske obligationer skal minimum udggre 80 pct. af afdelingens formue.

- Vedinvestering i erhvervsobligationer geelder fglgende:

- Erhvervsobligationer ma maksimalt udgere 30 pct. af afdelingens formue.

- Afdelingen kan investere i erhvervsobligationer med en rating pa4 Baa3 (Moody’s)/BBB-
(Standard & Poor’s) eller hejere. Er ratingen forskellig, er det den laveste rating, der afgar, om
ratingkriteriet er opfyldt. Obligationer, som afdelingen har investeret i, 0og som efterfalgende
nedjusteres til en ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal selges inden 3 maneder efter
nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen kan dog uanset ratingkategori investere op til 5 pct. af sin formue i ansvarlig kapital
noteret pa en bers inden for EU/E@S.

Afdelingen kan maksimalt investere 5 pct. af sin formue i en enkelt udsteder.

- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og serlige dekkede
obligationer udstedt i EUR, NOK eller SEK:

- Realkreditobligationer og serlige deekkede obligationer (covered bonds) i EUR, NOK eller
SEK skal vaere udstedt af kreditinstitutter godkendt afet land, der ermedlemaf Den Europeeiske
Union/Det Europziske @konomiske samarbejde. Obligationer skal vere rated minimum A-
ifolge Moody’s, Fitch eller Standard & Poor’s. Obligationer, som afdelingen har investeret i,
0g som efterfaglgende nedjusteres til en rating-kategori lavere end A-, skal selges inden 3
maneder efter nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdaekke valutaeksponeringen mod DKK. Afdelingen ma
maksimalt have abne valutapositioner pa 3 pct. af formuen.

- Afdelingen kan udfere repoforretninger.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dekket som ikke-daekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter paikke-deekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebzarer en gget eksponering, hvilket vil medfere en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringermne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.
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5.10.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle serlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 34 For investorer, der gnsker to
udlodninger pr. &r.

5.10.5 Specielt for andelsklasse Danske Lange Obligationer, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Danske Bank Asset Managements danske obligationsindeks for
bruttobeskattede investorer, varighed 6 ar
Administratorenafbenchmarket er ikkeregistreretaf ESMA

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Danske Lange Obligationer KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.10.6 Specielt for andelsklasse Danske Lange Obligationer, klasse DKK d W

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Danske Bank Asset Managements danske obligationsindeks for
bruttobeskattede investorer, varighed 6 ar
Administratorenafbenchmarket er ikkeregistreretaf ESMA

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionar portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIiFID 11 art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.11 Euro Sustainable High Yield-Obligationer — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  10. marts 2011
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

| 2020 &ndrede afdelingen navn fra Euro High Yield-Obligationer — Akkumulerende KL til det
nuvarende.

5.11.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds denomineret i euro
eller en af de underliggende valutaenheder i denne. Herudover kan afdelingen investere op til 1/3 af
afdelingens formue i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds denomineret i CAD,
CHF, GBP, ISK, JPY, NOK, SEK, DKK og USD.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De vardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:
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1. Udstedelsenskal have en kursvaerdi pa mindst 100 mio. euro eller modveerdien herafianden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
i obligationer, hvorudstederen og/ellerudstedelsen betegnes ”speculative grade” eller high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i
amerikanske highyield-virksomhedsobligationereje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed oginctil
5 pct. i samme emission.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i amme lovs
8148 og som specificeret i tilleg A til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynets anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

Afdelingen investerer efter en beaeredygtighedsstrategi, hvor der investeres i obligationer udstedt af
selskaber med sterk baredygtighedsprofil, eller med potentiale for forbedringer i
bee redygtighedsprofilen samt granne obligationer.

5.11.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmeessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.11.3 Restriktioner og preaeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstrebes at vaere benchmarkets
varighed plus/minus 2 ar.

- Emerging markets-gzld, der defineres som statsobligationer med en rating under A3 (Moody’s)
henholdsvis A- (Standard & Poor’s), ma ikke indga i portefgljen.

- Investment grade-obligationer ma hgjst udgere 50 pct. af afdelingens formue. Ved investment
grade-obligationer forstas obligationer med en rating pa eller hgjere end Baa3 (Moody’s)
henholdsvis BBB- (Standard & Poor’s).

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dekket som ikke-daekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter paikke-deekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebzrer en gget eksponering, hvilket vil medfere en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Afdelingen er ikke en beredygtig investering som beskrevet i artikel 9 i forordning om
bee redygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR, EU regulering 2019/2088).

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.
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5.11.4 Den typiske investor

Andelsklasse

Typiskinvestornationalitet
og evt. kapitalkategori

Typiskinvesteringshorisont,
minimum

Dansk pensionsinvestor eller
investor under 3ér
virksomhedsskatteordningen

Euro Sustainable High Yield-Obligationer —
Akkumulerende, klasse DKK h

Dansk pensionsinvestor eller
investor under 34
virksomhedsskatteordningen

Euro Sustainable High Yield-Obligationer -
Akkumulerende, klasse DKK W h

Euro Sustainable High Yield Obligasjon, klasse NOK Norsk 34

Euro Sustainable High Yield-obligationer, klass SEK Svensk 34

Euro Sustainable High Yield-obligationer, klass SEK .
Wh Svensk 3ar

5.11.5 Specielt for andelsklasse Euro Sustainable High Yield-Obligationer — Akkumulerende,
klasse DKK h

Oprettet: 10. marts2011 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr.
udsteder. Indekset hedges til DKK

Andelsklassen &ndrede den 17. juni 2013 navn fra Euro High Yield-Obligationer — Akkumulerende,
klasse EUR til det i overskriften anfarte. Samtidig & ndredes udstedelsesvalutaen fra EUR til DKK.
Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod DKK.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.11.6 Specielt for andelsklasse Euro Sustainable High Yield-Obligationer - Akkumulerende,
klasse DKK'W h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr.
udsteder. Indekset hedges til DKK

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermed koncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretioner portefaljeplejeaftale indgaet med en distributar eller
subdistributgr af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistribut ar
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p .t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod DKK.

Restriktionerne og preeciseringemne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.
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5.11.7 Specielt for andelsklasse Euro Sustainable High Yield-Obligationer — klass NOK h

Oprettet: 9.september2013 | Prismetode: modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Bloomberg Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr.

udsteder. Indekset hedges til NOK

Betegnelsen h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod NOK.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.11.8 Specielt for andelsklasse Euro Sustainable High Yield-Obligationer — klass SEK h

Oprettet: 15. januar 2013 | Prismetode: modificerede | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Bloomberg Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr.
udsteder. Indekset hedges til SEK

Andelsklassen &ndrede den 17. juni 2013 navnfra Euro High Yield-obligationer til det nuveerende.
Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdeekke 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod SEK.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.11.9 Specielt for andelsklasse Euro Sustainable High Yield-Obligationer — klass SEK W h

Oprettet: 11. oktober 2017 | Prismetode: modificerede | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Bloomberg Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr.
udsteder. Indekset hedges til SEK

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionaer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod SEK.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.
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5.12 Euro Sustainable High Yield-Obligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  12. marts 2013

Investeringsstrategi: Aktiv

I 2020 &ndrede afdelingen navn fra Euro High Yield-Obligationer KL til det nuvaerende.

5.12.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds denomineret i euro
eller en af de underliggende valutaenheder i denne. Herudover kan afdelingen investere op til 1/3 af
afdelingens formue i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds denomineret i CAD,
CHF, GBP, ISK, JPY, NOK, SEK, DKK og USD.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De vardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

- Udstedelsen skal have enkursveerdi pa mindst 100 mio. euro eller modveerdien herafianden valuta.

- En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

- Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
i obligationer, hvorudstederen og/ellerudstedelsen betegnes ’speculative grade” eller high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i
amerikanske high yield-virksomhedsobligationereje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed ogindtil
5 pct. i samme emission.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i amme lovs
8148 og som specificeret i tilleg A til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynets anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen investerer efter en beaeredygtighedsstrategi, hvor der investeres i obligationer udstedt af
selskaber med sterk baredygtighedsprofil, eller med potentiale for forbedringer i
bee redygtighedsprofilen samt grgnne obligationer.

5.12.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.12.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:
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- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes at vaere benchmarkets
varighed plus/minus 2 ar.

- Emerging markets-geld, der defineres som statsobligationer med en rating under A3 (Moody’s)
henholdsvis A- (Standard & Poor’s), ma ikke indga i portefoljen.

- Investment grade-obligationer ma hgjst udggre 50 pct. af afdelingens formue. Ved investment
grade-obligationer forstas obligationer med en rating pa eller hgjere end Baa3 (Moody’s)
henholdsvis BBB- (Standard & Poor’s).

- Afdelingen udnytter ikke vedteegternes mulighed for at investere i konvertible obligationer og
contingency bonds.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdeekke valutaeksponeringen mod DKK. Afdelingen ma
maksimalt have abne valutapositioner pa 2,5 pct. af formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dekket som ikke-dakket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter paikke-deekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebarer en gget eksponering, hvilket vil medfere en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Afdelingen kan ikke investere i konvertible obligationer eller Contingent Convertibles (CoCo
Bonds), der kan konverteres til aktiekapital.

- Afdelingen er ikke en baredygtig investering som beskrevet i artikel 9 i forordning om
bee redygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR, EU regulering 2019/2088).

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.12.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ar

5.12.5 Specielt for andelsklasse Euro Sustainable High Yield-Obligationer, klasse DKK d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationshaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr.
udsteder. Indekset hedges til DKK

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Euro High Y ield-Obligationer KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende investeringeme.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.12.6 Specielt for andelsklasse Euro Sustainable High Yield-Obligationer, klasse DKK'W d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark
Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr.
udsteder. Indekset hedges til DKK

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionzr portefaljeplejeaftale indgaet med en distributar eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en dist ributer eller subdistributar
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende investeringeme.
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Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Andelsklassen vil blive lanceret primo juni.

5.13 Euro Investment Grade-Obligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 8. marts 1999

Investeringsstrategi: Aktiv

Ved generalforsamlingsbeslutninger i 2012 blev afdelingen overflyttet til Investeringsforeningen
Danske Invest og skiftede i den forbindelse navntil Euro Investment Grade-Obligationer.

I 2017 blev afdeling Europaiske Obligationer KL fusioneret ind i afdelingen.

5.13.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer denomineret i euro eller en af de underliggende valutaenheder i denne.
Herudover kan afdelingen investere op til 25 pct. af formuen i obligationer denomineret i CAD, CHF,
DKK, GBP, ISK, JPY, NOK, SEK og USD.

Afdelingen kan investere i obligationer, der ifalge de officielle bureauer vurderes til rating-kategorierne
Baa3/BBB- eller hgjere. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfglgende nedjusteres til
en rating-kategori lavere end Baa3/BBB-, ma maksimalt udgere 5 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i veardipapirer m.v.
som navnti lovom investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i amme lovs §
148 og som specificeret i tilleg A til vedteegterne.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, derer medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, derer separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markedeme lever op til en naermere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.13.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.13.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dekket som ikke-daekket basis.
- Afledtefinansielle instrumenter paikke-deekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens

DI prospekt 2022-01-01
33



investeringsomrade og indebzrer en gget eksponering, hvilket vil medfere en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdekke valutaeksponeringen mod DKK, men der kan vere
abne valutapositioner pa indtil 5 pct. af afdelingens formue.

- Afdelingens risikomal er benchmarkets varighed plus/minus 1 ar.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.13.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ér

5.13.5 Specielt for andelsklasse Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKK d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Euro-Aggregate 500MM Corp. A-BBB. Indekset
hedges til danske kroner.

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Euro Investment Grade-oligationer.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.13.6 Specielt for andelsklasse Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKKW d h

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Euro-Aggregate 500MM Corp. A-BBB. Indekset
hedges til danske kroner.

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionar portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grundlag, jf.
MIiFID 11 art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og éendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.14 Europa — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  15. september 2004
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

Afdelingen skiftede i 2007 navn fra Pension — Europa Valutasikret til Europa Valutasikret —
Akkumulerende. Den 21. april 2015 besluttede generalforsamlingen, at afdelingen &ndrede navn til det
nuverende.

I 2019 blev afdeling Europa 2 - Akkumulerende KL fusioneret ind i afdelingen.

5.14.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter investering fortrinsvis i aktier, der handles pd markedspladser i Europa, eller i aktier i
selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en
markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehgrende i
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eller som handles pa markedspladser i lande, der greenser op til Europa. Ved aktier forstas ogsa
verdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Hovedparten af afdelingens investeringer vil vaere i eller afdeekkes mod danske kroner eller euro.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afdelingen ma dog hgjst placere 10 pct. af sin formue i sadanne andele.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU-eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. Dbarser, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. bgrser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedteegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en n&rmere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegteme, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.14.2 Miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.14.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der ma ikke investeres aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen anvender ikke andre afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte
finansielle instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at ligge under 6 procentpoint. Den te oretiske
tracking error beregnesi en risikostyringsmodel og vil see dvanligvis vere lavere end den faktisk
realiserede, der sdledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.14.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum

Pensionsmidler eller midler under

virksomhedsskatteordningen Sar
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5.14.5 Specielt for andelsklasse Europa — Akkumulerende, klasse DKK h

Oprettet: 21. april 2015 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index, inkl. nettoudbytter, hedget til danske kroner

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Europa — Akkumulerende KL.
Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdakket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Minimum 95 pct. af afdelingens veerdi skal veere afdekket til DKK eller EUR.
- Maksimalt 100 pct. af hver enkelt valuta ma vere afdaekket.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.14.6 Specielt for andelsklasse Europa - Akkumulerende, klasse DKK W h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index, inkl. nettoudbytter, hedget til danske kroner

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretioner portefaljeplejeaftale indgaet med en distributar eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en dist ributer eller subdistributar

af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Minimum 95 pct af afdelingens vaerdi skal veere afdeekket til DKK eller EUR.
- Maksimalt 100 pct. af hver enkelt valuta ma veere afdekket.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.15 Europa 2 KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  29. maj 1998

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret afdeling
Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter

Afdelingen andrede i 2010 navn fra Euro Stocks 50 til Europa Fokus

I 2017 blev afdeling Europe Focus KL fra Investeringsforeningen Danske Invest Select fusioneret ind i
afdelingen.

I 2018 &ndrede afdelingen navn fra Europa Fokus KL til det nuveerende.

5.15.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser i Europa, eller i aktier i
selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en
markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehgrende i
eller som handles pa markedspladser i lande, der greenser op til Europa. Ved aktier forstas ogsa
verdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.
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Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samti andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.15.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.15.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der ma ikke investeres aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Dertilstreebes en ex ante tracking error pa under 6 pct.-point. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.15.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5ar

5.16 Europa Hgjt Udbytte — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  13. oktober 2006

Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

Afdelingen e&ndrede i 2009 navn fra Aktier Med Hgjt Udbytte — Akkumulerende til Europa Aktier Hgjt
Udbytte - Akkumulerende. | 2010 e&ndrede afdelingen navn til Europa Hgjt Udbytte — Akkumulerende.

5.16.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser i Europa, eller i aktier i
selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en
markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehgrende i
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eller som handles pa markedspladser i lande, der greenser op til Europa. Ved aktier forstas ogsa
verdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Portefaljen tilstreebes sammensat saledes, at en vasentlig del af afkastet pa afdelingens investeringer
kommer i form af selskabemes udbyttebetaling. Der l&gges stor vaegt pa det enkelte selskabs
udbytteevne og -betalinger, men der kan vaere selskaber i portefaljen, der i perioder enten ikke eller kun
i begrae nset omfang udbetaler udbytte.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afdelingen ma dog hgjst placere 10 pct. af sin formue i sdidanne andele.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet.

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedteegterne efter
forudgaende vurdering af, at markederne lever op til en naermere standard, jf. retningslinjerne
herom fra Finanstilsynet. De sadledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleg B til
vedtegterne, samt bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.16.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.16.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der ma ikke investeres aktivt i unoterede vaerdipapirer, men tildelte unoterede vardipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle

instrumenter kan beholdes.

Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.16.4 Den typiske investor

Typisk
Andelsklasse investornationalitet
og evt. kapitalkategori

Typisk investeringshorisont,
minimum

Europa Hgjt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK Dansk 3ar
Europa Hgjt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK W Dansk 34
Europe High Dividend, klasse NOK Norsk 3ar
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5.16.5 Specielt for andelsklasse Europa Hgjt Udbytte — Akkumulerende, klasse DKK

Oprettet: 8.oktober 2014 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter, malt i DKK

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen.

5.16.6 Specielt for andelsklasse Europa Hgjt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK'W

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter, malt i DKK

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/S og hermedkoncemforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretioner portefaljeplejeaftale indgaet med en distributar eller
subdistributgr af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributar
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende investeringeme.

5.16.7 Specielt for andelsklasse Europe High Dividend, klasse NOK

Oprettet: 8.oktober2014 | Prismetode: modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter, malt i NOK

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen.

5.17 Europa Hgjt Udbytte KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  31. oktober 2003

Investeringsstrategi: Aktiv

5.17.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser i Europa, eller i aktier i
selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en
markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehgrende i
eller som handles pa markedspladser i lande, der greenser op til Europa. Ved aktier forstas ogsa
veardipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. Det tilstraebes, at en vaesentlig
del af afdelingens samlede afkast kommer i form af udlodning. Der leegges stor veegt pa det enkelte
selskabs udbytteevne og -betalinger, men der kan veere selskaber i portefgljen, der i perioder enten ikke
eller kun i begrenset omfang udbetaler udbytte.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsingitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens formue placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller
2. markeder, derer medlem af World Federation of Exchanges, eller
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3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, derer separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegtemne efter forudgaende
vurdering af, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte bagrser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt bilag 9 til dette
prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.17.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.17.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Dertilstreebes en beta lavere end 1 i forhold til afdelingens benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede vardipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank AJ/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.17.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle seerlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5ér Forinvestorer, der ansker hoj
9p udlodning

5.17.5 Specielt for andelsklasse Europa Hgjt Udbytte, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark
Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Europa Hgjt Udbytte KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og eendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.17.6 Specielt for andelsklasse Europa Hgjt Udbytte, klasse DKK'W d
| Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark |
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Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionar portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributgr
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.18 Europa Indeks BNP KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  12. april 1989

Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv

5.18.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier og har som formal ved sammensetningen af portefglien at falge
udviklingen i et europaisk aktieindeks, der udregnes med de enkelte europeiske landes
bruttonationalprodukter som vaegte. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, derkan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgar
i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at veelge indekset og til at foretage senere
udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samti andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.18.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraktsis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse be redygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.18.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.
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- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa dee kket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt udggare 1,0 procentpoint. T racking error kan
vare hgjere som fglge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmessige
placeringsregler, begrensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinzre
markedsforhold. Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil
sedvanligvis vaere lavere end den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte
maksimum. Tracking error afspejler, hvor teet en afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank AJ/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.18.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont, Eventuelle seerlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler. 5 ér . Forlnvestorer,_der ﬂns_ker
indeksbaserede investeringer

5.18.5 Specielt for andelsklasse Europa Indeks BNP, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index BNP-vegtet inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Europa Indeks BNP KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.18.6 Specielt for andelsklasse Europa Indeks BNP, klasse DKK W d

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index BNP-vagtet inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionaer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende investeringeme.

Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.19 Europa Indeks KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  28. maj 1984

Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv

I 2017 blev afdeling Norden Indeks KL fusioneret ind i afdelingen.

5.19.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier og har som formal ved sammensatningen af portefgljen at falge
udviklingen i et europaisk aktieindeks. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med
aktier, herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke
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indgar i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at vaelge indekset og til at foretage senere
udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsingitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.19.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsesprakisis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse ba redygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.19.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veardipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa dee kket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt udggre 1,0 pct. Tracking error kan veere hgjere
som fglge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmessige placeringsregler,
begraensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordingere markedsforhold. Den
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis vere lavere end den
faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor
teet en afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.19.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont, Eventuelle seerlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum

Frie midler nsionsmidler 5 & Forinvestorer, der gnsker
€ €rog pensions er. d indekshaserede investeringer
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5.19.5 Specielt for andelsklasse Europa Indeks, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Europa Indeks KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende investeringeme.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.19.6 Specielt for andelsklasse Europa Indeks, klasse DKK'W d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionaer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafheaengigt grundlag, jf.
MIFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende investeringeme.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.20 Europa KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  15. marts 1989

Investeringsstrategi: Aktiv

I 2017 blev afdeling Norden KL fusioneret ind i afdelingen.

5.20.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser i Europa, eller i aktier i
selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en
markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehgrende i
eller som handles pa markedspladser i lande, der greenser op til Europa. Ved aktier forstas ogsa
veardipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samti andre foreninger, afdelinger eller investeringsingtitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.20.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
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disse be redygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.20.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at veere under 6 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vere lave re end den faktisk
realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor teet en
afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.20.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5ér

5.20.5 Specielt for andelsklasse Europa, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Europa KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.20.6 Specielt for andelsklasse Europa, klasse DKKW d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretioneer portefgljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributar
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.
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5.21 Europa Small Cap — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 8. oktober 2014
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.21.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i mindre og mellemstore selskaber, der handles pa
markedspladser i Europa, elleriaktieri selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i
Europa, men hvor aktien handles pa en markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres
i aktieri selskaber hjemmehgrende i eller som handles pad markedspladser i lande, der graenser op til
Europa. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsingitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.21.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag

5.21.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Ved aktier i mindre og mellemstore selskaber forstas aktier, der ved anskaffelsen, har en
markedsverdi pa maksimalt. 5 mia. EUR. Der investeres normalt ikke i selskaber med en
markedsverdi pa under 50 mio. EUR

- Afdelingen investerer ikke i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede og afnoterede
verdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingensteoretisketracking error tilstreebesex ante at veere pa 2-11 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnesi en risikostyringsmodel og vil see dvanligvis vere lavere end den faktisk
realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

DI prospekt 2022-01-01
46



5.21.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typlskmve_storkategor_l 0g evt. Typlsk|nvgstgr|ngsh0r|sont,
kapitalkategori minimum
Europa Small Cap — Akkumulerende, klasse DKK Dansk investor 5ar
Europe Small Cap, klasse NOK Norsk investor 5 ér

5.21.5 Specielt for andelsklasse Europa Small Cap — Akkumulerende, klasse DKK

Oprettet: 8.oktober 2014 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI Europe Small Cap Index inkl. nettoudbytter malt i DKK

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen.

5.21.6 Specielt for andelsklasse Europa Small Cap, klasse NOK

Oprettet: 8. oktober2014 | Prismetode: modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: MSCI Europe Small Cap Index inkl. nettoudbytter malt i NOK

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedragrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen.

5.22 Europa Small Cap KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 8. marts 1999

Investeringsstrategi: Aktiv

I 2019 blev afdeling Tyskland KL fusioneret ind i afdelingen.

5.22.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i mindre og mellemstore selskaber, der handles pa
markedspladseri Europa, elleri aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i
Europa, men hvor aktien handles pa en markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres
i aktieriselskaber hjemmehgrende i eller som handles pa markedspladser i lande, der granser op til
Europa. Ved aktier forstas ogsa verdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks.
depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samti andre foreninger, afdelinger eller investeringsingitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.22.2 Miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.
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Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.22.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Ved aktier i mindre og mellemstore selskaber forstas aktier, der ved anskaffelsen har en
markedsverdi pd maksimalt 5 mia. euro. Der investeres normalt ikke i selskaber med en
markedsveerdi pa under 50 mio. euro.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veardipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at vaere pa 2-11 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vere lavere end den faktisk
realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor teet en
afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan &ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.22.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5ér

5.22.5 Specielt for andelsklasse Europa Small Cap, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Small Cap Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Europa Small Cap KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.22.6 Specielt for andelsklasse Europa Small Cap, klasse DKK' W d

Oprettet: 5. februar 2019 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Small Cap Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionaer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributar
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og eendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.
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5.23 Fjerngsten Indeks KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 11. april 1994

Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv

5.23.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier og har som formal ved sammensetningen af portefaljen at falge
udviklingen i et aktieindeks omfattende Fjerngsten/Asien ekskl. Japan. Ved aktier forstas ogsa
veardipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at
afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgar i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til
at veelge indekset og til at foretage senere udskiftninger af indekset.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samti andre foreninger, afdelinger eller investeringsingtitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegteme efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.23.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsesprakisis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse be redygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.23.3 Restriktioner og preciseringer vedragrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veardipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.
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- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa dee kket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt udggre 2,0 pct. Tracking error kan veere hgjere
som faglge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmassige placeringsregler,
begreensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordingere markedsforhold. Den
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den
faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor
teet en afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank AJ/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.23.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont, Eventuelle seerlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum

For investorer, der gnsker

Frie midler og pensionsmidler 7ar indeksbaserede investeringer

5.23.5 Specielt for andelsklasse Fjerngsten Indeks, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI AC Asia ekskl. Japan Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Fjernasten Indeks KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.24 Fjerngsten KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  10. juni 1997

Investeringsstrategi: Aktiv

5.24.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier, der handles pa markedspladser i Fjerngsten/Asien ekskl. Japan, eller i
aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Fjerngsten/Asien ekskl. Japan, men
hvor aktien handles pa en markedsplads uden for Fjerngsten/Asien ekskl. Japan. Ved aktier forstas ogsa
verdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsingitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, dererbeliggende i et EU-eller E@S-land, eller
2. markeder, derer medlem af World Federation of Exchanges, eller
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3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges eller

4. markeder, derer separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en naermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.24.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.24.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtagternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede vardipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens ex ante tracking error tilstrebes at veere under 10 procentpoint. T racking error
afspejler, hvor teet en afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.24.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 7 é&r

5.24.5 Specielt for andelsklasse Fjerngsten, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI AC Asia ex Japan Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Fjernasten KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfgrelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.25 Fonde KL

| Dato for stiftelse af afdelingen:  23. februar 1998
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| Investeringsstrategi: Aktiv

5.25.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i renteberende obligationer, der handles pa et reguleret marked. Befinder
markedetsig inden for et EU/E@S-land, skal markedet veere omfattet afartikel 47 i direktiv 2004/39/EF
(MiFID-direktivet). Befinder markedet sig uden for et EU/E@S-land, skal markedet veere medlem af
T he World Federation of Exchanges og befinde sig i et land, der er fuldt medlem af OECD.
Obligationerne skal vaere denomineret i danske kroner, svenske kroner, norske kroner eller euro.

Afdelingen kan investere over 35 pct.af sin formue i veaerdipapirer udstedt eller garanteret afden danske
stat dog saledes, at en sadan investering fordeles pa vaerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner,
0g at veerdipapirerne fra en og samme emission ikke overstiger 30 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer og kan hgjst investere
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis i henhold til bekendtgarelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Udlodning finder sted to gange arligt.

5.25.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.25.3 Restriktioner og preciseringer vedragrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen opfylder § 7, stk. 2 i Civilstyrelsens bekendtgarelse om anbringelse af fondes midler
m.v.og dermed § 44 i lov om kommunernes styrelse.

- Investering i danske obligationer skal minimum udgere 80 % af formuen.

- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og s&rlige dekkede
obligationer udstedt i EUR, NOK eller SEK:

— Realkreditobligationer og s&rlige dekkede obligationer (covered bonds) i EUR, NOK eller
SEK skal veaere udstedt af kreditinstitutter godkendt af et land, der er medlem af Den
Europeeiske Union/Det Europeeiske @konomiske samarbejde. Obligationer skal veere rated
minimum A-ifelge Moody’s, Fitch eller Standard & Poor’s. Obligationer, som afdelingen
har investeret i, 0g som efterfglgende nedjusteres til en rating-kategori lavere end A-, skal
seelges inden 3 maneder efter nedjusteringstidspunktet.

- Erhvervsobligationer ma maksimalt udgere 20 pct. af formuen.

- Vedkagb af erhvervsobligationer, som ikke er statsgaranterede, fordres det, at obligationeme ifglge
Moody’s og Standard & Poor’s harellerkan sidestilles med at have en rating pd Aa3/AA- eller
hgjere. Er ratingen forskellig, er det den laveste rating, der afger, om ratingkriteriet er opfyldt.
Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfglgende nedjusteres til en ratingkategori
lavere end Aa3/AA-, skal selges inden 3 maneder efter nedjusteringstidspunket.

- Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdaekke valutaeksponeringen mod DKK. Afdelingen ma
maksimalt have abne valutapositioner pa 3 pct. af formuen.

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes at vaere maksimalt 8 ar.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.
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Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.25.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle seerlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum

For investorer, der gnsker to

Fondes og frie midler 3ar udlodninger pr. 4r.

5.25.5 Specielt for andelsklasse Fonde, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationshaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark, da andelsk lassen falger en absolut
investeringsstrategi hvor malsetingen er at skabe positivt afkast, der
er uafhengigt af markedsafkastet. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsk lassens afkast males.

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Fonde KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.25.6 Specielt for andelsklasse Fonde, klasse DKKW d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationshaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark, da andelsk lassen falger en absolut
investeringsstrategi hvor malsetingen er at skabe positivt afkast, der
er uafhengigt af markedsafkastet. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsk lassens afkast males.

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionaer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributgr
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende investeringeme.
Indfarelse og eendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.26 Global Indeks — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  27. maj 2003
Investeringsstrategi: Indeksbaseret /passiv | Afdelingen er akkumulerende

Afdelingen er stiftet under Investeringsforeningen BG Invest med navnet Pension (PAL) — Verden
Valutasikret. Afdelingen er i 2007 overflyttet til Investeringsforeningen Danske Invest og a&ndrede ved
overflytningen navn til Indeks Verden Valutasikret — Akkumulerende. | 2010 &ndrede afdelingen navn
til Global Indeks Valutasikret — Akkumulerende KL. 1 2015 &ndrede afdelingen navn fra Global Indeks
Valutasikret — Akkumulerende KL til det nuvarende.

5.26.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter investering i aktier og har som formal ved sammensatningen af portefaljen at falge
udviklingenietglobalt aktieindeks. Ved aktier forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles medaktier,
herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgar
i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at veelge indekset og til at foretage senere
udskiftninger af indekset.
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Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afdelingen ma dog hgjst placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedteegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudIan.

5.26.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraktsis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse be redygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.26.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der ma ikke investeres aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede vaerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen kan anvende valutaterminskontrakter til reduktion af portefaljerisikoen.

- Afdelingen kan foretage aktieudlan efter de af Finanstilsynet fastsatte regler og skal foretages i
overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske Bank A/S.

- Afdelingen kan anvende aktieindeksfutures pa da kket basis. Der ma kun anvendes futures pa
godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma maksimalt udggre 15 pct. af afdelingens
formue.

- Der ma ikke investeres aktivt i afledte finansielle instrumenter, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt at udgere 1,0 procentpoint. Tracking error kan
vere hgjere som fglge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmassige
placeringsregler, begraensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinzre
markedsforhold. Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil
sedvanligvis vaere lavere end den faktisk realiserede, der sdledes kan overstige det anfarte
maksimum. Tracking error afspejler, hvor teet en afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.26.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
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Pensionsmidler eller midler under

virksomhedsskatteordningen Sar

5.26.5 Specielt for andelsklasse Global Indeks — Akkumulerende, klasse DKK h

Oprettet: 21. april 2015 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI W orld Index, inkl. nettoudbytter, hedget til danske kroner

Andelsklassen udbydes i Danmark og er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Global Indeks —

Akkumulerende KL. Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er
afdae kket (hedget), jf. nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Minimum 95 pct. af afdelingens veerdi skal veere afdeekket til DKK.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.26.6 Specielt for andelsklasse Global Indeks - Akkumulerende, klasse DKK W h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI W orld Index, inkl. nettoudbytter, hedget til danske kroner

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretioneer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributar
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Minimum 95 pct af afdelingens vardi skal vaere afdeekket til DKK.

Restriktionerne og preciseringerne kan &ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.26.7 Specielt for andelsklasse Global Index, klasse NOK h

Oprettet: 17. marts 2021 Prismetode: Modificeret | Andelsklassen udbydes i Norge
singleprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: MSCI W orld Index, inkl. nettoudbytter, hedget til norske kroner

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Minimum 95 pct af afdelingens vardi skal vaere afdeekket til NOK.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.27 Global Indeks KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  25. januar 2000

Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv
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| foraret 2011blevafdeling Global Indeks fusioneretind i afdelingen. Ved fusionen andrede afdelingen
navn fra Indeks Aktier til det nuveerende.

| 2017 blev afdeling Global Indeks 2 KL fusioneret ind i afdelingen og i 2019 blev afdeling Online
Global Indeks KL fra Investeringsforeningen Danske Invest Select fusioneret ind i afdelingen.

5.27.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier og har som formal ved sammensztingen af portefaljen at falge
udviklingenietglobalt aktieindeks. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles medaktier,
herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgar
i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at veelge indekset og til at foretage senere
udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samti andre foreninger, afdelinger eller investeringsingitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.27.2 Miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale

karakteristika, samt forholder sig til god ledelsesprakisis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse be redygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.27.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa dee kket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt udgere 1,0 pct. Tracking error kan vaere hgijere
som fglge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmessige placeringsregler,
begrensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ek straordineere markedsforhold. Den
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis veere lavere end den
faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor
teet en afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank AJ/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.
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Restriktionerne og praciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.27.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle seerlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum

For investorer, der gnsker

Frie midler og pensionsmidler. 5ar indeksbaserede investeringer

5.27.5 Specielt for andelsklasse Global Indeks, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI W orld Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Global Indeks KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.27.6 Specielt for andelsklasse Global Indeks, klasse DKK W d

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI W orld Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionaer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributgr
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende investeringeme.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.28 Global Sustainable Future 2 KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  26. juli 2000

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseretafdeling
Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: MSCI W orld Index inkl. nettoudbytter

I 2020 endrede afdelingen navn fra Global Plus KL til det nuveerende.

5.28.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, som ventes at kunne bidrage til eller drage fordel af
transitionen til en beeredygtig og cirkuleer gkonomi. Aktierne er udvalgt ud fra specifikke forventninger
til den enkelte akties afkast. Ved aktier forstas ogsa veaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov
om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samti andre foreninger, afdelinger eller investeringsingitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.
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Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.28.2 Beaeredygtigt investeringsmal

Afdelingen er kategoriseret under artikel 9 i SFDR og har som sit bee redygtige investeringsmal at
accelerere overgangen til en baredygtig skonomi og bidrage positivt til opnaelsen af udvalgte FN-
VerdensmalforBeredygtig Udvikling (Sustainable Development Goals — ”SD Geme”). K limast abilitet,
naturkapital og social kapital er de primare SD G-temaer for afdelingen.

Som supplement til efterkommelsen af det baredygtige investeringsmal fremmer afdelingen
miljgmassige og/eller sociale karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en
investeringsproces, der integrerer disse  baredygtighedsaspekter ved  screeninger,
investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens baredygtige investeringsmal samt oplysninger om afdelingens
gvrige miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag 12.

5.28.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammenseatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Portefaljen vil som udgangspunkt besta af 30 - 50 aktier.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede vardipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingensteoretiske trackingerror tilstreebes at vaere pa 2-8 procentpoint. Den teoretiske tracking
error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis vare lavere end den faktisk realiserede,
der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor teet en afdeling
falger sit benchmark.

- Afdelingens investeringer tilrettelegges saledes, at afdelingen er egnet for investorer, som er
fokuserede pa efter-skat-afkast pa langt sigt, og som ikke har behov for Igbende udbyttebetalinger
i starre omfang.

- Afdelingen er ikke en baredygtig investering som beskrevet i artikel 9 i forordning om
bae redygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR, EU regulering 2019/2088).

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringermne kan &ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.28.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5 ér

5.29 Global Sustainable Future — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  21. juni 2002
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

Afdelingen &ndrede i 2010 navn fra Verden — Akkumulerende til Global StockPicking —
Akkumulerende.
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I 2020 endrede afdelingen navn fra Global Stockpicking — Akkumulerende KL til det nuvaerende.

5.29.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, som ventes at kunne bidrage til eller drage fordel af
transitionen til en beeredygtig og cirkuleer gkonomi. Aktierne er udvalgt ud fra specifikke forventninger
til den enkelte akties afkast. Ved aktier forstas ogsa veardipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov
om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hajst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.29.2 Beredygtigt investeringsmal

Afdelingen er kategoriseret under artikel 9 i SFDR og har som sit bee redygtige investeringsmal at
accelerere overgangen til en baredygtig skonomi og bidrage positivt til opnaelsen af udvalgte FN-
VerdensmalforBaeredygtig Udvikling (Sustainable Development Goals — ”SD Gerne”). K limastabilitet,
naturkapital og social kapital er de primare SD G-temaer for afdelingen.

Som supplement til efterkommelsen af det baredygtige investeringsmal fremmer afdelingen
miljgmassige og/eller sociale karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en
investeringsproces, der integrerer disse  baeredygtighedsaspekter ved  screeninger,
investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens baredygtige investeringsmal samt oplysninger om afdelingens
gvrige miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag 12.

5.29.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Portefgljen vil som udgangspunkt besta af 30 - 50 aktier.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternesmulighed forat investere i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

- Derinvesteres ikke i unoterede vaerdipapirer, men tildelte unoterede og afnoterede veerdipapirer
kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Dertilstreebes en ex ante tracking error pa 2-8 procentpoint. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen er ikke en baeredygtig investering som beskrevet i artikel 9 i forordning om
bz redygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR, EU regulering 2019/2088).

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med henblik pa at sikre,
at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.29.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont,

Andelsklasse og evt. kapitalkategori minimum

Dansk pensionsinvestor eller
investor under 5ér
virksomhedsskatteordningen

Global Sustainable Future— Akkumulerende, klasse
DKK

Global Sustainable Future — Akkumulerende, klasse Dansk pensionsinvestor eller .
DKK W investor under 5 &r

virksomhedsskatteordningen
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Global Sustainable Future, klasse NOK Norsk investor 5ar

Global Sustainable Future, osuuslaji EUR Finsk investor 5 ér

5.29.5 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future — Akkumulerende, klasse DKK

Oprettet: 11. september Prismetode: Andelsklassen udbydes i
2012 Dobbeltprismetoden Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: MSCI W orld Index inkl. nettoudbytter malt i DKK

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Global StockPicking — Akkumulerende
KL. Andelsklassen endrede den 17. juni 2013 navn fra Global StockPicking — Akkumulerende, klasse
DK til det i overskriften anfarte.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen.

Indfarelse og endring afrestriktioner og praeciseringer kan sk e efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.29.6 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future — Akkumulerende, klasse DKK W

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI W orld Index inkl. nettoudbytter malt i DKK

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretioneer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafheaengigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.29.7 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future, klasse NOK

Oprettet: 28. maj 2014 Prismetode: modificerede Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: MSCI W orld Index inkl. nettoudbytter malt i NOK

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen.

Indfarelse og eendring afrestriktioner og preeciseringer kan sk e efter bestyrelsensbeslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.29.8 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future, osuuslaji EUR

Oprettet: 11. september Prismetode: modificerede Andelsklassen udbydes i Finland
2012 enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: MSCI W orld Index inkl. nettoudbytter malt i EUR

Andelsklassen &ndrede den 17. juni 2013 navn fra Global Sustainable Future til det i overskriften
anforte.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen.
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Indfarelse oga ndring af restriktioner praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.30 Global Sustainable Future KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  17. marts 2000

Investeringsstrategi: Aktiv

I 2011 blev afdeling Global Value fusioneret ind i afdelingen.

| 2019 blev afdelingerne Global StockPicking 2 KL, Global Hgjt Udbytte KL og KlimaTrends KL
fusioneret ind i afdelingen.

I 2020 endrede afdelingen navn fra Global StockPicking KL til det nuveerende.

5.30.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, som ventes at kunne bidrage til eller drage fordel af
transitionen til en beeredygtig og cirkuleer gkonomi. Aktierne er udvalgt ud fra specifikke forventninger
til den enkelte akties afkast. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov
om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samti andre foreninger, afdelinger eller investeringsingitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udggre 10 pct. afdens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, derer medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedteegterne efter
en forudgéende vurdering af, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.30.2 Bearedygtigt investeringsmal

Afdelingen er kategoriseret under artikel 9 i SFDR og har som sit baredygtige investeringsmal at
accelerere overgangen til en baredygtig skonomi og bidrage positivt til opnaelsen af udvalgte FN-
VerdensmalforBaredygtig Udvikling (Sustainable Development Goals — ”SD Gerne”). K limastabilitet,
naturkapital og social kapital er de primeere SD G-temaer for afdelingen.

Som supplement til efterkommelsen af det baredygtige investeringsmal fremmer afdelingen
miljgmassige og/eller sociale karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en
investeringsproces, der integrerer disse  baredygtighedsaspekter ved  screeninger,
investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens baredygtige investeringsmal samt oplysninger om afdelingens
gvrige miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag 12.
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5.30.3 Restriktioner og preciseringer vedragrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Portefaljen vil som udgangspunkt besta af 30 - 50 aktier.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingensteoretiske trackingerror tilstreebes at vaere pa2-8 procentpoint. Den teoretiske tracking
error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den faktisk realiserede,
der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor taet en afdeling
falger sit benchmark.

- Afdelingen er ikke en baredygtig investering som beskrevet i artikel 9 i forordning om
bee redygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR, EU regulering 2019/2088).

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringemne kan g&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.30.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5ar

5.30.5 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI W orld Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Global StockPicking KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.30.6 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future, klasse DKKW d

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI W orld Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionaer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributar
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfgrelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.31 Global High Yield Obligationer — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  11. januar 2011

Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende
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5.31.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande,
dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating samt i virksomhedsobligationer.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De vardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsenskal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
i obligationer, hvorudstederen og/ellerudstedelsen betegnes ’speculative grade” eller ”high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingenkaninden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer m.v.
som navnt i lov ominvesteringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i amme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedtaegteme.

Midlerne placeres pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, derer medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedteegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en naermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De siledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtagterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.31.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.31.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:
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- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes maksimalt at veere
benchmarkets varighed plus/minus 2 ar.

- Afledte finansielle instrumenter kan anvendes pa savel dekket som ikke-dekket basis i den
overordnede portefgljestyring.

- Afledtefinansielle instrumenter paikke-deekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenter inden for afdelingens
investeringsomrade og indebzrer en gget eksponering, hvilket vil medfere en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.31.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont,

Andelsklasse og evt. kapitalkategori minimum

Dansk pensionsinvestor eller investor

Global High Yield Bonds — Accumulating, class EUR h under virksomhedsskatteordningen

34

Dansk pensionsinvestor eller investor

Global High Yield Bonds - Accumulating, class EUR W h under virksomhedsskatteordningen

Global High Yield Bonds, osuuslaji EUR W h Finsk 3ér
Global High Yield Obligasjon, klasse, NOK h Norsk 3ér
Globala High Yield-obligationer, klass SEK h Svensk 3ér
Globala High Yield-obligationer, klass SEKW h Svensk 3ér

5.31.5 Specielt for andelsklasse Global High Yield Bonds — Accumulating, class EUR h
Oprettet: 12. april 2012 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial
Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior Financials (2 pct. udstederbegraensning) afdekket mod euro.

Andelsklassen &ndrede den 17. juni 2013 navn fra Global High Yield Bonds — Accumulating til det i

overskriften anforte. Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaecksponeringen er
afdae kket (hedget), jf. nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97 pct. af valutaeksponeringen mod EUR.
- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denomineret i CAD, CHF, GBP, NOK,
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne).

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.31.6 Specielt for andelsklasse Global High Yield Bonds - Accumulating, class EUR W h
Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial

Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior Financials (2 pct. udstederbegreensning) afdekket mod euro.

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionzr portefaljeplejeaftale indgaet med en distributar eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributgr eller subdistributgr
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af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdeekke 97 pct. af valutaeksponeringen mod EUR.
- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denomineret i CAD, CHF, GBP, NOK,
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne).

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.31.7 Specielt for andelsklasse Global High Yield, osuuslaji EUR W h

Oprettet: 13. marts 2014 Prismetode: modificerede | Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial
Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior Financials (2 pct. udstederbegreensning) afdeekket mod euro.

Betegnelsen "W sidst i andelsklassens navn angiver, at andelsklassen er malrettet investorer, der
investerer i andelsklassen i henhold til en diskretioneer portefaljeforvaltningsaftale med Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, mens betegnelsen ”h” angiver, at valutacksponeringen
er afdekket (hedget), jf. nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedragrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdeekke 97 pct. af valutaeksponeringen mod EUR.
- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denominereti CAD, CHF, GBP, NOK,
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne).

Restriktionerne og praciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.31.8 Specielt for andelsklasse Global High Yield obligasjon, klasse NOK h

Oprettet: 9. september2013 | Prismetode: modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial

Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior Financials (2 pct. udstederbegraensning) afdekket mod NOK

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdeekke 97 pct. af valutaeksponeringen mod NOK.
- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denomineret i CAD, CHF, GBP, NOK,
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne).

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.
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5.31.9 Specielt for andelsklasse Globala High Yield- obligationer, klass SEK h

Oprettet: 23. november Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Sverige
2012 enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial

Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior Financials (2 pct. udstederbegraensning) afdekket mod SEK

Andelsklassen &ndrede den 17. juni 2013 navn fra obligationer Globala High Y ield-obligationer til det

i overskriften anferte. Betegnelsen h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaecksponeringen er
afdae kket (hedget), jf. nedenfor.

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdeekke 97 pct. af valutaeksponeringen mod SEK.
- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denomineret i CAD, CHF, GBP, NOK,
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne).

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.31.10 Specielt for andelsklasse Globala High Yield- obligationer, klass SEK W h

Oprettet: 28. august 2017 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial
Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior Financials (2 pct. udstederbegraensning) afdekket mod SEK

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretioneer portefgljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributar
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdeekke 97 pct. af valutaeksponeringen mod SEK.

- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denomineret i CAD, CHF, GBP, NOK,
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne). Restriktionerne og
praeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med henblik pa at
sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.32 Globale High Yield-Obligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  10. januar 2001

Investeringsstrategi: Aktiv

Afdelingen er stiftet under Investeringsforeningen Danske Invest Select og &ndrede i 2010 navn fra
Globale Kreditobligationer til Global High Yield Bonds.

Ved generalforsamlingsbeslutninger i 2012 blev afdelingen overflyttet til Investeringsforeningen
Danske Invest og skiftede i den forbindelse navntil Globale High Y ield-Obligationer.

5.32.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande,
dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating, samt i virksomhedsobligationer.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-barsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De vardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

DI prospekt 2022-01-01
66



| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

- Udstedelsen skal have en kursveardi pa mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden valuta.

- En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

- Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
i obligationer, hvorudstederen og/ellerudstedelsen betegnes speculative grade” eller ”high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i smme
emission.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedteegterne.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, derer separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markedeme lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.32.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.32.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen

- Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dekket som ikke-daekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter paikke-daekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebzrer en gget eksponering, hvilket vil medfere en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdekke 97 pct. af valutaeksponeringen mod DKK.

- Der maalene investeres i vaerdipapirer, der er denominereti USD, CAD, GBP, CHF, SEK, NOK,
EUR elleren af de underliggende valutaenheder i denne.

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes at vaere benchmarkets
varighed plus/minus 2 ar.
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- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringermne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.32.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ér

5.32.5 Specielt for andelsklasse Globale High Yield-Obligationer, klasse DKK d h

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial
Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior financials (2 pct. udsteder-begreensning). Indekset hedges til
danske kroner.

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Globale High Yield-Obligationer KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.32.6 Specielt for andelsklasse Globale High Yield-Obligationer, klasse DKK W d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial
Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior financials (2 pct. udsteder-begraensning). Indekset hedges til
danske kroner.

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionar portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributgr eller subdistributgr
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.33 Globale Lange Indeksobligationer — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 4. juni 2008
Investeringsstrategi: | Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

Afdelingen er stiftet under navnet Globale Indeksobligationer. | foraret 2010 skiftede afdelingen navn
til Globale Indeksobligationer — Akkumulerende K L. Pa den ordinzre generalforsamling den 24. april
2014 skiftede afdelingen navn til Globale Lange Indeksobligationer — Akkumulerende KL

5.33.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i globale indeksobligationer, hvor afkastet er knyttet til inflationsindeks inden for
OECD. Portefoljens beregnede varighed vil svare til varigheden for en lang indeksobligation.
Obligationerne skal vare udstedt af et OECD-land og i en OECD-valuta.

Investering ma alene ske i obligationer omfattet af § 162, stk. 1, nr. 1-3, i lov om finansiel virksomhed,
herunder afledte finansielle instrumenter pa sadanne.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
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Afdelingenkan investereiobligationer, der handles paetreguleret marked. Befinder markedet sig inden
for et EU/E@S-land, skal markedet vaere omfattet af artikel 47 i direktiv 2004/39/EF (MiFID-
direktivet). Befinder markedet sig uden for et EU/E@S-land, skal markedet veere medlem af The World
Federation of Exchanges og befinde sig i et land, der er fuldt medlem af OECD.

Afdelingenkan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk.1, nr. 4, efter bestemmelserne i amme lovs
8148 og som specificeret i tilleg A til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og i
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.33.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse be redygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.33.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen:
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preaeciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstrebes maksimalt at veere

benchmarkets varighed plus/minus 2 ar.
Afdelingen kan kun investere i investment grade-obligationer, dvs. obligationer med en rating pa
Baa3/BBB- eller hgjere. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfglgende
nedjusteres til en rating-kategori lavere end Baa3/BBB-, skal s&lges inden 3 maneder efter
nedjusteringstidspunktet.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-daekket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-deekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en gget eksponering, hvilket vil medfare en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringermne kan &ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.33.4 Den typiske investor

Global Realrente Obligasjon, klasse NOK h Norsk 3ar
Globala Realréntor, klass SEK h Svensk 3&r
Globala Realréntor, klass SEK'W h Svensk 3ar

Dansk pensionsinvestor eller
investor under 3ér
virksomhedsskatteordningen

Globale Lange Indeksobligationer —
Akkumulerende, klasse DKK h

Dansk pensionsinvestor eller
investor under 3ar
virksomhedsskatteordningen

Globale Lange Indeksobligationer - Akkumulerende,
klasse DKK W h

Reaalikorko Maailma, osuuslaji EUR h Finsk 3ér
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5.33.5 Specielt for andelsklasse Global Realrente Obligasjon, klasse NOK h

Oprettet: 9. september2013 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All
Maturities afdekket mod NOK

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdakket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 95 pct. af valutaeksponeringen mod
NOK . Restriktionerne og preciseringermne kan & ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.33.6 Specielt for andelsklasse Globala Realrantor, klass SEK h

Oprettet: 10. juni 2010 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All
Maturities afdeekket mod svenske kroner

Andelsklassen e&ndrede den 17. juni 2013 navn fra Globala Realréntor til det i overskriften anfarte.

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 95 pct. af valutaeksponeringen mod SEK.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.33.7 Specielt for andelsklasse Globala Realréntor, klass SEK W h
Oprettet: 11. oktober 2017 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Sverige
enkeltprismetode
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige
Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All
Maturities afdeekket mod svenske kroner

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretioneer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributar
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Betegnelsen ’h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrarende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdeekke 95 pct. af valutaeksponeringen mod SEK.

Restriktionerne og preeciseringermne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.
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5.33.8 Specielt for andelsklasse Globale Lange Indeksobligationer — Akkumulerende, klasse

DKK h
Oprettet: 10. juni 2010 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All
Maturities afdekket mod danske kroner

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Globale Indeksobligationer.
Andelsklassen &ndrede den 17. juni 2013 navn fra Globale Indeksobligationer — Akkumulerende, klase
DK til Globale Indeksobligationer — Akkumulerende, klasse DKK h. Herudover eéndrede andelsk lasen
den 24. april 2014 navn til det i overskriften anfgrte. Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn
angiver, at valutaeksponeringen er afdaekket (hedget), jf. nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdeekke 95 pct. af valutaeksponeringen mod DKK.

Restriktionerne og preeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.33.9 Specielt for andelsklasse Globale Lange Indeksobligationer - Akkumulerende, klasse
DKK W h

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All
Maturities afdeekket mod danske kroner

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncermnforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionar portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunktafdekke 95 pct. af valutaeksponeringen mod DKK.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.33.10 Specielt for andelsklasse Reaalikorko Maailma, osuuslaji EUR h

Oprettet: 10. juni 2010 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Finland
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All

Maturities afdekket mod EUR

Andelsklassen endrede den 17. juni 2013 navn fra Reaalikorko Maailma til det i overskriften anfarte.

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdaekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdeekke 95 pct. af valutaeksponeringen mod EUR.
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Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.34 Globale Lange Indeksobligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 7. juli 2009

Investeringsstrategi: Aktiv

Afdelingen &ndrede ved generalforsamlingsbeslutning i 2014 navn fra Globale Indeksobligationer til
Globale Lange Indeksobligationer.

5.34.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i globale indeksobligationer, hvor afkastet er knyttet til inflationsindeks inden for
OECD. Portefaljens beregnede varighed vil svare til varigheden for en lang indeksobligation.
Obligationerne skal veere udstedt af et OECD-land og i en OECD-valuta.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan investereiobligationer, der handles paetreguleret marked. Befinder markedet sig inden
for et EU/E@S-land, skal markedet veere omfattet af artikel 47 i direktiv 2004/39/EF (MiFID-
direktivet). Befinder markedet sig uden for et EU/E@S-land, skal markedet veere medlem af The World
Federation of Exchanges og befinde sig i et land, der er fuldt medlem af OECD.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk.1, nr. 4, efter bestemmelserne i amme lovs
8148 og som specificeret i tilleg A til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.34.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.34.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes maksimalt at veere
benchmarkets varighed plus/minus 2 ar.

- Afdelingen kan kun investere i investment grade-obligationer, dvs. obligationer med en rating pa
Baa3 (Moody’s)/BBB- (Standard & Poor’s) eller hgjere. Obligationer, som afdelingen har
investeret i, og som efterfalgende nedjusteres til en ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal
s Iges inden 3 maneder efter nedjusteringstidspunket.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdeekke valutaeksponeringen mod danske kroner, men der kan
dog vare abne valutadispositioner pa indtil 5 pct. af formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dekket som ikke-daekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter paikke-deekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebzrer en gget eksponering, hvilket vil medfere en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.
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5.34.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ér

5.34.5 Specielt for andelsklasse Globale Lange Indeksobligationer, klasse DKK d h

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All
Maturities. Indekset hedges til DKK

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Globale Lange Indeksobligationer KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringeme.

Indfgrelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.34.6 Specielt for andelsklasse Globale Lange Indeksobligationer, klasse DKK'W d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All
Maturities. Indekset hedges til DKK

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretioneer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributar
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grund lag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.35 Globale Mellemlange Indeksobligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 13. marts 2014

Investeringsstrategi: Aktiv

5.35.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i globale indeksobligationer, hvor afkastet er knyttet til inflationsindeks inden for
OECD. Portefglijens beregnede varighed vil svare til varigheden for en mellemlang indeksobligation.
Obligationerne skal vaere udstedt af et OECD-land og i en OECD-valuta.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan investereiobligationer, der handles paetreguleret marked. Befinder markedet sig inden
for et EU/E@S-land, skal markedet veere omfattet af artikel 4, stk. 1, nr. 14 i direktiv 2004/39/EF
(MiFID-direktivet). Befinder markedet sig uden for et EU/E@S-land, skal markedet vaere medlem af
T he World Federation of Exchanges og befinde sig i et land, der er fuldt medlem af OECD.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk.1, nr. 4, efter bestemmelserne i amme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedtaegteme.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.
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5.35.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.35.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret realvarighed tilstrebes maksimalt at veere
benchmarkets varighed plus/minus 2 ar.

- Afdelingen kan kun investere i investment grade -obligationer, dvs. obligationer med en rating pa
Baa3 (Moody’s)/BBB- (Standard & Poor’s) eller hgjere. Obligationer, som afdelingen har
investeret i, og som efterfalgende nedjusteres til en ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal
s& lges inden 3 maneder efter nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdeekke valutaeksponeringen mod DKK, men der kan dog veere
abne valutadispositioner pa indtil 5 pct. af formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-dekket basis.

- Afledte finansielle instrumenter paikke-daekket basis kan maksimalt udggre 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebarer en gget eksponering, hvilket vil medfare en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringermne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.35.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ér

5.35.5 Specielt for andelsklasse Globale Mellemlange Indeksobligationer, klasse DKK d h

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg W orld Government Inflation-Linked Bond Index 1-10Y.
Indekset hedges til danske kroner

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Globale Mellemlange Indeksobligationer
KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfgrelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.35.6 Specielt for andelsklasse Globale Mellemlange Indeksobligationer, klasse DKKW d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg W orld Government Inflation-Linked Bond Index 1-10Y.
Indekset hedges til danske kroner

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,

hvis midler investeres i henhold til en diskretionaer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributar
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af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.36 Globale Virksomhedsobligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 12. oktober 2000

Investeringsstrategi: Aktiv

5.36.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i obligationer med hovedvaegten pa virksomhedsobligationer og
kreditobligationer. Periodevis vil statsobligationer kunne udggre en vaesentlig del af portefaljen.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en naermere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtaegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingenkaninden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer m.v.
som navnt i lov ominvesteringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8148 og som specificeret i tilleeg A til vedtaegteme.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.36.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.36.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes at vaere benchmarkets
varighed plus/minus 2 ar.

- Obligationer med rating under Baa3 (Moody’s)/BBB- (Standard & Poor’s) samt ikke-ratede
obligationer ma maksimalt udgere 25 pct. af afdelingens formue.

- Investeringerne skal som udgangspunkt veere valutaafdekkede mod danske kroner, men der kan
dog veare abne valutadispositioner pa indtil 5 pct. af afdelingens formue.

- Mindst 75 pct. af portefgljen skal enten veere denomineret i euro eller en af de underliggende
valutaenheder i denne.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dekket som ikke-deekket basis.
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- Afledtefinansielle instrumenter paikke-dekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebzrer en @get eksponering, hvilket vil medfere en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.36.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ér

5.36.5 Specielt for andelsklasse Globale Virksomhedsobligationer, klasse DKK d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Euro-Aggregate 500MM Corp. A-BBB. Indekset
hedgestil DKK.

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Globale Virksomhedsobligationer KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende investeringeme.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.36.6 Specielt for andelsklasse Globale Virksomhedsobligationer, klasse DKK'W d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationshaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Euro-Aggregate 500MM Corp. A-BBB. Indekset
hedgestil DKK.

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionar portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributgr eller subdistributgr
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.37 Globale Obligationsmarkeder KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 1. september 2003

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationshaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen falger en absolut

orienteret investeringsstrategi, hvor malsatningen er at skabe
positivt afkast, der er uafheengigt af markedsafkastet.

Der anvendes et sammensat indeks, som indikation for et
tilfredsstillende markedsafkast.

Afdelingen &ndrede den 24. april 2017 navn fra Udenlandske Obligationsmarkeder KL til det
nuverende.
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5.37.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Omfatter investering i globale obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af lande med en hgj
kreditrating og i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. lande med lav kreditrating,
samt i obligationer og lignende udstedt af kreditinstitutioner og erhvervsvirksomheder med savel hgj
som lav kreditrating. Obligationerne kan veere udstedt i forskellige udenlandske valutaer, ligesom
obligationemne kan have savel kort som lang varighed.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-barsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De vardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer, skal disse pa
investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsenskal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modverdien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor

udstederen og/ellerudstedelsen betegnes ”speculative grade” eller high yield”,dvs. harenrating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstrebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje inctil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afheaengig af forventningerne til de forskellige dele af det globale obligationsmarked og til
valutaforholdene vil afdelingens portefgljesammenssetning variere en del over tiden.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsingtitutter.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markedemne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i amme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedteegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.37.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.
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Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.37.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstrebes at vaere maksimalt 7 ar.

- Afdelingen maved investering i andre afdelinger alene investere i afdelinger, der er udloddende,
0g som udelukkende investerer i fordringer omfattet af kursgevinstloven og i afledte finansielle
instrumenter efter Finanstilsynets regler herom. Investering i saidanne afdelinger ma hgjst udgare
50 pct. af afdelingens formue.

- Afdelingen ma ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer.

- Investering i investment grade-virksomhedsobligationer og statsobligationer udstedt af kernelande
i EU skal minimum udgere 50 pct. af afdelingens formue.

- Investering i high yield-virksomhedsobligationer ma maksimalt udgere 30 pct. af afdelingens
formue.

- Investering i emergingmarkets-obligationer ma tilsammen maksimalt udgere 30 pct. afafdelingens
formue.

- Obligationer, hvisrisiko relaterer sig til virksomheder hjemmehgrende i et emerging markets-land
med en rating lavere end BBB- (Moody’s)/Baa3 (Standard & Poor’s), ma maksimalt udgere 10 pct.
af afdelingens formue.

- Ikke-ratede obligationer ma hgjst udgere 10 pct. af afdelingens formue.

- Eren udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre starste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model eller en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA.

- Investeringerne vil som udgangspunkt veere valutaafdeekkede mod DKK, dog undtaget afdelingens
eventuelle investeringer i emerging markets-obligationer i lokal valuta, hvor der kan veere abne
valutapositioner pa indtil 5 pct. af afdelingens formue.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa sdvel deekket som ikke-deekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter paikke-deekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebzrer en gget eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringemne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.37.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ér

5.38 Horisont 20 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.38.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter fortrinsvis investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
rating, virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditingitutter.
Indskuddene i kreditinstitutter skal

1. vere paanfordringsvilkar, eller
2. kunne treekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.
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Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Aktier skal minimum udgere 10 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt udgare
30 pct. af afdelingens formue. Ved aktier forstas ogsa verdipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De vardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

- Udstedelsen skal have en kursveardi pa mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden valuta.

- En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

- Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor

udstederen og/ellerudstedelsen betegnes ”speculative grade” eller ”high yield”, dvs. haren rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i amme
emission.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal vaere:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en naermere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

5.38.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.38.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger indenfor falgende rammer:
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Rammer pct.

Aktier i alt 10-30
Norske aktier 0-8

Udviklede markeder aktier eksl. norske

aktier 0-30
Nye markeder aktier 0-4

Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i

alt 70-90
Norske obligationer 40-90
Nordiske kreditobligationer 0-15

High yield-obligationer 0-15

Nye markeder obligationer 0-15

Indskud i kreditinstitutter 0-20

Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

Likviditet, der tjener til afdeekning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgar ikke i
likviditetsgreensen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider.

Der er intet samlet risikomal, men for aktiedelen tilstreebes at den maksimale ex ante tracking error
villigge iintervallet 2 til8 procentpoint i forhold til et sammensat indeks med dagligrebalancering.
Obligationsandelens samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den korrigerede varighed i
RM123D3 (Nordic Bond Pricing) med mere end 2 ar.

Er en udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre starste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa deekket basis for sa vidt det omhandler
aktier eller aktie relaterede verdipapirer. Der ma kun anvendes futures pa godkendte aktieindeks
og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog
beholdes.

For sa vidt det omhandler obligationer eller obligations-lignende veerdipapirer ma afledte finansielle
instrumenter anvendes pa savel dekket som ikke-dekket basis, jf. Bekendtgerelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. afafdelingens
formue.

Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank AJ/S.

Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.38.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont, Serligt for
Andelsklasse og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen

Horisont 20, klasse NOK Norske investorer 3é&r

Minimumsindskud for
Horisont 20, klasse NOK | Norske institutionelle investorer 3ér klassen skal veere 5 mio.

NOK
5.38.5 Specielt for andelsklasse Horisont 20, klasse NOK

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge

enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:

Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark:

Se nedenfor
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Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af falgende indeks:

28 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret
af ESMA

28 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret
af ESMA

8 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

8 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS, EMG & Non-senior
financials (2 pct. issuer capped) hedget til NOK

8 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

14 pct. MSCI W orld Index inkl. netto udbytter malt i NOK

2 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

4 pct. OSE Mutual Fund Index Administratorenafbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

5.38.6 Specielt for andelsklasse Horisont 20, klasse NOK |
Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge
Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen Horisont 20, klasse NOK | henvender sig til institutionelle investoreri Norge.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og preciseringerne kan &ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af falgende indeks:

28 pct.  RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA

28 pct.  RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket erikke registreretaf ESMA

8 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

8 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS, EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

8 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

14 pct.  MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

2 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

4 pct. OSE Mutual Fund Index Administratorenafbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

5.39 Horisont 35 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.39.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade
Omfatter fortrinsvis investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
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rating, virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter.
Indskuddene i kreditinstitutter skal

1. vere paanfordringsvilkar, eller
2. kunne treekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Aktier skal minimum udgere 22 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt udgare
48 pct. af afdelingens formue. Ved aktier forstds ogsa vardipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af meaglerne.

De veardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveardi pa mindst 100 mio. U SD eller modveerdien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor

udstederen og/ellerudstedelsen betegnes ’speculative grade” eller ”high yield”, dvs. harenrating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal vaere:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markedemne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

5.39.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.
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5.39.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger inden for fglgende rammer:

Rammer pct.

Aktier i alt 22-48
Norske aktier 0-14
Udviklede markeder aktier eksl. norske

aktier 0-48
Nye markeder aktier 0-7

Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i

alt 52-78
Norske obligationer 26-78
Nordiske kreditobligationer 0-12
High yield-obligationer 0-12

Nye markeder obligationer 0-12

Indskud i kreditinstitutter 0-20

Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede vaerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

Likviditet, der tjener til afdeekning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgar ikke i
likviditetsgreensen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider.

Der er intet samlet risikomal, men for aktiedelen tilstreebes det, at den maksimale ex ante tracking
error vil ligge i intervallet 2 til 8 procentpoint i forhold til et sammensat indeks med daglig
rebalancering. Obligationsandelens samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den
korrigerede varighed i RM123D3 (Nordic Bond Pricing) med mere end 2 ar.

Er en udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre sterste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa daekket basis for sa vidt det omhandler
aktier eller aktierelaterede veerdipapirer. Der ma kun anvendes futures pa godkendte aktieindeks og
bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog
beholdes.

For sa vidtdet omhandler obligationer eller obligations-lignende vaerdipapirer maafledte finansielle
instrumenter anvendes pa savel dee kket som ikke-deekket basis jf. jf. Bekendtgarelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Afledte finansielle instrumenter paikke-dekket basis kan maksimalt udggre 100 pct. afafdelingens
formue.

Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.39.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont, Seerligt for
og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen
Horisont 35, klasse NOK Norske investorer 3é&r

Horisont 35, klasse NOK | Norske institutionelle investorer 3ar klassen skal veere5 mio.

Minimumsindskud for

NOK
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5.39.5 Specielt for andelsklasse Horisont 35, klasse NOK

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrarende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af falgende indeks:

22,5pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA

22 5pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket erikke registreretaf ESMA

7 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB-ex Fin hedget til NOK

7 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

6 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

24 5pct. MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

3,5 pct.  MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

7 pct. OSE Mutual Fund IndexAdministratoren afbenchmarketer ikke registreret af ESMA

5.39.6 Specielt for andelsklasse Horisont 35, klasse NOK |

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen Horisont 35, klasse NOK I henvender sig til institutionelle investorer i Norge.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vaere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og praciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af falgende indeks:

22,5pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratorenafbenchmarket er ikke registreretafESMA

22,5pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

7 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

7 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Indexexcl. CMBS, EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

6 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

24 5pct. MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

3,5 pct.  MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

7 pct. OSE Mutual Fund Index Administratorenafbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

5.40 Horisont 50 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende
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5.40.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter fortrinsvis investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
rating, virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter.
Indskuddene i kreditinstitutter skal

1. vere paanfordringsvilkar, eller
2. kunne treekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Aktier skal minimum udggre 35 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt udgare
65 pct. af afdelingens formue. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af meaeglerne.

De vardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveaerdi pd mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor

udstederen og/ellerudstedelsen betegnes ”speculative grade” eller ”high yield”, dvs. haren rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstrebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i amme
emission.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder. Disse markeder skal veere:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

5.40.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.
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Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.40.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Dertilstreebes at afdelingens allokering ligger inden for fglgende rammer:

Rammer pct.

Aktier i alt 35-65
Norske aktier 0-20
Udviklede markeder aktier eksl. norske

aktier 0-65
Nye markeder aktier 0-10
Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i

alt 35-65
Norske obligationer 14-65
Nordiske kreditobligationer 0-10
High yield-obligationer 0-10

Nye markeder obligationer 0-10

Indskud i kreditinstitutter 0-20

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes

- Likviditet, der tjener til afdeekning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgar ikke i
likviditetsgreensen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider.

- Dererintet samlet risikomal, men for aktiedelen tilstreebes at den maksimale ex ante tracking error
villigge iintervallet 2 til8 procentpoint i forhold til et sammensat indeks med dagligrebalancering.
Obligationsandelens samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den korrigerede varighed i
RM123D3 (Nordic Bond Pricing) med mere end 2 ar.

- Eren udsteder af obligationer ikke ratetaf nogen af de tre starste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa daekket basis for sa vidt det omhandler
aktier eller aktierelaterede veerdipapirer. Der ma kun anvendes futures pa godkendte aktieindeks og
bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog
beholdes.

- For sa vidt det omhandler obligationer eller obligationslignende veerdipapirer ma afledte finansielle
instrumenter anvendes pa savel deekket som ikke-deekket basis jf. Bekendtgarelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afledtefinansielle instrumenter paikke-daekket basis kan maksimalt udggre 100 pct. afafdelingens
formue.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.40.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont, Seerligt for
og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen
Horisont 50, klasse NOK Norske investorer 3é&r

Minimumsindskud for
Horisont 50, klasse NOK | Norske institutionelle investorer 3ar klassen skal veere5 mio.
NOK
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5.40.5 Specielt for andelsklasse Horisont 50, klasse NOK

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af falgende indeks:

17,5pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA

17,5pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

5 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

5 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

5 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

35pct.  MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

5 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

10 pct.  OSE Mutual Fund Index Administratorenafbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

5.40.6 Specielt for andelsklasse Horisont 50, klasse NOK |

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen Horisont 50, klasse NOK | henvender sig til institutionelle investorer i Norge.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preaeciseringer vedrarende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt veere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og preciseringerne kan aéndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassener sammensat af falgende indeks:

17,5pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret afESMA

17 5pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket erikke registreretaf ESMA

5 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

5 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

5 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

35pct.  MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

5 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

10 pct.  OSE Mutual Fund Index Administratorenafbenchmarket er ikkeregistreretafESMA

5.41 Horisont 65 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende
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5.41.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter fortrinsvis investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
rating, virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter.
Indskuddene i kreditinstitutter skal

1. vere paanfordringsvilkar, eller
2. kunne treekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Aktier skal minimum udgere 47 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt udgare
83 pct. af afdelingens formue. Ved aktier forstas ogsa verdipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af meaeglerne.

De vardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveaerdi pd mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor

udstederen og/ellerudstedelsen betegnes ”speculative grade” eller ”high yield”, dvs. haren rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstrebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i amme
emission.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal veere:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegteme, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

5.41.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
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disse be redygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.41.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Dertilstreebes at afdelingens allokering ligger inden for fglgende rammer:

Rammer pct.
Aktier i alt 47-83
Norske aktier 0-26
Udviklede markeder aktier eksl. norske

aktier 0-83
Nye markeder aktier 0-14
Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i

alt 17-53
Norske obligationer 0-53
Nordiske kreditobligationer 0-7
High yield-obligationer 0-7
Nye markeder-obligationer 0-7
Indskud i kreditinstitutter 0-20

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Likviditet, der tjener til afdeekning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgar ikke i
likviditetsgreensen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider.

- Derer intet samlet risikomal, men for aktiedelen tilstreebes at den maksimale ex ante tracking error
villigge iintervallet 2 til8 procentpointi forhold til et sammensat indeks med dagligrebalancering.
Obligationsandelens samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den korrigerede varighed i
RM123D3 (Nordic Bond Pricing) med mere end 2 ar.

- Eren udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre stgrste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa deekket basis for sa vidt det omhandler
aktier eller aktierelaterede veerdipapirer. Der ma kun anvendes futures pa godkendte aktieindeks og
bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog
beholdes.

- Forsavidtdetomhandler obligationer eller obligations-lignende veerdipapirer ma afledte finansielle
instrumenter anvendes pa savel deekket som ikke-deekket basis jf. Bekendtgarelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afledte finansielle instrumenter paikke-daekket basis kan maksimalt udggre 100 pct. afafdelingens
formue.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank AJ/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringermne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.41.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont, Seerligt for
og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen
Horisont 65, klasse NOK Norske investorer 5 ar
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Andelsklasse Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont, Seerligt for

og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen
Minimumsindskud for
Horisont 65, klasse NOK | Norske institutionelle investorer 5 é&r klassen skal vaere 5 mio.
NOK

5.415 Specielt for andelsklasse Horisont 65, klasse NOK

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af falgende indeks:

12,5pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA

12 5pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

4 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

3 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

3 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

45 pct.  MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

7 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

13 pct.  OSE Mutual Fund Index Administratorenafbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

5.41.6 Specielt for andelsklasse Horisont 65, klasse NOK |

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen Horisont 65, klasse NOK | henvender sig til institutionelle investoreri Norge.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdeekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og praciseringermne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af falgende indeks:

12,5pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret afESMA

12 5pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

4 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

3 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

3 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

45 pct.  MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

7 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malti NOK

13 pct.  OSE Mutual Fund Index Administratorenafbenchmarket er ikkeregistreretaf ESMA
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5.42 Horisont 80 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.42.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter fortrinsvis investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
rating, virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditingtitutter.
Indskuddene i kreditinstitutter skal

1. vere paanfordringsvilkar, eller
2. kunne treekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Aktier skal minimum udgere 60 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt udgere
100 pct. af afdelingens formue. Ved aktier forstas ogsa veardipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der

handles pa OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af meglerne.

De vardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsenskal have en kursveerdi pd mindst 100 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor

udstederen og/ellerudstedelsen betegnes ’speculative grade” eller high yield”, dvs. haren rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje inctil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal veere:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, derer medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

DI prospekt 2022-01-01
91



5.42.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.42.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger inden for fglgende rammer:

Rammer pct.
Aktier i alt 60-100
Norske aktier 0-32
Udviklede markeder aktier eksl. norske

aktier 0-100
Nye markeder aktier 0-12
Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i

alt 0-40
Norske obligationer 0-40
Nordiske kreditobligationer 0-4
High yield-obligationer 0-4
Nye markeder obligationer 0-4
Indskud i kreditinstitutter 0-20

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Likviditet, der tjener til afdeekning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgar ikke i
likviditetsgreensen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider.

- Dererintet samlet risikomal, men for aktiedelen tilstreebes at den maksimale ex ante tracking error
villigge iintervallet 2 til8 procentpoint i forhold til et sammensat indeks med dagligrebalancering.
Obligationsandelens samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den korrigerede varighed i
ST 4XRM123D3 (Nordic Bond Pricing) med mere end 2 ar.

- Eren udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre starste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa daekket basis for sa vidt det omhandler
aktier eller aktierelaterede veerdipapirer. Der ma kun anvendes futures pa godkendte aktieindeks og
bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog
beholdes.

- For sa vidt det omhandler obligationer eller obligationslignende veerdipapirer ma afledte finansielle
instrumenter anvendes pa savel dekket som ikke-dekket basis jf. Bekendtggrelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afledtefinansielle instrumenter paikke-dekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. afafdelingens
formue.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.
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5.42.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont, Seerligt for
Andelsklasse - . T
og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen
Horisont 80, klasse NOK Norske investorer 5 é&r

Minimumsindskud for
Horisont 80, klasse NOK | Norske institutionelle investorer 5 &r klassen skal vaere 5 mio.
NOK

5.42.5 Specielt for andelsklasse Horisont 80, klasse NOK

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vaere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af falgende indeks:

7 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA

7 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratorenafbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

2 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

2 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

2 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

56 pct.  MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

8 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

16 pct.  OSE Mutual Fund Index Administratorenafbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

5.42.6 Specielt for andelsklasse Horisont 80, klasse NOK |

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen Horisont 80, klasse NOK I henvender sig til institutionelle investorer i Norge.

Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende klassespecifikke restriktioner og preaeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og preciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

7 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA

7 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratorenafbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

2 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

2 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

2 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK
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56 pct.  MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK
8 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK
16 pct.  OSE Mutual Fund Index Administratorenafbenchmarket er ikkeregistreretafESMA

5.43 Horisont 100 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.43.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i aktier samt indskud i kreditinstitutter. Indskuddene i kreditinstitutter
skal

1. vere paanfordringsvilkar, eller

2. kunne treekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal vaere:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, derer separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegteme efter forudgaende
vurdering af, at markedeme lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegteme, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden forregler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle instrumenter
og foretage veerdipapirudlan.

5.43.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.43.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger inden for fglgende rammer:

Rammer pct.
Aktier i alt 80-100
Norske aktier 0-40
Udylklede markeder aktier eksl. norske 0-100
aktier

Nye markeder aktier 0-16
Indskud i kreditinstitutter 0-20
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- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Likviditet, der tjener til afdeekning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgar ikke i
likviditetsgrensen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider.

- Derer intet samlet risikomal, men for aktiedelen tilstreebes at den maksimale ex ante tracking error
villigge iintervallet 2 til8 procentpoint i forhold til et sammensat indeks med dagligrebalancering.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa dee kket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.43.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont, Serligt for
Andelsklasse - . A

og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen
Horisont 100, klasse NOK Norske investorer 5 &r

Minimumsindskud for

Horisont 100, klasse NOK | Norske institutionelle investorer 5 é&r klassen skalovaeres mio.
NOK
5.43.5 Specielt for andelsklasse Horisont 100, klasse NOK
Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge
Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdeekning.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af falgende indeks:

70 pct.  MSCI World Index inkl. netudbytter malt i NOK
10 pct.  MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK
20 pct.  OSE Mutual Fund Index Administratorenafbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

5.43.6 Specielt for andelsklasse Horisont 100, klasse NOK |

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen Horisont 100, klasse NOK | henvender sig til institutionelle investorer i Norge.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedragrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklasserne foretager ikke valutaafdeekning.

Restriktionerne og preeciseringemne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.
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Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

70 pct.  MSCI World Index inkl. net udbytter mélt i NOK
10 pct.  MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK
20 pct.  OSE Mutual Fund Index Administratorenafbenchmarket er ikke registreretaf ESMA

5.44 Horisont Pension Basis — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 5. juni 2013

Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

| 2021 &endrede afdelingen navn fra Horisont Pension 2020 - Akkumulerende KL til det nuvaerende.

5.44.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa veardipapirer, der kan sidestilles med
aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Aktier tilstreebes at udggre minimum 20 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt
udggre 40 pct. af afdelingens formue

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller EAS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedteaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en nermere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegteme, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsenskal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
i obligationer, hvorudstederen og/ellerudstedelsen betegnes ”’speculative grade” eller high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje inctil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden forregler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle instrumenter
og foretage vaerdipapirudian.

5.44.2 Miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.44.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- | tabellen nedenfor vises rammerne for aktivallokering.

Rammer pct.

Aktier i alt 20-40
Svenske aktier 2-10
Developed markets-aktier, eksl. Sverige 14-32
Emerging markets-aktier 0-10
Obligationer i alt 50-70
Svenske obligationer 30-70

Udenlandske obligationer, eksl.

kreditobligationer 0-20
Kreditobligationer 5-15
- heraf Investment Grade obligationer 0-15
- heraf High yield-obligationer 0-15
- heraf Emerging markets debt-obligationer 0-15
Kontant 0-20

- Foraktieinvesteringerme tilstreebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgare 8 procentpoint
malt ud fra et sammensat indeks bestaende af fglgende indeks: 20 pct. SIXPRX og 80 pct. MSCI
AC.

- Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis veere lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afsejler,
hvorteten afdeling fglger sit benchmark for den enkelte veerdipapirklasse.

- Obligationsinvesteringernes samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den korrigerede
varighed i indekset OMRX-Total med mere end 2 ar.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veardipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede vaerdipapirer kan beholdes. Sadanne verdipapirer ma maksimalt udgere 10 pct. af
formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa daekket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kandog beholdes.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringerr fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringeme kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.44.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
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Pensionsmidler samt frie midler 34

5.44.5 Specielt for andelsklasse Horisont Pension Basis, klass SEK

Oprettet: 4.juni 2013 Prismetode: Modificeret | Andelsklassen udbydesi Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Investeringer i obligationer, der ikke er udstedt i SEK, skal som udgangspunkt vere 80 pct.
valutaafdekkede mod SEK.

Restriktionerne og preeciseringermne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af falgende indeks:

30 pct. aktier: 20 pct. SIXPRX Portfolio Return Index og 80 pct. MSCI
World All Countries Index TR Net
10 pct. kreditobligationer: 50 pct. Bloomberg Euro-Agg 500 MM Corp A and Below

hedget til SEK og 50 pct. JP Morgan EMBI Global
Diversified hedget til SEK.
60 pct. Stats- og realkreditobligationer: OMRX-Total.

Ultimo hvert ar reduceres aktieandelen med 3 procentpoint, farste gang ultimo 2013. Samtidig @ges
andelen af stats- og realkreditobligationer tilsvarende.

5.45 Horisont Pension 2030 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 4. juni 2013
Investeringsstrategi: | Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.45.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa verdipapirer, der kan sidestilles med
aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingens investeringssammenszetning, herunder risiko, skal afspejle, at afdelingen anvendes i
pensionsordninger, hvor investeringshorisonten lgber til 2030.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU-eller E@S-land, eller

2. markeder, derer medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedteegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.
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De vardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsenskal have enkursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
i obligationer, hvorudstederen og/ellerudstedelsen betegnes ’speculative grade” eller ”high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i amme
emission.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

5.45.2 Miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.45.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Portefoljens strategiske aktivallokering tilstreebes til og med ultimo 2015at veere 75 pct. aktier, 10
pct. kreditobligationer og 15 pct. stats- og realkreditobligationer. Derefter reduceres den strategiske
aktiedel med 3 procentpoint p.a., indtil den er 30 pct. ultimo 2030. Andelen i stats- og
realkreditobligationer gges tilsvarende. Portefaljens faktiske aktivallokering pa et givet tidspunkt
vil ligge inden for et band omkring den strategiske allokering. For aktiedelen er bandet +15/-20
procentpoint.

- | tabellen nedenfor vises rammeme for den faktiske aktivallokering set over den samlede
investeringshorisont.

Rammer pct.

Aktier i alt 10-90
Svenske aktier 0-60
Developed markets-aktier, eksl. Sverige 0-75
Emerging markets-aktier 0-35
Obligationer i alt 10-90
Svenske obligationer 0-90
Udenlandske obligationer, eksl.

kreditobligationer 0-20
Kreditobligationer 0-30
High yield-obligationer 0-15
Emerging markets debt-obligationer 0-15
Kontant 0-20
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- Foraktieinvesteringerme tilstreebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgare 8 procentpoint
malt ud fra et sammensat indeks bestaende af fglgende indeks: 20 pct. SIXPRX 0g 80 pct. MSCI
AC.

- Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis veere lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler,
hvor teten afdeling fglger sit benchmark for den enkelte veerdipapirklasse.

- Obligationsinvesteringernes samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den korrigerede
varighed i indekset OMRX-Total med mere end 2 ar.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede vardipapirer kan beholdes. Sddanne vardipapirer ma maksimalt udgere 10 pct. af
formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa deekket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i se parat aftale med Danske
Bank A/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.45.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum

Pensionsmidler samt frie midler, hvor investor
foretraekker investering i en blandet afdeling med
gradvis reduktion af risikoen frem til 2030
(livscyklusafdeling).

5 ar

5.45.5 Specielt for andelsklasse Horisont Pension 2030, klass SEK

Oprettet: 4.juni 2013 Prismetode: Modificeret | Andelsklassen udbydesi Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Investeringer i obligationer, der ikke er udstedt i SEK, skal som udgangspunkt vare 80 pct.
valutaafdekkede mod SEK.

Restriktionerne og preeciseringermne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark pr. 1. januar 2021 for andelsklassen er ssmmensat af falgende indeks:

57 pct. aktier: 20 pct. SIXPRX Portfolio Return Indexog 80 pct. MSCI
World All Countries Index TR Net
10 pct. kreditobligationer: 50 pct. Bloomberg Euro-Agg 500 MM Corp A and Below

hedget til SEK og 50 pct. JP Morgan EMBI Global
Diversified hedget til SEK.
33 pct. stats- og realkreditobligationer: OMRX-Total.

Ultimo hvert ar reduceres aktieandelen med 3 procentpoint, farste gang ultimo 2015. Samtidig @ges
andelen af stats- og realkreditobligationer tilsvarende.

5.46 Horisont Pension 2040 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 4. juni 2013

Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende
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5.46.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa vardipapirer, der kan sidestilles med
aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingens investeringssammensetning, herunder risiko, skal afspejle, at afdelingen anvendes i
pensionsordninger, hvor investeringshorisonten lgber til 2040.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markedeme lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleg B til vedtagterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De vardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsenskal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modverdien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres

i obligationer, hvorudstederen og/ellerudstedelsen betegnes ”speculative grade” eller ”high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

5.46.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.
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5.46.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne:

Portefgljens strategiske aktivallokering tilstreebes til og med ultimo 2025at veere 75 pct. aktier, 10
pct. kreditobligationer og 15 pct. stats- og realkreditobligationer. Derefter reduceres den strategiske
aktiedel med 3 procentpoint p.a., indtil den er 30 pct. ultimo 2040. Andelen i stats- og
realkreditobligationer gges tilsvarende. Portefaljens faktiske aktivallokering pa et givet tidspunkt
vil ligge inden for et band omkring den strategiske allokering. For aktiedelen er bandet +15/-
procentpoint.

I tabellen nedenfor vises rammerne for den faktiske aktivallokering set over den samlede
investeringshorisont.

Rammer pct.
Aktier i alt 10-90
Svenske aktier 0-60
Developed markets-aktier, eksl. Sverige 0-75
Emerging markets-aktier 0-35
Obligationer i alt 10-90
Svenske obligationer 0-90
Udenlandske obligationer, eksl. kreditobligationer 0-20
Kreditobligationer 0-30
High yield obligationer 0-15
Emerging markets debt-obligationer 0-15
Kontant 0-20

For aktieinvesteringeme tilstreebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgare 8 procentpoint
malt ud fra et sammensat indeks bestaende af fglgende indeks: 20 pct. SIXPRX 0g 80 pct. MSCI
AC.

Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis veere lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler,
hvorteten afdeling fglger sit benchmark for den enkelte veerdipapirklasse.
Obligationsinvesteringernes samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den korrigerede
varighed i indekset OMRX-Total med mere end 2 ar.

Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes. Sddanne verdipapirer ma maksimalt udgare 10 pct. af
formuen.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa daekket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.46.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum

Pensionsmidler samt frie midler, hvor investor
foretraekker investering i en blandet afdeling med
gradvis reduktion af risikoen frem til 2040
(livscyklusafdeling).

5 ar
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5.46.5 Specielt for andelsklasse Horisont Pension 2040, klass SEK

Oprettet: 4.juni 2013 Prismetode: Modificeret | Andelsklassen udbydesi Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedragrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Investeringer i obligationer, der ikke er udstedt i SEK, skal som udgangspunkt veere 80 pct.
valutaafdekkede mod SEK.

Restriktionerne og preeciseringermne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med

henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af fglgende indeks:

75 pct. aktier: 20 pct. SIXPRX Portfolio Return Index og 80 pct. MSCI
W orld All Countries Index TR Net
10 pct. kreditobligationer: 50 pct. Bloomberg Euro-Agg 500 MM Corp A and Below

hedget til SEK og 50 pct. JP Morgan EMBI Global
Diversified hedget til SEK
15 pct. stats- og realkreditobligationer: OMRX-Total.

Ultimo hvert ar reduceres aktieandelen med 3 procentpoint, farste gang ultimo 2025. Samtidig ages
andelen af stats- og realkreditobligationer tilsvarende.

5.47 Horisont Rente Konservativ — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015

Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

I 2019 blev afdeling Horisont Rente Offensiv - Akkumulerende KL fusioneret ind i afdelingen.

5.47.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter fortrinsvis investering i obligationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligationer
udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating,
virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indsk ud i kreditinstitutter. Indskuddene i
kreditinstitutter skal

1. vaere paanfordringsvilkar, eller
2. kunne treekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De vardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveardi pa mindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.
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Afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor

udstederen og/ellerudstedelsen betegnes ”speculative grade” eller high yield”,dvs. harenrating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstrebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje inctil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og inditil 5 pct. i amme
emission.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Disse markeder skal vaere:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De siledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtagterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

5.47.2 Miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag

5.47.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

Afdelingen kan investere indenfor falgende rammer:

Rammer pct.
Norske Investment Grade-obligationer, 80-100
pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter

Ikke norske obligationer, pengemarkedsinstrumenter og 0-20
indskud i kreditinstitutter, herunder

Europeiske Investment Grade-obligationer 0-10
Nordiske kreditobligationer 0-10
Indskud i kreditinstitutter 0-20

- Likviditet, der tjener til afdeekning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgar ikke i
likviditetsgreensen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider.

- Densamledekorrigerede varighed maikke overstige den korrigerede varighed i RM123D3 (Nordic
Bond Pricing) med mere end 2 ar.

- Eren udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre starste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-daekket basis, jf.
Bekendtgerelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.
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- Afledtefinansielle instrumenter pa ikke-deekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade.

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen kan investere i ansvarlige obligationer og floating rate notes (FRN).

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan &ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.47.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont, Seerligt for
og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen

Horisont Rente Konservativ, Norske investorer 34
klasse NOK

. . Minimumsindskud for
Horisont Rente Konservativ Norske institutionelle t 34 Kl kal 5 mi
Institusjon, Klasse NOK | orske institutionelle investorer ar assen s sovliere mio.
Horisont Rente Konservativ, Norske i t 34 Portefaljestyrings-aftale
klasse NOK W Orske Investorer ar med Danske Bank A/S

5.47.5 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Konservativ, klasse NOK

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt veere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. Andelsklasserne kan dog
have abne valutapositioner pa indtil 5 pct.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af falgende indeks:

45 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratorenafbenchmarket er ikke registreretaf ESMA
45 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA
5pct.  Bloomberg Capital Euro-Agg. 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

5pct.  Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped, hedget til NOK

5.47.6 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Konservativ Institusjon, klasse NOK |

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Horisont Rente Konservativ Institusjon, klasse NOK | udbydes til institutionelle investorer.

Bestyrelsen har p.t. fastsat faglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. Andelsklasserne kan dog
have abne valutapositioner pa indtil 5 pct.

DI prospekt 2022-01-01
105




Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklasserne er ssmmensat af falgende indeks:

45 pct.  RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreretaf ESMA
45 pct.  RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA
5 pct. Bloomberg Capital Euro-Agg. 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

5 pct. Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped, hedget til NOK

5.47.7 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Konservativ, klasse NOK W

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt veere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. Andelsklassen kan dog
have abne valutapositioner pa indtil 5 pct.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af falgende indeks:
45 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratorenafbenchmarket er ikke registreretaf ESMA
45 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA

5pct. Bloomberg Capital Euro-Agg. 500MM Corp A-BBB hedget til NOK
5pct.  Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped, hedget til NOK

5.48 Horisont Rente Plus — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  27. august 2015

Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.48.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i obligationer (herunder i statsobligationer udstedt af emerging
markets-lande, dvs. lande med lav Kkreditrating, samt i virksomhedsobligationer),
pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter. Indskuddene i kreditinstitutter skal

1. veere paanfordringsvilkar eller
2. kunne treekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

En mindre del kan investeres i aktier. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med
aktier.

Aktier skal udgere mellem 1 0g 5 pct. af afdelingens formue.
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Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursvardi pa mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor

udstederen og/ellerudstedelsen betegnes speculative grade” eller ”high yield”, dvs. harenrating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i amme
emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Midlerne placeres pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU-eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, derer separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barsereller markeder, derefterbestyrelsens beslutning er fastsat i vedtegterme efteren forudgaende
vurderingaf, at de lever op til en neermere standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtagterne, samt bilag 9 til dette
prospekt.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue i unoterede aktier,
obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.48.2 Miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.48.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preaciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger inden for fglgende rammer:

Rammer pct.
Aktier i alt Le
Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i 85-99
alt
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Norske Investment Grade obligationer, 75-99
pengemarkedsinstrumenter og indskud i
kreditinstitutter
Ikke norske Investment Grade obligationer, 0-24
pengemarkedsinstrumenter og indskud i
kreditinstitutter

Emerging markets og high yield-obligationer 0-20
Emerging markets obligationer 0-15
Global High Yield-obligationer 0-15
Kontant 0-10

- Portefaljens strategiske aktivallokering tilstreebes at vaere 3 pct. aktier, 80 pct. norske investment
grade-obligationer, pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter, 17 pct. ikke-norske
investment grade-obligationer, pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter og 5 pct.
emerging markets-obligationer.

- For aktiedelen tilstreebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgere 8 procentpoint malt ud
fra et sammensat indeks bestaende af 1/5 OSEFX (Oslo Bers Fondindeks) og 4/5 MSCI World AC
Index. Den teoretiske trackingerror beregnesi en risikostyringsmodel og vil s dvanligvis vere
lavere end den faktisk realiserede, der sdledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error
afspejler, hvor teet en afdeling falger sit benchmark for den enkelte vaerdipapirklasse.

- Obligationsandelens samlede korrigerede varighed tilstreebes at vaere 0-4 ar.

- Afdelingen kan investere i obligationer udstedt som ansvarlige lan og floating rate loans (FRN).

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa deekket basis.

- Der ma anvendes savel noterede som ikke-noterede obligations- og rentebaserede finansielle
instrumenter. Der ma anvendes futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke
overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Eren udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre starste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.48.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont, Serligt for
Andelsklasse - . o

og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen
Horisont Rente Pluss, klasse NOK Norske investorer 3é&r

Minimumsindskud for
Horisont Rente Pluss, klasse NOK | Norske institutionelle investorer 3ér klassen skal veere 5 mio.
NOK

Portefaljestyrings-aftale

Horisont Rente Pluss, klasse NOK W Norske investorer 3ar med Danske Bank A/S

5.48.5 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Pluss, klasse NOK

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende klassespecifikke restriktioner og preaeciseringer vedrarende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:
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- Som udgangspunkt vil andelsklassens investeringer veere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen eventuelle positioner i emerging market debt lokal valuta og aktier. Andelsklaserne kan
dog have abne valutapositioner pa indtil 5 procentpoint mere end dette, beregnet ud fra formuen i
andelsklasserme.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

3 pct. aktier: 20 pct. OSE Mutual Fund Index Administratoren afbenchmarketer ikke
registreretafESMA, og

80 pct. MSCI World AC Index TR Net

17 pct. ikke norske | 71 pct. Bloomberg Euro-Agg 500 MM Corp A and Below hedget il
obligationer NOK, og

(kreditobligationer): 29 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified hedget til NOK.

80 pct. norske obligationer: 50 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing), Administratoren af
benchmarket er ikke registreretafESMA, og

50 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af
benchmarket er ikkeregistreretafESMA

5.48.6 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Pluss, klasse NOK |

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen Horisont rente Pluss, klasse NOK | udbydes til institutionelle investorer i Norge.
Minimumstegningsbelgbeter nominelt 5 mio. NOK pr. investor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrarende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Som udgangspunkt vil andelsklasse n investeringer veere valutaafdee kkede mod NOK, dog undtagen
eventuelle positioner i emerging market debt lokal valuta og aktier. Andelsklasserne kan dog have
abne valutapositioner pa indtil 5 procentpoint mere end dette, beregnet ud fra formuen i
andelsklasserne.

Restriktionerne og preeciseringermne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

3 pct. aktier: 20 pct. OSE Mutual Fund Index Administratoren afbenchmarketer ikke
registreretafESMA, og

80 pct. MSCI World AC Index TR Net

17 pct. ikke norske | 71 pct. Bloomberg Euro-Agg 500 MM Corp A and Below hedget til
obligationer NOK, og

(kreditobligationer): 29 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified hedget til NOK.

80 pct. norske obligationer: 50 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing), Administratoren af
benchmarket er ikkeregistreretaf ESMA, 0g

50 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af
benchmarket er ikkeregistreretafESMA
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5.48.7 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Pluss, klasse NOK W

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Som udgangspunkt vil andelsklassensinvesteringer veare valutaafdekkede mod NOK, dog undtagen
eventuelle positioner i emerging market debt lokal valuta og aktier. Andelsklassen kan dog have
abne valutapositioner pa indtil 5 procentpoint mere end dette, beregnet ud fra formuen i
andelsklassen.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af falgende indeks:

3 pct. aktier: 20 pct. OSE Mutual Fund Index Administratoren afbenchmarketer ikke
registreretafESMA, og

80 pct. MSCI World AC Index TR Net

17 pct. ikke norske | 71 pct. Bloomberg Euro-Agg 500 MM Corp A and Below hedget til
obligationer NOK, og

(kreditobligationer): 29 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified hedget til NOK.

80 pct. norske obligationer: 50 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing), Administratoren af
benchmarket er ikke registreretafESMA, og

50 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af
benchmarket er ikkeregistreretafESMA

5.49 Japan KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 10. september 1997

Investeringsstrategi: Aktiv

5.49.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i japanske aktier. Ved aktier forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles med
aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samti andre foreninger, afdelinger eller investeringsingtitutter,
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der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.49.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.49.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtagternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at veere under 7 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vere lavere end den faktisk
realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor teet en
afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.49.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5 ér

5.49.5 Specielt for andelsklasse Japan, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark
Benchmark: MSCI Japan Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Japan KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og ndring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.49.6 Specielt for andelsklasse Japan, klasse DKK W d
| Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark |
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Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Japan Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionar portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.50 Kina KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 4. december 2002
Investeringsstrategi: Aktiv

5.50.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer investering i aktier i selskaber, der handles pa markedspladser i, er
hjemmehgrende i, eller som har hovedaktivitet i Kina, Macao, Hongkong eller Taiwan. Ved aktier
forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsingitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udggre 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, derer medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. bgrser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedteegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.50.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmeessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.
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5.50.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at ligge i intervallet 3 - 10 procentpoint. Den
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis veere lavere end den
faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor
teet en afdeling falger sit benchmark.

Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.50.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 7 é&r

5.50.5 Specielt for andelsklasse Kina, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI China Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Kina KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.51 Mix - Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  23. juni 2005

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen falger en absolut

orienteret investeringsstrategi hvor malsetningen er at skabe
positivt afkast, der er uafheengigt af markedsafkastet. Der anvendes
et sammensat indikativt indeks, mod hvilket afdelingens afkast
males.

Afdelingen endrede i 2012 navn fra Mix til det nuvarende.

5.51.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier samt obligationer og lignende instrumenter,
herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande
med lav rating, samti virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, derkan sidestilles
med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.
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Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursvardi pa mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
i obligationer, hvorudstederen og/ellerudstedelsen betegnes ’speculative grade” eller ”high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje inctil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og inditil 5 pct. i samme
emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU-eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.51.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.51.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Det tilstrebes at afdelingens allokering ligger indenfor fglgende rammer:

Rammer pct.
Aktier i alt 5-45
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Danske aktier 0-20
Udlandske aktier 0-45
Emerging Market aktier 0-15
Obligationer i alt 55-95
Danske Obligationer 0-95
Udenlandske obligationer eksklusiv HY og 0-30
EMD

High Yield-obligationer 0-10
Emerging Market Debt-obligationer 0-10
Andet (Likvider) 0-10

- For aktiedelen tilstreebes den teoretiske tracking error maksimalt at udggere 8 procentpoint malt ud
fra nedenstaende sammensatte indikative indeks, hvor veegtene er angivet i parentes, og hvor der
foretages arlig rebalancering:

- OMX Copenhagen Cap Gl Index (10 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Europe Index inkl. nettoudbytter (60 pct.)

- Morgan Stanley Capital International USA Index inkl. nettoudbytter (25 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Japan Index inkl. nettoudbytter (5 pct.)
Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis veere lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler,
hvor teten afdeling falger sit benchmark for den enkelte veerdipapirklasse.

- For obligationsdelen tilstrebes det samlede risikomal beregnet som korrigeret varighed ikke at
overstige 6 ar.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede vardipapirer kan beholdes. Sadanne verdipapirer ma maksimalt udgere 10 pct. af
formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa daekket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kandog beholdes.

- Investeringeme i obligationer, undtagen eventuelle investeringer i emerging markets debt i lokal
valuta, skal minimum veere 95 pct. valutaafdekkede mod DKK eller EUR.

- Afdelingen ma foretage veerdipapirudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med
Danske Bank A/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.51.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle
og evt. kapitalkategori minimum seerlige forhold
Pensionsmidler, midler under Investorer, der investerer frie
virksomhedsskatteordningen samt frie midler, hvor 3ér midler, skal vaere opmarksomme pa
investor foretreekker investering i en blandet afdeling. lagerbeskatningen omtalt nedenfor.

5.52 Mix Defensiv — Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  11. marts 2010

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen falger en absolut

orienteret investeringsstrategi hvor malsetningener at skabe
positivt afkast, der er uafhaengigt af markedsafkastet. Der
anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket afdelingens
afkast males.

Afdelingen endrede i 2012 navn fra Mix Defensiv til det nuveerende.
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5.52.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier samt obligationer og lignende instrumenter,
herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande
med lav rating, samti virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa vaerdipapirer, derkan sidestilles
med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Aktier kan som hovedregel maksimalt udgere 30 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveardi pa mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres

i obligationer, hvorudstederen og/ellerudstedelsen betegnes speculative grade” eller ”high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje inctil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU-eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, derer separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.52.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.
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5.52.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende

investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger indenfor falgende rammer:

Rammer pct.
Aktier i alt 0-30
Danske aktier 0-20
Udlandske aktier 0-30
Emerging Market aktier 0-10
Obligationer i alt 70-100
Danske obligationer 20-100
Udenlandske obl. eksl. HY og EMD 0-30
High yield-obligationer 0-10
Emerging Market Debt-obligationer 0-10
Andet (Likvider) 0-10

For aktiedelen tilstreebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgere 8 procentpoint malt ud
fra nedenstaende sammensatte indikative indeks, hvor veegtene er angivet i parentes, og hvor der
foretages arlig rebalancering:

- OMX Copenhagen Cap GI Index (10 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Europe Index inkl. nettoudbytter (60 pct.)

- Morgan Stanley Capital International USA Index inkl. nettoudbytter (25 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Japan Index inkl. nettoudbytter (5 pct.)
Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis veere lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afsgejler,
hvor teten afdeling fglger sit benchmark for den enkelte veerdipapirklasse.
For obligationsdelen tilstreebes det samlede risikomal beregnet som korrigeret varighed ikke at
overstige 6 ar.
Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede v rdipapirer og
afnoterede verdipapirer kan beholdes. Sddanne veardipapirer ma maksimalt udgere 10 pct. af
formuen.
Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa daekket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.
Investeringemne i obligationer, undtagen eventuelle investeringer i emerging markets debt i lokal
valuta, skal minimum veere 95 pct. valutaafdeekkede mod danske kroner eller euro.
Afdelingen ma foretage vaerdipapirudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med
Danske Bank A/S.
Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.52.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle

investor foretreekker investering i en blandet afdeling.

og evt. kapitalkategori minimum seerlige forhold
Pensionsmidler, midler under Investorer, der investerer frie
virksomhedsskatteordningen samt frie midler, hvor 3ér midler, skal vaere opmarksomme pa

lagerbeskatningen omtalt nedenfor.

5.53 Mix Obligationer — Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen:

23. juni 2005

Investeringsstrategi:

Aktiv

Afdelingen traf pa en generalforsamling i 2012 beslutning om andring af investeringsvilkar og om
@ndring af navn fra Mix - med Sikring til det nuvarende.
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5.53.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i danske og udenlandske obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af
lande med en hgj kreditrating og i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. lande med
lav kreditrating, samt i obligationer og lignende udstedt af kreditinstitutioner og virksomheder med
savel hgjsom lav kreditrating. Obligationerne kan vere udstedt i savel danske kroner som i udenlandske
valutaer, ligesom obligationerne kan have savel kort som lang varighed.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-barsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De vardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsenskal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modverdien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Det skal oplyses at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i
obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes speculative grade” eller ’high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i amme
emission.

Afhaengig af forventningerne til de forskellige dele af det globale obligationsmarked og til
valutaforholdene vil afdelingens portefaljesammensetning variere en del over tiden.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i amme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

5.53.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.
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Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.53.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Dertilstreebes at afdelingens allokering ligger indenfor falgende rammer:

Rammer: pct.
Danske obligationer 50-100
Globale indeksobligationer 0-30
Udenlandske obligationer eksl. kredit 0-30
Kreditobligationer 0-30
High yield-obligationer 0-15
Emerging Market Debt-obligationer 0-15

- Portefaljens samlede korrigerede obligationsvarighed ma ikke overstige 6 ar.

- Anvendelse afafledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-deekketbasis. Afledte
finansielle instrumenter pa ik ke-deekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens formue.
Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens investeringsomrade og
indebeerer en gget eksponering, hvilket vil medfare en foragelse af afdelingens mulighed for savel
gevinst som tab.

- Investeringerne skal veere valutaafdekkede mod DKK eller EUR, dog undtaget afdelingens
eventuelle investeringer i emerging markets-obligationer i lokal valuta. Afdelingen kan have abne
valutapositioner pa indtil 5 pct. af formuen.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes je vnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.53.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont, Eventuelle
og evt. kapitalkategori minimum seerlige forhold
Pensionsmidler, midler under Investorer, der investerer frie
virksomhedsskatteordningen samt frie midler, hvor 3é&r midler, skal vaere opmarksomme pa
investor foretreekker investering i en blandet afdeling. lagerbeskatningen omtalt nedenfor.

5.53.5 Specielt for andelsklasse Mix Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK h

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen falger en absolut
orienteret investeringsstrategi hvor malsetningen er at skabe positivt
afkast, der er uafhaengigt af markedsafkastet.

Der anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket afdelingens
afkast males.

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Mix Obligationer — Akkumulerende KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.53.6 Specielt for andelsklasse Mix Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK'W h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen fglger en absolut
orienteret investeringsstrategi hvor malsetningener at skabe positivt
afkast, der er uathaengigt af markedsafkastet.
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Der anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket afdelingens
afkast males.

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionaer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende investeringeme.
Indfarelse og eendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.54 Mix Obligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  13. marts 2012

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen fglger en absolut

orienteret investeringsstrategi hvor malsetningener at skabe
positivt afkast, der er uafhangigt af markedsafkastet.

Der anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket
afdelingens afkast males.

Ved generalforsamlingsbeslutning i foraret 2013 blev afdeling International fusioneret ind i afdelingen
med virkning fraden 17. juni 2013.

5.54.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af lande med en hgj
kreditrating og i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. lande med lav kreditrating,
samt i obligationer og lignende udstedt af kreditinstitutioner og virksomheder med savel hgj som lav
kreditrating. Obligationerne kan vare udstedt i forskellige valutaer, ligesom obligationerne kan have
savel kort som lang varighed.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pd OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed Income-
markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveardi pa mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden valuta.
2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),

dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.
3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Det skal oplyses at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i
obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes “speculative grade” eller ”high yield”, dvs. har
en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high yield-
virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af ssmme virksomhed og indtil 5 pct. i samme emission.

Afhangig afforventningere til de forskellige dele af detglobale obligationsmarked og til valutaforholdene
vil afdelingens portefgljesammensetning variere en del over tiden.
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Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.
Afdelingens midler placeres pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, derer separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedteegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingenkaninden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedtaegteme.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

5.54.2 Miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale

karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse bz redygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag 12.

5.54.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger indenfor falgende rammer:

Rammer pct.
Danske obligationer 50-100
Globale indeksobligationer 0-30
Udenlandske obligationer eksklusiv kredit

obligationer 0-30
Kreditobligationer 0-30
High yield-obligationer 0-15
Emerging Market Debt-obligationer 0-15

- Portefaljens samlede korrigerede obligationsvarighed ma ikke overstige 6 ar.

- Investering i andre afdelinger 0.l. ma maksimalt udggre 50 pct. af afdelingens formue. Ved
investering i andre afdelinger o.1. skal disse vere udloddende i henhold til ligningslovens § 16C og
skal investere i rentebeerende fordringer m.v. som angivet i kildeskattelovens § 65, stk. 8.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-daekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter paikke-deekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en gget eksponering, hvilket vil medfare en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Investeringerne skal vere valutaafdekkede mod DKK eller EUR, dog undtaget afdelingens
eventuelle investeringer i emerging market-obligationer i lokal valuta. Afdelingen kan dog have
abne valutapositioner pa indtil 5 pct. af formuen.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.
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Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.54.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ér

5.55 Mix Offensiv - Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  11. marts 2010

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen fglger en absolut

orienteret investeringsstrategi, hvor malsatningen er at skabe
positivt afkast, der er uafhaengigt af markedsafkastet.

Der anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket
afdelingens afkast males.

Afdelingen endrede i 2012 navn fra Mix Offensiv til det nuvarende.

5.55.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier samt obligationer og lignende instrumenter,
herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande
med lav rating, samti virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, derkan sidestilles
med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Aktier kan som hovedregel maksimalt udgare 60 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De vardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsenskal have en kursveerdi pAmindst 100 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
i obligationer, hvorudstederen og/ellerudstedelsen betegnes ”speculative grade” eller high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstrebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje inctil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:
1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller
2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller
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3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegtemne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.55.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.55.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger indenfor fglgende rammer:

Rammer pct.

Aktier i alt 10-60
Danske aktier 0-20
Udlandske aktier 0-60
Emerging Market aktier 0-25
Obligationer i alt 40-90
Danske obligationer 0-90
Udenlandske obligationer eksl. HY og EMD 0-30
High yield-obligationer 0-10
Emerging Market Debt-obligationer 0-10
Andet (Likvider) 0-10

- For aktiedelen tilstreebes den teoretiske tracking error maksimalt at udggre 8 procentpoint malt ud
fra nedenstaende sammensatte indikative indeks, hvor veegtene er angivet i parentes, og hvor der
foretages arlig rebalancering:

- OMX Copenhagen Cap GI Index (10 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Europe Index inkl. nettoudbytter (60 pct.)
- Morgan Stanley Capital International USA Index inkl. nettoudbytter (25 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Japan Index inkl. nettoudbytter (5 pct.)

Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis veere lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler,
hvor teeten afdeling falger sit benchmark for den enkelte veerdipapirklasse.

- For obligationsdelen ma det samlede risikomal beregnet som korrigeret varighed ikke overstige 6
ar.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede vardipapirer kan beholdes. Sddanne vardipapirer ma maksimalt udgere 10 pct. af
formuen.
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- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa daekket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Investeringeme i obligationer, undtagen eventuelle investeringer i emerging markets debt i lokal
valuta, skal minimum veere 95 pct. valutaafdeekkede mod DKK eller EUR.

- Afdelingen maforetage veerdipapirudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med
Danske Bank A/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringemne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.55.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle
og evt. kapitalkategori minimum seerlige forhold
Pensionsmidler, midler under Investorer, der investerer frie
virksomhedsskatteordningen samt frie midler, hvor 3&r midler, skal vaere opmarksomme pa
investor foretreekker investering i en blandet afdeling. lagerbeskatningen omtalt nedenfor.

5.56 Mix Offensiv Plus — Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  11. marts 2010

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen falger en absolut

orienteret investeringsstrategi, hvor malsatningen er at skabe
positivt afkast, der er uafhaengigt af markedsafkastet.

Der anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket
afdelingens afkast males.

Afdelingen endrede i 2012 navn fra Mix Offensiv Plus til det nuveerende.

5.56.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier samt obligationer og lignende instrumenter,
herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande
med lav rating, samti virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas 0gsa vaerdipapirer, derkan sidestilles
med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Aktier kan som hovedregel maksimalt udgere 80 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OT C-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af meaglerne.

De vardipapirer, der handles pa OT C-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OT C-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsenskal have en kursveerdi pad mindst 100 mio. USD eller modveerdien heraf i anden valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres

i obligationer, hvorudstederen og/ellerudstedelsen betegnes ’speculative grade” eller high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).
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Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.56.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.56.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger indenfor falgende rammer:

Rammer pct.

Aktier i alt 15-80
Danske aktier 0-20
Udlandske aktier 0-80
Emerging Market aktier 0-35
Obligationer i alt 20-85
Danske obligationer 0-85
Udenlandske obligationer eksklusive HY og

EMD 0-30
High yield-obligationer 0-10
Emerging Market Debt-obligationer 0-10
Andet (Likvider) 0-10

- For aktiedelen tilstreebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgere 8 procentpoint malt ud
fra nedenstaende sammensatte indikative indeks, hvor veegtene er angivet i parentes, og hvor der
foretages arlig rebalancering:

- OMX Copenhagen Cap Gl Index (10 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Europe Index inkl. nettoudbytter (60 pct.)
- Morgan Stanley Capital International USA Index inkl. nettoudbytter (25 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Japan Index inkl. nettoudbytter (5 pct.)
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Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis veere lavere end
den faktisk realiserede, der siledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afsejler,
hvor teeten afdeling falger sit benchmark for den enkelte veerdipapirklasse.

- For obligationsdelen tilstrebes det samlede risikomal beregnet som korrigeret varighed ikke at
overstige 6 ar.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede vaerdipapirer kan beholdes. Sadanne verdipapirer ma maksimalt udgere 10 pct. af
formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa daekket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Investeringermne i obligationer, undtagen eventuelle investeringer i emerging markets debt i lokal
valuta, skal minimum veere 95 pct. valutaafdekkede mod DKK eller EUR.

- Afdelingen ma foretage veerdipapirudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med
Danske Bank A/S.

- Eren udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre starste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model eller en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.56.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont, Eventuelle
og evt. kapitalkategori minimum serlige forhold
Pensionsmidler, midler under Investorer, der investerer frie
virksomhedsskatteordningen samt frie midler, hvor 3&r midler, skal vaere opmarksomme pa
investor foretreekker investering i en blandet afdeling. lagerbeskatningen omtalt nedenfor.

5.57 Nordiske Virksomhedsobligationer — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 8. maj2013
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.57.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer fortrinsvis i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds, der er
udstedt af virksomheder hjemmehgrende i eller som har hovedaktiviteti de nordiske lande.

Midlerne placeres pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, derer medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller

4. markeder, derer separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegteme, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen har en lav kreditveerdighed.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.
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5.57.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.57.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der investeres primeert i virksomhedsobligationer, dog kan der investeres op til 25 pct. af formuen i
covered bonds (realkreditobligationer eller serligt deekkede obligationer udstedt af kreditingtitutter) fra
nordiske udstedere.

- Mindst 75 pct. af formuen skal investeres i obligationer udstedt i DKK, NOK, SEK eller EUR.

- Obligationer med en rating under Baa3/BBB- (Moody’s/Standard & Poor’s og Fitch, alternativt et
andet uafhangigt analysefirma) ma maksimalt udgare 50 procent af afdelingens formue.

- Den gennemsnitlige rating af afdelingens investeringer skal veere Baa3/BBB- eller hgjere.

- Eren udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre starste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model eller en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA.

- Afdelingens investeringer skal fordeles pa mindst 50 forskellige udstedere.

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstrebes maksimalt at veere
benchmarkets varighed plus 2 ar.

- Afledte finansielle instrumenter kan anvendes pa savel dekket som ikke-daekket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebarer en gget eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.57.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
Andelsklasse og evt. kapitalkategori minimum

Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h Norsk 3ér
Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h Svensk 3é&r
Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK W h Svensk 3ar
Nordiske Virksomhedsobligationer — Dansk pensionsinvestor eller investor 38
Akkumulerende, klasse DKK h under virksomhedsskatteordningen

Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, Dansk pensionsinvestor eller investor 34
klasse DKK W h under virksomhedsskatteordningen

Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h Finsk 3ér

5.57.5 Specielt for andelsklasse Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h

Oprettet: 4. juni2013 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped

hedged til NOK
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Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdakket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdaekke valutaeksponeringen mod NOK. Dog kan
andelsklassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.57.6 Specielt for andelsklasse Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h

Oprettet: 4. juni2013 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped
hedged til SEK

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke valutaeksponeringen mod SEK. Dog kan
andelsklassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og preeciseringermne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.57.7 Specielt for andelsklasse Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK W h

Oprettet: 11. oktober 2017 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Sverige

enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped
hedged til SEK

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionaer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke valutaeksponeringen mod SEK. Dog kan
andelsklassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.57.8 Specielt for andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer — Akkumulerende, klasse

DKK h
Oprettet: 4. juni 2013 | Prismetode: dobbeltprismetode | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped

hedged til DKK
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Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdaekke valutaeksponeringen mod DKK. Dog kan
andelsklassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.57.9 Specielt for andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse
DKK W h

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped
hedged til DKK

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretioneer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributar
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke valutaeksponeringen mod DKK. Dog kan
andelsklassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og preciseringerne kan &ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.57.10 Specielt for andelsklasse Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h

Oprettet: 4. juni2013 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Finland
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: ~ Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped
hedged til EUR

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke valutaeksponeringen mod EUR. Dog kan
andelsklassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og preeciseringermne kan &ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.58 Norske Korte Obligationer — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  16. april 2013
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.58.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter
denomineret i norske kroner. Indskud i kreditinstitutter skal

1. vare paanfordringsvilkar, eller
2. kunne treekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.
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Portefaljens beregnede varighed vil maksimalt vere tre ar.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer m.v.
som naevnt i lov ominvesteringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedteegterne.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Midlerne placeres pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barsereller markeder, derefterbestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efteren forudgaende
vurderingaf, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt bilag 9 til dette
prospekt.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.568.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.58.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammenseatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Obligationsandelens samlede korrigerede varighed tilstreebes maksimalt at veere mellem 0 og 1 ar.

- Afdelingen kan investere i investment grade obligationer med rating Baa3/BBB-
(Moody’s/Standard & Poor’s) eller hejere.

- Obligationer, som afdelingen harinvesteret i, 0og som efterfalgende nedjusterestil en rating-kategori
lavere end Baa3/BBB-, ma ikke overstige 10 pct. af afdelingens formue. Nedjusteret obligationer
skal sz lges inden 1 maned efter nedjusteringstidspunktet, men under serlige omstaendigheder kan
fristen forlenges.

- Kraven om en officiel rating omfatter ikke obligationer udstedt af norske regioner (fylker),
kommuner, eller virksomheder der er ejet af eller garanteret af den norske regering, region eller
kommune.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dekket som ikke-dekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter paikke-dekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebzrer en gget eksponering, hvilket vil medfere en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Afdelingen kan investere op til 20 pct. af sin formue i ansvarlige obligationer. Pa
investeringstidspunktet, udstederen ma ikke have en rating lavere end BBB+. | tilfelde hvor
udstederen ikke har rating, kan afdelingen investere i obligationen hvis den er en del af Nordic
Bond Pricing’s RM3 universe.

- Afdelingen ma ikke investere i Tier 1 obligationer.

- Afdelingen kan investere op til 20% af sin formue i timed deposits.
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- Ansvarlige obligationer og timed deposits nedjusteret til en rating lavere end BBB+, ma ikke
overstige 25 pct.
- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringermne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.58.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typlsk|nvesto_rnat|0nall'§et Typlsk|nves_te!'|ngsh0r|sont,
o0g evt. kapitalkategori minimum
Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK Norsk investor 3ér
Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK | Norsk institutionel investor 3ar

5.58.5 Specielt for andelsklasse Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK

Oprettet: 9. september 2013 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: RM123FRN  (Nordic Bond Pricing Indeks) Administratoren af
benchmarket er ikkeregistreretaf ESMA

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen.

5.58.6 Specielt for andelsklasse Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK |

Oprettet: 16. april 2013 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: RM123FRN (Nordic Bond Pricing Indeks) Administratoren af
benchmarket er ikkeregistreretaf ESMA

Andelsklassen udbydes til institutionelle investorer.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen.

5.59 Nye Markeder— Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 5. april 2006
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

Afdelingen er stiftet under navnet Nye Markeder — Akkumulerende.

I 2019 blevafdeling Nye Markeder Small Cap - Akkumulerende KL og Latinamerika - Akkumulerende
KL fusioneret ind i afdelingen.

5.59.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser uden for developed markets-

lande, elleri aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i lande uden for developed markets. Derudover
kan en mindre andel investeres i aktier i selskaber, som pa anden made er athangige af forhold uden
for developed markets-lande. Ved aktier forstas ogsa vardipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afdelingen ma dog hgjst placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

DI prospekt 2022-01-01
131



4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedteegterne efter
en forudgaende vurderingaf, at de lever op til en naermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De siledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.59.2 Miljgmeaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.59.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen investerer ikke i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede og afnoterede
verdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage veerdipapirudian.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at veere mindre end 10 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnesi en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vare lavere end den faktisk
realiserede, der sdledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor teet en
afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.59.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typlsk|nvesto_rnat|0nallt_et Typlsk|nves_te!'|ngsh0r|sont,
og evt. kapitalkategori minimum
Global Emerging Markets, klasse NOK Norsk investor 7é&r
Global Emerging Markets, klass SEK Svensk investor 7ar
Global Emerging Markets, osuuslaji EUR Finsk investor 7ar
Nye Markeder — Akkumulerende, klasse DKK Dansk pensionsinvestor eller investor 78
under virksomhedsskatteordningen
Nye Markeder - Akkumulerende, klasse DKK W Dansk pensionsinvestor eller investor 7é&r
under virksomhedsskatteordningen

5.59.5 Specielt for andelsklasse Global Emerging Markets, klasse NOK

Oprettet: 28. maj 2014 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: MSCI Emerging Markets Index inkl. nettoudbytter malt i NOK
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Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preaciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen.

5.59.6 Specielt for andelsklasse Global Emerging Markets, klass SEK

Oprettet: 5. februar 2019 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: MSCI Emerging Markets Index inkl. nettoudbytter malt i SEK

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen.

5.59.7 Specielt for andelsklasse Global Emerging Markets, osuuslaji EUR

Oprettet: 28. maj 2014 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Finland
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: MSCI Emerging Markets Index inkl. nettoudbytter malt i EUR

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen.

5.59.8 Specielt for andelsklasse Nye Markeder — Akkumulerende, klasse DKK

Oprettet: 28. maj 2014 | Prismetode: dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: MSCI Emerging Markets Index inkl. nettoudbytter malt i DKK

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Nye Markeder — Akkumulerende KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen.

5.59.9 Specielt for andelsklasse Nye Markeder - Akkumulerende, klasse DKK' W

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI Emerging Markets Index inkl. nettoudbytter malt i DKK

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionaer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfgrelse og &ndring afrestriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.60 Nye Markeder KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 17. februar 1992

Investeringsstrategi: Aktiv

I 2019 blev afdeling Latinamerika KL fusioneret ind i afdelingen.

5.60.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser uden for developed markets-
lande, elleri aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i lande uden for developed markets. Derudover
kan en mindre andel investeres i aktier i selskaber, som pa anden made er afhaengige af forhold uden
for developed markets-lande. Ved aktier forstas ogsa vardipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.
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Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsingitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, derer medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. bgrser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.60.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.60.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at vare under 10 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil se dvanligvis vaere lavere end den faktisk
realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.60.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
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Frie midler og pensionsmidler | 7é&r |

5.60.5 Specielt for andelsklasse Nye Markeder, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Emerging Markets Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Nye Markeder KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfgrelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.60.6 Specielt for andelsklasse Nye Markeder, klasse DKKW d

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Emerging Markets Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretioneer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.61 Nye Markeder Obligationer — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  11. januar 2011

Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.61.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer med hovedveagten pa kreditobligationer og statsobligationer
udstedt eller garanteret af stater med hgj kreditrisiko eller virksomheder beliggende i disse stater. Disse
stater kan eksempelvis vare: Algeriet, Argentina, Brasilien, Bulgarien, Chile, Colombia, Ecuador,
Elfenbenskysten, Filippinerne, Hong Kong, Indien, Indonesien, Israel, Kasakhstan, Kina, Kroatien,
Malaysia, Marokko, Mexico, Panama, Peru, Polen, Qatar, Rumanien, Rusland, Slovakiet, Sy dafrika,
Sydkorea, Tjekkiet, Tunesien, Thailand, T yrkiet, Ukraine, Ungarn, VVenezuela og A gypten. Desuden
kan afdelingen investere op til 10 pct. af sin formue i andre former for gee ldsinstrumenter (debt
securities), udstedt eller garanteret af stater med hgj kreditrisiko eller virksomheder beliggende i dise
stater, jf. ovenfor.

Periodevisvilobligationer udstedt eller garanteret afden amerikanske stat eller lande i Den Europaeiske
Union kunne udggere en vaesentlig del af portefaljen.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes ”speculative grade”, d.v.s. har en rating
lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Midlerne placeres pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, derer medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, derer separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. bgrser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedteegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer herom fra
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Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegteme, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan investere over35 pct.af sin formue i veerdipapirer udstedt eller garanteret af den danske
stat eller andre medlemsstater af Den Europaiske Union dog saledes, at en sadan investering fordeles
pa ve rdipapirer framindst 6 forskellige emissioner, og at vardipapirerne fra en og samme emission
ikke overstiger 30 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere op til
pengemarkedsinstrumenter m.v.

10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.61.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.61.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatning
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstrebes maksimalt at vaere
benchmarkets varighed plus/minus 2 ar.

- Obligationer med en rating pa eller under Caa (Moody’s)/CCC (Standard & Poor’s) ma maksimalt
udggre 15 procent af afdelingens formue.

- Det tilstreebes, at misligholdte fordringer maksimalt udger 10 pct. af afdelingens formue.

- Afledte finansielle instrumenter kan anvendes pa savel dekket som ikke-dekket basis i den
overordnede portefgljestyring.

- Afledtefinansielle instrumenter paikke-deekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebzrer en gget eksponering, hvilket vil medfere en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringermne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.61.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
Andelsklasse og evt. kapitalkategori minimum

Emerging Markets Debt Hard Currency — Dansk pensionsinvestor eller investor 3
Accumulating, class EUR h under virksomhedsskatteordningen

Emerging Markets Debt Hard Currency - Dansk pensionsinvestor eller investor 3
Accumulating, class EUR W h under virksomhedsskatteordningen
. . Finsk investor med en diskretionzer

\Evmﬁrgmg Markets Debt Hard Currency, osuuslaji EUR portefsljeforvaltningsaftale med et 3
selskab i Danske Bank-koncernen

Nye Markeder Obligasjon, klasse NOK h Norsk 3ér

Tillvaxtmarknadsobligationer, klass SEK h Svensk 3ar

Tillvxtmarknadsobligationer, klass SEK W h Svensk 3ér
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5.61.5 Specielt for andelsklasse Emerging Markets Debt Hard Currency — Accumulating, class

EUR h
Oprettet: 12. april 2011 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified.

Indekset afdekkes mod EUR

Andelsklassen &ndrede den 17. juni 2013 navn fra Emerging Markets Debt Hard Currency —
Accumulating til det i overskriften anforte. Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at
valutaeksponeringen er afdekket (hedget), jf. nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97 pct. af valutacksponeringen i hard currencies”
mod EUR.

Restriktionerne og praciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.61.6 Specielt for andelsklasse Emerging Markets Debt Hard Currency - Accumulating, class
EUR W h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified.
Indekset afdekkes mod EUR

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionzr portefaljeplejeaftale indgaet med en distributar eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributgr eller subdistributgr
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.61.7 Specielt for andelsklasse Emerging Markets Debt Hard Currency, osuuslaji EUR W h

Oprettet: 13. marts 2014 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Finland
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified.
Indekset afdekkes mod EUR

Betegnelsen "W sidst i andelsklassens navn angiver, at andelsklassen er mélrettet investorer, der
investerer i andelsklassen i henhold til en diskretionaer portefgljeforvaltningsaftale med Danske Bank
A/S eller hermed koncemforbundne selskaber, mens betegnelsen h” angiver, at valutaeksponeringen
er afdekket (hedget), jf. nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97 pct. af valutacksponeringen i ”hard currencies”
mod EUR.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.
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5.61.8 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligasjon, klasse NOK h

Oprettet: 9. september 2013 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified.

Indekset afdekkes mod NOK

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdakket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunktafdekke 97 pct. af valutacksponeringen i ’hard currencies”
mod NOK

Restriktionerne og preeciseringemne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.61.9 Specielt for andelsklasse Tillvixtmarknadsobligationer, klass SEK h

Oprettet: 23. november Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Sverige
2012 enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified.

Indekset afdeekkes mod SEK

Andelsklassen &ndrede den 17. juni 2013 navn fra Tillvaxtmarknadsobligationer til det i overskriften
anforte. Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdekket
(hedget), jf. nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97 pct. af valutacksponeringen i hard currencies”
mod SEK.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.61.10 Specielt for andelsklasse Tillvaxtmarknadsobligationer, klass SEK W h

Oprettet: 11. oktober 2017 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified.

Indekset afdekkes mod SEK

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionzr portefaljeplejeaftale indgaet med en distributar eller
subdistributer af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdaekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97 pct. af valutacksponeringen i hard currencies”
mod SEK.
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Restriktionerne og praciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.62 Nye Markeder Obligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 5. juli 2002

Investeringsstrategi: Aktiv

5.62.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i obligationer med hovedveegten pa kreditobligationer og
statsobligationer udstedt eller garanteret af stater med hgj kreditrisiko eller virksomheder beliggende i
disse stater. Disse stater kan eksempelvis vare: Algeriet, Argentina, Brasilien, Bulgarien, Chile,
Colombia, Ecuador, Elfenbenskysten, Filippinerne, Hongkong, Indien, Indonesien, Israel, Kasakhstan,
Kina, Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexico, Panama, Peru, Polen, Qatar, Rumenien, Rusland,
Slovakiet, Sydafrika, Sydkorea, Tjekkiet, Tunesien, Thailand, Tyrkiet, Ukraine, Ungarn, Venezuela og
/ gypten. Desuden kan afdelingen investere op til 10 pct. af sin formue i andre former for
ge ldsinstrumenter (debt securities), udstedt eller garanteret af stater med hgj kreditrisiko eller
virksomheder beliggende i disse stater, jf. ovenfor.

Periodevisvilobligationer udstedt eller garanteret afden amerikanske stat eller lande i Den Europziske
Union kunne udgere en veesentlig del af portefaljen.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres

i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes ”speculative grade”, dvs. haren rating
lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. bgrser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en naermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere over 35 pct.af sin formuei veerdipapirer udstedt eller garanteret afden danske
stat eller andre medlemsstater af Den Europaiske Union dog saledes, at en sadan investering fordeles
pa veardipapirer framindst 6 forskellige emissioner, og at veerdipapirerne fra en og samme emission
ikke overstiger 30 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.62.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.62.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:
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- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstrebes at vaere benchmarkets
varighed plus/minus 2 ar.

- Obligationer med rating pa eller under Caa (Moody’s)/CCC (Standard & Poor’s) ma maksimalt
udgare 15 pct. af afdelingens formue.

- Det tilstreebes, at misligholdte fordringer maksimalt udgar 10 pct. af afdelingens formue.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-daekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter paikke-deekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebzrer en gget eksponering, hvilket vil medfere en forggels af
afdelingens mulighed for sdvel gevinst som tab.

- Valutaterminskontrakter kan anvendes til at reducere eksponeringen til USD -valutakursrisiko for
lokalvalutaer (valutaer for lande, der indgar i benchmarket), som direkte eller indirekte er knyttet
til USD.

- Afdelingen vil minimum afdekke 97 pct. af sin formue eksponeret mod USD, EUR og
underliggende valutaer af disse til DKK og ma hgjst afdekke 100 pct. af hver valuta.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringermne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.62.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ar

5.62.5 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligationer, klasse DKK d h

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified.
Indekset hedges til DKK

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Nye Markeder Obligationer KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.62.6 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligationer, klasse DKKW d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified.
Indekset hedges til DKK

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionzr portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen og iii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende investeringeme.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.63 Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 11. september 2012
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende
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5.63.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer og pengemarkedsinstrumenter, der er udstedt i lokalvalutaer fra de
nye markeder, med hovedvegten pa kreditobligationer og statsobligationer udstedt eller garanteret af
stater med hgj kreditrisiko eller virksomheder beliggende i sidanne stater. Disse stater kan f.eks. vere:
Algeriet, Argentina, Brasilien, Bulgarien, Chile, Colombia, Ecuador, Elfenbenskysten, Filippinerne,
Hong Kong, Indien, Indonesien, Israel, Kasakhstan, Kina, Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexico,
Panama, Peru, Polen, Qatar, Rumanien, Rusland, Slovakiet, Sydafrika, Sydkorea, Thailand, Tjekkiet,
T unesien, Tyrkiet, Ukraine, Ungarn, Venezuela og Zgypten.

Ved obligationer forstas ogsa andre former for standardiserede geeldsinstrumenter (debt securities).

Afdelingen kan ogsa investere i indskud i lokalvalutaer fra de nye markeder. Indskuddene foretages i
pengeinstitutter med vedtegtsmaessigt hjemland i et land, der opfylder kravene i lov om
investeringsforeninger m.v. § 141, stk. 1. Disse indskud skal

- vere paanfordringsvilkar eller
- kunne treekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Periodevis vil obligationer udstedt i hard valuta kunne udgere en vasentlig del af portefaljen.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebaere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres

i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes ”speculative grade”, dvs. har en rating
lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Midlerne placeres pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, derer medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller

4. markeder, derer separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedteegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8148 og som specificeret i tilleg A til vedteegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.
Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

5.63.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.63.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og oplysninger vedrarende investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstrebes maksimalt at vaere
benchmarkets varighed plus 2 ar.

- Obligationer med en rating pa eller under Caa (Moody’s)/CCC (Standard & Poor’s) ma maksimalt
udgere 15 procent af afdelingens formue.
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Det tilstrebes, at misligholdte fordringer maksimalt udger 10 pct. af afdelingens formue.

Afledte finansielle instrumenter pa savel deekket som ikke-deekket basis kan periodevis anvendes i
den overordnede portefgljestyring.

Afledte finansielle instrumenter paikke-dekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en gget eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

Afledte valutainstrumenter, dvs. valutaterminsforretninger m.m., kan benyttes til at tilpasse
afdelingens valutaeksponeringer under forudsatning af, at afdelingens samlede valutaeksponering
ikke overstiger afdelingens formue. Dette indebeerer bl.a., at der for det enkelte land kan foretages
en fuldstendig separation af obligations- og valutaeksponeringen, samt at korte og lange
nettopositioner risikomaessigt sidestilles med hinanden. Afdelingens sam lede valutaeksponering
defineres som summen af lange nettopositioner og korte nettopositioner (opgjort numerisk) i de
forskellige fremmede valutaer.

Valutaeksponeringen i den enkelte valuta (numerisk veerdi) ma maksimalt udgere valutaens vaegt i
benchmark plus 10 procentpoint.

Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.63.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,

Andelsklasse o0g evt. kapitalkategori minimum
Kehittyvat Korkomarkkinat, paikallisvaluutta, Finsk 38
osuuslaji EUR
Kehittyvét Korkomarkkinat, Paikallisvaluutta, Finsk 3
osuuslaji EUR W
Nye Markeder Obligasjon Lokal Valuta, o
Klasse NOK Norsk 3ar
Nye Markeder Obligationer Lokal VValuta— Dansk 34
Akkumulerende, klasse DKK
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta - Dansk 38
Akkumulerende, klasse DKK W
Tillvéxtmarknadsobligationer Lokal Valuta, Svensk 38
klass SEK
Tillvaxtmarknadsobligationer Lokal Valuta, .
Klass SEK W Svensk 3ar

5.63.5 Specielt for andelsklasse Kehittyvat Korkomarkkinat, paikallisvaluutta, osuuslaji EUR

Oprettet: 11. september
2012

Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Finland
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:

Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark:

JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified
local currency opgjort i EUR

Andelsklassen udbydes i Finland og &ndrede den 17. juni 2013 navn fra Kehittyvéat Korkomarkkinat,
paikallisvaluutta til det i overskriften anforte.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdaeekning. | perioden frem til og med 30. oktober 2015 kunne
valutaterminskontrakterne anvendes til at reducere eksponeringen til USD-risiko for lokalvalutaer
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(valutaer for lande, der indgik i benchmarket), som direkte eller indirekte var knyttet til USD.
Valutaafdekningen skete over for EUR.

Restriktionerne og preeciseringerne kan &ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.63.6 Specielt for andelsklasse Kehittyvat Korkomarkkinat, Paikallisvaluutta, osuuslaji EUR
W

Oprettet: 28. august 2017 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified
local currency opgjort i EUR

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionzr portefaljeplejeaftale indgaet med en distributar eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIiFID 11 art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdekning. I perioden frem til og med 30. oktober 2015 kunne
valutaterminskontrakterne anvendes til at reducere eksponeringen til USD-risiko for lokalvalutaer
(valutaer for lande, der indgik i benchmarket), som direkte eller indirekte var knyttet til USD.
Valutaafdekningen skete over for EUR.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.63.7 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligasjon Lokal Valuta, klasse NOK

Oprettet: 28. august 2014 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified

local currency opgjort i NOK

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdekning. | perioden frem til 30. oktober 2015 kunne
valutaterminskontrakter anvendes til at reducere eksponeringen til EUR- og USD-risiko for
lokalvalutaer (valutaer for lande, der indgik i benchmarket), som indirekte v ar knyttet til EUR og
USD. Valutaafdeekningen skete over for NOK.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.63.8 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta — Akkumulerende,
klasse DKK

Oprettet: 16. januar 2014 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified
local currency opgjort i danske kroner

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdekning. | perioden frem til den 30. oktober 2015 kunne
valutaterminskontrakter anvendes til at reducere eksponeringen til USD-risiko for lokalvalutaer
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(valutaer for lande, der indgik i benchmarket), som direkte eller indirekte var knyttet til USD.
Valutaafdekningen skete over for EUR.

Restriktionerne og preeciseringerne kan &ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.63.9 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligationer Lokal VValuta - Akkumulerende,
klasse DKKW

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified
local currency opgjort i danske kroner

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionar portefaljeplejeaftale indgaet med en distributar eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdeekning. I perioden frem til den 30. oktober 2015 kunne
valutaterminsk ontrakter anvendes til at reducere eksponeringen til USD-risiko for lokalvalutaer
(valutaer for lande, der indgik i benchmarket), som direkte eller indirekte var knyttet til USD.
Valutaafdeekningen skete over for EUR.

Restriktionerne og preeciseringemne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.63.10 Specielt for andelsklasse Tillvdxtmarknadsobligationer Lokal Valuta, klass SEK

Oprettet: 28. august 2014 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified

local currency opgjort i SEK

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdeekning. | perioden frem til og med 30. oktober 2015 kunne
valutaterminskontrakter anvendes til at reducere eksponeringen til EUR- og USD-risiko for
lokalvalutaer (valutaer for lande, der indgik i benchmarket), som indirekte var knyttet til EUR og
USD. Valutaafdaekningen sker over for SEK.

Restriktionerne og preciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.63.11 Specielt for andelsklasse Tillvaxtmarknadsobligationer Lokal Valuta, klass SEK W

Oprettet: 28. august 2017 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified

local currency opgjort i SEK

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionaer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributer eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).
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Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsk lassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdeekning.Restriktionerne og preaeciseringerne kan andres efter
bestyrelsens beslutning og vurderes jee vnligt med henblik pa at sikre, at andelsk lassen fastholder
sin risikoprofil.

5.64 Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 5. april 2006

Investeringsstrategi: Aktiv

5.64.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer og pengemarkedsinstrumenter, der er udstedt i lokalvalutaer fra de
nye markeder, med hovedvegten pa kreditobligationer og statsobligationer udstedt eller garanteret af
stater med hgj kreditrisiko eller virksomheder beliggende i sddanne stater. Disse stater kan f.eks. vare:
Algeriet, Argentina, Brasilien, Bulgarien, Chile, Colombia, Ecuador, Elfenbenskysten, Filippinerne,
Hongkong, Indien, Indonesien, Israel, Kasakhstan, Kina, Kroatien, Malaysia, Marokko, Mexico,
Panama, Peru, Polen, Qatar, Rumanien, Rusland, Slovakiet, Sydafrika, Sydkorea, Thailand, Tjekkiet,
T unesien, Tyrkiet, Ukraine, Ungarn, Venezuela og Z£gypten.

Ved obligationer forstas ogsa andre former for standardiserede geeldsinstrumenter (debt securities).

Afdelingen kan ogsa investere i indskud i lokalvalutaer fra de nye markeder. Indskuddene foretages i
pengeinstitutter med vedtegtsmessigt hjemsted i et land, der opfylder kravene i lov om
investeringsforeninger m.v. § 141, stk. 1. Disse indskud skal

1. vare paanfordringsvilkar eller
2. kunne treekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Periodevis vil obligationer udstedt i hard valuta kunne udgere en vaesentlig del af portefgljen.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebeere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres

i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes ”speculative grade”, dvs. har en rating
lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, derer separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegteme efter forudgaende
vurdering af, at markedemne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtaegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i veerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8148 og som specificeret i tilleg A til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.64.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
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disse be redygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.64.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes maksimalt at veere
benchmarkets varighed plus 2 ar.

- Obligationer med rating pa eller under Caa (Moody’s)/CCC (Standard & Poor’s) eller ikke-ratede
obligationer ma maksimalt udgare 15 pct. af afdelingens formue.

- Det tilstreebes, at misligholdte fordringer maksimalt udger 10 pct. af afdelingens formue.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-dekket basis.

- Afledte finansielle instrumenter paikke-daekket basis kan maksimalt udggre 100 pct. afafdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebarer en gget eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Afledte valutainstrumenter, dvs. valutaterminsforretninger m.m., kan benyttes til at tilpasse afdelingens
valutaeksponeringer under forudsetning af, at afdelingens samlede valutaeksponering, ikke overstiger
afdelingens formue. Det indebeerer bl.a., at der for det enkelte land kan foretages en fuldsteendig
separation af obligations- og valutaeksponeringen, samtat korteoglange nettopositioner risikomaessigt
sidestilles med hinanden. Afdelingens samlede valutaeksponering de fineres som summen af lange
nettopositioner og korte nettopositioner (opgjort numerisk) i de forskellige fremmede valutaer.

- Valutaeksponeringen i den enkelte valuta (numerisk veerdi) ma maksimalt udgere valutaens veegt i
benchmark plus 10 procentpoint.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.64.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ar

5.64.5 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationshaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified
local currency opgjort i DKK.

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta
KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.64.6 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta, klasse DKKW d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: JP Morgan Global Bond Index Emerging Markets Global Diversified
local currency opgjort i DKK.
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Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionzr portefaljeplejeaftale indgaet med en distributar eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringeme.

Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.65 Nye Markeder Small Cap KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 5. december 2006

Investeringsstrategi: Aktiv

5.65.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i mindre selskaber, der handles pa markedspladser uden for
developed markets-lande, eller i aktier i mindre selskaber, der er hjemmehgrende i lande uden for
developed markets. Derudover kan en mindre andel investeres i aktier i mindre selskaber, som pa anden
made er afhangige af forhold uden for developed markets-lande. Endvidere kan en mindre andel
investeres i stgrre selskaber, som opfylder et eller flere af ovennavnte krav. Ved aktier forstas ogsa
verdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i
vedtagterne efter en forudgaende vurdering af, at markederne lever op til en neermere standard, jf.
retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleg B
til vedteegterne, samt bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.65.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennemen investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.
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5.65.3 Restriktioner og preciseringer vedragrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Markedsveardien af det enkelte selskab, der investeres i, vil normalt skulle veere mindre end 5 mia.
USD pa tidspunktet for den farste investering.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage veerdipapirudian.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede vardipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at veere under 15 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnesi en risikostyringsmodel og vil se dvanligvis veere lavere end den faktisk
realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringermne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.65.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 7 &r

5.65.5 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Small Cap, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Emerging Markets Small Cap Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Nye Markeder Small Cap KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.65.6 Specielt for andelsklasse Nye Markeder Small Cap, klasse DKKW d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Emerging Markets Small Cap Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionzr portefgljeplejeaftale indgaet med en distributar eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafheangigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.66 Teknologi Indeks KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 12. maj 1999

Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret afdeling

DI prospekt 2022-01-01
148



Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: S&P North American Technology Sector Index inkl. nettoudbytter

I 2018 &ndrede afdelingen navn fra Teknologi KL til det nuvaerende.

5.66.1 Vedtegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier og har som formal ved sammensetningen af portefglien at folge
udviklingen i et teknologiaktieindeks. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med
aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser. Det kan
forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgar i indekset. Foreningens bestyrelse er
bemyndiget til at veelge indekset og til at foretage senere udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.66.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraktsis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse be redygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.66.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at ligge i intervallet 3 - 10 procentpoint. Den
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis veere lavere end den
faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor
teet en afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.66.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
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Frie midler og pensionsmidler | 7é&r |

5.67 USA Indeks — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  15. september 2004
Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv | Afdelingen er akkumulerende

| 2021 endrede afdelingen navn fra USA — Akkumulerende KL til det nuveerende.

5.67.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier og har som formal ved sammensztningen af portefaljen at falge
udviklingen i et amerikansk aktieindeks. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med
aktier. Det kan forekomme, at afdelingen omfatterinvesteringer, der ikke indgar i indekset. Foreningens
bestyrelse er bemyndigettil at veelge indekset og til at foretage senere udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingenkanforoptil 20 pct. afsin formue foretage investering i penge-markedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samti andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkeds-instrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hajst
udgare 10 pct. afdens formue.

Midlerne placeres pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU-eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter en forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og depotbeviser samt foretage vaerdipapirudlan.

5.67.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemaessige og/eller sociale

karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraktsis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse be redygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.67.3 Restriktioner og praeciseringer vedragrende portefagljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veardipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.
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- Afdelingens ex ante tracking error ma maksimalt udgare 1,5 pct.-point. Tracking error kan vaere
hgjere som folge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmaessige
placeringsregler, begraensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinaere
markedsforhold. Afdelingens ex ante tracking error er en teoretisk tracking error beregnet i en
risikostyringsmodel, og den vil seedvanligvis vaere lavere end den faktisk realiserede, der saledes
kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor teet en afdeling falger sit
benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.67.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
Andelsklasse og evt. kapitalkategori minimum

Dansk pensionsinvestor eller
USA Indeks — Akkumulerende, klasse DKK h investor under 54r
virksomhedsskatteordningen

Dansk pensionsinvestor eller
USA Indeks — Akkumulerende, klasse DKK W h investor under 5 ér
virksomhedsskatteordningen

USA Index, klass SEK Svensk 53
USA Index, klass SEK W Svensk 5&
USA Index, klasse NOK Norsk 5&r
USA Index, klasse NOK W Norsk 5ar

5.67.5 Specielt for andelsklasse USA Indeks — Akkumulerende, klasse DKK h

Oprettet: 10. juni 2010 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: MSCI USA Index inkl. nettoudbytter hedget til DKK

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling USA Valutasikret - Akkumulerende.
Andelsklassen &ndrede den 17. juni 2013 navn fra USA Valutasikret - Akkumulerende, klasse DK til
USA — Akkumulerende, klasse DKK h. Andelsklassen &ndrede den 31. august 2021 navn fra USA -
Akkumulerende, klasse DK h til det i overskriften anfgrte. Betegnelsen ’h” sidst i andelsklassens navn
angiver, at valutaeksponeringen er afdeekket (hedget), jf. nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Minimum 95 pct. af afdelingens vaerdi skal vaere afdekket til DKK.

Restriktionerne og praciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.67.6 Specielt for andelsklasse USA Indeks — Akkumulerende, klasse DKK' W h

Oprettet: 16. marts2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI USA Index inkl. nettoudbytter hedget til DKK

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretioneer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributer eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributgr eller subdistributgr
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MiFID Il art 24 (7).
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Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdakket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Minimum 95 pct. af afdelingens vaerdi skal vaere afdekket til DKK.
Restriktionerne og praciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.67.7 Specielt for andelsklasse USA Index, klass SEK

Oprettet: 10. juni 2010 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: MSCI USA Index inkl. nettoudbytter omregnet til SEK

Andelsklassen endrede den 17. juni 2013 navn fra Nordamerika til det i overskriften anfarte.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdeekning.

Restriktionerne og preeciseringemne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.67.8 Specielt for andelsklasse USA Index, klass SEK W

Oprettet: 11. oktober 2017 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: MSCI USA Index inkl. nettoudbytter omregnet til SEK

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Sog hermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretioneer portefaljeplejeaftale indgaet med en distributar eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributgr eller subdistributgr
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhangigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdeekning.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.67.9 Specielt for andelsklasse USA Index, klasse NOK

Oprettet: 9. september 2013 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: MSCI USA Index inkl. nettoudbytter omregnet til NOK

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdeekning.

Restriktionerne og preeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

DI prospekt 2022-01-01
152



5.67.10 Specielt for andelsklasse USA Index, klasse NOK W

Oprettet: 15. marts 2016 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydesi Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: MSCI USA Index inkl. nettoudbytter omregnet til NOK

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdeekning.
Restriktionerne og preeciseringermne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.68 USA Indeks KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  15. september 1999

Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv

| 2021 endrede afdelingen navn fra USA KL til det nuveerende.

5.68.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier og har som formal ved sammensetningen af portefglien at falge
udviklingen i et amerikansk aktieindeks. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med
aktier. Det kan forekomme, at afdelingen omfatterinvesteringer, der ikke indgar i indekset. Foreningens
bestyrelse er bemyndiget til at veelge indekset ogtil at foretage senere udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samti andre foreninger, afdelinger eller investeringsingtitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udggre 10 pct. afdens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
depotbeviser samt foretage vaerdipapirudlan.

5.68.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljemaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsesprakisis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse be redygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.
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5.68.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtagternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens ex ante tracking error ma maksimalt udgere 1,5 pct.-point. T racking error kan veere
hgjere som fglge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmassige
placeringsregler, begrensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinaere
markedsforhold. Afdelingens ex ante tracking error er en teoretisk tracking error beregnet i en
risikostyringsmodel, og den vil sdvanligvis veere lavere end den faktisk realiserede, der saledes
kan overstige det anfarte maksimum. T racking error afspejler, hvor taet en afdeling falger sit
benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringemne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.68.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5 é&r

5.68.5 Specielt for andelsklasse USA Indeks, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI USA Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling USA KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.68.6 Specielt for andelsklasse USA Indeks, klasse DKK' W d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI USA Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er forbeholdt: i) Danske Bank A/Soghermedkoncernforbundne selskaber, ii) investorer,
hvis midler investeres i henhold til en diskretionzr portefaljeplejeaftale indgaet med en distributar eller
subdistributer af andelsklassen ogiii) investorer, som investerer via en distributar eller subdistributer
af andelsklassen i forbindelse med at denne yder radgivning til investoren pa uafhaengigt grundlag, jf.
MIiFID Il art 24 (7).

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.69 @steuropa KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 15. september 1999

Investeringsstrategi: Aktiv
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I 2019 blev afdeling @steruopa ex Rusland KL fusioneret ind i afdelingen.

5.69.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i, eller som har
hovedaktivitet i @steuropa eller Tyrkiet. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber der er
hjemmehgrende i lande, eller som har hovedaktivitet i lande, der graenser op til @steuropa. Ved aktier
forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsingitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, dererbeliggende i et EU-eller E@S-land, eller

2. markeder, derer medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet.

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en naermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.69.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Y derligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
12.

5.69.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Investering i aktier i selskaber hjemmehgrende i lande, der greenser op til @steuropa, ma maksimalt
udgare 20 pct. af afdelingens formue.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at vare under 8 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnesi en risikostyringsmodel og vil se dvanligvis veere lavere end den faktisk
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realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen ma foretage aktieudlan i overensstemmelse med vilkarene i separat aftale med Danske
Bank A/S.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan endres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.69.4 Den typiske investor

Typiskinvestornationalitet Typiskinvesteringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 7ar

5.69.5 Specielt for andelsklasse @steuropa, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Emerging Markets Europe 10/40 Inde, inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling @steuropa KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

6 Afdelingernes/andelsklassernes risici

Som ved enhver investering indebeerer investering i andele i afdelingerne/andelsklasserne en risiko for,
at investor lider et tab. Investor skal veere opmeerksom pa, at investering i foreningsandele ikke svarer
til en kontantplacering, og at veerdien ikke er garanteret. Andele i en afdeling/andelsklasse kan derfor
pa et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller mere veerd end pa investeringstidspunktet.

Af tabellen nedenfor fremgar den enkelte afdelings/andelsklassens risikoklasse angivet pa en skala fra
1 til 7. Risikoklassen angiver den typiske sammenhang mellem risikoen og afkastmulighederne ved
investering i afdelingen/andelsklassen og er bestemt ud fra udsvingene i den enkelte
afdelings/andelsklassensindre veerdi de seneste fem ar eller repraesentative data. P lacering i risik oklasse
1 indikerer sma kursudsving og dermed lav risiko, typisk kombineret med lavere afkast. Placering i
risikoklasse 7 indikerer store kursudsving og dermed hgj risiko, typisk kombineret med mulighed for
hgjere afkast.

Var opmarksom pa, at en afdelings/andelsklasses placering i en risikoklasse ikke er konstant, men kan
&ndre sig med tiden, og at de historiske data, der ligger bag indplaceringen i en risikoklasse, ikke
ngdvendigvis giver et palideligt billede af den fremtidige risikoprofil.

Den til enhver tid seneste beregnede risikoklasse fremgar af afdelingens/andelsklassens centrale
investorinformation, der er tilgeengelig pa www.danskeinvest.com.

Afdeling/andelsklasse Aktuel Risikoklasse (skalal1-7)
Bioteknologi Indeks KL 7
Danmark - Akkumulerende KL
Danmark - Akkumulerende, klasse DKK 6
Danmark - Akkumulerende, klasse DKK W 6
Danmark Fokus KL
Danmark Fokus, klasse DKK d 6
Danmark Fokus, klasse DKK W d 6
Danmark Indeks KL
Danmark Indeks, klasse DKK d 6
Danmark Indeks, klasse DKK W d 6
Danmark Indeks ex OMXC20 KL
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Afdeling/andelsklasse

Aktuel Risikoklasse (skalal-7)

Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK d 6
Danmark Indeks ex OMXC?20, klasse DKK W d 6
Danmark KL

Danmark, klasse DKK d 6
Danmark, klasse DKK W d 6
Dannebrog Mellemlange Obligationer KL

Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK d 3
Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK W d 3
Danske Indeksobligationer KL 3
Danske Korte Obligationer KL

Danske Korte Obligationer, klasse DKK d 2
Danske Korte Obligationer, klasse DKK W d 2
Danske Lange Obligationer KL

Danske Lange Obligationer, klasse DKK d 3
Danske Lange Obligationer, klasse DKK W d 3
Euro Sustainable High Yield-Obligationer — Akkumulerende KL

Euro Sustainable High Yield-Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK h 4
Euro Sustainable High Yield-Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK W h 4
Euro Sustainable High Yield Obligasjon, klasse NOK h 4
Euro Sustainable High Yield-obligationer, klass SEK h 4
Euro Sustainable High Yield-obligationer, klass SEK W h 4
Euro Sustainable High Yield-Obligationer KL

Euro Sustainable High Yield-Obligationer, klasse DKK d h 4
Euro Sustainable High Yield-Obligationer, klasse DKK W d h 4
Euro Investment Grade-Obligationer KL

Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKK d h 3
Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKK W d h 3
Europa - Akkumulerende KL

Europa - Akkumulerende, klasse DKK h 6
Europa - Akkumulerende, klasse DKK W h 6
Europa2 KL 6
Europa Hgjt Udbytte — Akkumulerende KL

Europa Hgjt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK 6
Europa Hgjt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK W 6
Europe High Dividend, klasse NOK 5
Europa Hgjt Udbytte KL

Europa Hgjt Udbytte, klasse DKK d 6
Europa Hgjt Udbytte, klasse DKK W d 6
Europa Indeks BNP KL

Europa Indeks BNP, klasse DKK d 6
Europa Indeks BNP, klasse DKK W d 6
Europa Indeks KL

Europa Indeks, klasse DKK d 6
Europa Indeks, klasse DKK W d 6
Europa KL

Europa, klasse DKK d 6
Europa, klasse DKK W d 6
Europa Small Cap — Akkumulerende KL

Europa Small Cap - Akkumulerende, klasse DKK 6
Europe Small Cap, klasse NOK 6
Europa Small Cap KL

Europa Small Cap, klasse DKK d 6
Europa Small Cap, klasse DKK W d 6
Fjerngsten Indeks KL

Fjerngsten Indeks, klasse DKK d 6
Fjerngsten KL

Fjerngsten, klasse DKK d 6
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Afdeling/andelsklasse

Aktuel Risikoklasse (skalal-7)

Fonde KL

Fonde, klasse DKK d 3
Fonde, klasse DKK W d 3
Global Indeks — Akkumulerende KL

Global Indeks - Akkumulerende, klasse DKK h 6
Global Indeks - Akkumulerende, klasse DKK W h 6
Global Index, klasse NOK h 6
Global Indeks KL

Global Indeks, klasse DKK d 6
Global Indeks, klasse DKK W d 6
Global Sustainable Future 2 KL 5
Global Sustainable Future — Akkumulerende KL

Global Sustainable Future - Akkumulerende, klasse DKK 5
Global Sustainable Future - Akkumulerende, klasse DKK W 5
Global Sustainable Future, klasse NOK 5
Global Sustainable Future, osuuslaji EUR 5
Global Sustainable Future KL

Global Sustainable Future, klasse DKK d 5
Global Sustainable Future, klasse DKK W d 5
Globale High Yield-obligationer — Akkumulerende KL

Global High Yield Bonds - Accumulating, class EUR h 4
Global High Yield Bonds - Accumulating, class EUR W h 4
Global High Yield Bonds, osuuslaji EURW h 4
Global High Yield Obligasjon, klasse NOK h 4
Globala High Yield-obligationer, klass SEK h 4
Globala High Yield-obligationer, klass SEK W h 4
Globale High Yield-Obligationer KL

Globale High Yield-Obligationer, klasse DKK d h

Globale High Yield-Obligationer, klasse DKK W d h

Globale Lange Indeksobligationer — Akkumulerende KL

Global Realrente Obligasjon, klasse NOK h 4
Globala Realréntor, klass SEK h 4
Globala Realréantor, klass SEK W h 4
Globale Lange Indeksobligationer - Akkumulerende, klasse DKK h 4
Globale Lange Indeksobligationer - Akkumulerende, klasse DKK W h 4
Reaalikorko Maailma, osuuslaji EUR h 4
Globale Lange Indeksobligationer KL

Globale Lange Indeksobligationer, klasse DKK d h 4
Globale Lange Indeksobligationer, klasse DKK W d h 4
Globale Mellemlange Indeksobligationer KL

Globale Mellemlange Indeksobligationer, klasse DKK d h 3
Globale Mellemlange Indeksobligationer, klasse DKK W d h 3
Globale Virksomhedsobligationer KL

Globale Virksomhedsobligationer, klasse DKK d h 3
Globale Virksomhedsobligationer, klasse DKK'W d h 3
Globale Obligationsmarkeder KL 3
Horisont 20 — Akkumulerende KL

Horisont 20, klasse NOK 3
Horisont 20, klasse NOK | 3
Horisont 35 — Akkumulerende KL

Horisont 35, klasse NOK 4
Horisont 35, klasse NOK | 4
Horisont50 — Akkumulerende KL

Horisont 50, klasse NOK 4
Horisont 50, klasse NOK | 4
Horisont 65 — Akkumulerende KL

Horisont 65, klasse NOK 4
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Afdeling/andelsklasse

Aktuel Risikoklasse (skalal-7)

Horisont 65, klasse NOK | 4
Horisont 80 — Akkumulerende KL

Horisont 80, klasse NOK 5
Horisont 80, klasse NOK | 5
Horisont 100 — Akkumulerende KL

Horisont 100, klasse NOK 5
Horisont 100, klasse NOK | 5
Horisont Pension Basis — Akkumulerende KL

Horisont Pension Basis, klass SEK 4
Horisont Pension 2030 — Akkumulerende KL

Horisont Pension 2030, klass SEK 4
Horisont Pension 2040 — Akkumulerende KL

Horisont Pension 2040, klass SEK 5
Horisont Rente Konservativ — Akkumulerende KL

Horisont Rente Konservativ, klasse NOK 2
Horisont Rente Konservativ Institusjon, klasse NOK | 2
Horisont Rente Konservativ, klasse NOK W 2
Horisont Rente Pluss — Akkumulerende KL

Horisont Rente Pluss, klasse NOK 3
Horisont Rente Pluss, klasse NOK | 3
Horisont Rente Pluss, klasse NOK W 3
Japan KL

Japan, klasse DKK d 6
Japan, klasse DKK W d 6
Kina KL

Kina, klasse DKK d 6
Mix - Akkumulerende KL 4
Mix Defensiv - Akkumulerende KL 3
Mix Obligationer — Akkumulerende KL

Mix Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK h 3
Mix Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK W h 3
Mix Obligationer KL 3
Mix Offensiv — Akkumulerende KL 4
Mix Offensiv Plus — Akkumulerende KL 5
Nordiske Virksomhedsobligationer — Akkumulerende KL

Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h 3
Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h 3
Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK W h 3
Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse DKK h 3
Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse DKK W h 3
Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h 3
Norske Korte Obligationer — Akkumulerende KL

Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK 2
Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK | 2
Nye Markeder — Akkumulerende KL

Global Emerging Markets, klasse NOK 5
Global Emerging Markets, klass SEK 6
Global Emerging Markets, osuuslaji EUR 6
Nye Markeder - Akkumulerende, klasse DKK 6
Nye Markeder - Akkumulerende, klasse DKK W 6
Nye Markeder KL

Nye Markeder, klasse DKK d 6
Nye Markeder, klasse DKK W d 6
Nye Markeder Obligationer — Akkumulerende KL

Emerging Markets Debt Hard Currency - Accumulating, class EUR h 4
Emerging Markets Debt Hard Currency - Accumulating, class EUR W h 4
Emerging Markets Debt Hard Currency, osuuslaji EURW h 4
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Afdeling/andelsklasse Aktuel Risikoklasse (skalal-7)
Nye Markeder Obligasjon, klasse NOK h 4
Tillvaxtmarknadsobligationer, klass SEK h 4
Tillvaxtmarknadsobligationer, klass SEK W h 4
Nye Markeder Obligationer KL
Nye Markeder Obligationer, klasse DKK d h 4
Nye Markeder Obligationer, klasse DKK W d h 4
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta — Akkumulerende KL
Kehittyvat Korkomarkkinat, paikallisvaluutta, osuuslaji EUR 4
Kehittyvat Korkomarkkinat, Paikallisvaluutta, osuuslaji EUR W 4
Nye Markeder Obligasjon Lokal Valuta, klasse NOK 4
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta - Akkumulerende, klasse DKK 4
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta - Akkumulerende, klasse DKK W 4
Tillvaxtmarknadsobligationer Lokal Valuta, klass SEK 4
Tillvaxtmarknadsobligationer Lokal Valuta, klass SEK W 4
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta KL
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta, klasse DKK d 4
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta, klasse DKK W d 4
Nye Markeder Small Cap KL
Nye Markeder Small Cap, klasse DKK d 6
Nye Markeder Small Cap, klasse DKK W d 6
Teknologi Indeks KL 6
USA Indeks - Akkumulerende KL
USA Indeks - Akkumulerende, klasse DKK h 6
USA Indeks - Akkumulerende, klasse DKK W h 6
USA Index, klass SEK 6
USA Index, klass SEK W 5
USA Index, klasse NOK 5
USA Index, klasse NOK W 5
USA Indeks KL
USA Indeks, klasse DKK d 6
USA Indeks, klasse DKK W d 6
@steuropa KL
@steuropa, klasse DKK d 6

Alt efter den enkelte afdelings/andelsklasses investeringsomrade skal investor i relation til investering
veare serligt opmeerksom pa de risikofaktorer for de enkelte afdelinger/andelsklasser, som angives
nedenfor. Det skal bemaerkes, at nedenstaende omtale af risikofaktorer ikke er udtammende, idet andre
faktorer ligeledes kan have indflydelse pa fastsettelsen af investeringernes veerdi og forskellige dele af
investeringsmarkedet kan reagere forskelligt pa disse forhold.
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Afdeling/andelsklasse Slels|8lglE|IE|l&E]| & glElS| 8
Bioteknologi Indeks KL X X X X X [ x| x| x
Danmark — Akkumulerende KL
Danmark — Akkumulerende, klasse DKK X X X [ x X
Danmark — Akkumulerende, klasse DKK W X X X | X X
Danmark Fokus KL
Danmark Fokus, klasse DKK d X X X | x X
Danmark Fokus, klasse DKK W d X X X | x X
Danmark Indeks KL
Danmark Indeks, klasse DKK d X X X [ x X
Danmark Indeks, klasse DKK W d X X X | X X
Danmark Indeks ex OMXC20 KL
Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK d X X X X | x X
Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK W d X X X X | x X
Danmark KL
Danmark, klasse DKK d X X X | x X
Danmark, klasse DKK W d X X X | X X
Dannebrog Mellemlange Obligationer KL
Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK d X | x| x] x|[x X X | X
(IjDannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK W x| x| x|« X < | x
Danske Indeksobligationer KL X | x| x| x| x
Danske Korte Obligationer KL
Danske Korte Obligationer, klasse DKK d X | x| x| x| x X X | x
Danske Korte Obligationer, klasse DKK W d X | x| x| x| x X X | X
Danske Lange Obligationer KL
Danske Lange Obligationer, klasse DKK d X | x| x| x| x X X | X
Danske Lange Obligationer, klasse DKK W d X | x| x| x| x X X | X
Euro Sustainable High Yield-Obligationer —
Akkumulerende KL
Euro Sustainable High Yield-Obligationer —
Akkumulerende, klasse DKK h o I B X X x| X
Euro Sustainable High Yield-Obligationer - x|l x| x|x X < | x
Akkumulerende, klasse DKK W h
Euro Sustainable High Yield Obligasjon, klasse NOK
X[ x| x| x| x X x| x

h
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Afdeling/andelsklasse Gl |S|C|@|E|E|Z]| & Fle|S|&
Euro Sustainable High Yield-obligationer, klass SEK h X | x| x| x|x X X | X
Euro Sustainable High Yield-obligationer, klass SEK
Wh x| x| x| x| x X x | x
Euro Sustainable High Yield-Obligationer KL
Euro Sustainable High Yield-Obligationer, klasse
DKK d h X | x| x| x|x X x | x
Euro Sustainable High Yield-Obligationer, klasse
DKK W dh X | x| x| x|x X x | x
Euro Investment Grade-Obligationer KL
Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKK d h X | x| x]x|[x X X | X
Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKK' W d
h X | x| x| x]|x X x | x
Europa — Akkumulerende KL
Europa — Akkumulerende, klasse DKK h X x| x| x| x
Europa - Akkumulerende, klasse DKK W h X X | x| x| x
Europa2 KL X X | x| x| x
Europa Hgjt Udbytte — Akkumulerende KL
Europa Hgjt Udbytte — Akkumulerende, klasse DKK X X x| x| x| x
Europa Hgjt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK W X X X | x| x| x
Europe High Dividend, klasse NOK X X X | x| x| X
Europa Hgjt Udbytte KL
Europa Hgjt Udbytte, klasse DKK d X X X[ x [ x| x
Europa Hgjt Udbytte, klasse DKK W d X X X | x| x| x
Europa Indeks BNP KL
Europa Indeks BNP, klasse DKK d X X | x| x| x
Europa Indeks BNP, klasse DKK W d X x| x| x| x
Europa Indeks KL
Europa Indeks, klasse DKK d X X[ x [ x| x
Europa Indeks, klasse DKK W d X X | x| x| x
Europa KL
Europa, klasse DKK d X X | x| x| x
Europa, klasse DKK W d X X | X[ x| x
Europa Small Cap — Akkumulerende KL
Europa Small Cap — Akkumulerende, klasse DKK X X X[ x [ x| x
Europe Small Cap, klasse NOK X X x| x| x| x
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Afdeling/andelsklasse Gl |S|C|@|E|E|Z]| & Fle|S|&
Europa Small Cap KL
Europa Small Cap, klasse DKK d X X X | x| x
Europa Small Cap, klasse DKK W d X X X | x| x| x
Fjerngsten Indeks KL
Fjerngsten Indeks, klasse DKK d X X | x| x| x| x
Fjerngsten KL
Fjerngsten, klasse DKK d X X | x| x| x| x
Fonde KL
Fonde, klasse DKK d X | x| x| x|x X X
Fonde, klasse DKK W d X[ x [ x| x| x X X
Global Indeks — Akkumulerende KL
Global Indeks — Akkumulerende, klasse DKK h X X | x| x| x
Global Indeks - Akkumulerende, klasse DKK W h X x| x [ x| x
Global Index, klasse NOK h X X[ x [ x| x
Global Indeks KL
Global Indeks, klasse DKK d X X[ x [ x| x
Global Indeks, klasse DKK W d X X | x| x| x
Global Sustainable Future 2 KL X X | x| x| x| x
Global Sustainable Future — Akkumulerende KL
Global Sustainable Future — Akkumulerende, klasse
X X | x| x| x| x
DKK
Global StocPicking — Akkumulerende, klasse DKK W X X | x| x| x| x
Global Sustainable Future, klasse NOK X X [ x [ x| x| x
Global Sustainable Future, osuuslaji EUR X X | x| x| x| x
Global Sustainable Future KL
Global Sustainable Future, klasse DKK d X X | x| x| x| x
Global Sustainable Future, klasse DKK W d X X [ x [ x| x| x
Globale High Yield- obligationer — Akkumulerende
KL
Global High Yield Bonds — Accumulating, class EUR h X | x| x| x|x X X | X
Global High Yield Bonds - Accumulating, class EUR
Wh x [ x| x| x|x X X | x
Global High Yield Bonds, osuuslaji EUR W h X[ x| x| x|x X X | x
Global High Yield Obligasjon, klasse, NOK h X[ x| x| x|x X x| x
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Afdeling/andelsklasse Gle|S|8|8|E|E|&| & Fle|S|&
Globala High Yield-obligationer, klass SEK h X | x| x| x|x X X | X
Globala High Yield-obligationer, klass SEK W h X | x| x| x|x X X
Globale High Yield-Obligationer KL
Globale High Yield-Obligationer, klasse DKK d h X[ x| x| x|x X X | x
Globale High Yield-Obligationer, klasse DKK' W d h X | x| x]x|[x X X | X
Globale Lange Indeksobligationer —
Akkumulerende KL
Global Realrente Obligasjon, klasse NOK h X | x| x| x X | x
Globala Realréntor, klass SEK h X | x| x]x X | X
Globala Realréntor, klass SEK W h X [ x| x| x X | x
Globale Lange Indeksobligationer — Akkumulerende,
klasse DKK h S IR B B x| x
Globale Lange Indeksobligationer - Akkumulerende, v x| x| x < | x
klasse DKK W h
Reaalikorko Maailma, osuuslaji EUR h X | x| x| x X | X
Globale Lange Indeksobligationer KL
Globale Lange Indeksobligationer, klasse DKK d h X | x| x| x X | X
Globale Lange Indeksobligationer, klasse DKK W d h X | x| x]x X | X
Globale Mellemlange Indeksobligationer KL
(?Ig)bale Mellemlange Indeksobligationer, klasse DKK x| x| x < | x
Globale Mellemlange Indeksobligationer, klasse DKK
X [ x| x| x X | x
Wdh
Globale Virksomhedsobligationer KL
Globale Virksomhedsobligationer, klasse DKK d h X | x| x| x X X | X
Globale Virksomhedsobligationer, klasse DKK'W d h X | x| x]x X X | x
Globale Obligationsmarkeder KL X | x| x| x X | X X | X
Horisont 20 — Akkumulerende KL
Horisont 20, klasse NOK X | x| x]x|[x X | x| x| x| x
Horisont 20, klasse NOK | [ x| x| x|x X | x| x| x| x
Horisont 35 — Akkumulerende KL
Horisont 35, klasse NOK X | x| x]x|[x X | x| x| x| x
Horisont 35, klasse NOK | X | x| x| x| x X | x| x| x| x
Horisont50 — Akkumulerende KL
Horisont 50, klasse NOK x| x| x| x| x X | x| x| x| x
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Afdeling/andelsklasse Gle|s|8|e|e|le|e|e|z|e|e|S|8
Horisont 50, klasse NOK | X | x| x| x|x X [ x| x| x| x
Horisont 65 — Akkumulerende KL
Horisont 65, klasse NOK X | x| x| x|x X [ x| x| x| x
Horisont 65, klasse NOK | X | x| x| x|[x X | x| x| x| x
Horisont 80 — Akkumulerende KL
Horisont 80, klasse NOK X | x| x| x| x X | x| x| x| x
Horisont 80, klasse NOK | X | x| x| x|x X [ x| x| x| x
Horisont 100 — Akkumulerende KL
Horisont 100, klasse NOK X X [ x| x| x| x
Horisont 100, klasse NOK | X X | x| x| x| x
Horisont Pension Basis — Akkumulerende KL
Horisont Pension Basis —klass SEK X | x| x| x|x X [ x| x| x| x
Horisont Pension 2030 — Akkumulerende KL
Horisont Pension 2030, klass SEK X | x| x| x|[x X | x| x| x| x
Horisont Pension 2040 — Akkumulerende KL
Horisont Pension 2040, klass SEK X | x| x| x|[x X | x| x| x| x
Horisont Rente Konservativ — Akkumulerende KL
Horisont Rente Konservativ, klasse NOK x| x| x| x| x| x X | x X | x
Horisont Rente Konservativ Institusjon, klasse NOK | X | x [ x| x|[x]Xx X | X X | X
Horisont Rente Konservativ, klasse NOK W X[ x| x| x| x|x X X X | x
Horisont Rente Pluss — Akkumulerende KL
Horisont Rente Pluss, klasse NOK X | x| x| x|x X X | x
Horisont Rente Pluss, klasse NOK | x| x| x| x| x X X | x
Horisont Rente Pluss, klasse NOK W x| x [ x| x| x X X | x
Japan KL
Japan, klasse DKK d X X X | x| x| x
Japan, klasse DKK W d X X x| x| x| x
Kina KL
Kina, klasse DKK d X X X | x| x| x| x
Mix — Akkumulerende KL X | x| x| x|x X [ x| x| x| x
Mix Defensiv — Akkumulerende KL X | x| x| x|[x X | x| x| x| x

Mix Obligationer — Akkumulerende KL
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Afdeling/andelsklasse Gle|s|8|e|e|le|e|e|z|e|e|S|8
Mix Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK h X | x| x| x X | X X | X
Mix Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK W h X | x| x| x X | x X
Mix Obligationer KL X | x| x]x X | X X
Mix Offensiv — Akkumulerende KL X[ x| x| x|x X | x| x| x| x
Mix Offensiv Plus — Akkumulerende KL X | x| x]x|[x X | x| x| x| x
Nordiske Virksomhedsobligationer —
Akkumulerende KL
Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h X | x| x| x X X | x
Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h X | x| x]x X X | X
Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK W h X [ x| x| x X X | x
Nordiske Virksomhedsobligationer — Akkumulerende,
klasse DKK h S IR B B X x| x
Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, v x| x| x X < | x
klasse DKK W h
Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h X | x| x| x X X | X
Norske Korte Obligationer — Akkumulerende KL
Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK X | x| x| x| x X X
Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK | X | x| x| x|x X X
Nye Markeder — Akkumulerende KL
Global Emerging Markets, klasse NOK X X | x| x| x| x
Global Emerging Markets, klass SEK X X | x| x| x| x
Global Emerging Markets, osuuslaji EUR X X | x| x| x| x
Nye Markeder — Akkumulerende, klasse DKK X X | x| x| x| x
Nye Markeder - Akkumulerende, klasse DKK W X X | x| x| x| x
Nye Markeder KL
Nye Markeder, klasse DKK d X X | x| x| x| x
Nye Markeder, klasse DKK W d X X | x| x| x| x
Nye Markeder Obligationer — Akkumulerende KL
Emerging Markets Debt Hard Currency - x| x| x < | x < | x
Accumulating, class EUR h
Emerging Markets Debt Hard Currency - | x| x| x < | x < | x
Accumulating, class EUR W h
Emerging Markets Debt Hard Currency, osuuslaji
EUR W h X | x| x| x X | x x | x
Nye Markeder Obligasjon, klasse NOK h X | x| x| x X | x X | x
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Tillvaxtmarknadsobligationer, klass SEK h X | x| x| x X | X X | X
Tillvaxtmarknadsobligationer, klass SEK W h X | x| x| x X | x X
Nye Markeder Obligationer KL
Nye Markeder Obligationer, klasse DKK d h X | x| x]x X | X X | X
Nye Markeder Obligationer, klasse DKKW d h X | x| x| x X | x X | x
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta —
Akkumulerende KL
Kehittyvat Korkomarkkinat, paikallisvaluutta,osuuslaji
X | x| x| x x | x x | x
EUR
Kehittyvat Korkomarkkinat, paikallisvaluutta,osuuslaji
X | x| x| x X | x x | x
EURW
Nye Markeder Obligasjon Lokal Valuta, klasse NOK X | x| x| x X | X X | X
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta —
Akkumulerende, klasse DKK XX xx X x| x
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta - w x| x| x < | x < | x
Akkumulerende, klasse DKK W
Tillvaxtmarknadsobligationer Lokal Valuta, klass SEK X | x| x| x X | x X | x
Tillvaxtmarknadsobligationer Lokal Valuta, klass SEK
W X | x| x| x x | x x | x
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta KL
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta, klasse DKK
d x| x| x| x x | x x | x
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta, klasse DKK
Wd x| x| x| x x | x x | x
Nye Markeder Small Cap KL
Nye Markeder Small Cap, klasse DKK d X X X | x| x| x| x
Nye Markeder Small Cap, klasse DKK W d X X X | x| x| x| x
Teknologi Indeks KL X x| x x| x| x| x
USA Indeks — Akkumulerende KL
USA Indeks — Akkumulerende, klasse DKK h X X X | x| x| x
USA Indeks — Akkumulerende, klasse DKK' W h X X x| x [ x| x
USA Index, klass SEK X X X | x| x| x
USA Index, klass SEK W X X X | x| x| x
USA Index, klasse NOK X X x| x [ x| x
USA Index, klasse NOK W X X X[ x [ x| x
USA Indeks KL
USA Indeks, klasse DKK d X X X[ x [ x| x
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@steuropa KL
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Nedenfor forklares de enkelte risikofaktorer. Omtalen af risikofaktorerne er ikke udtgmmende, idet
andre faktorer ligeledes kan have indflydelse pa fastsettelsen af investeringemnes verdi. Desuden kan
forskellige dele af investeringsmarkedet reagere forskelligt pa disse forhold.

Enkeltlanderisiko: Ved investering i vardipapirer i et enkelt land padrager investor sig den specifikke
risiko for, at netop dette land kan blive udsat for specielle politiske eller reguleringsmaessige tiltag.
Desuden vil specielle markedsmassige eller gkonomiske forhold i netop dette land, herunder ogsa
udvikling i landets valuta og rente, pavirke investeringernes veerdi.

Kreditrisiko: Inden forforskellige obligationstyper— statsobligationer, realkreditobligationer, emerging
markets-obligationer, virksomhedsobligationer, kreditobligationer osv. — er der en kreditrisiko relateret
til, om obligationerne modsvarer reelle veerdier, om udsteder far forringet sin kreditrating, og/eller
hvorvidt udstederen vil vare i stand til at honorere sine betalingsforpligtelser.

Modpartsrisiko: Der kan vere tilfelde, hvor afdelingens/andelsklassens depotbank ikke kan
gennemfore eller afvikle handler i de underliggende veerdipapirer som aftalt. Dette omfatter, men er
ikke begraenset til, handler, hvor modparten ikke lever op til de aftalte handelsbetingelser, eller hvis
modparten pa anden vis forssmmer sine forpligtelser. Endvidere omfatter det investering pa markeder,
hvor der ikke er samtidighed i udvekslingen af veerdipapirer og kontanter (betaling mod levering).
Desuden omfatter det transaktioner pa markeder, hvor der normalt er betaling mod levering, men hvor
der for den pagzeldende transaktion gelder andre vilkar. Dette medfarer risiko for tab pa investeringen.
Ved placering i indlan, afledte finansielle instrumenter og depotbeviser, som f.eks. ADRs og GDRs,
v rdipapirfinansieringstransaktioner (veerdipapirudlan, buy/sell back forretninger, repoforretninger og
total-return swaps) m.v. kan der vare risiko for, at modparten ikke overholder sine forpligtelsr,
hvorved vaerdien af de pageldende instrumenter vil blive pavirket i sterre eller mindre omfang.

| falgende lande er der gget modpartsrisiko som falge af, at der ikke er betaling mod levering:

Bosnien Hercegovina, Botswana, Canada, Egypten, Island, Indien, Israel, Kenya, Kina (bade A og B
Aktier), Kuwait, Marokko, Oman, Pakistan, Peru, Qatar, Rumanien, Rusland, Sri Lanka, Thailand,
T jekkiet, Venezuela, Zambia.

Obligationsmarkedsrisiko: Obligationsmarkedet kan blive udsat for specielle politiske eller
reguleringsmassige tiltag, som kan pavirke veardien af afdelingens/andelsklassens investeringer.
Desuden vil markedsmeessige eller generelle gkonomiske forhold, herunder renteudviklingen globalt,
pavirke investeringemes verdi.

Renterisiko: Renteudviklingen varierer fraregiontil region og skal sesi sammenhang med blandt andet
inflationsniveauet. Renteniveauet spillerenstor rolle for, hvor attraktivt det er at investere i blandt andet
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obligationer, samtidig med at &@ndringeri renteniveauet kan give kursfald/-stigninger. Nar renteniveauet
stiger, kan det betyde kursfald. Begrebet varighed udtrykker blandt andet kursrisikoen pa de
obligationer, derinvesteresi. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er obligationerne, hvis renten
&ndrersig.

Risiko for manglende betaling: De obligationer, der har en rating i kategorien ”speculative grade”
(lavere end BBB-/Baa3) er grundleeggende forbundet med en reel risiko for, at udstederen ikke vil vaere
i standtil athonorere sine betalingsforpligtelser. Derer en ree kke faktorer, der har betydning foret lands
evne til at betale sin gaeld. Statsgeeld forrentes og afdrages via statsbudgettet, sa alt, hvad der pavirker
statens budget, pavirker landets betalingsevne. Af de vigtigste faktorer kan naevnes skatteindtegterne,
som bl.a. afheenger af den gkonomiske veaekst i landet, ravarepriserne og den gkonomiske veekst hos
landets samhandelspartnere.

Risiko vedrgrende investeringsstilen: Hvis afdelingen/andelsklassen fglger en bestemt investeringsstil
kan dette i perioder give et lavere afkast. Det kan eksempelvis vare tilfeldet hvis
afdelingen/andelsklassen 1) har en stor andel af ”sma aktier” (small cap) i perioder hvor mange
aktieinvestorer foretreekker store aktier” (large cap) 2) har en stor andel af relativt stabile aktier (lav
volatilitet) i perioder hvor aktiemarkedet generelt stiger kraftigt 3) har en stor andel af aktier med hgjt
udbytte.

Risiko vedrgrende investeringsmodel: Investeringernes udvelgelse er modelbaseret og som sadan
afhangig af de forudsetninger, der ligger til grund for modellen.

Risiko vedrgrende investeringsomradet: Hvis der er mange investeringer inden for en bestemt sektor,
f.eks. bioteknologi og teknologi, er afkastet meget afhaengig af udviklingen inden for netop denne
sektor.

Risiko vedrgrende nye markeder/emerging markets: Begrebet nye markeder” omfatter stort set alle
lande i Latinamerika, Asien (ekskl. Japan, Hongkong og Singapore), @steuropaog Afrika. Landene kan
veare kendetegnet ved politisk ustabilitet, relativt usikre finansmarkeder, relativ usikker gkonomisk
udvikling samt aktie- og obligationsmarkeder, som er under udvikling. Investeringer pa de nye
markeder kan vere forbundet med sz rlige risici, der ikke forekommer pa de udviklede markeder. Et
ustabilt politisk system indebeerer en gget risiko for pludselige og grundleeggende omveeltninger inden
for gkonomi og politik. For investorer kan dette eksempelvis bevirke, at aktiver nationaliseres, at
radigheden over aktiver begrenses, eller at der indfgres statslige overvagnings- og kontrolmekanismer.
Valutaerne er ofte udsat for store og uforudsete udsving. Nogle lande har enten allerede indfgrt
restriktioner med hensyn til udfersel af valuta eller kan ggre det med kort varsel. Markedslikviditeten
pa de nye markeder kan veere faldende som falge af gkonomiske og politiske @ndringer. Effekten kan
0gsa vaere mere vedvarende.

Serlig risiko vedrerende investering i Kina via ”’Stock Connect”:

Investering i kinesiske aktier kan ske gennem ”Stock Connect”. Dette er en konstruktion, hvor man kan
investere i kinesiske A-aktier og dermed fa adgang til det store kinesiske aktiemarked. Kemen i
konstruktionener Hong Kong Stock Exchange, som har opbygget en platform i samarbejde med de
kinesiske bgrser i Shanghaiog Shenzhen. Alle tre barser er regulerede markeder. Der er dog en reekke
risici, ved disse investeringer. Saledes er de juridiske forhold, handelsforhold og forhold omkring
opbevaring af veerdipapirer stadig behaftet med usikkerhed, der er risiko for myndighedsindblanding,
@ ndrede betingelser og restriktioner. Desuden kan afdelingen blive tvunget til at selge med en maneds
varsel, hvis Danske Bank ikke l&ngere har mulighed for at understgtte depotfunktionen pa grund af
opsigelse fra den lokale depotbank.

Risiko vedrgrende selskabsspecifikke forhold: VVaerdien af et enkelt vaerdipapir kan svinge mere end det
samlede marked og kan derved give et afkast, som er meget forskelligt fra markedets. Forskydninger
pa valutamarkedet samt lovgivningsmassige, konkurrencemaessige, markedsmaessige og
likviditetsmassige forhold vil kunne pavirke selskaberes indtjening. Da en afdeling/andelsklasse pa
investeringstidspunktet kan investere op til 10 pct. i et enkelt selskab, kan verdien af
afdelingen/andelsklassen variere kraftigt som fglge af udsving i enkelte vardipapirer. Selskaber kan ga
konkurs, hvorved investeringen vil veere tabt.
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Risiko vedrgrende udsving pa aktiemarkedet: Aktiemarkeder kan svinge meget og kan falde vasentligt.
Udsving kan blandt andet vaere en reaktion pa selskabsspecifikke, politiske og reguleringsmaessige
forhold samt som en konsekvens af sektormassige, regionale, lokale eller generelle markedsmaessige
0g gkonomiske forhold.

Valutarisiko: Investeringer i udenlandske verdipapirer giver eksponering mod valutaer, som kan have
starre eller mindre udsving i forhold til danske kroner. I andelsklasser kan der vare tale om andre
udstedelsesvalutaer end danske kroner, og derfor skal udsvingene ses i forhold til denne valuta.
Afdelinger/andelsklasser, som investerer i danske aktier eller obligationer, har ingen direkte
valutarisiko, mens afdelinger/andelsklasser, der investerer i europeiske aktier eller obligationer, har
begraenset valutarisiko. Afdelinger/andelsklasser, som systematisk kurssikres, har en meget begreenset
valutarisiko. De kan ligeledes have en begraenset risiko i forhold til benchmark, idet der ikke kan
kursikres eftersamme metodik og pa samme tidspunkt som benchmark. En sadan kurssikring vil fremga
af beskrivelsen afafdelingens/andelsklassens investeringsomrade under den enkelte afdelingsberetning.
| afdelinger med andelsklasser kan der vere foretaget valutaafdekning mod andet end danske kroner
som f.eks. svenske kroner eller euro.

B redygtighedsrisiko: Ved bz redygtighedsrisiko forstas en miljgmaessig, social eller ledelsesmassig
begivenhedeller omstendighed, som hvis den indtraeffer, kan have vasentlig negative indvirkning pa
veardien af investeringen.

Sandsynligheden for, at en bae redygtighedsrisiko begivenhed indtreeder, og i hvilket omfang den har
indvirkning pa en afdelings afkast, er afhaengig af en reekke forskellige faktorer. Herunder kan seerligt
falgende elementer, trods af behgrig kortlegning, identifikation og forvaltning i investeringsprocessen,
pavirke graden af indvirkning, som bearedygtighedsrisici potentielt kan have pa afkastet af en afdeling:

e Beredygtighedsrisici er ofte komplekse og indbyrdes forbundne, hvilket kan gare det vanskeligt at
vurdere disse i sin helhed.

e Baredygtighedsrisici er som regel vanskelige at kvantificere og er langsigtede, og sandsynligheden
for materialisering afhaenger saledes ogsa af investorens tidshorisont.

e Baredygtighedsrisici, sasom risici relateret til @ndringer i klima, politiske handlinger,
forventninger i samfundet, forbrugeres efterspargsel eller teknologiske udvikling, kan forekomme
i uventet omfang eller tempo, hvilket muligvis ikke fuldt ud afspejles, nar investeringsbeslutninger
tree ffes.

e Mangel pa ESG-markedsstandarder generelt, samt mangel pa omfattende eller standardiserede
ESG-data kan ggre det vanskeligt at afdekke alle baeredygtighedsrisici eller medfare, at
investeringsbeslutninger treeffes pa fejlagtigt grundlag.

e \Vurderingerne af beae redygtighedsrisici kan vare fejlagtige, hvilket kan resultere i, at afdelingen
bliver eksponeret til hgjere baeredygtighedsrisici end forventet, at investeringsmuligheder
forspildes, eller at investeringer kabes eller selges pa et tidspunkt, der ikke er optimalt.

e Indvirkningen af baeredygtighedsrisici kan blive forstgrret i kombination med andre risici navnlig
markedsrisici, kreditrisici, markedsrisici fra nye markeder, illikviditet, koncentrations- og
skattemaessige risici.

Afdelinger, der har miljgmaessige og/eller sociale karakteristika (artikel 8 afdelinger under SFDR) eller
et baeredygtigt investeringsmal (artikel 9 afdelinger under SFDR), vil generelt blive betragtet som
havende lavere eksponering for be redygtighedsrisici som falge af deres investeringsstrategi og -
processer. Uanset en potentielt lavere eksponering mod baeredygtighedsrisiko kan sadanne afdelinger
give et lavere afkast end sammenlignelige afdelinger f.eks. grundet et mere begrenst
investeringsunivers og saledes hgjere koncentrationsrisiko.
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7  Afkast, udbytte og skatteforhold m.v.

7.1 Afkast, udbytte og kursendringer

7.1.1 Vedrgrende akkumulerende afdelinger
Afdelingeme udbetaler ikke udbytte, men henlegger arets resultat til formuen. Afkast af investering i
afdelingerne vil forekomme som kursendring (positiv eller negativ) pa foreningsandelene.

7.1.2 Vedrgrende udloddende afdelinger
Det samlede afkast i afdelingere kan forekomme som udbytte og som kursendring pa foreningsandelene.

Udbytte beregnes og udbetales (udloddes) til investorerne af udloddende afdelinger efter de nedenfor
beskrevne principper. Udloddende afdelinger benzavnes i skattelovgivningen (ligningslovens § 16 C) som
”investeringsinstitutter med minimumsbeskatning”.

Kursendringer giver sig udslag i &ndring af den aktuelle veerdi af foreningsandelene. Kursendringer pa
foreningsandele kan veere positive eller negative og vil variere over tid.

| det omfang afdelingen har indkomst af den pageeldende art, foretager afdelingen udlodning pa grundlag
af de i regnskabsaret:

- indtjenterenter, samt vederlag for udlan af veerdipapirer,

- indtjente udbytter fratrukket indeholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt udbytteskat samt lantagers
betaling til Iangiver af dennes manglende udbytte ved aktieudlan,

- realiserede kursgevingter/tab pa aktier (kursgevinster/-tab pa aktier, som beskattes efter
aktieavancebeskatningslovens 8§ 19, beregnes dog efter lagerprincippet),

- realiserede nettokursgevinster pa obligationer og skatkammerbeviser,

- realiserede nettokursgevinster pa valutakonti,

- nettokursgevinster ved afdelingens anvendelse af afledte finansielle instrumenter, beregnet efter
lagerprincippet

Realiserede tab indgar siledes i opgerelsen af afdelingeres minimumsindkomst, hvorved
minimumsindkomsten kan blive negativ. Den samlede negative minimumsindkomst for en afdeling
fremfares i sa fald til fradrag ved opgerelsen af minimumsindkomsten i det efterfalgende ar.

Afdelingerne Dannebrog Mellemlange Obligationer KL, Danske Korte Obligationer KL, Danske Lange
Obligationer KL og Fonde KL udbetaler dog som minimum et udbytte beregnet som arets indtjente renter,
realiserede nettokursgevinster af obligationer (kun et positivt nettoresultat indgar) og erhvervede,
skattepligtige nettokursgevinster ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter med fradrag af
administrationsomkostninger.

Afdelingen Europa Hajt Udbytte K L udbetaler dog som minimum et udbytte beregnet som arets indtjente
renter og udbytter, realiserede nettogevinster pa aktier (kun et positivt resultat indgar) og erhvervede,
skattepligtige nettokursgevinster ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter med fradrag af
administrationsomkostninger.

| afdelingerne Dannebrog Mellemlange Obligationer KL og Fonde KL udloddes dog pa baggrund af
afdelingernes indtjente renter samt afholdte administrationsomkostninger i farste halvér et acontoudbytte i
perioden fra medio september til primo oktober i regnskabsaret.

| afdeling Danske Lange Obligationer KL udloddes dog pa baggrund af afdelingens indtjente renter
vedrgrende aktiver i danske kroner og afdelingens realiserede renter vedrarende aktiver i fremmed valuta
samt afholdte administrationsomkostninger i ferste halvar et acontoudbytte i perioden fra medio september
til primo oktober i regnskabsaret.

Inden udlodning fragar afdelingens administrationsomkostninger. Udlodningen opfylder de i
ligningslovens § 16 C anfarte krav.

Som falge af udbyttets ssmmensetning kan udbyttesatserne ventes at variere fra ar til ar.

Efter foreningens ordinzre generalforsamling, hvor afdelingernes arsregnskaber, og herunder sterrelsen af
det samlede udbytte for regnskabsaret, godkendes, udbetales et restudbytte, beregnet som fo