SEB Sverigefond Smabolag

Informationsbroschyr

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Fondandelar och andra finansiella instrument kan bade
stiga och falla i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka investerat kapital.

Informationsbroschyren ar uppréattad i enlighet med lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder.




1. Allman information

Denna informationsbroschyr avser SEB Sverigefond Smé-
bolag ("Fonden”). Fonden &r en vardepappersfond enligt

lagen (2004:46) om vardepappersfonder. SEB Investment
Management AB (”"Bolaget”) forvaltar inom ramen fér sin fond-
verksamhet b&de vardepappersfonder och alternativa investe-
ringsfonder. I informationsbroschyren ingér féljande delar:

Allman information

Placeringsinriktning och riskinformation
Historisk avkastning
Hallbarhetsinformation

Information om Bolaget
Fondbestammelser

cohwNE

Fondens rattsliga karaktéar

En fond bildas genom kapitaltillskott fran allmanheten, eller
en avgransad krets investerare, och fondens formdgenhet ags
av dem som har tillskjutit kapital. Fonden forvaltas av ett fond-
bolag, som foretrader fondandelségarna i alla fradgor som ror
fonden. Tillgdngarna férvaras av ett forvaringsinstitut.

Fonden &r inte en juridisk person. Detta innebar bland annat att
deninte kan forvarva rattigheter eller ta pé sig skyldigheter.
Egendom som ingdr i en fond kan inte utmatas.

En fondandel &r en rétt till sa stor andel av fonden som motsva-
rar dess nettoférmdgenhet dividerad med antalet utestdende
andelar. En fondandel kaninlésas, 6verlatas och pantsattas.

Andelsklasser

Fonden har fyra andelsklasser, specificerade nedan, och varje
fondandel inom samma andelsklass medfor lika ratt till den
egendom som ingér i fonden.

A) Icke utdelande och
C) Icke utdelande 50 MSEK, samt

D) Icke utdelande andelsklass, med villkor for distribution.
Dessa andelsklasser lamnar inte utdelning

B) Utdelande

Denna andelsklass &r utdelande. Bolaget far en gang per ar fat-
ta beslut om utdelning till andelsdgarna. Utdelning till andelsa-
garna fran Fonden sker i maj manad aret efter rékenskapsaret.
Utdelningen berdknas i enlighet med Bolagets allménna
utdelningsmetod och berdknas exempelvis Over de senaste tre
arens varde for att dela ut ett jamnare belopp. Malsattningen
ar att Fonden arligen ska dela ut mellan 3 och 4 procent av
detta varde. Fullstédndig information kring Fondens utdelning
aterfinns i fondbestdmmelserna under § 12.

Andelsagarregister

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) 502032-9081,
nedan "SEB”, for register dver alla andelsagare och pant-
havare. Fondférsakringsbolag och pensionssparinstitut for
egna register 6ver hur forsakringstagarnas och pensions-
spararnas premier placerats i olika fonder.

Forséljning och inlésen av fondandelar

Fonden &r normalt 6ppen for forséljning (kdporder) och inlésen
(séljorder) varje svensk bankdag. Handel med fondandelar
sker dver fondkonto eller depd i SEB eller pa satt som framgar
av Bolagets hemsida, www.seb.se/fondbolaget. Regler for
fondkonto samt bestédmmelser for depa finns att fa hos SEBs
samtliga kontor.

Begéaran om forséljning och inlosen av fondandelar kan ldmnas
genom SEB eller pa satt som framgar av Bolagets hemsida,
www.seb.se/fondbolaget. Férsaljning och inldsen av andelar
verkstalls normalt samma bankdag som begaran l@mnas, om
registrering av begaran kan ske fére kl. 15.30. Observera att
begaran om forsaljning och inldsen av fondandelar genom SEB
AB maste ldmnas fore kl. 13.30 och genom SEB Pension &
Forsakring fore kl. 13.00, for att registrering av begéran ska
kunna ske fore kl. 15.30. Vissa distributorer av fonden kan till-
ldampa andra tider for ndr begaran senast ska lamnas. Om bega-
ran ldmnas senare verkstalls forsaljning och inlésen normalt
paféljande bankdag.

Fore vissa helgdagar stanger SEBs system tidigare, vilket
innebar att begdran och registrering ska ske fore ett tidigare
klockslag. Information om detta finns att f& pa bankkontoren
och Internetkontoret den aktuella dagen. Om begéran inte

kan registreras i angiven tid, verkstalls forsaljning och inldsen
normalt paféljande bankdag under samma forutsattningar som
angivits ovan.

Om det vid begéran ominlésen inte finns medel tillgangliga
i Fonden ska medel anskaffas genom forsaljning av Fondens
egendom, och inlésen verkstallas sa snart det &r mojligt.

Det ar inte mojligt att limitera en begaran om forsaljning och in-
l6sen av fondandelar. Begéaran om forsaljning respektive inlésen
av fondandelar far aterkallas endast om Bolaget medger det.

Forsaljning och inlosen av fondandelar sker alltid till okand kurs.
Den kurs som skickas till massmedia ar endast en indikativ kurs
och behdver inte dverensstamma med dagens handelskurs.
Den indikativa kursen anger endast den kurs som var aktuell
nar Bolaget skickade sammanstéllningen till massmedia. Fast-
stalld och korrekt handelskurs meddelas paféljande dag.

For andelsklass A,B och D finns inget krav pa ett minsta belopp
vid forsaljning av andelar. Léagsta belopp vid férsta teckning av
andelar i andelsklass C &r 50 000 000 kronor.

Andelsklass D ar endast 6ppen for forsakringsforetag som,
inom ramen for ett diskretionart avtal med placeringsberattigad,
investerar i fonden och dér ingen ersattning utgar fran Bolaget.

Bolaget har begransade mojligheter att erbjuda tjénster till
kunder som ar bosatta, permanent eller tillfalligt, i vissa lander,
tillexempel USA. Darfor forbehaller sig Bolaget ratten att avsta
fran att sélja fondandelar till personer bosatta i vissa lander
och juridiska personer med séte i vissa lander till exempel om
det skulle kunna strida mot géllande férfattningar i sddana lan-
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der. Detta finns mer utforligt beskrivet i fondbestdammelserna
under § 17 och ytterligare information kan fas av SEB.

Forsaljningsstopp

Bolaget kan besluta att ytterligare forsaljning av fondandelar
i Fonden tills vidare inte ska ske, om Fondens totala formogen-
het ar av sddan storlek att den inte langre kan férvaltas pa ett
for andelsagarna effektivt satt ("Forsaljningsstopp”).

Forsaljningsstopp kan vara motiverat sdvélidet fall Fondens
formdgenhet blir for stor for att forvalta effektivt som om den
blir for liten. | bada fallen medfér fondférmogenhetens storlek
att medlen inte kan placeras i de tillgdngar och pa de mark-
nader som anges i placeringsinriktningen pa ett rationellt och
kostnadseffektivt satt. Om Fondens férmdgenhet blir for liten
kan detta ocksd innebéra att transaktionskostnader m m blir
oproportionerligt hdga.

Beslut om Férsaljningsstopp far fattas om Fondens férmogen-
het under en period av minst 30 dagar uppgar till mer an 6 000
Mkr eller understiger 200 Mkr. Ett beslut om Férsaljningsstopp
far verkstallas tidigast 30 dagar efter att Bolaget underrattat
SEB och Finansinspektionen.

Om forutsattningar for Forsaljningsstopp inte langre foreligger
och detta forhallande bedéms som varaktigt, har Bolaget ratt
att besluta om dess upphavande. Saddant beslut far verkstallas
tidigast fem dagar efter det att underréattelse om beslutet
skickats till SEB och Finansinspektionen.

Fondens malgrupp

Fonden lampar sig framst for sparare som har en placerings-
horisont pa minst 5 ar. Fondspararen maste kunna acceptera
att stora kurssvangningar kan férekomma.

Avgifter

Ur Fondens medel ska ersattning betalas till Bolaget fér Fon-
dens forvaltning. Ersattningen inkluderar kostnader for for-
varing, tillsyn och revisorer (”Forvaltningsavgift”). Denna avgift
ar bestamd i forvag och uttrycks i procent per ar.

Uppgift om storleken pa den Forvaltningsavgift som betalats
av Fonden for foregdende ar finns i dess arsberattelser. Uppgift
om andelsagarens andel av de sammanlagda kostnaderna lam-
nas pa arsbeskedet.

| Fondens faktablad anvands begreppet arlig avgift. Arlig avgift
utgdr summan av kostnaderna for driften av fonden inklusive
marknadsforing och distribution och uppgiften avser, om inget
annat anges, foregdende ars kostnader. | avgiften ingar under-
liggande fonders arliga avgift, samt deras eventuella insatt-
nings-, uttags- och prestationsbaserade avgifter. | den arliga
avgifteningér inte transaktionskostnader.

Avgifter i SEB fonder

Om fonden investerar i andra fonder med SEB i namnet,
kompenseras fonden for den fasta férvaltningsavgiften i den
underliggande SEB-fonden. Fonden kompenseras dock inte for
eventuell prestationsbaserad avgift.

Avgifter i externa fonder

Om fonden investerar i fonder som forvaltas av fondbolag utan-
for SEB-Gruppen (externa fonder), belastas fonden med den
fasta forvaltningsavgiften i den underliggande externa fonden.
Eventuell erhéllen rabatt pa den fasta forvaltningsavgiften
tillfaller fonden och darmed dess andelsagare. Fonden belastas
aven av eventuell prestationsbaserad forvaltningsavgift.

Vid pantsattning av andelar utgar for narvarande ingen avgift
for registreringen.

Ovriga kostnader

Transaktionskostnader - sdsom courtage, skatter och 6vriga
kostnader relaterade till Fondens kdp och férsaljning av till-
gangar - ska belasta Fonden. Detsamma géller dven eventuella
skattekostnader som uppstar vid till exempel utdelningar pa
Fondensinnehav.

Saval Forvaltningsavgiften som 6vriga kostnader &r avdragna
nar Fondens kurs och vérdeutveckling visas.

Hoégsta och gallande avgifter

Avgiftsuttaget regleras i fondbestdmmelserna, dar det framgar
vilka avgifter som far tas uti Fonden och vad de som hogst far

uppga till.

Gallande avgifter
Nedan foljer en sammanstallning av gallande avgifter for Fonden.

Insdttningsavgift: 0 %
Uttagsavgift: 0 %

A rlig férvaltningsavgift for andelsklass A och B:
1,50 % av Fondens varde.

/ir[ig forvaltningsavgift for andelsklass C och D:
0,75 % av Fondens vérde.

Hogsta avgifter

Nedan féljer en sammanstallning av hogsta tilldtna fasta
avgifter for Fonden.

Insdttningsavgift: 0 %

Uttagsavgift: 0 %

A rlig forvaltningsavgift fér andelsklass A och B:
1,50 % av Fondens varde.

/irl/g forvaltningsavgift for andelsklass C och D:
0,75 % av Fondens vérde.
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Fondens jamforelseindex, mal och
investeringsstrategi

Fondens utveckling jamférs med Carnegie Small Cap Net
Return Index, ett dterinvesterande index som innehaller svens-
ka smabolagsaktier. Fonden har som malsattning att lAngsiktigt
Oka vardet av andelsagarnas investerade kapital genom att
Overtraffa sitt jamforelseindex. Med hjalp av analys och urval
tas aktiva beslut att investera framst i sma eller medelstora
bolagiSverige somvid placeringstillfallet har ett borsvarde
som uppgar tillhdgst en procent av den relevanta marknadens
totala borsvarde. Fonden har méjlighet att investera upp till tio
procent av fondens varde i bolag fran 6vriga nordiska lander.

Fondens jamforelseindex beddms vara relevant for fonden
eftersom det ger en god representation av fondens langsiktiga
investeringsinriktning med avseende pa val av aktier, bolagens
storlek och geografisk marknad som fonden investerar i.

Aktivitetsgrad

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsméattet
tracking error, som visar hur mycket differensen mellan Fon-
dens avkastning och jamférelseindex avkastning varierar dver
tiden. Aktivitetsgraden redovisas i procent och beréknas som
standardavvikelsen, den genomsnittliga avvikelsen fran medel-
avvikelsen, for differensen mellan Fondens och jamforelse-
index avkastning. Ju hogre aktivitetsgrad Fonden uppvisar
desto storre &r den genomsnittliga avvikelsen. Berakningen tar
inte hansyn till om avvikelsen &r positiv eller negativ.

Nedan visas uppnadd historisk aktivitetsgrad i Fonden for de
senaste tio kalenderaren, eller, om Fonden funnits kortare tid
an 10 &r men mer &n tva ar, sd manga hela ar som Fonden
funnits. Berakningen av aktiv risk baseras pd ménadsdata fran
de tva senaste kalenderaren.

AR Aktiv risk (A) AR Aktiv risk (B)
2011 2,0% 2011 -
2012 2,1% 2012 -
2013 2,1% 2013 -
2014 2,7% 2014 -
2015 4.5% 2015 4.5%
2016 47% 2016 47%
2017 3.7% 2017 3,7%
2018 3,9% 2018 3,9%
2019 4,7% 2019 4.7%
2020 4,8% 2020 4,8%

AR Aktiv risk (C)
2011 -
2012 -
2013 -
2014 -
2015 -
2016 4,8%
2017 3,7%
2018 3,9%
2019 4,7%
2020 4,8%

Fonden har under perioden 6kat sina aktiva positioner i
forhallande till sitt jamforelseindex. Samtidigt har riskenii
marknaden varierat, vilket resulterat i en, under perioden,
Okad aktivitetsgrad.

Eftersom fondens marknad ar koncentrerad, vilket innebér att
f& stora bolag far stor total vikt i jamférelseindex, kan mojlig-
heten till aktiva positioner férsvaras.

Fondens strategi har resulterati en, fér marknaden, normal
aktivitetsgrad.

Uppdragsavtal

Bolaget har uppdragit 4t Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) (“SEB”) att hantera delar av Bolagets fondadministra-
tion m.m. Det inbegriper bland annat att SEB ska tillhandahélla
Bolaget en funktion for klagomalshantering samt skéta Bola-
gets redovisning. Bolaget har dven uppdragit 4t SEB att fora
fondandelsagarregistret samt skota IT-driften och system-
férvaltning. Vidare har Bolaget ett uppdragsavtal med SEB
s&som huvuddistributér av Bolagets fonder. Aven SEB har
ingatt distributionsavtal med ett antal underdistributérer.
Bolaget har aven uppdragsavtal med Bank of New York Mellon
("BNYM”) att hantera delar av Bolagets fondadministration.

Férvaringsinstitut

Fondens férvaringsinstitut (”Institut”) &r Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) (*SEB”), och dess rattsliga form ar
Bankaktiebolag (ett aktiebolag som fatt tillstand att bedriva
bankrorelse). SEBs huvudsakliga verksamhet ar bank- och
finansiell verksamhet och dess sate ar beldget i Stockholm.

Institutets huvudsakliga verksamhet &r att forvara Fondens till-
gangar och verkstélla Bolagets beslut avseende Fonden. Institu-
tet ska dessutom kontrollera att Bolagets instruktioner avseende
forvaltningsbeslut for fonderna inte strider mot bestdmmelser i
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lag, foreskrifter eller fondbestdmmelserna. Institutet ska handla
hederligt, rattvist, oberoende och professionellt samt uteslu-
tande i Fondens och andelsdgarnas gemensamma intresse.

SEB AB har uppdragit at Brown Brother Harriman & Co (BBH)
att agera sammanhallande for vardepapper som forvaras
utanfdr Sverige. BBH har delegerat forvaringen av vissa varde-
papper till bolag inom dess natverk av depabanker.

Hantering av intressekonflikter

SEB har rutiner for att kunna identifiera, hantera, 6vervaka och
redovisa eventuella intressekonflikter. Eftersom Institutet &r
en del av SEB kan intressekonflikter uppsta mellan Institutets
verksamhet och andra verksamheter inom SEB. For att poten-
tiella intressekonflikter inte ska paverka fonderna och dess
andelsagare negativt ar Institutet och 6vriga verksamheter
inom SEB samt Bolagets verksamhet funktionellt och organisa-
toriskt tskilda. Institutet agerar fristdende fran fonderna och
Bolaget och uteslutande i andelsdgarnas intresse. Omraden
dar intressekonflikter kan uppsta ar till exempel mellan tjéns-
ten som utgdr handel med finansiella instrument fér egen och
kunders rakning och investeringsradgivning, samt mellan kun-
derna for dessa verksamheter. Da Bolaget och Institutet tillhér
samma koncern kan det &ven utlosa intressekonflikter sdsom
styrning och prioriteringar i koncernen. Uppdaterad informa-
tion om Institutet samt en beskrivning av dess uppgifter och de
intressekonflikter som kan uppsta kan erhéllas fran Bolaget.

Institutet kan delegera delar av verksamheten till ett eller flera
externa bolag, daribland andra depdbanker som utses av Insti-
tutet fran tid tillannan. De uppgifter som far delegeras, enligt
UCITS-direktivet och tillamplig svensk reglering, ar férvaring
och férteckning. Institutet ska handla med vederbdrlig skicklig-
het, aktsamhet och omsorg vid sitt val, fortsatta engagerande
och dvervakning av den part till vilken férvaringsinstituts-
funktioner har delegerats. En lista 6ver uppdragstagare och
uppdragstagare till vilka vidaredelegering skett och eventuella
intressekonflikter som kan uppsta till féljd av sddan delegering
kan erhallas fran Bolaget.

Helarsberattelser och halvarsredogérelser
Bolaget sammanstaller fondrapporter, dv.s. helarsberattelser
och halvarsredogorelser, for forvaltade fonder. Som andels-
agare far du, om du sa begér, en sddan rapport hemskickad.

Revisorer

Revisorerna har till uppgift att granska rakenskaperna som
ligger till grund for Fondens arsberattelse. Uppgift om revi-
sionsbolag och utsedda revisorer finns under avsnittet kallat
information om Bolaget.

Andringar av fondbestdmmelser

Bolaget har mojlighet att &ndra Fondens fondbestdmmelser
genom att ansdka om detta hos Finansinspektionen. Andring-
arna kan paverka Fondens egenskaper, till exempel dess place-
ringsinriktning, avgifter och riskprofil. Sedan andring godkants
ska beslutet hallas tillgangligt hos Bolaget och forvaringsinsti-
tutet samt tillkdnnages pa det satt Finansinspektionen anvisar.

Skatteregler

Fondens beskattning:

Sedanden 1 januari 2012 &r svenska vardepappersfonder

och specialfonder inte skattskyldiga for inkomsterna i fonden.
Beskattningen i fonden har ersatts av en schablonskatt som tas
utav andelsagarna.

Fondspararens skatt (fysisk person och dédsbo skattskyldigi
Sverige):

Sedan den 1 januari 2012 schablonbeskattas svenska fond-
andelsagare arligen for sitt fondinnehav. Underlaget for scha-
blonskatten utgdrs av vardet pa andelségarens fondinnehav
vid ingdngen av beskattningsaret. Pa véardet av fondandelarna
beraknas en schablonintdkt som utgdrs av 0,4 procent av
underlaget. Schablonintékten tas sedan upp i inkomstslaget
kapital och beskattas med 30 procent. Det motsvarar en
beskattning pa 0,12 procent av fondandelarnas vérde. Den
arliga schablonintékten redovisas pa kontrolluppgift till Skatte-
verket, men det sker inget avdrag for preliminar skatt.

Om Fonden l@&mnar utdelning beskattas andelségaren for
utdelningen med 30 procent. Vid utdelningen dras 30 procent
preliminarskatt och utdelningsbeloppet redovisas péa kontroll-
uppgift till Skatteverket. Det framgar av § 12 i fondbestdmmel-
serna om Fonden l@mnar utdelning.

Vid avyttring/inloésen av fondandelar beskattas en kapitalvinst
med en skattesats pa 30 procent, medan en kapitalforlust far
dras av. Vinsten eller forlusten ska redovisas som inkomst av
kapital. Kapitalvinster och kapitalforluster vid inlésen/avyttring
av fondandelar redovisas pa kontrolluppgift till Skatteverket,
men inget skatteavdrag gors.

Om fonden ar knuten till investeringssparkonto, fondférsékring,
IPS eller premiepension géller sérskilda skatteregler. Aven for
juridiska personer och fondandelsagare bosatta i utlandet
galler sarskilda regler.

Beskattningen kan paverkas av individuella omstandigheter.
Den som &r osadker pa eventuella skattekonsekvenser bor sdka
experthjalp.

Skadestandsansvar

Fondbolaget och forvaringsinstitutet har enligt lagen om vérde-
pappersfonder visst ansvar for skador som de har vallat fonden
eller fondandelsagare. Vad som ndmns nedan begransar inte
andelsagares ratt till skadestand enligt 2 kap. 21 § lagen om
vardepappersfonder respektive 3 kap. 14 - 16 §§ samma lag.

Bolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
beror pa omstandigheter utanfor Bolagets eller férvarings-
institutets kontroll, t.ex. extraordinara handelser sdsom strejk
eller krigshandelse. Indirekt skada som uppkommer i andra

fall ska endast ersattas om grov vardsloshet forelegat eller for
andra skador om inte Bolaget eller forvaringsinstitutet har varit
normalt aktsamt. Bolagets respektive forvaringsinstitutets
ansvarsbegransning finns mer utforligt beskriven i fondbe-
stémmelserna under § 16.
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Fondens upphérande eller dverlatelse

av fondverksamheten

Bolaget far besluta att Fonden ska upphora, ldggas samman
med en annan fond, eller att Fondens forvaltning, efter med-
givande av Finansinspektionen, dverlats till annat fondbolag.
Ett dverldtande far ske tidigast tre manader efter det att
férandringarna kungjorts, om inte Finansinspektionen givit till-
stand att lata fonden dverlatas tidigare.

Om Bolaget beslutat att férvaltningen ska upphdra ska férvalt-
ningen av Fonden tas dver av forvaringsinstitutet. Detsamma
galler om Finansinspektionen aterkallar Bolagets tillstand eller
om Bolaget tratt i likvidation eller forsatts i konkurs.

Bolaget kan sl samman eller dela fonder, om Finansinspek-
tionen ger sitt tillstand till detta. Fonder far slds samman eller
delas tidigast tre manader efter det att Finansinspektionen har
fattat sitt beslut.

Forandringar av detta slag ska, om Finansinspektionen inte
medger undantag, kungdras i Post- och Inrikes Tidningar och
det ska finnas information om férandringarna tillgangligt hos
bade Bolaget och forvaringsinstitutet, samt tillkdnnages pa det
satt Finansinspektionen anvisar.

Marknadsféring av fondandelar i andra EES-lander
Andelar i Fonden marknadsfors &ven i Norge och/eller Finland.

Bolaget har darfor givit i uppdrag &t ombud i det land/de lander
dar Fonden &r notifierad att géra utbetalningar till fondandels-

agare, l0sa in andelar och tillhandahalla information.

Norge:
Informations- och betalningsombud och distributér:
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Oslofilialen

Finland:

Informations- och betalningsombud och distributor:
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Helsingforsfilialen
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2. Placeringsinriktning och riskinformation

Placeringsinriktning

Fonden &r en aktiefond med fokus pa aktier och aktierelaterade
Overlatbara vardepapper utgivna av sma eller medelstora
svenska bolag eller som handlas pa en reglerad marknad i
Sverige. Placering kan dessutom, till hogst 10 procent av
Fondens varde, ske i aktier och aktierelaterade dverlatbara
vardepapper som getts ut av sma eller medelstora bolag fran
de dvriga nordiska landerna eller som ar upptagna till eller ar
foremal for handel p& marknad inom Norden som avses i fond-
bestdmmelserna under § 6. Fonden investerar huvudsakligen i
bolag som vid placeringstillfallet har ett bérsvarde som uppgér
tillhdgst en procent av den relevanta marknadens totala bors-
varde. Fondens inriktning i dvrigt ar diversifierad och saledes
inte begransad till ndgon sarskild bransch. Fondens jamférelse-
index &r Carnegie Small Cap Net Return Index, ett dterinveste-
rande index som innehaller svenska smabolagsaktier.

Fondens medel ska placeras i 6verlatbara vardepapper i form
av aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper. Fonden
far dessutom placera i andra 6verlatbara vardepapper, pen-
ningmarknadsinstrument, derivatinstrument, och pa konto hos
kreditinstitut samt hogst 10 procent av dess varde i andra
fonder eller fondféretag. | Fonden far aveningé de likvida
medel som behdvs for Fondens forvaltning. Fonden far placera
i 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avsesi b kap. 5 § lagen om vardepappersfonder.

SEB foljer FN:s principer for ansvarsfulla investeringar. Dessa
principer ar vagledande i Bolagets investeringsarbete ochi
sattet vi arbetar for att framja god affarsetik och agarstyrning.
Detta gors sdvaliSEB och i de foretag som Bolaget investerar
i. Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Vanligen se detaljerad information i avsnittet
Hallbarhetsinformation nedan. Kriterierna ar baserade pa
internationella normer och riktlinjer och saddana kriterier som
beslutas av fondbolaget. Mer information om kriterierna finns
i fondbolagets policys kring milj6- och sociala hansyn, verk-
samheter vi véljer bort, landpolicys och dgarengagemang pa
www.seb.se/fondbolaget.

Derivatinstrument far anvandas som ett led i placeringsinrikt-
ningen. Fonden far &ven anvanda OTC-derivat. Vid placering i
derivatinstrument ska underliggande tillgdngar utgoras av eller
hénfora sig till sddana tillgdngar som avsesi 5 kap. 12 § lagen
om vardepappersfonder.

Sékerhetshantering

Om Fonden gor transaktioner med finansiella OTC-derivat
och anvander sig av tekniker for effektiviserad vardepapper-
forvaltning, ska Fonden, vid varje tidpunkt, folja Bolagets
sékerhetsinstruktion, i enlighet med ESMA:s riktlinjer
(ESMA/2014/937).

Godtagbara sakerheter enligt Bolagets sdkerhetsinstruktion
ska, om de inte utgdrs av likvida medel, utmarkas av hog likvidi-
tet, kunna varderas dagligen, vara utgivna av en utgivare med
hog kreditvardighet samt vara diversifierade.

For varje typ av tillgang tilldmpas en lamplig nedskrivnings-
strategi (haircut policy) beroende pa tillgdngens kreditvardig-
het, volatilitet och l6ptid.

Sakerheter som inte utgérs av likvida medel far varken séljas,
aterinvesteras eller pantsattas. Dess marknadsvarde ska, efter
tilldmpad nedskrivningsstrategi, vara minst 100 procent av
motpartens exponeringsvarde.

Fonden har méjlighet att realisera mottagna sakerheter vid
varje tidpunkt utan godkénnande fran motparten.

Allman riskinformation

Sparande i fonder &r forenat med risk. Med risk i placerings-
sammanhang avses osaker avkastning. Det som vanligtvis
avses med en fonds risk &r hur mycket fonden férandrats i varde
Over tid. Placeringar i fonder kan bland annat inbegripa risker
kopplade till aktie-, obligations-, och valutamarknaderna exem-
pelvis i form av férandringar i priser, rantor och kreditvardighet
m.m. Nagra av dessa riskfaktorer presenteras kortfattat nedan.

En fond innehaller ofta placeringar i eller exponering mot till-
gangsslagen aktier, obligationer och valutor. Aktier &r generellt
sett forknippade med en hogre risk &n obligationer och valutor.
Risk och méjlighet till hogre avkastning hanger samman. En
sparare behdver ta ndgon form av risk for att kunna fa erséatt-
ning i form av hdgre avkastning. Ofta kan en kombination av
placeringar i olika tillgdngsslag erbjuda den enskilde spararen
onskad riskspridning.

Véardet pa en fond bestdms av vardeforandringarna pa de till-
gangar som fonden placerat i. Det innebar att fonden kan bade
6ka och minska i vérde och det &r inte sakert att du far tillbaka
hela detinsatta kapitalet.

Olika typer av risker

Marknadsrisk

Med marknadsrisk avses de makroekonomiska prisrisker som
finns p& marknaden, t.ex. férandringar i priset pa rantebarande
instrument, aktier, valutor och ravaror. Investeringar har olika
kanslighet for olika marknadsrisker varfor deras pris varierar

i olika grad. Marknadsrisken har stor pdverkan pé investering-
ens vérde.

Rénterisk

Beskriver kansligheten for forandrade marknadsrantor hos

ett rantebarande instrument och uttrycks vanligen i procent.
Risken i rantefonder paverkas bland annat av vilken duration,
dv.s. genomsnittlig l6ptid justerat for rantebetalningar, fondens
innehav har samt det rddande laget pa rantemarknaden. Sjun-
kande rantor 6kar vardet pa en fonds innehav av rantebarande
instrument och omvant medfor stigande réntor att vardet pa
innehaven minskar. Rantefonder som placerar i rantebarande
instrument med langre lOptider ar utsatta for en hogre risk,
eftersom marknadsvardet riskerar att pverkas mer av rénte-
férandringar.
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Placeringsinriktning och riskinformation, forts

Landrisk/geografisk risk

Placeringar pa en begransad geografisk marknad, t.ex. ett
enskilt land eller ett fatal lander/marknader, kan innebéra
hogre risk an placeringar med bredare spridning pa grund av
en hogre grad av koncentration, lagre marknadslikviditet eller
storre kanslighet for forandringar i marknadsvillkoren. For en
fond som placerar tillgdngarna helt eller delvis i aktier och pa
en begransad geografisk marknad finns oftast marknadsrelate-
rade begransningar. Méjligheterna att placera fondens tillgang-
ar pé ett satt som vasentligt avviker frdn den marknad som
fonden placerar i kan darfor vara begransad i varierande grad.
Placeringar i tillvaxtmarknader uppvisar ofta storre variationer
i tillgdngspriser an placeringar i mer mogna marknader. Place-
ringar i tillvaxtmarknader kan dven paverkas av faktorer som
(g likviditet pa lokala marknader, ekonomisk instabilitet samt
stora valutakursforandringar etc. Manga tillvaxtmarknader &r
relativt unga och har ofta en politisk risk som ar hogre animer
utvecklade marknader. De kan darfor vara kénsliga for yttre
och inre paverkan av olika slag och det finns risker for militara,
sociala, etniska och religiésa konflikter som kan paverka saval
den politiska som ekonomiska utvecklingen i landerna. Det
férekommer aven brister i lagstiftning eller brister i férvar av
finansiella instrument.

Koncentrationsrisk

Fonder som placerar i ett begransat segment eller i viss
bransch, eller ett fatal emittenter, har normalt en hégre koncen-
trationsrisk an fonder som sprider riskerna genom att placera
mer diversifierat. Fonder méste enligt lag sprida risken genom
attinvesteraiinstrument utgivna av flera olika emittenter. For
en fond som placerar tillgdngarna helt eller delvis i aktier och i
ett specifikt segment av en marknad, kan koncentrationsrisken
vara betydande. Mojligheterna att placera fondens tillgdngar
pa ett satt som vasentligt avviker fran den marknad som fon-
den placerar i kan darfor vara begransad i varierande grad.

Korrelation & samvarians

For fonder som placerar i flera tillgadngsslag, till exempel sa
kallade blandfonder, dar vardeforandringar i de olika tillgangs-
slagen gér at olika hall vid marknadsrdrelser, galler i normal-
fallet att tillgdngsslagen totalt sett har en l&g intern korrela-
tion/samvarians. Detta medfor en lagre total risk for en sddan
fond eftersom vérdefoérandringarna i de olika tillgdngsslagen
till viss del tar ut varandra. Av samma orsak har en fond dér de
olika tillgdngsslagens vardeférandringar ror sig i samma rikt-
ning vid marknadsrérelser en hdg intern korrelation/samvari-
ans och fondens totala risk blir darfor normalt sett hogre.

Kreditrisk

Obligationer eller andra réntebarande instrument utgivna av
emittenter med ett lagre kreditbetyg betraktas i allmanhet
som vardepapper med en hdgre kreditrisk och storre risk for
betalningsinstallelse, jdmfort med vardepapper som ar utgivna
av emittenter med ett hogre kreditbetyg. Kreditvardigheten
(solvensen och betalningsviljan) for en emittent kan férandras
kraftigt Over tiden. Om en emittent inte kan betala ranta och
nominellt belopp i tid kan obligationen forlora mycket, eller

hela sitt varde. Kreditrisken gér att minska genom att placerai
flera olika foretag.

Valutarisk

Valutarisk kan uppsta om en fond placerar i finansiella instru-
ment som ar utfardade i andra valutor &n fondens basvaluta.
Detta innebar att fonden da ar utsatt for valutarisk pa grund av
forandringar i vaxelkurserna. Det kan paverka vardet pa place-
ringarna bade positivt och negativt.

Likviditetsrisk

Att placeringar inte gér att omsatta i tid till ett rimligt pris
benadmns likviditetsrisk. Under normala marknadsférhallanden
kravs att det finns bade kdpare och saljare for att ett varde-
papper ska kunna omsattas. For en fond som placerar till-
gangarna helt eller delvis i aktier kan likviditetsrisken vara
betydande aven vid normala marknadsforhallanden. Méjlig-
heterna att placera fondens tillgdngar pd ett satt som vasent-
ligt avviker fran den marknad som fonden placerar i kan darfor
vara begransad i varierande grad. Likviditetsrisken ar normalt
mycket hog vid ovantade handelser och under extrema mark-
nadsférhallanden.

Motparts- och avvecklingsrisker

Motpartsrisk uppstar om en motpart inte fullgér sina skyldig-
heter, exempelvis genom att inte betala en faststalld summa
eller inte leverera vardepapper enligt verenskommelse. Om
fonden gor sé kallade "Over The Counter” (OTC) -affarer, kan
den utsattas for risker relaterade till kreditvardigheten hos
dess motparter. Om fonden ingar OTC-affarer som inkluderar
terminer, optioner och swapavtal eller utnyttjar andra derivat-
tekniker, kan detta innebéra att fonden blir utsatt for risken att
en motpart inte fullfoljer sitt dtagande. Avvecklingsrisk ar ris-
ken att en uppgorelse i ett Overforingssystem inte kan utféras
som férvantat.

Risker med derivatinstrument

Derivatinstrument ar ett samlingsnamn for instrument som
far sin avkastning fran underliggande tillgdngar. Instrumenten
ar avtal om att kopa eller salja den underliggande tillgdngen
vid ett framtida forutbestamt datum till ett forutbestamt pris.
Avtalets vardeférandring bestdms till stor del av vardeférand-
ringen i den underliggande tillgdngen. Vanligt férekommande
derivatinstrument &r terminer, optioner och swapavtal. En
egenskap med derivatinstrument &r att de ger innehavaren
mojlighet att fa hela vardeforandringen i det underliggande
instrumentet, utan att betala dess fulla pris. Risken vid till
exempel optionsaffarer ar att marknadspriset faller under det
i avtalet faststallda priset, vilket lamnar avtalet utan varde
eller resulterar i en skuld. Foér vissa derivatinstrument kan sma
prisforandringar i den underliggande tillgdngen orsaka en stor
prisférandring i derivatinstrumentet.

Operativ risk

Risken for forlust pa grund av exempelvis systemhaveri, fel
orsakade av den méanskliga faktorn, fel i verksamhetsprocesser
eller av externa héndelser.
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Placeringsinriktning och riskinformation, forts

Fondens riskbedémningsmetod

Derivatinstrument anvands for att na investeringsmalet samt
effektivisera forvaltningen. For att berdkna Fondens samman-
lagda exponeringar anvands den sé kallade dtagandemetoden.

Fondens risk/avkastningsprofil

Fonden &r riskkategoriserad enligt en sjugradig skala dar 1 star
for lagst risk och 7 for hdgst risk. Kategori 1 innebér inte att
Fonden &r riskfri. Berakningen av riskindikatorn grundar sig pa
en metod som ar gemensam for alla EU-medlemslander. Risk/
avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig
avkastning vid en investering i fonden.

En fonds kategorisering grundas pa volatiliteten som &r ett
matt pa hur avkastningen varierar éver tiden. Kategoriseringen
kan grundas pa berédkningar med hjalp av veckoavkastningen,
eller om detta inte &r mojligt, mdnadsvisa avkastningssiffror,
under de senaste fem aren. | de fall historiskt underlag saknas
kan information om fondens jamforelseindex eller andra berak-
ningsmetoder anvandas. For vissa typer av fonder kan andra
metoder anvandas for att bestdmma riskkategorin, exempelvis
den maximala riskniva som fonden tillater eller risknivan for
fondens referensportfélj. P4 vilket satt fondens kategorisering
har bestamts framgar av faktabladet. Riskkategoriseringen
ska saledes endast ses som en indikation pa fondens framtida
kategorisering. Det innebar dven att en fonds riskkategori kan
komma att &ndras 6ver tiden.

Riskkategori Volatilitet (%)
1 0 - <05
2 05 - <2
3 2 - <5
4 5 - <10
5 10 - <15
6 15 - <25
7 25 -

De risker fonden ar exponerad mot som inte fdngas av ovan
beskrivna risk/avkastningsindikator beskrivs i fondens fakta-
blad under rubriken "Risk/avkastningsprofil”. Dar framgar dven
fondens aktuella riskkategorisering som kan andras over tiden.

Fondens riskprofil
Fondens malsattning &r att i alla situationer ha en vélbalanse-
rad riskniva.

Sparande i aktier innebar risk for stora kurssvangningar (mark-
nadsrisk).

Fondens placeringsinriktning innebar att dess medel ar risk-
exponerade mot i huvudsak den svenska aktiemarknaden och
saledes mot en begransad geografisk marknad. Detta medfor
normalt att marknadsrisken blir hdgre an for en aktiefond som
placerar pa flera geografiska marknader.

Fondens fokusering pa sma och medelstora bolag innebér att
risken i huvudsak blir koncentrerad till detta segment av mark-
naden. Investeringar i sma och medelstora foretag medfér nor-
malt en hdgre risk an investeringar i storre foretag.

Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av dess samman-
sattning, den marknad eller de marknader som fonden ar expo-
nerad mot och de forvaltningsmetoder férvaltaren anvander
sig av.

Eftersom Fonden har mojlighet att placera medel utanfor
Sverige kan deni viss man paverkas av dndrade valutakurser
(valutarisk).

Fonden har ratt att anvanda derivatinstrument, bade standar-
diserade och OTC-derivat, som ett led i placeringsinriktningen.
Derivatinstrument har en s& kallad havstangseffekt vilket
innebdar att Fondens kanslighet mot marknadsférandringar
Okas eller minskas (marknadsrisk). Enligt lagen om varde-
pappersfonder far Fonden utnyttja en havstangseffekt pa tva
ganger marknadsrisken. | praktiken kommer risknivan att ligga
val under denna niva. Fondens risktagande foljs upp och kon-
trolleras regelbundet och noggrant for att sakerstalla att lagar,
féreskrifter och fondbestammelser efterfoljs.
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3. Historisk avkastning
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23,0

Bredvid visas den historiska
avkastningen for de senaste tio
kalenderaren eller, om fonden/
andelsklassen funnits kortare tid,
s& manga hela ar som fonden/
andelsklassen funnits.

Den historiska avkastningen
avser den ursprungliga fonden
som sedan den 1 mars 2013 ar
en icke utdelande andelsklass A.

Historisk avkastning utgdr ingen
garanti for framtida avkastning.

Bredvid visas den historiska
avkastningen for de senaste tio
kalenderaren eller, om fonden/
andelsklassen funnits kortare tid,
s& manga hela &r som fonden/
andelsklassen funnits.

Den historiska avkastningen
avser den utdelande andels-
klassen B som startade

1 mars 2013.

Historisk avkastning utgdr ingen
garanti for framtida avkastning.
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Historisk avkastning, forts
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Bredvid visas den historiska
avkastningen for de senaste tio
kalenderaren eller, om fonden/
andelsklassen funnits kortare tid,
s& manga hela ar som fonden/
andelsklassen funnits.

Den historiska avkastningen
avser den icke utdelande
andelsklassen C som startade
den 7 maj 2014.

Historisk avkastning utgdr ingen
garanti for framtida avkastning.

Bredvid visas den historiska
avkastningen for de senaste tio
kalenderaren eller, om fonden/
andelsklassen funnits kortare tid,
s& manga hela &r som fonden/
andelsklassen funnits.

Den historiska avkastningen
avser den icke utdelande
andelsklassen D som startade
den 22 februari 2019.

Historisk avkastning utgér ingen
garanti for framtida avkastning.

11



4. Hallbarhetsinformation

Transparens i frdga om integrering av héllbarhets-
risker, om framjandet av milj6relaterade eller
sociala egenskaper, och om hallbar investering

W

Fonden har hallbar investering som mal

Fonden framjar bland annat miljérelaterade
eller sociala egenskaper

Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut,
utan att fonden framjar miljérelaterade eller
sociala egenskaper eller har hallbar
investering som mal

Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring
nedan)

Fondbolagets kommentar: Fonden integrerar milj¢-, socia-
la och bolagsstyrningsfaktorer (ESG) i investeringsprocess
ochinvesteringsbeslut. Det kan bland annat ske med hjalp
av fondbolagets egenutvecklade hallbarhetsmodell som
betygséatter foretags forutsattningar att hantera hallbar-
hetsrisker och méjligheter.

Hallbarhetsmodellen ger fondférvaltaren en relevant,
framatblickande och individuell hallbarhetspoang for de
foretag som fonden kan investera i. Dessutom ger den

oss mojlighet att bedéma nuvarande och framtida héllbar-
hetsfaktorer som kan paverka risk och avkastning pa
langre sikt.

Utvéardering av hallbarhetsrisker utgér 50 procent av hall-
barhetsmodellen. Modellen mater féretags exponering mot
hallbarhetsrisk och i vilken utstréckning de hanterar denna
risk. Riskbedémningen inkluderar ocksa en bedémning av
hur féretag hanterar eventuella kontroverser gentemot
sina intressenter, for att se hur de faktiskt hanterar de
hallbarhetsrisker som affarsmodellen ger upphov till. Detta
hjalper oss att folja upp bolagens rapporterade hantering
av hallbarhetsrisker i forhallande till deras faktiska arbete
med materiella hallbarhetsrisker.

Genom att anvédnda manga oberoende informationskallor,
med ett stort antal olika indikatorer skraddarsydda for
varije enskild sektor, ar var bedémning att hallbarhetsmo-
dellen sakerstaller att vasentliga hallbarhetsrisker ater-
speglasiinvesteringsbeslut.

Genom denna helhetssyn pa riskhantering identifieras
ocksa bolag som agerar pa ett satt som strider mot
etablerade normer avseende bolagsstyrning och god
marknadssed och darmed férsvérar eller férhindrar
férverkligandet av de globala hdllbarhetsmalen.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i
forvaltningen av fonden, eller som ingar i fondens
malséattning:

Miljdarelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan
pa milj6 och klimat)

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling)

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption)

[J Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper

Fondbolagets kommentar: Hallbarhetsrelaterade egen-
skaper i fonden framjas dels genom integrerad hallbarhets-
analys, som paverkar investeringsbesluten, dels genom
exkludering av bolag, affarsmodeller och produkter som
paverkar klimat, samhalle eller intressenter negativt.
Dessutom framjas egenskaperna av fondens aktiva agar-
styrningsprocess som syftar till att driva och paverka
utvecklingenibolagen viinvesterar i.

Hallbarhetsaspekter och negativa effekter &r enintegrerad
del av Fondbolagets hallbarhetsmodell och analysen ar
central for bade investeringsbeslut, exkluderingsbeslut
samt identifiering av materiella hallbarhetsrisker. Var hall-
barhetsmodell identifierar finansiellt materiella risker och
méjligheter relaterade till en hallbar utveckling for varje
enskilt bolag i fondens investeringsunivers. Analys gors

av bolagens styrning och hantering av hallbarhetsrisker
och strategier rérande klimat (Scope 1:2;3, d v s bolagens
direkta, indirekta och tredjepartsutslapp), affarsmodellers
hallbarhet i form av effekter av bolagens produkter och
tjanster pa samhalle och miljo och slutligen foretagets eget
satt att bedriva sin verksamhet, dar bland annat jamstalld-
het analyseras.

Referensvérden:

[] Fonden har foljande hallbarhetsindex som
referensvérde:

Inget hallbarhetsindex har valts som referensvérde

Fondbolagets kommentar: Inget specifikt hallbarhetsindex
har valts ut for att anvandas som underlag for urval av fon-
dens placeringar. Fonden har daremot ett vanligt forekom-
mande marknadsindex som anvénds for att mata fondens
avkastning mot marknaden.
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Hallbarhetsinformation, forts

Fondbolagets kommentar: Viinvesterar inte i bolag dar
mer &n fem procent av omsattningen kommer fran utveck-
ling, produktion och service av vapen innefattande strids-
materiel, eller viss annan militar utrustning (exempelvis
stridsvagnar, handeldvapen, militara flygplan, samt radar-
och simuleringssystem).

Metoder som anvénds for att integrera
hallbarhetsrisker, framja miljérelaterade eller
sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal:

Fonden véljer in

Fondbolagets kommentar: Hallbarhetsaspekter ar en

av flera viktiga faktorer som beaktas i investerings/
beslutsprocessen dér var ambition &r att valja in bolag som
tydligt integrerar hallbarhet in sin affarsmodell. Infor varje

Alkohol

Fondbolagets kommentar: Viinvesterar inte i bolag dar
mer &n 5 % av omsattningen kommer fran produktion av

investeringsbeslut utvarderar vi affarsmodellers materiella alkohol.
hallbarhetsrisker och mojligheter. Det kan ske genom egna
direkta dialoger och genom integration av fondbolagets Tobak

egen héllbarhetsmodell dar betyget premierar bolag med
goda forutsattningar for att hantera materiella hallbar-
hetsrisker och méjligheter i relation till miljé-, sociala- och
bolagsstyrningsfaktorer. Vi &r 6vertygade om att bolag med
hallbara affarsmodeller har battre forutsattningar att ska-
pa nya affarsmojligheter samt att hantera hallbarhetsrisker
i sin verksamhet déarmed dven béttre forutsattning for ett
langsiktigt hallbart vardeskapande.

Fondbolagets kommentar: Vitilldmpar nolltolerans for
tobaksproduktion och investerar inte i bolag dar mer an
5 % av omséattningen kommer fran distribution av tobak.

Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Viinvesterar inte i bolag dar
mer &n 5 % av omsattningen kommer fran produktion,

Fonden véljer bort distribution eller service av kommersiella spel.

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter eller tjanster, alternativt far hdgst fem procent av
omsattningen i det bolag dar placeringen sker avse verksamhet
som ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Pornografi

Fondbolagets kommentar: Vitilldmpar nolltolerans for
produktion och investerar inte i bolag da&r mer 8n 5 % av

Produkter och tjanster
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Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar: Vitilldmpar nolltolerans for
denna typ av verksamhet avseende bade produktion,
utveckling och distribution.

Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar: Vitilldmpar nolltolerans for
denna typ av verksamhet avseende bade produktion,
utveckling och distribution.

Uran

Fondbolagets kommentar: Viinvesterar inte i bolag som
anvander sig av utarmat uran till vapen vare sig det galler
produktion, utveckling eller distribution.

Karnvapen

Fondbolagets kommentar: Vitilldmpar nolltolerans for
denna typ av verksamhet avseende bade produktion,
utveckling och distribution.

Vapen och/eller krigsmateriel

omsattningen kommer fran distribution av pornografi.

Fossila brénslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar: Viinvesterar inte i bolag
verksamma inom utvinning eller bearbetning av kol, gas
eller olja, inklusive okonventionell utvinning av fossila
branslen, som fran oljesand eller genom djuphavsborrning i
sarskilt kansliga omraden.

Nér investeringsprocessen tilldter det kan fonden inves-
terais.k. omstéllningsbolag. For att kvalificera sig for en
sadan positiv inkludering méste bolaget arbeta mot fast-
stallda vetenskapliga mal med en ekonomiskt uppnaelig
Overgdngsstrategi.

Energibolag

Fondbolagets kommentar: Viinvesterar inte i bolag som
genererar energi som kommer fran fossila brénslen, savida
inte bolaget har tydliga mal och visar pa pagdende aktiv
omstallning till férnybara energikallor i linje med Paris-
avtalet.

Cannabis

Fondbolagets kommentar: Viinvesterar inte i bolag som
producerar cannabis for icke-medicinskt bruk.
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[J Ovrigt

Fondbolagets kommentar:

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sdsom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella bolag som rér fragor om
miljé, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

[] Viinvesterar inte i bolag som krénker internationella
normer. Bedémningen gérs antingen av fondbolaget
sjalvt eller av en underleverantér.

Fondbolagets kommentar:

Viinvesterar inte i bolag som inte vidtar atgarder for
att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att
komma till ratta med problemen under en tid som
fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar: Avser bolag som verifierat bry-
ter mot internationella normer och konventioner avseende

manskliga rattigheter, milj6, antikorruption och arbetsratt
och dar det inte gér att utldsa en vilja att komma tillratta
med problemen. Fondbolaget har en ambition att slutfora
dialogerna inom 24 manader men ar samtidigt med-
vetet om att beroenden, dgarstyrningsfragor och lokala
forutsattningar gor att denna tidsperiod manga ganger
kommer att 6verskridas.

Lander

Av hallbarhetsskal investerar viinte i bolag involverade

i vissa ldnder/rantebdrande vardepapper utgivna av
vissa stater.

Fondbolagets kommentar: Viinvesterar inte i statsobliga-

tioner utgivna av lander som allvarligt férsummar grund-
laggande sociala och politiska rattigheter eller som ar
foremal for, bland flera, FN:s sékerhetsrads sanktioner.

Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolagi
hallbarhetsrelaterade fragor. Fondbolaget har kontakt med
bolag i syfte att paverka dem i en mer héllbar riktning.

Bolagspaverkaniegen regi

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar: Utanfér Norden samarbetar
vi med andra forvaltare da vi beddmer att vi har battre
férutsattningar att nd stérre framgang i agardialogerna
med utlédndska bolag, dar vi normalt sett har en mindre
agarandel. De bolagsdialoger vi har utanfor Sverige sker
genom samverkan och branschinitiativ genom interna-
tionella samarbeten, som exempelvis EOS at Federated
Hermes (rédgivare), UN PRI (FN:s initiativ och principer
kring ansvarsfulla investeringar), IIGCC och CDP (de tva
sistn@amnda organisationerna arbetar framst med klimat-
relaterade fragor som koldioxidavtryck).

Bolagspaverkan genom externa leverantdrer/konsulter

Fondbolagets kommentar: Vianvander oss av externa
leverantdrer i vart pdverkansarbete av bolag utanfor
Norden, exempelvis samarbetar vi med EOS at Federated
Hermes.

Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar: Virdstar i svenska bolag och

i ett antal utvalda globala bolag for vara aktie- och
blandfonders rakning. Fér vara rantefonders del sker
paverkansarbetet via dialoger av ranteférvaltningen eller
tillsammans med var aktieférvaltning och vart ESG-team.

Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammanséttning

Fondbolagets kommentar: Videltar i ett 30-tal svenska
bdrsbolags valberedningar. Utanfor Norden ar det inte
vanligt férekommande med valberedningar.

Annan bolagspaverkan

Fondbolagets kommentar: Videltar aktivtibolagsstam-
mor och Ovrigt styrelserelaterat arbete med fokus pa
ersattningsprogram och mangfald i styrelser, med kvinnors
representation som ett exempel.

Vipaverkar genom bolagsdialoger och dgarstyrnings-
arbete. Dialogerna kan vara proaktiva eller reaktiva. Pro-
aktiva dialoger anvands for att paverka bolag for att exem-
pelvis forbattra det generella hdllbarhetsarbetet. Reaktiva
dialoger anvands nér vi finner att bolag inte lever upp till
internationella normer och riktlinjer. Genom dialogerna
undersoker vi sakfrdgan och eventuella dtgarder. Bade vara
portfoljiférvaltare och vart ESG-team for dialoger med bola-
gen. | vart eget pdverkansarbete fokuserar vii huvudsak pa
svenska bolag och utvalda globala bolag utanfor Sverige.
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5. Information om Bolaget

Bolagets namn

SEB Investment Management AB ("Bolaget").

Hel&gt dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) ("SEB”). Inom ramen for Bolagets fondverksamhet
forvaltar Bolaget vardepappersfonder och alternativa inves-
teringsfonder. Sedan den 5 april 2006 har Bolaget tillstédnd

att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder. Bolaget har sedan 20 maj 2014 &ven
tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Datum f6ér Bolagets bildande
1978-05-19

Bolagets rattsliga form och storlek pa aktiekapital
Aktiebolag, 1 500 0000 SEK

Bolagets sate och huvudkontor
Solna, Sverige

Filialer

SEB Investment Management AB, Luxembourgfilialen
4, rue Peternelchen, -2370 Howald, Luxembourg
Telefon: +352 26 231

SEB Investment Management AB, Helsingforsfilialen
Sddra Esplanaden 18, 00130 Helsingfors, Finland
Telefon +358 961628000

SEB Investment Management AB, Képenhamnsfilialen
Bernstorffsgade 50, 1577 Kagbenhavn V
Postboks 2098, Danmark Telefon +45 33 28 10 00

Styrelsens ledaméter

Johan Wigh, ordférande, Extern ledamot, Partner
Advokatfirman Térngren Magnell Stockholm

Mikael Huldt, Head of Alternative Investments,

AFA Insurance

Viveka Hirdman-Ryrberg, Kommunikationsdirektor & Chef
Hallbarhet, Investor AB

Ledande befattningshavare

Javiera Ragnartz, VD

Elisabet Jamal Bergstrém, Vice VD och Chef Hallbarhet &
Agarstyrning

Fredrika Johnsson, Chef Afférs- och Produktutveckling

Charlotte Falck, Finanschef

Caroline Rifall, Chefsjurist

Anna Frey, Personalchef

Wilhelm Kleman, Senior Radgivare

Staffan Fredholm, Chef Ranteforvaltning och
Multi Management

Mika Vihtonen, Chef Quantitative Investments &
Liquid Alternatives

Andreas Wollheim, Chef Trading & Treasury
Victor Lang, Chef Private Equity

Jonas Lindegren, Chef Real Estate

Ovriga befattningshavare

Madelene Emanuelsson, Ansvarig Riskkontroll
Fredrik Lundberg, Ansvarig Regelefterlevnad
Johan Lindqvist, Ansvarig Internrevision, SEB

Ersattningspolicy

Uppgifter om Bolagets ersattningspolicy finns pd www.seb.se/
fondbolaget under “Mer om fondbolaget”. Dér finns
uttémmande information om ersattningspolicyn och hur
ersattningar och formaner beréknas, vilka som &r ansvariga for
att bevilja dem samt ersattningskommitténs sammansattning.
En papperskopia av informationen kan pa begéran erhéllas
kostnadsfritt av Bolaget.

Revisorer
Bolagets tillika Fondens revisionsbolag ar Ernst & Young AB och
utsedd revisor ar Daniel Eriksson.

Vardepappersfonder och alternativa investerings-
fonder forvaltade av Bolaget
Sverige

Charlottes Fond,

Ethos Aktiefond,

Ethos Rantefond,

Hercules Fonden,

SEB Aktiesparfond,

SEB Asienfond ex Japan,

SEB Blandfond Sverige,

SEB Dynamisk Aktiefond,

SEB Emerging Marketsfond,

SEB Europafond,

SEB Europafond Smébolag,

SEB Fastighetsfond Norden,

SEB FRN Fond,

SEB Foretagsobligationsfond,

SEB Global Aktiefond,

SEB Institutionell Obligationsfond SEK,
SEB Japanfond,

SEB Kortrantefond SEK,

SEB Likviditetsfond SEK,

SEB Lékemedelsfond,

SEB NanoCap,

SEB Nordamerikafond,

SEB Nordamerikafond Sma och Medelstora Bolag,
SEB Nordamerikafond Smabolag,
SEB Nordenfond,

SEB Obligationsfond Flexibel SEK,
SEB Obligationsfond SEK,

SEB PB Aktiv 25,

SEB PB Aktiv 50,

SEB PB Aktiv 75,

SEB Start 100,

SEB Start 75,

SEB Start 50,

SEB Start 25,

SEB Stiftelsefond Balanserad,

SEB Stiftelsefond Sverige,

SEB Stiftelsefond Utland,
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SEB Sverige Expanderad,

SEB Sverige Indexfond,

SEB Sverige Indexnara,

SEB Sverigefond,

SEB Sverigefond Smabolag,

SEB Sverigefond Smabolag Chans/Risk,
SEB Swedish Value Fund,

SEB Teknologifond,

SEB Varldenfond,

SEB WWF Nordenfond,

SEB Osteuropafond,
Sophiahemmets Fond,

Svenska Lakaresallskapets Fond

Luxemburg

SEB Arkadia Bostad,

SEB Asia ex. Japan Fund,

SEB Asset Selection Fund,

SEB Asset Selection Opportunistic,

SEB Concept Biotechnology,

SEB Corporate Bond Fund EUR,

SEB Corporate Bond Fund SEK,

SEB Credit Opportunity IV,

SEB Danish Mortgage Bond Fund,

SEB Diversified,

SEB Diversified V8,

SEB Dynamic Bond Fund,

SEB Eastern Europe ex Russia Fund,
SEB Eastern Europe Small and Mid Cap Fund,
SEB Emerging Markets Fund,

SEB Eureka Fixed Income Relative Value,
SEB Euroland Free of Management Fee,
SEB European Equity Small Caps,

SEB European High Yield Fund,

SEB Flexible Bond Fund SEK,

SEB Global Chance/Risk Fund,

SEB Global Fund,

SEB Green Bond Fund,

SEB Index Linked Bond Fund SEK,

SEB Industrial Opportunities,

SEB Listed Private Equity Fund,

SEB Medical Fund,

SEB Micro Cap Fund SICAV-SIF,

SEB Modern Aggressive Fund,

SEB Modern Growth Fund,

SEB Nordic Small Cap Fund,

SEB Norway Focus Fund,

SEB Optimix Ertrag,

SEB Optimix Substanz,

SEB Optimix Wachstum,

SEB Pension Fund,

SEB Pension Fund Extra,

SEB Pension Fund Plus,

SEB Private Equity Nordic Direct Il EUR,
SEB Private Equity Nordic Direct Il SEK,
SEB Private Equity Opportunity Fund |,
SEB Private Equity Opportunity Fund 1,
SEB Private Equity Opportunity Fund I11,
SEB Private Equity Opportunity IV,

SEB Russia Fund,

SEB Short Bond Fund EUR,

SEB Short Bond Fund SEK,

SEB Strategy Balanced,

SEB Strategy Defensive,

SEB Strategy Growth,

SEB Strategy Opportunity,

SEB Sustainability Fund Europe,
SEB Global Equity Fund,

SEB SEB Sweden Equity Fund
SEB Sustainability Nordic Fund,
SEB Sustainable Europe Exposure Fund,
SEB Global Exposure Fund,

SEB Sustainable High Yield Fund,
SEB U.S. Exposure Fund,

SEB Technology Fund,

SEB Trend System Renten,

SEB Trygg Pension Nyttja,

SEB Trygg Pension Spara,

SEB US All Cap,

SEB USD Currency Fund.

Finland

SEB 20,

SEB 50,

SEB 80,

SEB Ethical Forum,

SEB Euro Bond,

SEB Euro Short Rate Fund,

SEB European Equity,

SEB European Index,

SEB European Optimum,

SEB Finland Optimum,

SEB Finland Small Cap,

SEB Finlandia Optimized Low Carbon,
SEB Global Equity Multimanager,
SEB Global High Yield,

SEB North America Index,
SEBSLS.

SEB Sverigefond Smabolag Informationsbroschyr - senast uppdaterad 30 juni 2021

16



6. Fondbestammelser

§1 Fonden
Fondens namn ar SEB Sverigefond Smabolag (nedan kallad
“fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF”).

Fonden bildas genom kapitaltillskott fran allmanheten och fon-
dens formogenhet &gs av andelsdgarna gemensamt. Andelarna
i en andelsklass medfor lika ratt till den egendom som ingar i
fonden. Fonden &r inte en juridisk person och kan inte férvérva
rattigheter eller ta pé sig skyldigheter. Egendom som ingar i
fonden far inte utméatas och andelsdgarna svarar inte for for-
pliktelser som avser en fond. Fonden férvaltas av ett fondbo-
lag, som foretrader andelségarnai alla frdgor som rér fonden.

Fonden har foljande andelsklasser.

A) Icke utdelande

B) Utdelande

C) Icke utdelande 50 MSEK

D) Icke utdelande andelsklass, med villkor for distribution

Innehéllet i fondbestdmmelserna &r gemensamt forde fyra
andelsklasserna, med undantag for bestdmmelserna om minsta
belopp for teckning och distributioni § 9, avgifteri§ 11 samt
utdelningi§12.

§2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av SEB Investment Management Aktiebolag,
556197-3719 (nedan kallat "fondbolaget”).

§ 3 Forvaringsinstitutet

Fondens tillgdngar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), 502032 9081, sdsom forvaringsinstitut (nedan
kallat "forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet verkstaller de beslut av fondbolaget som
avser fonden och tar emot och férvarar den egendom som
ingdr i fonden. Vidare kontrollerar forvaringsinstitutet att var-
dering, inlésen och forsaljning av fondandelar sker i enlighet
med lag, foreskrifter och fondbestdmmelser. Férvaringsinsti-
tutet kontrollerar dessutom att de beslut fondbolaget fattat
avseende fonden inte strider mot bestémmelsernaiilag, fore-
skrifter eller fondbestammelserna.

8§84 Fondens karaktar

Fonden &r en aktiefond med fokus pa aktier och aktierelaterade
Overldtbara vardepapper utgivna av sma eller medelstora
svenska bolag eller som handlas pa en reglerad marknad i
Sverige.

Placeringarna syftar till att under iakttagande av tillborlig for-
siktighet uppné hogsta mojliga l&ngsiktiga kapitaltillvaxt.

Fonden tillAmpar exkluderande kriterier, avseende verksam-
heter som valjs bort till exempel av miljdmassiga och eller

sociala skél. Mer information finns att (&sa i fondbolagets
policies kring milj6- och sociala hansyn, verksamheter vi véljer
bort, landpolicies och dgarengagemang samt i fondens infor-
mationsbroschyr.

§5 Fondens placeringsinriktning

(i) Tillgangsslag

Fondens medel ska placeras i 6verlatbara vardepapper i form
av aktier och aktierelaterade ¢verlatbara vardepapper. Fonden
far dessutom placeraiandra ¢verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar
samt pad konto hos kreditinstitut. | fonden far dven ingé de lik-
vida medel som behovs for fondens forvaltning.

Vid placering i derivatinstrument ska underliggande tillgdngar
utgoras av eller hanfora sig till sddana tillgdngar som avsesi 5
kap.12 § LVF.

(ii) Allokeringmm

Fonden far placera sina medel i aktier och aktierelaterade
overlatbara vardepapper som givits ut av svenska sma eller
medelstora bolag eller som ar upptagna till eller féremal for
handel p&d marknad i Sverige som avses i § 6 nedan. Placering
kan dessutom, till hdgst 10 procent av fondens varde, ske

i aktier och aktierelaterade 6verlatbara vérdepapper som
getts ut av sma eller medelstora bolag fran de 6vriga nordiska
landerna eller som ar upptagna till eller ar foremal fér handel
pa marknad inom Norden som avses i § 6 nedan. Fonden inves-
terar huvudsakligen i bolag som vid placeringstillfallet har ett
borsvarde som uppgar till hogst en (1) procent av den rele-
vanta marknadens totala borsvarde. Fondens inriktning i dvrigt
ar diversifierad och sdledes inte begransad till ndgon séarskild
bransch.

Fonden far placera hogst tio procent av dess varde i andra
fonder eller fondforetag.

Fonden far i syfte att effektivisera hanteringen av likvida
medel, placera medel i penningmarknadsinstrument.

Fonden foljer dessutom sérskilda hallbarhetsrelaterade krite-
rier i sina placeringar. Kriterierna ar baserade pa internatio-
nella normer och riktlinjer och sddana kriterier som beslutas av
fondbolaget.

Mer information om kriterierna finns i fondbolagets policies
kring miljo- och sociala hansyn, verksamheter vi valjer bort,
landpolicies och dgarengagemang, samt i fondens informa-
tionsbroschyr.

§ 6 Marknader

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller

pa en mot-svarande marknad utanfor EES samt pa en annan
marknad, inom eller utom EES, som &r reglerad och 6ppen for
allmanheten och som omfattas av fondens placeringsinriktning.
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§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far placera i 6verlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument som avsesi 5 kap. 5 § LVF.

Derivatinstrument far anvandas som ett led i placerings-
inriktningen.

Fonden far aven anvénda OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra
stycket LVE.

§8 Vardering

Fondens vérde berdknas genom att fran fondens tillgdngar
dra av de skulder som avser fonden. Vardet av en fondandel
ar fondens vérde delat med antalet utestdende fondandelar,
med beaktande av de villkor som ar férenade med respektive
andelsklass.

Vardet av fondandel berdknas normalt varje svensk bankdag
av fondbolaget.

Fondbolaget har ratt att stélla in varderingen av fonden om vér-
deringen av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller andelsdgarnas lika ratt, d.v.s. om fondens tillgéngar
inte kan varderas till marknadsvarde. Fonden ska i dessa fall
varderas sa snart andelségarnas lika ratt kan sakerstallas.

Finansiella instrument som ingér i fonden varderas till marknads-
varde. For att avgdra marknadsvardet anvands, for finansiella
instrument som handlas pa en aktiv marknad, i férsta hand
senaste betalkurs. For finansiella instrument som inte handlas
pa en aktiv marknad harleds marknadsvardet utifran informa-
tion om liknande transaktioner som skett under marknadsmas-
siga omstandigheter den senaste tidsperioden. Om dessa meto-
der inte gar att tillampa eller enligt fondbolagets beddmning
blir uppenbart missvisande faststélls marknadsvardet utifran
senaste kdp- eller saljkurs, alternativt genom en varderings-
modell som &r etablerad pa marknaden. Fér OTC-derivat saknas
det normalt offentliga uppgifter om senaste betalkurs likval
som senaste kdp- och séljkurs. Marknadsvardet fér OTC-derivat
faststélls darfor normalt baserat pa allmant vedertagen var-
deringsmodell. Vardet pa valutaterminer faststalls till exempel
utifran affarsdagens marknadskurs med en justering for rante-
skillnaden mellan valutorna som handlas och terminens (6ptid.

For dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avsesi b kap. 5 § LVF gors, for det fall en aktiv marknad
saknas, en sarskild vardering dar ett marknadsvéarde faststalls
pa objektiva grunder d& bland annat foljande faktorer kan
beaktas:

- mojligheten att omséatta instrumentet

- marknadspriser fran icke reglerad marknad eller andra
oberoende kallor

- anskaffningsvardet

- diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)

- kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering)

- bolagshandelser med paverkan pa marknadsvardet.

§9 Forséljning och inlésen av fondandelar
Fonden &r normalt dppen for forséljning och inldésen av fond-
andelar varje svensk bankdag, dock inte sddana bankdagar da
vardering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, till exempel till f6ljd
av atteneller flera av de marknader som fondens handel sker
pa ar helt eller delvis stédngda.

Fondbolaget har ratt att senarelédgga forséljning och inldésen av
andelar i fonden, om det finns sarskilda skal for dtgarden och
det &r motiverat med hansyn till fondandelsdgarnas intresse.
Begaran om forsaljning eller inlésen som kommer fondbola-

get tillhanda under denna tid ska verkstallas i den ordning de
inkommit till den kurs som faststalls forsta bankdagen efter det
att sddan omstandighet inte langre foreligger.

For andelsklass A, B och D finns inget krav pa ett minsta belopp
vid teckning av andelar.

For andelsklass C &r minsta belopp vid férsta teckning 50 mil-
joner kr. Under de forsta 30 dagarna fran och med den tidpunkt
som andelsklassen startats ar dock minsta teckningsbelopp
10000 kr.

Andelsklass D ar endast 6ppen for forsakringsforetag som,
inom ramen for ett diskretionart avtal med placeringsberéat-
tigad, investerar i fonden och dar ingen ersattning utgér fran
fondbolaget.

Forsaljnings- respektive inlésenpris for fondandel uppgar till
fondandelsvardet den bankdag som begéaran om forsaljning
(kdporder) respektive inlésen (séljorder) har kommit fond-
bolaget tillhanda.

Forsaljning och inldsen av en fondandel ska verkstallas pa den
bankdag som begéran har kommit fondbolaget tillhanda med
avdrag for eventuellinldsen- eller férsaljningsavgift enligt §
11 om begaran inkommit fore den bryttid som anges i fondens
informationsbroschyr. Med verkstéllighet avses exekvering av
kop- respektive saljorder.

Forsaljning och inldsen sker till en for andelsagaren vid begéran
om forsaljning eller inldsen inte kand kurs. Uppgifter om for-
saljnings- och inlésenpris avseende foregadende bankdag kan
erhéllas hos fondbolaget, férvaringsinstitutet och Skandina-
viska Enskilda Banken AB.

Forsaljning och inldsen av fondandelar sker genom Skandina-
viska Enskilda Banken AB eller pa annat av fondbolaget angivet
satt.

Begaran om forsaljning respektive inldésen av fondandelar far
aterkallas endast om fondbolaget medger detta.

Om, vid begédran om inlésen, medel inte finns tillgédngliga i fon-
den ska medel anskaffas genom forséljning av fondens egen-
dom och inldsen verkstéllas s& snart det &r mojligt.
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Forséljningsstopp

Fondbolaget dger besluta att ytterligare forsaljning av fondan-
delar tillsvidare inte ska ske om fondens totala férmodgenhet ar
av sadan storlek att fonden inte langre kan forvaltas pa ett for
andelsagarna effektivt satt. Fondbolaget ska faststalla riktlin-
jer for hur verkstallighet av forsaljningsstopp ska ske samt ruti-
ner for dess hantering. Riktlinjerna beskrivs ndrmare i fondens
informationsbroschyr.

Fondbolaget ager ratt att besluta om upphavande av forsalj-
ningsstopp om forutsattningarna for detta inte langre fore-

ligger.

8§10 Extraordindr hédndelse

Fonden kan stangas for forsaljning och inlésen vid extraordi-
nar handelse som innebar att fonden inte kan varderas enligt
§ 8 pd ett satt som sakerstaller andelsagarnas lika ratt eller
andelsagarnas intresse.

8§11 Avgifter och ersattning

Ur fondens medel betalas ersattning till fondbolaget for fon-
dens forvaltning. Ersattningen inkluderar kostnader for férva-
ring, tillsyn och revisorer och far hdgst uppga till vad som anges
nedan. Ersattningen berdknas dagligen med 1/365-del.

Andelsklass A och B
En fast ersattning motsvarande hégst 1,50 procent per ar av
fondens vérde.

Andelskl hD
En fast ersattning motsvarande hégst 0,75 procent per &r av
fondens varde.

Transaktionskostnader, sdsom courtage, skatter och leverans-
samt Ovriga kostnader i anledning av fondens kdp och forsalj-
ning av tillgangar belastar fonden. Vidare belastar skatter
enligt lag fonden.

§12 Utdelning
Andelsklass A.Coch D
Andelsklasserna lamnar inte utdelning

Andelsklass B
Andelsklassen ar utdelande.

Fondbolaget far en gang per &r fatta beslut om utdelning till
andelsagarna. Utdelning berdknas utifrdn den utdelande
andelsklassens andel av fondens varde. Grunderna for eventu-
ell utdelning utgodrs av avkastning pa fondens medel eller annat
utdelningsbart belopp.

Utdelningen kan s&val 6verstiga som understiga avkastningen
pa fondens medel, om detta &r i fondandelsagarnas intresse.

Utdelning till andelségarna fran fonden sker i maj méanad aret
efter rakenskapsaret och tillkommer fondandelsagare som pa
faststéalld utdelningsdag ar registrerad for fondandel. Fondbo-
laget har &ven ratt att besluta om extra utdelning under aret,
omdet ligger i andelsagarnas intressen.

Fondbolaget skai tilldmpliga fall géra avdrag for den skatt som
enligt lag ska innehallas for andelségare pa utdelningen. Utdel-
ningen ska - efter skatteavdrag - utbetalas till konto som tillhor
andelsagaren.

Véardet pa de icke utdelande fondandelarna som ingdr i fonden
paverkas inte av utdelning. Relationstalet mellan vardet pa de
utdelande fondandelarna respektive de icke utdelande ande-
larna férandras daremot av utdelningen. Relationstalet férand-
ras arligen i samband med utdelningen.

For utdelning avseende pensionssparmedel som placeras av
pensionssparinstitut for pensionssparares rakning och for
utdelning avseende forsakringspremier som placerats av for-
sakringsbolag for forsakringstagares rékning galler sarskilda
regler.

Ytterligare information om malsattningen avseende utdelning-
ens storlek finns i fondens informationsbroschyr.

§ 13 Réakenskapsar

Rékenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse,
andring av fondbestédmmelserna
Fondbolaget ska for fonden ldmna en arsberattelse inom fyra
manader fran rékenskapsarets utgadng och en halvarsredo-
gorelse for rakenskapsarets forsta sex manader inom tva
manader fran halvarets utgang. Arsberattelsen och halvars-
redogorelsen ska hallas tillgéngliga hos fondbolaget och forva-
ringsinstitutet samt skickas till de andelségare som begar detta.

Andring av fondbestdmmelserna ska godk&nnas av Finansin-
spektionen. Sedan Finansinspektionen har godkant andring av
fondbestdmmelserna ska de dndrade fondbestammelserna
hallas tillgangliga hos fondbolaget och férvaringsinstitutet
samt, i férekommande fall, tillkdnnages pa satt som Finans-
inspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse

Andelségare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida inte
andelsagaren ar ett pensionssparinstitut som placerat pen-
sionssparmedel for pensionssparares rakning eller foérsékrings-
bolag som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning.

Pantsattning sker genom att pantsattaren eller panthavaren
skriftligen underrattar fondbolaget om pantsattningen. Av
underréattelsen ska

féljande framga:

- vemsom ar fondandelsagare/pantsattare,

- vemsom ar panthavare,

- vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

- eventuella begrénsningar av pantsattningens omfattning.

Underrattelsen ska undertecknas av pantsattaren.
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Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i andelségarregist-
ret samt skriftligen underratta andelsédgaren om registreringen
av pantsattningen. Pantsattningen upphdr nér panthavaren
skriftligen meddelat fondbolaget detta. Fondbolaget har ratt
att ta ut ersattning av andelsagaren for registreringen. Uppgift
om gallande ersattning finns i fondens informationsbroschyr.

8§16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet ansvarar inte for skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighets atgard, krigshéndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet
i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om
fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar foremal for eller vidtar
sadan konfliktatgard. Skada som uppkommer i andra fall ska
inte ersattas av fondbolaget eller forvaringsinstitutet om fond-
bolaget respektive forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt.
Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ansvarar inte i nagot fall
for indirekt skada, om inte den indirekta skadan orsakats av
fondbolagets eller forvaringsinstitutets grova vardsloshet.
Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte f6r skada som
orsakats av svensk eller utlandsk bors eller annan marknads-
plats, depdbank, central vardepappersférvarare, clearingorga-
nisation eller annan som tillhandahaller motsvarande tjanster,
och inte heller av annan uppdragstagare som fondbolaget eller
férvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma
galler skada som orsakats av att ovan namnda organisatio-

ner eller uppdragstagare blivit insolventa. Fondbolaget eller
férvaringsinstitutet svarar inte for skada som kan uppkomma

i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att till-
ldBmpas mot fondbolaget eller forvaringsinstitutet betraffande
vardepapper.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet, pa
grund av omstandigheter som anges i forsta stycket, att helt
eller delvis utfora atgard enligt dessa bestammelser eller kop
eller inlésenuppdrag avseende fondandelar far dtgarden upp-
skjutas till dess hindret har upphért. Om fondbolaget eller for-
varingsinstitutet till foljd av sddan omstandighet inte &r skyldig
att verkstalla eller ta emot betalning eller leverans, ska forva-
ringsinstitutet eller fondbolaget respektive andelségareninte
vara skyldiga att erldgga eventuell drojsmalsranta. Om ranta
ar utfast ska fondbolaget respektive férvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen.

Vad som namns ovan i denna paragraf begransar inte andels-
agares ratt till skadesténd enligt 2 kap. 21 § respektive 3 kap.
14-168§LVE

§ 17 Inskrénkning i forséaljningsratt m m

Fonden eller andelarnaifonden &r inte och avses inte heller bli
registrerade i enlighet med vid var tid géllande United States
Securities Act 1933 eller United States Investment Companies
Act 1940 eller annan tilldmplig lagstiftning i USA.

Andelar i fonden (eller rattigheter till fondandelar) far inte eller
kommer inte erbjudas, séljas eller pa annat satt distribueras till
eller for rakning U.S. Persons (s& som detta definieras i Regula-
tion Si United States Securities Act och tolkas i United States
Investment Companies Act 1940).

Andelar i fonden far inte heller erbjudas, saljas eller pa annat
satt distribueras till fysiska eller juridiska personer om detta
enligt fondbolagets beddmning skulle innebara eller medféra
risk for

(i) Overtradelse av svensk eller utlandsk lag eller férfattning,

(ii) attfondbolaget méste vidta sarskilda registrerings- eller
andra atgarder eller dsamkas betydande nackdelar ur
skattemassigt eller ekonomiskt hdnseende och detta
skaligen inte kan kravas av fondbolaget, eller

(iii) attfonden dsamkas skada eller kostnader som inte ligger i
andelsagarnas intresse.

Den som vill forvarva andelar i fonden ska till fondbolaget
uppge nationell hemvist. Andelségare ar vidare skyldig att, i
férekommande fall, meddela fondbolaget eventuella férédnd-
ringar av nationell hemvist.

Kdpare av andelar i fonden ska vidare till fondbolaget bekréafta
atthaneller honinte &ren U.S. Person och att fondandelarna
férvarvas genom en transaktion utanfér USA i enlighet med
Regulation S. Efterfoljande dverlatelse av andelarna eller rattig-
heter till dessa far endast goras till en non-US person och ska
ske genom en transaktion utanfér USA som omfattas av undan-
tag enligt Regulation S.

Om fondbolaget beddmer att det inte har ratt att erbjuda,
sélja eller pd annat satt distribuera fondandelar enligt ovan
ager fondbolaget ratt att dels vagra verkstéllighet av sddant
uppdrag om kdp av andelar i fonden, dels, i férekommande fall,
utan fortida samtycke l0sa in sédan andelségares innehav av
andelar i fonden for dennes rakning och utbetala sdlunda till-
kommande medel till denne.
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