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Foreningen

Navn og adresse
Investeringsforeningen Nykredit Invest

c/o Nykredit Portefglie Administration A/S
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

www.nykreditinvest.dk

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 11.207
CVR nr.: 42 27 55 81

Stiftelse
Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance er stiftet den
26. marts 2021. Foreningen omfatter afdelingerne:

o Balance Defensiv (SE nr. 42 40 11 37)

o Balance Moderat (SE nr. 42 40 11 53)

e Balance Offensiv (SE nr. 42 40 12 50)

o Balance Defensiv — Portefaljepleje KL (SE nr. 42 40 12 77)
e Balance Moderat - Portefaljepleje KL (SE nr. 42 40 12 85)
¢ Balance Offensiv — Portefaljepleje KL (SE nr. 42 40 13 07)
o Beredygtig Defensiv (SE nr. 42 40 13 74)

o Baredygtig Moderat (SE nr. 42 40 14 04)

e Beredygtig Offensiv (SE nr. 42 40 14 12)

Formal

Foreningens formdl er efter vedtagternes bestemmelse herom
fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som
under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i
instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om inve-
steringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor at ind-
lgse investorens andel af formuen med midler, der hidrerer fra
denne, jf. § 12

Vedtaegter og arsrapporter
Foreningens vedtaegter er en integreret del af dette prospekt og
vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport aflegges i henhold til reglerne i lov om
investeringsforeninger m.v. og geeldende bekendtggrelse om fi-
nansielle rapporter for danske UCITS. Regnskabsaret falger ka-
lenderaret. Arsrapporter og delarsrapporter vil blive sendt di-
rekte til navnenoterede investorer, der fremsatter begaering
herom. Arsrapporter og delarsrapporter udleveres pa forlan-
gende hos foreningen. Endvidere kan arsrapporter og delarsrap-
porter findes pa foreningens hjemmeside.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsferes adskilt.
Der aflegges saerskilt regnskab for hver afdeling. De administra-
tionsomkostninger, der ikke direkte kan henfares til den enkelte
afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter vedtaegternes reg-
ler herom.

Oplysninger efter forordning (EU) 2019,/2088 af 27.
november 2019 (Disclosure Forordningen)
Afdelingerne Balance Defensiv, Balance Moderat, Balance Of-
fensiv, Balance Defensiv — Portefgljepleje KL, Balance Moderat
— Portefaljepleje KL og Balance Offensiv — Portefaljepleje KL er
indtil videre kategoriseret som artikel 6 fonde uden szrlige bae-
redygtigedskarakteristika.

Afdelingerne Baeredygtig Defensiv, Baredygtig Moderat og
Baredygtig Offensiv er indtil videre kategoriseret som artikel 8
fonde med sarlige bearedygtighedskarakteristika men uden
konkrete baeredygtige mélsatninger.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte
kvantitative greenser og om de metoder, investeringsforvalt-
ningsselskabet anvender med henblik pa at sikre overholdelse af
disse grenser, kan rekvireres ved at kontakte Nykredit Porte-
felje Administration A/S. Investor kan desuden fd oplysning om
den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategori-
erne af de enkelte instrumenter i afdelingerne.

Der kan findes yderligere information om investeringsforenin-
gen og afdelingens portefalje, herunder offentliggerelse af be-
holdningsoversigten i foreningens drsrapport og delsarsrapport
pa hjemmesiden www.nykreditinvest.dk.
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Formue
Medio august 2021 var foreningens formue 23,9 mia. kr.
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Balance Defensiv

Beslutning om etablering
Afdelingen Balance Defensiv er stiftet den 6. december 2001 pa
foreningens stiftende generalforsamling.

Pa ordinaer generalforsamling den 29. marts 2012 og efterfal-
gende ekstraordinare generalforsamling den 23. april 2012 blev
det besluttet at @ndre afdelingens navn fra Balance Mellem til
Balance Defensiv.

Investeringsomrade

Investeringer i foreningen vil blive foretaget i overensstemmelse
med lov om investeringsforeninger samt efter vedtaegternes be-
stemmelser.

Afdelingerne investerer inden for rammerne af bekendtgerelsen
for puljepension og andre skattebegunstigede opsparings-for-
mer m.v.

Konceptet for afdelingerne er, at disse investerer i danske
UCITS-afdelinger, kapitalforeninger og udenlandske investe-
ringsinstitutter, saledes at foreningens investorer far sammen-
sat en balanceret portefalje af forskellige aktivtyper. Afdelin-
gerne vil sammensatte investeringerne, saledes at der indgar
aktie- og obligationsafdelinger samt alternative investeringer.

Investeringsbegransninger

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i afde-
linger af kapitalforeninger, hvis vedtaegter indeholder de i § 157
a og § 157 b i lov om finansiel virksomhed anferte rammer. Af-
delingens investering i en sadan enkelt UCITS eller kapitalfor-
ening eller afdeling heraf ma maksimalt udgere 75% af afdelin-
gernes respektive formuer.

Afdelingen kan investere i unoterede kapitalandele i aktiesel-
skaber og anpartsselskaber samt i andele af kapitalforeninger,
hvis vedtagter ikke indeholder de i § 157 a og § 157 b i lov om
finansiel virksomhed anferte rammer. Afdelingens samlede in-
vesteringer i sadanne kapitalandele og kapitalforeningsandele
ma maksimalt udgere 15% af afdelingernes respektive formuer.

Afdelingen kan endvidere investere i danske stats- og realkre-
ditobligationer samt i danske og udenlandske aktier og er-
hvervsobligationer, som har adgang til eller som handles pa et
requleret marked. Afdelingens investeringer i sadanne aktier og
obligationer vil overholde rammerne i kapital 14 og 15 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Kontantbeholdning og aftaleindskud md ikke andrage mere end
20% af afdelingens respektive formuer.

Investeringsstrategi

Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefalje
af danske UCITS- og kapitalforeningsafdelinger samt udenland-
ske investeringsinstitutter med savel danske som udenlandske
obligationer og aktier samt alternative investeringer.

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hensyn-
tagen til en mellemlang investeringshorisont og en risikoprofil,
der anses som verende middel.

Fordelingen mellem aktier, obligationer og alternative investe-
ringer afspejler et krav til en stabil afkastudvikling med begraen-
sede afkastudsving som felge af en defensiv investeringsstra-
tegi. Investeringen placeres typisk med 45-80% af afdelingens
formue i obligationsafdelinger, 15-40% i aktieafdelinger samt
maksimalt 15% i alternative investeringer, afthangigt af det for-
ventede afkast i de forskellige aktivklasser.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Afdelingen er indtil videre kategoriseret som en artikel 6 inve-
steringsfond efter forordning (EU) 2019,/2088 af 27. november

2019 (Disclosureforordningen).

Afdelingen inddrager ikke seerskilt baeredygtighedsrisici og an-
dre baredygtighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. Der
foretages heller ikke sarskilte analyser eller vurderinger af ind-
virkninger af baeredygtighedsrisici pa afkastet ud over, at afde-
lingens afkast vil afspejle afkastet af en bred portefelje af glo-
bale aktier — med de ESG-risici dette indebaerer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingerne kan ikke gere brug af afledte finansielle instru-
menter.

Afdelingerne genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet
til radighed for afdelingen.

Passive overskridelser

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sa-
danne overskridelser fglger af grunde, som afdelingerne ikke har
indflydelse pa eller som fglge af, at afdelingen udnytter reg-
ningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i
afdelingens formue. Safremt en sddan overskridelse er nedbragt
senest 8 dage efteroverskridelsen, anses handelsen ikke som en
overskridelse af afdelingens risikorammer og vil ikke blive of-
fentliggjort.

Benchmark

Afdelingen har pr. 1. januar 2013 tilknyttet 72% Nordea Con-
stant Maturity 5 Year Government Bond Index og 28% MSCI
World All Country Total Return Index Net Dividends som bench-
mark.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veerende lav. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 4.
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Investor skal isaer vaere opmarksom p3, at aktiemarkedsrisiko,
likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestaende, rente- og obliga-
tionsmarkedsrisiko, valutarisiko og udstederspecifik risiko kan
pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De enkelte risiko-
faktorer er narmere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risi-
kofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingerne henvender sig til detailinvestorer.

Afdelingerne i foreningen er egnet for investorer, der typisk vil
veere fortrolig med at investere i sdvel obligations- som aktieba-
serede investeringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis
en mellemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingerne er
egnet til investeringer i forbindelse med fx pensionsopsparing,
bgrneopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingerne er til-
rettet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have
ulemper med lagerbeskatning samt udbytteskat pa 15%, jf. af-
snittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investering i afdelingerne kan sta alene, idet afdelingerne spre-
der sine investeringer pa sdvel forskellige aktivtyper som porte-
faljeforvaltere.

Afdeling Balance Defensiv er muligvis ikke egnet for investorer,
som planlaegger at treekke deres penge ud inden for tre ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet formuerealisationer og nettoresultat i gvrigt henlaeg-
ges til forggelse af afdelingens formue.

Lan
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingerne er som udgangspunkt ikke skattepligtige, da de er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Dog
beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og ak-tieba-
serede investeringsforeningsafdelinger med 15%, jf. samme be-
stemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer arlig beskat-
ning af sdvel realiseret som urealiseret gevinst og fra-drag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgdr i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information hen-
vises dog til investorernes egen skatteradgiver.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-

kode/ISIN DK0016188733.

Optagelse til handel pd reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.
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Balance Moderat

Beslutning om etablering
Afdelingen Balance Moderat er stiftet den 6. december 2001 pa
foreningens stiftende generalforsamling.

Pa ordinaer generalforsamling den 29. marts 2012 og efterfal-
gende ekstraordinare generalforsamling den 23. april 2012 blev
det besluttet at @ndre afdelingens navn fra Balance Lang til Ba-
lance Moderat.

Investeringsomrade

Investeringer i foreningen vil blive foretaget i overensstemmelse
med lov om investeringsforeninger samt efter vedtagternes be-
stemmelser.

Afdelingerne investerer inden for rammerne af bekendtgerelsen
for puljepension og andre skattebegunstigede opsparings-for-
mer m.v.

Konceptet for afdelingerne er, at disse investerer i danske
UCITS-afdelinger, kapitalforeninger og udenlandske investe-
ringsinstitutter, saledes at foreningens investorer far sammen-
sat en balanceret portefalje af forskellige aktivtyper. Afdelin-
gerne vil sammensatte investeringerne, sdledes at der indgar
aktie- og obligationsafdelinger samt alternative investeringer.

Investeringsbegransninger

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i afde-
linger af kapitalforeninger, hvis vedtaegter indeholder de i § 157
a og § 157 b i lov om finansiel virksomhed anferte rammer. Af-
delingens investering i en sadan enkelt UCITS eller kapitalfor-
ening eller afdeling heraf ma maksimalt udgere 75% af afdelin-
gernes respektive formuer.

Afdelingen kan investere i unoterede kapitalandele i aktiesel-
skaber og anpartsselskaber samt i andele af kapitalforeninger,
hvis vedtagter ikke indeholder de i § 157 a og § 157 b i lov om
finansiel virksomhed anferte rammer. Afdelingens samlede in-
vesteringer i sadanne kapitalandele og kapitalforeningsandele
ma maksimalt udggre 15% af afdelingernes respektive formuer.

Afdelingen kan endvidere investere i danske stats- og realkre-
ditobligationer samt i danske og udenlandske aktier og er-
hvervsobligationer, som har adgang til eller som handles pa et
requleret marked. Afdelingens investeringer i sadanne aktier og
obligationer vil overholde rammerne i kapital 14 og 15 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Kontantbeholdning og aftaleindskud md ikke andrage mere end
20% af afdelingens respektive formuer.

Investeringsstrategi

Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefglje
af danske UCITS- og kapitalforeningsafdelinger samt udenland-
ske investeringsinstitutter med savel danske som udenlandske
obligationer og aktier samt alternative investeringer.

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hensyn-
tagen til en mellemlang investeringshorisont og en risikoprofil,
der anses som varende middel.

Fordelingen mellem aktier, obligationer og alternative investe-
ringer afspejler et krav til en stabil afkastudvikling med begraen-
sede afkastudsving som felge af en defensiv investeringsstra-
tegi. Investeringen placeres typisk med 45-80% af afdelingens
formue i obligationsafdelinger, 15-40% i aktieafdelinger samt
maksimalt 15% i alternative investeringer, afthangigt af det for-
ventede afkast i de forskellige aktivklasser.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Afdelingen er indtil videre kategoriseret som en artikel 6 inve-
steringsfond efter forordning (EU) 2019,/2088 af 27. november

2019 (Disclosureforordningen).

Afdelingen inddrager ikke serskilt baeredygtighedsrisici og an-
dre baredygtighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. Der
foretages heller ikke sarskilte analyser eller vurderinger af ind-
virkninger af baeredygtighedsrisici pa afkastet ud over, at afde-
lingens afkast vil afspejle afkastet af en bred portefglje af glo-
bale aktier — med de ESG-risici dette indebaerer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingerne kan ikke gere brug af afledte finansielle instru-
menter.

Afdelingerne genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet
til radighed for afdelingen.

Passive overskridelser

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, ndr sa-
danne overskridelser fglger af grunde, som afdelingerne ikke har
indflydelse pa eller som fglge af, at afdelingen udnytter reg-
ningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i
afdelingens formue. Safremt en sddan overskridelse er nedbragt
senest 8 dage efteroverskridelsen, anses handelsen ikke som en
overskridelse af afdelingens risikorammer og vil ikke blive of-
fentliggjort.

Benchmark

Afdelingen har pr. 1. januar 2013 tilknyttet 44% Nordea Con-
stant Maturity 5 Year Government Bond Index og 56% MSCI
World All Country Total Return Index net Dividends som bench-
mark.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vearende lav. P4
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 4.
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Investor skal iser vaere opmeerksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestaende, rente- og obliga-
tionsmarkedsrisiko, valutarisiko og udstederspecifik risiko kan
pavirke verdien af investering i afdelingen. De enkelte risiko-
faktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risi-
kofaktorer'.

Investorprofil /Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.

Afdelingerne i foreningen er egnet for investorer, der typisk vil
veere fortrolig med at investere i sdvel obligations- som aktieba-
serede investeringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis
en mellemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingerne er
egnet til investeringer i forbindelse med fx pensionsopsparing,
barneopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingerne er til-
rettet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have
ulemper med lagerbeskatning samt udbytteskat pa 15%, jf. af-
snittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investering i afdelingerne kan sta alene, idet afdelingerne spre-
der sine investeringer pa sdvel forskellige aktivtyper som porte-
faljeforvaltere.

Afdeling Balance Moderat er muligvis ikke egnet for investorer,
som planlegger at traekke deres penge ud inden for fire ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet formuerealisationer og nettoresultat i gvrigt henlaeg-
ges til forggelse af afdelingens formue.

Lan
Afdelingen md optage I1an i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingerne er som udgangspunkt ikke skattepligtige, da de er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Dog
beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og ak-tieba-
serede investeringsforeningsafdelinger med 15%, jf. samme be-
stemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer arlig beskat-
ning af sdvel realiseret som urealiseret gevinst og fra-drag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgar i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information hen-
vises dog til investorernes egen skatteradgiver.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-

kode/ISIN DK0O16188816.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S.
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Balance Offensiv

Beslutning om etablering
Afdelingen er stiftet pa bestyrelsens mgde den 29. marts 2012.

Investeringsomrade

Investeringer i foreningen vil blive foretaget i overensstemmelse
med lov om investeringsforeninger samt efter vedtagternes be-
stemmelser.

Afdelingerne investerer inden for rammerne af bekendtgarelsen
for puljepension og andre skattebegunstigede opsparings-for-
mer m.v.

Konceptet for afdelingerne er, at disse investerer i danske
UCITS-afdelinger, kapitalforeninger og udenlandske investe-
ringsinstitutter, saledes at foreningens investorer far sammen-
sat en balanceret portefelje af forskellige aktivtyper. Afdelin-
gerne vil sammensztte investeringerne, sdledes at der indgar
aktie- og obligationsafdelinger samt alternative investeringer.

Investeringsbegransninger

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i afde-
linger af kapitalforeninger, hvis vedtaegter indeholder de i § 157
a og § 157 b i lov om finansiel virksomhed anfgrte rammer. Af-
delingens investering i en sadan enkelt UCITS eller kapitalfor-
ening eller afdeling heraf ma maksimalt udgere 75% af afdelin-
gernes respektive formuer.

Afdelingen kan investere i unoterede kapitalandele i aktiesel-
skaber og anpartsselskaber samt i andele af kapitalforeninger,
hvis vedtaegter ikke indeholder de i § 157 a0og § 157 b i lov om
finansiel virksomhed anferte rammer. Afdelingens samlede in-
vesteringer i sadanne kapitalandele og kapitalforeningsandele
ma maksimalt udgere 15% af afdelingernes respektive formuer.

Afdelingen kan endvidere investere i danske stats- og realkre-
ditobligationer samt i danske og udenlandske aktier og er-
hvervsobligationer, som har adgang til eller som handles pd et
reguleret marked. Afdelingens investeringer i sadanne aktier og
obligationer vil overholde rammerne i kapital 14 og 15 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Kontantbeholdning og aftaleindskud ma ikke andrage mere end
20% af afdelingens respektive formuer.

Investeringsstrategi

Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefglje
af andele i afdelinger af danske UCITS- og kapitalforeningsaf-
delinger samt udenlandske investeringsinstitutter med savel
danske som udenlandske obligationer og aktier samt alternative
investeringer.

Investeringen placeres typisk med 0-40% af afdelingens formue
i obligationsafdelinger, 50-90% i aktieafdelinger samt maksi-
malt 15% i alternative investeringer, afhangigt af det forven-
tede afkast i de forskellige aktivklasser.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Afdelingen er indtil videre kategoriseret som en artikel 6 inve-
steringsfond efter forordning (EU) 2019,/2088 af 27. november
2019 (Disclosureforordningen).

Afdelingen inddrager ikke sarskilt baeredygtighedsrisici og an-
dre baeredygtighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. Der
foretages heller ikke sarskilte analyser eller vurderinger af ind-
virkninger af baeredygtighedsrisici pa afkastet ud over, at afde-
lingens afkast vil afspejle afkastet af en bred portefalje af glo-
bale aktier — med de ESG-risici dette indebarer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ikke gere brug af afledte finansielle instrumen-
ter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet
til radighed for afdelingen.

Benchmark

Afdelingen har pr. 1. januar 2013 tilknyttet et vaegtet bench-
mark bestdende af 25% Nordea Constant Maturity 5 Year
Government Bond Index og 75% MSCI World All CountryTotal
Return Index net Dividends.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende lav. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 5.

Investor skal iser vaere opmarksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestaende, rente- og obliga-
tionsmarkedsrisiko, valutarisiko og udstederspecifik risiko kan
pavirke vardien af investering i afdelingen. De enkelte risiko-
faktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risi-
kofaktorer'.

Investorprofil /Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.

Afdelingerne i foreningen er egnet for investorer, der typisk vil
veere fortrolig med at investere i sdvel obligations- som aktieba-
serede investeringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis
en mellemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingerne er
egnet til investeringer i forbindelse med fx pensionsopsparing,
bgrneopsparing eller viksomhedsordninger. Afdelingerne er til-
rettet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have
ulemper med lagerbeskatning samt udbytteskat pa 15%, jf. af-
snittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investering i afdelingerne kan sta alene, idet afdelingerne spre-
der sine investeringer pa savel forskellige aktivtyper som porte-
faljeforvaltere.

Afdeling Balance Offensiv er muligvis ikke egnet for investorer,
som planlegger at treekke deres penge ud inden for fem ar.

Udlodning
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Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet formuerealisationer og nettoresultat i gvrigt henlaeg-
ges til forggelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingerne er som udgangspunkt ikke skattepligtige, da de er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Dog
beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og ak-tieba-
serede investeringsforeningsafdelinger med 15%, jf. samme be-
stemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer arlig beskat-
ning af sdvel realiseret som urealiseret gevinst og fra-drag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgdr i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information hen-
vises dog til investorernes egen skatteradgiver.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DK0060441749.

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S.

8 Investeringsforeningen Nykredit Invest -Kalvebod Brygge 1-3 -1780 Kgbenhavn V-Telefon 44 55 92 00-Fax 44 55 91 40 nykreditinvest.dk



Balance Defensiv — Portefaljepleje
KL

Beslutning om etablering
Afdeling Balance Defensiv - Portefaljepleje KL er besluttet op-
rettet pa bestyrelsesmgde den 7. april 2017.

Investeringsomrade
Afdelingens midler investeres i overensstemmelse med kapitel
14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Konceptet for afdelingerne er, at disse investerer i danske
UCITS-afdelinger og udenlandske investeringsinstitutter, sale-
des at foreningens investorer far sammensat en balanceret por-
tefalje af forskellige aktivtyper. Afdelingerne vil sammensztte
investeringerne, saledes at der indgar aktie- og obligationsafde-
linger samt alternative investeringer.

Investeringsbegransninger

Afdelingerne investerer i andele i afdelinger af UCITS. Afdelin-
gernes investering i en sadan enkelt UCITS eller afdeling heraf
ma maksimalt udgere 20% af afdelingernes respektive formuer.
Pa kebstidspunktet ma afdelingerne ikke erhverve mere end
25% af andelene udstedt af én og samme afdeling af en UCITS.

Afdelingerne kan investere i unoterede kapitalandele i aktiesel-
skaber og anpartsselskaber. Afdelingens samlede investeringer i
sadanne kapitalandele m& maksimalt udgere 10% af afdelinger-
nes respektive formuer.

Afdelingerne kan endvidere investere i danske stats- og real-
kreditobligationer samt i danske og udenlandske aktier og er-
hvervsobligationer, som har adgang til eller som handles pa et
reguleret marked. Afdelingernes investeringer i sadanne aktier
og obligationer vil overholde rammerne i kapital 14 og 15 i lov
om investeringsforeninger m.v.

Kontantbeholdning og aftaleindskud ma ikke andrage mere end
20% af afdelingernes respektive formuer.

Investeringsstrategi

Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefglje
af danske UCITS-afdelinger samt udenlandske investerings-in-
stitutter med sdvel danske som udenlandske obligationer og ak-
tier samt alternative investeringer.

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hensyn-
tagen til en mellemlang investeringshorisont og en risiko-profil,
som anses som verende middel.

Fordelingen mellem aktier, obligationer og alternative investe-
ringer afspejler et krav til en stabil afkastudvikling med begreen-
sede afkastudsving som felge af en defensiv investeringsstra-
tegi. Investeringen placeres typisk med 45-80% af afdelingens
formue i obligationsafdelinger, 15 40% i aktieafdelinger samt
maksimalt 15% i alternative investeringer, afhangigt af det for-
ventede afkast i de forskellige aktivklasser.

Passive overskridelser

De for master-afdelingen fastsatte risikorammer kan overskri-
des, nar sadanne overskridelser falger af grunde, som master-
afdelingen ikke har indflydelse pa eller som felge af, at master-
afdelingen udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle
instrumenter, der indgar i master-afdelingens formue. Safremt
en sadan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskri-
delsen, anses handelsen ikke som en overskridelse af master-
afdelingens risikorammer og skal ikke offentliggares.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Afdelingen er indtil videre kategoriseret som en artikel 6 inve-
steringsfond efter forordning (EU) 2019/2088 af 27. november
2019 (Disclosureforordningen).

Afdelingen inddrager ikke sarskilt baredygtighedsrisici og an-
dre baredygtighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. Der
foretages heller ikke sarskilte analyser eller vurderinger af ind-
virkninger af baeredygtighedsrisici pa afkastet ud over, at afde-
lingens afkast vil afspejle afkastet af en bred portefalje af glo-
bale aktier — med de ESG-risici dette indebaerer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ikke gare brug af finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet
til radighed for afdelingen.

Lan
Afdelingen ma optage ldn i henhold til lovens bestemmelser
herom

Benchmark

Afdelingens benchmark er 72% Nordea Constant Maturity 5
Year Government Bond Index og 28% MSCI World All Country
Total Return Index net Dividends.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende mel-
lem. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 5.

Investor skal iser vaere opmerksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestdende, kreditrisiko,
rente- og obligationsmarkedsrisiko, udstederspecifik risiko samt
valutarisiko kan pavirke verdien af investering i afdelingen. De
enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risiko-
forhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle in-
vestorer samt til investorer, der har indgdet en kundeaftale om
portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fonds-magler-
selskab.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaagger
at treekke deres penge ud inden for 3 ar.
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Det ma forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kurs-ud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investerings-
beviserne.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet nettooverskuddet henlaegges til forggelse af afdelin-
gens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for afdelingen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.
Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indeberer arlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-drag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgdr i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen. Der gares op-
merksom pa, at der ved placering af virksomheds-ordningsmid-
ler i afdelingen er en mindre skattemaessig forringelse i forhold
til investering direkte i obligationer.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret in-
formation henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DK0O060816221.

Optagelse til handel pa reqguleret marked

Afdelingen er indtil videre ikke segt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reguleret marked.
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Balance Moderat — Portefaljepleje
KL

Beslutning om etablering
Afdeling Balance Moderat - Portefaljepleje KL er besluttet op-
rettet pa bestyrelsesmgde den 7. april 2017.

Investeringsomrade
Afdelingens midler investeres i overensstemmelse med kapitel
14 0g 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Konceptet for afdelingerne er, at disse investerer i danske
UCITS-afdelinger og udenlandske investeringsinstitutter, sale-
des at foreningens investorer far sammensat en balanceret por-
tefalje af forskellige aktivtyper. Afdelingerne vil sammensztte
investeringerne, sdledes at der indgar aktie- og obligationsafde-
linger samt alternative investeringer.

Investeringsbegransninger

Afdelingerne investerer i andele i afdelinger af UCITS. Afdelin-
gernes investering i en sadan enkelt UCITS eller afdeling heraf
ma maksimalt udgagre 20% af afdelingernes respektive formuer.
P& kebstidspunktet ma afdelingerne ikke erhverve mere end
25% af andelene udstedt af én og samme afdeling af en UCITS.

Afdelingerne kan investere i unoterede kapitalandele i aktiesel-
skaber og anpartsselskaber. Afdelingens samlede investeringer i
sadanne kapitalandele ma maksimalt udgere 10% af afdelinger-
nes respektive formuer.

Afdelingerne kan endvidere investere i danske stats- og real-
kreditobligationer samt i danske og udenlandske aktier og er-
hvervsobligationer, som har adgang til eller som handles pd et
requleret marked. Afdelingernes investeringer i sadanne aktier
og obligationer vil overholde rammerne i kapital 14 og 15 i lov
om investeringsforeninger m.v.

Kontantbeholdning og aftaleindskud md ikke andrage mere end
20% af afdelingernes respektive formuer.

Investeringsstrategi

Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefglje
af danske UCITS-afdelinger samt udenlandske investerings-in-
stitutter med savel danske som udenlandske obligationer og ak-
tier samt alternative investeringer.

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hensyn-
tagen til en lang investeringshorisont og en risikoprofil, som an-
ses som verende hgj.

Investeringen placeres typisk med 15-55% af afdelingens for-
mue i obligationsafdelinger, 40-70% i aktieafdelinger samt
maksimalt 15% i alternative investeringer, afhangigt af det for-
ventede afkast i de forskellige aktivklasser.

Passive overskridelser

De for master-afdelingen fastsatte risikorammer kan overskri-
des, nar sadanne overskridelser falger af grunde, som master-
afdelingen ikke har indflydelse pa eller som felge af, at master-
afdelingen udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle
instrumenter, der indgar i master-afdelingens formue. Safremt
en sadan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskri-
delsen, anses handelsen ikke som en overskridelse af master-
afdelingens risikorammer og skal ikke offentliggares.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Afdelingen er indtil videre kategoriseret som en artikel 6 inve-
steringsfond efter forordning (EU) 2019,/2088 af 27. november

2019 (Disclosureforordningen).

Afdelingen inddrager ikke sarskilt baeredygtighedsrisici og an-
dre baeredygtighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. Der
foretages heller ikke serskilte analyser eller vurderinger af ind-
virkninger af baeredygtighedsrisici pa afkastet ud over, at afde-
lingens afkast vil afspejle afkastet af en bred portefglje af glo-
bale aktier — med de ESG-risici dette indebarer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ikke gare brug af finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet
til radighed for afdelingen.

Lan
Afdelingen md optage 1an i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Benchmark

Afdelingens benchmark er 44% Nordea Constant Maturity 5
Year Government Bond Index og 56% MSCI World All Country
Total Return Index net Dividends.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som varende mel-
lem. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 4.

Investor skal iser vaere opmarksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestdende, kreditrisiko,
rente- og obligationsmarkedsrisiko, udstederspecifik risiko samt
valutarisiko kan pavirke verdien af investering i afdelingen. De
enkelte risikofaktorer er narmere beskrevet i afsnittet “Risiko-
forhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle in-
vestorer samt til investorer, der har indgdet en kundeaftale om
portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fonds-maegler-
selskab.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger
at treekke deres penge ud inden for 4 ar.
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Det ma forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kurs-ud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investe-rings-
beviserne.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet nettooverskuddet henlaegges til forggelse af afdelin-
gens formue.

Skatte- & afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for afdelingen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskat-
ning af sdvel realiseret som urealiseret gevinst og fra-drag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgdr i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen. Der gares op-
merksom pa, at der ved placering af virksomheds-ordningsmid-
ler i afdelingen er en mindre skattemaessig forringelse i forhold
til investering direkte i obligationer.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret in-
formation henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DK0060816494.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er indtil videre ikke segt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet reqguleret marked.
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Balance Offensiv — Portefaljepleje
KL

Beslutning om etablering
Afdeling Balance Offensiv - Portefgljepleje KL er besluttet op-
rettet pa bestyrelsesmade den 7. april 2017.

Investeringsomrade
Afdelingens midler investeres i overensstemmelse med kapitel
14 0g 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Konceptet for afdelingerne er, at disse investerer i danske
UCITS-afdelinger og udenlandske investeringsinstitutter, sale-
des at foreningens investorer far sammensat en balanceret por-
tefelje af forskellige aktivtyper. Afdelingerne vil sammensatte
investeringerne, sdledes at der indgar aktie- og obligationsafde-
linger samt alternative investeringer.

Investeringsbegransninger

Afdelingerne investerer i andele i afdelinger af UCITS. Afdelin-
gernes investering i en sadan enkelt UCITS eller afdeling heraf
ma maksimalt udgagre 20% af afdelingernes respektive formuer.
Pa kebstidspunktet ma afdelingerne ikke erhverve mere end
25% af andelene udstedt af én og samme afdeling af en UCITS.

Afdelingerne kan investere i unoterede kapitalandele i aktiesel-
skaber og anpartsselskaber. Afdelingens samlede investeringer i
sadanne kapitalandele ma maksimalt udgere 10% af afdelinger-
nes respektive formuer.

Afdelingerne kan endvidere investere i danske stats- og real-
kreditobligationer samt i danske og udenlandske aktier og er-
hvervsobligationer, som har adgang til eller som handles pa et
requleret marked. Afdelingernes investeringer i sadanne aktier
og obligationer vil overholde rammerne i kapital 14 og 15 i lov
om investeringsforeninger m.v.

Kontantbeholdning og aftaleindskud ma ikke andrage mere end
20% af afdelingernes respektive formuer.

Investeringsstrategi

Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefglje
af andele i afdelinger af danske UCITS-afdelinger samt uden-
landske investeringsinstitutter med savel danske som udenland-
ske obligationer og aktier samt alternative investeringer.

Investeringen placeres typisk med 0-40% af afdelingens formue
i obligationsafdelinger, 50-90% i aktieafdelinger samt maksi-
malt 15% i alternative investeringer, afhangigt af det forven-
tede afkast i de forskellige aktivklasser.

Passive overskridelser
De for master-afdelingen fastsatte risikorammer kan overskri-
des, nar sadanne overskridelser falger af grunde, som master-

afdelingen ikke har indflydelse pa eller som felge af, at master-
afdelingen udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle
instrumenter, der indgar i master-afdelingens formue. Safremt
en sadan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskri-
delsen, anses handelsen ikke som en overskridelse af master-
afdelingens risikorammer og skal ikke offentliggeres.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Afdelingen er indtil videre kategoriseret som en artikel 6 inve-
steringsfond efter forordning (EU) 2019,/2088 af 27. november

2019 (Disclosureforordningen).

Afdelingen inddrager ikke sarskilt baeredygtighedsrisici og an-
dre baeredygtighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. Der
foretages heller ikke sarskilte analyser eller vurderinger af ind-
virkninger af baeredygtighedsrisici pa afkastet ud over, at afde-
lingens afkast vil afspejle afkastet af en bred portefalje af glo-
bale aktier — med de ESG-risici dette indebaerer.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ikke gare brug af finansielle instrumenter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet
til radighed for afdelingen.

Lan
Afdelingen md optage Ian i henhold til lovens bestemmelser
herom

Benchmark

Afdelingens benchmark er 25% Nordea Constant Maturity 5
Year Government Bond Index og 75% MSCI World All Country
Total Return Index net Dividends.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veaerende mel-
lem. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 5.

Investor skal iser vaere opmarksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestdende, kreditrisiko,
rente- og obligationsmarkedsrisiko, udstederspecifik risiko samt
valutarisiko kan pavirke verdien af investering i afdelingen. De
enkelte risikofaktorer er narmere beskrevet i afsnittet “Risiko-
forhold og risikofaktorer’.

Investorprofil /Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle in-
vestorer samt til investorer, der har indgdet en kundeaftale om
portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller fonds-maegler-
selskab.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som plan-leg-
ger at treekke deres penge ud inden for 5 ar.
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Det ma forventes, at der i perioder vil vaere en negativ kurs-ud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investe-rings-
beviserne.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet nettooverskuddet henlagges til foragelse af afdelin-
gens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke skattepligtig, da den er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskat-
ning af sdvel realiseret som urealiseret gevinst og fra-drag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgdr i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen. Der gares op-
merksom pa, at der ved placering af virksomheds-ordningsmid-
ler i afdelingen er en mindre skattemaessig forringelse i forhold
til investering direkte i obligationer.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
fas hos foreningen eller pa hjemmesiden. For mere detaljeret in-
formation henvises dog til investorernes egne skatteradgivere.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DK0O060816304.

Optagelse til handel pa reqguleret marked

Afdelingen er indtil videre ikke segt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S eller et andet requleret marked.
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Baeredygtig Defensiv

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 18.
juni 2019.

Investeringsomrade
Afdelingens midler investeres i overensstemmelse med kapitel
14 0g 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Konceptet for afdelingerne er, at disse investerer i danske
UCITS-afdelinger og udenlandske investeringsinstitutter, sale-
des at foreningens investorer far sammensat en balanceret por-
tefalje af forskellige aktivtyper. Afdelingerne vil sammenszette
investeringerne, saledes at der indgar aktie- og obligationsafde-
linger samt alternative investeringer.

Investeringsbegransninger

Afdelingerne investerer i andele i afdelinger af UCITS. Afdelin-
gernes investering i en sadan enkelt UCITS eller afdeling heraf
ma maksimalt udgere 20% af afdelingernes respektive formuer.
Pa kebstidspunktet ma afdelingerne ikke erhverve mere end
25% af andelene udstedt af én og samme afdeling af en UCITS.

Afdelingerne kan investere i unoterede kapitalandele i aktiesel-
skaber og anpartsselskaber. Afdelingens samlede investeringer i
sadanne kapitalandele m& maksimalt udgere 10% af afdelinger-
nes respektive formuer.

Afdelingerne kan endvidere investere i danske stats- og real-
kreditobligationer samt i danske og udenlandske aktier og er-
hvervsobligationer, som har adgang til eller som handles pd et
reguleret marked. Afdelingernes investeringer i sadanne aktier
og obligationer vil overholde rammerne i kapital 14 og 15 i lov
om investeringsforeninger m.v.

Kontantbeholdning og aftaleindskud ma ikke andrage mere end
20% af afdelingernes respektive formuer.

Investeringsstrategi

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage
baeredygtighedshensyn (ESG) med i forretningsmodel-len, og
som ikke kraenker FN’s deklaration af menneskerettigheder eller
andre internationalt anerkendte konventioner.

Afdelingen mad ikke placere sine midler i felgende typer virksom-
heder:

« Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra pro-
duktion eller distribution af enten alkohol, tobak, védben, porno-
grafi eller hasardspil.

« Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra pro-
duktion, distribution, levering af udstyr til eller servicering af
produktion af fossile braendsler (termisk kul, olie, gas) og uran.

- Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra pro-
duktion af energi fra kul, olie, gas og uran. Disse er dog inve-
stérbare, safremt 75% af virksomhedens energiinvesteringer de
seneste tre dr har vaeret i vedvarende energi, samt at virksom-
hedens indteegter fra vedvarende energi er pa minimum 50% af
indtaegterne over de seneste tre ar, samt at virksomhedens ind-
taegter fra tjeeresand, skiferolie og skifergas er pa mindre end
0,1%.

- Virksomheder, som kranker internationale ret defineret som
konventioner tiltradt og ratificeret af hovedparten af verdens-
samfundet, herunder FN’s deklaration af menneskerettigheder,
OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s kon-
ventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10
principper for baeredygtig virksomhedsadfeerd.

Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefalje
af danske UCITS-afdelinger samt udenlandske investeringsinsti-
tutter med savel danske som udenlandske obligationer og aktier
samt alternative investeringer.

Investeringspolitikken i afdelingen tilrettelzegges under hensyn-
tagen til en mellemlang investeringshorisont og en risikoprofil,
som anses som varende middel.

Fordelingen mellem aktier, obligationer og alternative investe-
ringer afspejler et krav til en stabil afkastudvikling med begraen-
sede afkastudsving som fglge af en defensiv investeringsstra-
tegi. Investeringen placeres typisk med 45-80% af afdelingens
formue i obligationsafdelinger, 15-40% i aktieafdelinger samt
maksimalt 15% i alternative investeringer, afhangigt af det for-
ventede afkast i de forskellige aktivklasser.

Passive overskridelser

De for afdelingerne fastsatte risikorammer kan overskrides, nar
sadanne overskridelser fglger af grunde, som afdelingerne ikke
har indflydelse pa eller som folge af, at afdelingerne udnytter
tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der ind-
gar i afdelingernes formue. Safremt en sadan overskridelse er
nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen, anses handelsen
ikke som en overskridelse af afdelingernes risikorammer og vil
ikke blive offentliggjort.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Fonden investerer primert i fonde, der inddrager i henhold til
investeringspolitikken baeredygtighedsrisici og andre baredyg-
tighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. | processen med
udveelgelsen af fonde indgér baeredygtighedsaspekter. Der vil
kunne forekomme investeringer i enkelte fonde, der kun ind-
drager beeredygtighedsrisici og andre baredygtighedsaspekter
gennem aktivt ejerskab og i yderste tilfelde eksklusion af sel-
skaber med signifikante negative indvirkninger, men dette vil
vaere undtagelsen og kun bergre en mindre del af fonden. Falles
for alle fondens investeringer i fonde er, at disse analyseres for
investeringernes  negative  indvirkninger og s@ges mitige-
ret gennem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklu-

sion.
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Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investerings-
resultater, sa fremmer fonden miljgmassige og sociale karakte-
ristika gennem inddragelse af baredygtighedsaspekter i de for-
skellige dele af investeringsprocessen beskrevet i politikken for
baeredygtige investeringer. Herunder indgar ogsa en vurdering
af et givent selskabs niveau for god selskabsledelse. Fonden ser
sig dermed som omfattet af rapporteringsforpligtelser beskrevet
i artikel 8 i forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke baeredygtighedsbetragtnin-
ger, men investeringsbeslutninger inddrager disse, og fonden
analyseres lgbende for den negative indvirkning, som investe-
ringsbeslutningerne matte have samt potentielle ESG-risici, der
bgr handteres. Samtidig males og rapporteres pa klimaaftryk og

pavirkning af verdensmalene.

Fondens inddragelse af baredygtighedsbetragtninger i investe-
ringsbeslutningerne betyder gget allokering imod skonomiske
aktiviteter omfattet af EU-taksonomien, men der er ikke sat no-
gen malsatning for denne. Fonden vil rapportere pa ekspone-
ringen mod aktiviteter i EU-taksonomien pa basis af tilgaenge-
lige data. Der vil i denne forbindelse ogsa ske en analyse under
"Do-no-significant-harm princippet’, og safremt et selskab iden-
tificeres i denne henseende, sa vil dette indgad i investeringspro-

cessen.

Beaeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel
investeringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den
negative indvirkning s@ges mitigeret og den langsigtede vardi-
skabelse sikret. Derfor forventes denne inddragelse af baeredyg-
tighedsaspekter af materiel betydning for investeringen at

kunne have en positiv indflydelse pa afkastet.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingerne kan ikke gere brug af afledte finansielle instru-
menter.

Afdelingerne genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet
til radighed for afdelingen.

Lan
Afdelingen ma optage lan i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Benchmark

72% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index
0g 28% MSCI World All Country Total Return Index net Divi-
dends

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som veaerende lav. P&
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 4.

Investor skal iser vaere opmaerksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestaende, rente- og obliga-
tionsmarkedsrisiko, valutarisiko og udstederspecifik risiko kan
pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De enkelte risiko-
faktorer er narmere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risi-
kofaktorer’.

Investorprofil /Den typiske investor
Afdelingerne henvender sig til detailinvestorer.

Afdelingerne i foreningen er egnet for investorer, der typisk vil
vaere fortrolig med at investere i savel obligations- som aktieba-
serede investeringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis
en mellemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingerne er
egnet til investeringer i forbindelse med fx pensionsopsparing,
bgrneopsparing eller viksomhedsordninger. Afdelingerne er til-
rettet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have
ulemper med lagerbeskatning samt udbytteskat pa 15%, jf. af-
snittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investering i afdelingerne kan sta alene, idet afdelingerne spre-
der sine investeringer pa savel forskellige aktivtyper som porte-
feljeforvaltere.

Afdeling Beeredygtig Defensiv er muligvis ikke egnet for inve-
storer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden for tre
ar.

Udlodning
Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet nettooverskuddet henlagges til forggelse af afdelin-
gens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingerne er som udgangspunkt ikke skattepligtige, da de er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Dog
beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og ak-tieba-
serede investeringsforeningsafdelinger med 15%, jf. samme be-
stemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer arlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-drag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgar i skatteopgerelsen for virksomhedsdelen.
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Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information hen-
vises dog til investorernes egen skatteradgiver.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-

kode/ISIN DK0010297118.

Kursoplysning

Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele
i afdelingen beregnes hver dag og oplyses pa Nasdaq Copenha-
gen A/S og pa foreningens hjemmeside.

Optagelse til handel pa requleret marked
Afdelingen vil snarest blive sagt optaget til handel pa Nasdaq
Copenhagen A/S.
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Baeredygtig Moderat

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens made den 18.
juni 2019.

Investeringsomrade
Afdelingens midler investeres i overensstemmelse med kapitel
14 0g 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Konceptet for afdelingerne er, at disse investerer i danske
UCITS-afdelinger og udenlandske investeringsinstitutter, sale-
des at foreningens investorer far sammensat en balanceret por-
tefalje af forskellige aktivtyper. Afdelingerne vil sammensatte
investeringerne, saledes at der indgar aktie- og obligationsafde-
linger samt alternative investeringer.

Investeringsbegransninger

Afdelingerne investerer i andele i afdelinger af UCITS. Afdelin-
gernes investering i en sadan enkelt UCITS eller afdeling heraf
ma maksimalt udgere 20% af afdelingernes respektive formuer.
Pa kebstidspunktet ma afdelingerne ikke erhverve mere end
25% af andelene udstedt af én og samme afdeling af en UCITS.

Afdelingerne kan investere i unoterede kapitalandele i aktiesel-
skaber og anpartsselskaber. Afdelingens samlede investeringer i
sadanne kapitalandele m& maksimalt udgere 10% af afdelinger-
nes respektive formuer.

Afdelingerne kan endvidere investere i danske stats- og realkre-
ditobligationer samt i danske og udenlandske aktier og er-
hvervsobligationer, som har adgang til eller som handles pa et
reguleret marked. Afdelingernes investeringer i sadanne aktier
og obligationer vil overholde rammerne i kapital 14 og 15 i lov
om investeringsforeninger m.v.

Kontantbeholdning og aftaleindskud ma ikke andrage mere end
20% af afdelingernes respektive formuer.

Investeringsstrategi

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage
beeredygtighedshensyn (ESG) med i forretningsmodel-len, og
som ikke kreenker FN’s deklaration af menneskerettigheder eller
andre internationalt anerkendte konventioner.

Afdelingen md ikke placere sine midler i fglgende typer virksom-
heder:

- Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra pro-
duktion eller distribution af enten alkohol, tobak, vaben, porno-
grafi eller hasardspil.

- Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra pro-
duktion, distribution, levering af udstyr til eller servicering af
produktion af fossile breendsler (termisk kul, olie, gas) og uran.

- Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra pro-
duktion af energi fra kul, olie, gas og uran. Disse er dog inve-
stérbare, safremt 75% af virksomhedens energiinvesteringer de
seneste tre dr har vaeret i vedvarende energi, samt at virksom-
hedens indtaegter fra vedvarende energi er pa minimum 50% af
indtaegterne over de seneste tre ar, samt at virksomhedens ind-
taegter fra tjeeresand, skiferolie og skifergas er pa mindre end
0,1%.

- Virksomheder, som kranker internationale ret defineret som
konventioner tiltradt og ratificeret af hovedparten af verdens-
samfundet, herunder FN’s deklaration af menneskerettigheder,
OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s kon-
ventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10
principper for baeredygtig virksomhedsadfeerd.

Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefelje
af danske UCITS-afdelinger samt udenlandske investeringsinsti-
tutter med savel danske som udenlandske obligationer og aktier
samt alternative investeringer.

Investeringspolitikken i afdelingen tilrettelzegges under hensyn-
tagen til en lang investeringshorisont og en risikoprofil, som an-
ses som varende hgj.

Investeringen placeres typisk med 15-55% af afdelingens for-
mue i obligationsafdelinger, 40-70% i aktieafdelinger samt
maksimalt 15% i alternative investeringer, afhangigt af det for-
ventede afkast i de forskellige aktivklasser.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Fonden investerer primert i fonde, der inddrager i henhold til
investeringspolitikken baeredygtighedsrisici og andre baeredyg-
tighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. | processen med
udveelgelsen af fonde indgér baeredygtighedsaspekter. Der vil
kunne forekomme investeringer i enkelte fonde, der kun ind-
drager baeredygtighedsrisici og andre baeredygtighedsaspekter
gennem aktivt ejerskab og i yderste tilfelde eksklusion af sel-
skaber med signifikante negative indvirkninger, men dette vil
vaere undtagelsen og kun bergre en mindre del af fonden. Falles
for alle fondens investeringer i fonde er, at disse analyseres for
investeringernes  negative  indvirkninger og seges mitige-
ret gennem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklu-

sion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investerings-
resultater, s& fremmer fonden miljgmaessige og sociale karakte-
ristika gennem inddragelse af baeredygtighedsaspekter i de for-
skellige dele af investeringsprocessen beskrevet i politikken for
beeredygtige investeringer. Herunder indgar ogsa en vurdering
af et givent selskabs niveau for god selskabsledelse. Fonden ser
sig dermed som omfattet af rapporteringsforpligtelser beskrevet
i artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (2019/2088).
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Fondens benchmark inddrager ikke baredygtighedsbetragtnin-
ger, men investeringsbeslutninger inddrager disse, og fonden
analyseres lgbende for den negative indvirkning, som investe-
ringsbeslutningerne matte have samt potentielle ESG-risici, der
bgr hdndteres. Samtidig males og rapporteres péa klimaaftryk og

pavirkning af verdensmalene.

Fondens inddragelse af baeredygtighedsbetragtninger i investe-
ringsbeslutningerne betyder gget allokering imod skonomiske
aktiviteter omfattet af EU-taksonomien, men der er ikke sat no-
gen malsaetning for denne. Fonden vil rapportere pa ekspone-
ringen mod aktiviteter i EU-taksonomien pa basis af tilgeenge-
lige data. Der vil i denne forbindelse ogsa ske en analyse under
“Do-no-significant-harm princippet’, og séfremt et selskab iden-
tificeres i denne henseende, sa vil dette indgéd i investeringspro-

cessen.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel
investeringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den
negative indvirkning seges mitigeret og den langsigtede veerdi-
skabelse sikret. Derfor forventes denne inddragelse af baeredyg-
tighedsaspekter af materiel betydning for investeringen at
kunne have en positiv indflydelse pa afkastet.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingerne kan ikke gere brug af afledte finansielle instru-
menter.

Afdelingerne genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet
til radighed for afdelingen.

Benchmark

44% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index
0og 56% MSCI World All Country Total Return Index net Divi-
dends

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som verende lav. Pa
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 4.

Investor skal iser vaere opmeerksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestaende, rente- og obliga-
tionsmarkedsrisiko, valutarisiko og udstederspecifik risiko kan
pavirke verdien af investering i afdelingen. De enkelte risiko-
faktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risi-
kofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.

Afdelingerne i foreningen er egnet for investorer, der typisk vil
veere fortrolig med at investere i sdvel obligations- som aktieba-
serede investeringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis
en mellemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingerne er
egnet til investeringer i forbindelse med fx pensionsopsparing,

bgrneopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingerne er til-
rettet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have
ulemper med lagerbeskatning samt udbytteskat pa 15%, jf. af-
snittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investering i afdelingerne kan sta alene, idet afdelingerne spre-
der sine investeringer pa savel forskellige aktivtyper som porte-
feljeforvaltere.

Afdeling Baredygtig Moderat er muligvis ikke egnet for inve-
storer, som planlagger at traekke deres penge ud inden for fire
ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet formuerealisationer og nettoresultat i evrigt henlag-
ges til forggelse af afdelingens formue.

Lan
Afdelingen md optage Ian i henhold til lovens bestemmelser
herom.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingerne er som udgangspunkt ikke skattepligtige, da de er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Dog
beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og ak-tieba-
serede investeringsforeningsafdelinger med 15%, jf. samme be-
stemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer arlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-drag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgadr i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information hen-
vises dog til investorernes egen skatteradgiver.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DK0060034270.

Kursoplysning
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Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele
i afdelingen beregnes hver dag og oplyses pa Nasdaq Copenha-
gen A/S og pa foreningens hjemmeside.

Optagelse til handel pa requleret marked

Afdelingen vil snarest blive segt optaget til handel pa Nasdaq
Copenhagen A/S.
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Baeredygtig Offensiv

Beslutning om etablering
Afdelingen er besluttet etableret pa bestyrelsens made den 18.
juni 2019.

Investeringsomrade
Afdelingens midler investeres i overensstemmelse med kapitel
14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Konceptet for afdelingerne er, at disse investerer i danske
UCITS-afdelinger og udenlandske investeringsinstitutter, sale-
des at foreningens investorer far sammensat en balanceret por-
tefalje af forskellige aktivtyper. Afdelingerne vil sammensatte
investeringerne, sdledes at der indgar aktie- og obligationsafde-
linger samt alternative investeringer.

Investeringsbegransninger

Afdelingerne investerer i andele i afdelinger af UCITS. Afdelin-
gernes investering i en sadan enkelt UCITS eller afdeling heraf
ma maksimalt udgegre 20% af afdelingernes respektive formuer.
P& kebstidspunktet ma afdelingerne ikke erhverve mere end
25% af andelene udstedt af én og samme afdeling af en UCITS.

Afdelingerne kan investere i unoterede kapitalandele i aktiesel-
skaber og anpartsselskaber. Afdelingens samlede investeringer i
sadanne kapitalandele ma maksimalt udgere 10% af afdelinger-
nes respektive formuer.

Afdelingerne kan endvidere investere i danske stats- og real-
kreditobligationer samt i danske og udenlandske aktier og er-
hvervsobligationer, som har adgang til eller som handles pa et
requleret marked. Afdelingernes investeringer i sadanne aktier
og obligationer vil overholde rammerne i kapital 14 og 15 i lov
om investeringsforeninger m.v.

Kontantbeholdning og aftaleindskud md ikke andrage mere end
20% af afdelingernes respektive formuer.

Investeringsstrategi

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage
baeredygtighedshensyn (ESG) med i forretningsmodel-len, og
som ikke kraenker FN’s deklaration af menneskerettigheder eller
andre internationalt anerkendte konventioner.

Afdelingen md ikke placere sine midler i fglgende typer virksom-
heder:

« Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra pro-
duktion eller distribution af enten alkohol, tobak, vaben, porno-
grafi eller hasardspil.

« Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra pro-
duktion, distribution, levering af udstyr til eller servicering af
produktion af fossile breendsler (termisk kul, olie, gas) og uran.

- Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra pro-
duktion af energi fra kul, olie, gas og uran. Disse er dog inve-
stérbare, safremt 75% af virksomhedens energiinvesterin-ger de
seneste tre dr har vaeret i vedvarende energi, samt at virksom-
hedens indtagter fra vedvarende energi er pd minimum 50% af
indtaegterne over de seneste tre ar, samt at virksomhedens ind-
teegter fra tjeeresand, skiferolie og skifergas er pa mindre end
0,1%.

- Virksomheder, som kranker internationale ret defineret som
konventioner tiltradt og ratificeret af hovedparten af verdens-
samfundet, herunder FN’s deklaration af menneskerettigheder,
OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s kon-
ventioner for arbejdstagerrettigheder og Global Compacts 10
principper for baeredygtig virksomhedsadfeerd.

Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefelje
af andele i afdelinger af danske UCITS-afdelinger samt uden-
landske investeringsinstitutter med savel danske som udenland-
ske obligationer og aktier samt alternative investeringer.

Investeringen placeres typisk med 0-40% af afdelingens formue
i obligationsafdelinger, 50-90% i aktieafdelinger samt maksi-
malt 15% i alternative investeringer, afhangigt af det forven-
tede afkast i de forskellige aktivklasser.

Oplysninger efter Disclosureforordningen

Fonden investerer primert i fonde, der inddrager i henhold til
investeringspolitikken baeredygtighedsrisici og andre baeredyg-
tighedsaspekter i investeringsbeslutningerne. | processen med
udveelgelsen af fonde indgér baredygtighedsaspekter. Der vil
kunne forekomme investeringer i enkelte fonde, der kun ind-
drager baeredygtighedsrisici og andre baredygtighedsaspekter
gennem aktivt ejerskab og i yderste tilfaelde eksklusion af sel-
skaber med signifikante negative indvirkninger, men dette vil
vaere undtagelsen og kun bergre en mindre del af fonden. Falles
for alle fondens investeringer i fonde er, at disse analyseres for
investeringernes  negative  indvirkninger og seges mitige-
ret gennem det aktive ejerskab og i yderste konsekvens eksklu-

sion.

Udover at sigte mod at skabe et positivt langsigtet investerings-
resultater, s fremmer fonden miljgmaessige og sociale karakte-
ristika gennem inddragelse af baredygtighedsaspekter i de for-
skellige dele af investeringsprocessen beskrevet i politikken for
baredygtige investeringer. Herunder indgar ogsa en vurdering
af et givent selskabs niveau for god selskabsledelse. Fonden ser
sig dermed som omfattet af rapporteringsforpligtelser beskrevet
i artikel 8 i forordning om bzredygtighedsrelaterede oplysnin-
ger (2019/2088).

Fondens benchmark inddrager ikke baeredygtighedsbetragtnin-

ger, men investeringsbeslutninger inddrager disse, og fonden
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analyseres lgbende for den negative indvirkning, som investe-
ringsbeslutningerne matte have samt potentielle ESG-risici, der
bar hdndteres. Samtidig males og rapporteres pa klimaaftryk og

pavirkning af verdensmalene.

Fondens inddragelse af baeredygtighedsbetragtninger i investe-
ringsbeslutningerne betyder gget allokering imod gkonomiske
aktiviteter omfattet af EU-taksonomien, men der er ikke sat no-
gen malsaetning for denne. Fonden vil rapportere pa ekspone-
ringen mod aktiviteter i EU-taksonomien pa basis af tilgeenge-
lige data. Der vil i denne forbindelse ogsa ske en analyse under
“‘Do-no-significant-harm princippet’, og séfremt et selskab iden-
tificeres i denne henseende, sa vil dette indgéd i investeringspro-

cessen.

Baeredygtighedsrisici og den negative indvirkning indgar i savel
investeringsbeslutninger som det aktive ejerskab, hvorved den
negative indvirkning s@ges mitigeret og den langsigtede vardi-
skabelse sikret. Derfor forventes denne inddragelse af baeredyg-
tighedsaspekter af materiel betydning for investeringen at
kunne have en positiv indflydelse pa afkastet.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan ikke gare brug af afledte finansielle instrumen-
ter.

Afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stillet
til radighed for afdelingen.

Benchmark

25% Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index
0g 75% MSCI World All Country Total Return Index net Divi-
dends

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende lav. P4
en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, forventes
afdelingen at ligge i risikoklasse 5.

Investor skal iser vaere opmarksom pa, at aktiemarkedsrisiko,
likviditetsrisiko, risiko pa kontantindestaende, rente- og obliga-
tionsmarkedsrisiko, valutarisiko og udstederspecifik risiko kan
pavirke verdien af investering i afdelingen. De enkelte risiko-
faktorer er naermere beskrevet i afsnittet ‘Risikoforhold og risi-
kofaktorer’.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingen henvender sig til detailinvestorer.

Afdelingerne i foreningen er egnet for investorer, der typisk vil
veere fortrolig med at investere i savel obligations- som aktieba-
serede investeringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis
en mellemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingerne er
egnet til investeringer i forbindelse med fx pensionsopsparing,
bagrneopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingerne er til-
rettet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have

ulemper med lagerbeskatning samt udbytteskat pa 15%, jf. af-
snittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investering i afdelingerne kan sta alene, idet afdelingerne spre-
der sine investeringer pa savel forskellige aktivtyper som porte-
feljeforvaltere.

Afdeling Balance Offensiv er muligvis ikke egnet for investorer,
som planlegger at treekke deres penge ud inden for fem ar.

Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage nogen udlod-
ning, idet formuerealisationer og nettoresultat i gvrigt henlaeg-
ges til forggelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingerne er som udgangspunkt ikke skattepligtige, da de er
akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Dog
beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og ak-tieba-
serede investeringsforeningsafdelinger med 15%, jf. samme be-
stemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afkastet
af andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer arlig beskat-
ning af savel realiseret som urealiseret gevinst og fra-drag for
eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer underlagt per-
sonskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber som sel-
skabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker beskat-
ningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af andelene
indgar i skatteopggrelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information hen-
vises dog til investorernes egen skatteradgiver.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fonds-
kode/ISIN DK0060441749.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele
i afdelingen beregnes hver dag og oplyses pa Nasdaq Copenha-
gen A/S og pé foreningens hjemmeside.

Optagelse til handel pd reguleret marked
Afdelingen vil snarest blive sggt optaget til handel pa Nasdaq
Copenhagen A/S.
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Risikoforhold og risikofaktorer

Risikoforhold og risikoklasser

Investering i andele i foreningens afdelinger indeberer en risiko
for tab pa samme made som ved enhver anden investering. Vaer-
dien af andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan séledes
pa et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller
mere veerd end pd investeringstidspunktet. Investor skal derfor
vaere opmarksom pa, at investering i foreningsandele ikke kan
sammenlignes med indskud i en bank, og at vaerdien ikke er ga-
ranteret.

De enkelte afdelinger er fordelt i risikoklasser. Risikoklassen an-
giver den typiske sammenhang mellem risikoen og muligheden
for afkast ved at investere i afdelingen, og den er bestemt af
udsvingene i afdelingens indre vaerdi i de seneste fem ar og/eller
repraesentative data. Vaer opmaerksom pa, at en afdelings risiko-
klasse kan zndre sig med tiden, og at de historiske data, der
ligger bag den nuvarende placering i en risikoklasse, ikke ned-
vendigvis giver et billede af den fremtidige risikoprofil.

| skemaet herunder er den enkelte afdelings risikoklasse vist pa
en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sma kursudsving og
dermed lav risiko og er typisk kombineret med lavere afkast. Ri-
sikoklasse 7 betyder store kursudsving og dermed hgj risiko, ty-
pisk kombineret med mulighed for hgjere afkast.

Afdeling Risikoklasse skala
1-7
Balance Defensiv 4
Balance Moderat 4
Balance Offensiv 5
Balance Defensiv — Portefgljepleje KL 5
Balance Moderat — Portefaljepleje KL 4
Balance Offensiv — Portefgljepleje KL 5
Baeredygtig Defensiv 4
Baredygtig Moderat 4
Beeredygtig Offensiv 5

Foreningen arbejder lgbende med at fastholde risikoprofilen for
den enkelte afdeling gennem en passende spredning af afdelin-
gens investeringer inden for de rammer, som lovgivningen og
foreningens vedtaegter seetter.

Risikofaktorer

De forskellige afdelinger har forskellige investeringsomrader og
kan derfor veere pavirket af forskellige risikofaktorer. En raekke
af disse mulige risikofaktorer er listet op nedenunder.

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge vold-
somt, og kursvaerdien pd aktier kan falde meget og hurtigt. Ak-
tiemarkederne kan blive udsat for sarlige politiske eller regule-
ringsmassige forhold, som kan pavirke veerdien af en afdelings
aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaessige, sektormaes-
sige, nationale, regionale eller generelle gkonomiske forhold
kunne pavirke veerdien af en afdelings investering bade positivt
0g negativt.

Geografisk risiko

Investering i vaerdipapirer i et begrenset geografisk omrade eller
ét enkelt land giver en serlig risiko. Fx kan de finansielle mar-
keder i det pagaldende omrade eller land blive udsat for sarlige
politiske eller reguleringsmaessige forhold, som kan pévirke vaer-
dien af en afdelings investering. Desuden vil markedsmaessige
eller generelle gkonomiske forhold i det enkelte omrade eller
land, fx valuta og renteniveau, pavirke investeringens vaerdi.

Kreditrisiko

Kreditrisiko knytter sig iser til en afdelings investering i obliga-
tioner. En obligation indebzrer en risiko for tab, hvis udstederen
ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og
afdrag pa obligationsgaelden.

Likviditetsrisiko

| serlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold be-
tyde, at nogle verdipapirer og valutaer kan vaere sveere at kabe
og/eller szlge. Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt fa vaer-
dipapirer af den pageeldende slags, sé storre kab eller salg kan
presse markedsprisen pa vardipapirer meget enten op eller ned.
Det kan i sig selv pavirke vardien af afdelingens investeringer.
Det kan i sjeeldne tilfeelde betyde, at afdelingen ma suspendere
indlesning og salg af nye investeringsbeviser i en kortere eller
lzengere periode.

Modpartsrisiko

Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og
depotbeviser, som fx ADR’s og GDR’s, eller foretager udlan af
veerdipapirer, kan der vaere en risiko for, at modparten ikke over-
holder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for afdelingen.

Risiko pa kontantindestdende

En afdeling kan have en sterre eller mindre del af sin formue
som kontantindestdende eller aftaleindskud i et pengeinstitut,
bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko
for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko

En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil veere ud-
sat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bliver
pavirket af bade nationale og internationale makrogkonomiske
forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik og infla-
tionsforventninger. Nar renteniveauet stiger, betyder det kurs-
fald pé obligationer, s3 vaerdien af en afdelings investeringer fal-
der. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet varighed, som
bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obligationer, afdelingen
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investerer i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er obli-
gationerne, hvis renten a&ndrer sig.

Risiko ved investeringsstil
En afdeling, der er afgrenset til at investere i en serlig del af

aktie- eller obligationsmarkedet, har en risiko for, at efter-
spargslen pa de finansielle markeder i perioder flytter vaek fra
denne sarlige del af markedet. | disse perioder kan verdien af
afdelingens investeringer falde eller give et lavere afkast end
markedet.

Udstederspecifik risiko

Et enkelt veerdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det sam-
lede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er meget
forskelligt fra markedets. Vardien af det enkelte vaerdipapir vil
bl.a. afhenge af indtjeningen hos udstederen, fx selskabet bag
en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen kan vaere pa-
virket af fx lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige og likvi-
ditetsmaessige forhold. Hvis en afdeling investerer en stor pro-
centdel af sin formue i ét enkelt vardipapir, bliver den mere fal-
som over for udviklingen hos denne udsteder, og vardien af af-
delingen kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan af-
delingen fa et tab.

Udtraeksrisiko

Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligatio-
ner, kan der veere en risiko for ekstraordinare indfrielser. Det
kan give tab for afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en
kursvaerdi over 100, og indfrielsen ikke var ventet i markedet.

Vaer opmaerksom pg, at listen kun er eksempler, og at andre for-
hold kan spille ind pa veerdien af investeringen. Ver ogsa op-
merksom pa, at forskellige dele af de finansielle markeder kan
reagere forskelligt pa disse forhold.

Se hvilke af naevnte risikofaktorer, der er sarligt relevante for
de enkelte afdelinger, i beskrivelserne af disse.
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Foreningsandele, tegning og
indlgsning

Andele

Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Se-
curities A/S i stykker med en palydende veerdi pa kr. 100 og
multipla heraf.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kebenhavn V

TIf.: 445518 96
Fax: 44 55 18 02

Kgb af andele kan ogsa ske gennem gvrige pengeinstitutter og
bersmeeglerselskaber.

Nykredit Bank A/S er bevisudstedende institut. Andelene opbe-
vares gratis i depot hos Nykredit Bank A/S eller andre danske
pengeinstitutter. Ved beholdningsandringer pa VP-kontoen
betales dog almindeligt VP-gebyr.

Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens
register over investorer, der fgres af investeringsforvaltningssel-
skabet Nykredit Portefglie Administration A/S. Navnenotering
foretages af det pengeinstitut, hvor andelene ligger i depot.

Lgbende emission

Foreningsandele i foreningens afdelinger bliver udbudt i lg-
bende emission uden fastsat hgjeste belgb. Andele tegnet i den
lgbende emission afregnes til den aktuelle emissionskurs og med
kutymemaessige handelsomkostninger. Afregning foregar to
bankdage efter tegningen ved registrering af andelene pa inve-
stors konto i VP Securities A/S. Emissionsprisen beregnes hver
dag.

Lgbende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslut-
ning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig tvivl
om verdien af afdelingens midler pa emissionstidspunktet.
Eventuel suspension og genoptagelse af emission efter suspen-
sion vil blive meddelt via Nasdaq Copenhagen A/S samt pa for-
eningens hjemmeside.

Ved stgrre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens
investeringsforvaltningsselskab tillade emissioner ved apport-
indskud af verdipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen for foreningens afdelinger, fastsaettes ved an-
vendelse af dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 1 i be-
kendtgerelse om beregning af emissions- og indl@sningspriser
ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger

m.v. ved at dividere formuens vaerdi pa emissionstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele. Der tillaegges et
belgb til daekning af udgifter ved keb af finansielle instrumenter
og ngdvendige omkostninger ved emissionen.

Der er ikke omkostninger forbundet med markedsfering eller
tegnings, salgs- og garantiprovision.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar felgende maksi-
male udgifter i procent af indre vaerdi:

Balance Defensiv
Kurtage og direkte omk. ved kab af instrumenter 0,00%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,16%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
| alt 0,16%

Balance Moderat
Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,00%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,17%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
| alt 0,17%

Balance Offensiv
Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,000%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,175%
Offentlige afgifter m.v. 0,000%
| alt 0,175%

Balance Defensiv — Portefgljepleje KL

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,00%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,16%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
| alt 0,16%

Balance Moderat — Portefgljepleje KL

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,00%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,17%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
| alt 0,17%

Balance Offensiv — Portefgljepleje KL
Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,000%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,175%
Offentlige afgifter m.v. 0,000%
| alt 0,175%

Beaeredygtig Defensiv

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,00%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,16%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
| alt 0,16%

Beeredygtig Moderat

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,00%

@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,17%
Offentlige afgifter m.v. 0,00%
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| alt 0,17%

Baeredygtig Offensiv

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,000%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,175%
Offentlige afgifter m.v. 0.000%
| alt 0,175%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
emissionsomkostninger pd Nasdaq Copenhagen A/S samt pa
foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort
samme steder, ndr der igen vendes tilbage til de anfarte maksi-
male emissionstillaeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner veere la-
vere end de ovenfor navnte satser. Ved store emissioner forbe-
holder foreningen sig derfor ret til i det konkrete tilfzlde at re-
ducere emissionstillaegget. Emissionstillaegget kan dog ikke
veere lavere end omkostningerne ved keb af finansielle instru-
menter, medmindre emissionen sker i forbindelse med apport-
indskud af veerdipapirer i afdelingen.

Flytning

Der geelder ingen serlige regler for investorers flytning fra en
afdeling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som ind-
lzsning med efterfelgende emission pa almindelige vilkar.

Indlgsning
Enhver investor har ret til nar som helst at indlagse sine andele
helt eller delvist.

Indlgsningsprisen for foreningens andele, fastsettes ved anven-
delse af dobbeltprismetoden, jf. § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om
beregning af emissions- og indlasningspriser ved tegning og
indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v. til den indre
veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet efter ssmme principper,
som anvendes i drsrapporten, ved at dividere formuens veerdi pa
indlgsningstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede an-
dele med fradrag af et belgb til daekning af udgifter ved salg af
instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indlgsningen.

Ved indlgsning skennes omkostninger til kurtage, spreads og
gvrige handelsomkostninger at udggre:

Balance Defensiv 0,16%
Balance Moderat 0,17%
Balance Offensiv 0,175%
Balance Defensiv — Portefgaljepleje KL 0,160%
Balance Moderat — Portefaljepleje KL 0,170%
Balance Offensiv — Portefaljepleje KL 0,175%
Beaeredygtig Defensiv 0,16%
Baeredygtig Moderat 0,17%
Baeredygtig Offensiv 0,175%

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sa-
fremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fast-
sette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet nar
foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne farst
fastseetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til
indlgsningen af andelene nadvendige aktiver eller hvis et ma-
sterinstitut, som foreningens afdelinger investerer i som feeder,
pa eget initiativ eller efter Finanstilsynets eller en anden kom-
petent myndigheds pabud har udsat sin indlgsning af andele.
Eventuel suspension og genoptagelse af indlgsning efter su-
spension vil blive meddelt via Nasdaq Copenhagen A/S samt pa
foreningens hjemmeside.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsatter indlgsning af
andele, hvis det er i investorernes eller offentlighedens inte-
resse.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides
i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en s&dan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
indlgsningsomkostninger pa Nasdaq Copenhagen A/S samt pa
foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentliggjort
samme steder, nar der igen vendes tilbage til de anfarte maksi-
male indlgsningsfradrag.

Foreningen kan i szrlige tilfelde forlange, at indlgsningsprisen
fastsattes efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekom-
melse af indlgsningen nedvendige aktiver. | sadanne tilfaelde
skal foreningen ved udseettelse straks efter udsattelsen under-
rette Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre
medlemsstater af Den Europaeiske Union og lande, som Felles-
skabet har indgdet aftale med pa det finansielle omrade, nar for-
eningen markedsfgrer sine andele der, om udsattelsen.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sa-
fremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fast-
sette den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne
farst fastseetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret
de til indlgsningen af andelene nedvendige aktiver. Eventuel su-
spension og genoptagelse af indlgsning efter suspension vil
blive meddelt pa Nasdaq Copenhagen A/S samt pa foreningens
hjemmeside.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsetter indlgsning af
andele, hvis det er i investorernes eller offentlighedens inte-
resse.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides
i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfgrer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af
afdelingens instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil
foreningen offentliggere en meddelelse herom og oplyse om de
konkrete indlgsningsomkostninger pa Nasdaq Copenhagen A/S
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og pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive offentlig-
gjort samme steder, nar der igen vendes tilbage til det anfarte
maksimale indlgsningsfradrag.

Ved starre indlgsninger pd 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab foretage indlgsninger ved
apportudtreek af veerdipapirer, safremt investor matte enske
dette. Indlgsningsfradraget vil ved apportudtraek afvige fra far-
naevnte skennede omkostninger.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske gennem Nykredit
Bank A/S mod betaling af kutymemassige handelsomkostnin-
ger.

Andele i Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance, der er
kebt pa det sekundzere marked, kan normalt ikke szlges direkte
tilbage til Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance. Inve-
storer skal kgbe og szlge andele pa et sekundaert marked ved
hjeelp af en veerdipapirhandler (f.eks. en bank eller en barsmaeg-
ler) og skal muligvis afholde gebyrer i forbindelse hermed. Des-
uden kan investorer komme til at betale mere end den eksiste-
rende indre veerdi, nar de kgber andele, samt f& mindre end den
gjeblikkelige indre vaerdi, nar de szlger dem.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt
eller delvist.

Kursoplysning

Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele
i afdelingerne beregnes hver dag og offentliggeres pa Nasdaq
Copenhagen A/S og/eller pa foreningens hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter sammen prin-
cipper som i de af Nasdaq Copenhagen A/S fastlagte retnings-
linjer for kursangivelse.

Negotiabilitet og omszttelighed
Investeringsforeningsandelene er omsatningspapirer, og der
glder ingen indskraenkninger i andelenes omsattelighed.

Stemmeret/rettigheder

Hver investor har én stemme for hver andel a 100 kr. Stemme-
retten kan udgves, séfremt andelen er noteret pa navn i forenin-
gens register over investorer en uge far generalforsamlingen. In-
gen andele har serlige rettigheder.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en for-
ening eller afdeling opleses. En sadan indstilling kan veere for-
arsaget af fx utilstreekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt
utidssvarende investeringsomrader i foreningen eller afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller afdelings op-
lgsning, fusion eller spaltning kreeves, at beslutning tiltreedes af
savel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer som af den del
af foreningens eller afdelingens formue, der er repraesenteret pa
generalforsamlingen.
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Vaesentlige aftaler og
omkostninger

Administrationsaftale

Foreningen har indgdet administrationsaftale med Nykredit Por-
tefelje Administration A/S, der er 100% ejet af foreningens de-
potselskab, Nykredit Bank A/S, og indgar i Nykredit-koncernen.
Nykredit Portefglje Administration A/S er af Finanstilsynet un-
der FT nr. 17.105 godkendt som investeringsforvaltningssel-
skab.

Ifelge aftalen patager Nykredit Portefglie Administration A/S
sig foreningens administrative og investeringsmaessige opgaver
samt daglige ledelse. Disse opgaver skal af Nykredit Portefalje
Administration A/S forvaltes i overensstemmelse med lov om in-
vesteringsforeninger m.v., lov om finansiel virksomhed, Finans-
tilsynets bestemmelser, foreningens vedtaegter, bestyrelsens
anvisninger og de af foreningen indgdede aftaler.

Administrationsaftalen kan af hver af parterne opsiges med seks
maneders varsel. | tilflde af vaesentlig misligholdelse fra én af
parternes side er den anden part berettiget til at opsige aftalen
med gjeblikkeligt virkning.

Som vederlag for investeringsforvaltningsselskabets ydelser be-
taler foreningen p.a. af afdelingens formue til Nykredit Porte-
felje Administration A/S:

Afdeling p.a. i % af afdelingens for-
mue
Balance Defensiv 0,40
Balance Moderat 0,40
Balance Offensiv 0,40
Balance Defensiv — Portefaljepleje 0,10
KL
Balance Moderat — Portefaljepleje 0,10
KL
Balance Offensiv — Portefaljepleje 0,10
KL
Bzeredygtig Defensiv 0,40
Beeredygtig Moderat 0,40
Baredygtig Offensiv 0,40

Foreningen og forvalteren har et nert samarbejde med selska-
ber i Nykredit-koncernen, herunder Nykredit Bank A/S. Nykre-
dit Portefglje Administration A/S skal i sin egenskab af forvalter
af alternative investeringsfonde kunne pévise interessekonflik-
ter, som vil kunne skade foreningen og dens investorers interes-
ser. Endvidere skal Forvalteren begrense disse interessekonflik-
ter mest muligt, samt, hvor der er risiko for, at foreningernes
eller deres investorers interesser skades, i det konkrete tilfeelde
informere foreningen herom. Forvalteren har fastsat procedurer
og foranstaltninger til handtering af interessekonflikter, og sé-
fremt sadanne ikke kan undgas, pavise, styre og overvage inte-
ressekonflikterne.

Managementaftale

Foreningen har indgdet en managementaftale med Nykredit
Bank A/S. Nykredit Bank A/S indgar i Nykredit-koncernen og
har bank og kapitalforvaltning som hovedvirksomhed. Aftalen
omfatter falgende forhold:

Portefgljerddgivning

Ifalge aftalen skal Nykredit Bank A/S lgbende felge foreningens
portefglier og raddgive om tilpasning af portefaljernes sammen-
setning og fordeling pa enkelte investeringer efter forventnin-
gerne til det opnadelige afkast og pétaget risiko. Radgivningen
skal felge de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fast-
lagt for afdelingerne.

SRI-rddgivning

Ifelge aftalen skal Nykredit Bank A/S lgbende foretage SRI-
overvagning af foreningens aktieportefgljer samt héndtere
sporgsmal fra eksterne interessenter desangdende.

Market making

Nykredit Bank A/S varetager i henhold til aftalen opgaven med
at stille priser i markedet pa foreningens andele med det formal
at fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i
andelene.

@vrige opgaver

Nykredit Bank A/S varetager endvidere en reekke gvrige opga-
ver i forbindelse med den generelle markedsfering af forenin-
gen, udvikling og drift af foreningens hjemmeside, samt hand-
tering af generelle kundeforespargsler.

Management honorar
Management honoraret til Nykredit Bank A/S for ovennavnte

opgaver udger:

Management honorar til Nykre-  Management honorar p.a.

dit Bank A/S udger pr. afde- i %
ling:Afdeling

Balance Defensiv 0,160
Balance Moderat 0,210
Balance Offensiv 0,260
Balance Defensiv — Portefaljepleje 0,160
KL

Balance Moderat — Portefgljepleje 0,210
KL

Balance Offensiv — Portefaljepleje 0,260
KL

Beaeredygtig Defensiv 0,160
Bzredygtig Moderat 0,210
Baeredygtig Offensiv 0,260

@vrige aftaler

Depotselskab
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Foreningen har indgdet depotselskabsaftale med Nykredit Bank
A/S, der indgar i Nykredit-koncernen. Nykredit Bank A/S péta-
ger sig som depotselskab at opbevare og forvalte veerdipapirer
og likvide midler for hver af foreningens afdelinger i overens-
stemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., lov om fi-
nansiel virksomhed og Finanstilsynets bestemmelser. Nykredit
Bank A/S patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver
og forpligtelser. Endvidere varetager Nykredit Bank A/S opga-
ven som foreningens bevisudstedende institut.

I henhold til depotselskabsaftalen, kan depotselskabet delegere
en rekke af sine opgaver til et andet kreditinstitut.

Depotselskabet har for tiden delegeret en reekke af sine opgaver
til The Bank of New York Mellon “BNY Mellon”, herunder op-
gaver om opbevaring og kontroller via anvendelse af visse af
BNY Mellons systemer.

Det kan i forbindelse med delegationen fra depotselskabet til
BNY Mellon i perioder opsta interessekonflikter. Eventuelle in-
teressekonflikter kan opstd, hvis opbevaringsydelsen er delege-
ret til et koncernforbundet selskab som modtager honorar for
andre depotydelser, der leveres til foreningen. Dette kan f. eks
veare i forbindelse med vaerdipapirudlan, valuta m.v.

Aftalen kan opsiges af depotselskabet med ni maneders varsel
og af foreningen med en maneds varsel.

Hver afdeling betaler arligt 40.000 kr. i depotgebyr inklusiv op-
bevaring.

Hver afdeling betaler arligt 10.000 kr. i gebyr for depositarfunk-
tion.

Gebyr til depotbank og gebyr til depositarfunktion er to sepa-
rate gebyrer.

Derudover betaler afdelingen 500 kr. pr. emission/indlgsning i
VP Securities A/S.

Budgetteret vederlag til depotselskabet for 2021:

Afdeling Budgetteret vederlag i
1.000 kr. for 2021

Balance Defensiv 296
Balance Moderat 415
Balance Offensiv 147
Balance Defensiv — Portefaljepleje KL 112
Balance Moderat — Portefaljepleje KL 106
Balance Offensiv — Portefaljepleje KL 100
Beredygtig Defensiv 52
Baeredygtig Moderat 52

Baeredygtig Offensiv 52

Aftalen kan opsiges af depotselskabet med 9 méneders varsel
og af foreningen med 1 méneds varsel.

Samarbejdsaftaler

Investeringsforvaltningsselskabet har indgdet samarbejdsaftaler
om distribution og salg af foreningens andele med distributarer,
herunder Nykredit Bank A/S. Som led i denne aftale stiller di-
stributererne deres net af kunderadgivere til radighed for for-
eningen. | henhold til aftalen honoreres distributererne for deres
arbejde i henhold til reglerne i MiFID Il. Investeringsforvalt-
ningsselskabet afholder honorering af distributgrerne med mak-
simalt 0,30% p.a. af formuen.

Bestyrelse
Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.
Budgetteret honorar til bestyrelsen i foreningen for 2021 er
325.000 kr.

Offentlige myndigheder
Finanstilsynet afregnes efter regning.
Budgetteret afgift til Finanstilsynet for 2021 er 53.000 kr.

Samlede administrationsomkostninger

| henhold til vedtaegterne md de samlede administrationsom-
kostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administra-
tion, it, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskab, for hver
afdeling ikke overstige 2,5% af den hgjeste formuevaerdi af af-
delingen inden for et regnskabsar. Salgs- og informationsom-
kostninger skal ogsad holdes inden for navnte 2,5% i det om-
fang, de ikke finansieres af emissionsindtaegterne.

Afdelingernes samlede budgetterede administrationsomkost-
ninger i procent af gennemsnitsformuen er fglgende:

Budgetterede administrati-

Afdeling
onsomkostninger for 2021

Balance Defensiv 0,38
Balance Moderat 0,44
Balance Offensiv 0,52
Balance Defensiv — Portefgljepleje

0,28
KL
Balance Moderat — Portefgljepleje

0,33
KL
Balance Offensiv — Portefaljepleje KL 0,38
Beeredygtig Defensiv 0,75
Bzredygtig Moderat 0,79
Beredygtig Offensiv 0,84
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse
Direktar Niels-Ulrik Mousten, formand

Bestyrelsesmedlem, cand.jur. Tine Roed

Foreningens direktion

Nykredit Portefglje Administration A/S
Martin Udbye Madsen, adm. direkter
Tage Fabrin-Brasted, direktar
Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

CVR nr. 16 63 76 02

Depotselskab
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 1051 96 08

Klageansvarlig

Professor dr. jur. Jesper Lau Hansen

Direkter Anne Haslav Staehr

Foreningens revisor

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
c/o Postboks 250

Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 307002 28

Radgiver

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR nr. 1051 96 08

Private investorer i foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos forenin-
gens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgar af foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk og kan endvidere fas ved

henvendelse til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans

Private investorer i foreningen kan anke forhold vedrerende foreningen eller en afdeling til:

Det finansielle ankenavn
Store Kongensgade 62, 2.
1264 Kgbenhavn K
sek@fanke.dk

TIf. 3543 63 33
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Serlige forbehold

Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investerings-
foreninger m.v.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrarende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sege individuel rédgivning om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande vaere underlagt srlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og iagttage sddanne restriktioner. De af prospektet omfattede foreningsandele
ma ikke udbydes eller salges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sadant tilbud eller en sddan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et sadant tilbud eller en sddan
opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i naervaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtagternes rammer @ndres efter bestyrelsens beslutning.

MSCI disclaimer
For afdelinger, der anvender MSCI indeks gzelder falgende:

Denne investeringsforening sponsoreres, stattes, selges og markedsfares ikke af MSCI Inc. ("MSCI"), af MSCI's tilknyttede virksomheder eller dataleverandgrer eller af andre, der medvirker til at udarbejde, beregne eller opstille MSCl-indeksene
(samlet benavnt “MSCl-parterne"). MSCl-indeksene tilhgrer udelukkende MSCI. MSCI og MSCl-indeksnavnene er servicemaerker, der tilharer MSCI eller MSCI's tilknyttede virksomheder, og som er givet i licens til Nykredit Realkredit A/S med
henblik p& anvendelse til bestemte formal. MSCI-parterne giver ingen erklaering eller garanti, hverken udtrykkelig eller stiltiende, over for udsteder eller investeringsforeningens medlemmer eller andre personer eller enheder vedrarende det tilradelige
i at investere i investeringsforeninger generelt eller i denne investeringsforening i seerdeleshed eller MSCl-indeksenes evne til at fglge afkastudviklingen pa det relevante aktiemarked. MSCI eller MSCI's tilknyttede virksomheder er licensgiver for
visse varemarker, servicemaerker og handelsnavne samt MSCl-indeksene. MSCl-indeksene opstilles, sammenszttes og beregnes af MSCI uden hensyn til investeringsforeningen eller udsteder eller investeringsforeningens medlemmer eller andre
personer eller enheder. Ved opstilling, sammensatning eller beregning af MSCI-indeksene er MSCl-parterne ikke forpligtet til at tage hensyn til udsteders, investeringsforeningens medlemmers eller andre personers eller enheders behov. MSCI-
parterne har intet ansvar for og har ikke medvirket til at fastleegge tidspunkt, kurser eller maengder for investeringsforeningens udstedelser eller til at fastleegge eller beregne den formel eller det vederlag, der skal anvendes ved indlgsning af
investeringsforeningens andele. Endvidere har MSCl-parterne ingen forpligtelser og intet ansvar over for udsteder, investeringsforeningens medlemmer eller andre personer eller enheder i forbindelse med investeringsforeningens administration,
markedsfering eller udbud af andele.

MSCI indhenter oplysninger, der medtages i eller anvendes til beregning af MSCl-indeksene, fra kilder, som MSCI anser for palidelige. MSCI-parterne garanterer og indestar dog ikke for originaliteten, ngjagtigheden og/eller fuldstaendigheden af
MSCl-indeksene eller de data, som indgar deri. MSCl-parterne indestar hverken udtrykkeligt eller stiltiende for investeringsforeningens, dens medlemmers eller andre personers eller enheders resultater som felge af anvendelsen af MSCl-indeksene
eller de data, som indgér deri. MSCl-parterne har intet ansvar for fejl, udeladelser eller afbrydelser i eller i forbindelse med MSCl-indeksene eller de data, der indgar deri. Endvidere giver MSCl-parterne ingen udtrykkelig eller stiltiende garanti af
nogen art, og MSCl-parterne frasiger sig hermed udtrykkeligt enhver garanti for salgbarhed og egnethed til et bestemt formél, for sa vidt angdr MSCl-indeksene og de data, der indgar deri. Uden at begranse ovenstaende hafter MSCl-parterne i
intet tilfaelde for initialskader, indirekte skader, konkret dokumenterede tab, pgnalt begrundede erstatninger, felgeskader eller andre former for skade eller erstatning (herunder driftstab), uanset om de er blevet underrettet om muligheden herfor.
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Vedtaegter

for
Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance

Navn og hjemsted
g1 Foreningens navn er Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance.

Stk. 2 Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§2 Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentlighe-
den at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instru-
menter i overensstemmelse med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende
af en investor at indlgse investorens andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12

Investorer

§3 Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue jf. § 9 (herefter
"andele”).

Haeftelse

84 Foreningens investorer haefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover

ingen haeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. § 6, heefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog
ogsa for sin andel af de faelles omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfslgning,
eller er det pd anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser
efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de faelles om-
kostninger.

Stk. 3  Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltnings-sel-
skab heefter ikke for foreningens forpligtelser.
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Midlernes anbringelse

§5 Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi for hver afdeling
inden for de i § 6 fastsatte rammer.

Stk. 2

Investeringerne foretages i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger og andelsklasser

§6 Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Stk. 1

Stk. 2

Defensiv

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hensyntagen til en mellemlang in-
vesteringshorisont og med en risikoprofil, som anses som vaerende middel.

Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs
0og GDRs).

Ved investeringer i obligationer, aktier og depotbeviser vil afdelingen primaert investere i
obligationer, aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa
et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles p& et andet regu-
leret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier
og obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,

der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket og ikke-daekket basis
samt foretage udldn af veaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Moderat

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hensyntagen til en lang investe-
ringshorisont og med en risikoprofil, som anses som vaerende hgj.

Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs
0og GDRs).
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Stk. 3

Ved investeringer i obligationer, aktier og depotbeviser vil afdelingen primaert investere i
obligationer, aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa
et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles p3 et andet regu-
leret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier
og obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,

der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket og ikke-daekket basis
samt foretage udlan af veaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Offensiv

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hensyntagen til en lang investe-
ringshorisont og med en risikoprofil, som anses som vaerende hgj.

Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs
0og GDRs).

Ved investeringer i obligationer, aktier og depotbeviser vil afdelingen primaert investere i
obligationer, aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel p3
et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles p& et andet regu-
leret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier
og obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,

der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket og ikke-daekket basis
samt foretage udldn af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
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Stk. 4

Stk. 5

Defensiv - Portefgljepleje KL

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle investorer, samt til investo-
rer, der har indgaet en kundeaftale om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller
fondsmaeglerselskab.

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hensyntagen til en mellemlang in-
vesteringshorisont og med en risikoprofil, som anses som vaerende middel.

Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs
0og GDRs).

Ved investeringer i obligationer, aktier og depotbeviser vil afdelingen primaert investere i
obligationer, aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pd
et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles pd et andet regu-
leret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier
og obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,

der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket og ikke-
daekket basis samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Moderat - Portefgljepleje KL

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle investorer, samt til investo-
rer, der har indgdet en kundeaftale om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller

fondsmaeglerselskab.

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hensyntagen til en lang investe-
ringshorisont og med en risikoprofil, som anses som veerende hgj.

Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs
0og GDRs).

Ved investeringer i obligationer, aktier og depotbeviser vil afdelingen primaert investere i
obligationer, aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa
et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
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Stk. 6

Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles p& et andet regu-
leret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier
og obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-
daekket basis samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.
Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Offensiv — Portefgljepleje KL

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle investorer, samt til investo-
rer, der har indgdet en kundeaftale om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller
fondsmaeglerselskab.

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hensyntagen til en lang investe-
ringshorisont og med en risikoprofil, som anses som vaerende hgj.

Afdelingen investerer primaert i andele i afdelinger af UCITS.

Afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs
og GDRs).

Ved investeringer i obligationer aktier og depotbeviser vil afdelingen primaert investeret i
obligationer aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pd
et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles p& et andet regu-
leret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier
og obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre marke-

der, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket og ikke-
deekket basis samt foretage udldn af veerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
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Stk. 7

Beaeredygtig Defensiv

Investeringspolitikken i afdelingen tilrettelaegges under hensyntagen til en mellemlang in-
vesteringshorisont og med en risikoprofil, som anses som veerende middel.

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage beseredygtighedshensyn
(ESG) med i forretningsmodellen, og som ikke kraenker FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder eller andre internationalt anerkendte konventioner.

Afdelingen ma3 ikke placere sine midler i falgende typer virksomheder:

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

* Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion, distribution, leve-
ring af udstyr til eller servicering af produktion af fossile breendsler (termisk kul, olie, gas
0g uran).

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion af energi fra kul,
olie, gas og uran. Disse er dog investérbare, safremt 75% af virksomhedens energiinve-
steringer de seneste tre ar har vaeret i vedvarende energi, samt at virksomhedens indtaeg-
ter fra vedvarende energi er pa minimum 50% af indtaegterne over de seneste tre ar, samt
at virksomhedens indtaegter fra tjeeresand, skifferolie og skiffergas er p& mindre end 0,1%.

e Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og ra-
tificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s konventioner for ar-
bejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for baeredygtig virksomhedsad-
feerd.

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS, hvor ovennaevnte indgar som en del
af investeringsstrategien.

Afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs
og GDRs).

Ved investeringer i obligationer og aktier og depotbeviser vil afdelingen primaert investeret
i obligationer aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pd
et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles pd et andet regu-
leret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier
og obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.
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Stk. 8

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket og ikke-daekket basis
samt foretage udldn af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Baeredygtig Moderat

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hensyntagen til en lang investe-
ringshorisont og med en risikoprofil, som anses som vaerende hgj.

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage baeredygtighedshensyn
(ESG) med i forretningsmodellen, og som ikke kraenker FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder eller andre internationalt anerkendte konventioner.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i falgende typer virksomheder:

e Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtzaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion, distribution, leve-
ring af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendsler (termisk kul, olie, gas
0g uran).

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtzaegter fra produktion af energi fra kul,
olie, gas og uran. Disse er dog investérbare, safremt 75% af virksomhedens energiinve-
steringer de seneste tre ar har vaeret i vedvarende energi, samt at virksomhedens indtaeg-
ter fra vedvarende energi er pa minimum 50% af indtaagterne over de seneste tre ar, samt
at virksomhedens indtaegter fra tjeeresand, skifferolie og skiffergas er p& mindre end 0,1%.

e Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og ra-
tificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s konventioner for ar-
bejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for baeredygtig virksomhedsad-
feerd.

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS, hvor ovennaevnte indgdr som en del
af investeringsstrategien.

Afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs
0og GDRs).

Ved investeringer i obligationer og aktier og depotbeviser vil afdelingen primaert investeret
i obligationer aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa
et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles p& et andet regu-
leret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.
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Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier
og obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket og ikke-daekket basis
samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Stk. 9 Beeredygtig Offensiv

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hensyntagen til en lang investe-
ringshorisont og med en risikoprofil, som anses som vaerende hgj.

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage beseredygtighedshensyn
(ESG) med i forretningsmodellen, og som ikke kraenker FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder eller andre internationalt anerkendte konventioner.

Afdelingen ma3 ikke placere sine midler i falgende typer virksomheder:

e Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

¢ VVirksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion, distribution, leve-
ring af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendsler (termisk kul, olie, gas
0g uran).

e Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra produktion af energi fra kul,
olie, gas og uran. Disse er dog investérbare, safremt 75% af virksomhedens energiinve-
steringer de seneste tre ar har vaeret i vedvarende energi, samt at virksomhedens indtaeg-
ter fra vedvarende energi er pa minimum 50% af indtaegterne over de seneste tre ar, samt
at virksomhedens indtaegter fra tjeeresand, skifferolie og skiffergas er p& mindre end 0,1%.

e Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og ra-
tificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s konventioner for ar-
bejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for baeredygtig virksomhedsad-
feerd.

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS, hvor ovennaevnte indgar som en del
af investeringsstrategien.

Afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs
0og GDRs).

Ved investeringer i obligationer og aktier og depotbeviser vil afdelingen primaert investeret
i obligationer aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pa
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Stk. 10

et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet regu-
leret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier
og obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket og ikke-daekket basis
samt foretage udldn af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.
Bzeredygtig Defensiv — Portefgljepleje KL

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle investorer, samt til investo-
rer, der har indgdet en kundeaftale om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller
fondsmaeglerselskab.

Investeringspolitikken i afdelingen tilrettelaegges under hensyntagen til en mellemlang in-
vesteringshorisont og med en risikoprofil, som anses som veerende middel.

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage bezeredygtighedshensyn
(ESG) med i forretningsmodellen, og som ikke kraenker FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder eller andre internationalt anerkendte konventioner.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i falgende typer virksomheder:

e Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtsegter fra produktion, distribution, leve-
ring af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendsler (termisk kul, olie, gas
og uran).

e Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra produktion af energi fra kul,
olie, gas og uran. Disse er dog investérbare, safremt 75% af virksomhedens energiinve-
steringer de seneste tre ar har vaeret i vedvarende energi, samt at virksomhedens indtaeg-
ter fra vedvarende energi er pa minimum 50% af indtaegterne over de seneste tre ar, samt
at virksomhedens indtaegter fra tjseresand, skifferolie og skiffergas er pa mindre end 0,1%.

e Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og ra-
tificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s konventioner for ar-
bejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for baeredygtig virksomhedsad-
feerd.
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Stk. 11

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS, hvor ovennaevnte indgar som en del
af investeringsstrategien.

Afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs
og GDRs).

Ved investeringer i obligationer og aktier og depotbeviser vil afdelingen primaert investeret
i obligationer aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pd
et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet regu-
leret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier
og obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,

der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket og ikke-
daekket basis samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Bzeredygtig Moderat - Portefgljepleje KL

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle investorer, samt til investo-
rer, der har indgdet en kundeaftale om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller

fondsmaeglerselskab.

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hensyntagen til en lang investe-
ringshorisont og med en risikoprofil, som anses som vaerende hgj.

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage baeredygtighedshensyn
(ESG) med i forretningsmodellen, og som ikke kreenker FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder eller andre internationalt anerkendte konventioner.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i falgende typer virksomheder:

e Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion, distribution, leve-
ring af udstyr til eller servicering af produktion af fossile breendsler (termisk kul, olie, gas
0g uran).

* Virksomheder, der har mere end 5% af sine indteegter fra produktion af energi fra kul,
olie, gas og uran. Disse er dog investérbare, safremt 75% af virksomhedens energiinve-
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Stk. 12

steringer de seneste tre ar har vaeret i vedvarende energi, samt at virksomhedens indtaeg-
ter fra vedvarende energi er pa minimum 50% af indtaegterne over de seneste tre ar, samt
at virksomhedens indtaegter fra tjseresand, skifferolie og skiffergas er p& mindre end 0,1%.

e Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og ra-
tificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s konventioner for ar-
bejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for baeredygtig virksomhedsad-
feerd.

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS, hvor ovennaevnte indgar som en del
af investeringsstrategien.

Afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs
og GDRs).

Ved investeringer i obligationer og aktier og depotbeviser vil afdelingen primaert investeret
i obligationer aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pd
et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles pd et andet regu-
leret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier
og obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre markeder,

der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket eller ikke-
daekket basis samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.
Bzeredygtig Offensiv — Portefgljepleje KL

Afdelingen henvender sig til institutionelle og professionelle investorer, samt til investo-
rer, der har indgdet en kundeaftale om portefgljeforvaltning med et pengeinstitut eller

fondsmaeglerselskab.

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hensyntagen til en lang investe-
ringshorisont og med en risikoprofil, som anses som varende hgj.

Afdelingen investerer globalt i selskaber, der anses for at tage baeredygtighedshensyn
(ESG) med i forretningsmodellen, og som ikke kreenker FN’s deklaration af menneskeret-

tigheder eller andre internationalt anerkendte konventioner.

Afdelingen ma ikke placere sine midler i fglgende typer virksomheder:
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12

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion eller distribution
af enten alkohol, tobak, vaben, pornografi eller hasardspil.

* Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion, distribution, leve-
ring af udstyr til eller servicering af produktion af fossile braendsler (termisk kul, olie, gas
og uran).

¢ Virksomheder, der har mere end 5% af sine indtaegter fra produktion af energi fra kul,
olie, gas og uran. Disse er dog investérbare, safremt 75% af virksomhedens energiinve-
steringer de seneste tre ar har vaeret i vedvarende energi, samt at virksomhedens indtseg-
ter fra vedvarende energi er pa minimum 50% af indtaegterne over de seneste tre ar, samt
at virksomhedens indtaegter fra tjseresand, skifferolie og skiffergas er p& mindre end 0,1%.

e Virksomheder, som kraenker international ret defineret som konventioner tiltradt og ra-
tificeret af hovedparten af verdenssamfundet, herunder FN’s deklaration af menneskeret-
tigheder, OECD Guidelines for multinationale virksomheder, ILO’s konventioner for ar-
bejdstagerrettigheder og Global Compacts 10 principper for baeredygtig virksomhedsad-
feerd.

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS, hvor ovennaevnte indgar som en del
af investeringsstrategien.

Afdelingen kan endvidere investere i obligationer og i aktier samt depotbeviser (fx ADRs
og GDRs).

Ved investeringer i obligationer og aktier og depotbeviser vil afdelingen primaert investeret
i obligationer aktier og depotbeviser, som har faet adgang til eller er optaget til handel pd
et reguleret marked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller medlem af
Federation of European Securities Exchanges (FESE), eller som handles pa et andet regu-
leret marked i Den Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og of-
fentligt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10% af sin formue i aktier
og obligationer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller andre marke-

der, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendte og offentlige.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i henhold til bestemmelserne herom i lov
om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere anvende afledte finansielle instrumenter pd daekket og ikke-
daekket basis samt foretage udlan af vaerdipapirer.

Afdelingen er akkumulerende. Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue eller eventuelle
klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, her-
under en del af afkastet af den faelles portefglje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.
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Stk. 3  En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. § 20,
stk. 5. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa folgende karakteristika:

1. Denominering i valuta.
De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3. Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i bekendtggrelsen om andels-
klasser i danske UCITS.

4. Emissionstillaeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i bekendtgg-

relse om andelsklasser i danske UCITS og reglerne i bekendtggrelse om beregning
af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investe-
ringsforeninger m.v.

5. Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.
6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan veaere afledte finansielle instrumenter samt

en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

Minimumsinvestering.

9. Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at in-
vestorer i en andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

®© N

Stk. 4  Foreningen skal p& sin hjemmeside oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. § 7 i
andelsklassebekendtggrelsen.

Lan
§8 Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen optage lan for sine afdelinger.
Andele i foreningen

§9 Andelene er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne med en palydende vaerdi
pd 100 kr. eller multipla heraf, medmindre andet er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2 Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vaerdipapircentral.

Stk. 3 Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af for-
eningens formue.

Stk. 4  Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens register over investorer.
Stk. 5 Andelene er frit omseettelige og negotiable.
Stk. 6  Ingen andele har saerlige rettigheder.
Stk. 7 Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indigse.
Vaerdiansaettelse og fastsaettelse af den indre vaerdi

§ 10 Foreningens formue vaerdianseettes i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v. samt
Finanstilsynets til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.
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Stk. 2  Den indre vaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pd op-
ggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele.

Stk. 3 Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af faellesportefaljen,
som andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pdhviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Emission og indlgsning

§11

§12

Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele. Generalforsamlingen treeffer dog beslutning
om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emis-
sionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2 Bestyrelsen skal, fgr den traeffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen vil vaere
forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og investe-
ringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pa et sadant grundlag be-
slutte, at en emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begraenses til et antal
andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke vaere baret af usaglige hen-
syn eller medfgre forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer, der gnsker at
tegne andele i foreningen.

Pa en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.
Stk. 2 Foreningen kan udsaette indlgsningen,
- ndr foreningen ikke kan fastseette den indre vaerdi pa grund af forholdene p& mar-
kedet og
- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter ind-
Igsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene ngdven-

dige aktiver.

Stk. 3  Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udseetter indlgsning af andele.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§ 13

§13 a

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, opgjort pa emis-
sionstidspunktet, med tilleg af et belgb til daekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter
og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering
samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastseettes efter dobbeltprismetoden til den indre vaerdi, jf. § 10, opgjort
pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til daekning af udgifter ved salg af fi-
nansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastszetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veaerdien, jf. § 10, af andele i en
afdeling eller andelsklasse. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmodninger om emission og
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§13b

indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastssette emissionsprisen og
indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, pa det fgrstkommende opggrelsestidspunkt.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien af andele i en afdeling eller
andelsklasse. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om emission
og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastssette emissionsprisen
og indlgsningsprisen til indre vaerdi, jf. § 10, pa det farstkommende opggrelsestidspunkt.

Stk.

2

Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal forenin-
gen justere den indre veerdi beregnet efter § 10, ved at tillaegge et gebyr til daekning af
handelsomkostninger til emissionsprisen. Overstiger periodens nettoindlgsninger et af be-
styrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre veerdi beregnet efter §
10, ved at fratraekke et gebyr til daekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen.
Foreningens bestyrelse fastlaegger stgrrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Generalforsamling

§ 14

§ 15

15

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

Stk.

2

Generalforsamling afholdes i Kgbenhavn.
Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nar
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet herom. Bestyrelsens
indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter begaeringens fremsaettelse.

Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har fremsat begeering
herom, og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter besty-
relsens skgn.

I indkaldelsen skal foreningen angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden,
som angiver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalfor-
samlingen skal behandle forslag til vedtaegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste ind-
hold fremg3 af indkaldelsen.

Dagsorden og de fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkom-
mende tillige &rsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger fgr denne
ggres tilgaengelig for investorerne.

Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinaere generalforsamling,
skal fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i aret for general-
forsamlingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.
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§ 16

§17

Stk. 2 Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten.
Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal veere tilgaengelig for inve-
storerne pa foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsens beretning for det
forlgbne regnskabsar og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerea-
lisationer samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen

Valg af medlemmer til bestyrelsen

Valg af revision

Eventuelt

AN

Enhver tilmeldt investor i foreningen har ret til sammen med en evt. radgiver at deltage i general-
forsamlingen. Tilmelding skal ske til foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af for-
ngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2 Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret pa vedkommende investors navn i foreningens register over investorer.

Stk. 3  De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings investo-
rer for sa vidt angar godkendelse af afdelingens regnskab, sendring af vedtaegternes regler
for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre spgrgs-
mal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4  De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses in-
vestorer for sa vidt angar sendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklas-
sens afvikling og andre spgrgsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Stk. 5 Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andel i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner. I afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vardi af
investorens antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pa den
af Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalforsam-
lingen, og dividere resultatet med 100. Det saledes fundne stemmetal nedrundes til naer-
meste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Stk. 6  Enhverinvestor har ret til at mgde ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal
vaere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke gives for laengere tid end 1 ar
og skal gives til en bestemt generalforsamling med en p& forhand kendt dagsorden.

Stk. 7  Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.

Stk. 8 Generalforsamlingen treeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de i § 18 naevnte tilfaelde.

Stk. 9  Der ma ikke foretages lyd- og billedoptagelser pa generalforsamlingen.

Stk. 10 Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger i for-
eningen.
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FEndring af vedtaegter, fusion, spaltning og afvikling m.v.

§ 18

Beslutning om aendring af vedtaegterne og beslutning om foreningens afvikling, spaltning eller fusion
af den ophgrende forening er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 sdvel af de stemmer, der
er afgivet, som af den del af formuen, der er repraesenteret pd generalforsamlingen.

Stk. 2

Stk. 3

Bestyrelsen

§19

§ 20

17

Beslutning om zendring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende en-
hed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er kun
gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, der er afgivet, som af den
del af afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses afvikling tilkommer p& generalforsamlingen investorerne i an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er repraesenteret
pa generalforsamlingen.

Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 bestyrelsesmedlem-

mer.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen vaelger selv sin formand.
Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Ethvert medlem af bestyrelsen afgdr senest pd generalforsamlingen efter udligbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 70 3r.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Be-
slutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfaelde af stemmelighed er formandens
stemme afggrende.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlin-
gen.

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder inve-
steringerne til enhver tid.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedtaegterne og skal herunder pdse, at bogfgringen og for-
mueforvaltningen kontrolleres p3 tilfredsstillende made.

Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens vasentligste aktivitets-
omrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlaagges.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne andringer i foreningens vedtaegter, som

andringer i lovgivningen ngdvendigggr, eller som Finanstilsynet pabyder. Endvidere er
bestyrelsen bemyndiget til at ajourfgre bilag 1 og 2 til vedtsegterne.
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Administration

§ 21

Tegningsregler

§ 22

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og andelsklasser i nye afdelinger, samt andelsklas-
ser i eksisterende afdelinger, hvor generalforsamlingen tidligere har truffet beslutning om,
at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, og er bemyndiget til at gennemfgre de ved-
teegtseendringer, som er ngdvendige, eller som Finanstilsynet foreskriver som betingelse
for godkendelse.

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pad et reguleret mar-
ked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at traeffe beslutning om at
afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage forelgbig udlodning i foreningens afdelinger, jf.
§ 26, stk. 3.

Bestyrelsen ansaetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit
hverv i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen til et investeringsfor-
valtningsselskab, sdledes at de opgaver, der pahviler foreningens direktgr, udfgres af in-
vesteringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens dele-
gation af den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse
af foreningen til et nyt investeringsforvaltningsselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil
veere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den
daglige ledelse til et nyt investeringsforvaltningsselskab.

Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter stk.
3 overdrages direkte fra det forhenvaerende investeringsforvaltningsselskab til foreningens
nye investeringsforvaltningsselskab.

Foreningen tegnes af:

Stk. 2

Stk. 3

1. to bestyrelsesmedlemmer i forening eller

2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen i foreningens inve-
steringsforvaltningsselskab.

Bestyrelsen kan meddele prokura.

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finan-
sielle instrumenter.

Administrationsomkostninger

§ 23

18

Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.
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Stk. 2 Faellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelin-
gerne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrations-
maessige ressourceforbrug i Igbet af perioden og til deres formue primo perioden, jf. dog
stk. 3.

Stk. 3 Safremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den
en forholdsmaessig andel af feellesomkostningerne.

Stk. 4  Ved fzellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger henholdsvis andelsklasse.

Stk. 5 De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, it, revision, tilsyn, markedsfgring, formidling og depotselskabet ma for hver af-
deling eller andelsklasse ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formuevaerdi af hver
afdeling eller andelsklassen inden for regnskabsaret, medmindre andet er anfert for den
enkelte afdeling i § 6.

Depotselskab

8§ 24 Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen
veelger depotselskab. Valget af depotselskabet skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2 Bestyrelsen traeffer beslutning om andring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder,
at det vil vaere til gavn for foreningen. Foreningens aktiver skal i s tilfzelde overdrages
direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud
§ 25 Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

Stk. 2 For hvert regnskabsar udarbejder ledelsen en arsrapport bestdende som minimum af en
ledelsesberetning og en ledelsespategning for foreningen samt et arsregnskab for hver
enkelt afdeling, bestdende af en resultatopggrelse, en balance og noter, herunder redegg-
relse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regnskabspraksis kan udar-
bejdes som en feelles redeggrelse for afdelingerne.

Stk. 3  Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling, indeholdende resultatopggrelse
for perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni i overensstemmelse med
bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS

Stk. 4  Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,
som indgar i drsrapporten.

Stk. 5  Arsrapporter og halvarsrapporter kan udarbejdes og aflaegges p& dansk eller engelsk.

Stk. 6  Foreningen udleverer pd begaering den seneste reviderede &rsrapport og den seneste halv-
drsrapport ved henvendelse til foreningen.

8§ 26 Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav
til minimumsudlodning.

19 Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance



Stk. 2 Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre general-
forsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer anden beslutning.

Stk. 3 I udloddende afdelinger kan der efter regnskabsdrets afslutning, men inden ordinaer ge-
neralforsamling afholdes, foretages udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C an-
fgrte krav til minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne
i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. P& den ordinaere
generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.

Stk. 4 Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapircentral betales via
investorens konto i det kontofgrende institut.

Stk. 5 I akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens for-
mue.
0-0-0-0-0
Sdledes vedtaget pa bestyrelsesmgde den 12. oktober 2020
Neervaerende vedtaegter underskrives digitalt.

I bestyrelsen

Niels-Ulrik Mousten Jesper Lau Hansen

Tine Roed

Anne Haslgv

20 Investeringsforeningen Nykredit Invest-Kalvebod Brygge 1-3 -1780 Kgbenhavn V- Telefon 44 55 92 00-Fax 44 55 91 40 nykreditinvest.dk



Bilag 1 til vedtaegterne
for

Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance

Fortegnelse over stater og internationale institutioner, der som udstedere eller garanter af finansielle instrumen-
ter eller pengemarkedsinstrumenter er godkendt af Finanstilsynet, sledes at en afdeling kan investeres over
35% af formuen i disse:

Lande, der er medlem af OECD.

Internationale institutioner:

Nordiska Investeringsbanken, European Investment Bank, European Coal and Steel Community, Council of Euro-
pean Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in Europe, Eurofima, Euratom, World Bank,

Inter-American Development Bank (IADB), International Finance Corporation, African Devel-opment Bank, Asian
Development Bank, European Bank for Reconstruction and Development og Europe-an Financial Stability Facility.
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Bilag 2 til vedtaegterne
for

Investeringsforeningen Nykredit Invest Balance

Fortegnelse over godkendte markeder

Ifslge Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015, om hvilke markeder danske UCITS kan investere pa i henhold
til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., er fglgende markeder godkendt af Finanstilsynet efter lov om inve-
steringsforeninger m.v. § 139:

e Medlemmer af World Federation of Exchanges (WFE)

¢ NASDAQ

e Medlemmer af Federation of European Securities Exchanges (FESE)

o Det amerikanske marked for high yield bonds ogsa kaldet OTC-Fixed Income Market

e Rule 144A udstedelser, hvor der er tilknyttet en ombytningsret til papirer, der inden for et ar registreres hos
SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som omsaettes pd OTC-Fixed Income Market

I henhold til Finanstilsynets vejledning af 5. januar 2015, om hvilke markeder danske UCITS kan investere p3 i
henhold til § 139 i lov om investeringsforeninger m.v., vurderes fglgende markeder af foreningen, foruden oven-

naevnte, at leve op til Finanstilsynets retningslinjer:

e London Stock Exchange
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