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Basisoplysninger om Kapitalforeningen

Navn og adresse

Kapitalforening Wealth Invest ("Foreningen”)
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

Telefon: 3328 14 00

E-mail: ifs@seb.dk

Foreningens hjemmeside: sebinvest.dk

Registreringsnumre
Finanstilsynet: FT-nr. 24.062
Erhvervsstyrelsen: CVR-nr. 35 48 30 55

Stiftelse

Foreningen er stiftet den 19. juni 201 3. P& Foreningens ordinzere generalforsamling den 26. marts 2014 blev der
truffet beslutning om at aendre Foreningen til en kapitalforening i henhold til kapitel 23 i lov om alternative
investeringsfonde m.v.

Foreningen har for tiden folgende afdelinger:

Tabel: Afdelinger i Kapitalforeningen Wealth Invest

Afdelingsnavn SEnr. ISIN Stiftelse Borsnoteret (X)
TDC — Danske Aktier 34177236 DK0060501740 19-06-2013

SEB Emerging Market Bonds AKL* 35455698 02-03-2011

- AKL SEB Emerging Market Bonds USD 35455701 DK0060300333 02-03-2011

- AKL SEB Emerging Market Bonds NOK 35455736 DK0060300416 02-03-2011

St. Petri L/S AKL 35460055 22-01-2018

- AKLSt. PetriL/S| 35460047 DK0060952836 22-01-2018 X
Afkast+ AKL** 397390 38 26-06-2018

- AKL Afkast+ | 39739062 DK0061067220 26-06-2018 X
Secure Market Power 40754318 DK0061148731  28-08-2019 X
Asset Opportunities 41659696 DK0061410990 31-08-2020

Othania Stabil Investering AKL 43079891 22-02-2022

- AKL Othania Stabil Investering 43080040 DK0061801164 22-02-2022

CABA Flex 43379380 DKO0061814068 06-07-2022

*Afdelingen og de underliggende andelsklasser skiftede den 12. oktober 2016 navn fra Afdeling 7- Ashmore Emerging Market Bonds AKL til SEB

Emerging Market Bonds AKL.

** Afdelingen og den underliggende andelsklasse skiftede den 1. oktober 2020 navn fra CABA Optimal Plus AKL til Afkast+ AKL.

Investorinformationens offentliggerelse

Neervaerende investorinformation er offentliggjort den 2. januar 2023.

Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds at modtage midler for at skabe
et afkast til kapitalforeningens investorer ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle
instrumenter omfattet af bilag 2 i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Foreningen er en kapitalforening i henhold til kapitel 23 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og

Afdelingen henvender sig alene til professionelle investorer, jf. FAIF-lovens § 5.
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Bestyrelse

Annette Larsen, formand

Direktar, A.L. Virksomhedsradgivning
Ved Hjortekaeret 5

2800 Kongens Lyngby

Jesper Christiansen
Cand.Polit.
Svanemgllevej 78
2900 Hellerup

Investeringsforvaltningsselskab
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S
Bernstorffsgade 50

1577 Kgbenhavn V

Telefon: 3328 14 00

CVRnr.:2086 22 38

Depotselskab
Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark

filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige

Bernstorffsgade 50
1577 Kebenhavn V
CVRnNr.: 19956075

Aktiebogferer
Computershare A/S
Lottenborgvej 26 D, 1. sal
2800 Kongens Lyngby

Mikkel Fritsch
Advokat

Snerlevej 7

2800 Kongens Lyngby

Britta Fladeland Iversen

Direkter, statsautoriseret revisor (med deponeret
bestalling) Arrenakkevej 20 B

3300 Frederiksveerk

Foreningens direktion
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S
Adm. direkter Lise Bagelund Jensen
Bernstorffsgade 50

1577 Kgbenhavn V

CVRnr.: 208622 38

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVRnr.:337712 31

Tilsyn
Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kegbenhavn K
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Depositar

Foreningen har indgdet en depositaraftale med Depositar om forvaltning og opbevaring af Foreningens finansielle
instrumenter og likvide midler. Aftalen kan opsiges af en af parterne med et skriftligt varsel pd 6 méneder.

Depositars forpligtelser
Depositar patager sig i henhold til den indgdede aftale at modtage Foreningens finansielle instrumenter i depot.

Depositar skal i forbindelse med afstaelse af Foreningens finansielle instrumenter og gvrige aktiver blandt andet
pase, at salgssummen indbetales til Depositar, og at betaling af finansielle instrumenter og @vrige aktiver, der
erhverves for Foreningen midler, kun finder sted mod levering af disse til Depositar.

Depositar skal endvidere pase, at finansielle instrumenter, der handles pd en fondsbars eller handles pé et andet
reguleret marked, sdfremt de handles uden for fondsbersen eller markedet, handles til samme eller en mere
fordelagtig pris end den, der omsaetningens starrelse taget i betragtning, kunne opnas pa fondsbersen eller det
regulerede marked. Depositar skal tillige sikre sig, at keb og salg af andre finansielle instrumenter sker til priser, der
ikke er mindre fordelagtige end priserne i handel og vandel.

Depositaren mé ikke udfere aktiviteter, der kan skabe interessekonflikter mellem Foreningen, Foreningens
investorer, Forvalteren og Depositaren selv, medmindre Depositaren funktionelt og hierarkisk har adskilt udfgrelsen
af sine depositaropgaver fra udfgrelsen af de andre opgaver, der potentielt kunne skabe interessekonflikter, og de
potentielle interessekonflikter er fyldestgerende pavist, styret, overvaget og oplyst til Foreningens investorer.

Renter af obligationer og indlesning af udtrukne obligationer indkreeves af Depositar, ligesom Depositar ogsa
indkreever eventuel udbytte- og renteskat fra lande, hvor Danmark har indgdet dobbeltbeskatningsaftaler, og
belabet kan tilbageseges, samt forestar udbetalingen af udbytte m.v.

I evrigt henvises til Depositars kontrolforpligtelser i henhold til kapitel 8 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

Depositarens frigorelse fra ansvar for tab af finansielle instrumenter, der kan opbevares i depot
Depositaren kan frigere sig fra sit erstatningsansvar i forbindelse med tab hos tredjemand af finansielle
instrumenter, der kan opbevares i depot, hvis Depositaren kan bevise, at:

e allekravtildelegation af opbevaringen af finansielle instrumenter efter lovens § 54, stk. 2 og Forordningen,
er opfyldt;

e der er indgdet en skriftlig aftale imellem Depositaren og tredjemanden, som udtrykkeligt overdrager
Depositarens erstatningsansvar til tredjemanden og samtidig ger det muligt for Afdelingen eller
Forvalteren pd vegne af Afdelingen at gere et krav geeldende over for tredjemanden i tilfeelde af tab af
finansielle instrumenter eller gor det muligt for Depositaren at gere et sddant krav geeldende pé vegne af
Afdelingen, og

e der er indgdet en skriftlig aftale imellem Depositaren og Afdelingen eller Forvalteren pd vegne af
Afdelingen, som udtrykkeligt tillader en sddan frigerelse fra erstatningsansvaret, og som giver den
objektive begrundelse for at indga en sddan aftale om Depositarens friggrelse fra erstatningsansvar. Den
objektive begrundelse skal veere begraenset til praecise og konkrete forhold, der karakteriserer en bestemt
aktivitet i overensstemmelse med Depositarens politikker og beslutninger. Den skal fastslds hver gang,
Depositaren har til hensigt at frigere sig fra ansvar. Depositaren skal anses som havende en objektiv
begrundelse, hvis der f.eks. ikke var andre muligheder end at delegere, herunder hvis lovgivningen i et
tredjeland kraever, at visse finansielle instrumenter skal opbevares hos en lokal enhed, eller Forvalteren
insisterer pa at fastholde en investering i en bestemt jurisdiktion trods advarsler fra Depositaren om den
ggede risiko dette medferer.
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Vederlag

Der er for hver enkelt veerdipapirtype aftalt et gebyr for serviceydelser i forbindelse med depotopbevaring. Gebyret
genforhandles arligt i december og beregnes primo maneden af markedsvaerdien og opkraeves halvarligt.
Depotgebyrerne folger af skemaetibilag 1. Ved procentvis beholdningsgebyrer beregnes gebyret af kursvaerdien,
hvor grundlaget for beregningen er den gennemsnitlige veerdi i perioden.

Afdelingen gennemfaktureres endvidere for ydelser udfert af VP Securities A/S ("VP”). De fakturerede
omkostninger indeholder bla. gebyr for cirkulerende meengde, navnenotering, investormeddelelser og
emissionsafgift. Afdelingerne betaler desuden et interbankaktiegebyr, som fastsaettes i henhold til Finans Danmarks
prismodel.

Afdelingen betaler derudover notagebyr til deekning af handels- og transaktionsomkostninger m.m. i henhold til
seerskilt prisaftale. Notagebyret er ligeledes angivet i bilag 1. Kurtage samt eventuelle registreringsomkostninger
betales ligeledes seerskilt. Endelig betaler Afdelingen et arligt depositargebyr pa 0,002 % af den gennemsnitlige
formue, dog minimum DKK 100.000 + moms samt et udstedergebyr pa DKK 20.000 + moms p.a.
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Foreningens politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab

Det er Foreningens politik at investere ansvarligt, hvorfor ESG-forhold, herunder menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder, miljo, klima og sociale forhold samt korruption og god selskabsledelse, inddrages ved
udveelgelsen af investeringerne foretaget i Foreningens afdelinger.

Alle Foreningens afdelinger ekskluderer selskaber fra investering, som ikke opfylder internatioanle konventioner,
for sa vidt angér arbejdsmarkedsrettigheder, milje- og klimaforhold, menneskerettigheder og korruption m.v. Disse
kan omfatte men er ikke begraenset til UN Global Compact, OECD Guidelines for Multinationale Virksomheder samt
FN’s menneskerettighedserkleering.

Udover de generelt gaeldende eksklusioner, er der for Foreningens afdelinger vedtaget anvendelse af specifikke
eksklusionslister. Disse fremgdr af Afdelingernes prospekter, herunder i SFDR-bilagene hertil med
baeredygtighedsoplysninger, hvortil henvises. Feelles for eksklusionslisterne er, at de ekskluderer en reekke
selskaber, som producerer klyngebomber og landminer samt arbejder med udvikling af atomvaben.

Selskaber, som ikke er pd eksklusionslisterne, men som ikke opfylder én eller flere af konventionerne ovenfor,
optages pa en intern observationsliste. Disse selskaber kaldes normbrydere. Der bliver sggt en dialog med disse
selskaber med henblik pa at afdeekke forholdene, herunder viljen til at bringe de konkrete problematiske forhold til
opher. Hvis der ikke opnds tilfredsstillende resultater af dialogen, kan selskaberne i yderste konsekvens
ekskluderes.

Stater (statsobligationer)

Ligeledes udferer Administrator en norm-baseret screening af statsobligationer. P4 baggrund af denne screening
ekskluderes udstedelser fra lande, som er underlagt multilaterale internationale sanktioner og/eller lande som ikke
kan eller vil leve op til, eller beskytte basale menneskerettigheder. Eksklusionen vil dog farst ske efter en behgrig
undersogelse af og hensyntagen til eventuelle positive tiltag og udvikling i landets ESG-forhold. Det vil sige, at
udstedelser fra lande, hvor det vurderes, at der er en begyndende eller igangveerende positiv udvikling, kan
undtages fra at blive ekskluderet. Denne vurdering foretages af Administrator i samarbejde med eksterne
investeringsradgivere.

Ansvarlig investering, inddragelse af baeredygtighedsrisici og ESG-forhold i investeringsprocessen
Foreningens afdelinger integrerer beeredygtighedsrisici sammen med g@vrige relevante risikoparametre i
investeringsprocessen, som beskrevet i artikel 6 i Forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU)
2088/2019 ('Forordningen’). Afdelinger, der kategoriseres efter denne artikel, fremmer ikke miljgmaessige og/eller
sociale egenskaber og investeringerne méalrettes saledes heller ikke mod baeredygtige investeringer.

Afdelinger som er klassificeret under Forordningens artikel 6, folger dog alle Foreningens Politik for
samfundsansvar, ansvarlig investering og integration af baeredygtighedsrisici.

Afdelingerne er som folge heraf omfattet af en reekke sektorspecifikke og normbaserede investeringsrestriktioner
(eksklusioner).

Afdelinger som klassificeres under Forordningens artikel 8 inddrager, udover integrationen af baeredygtighedsrisici
(jff. art. 6), beredygtighed i selve investeringsprocessen, ved inddragelse af specifikke
baeredygtighedskriterier/[ESG-forhold i selskabsudvaelgelsen. Afdelingerne fremmer miljgmaessige ogfeller sociale
forhold.

Afdelinger klassificeret under artikel 8 har ikke baeredygtig investering som deres mal.
Afdelinger som klassificeres under forordningens artikel 9 har, udover at integrere baeredygtighedsrisici (jf. art. 6)

og beeredygtighed (jf. art. 8) i investeringsprocessen, baeredygtig investering som sit mal. Dvs. at der udover
afdelingernes afkastmalseetning indgar specifikke beeredygtighedsmalsaetninger i investeringsstrategien.
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Afdelingerne investerer i virksomheder, der har som mal at bidrage til et mere baeredygtigt samfund. Herunder kan
afdelingernes beeredygtighedsmalseetninger udgeres af f.eks. virksomhedernes CO2-udledning i forhold til
benchmark, selskabernes ESG-ratings og deres bidrag til FN’s verdensmal (SDG) mv.

Baeredygtighed i forhold til miljgmaessige mal ifolge Taxonomien

| tilleeg til ovenstdende Forordning geelder seerlige regler for gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som
miljgmeessigt beeredygtige ifolge EU’'s Taksonomi Forordning (Taksonomien). En gkonomisk aktivitet, som
eksempelvis en investering anses i henhold til Taxonomien for miljgmeessigt baeredygtig, hvis den bidrager
vaesentligt til et af de i Taksonomien seks fastlagte miljgmal, uden at gere vaesentlig skade pa de avrige miljgmal
("do-no-significant-harm-princippet”), overholder en raekke internationale minimumsgarantier og lever op til EU’s
krav til tekniske screeningskriterier.

Foreningens afdelingers investeringer vurderes via efterlevelsen af Foreningens politik for samfundsansvar,
ansvarlig investering og integration af beeredygtighedsrisici, herunder eksklusioner at bidrage til de i Taxonomien
fastlagte miljgmal. Foreningen tager dog endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljgmaessigt beeredygtige
gkonomiske aktiviteter og Foreningens afdelingers minimumsandel af investeringer i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificeres som miljgmaessigt beeredygtige under Taksonomien anses derfor for at veere 0%.

Aktivt ejerskab via udevelse af stemmerettigheder og dialog

Foreningens Forvalter har indgéet aftale med Institutional Shareholder Services Inc. (ISS) om assistance til den
operationelle del af udgvelsen af stemmerettigheder for de afdelinger i Foreningen, som investerer i aktier. For nogle
afdelinger sker udevelsen dog af den udpegede Forvalter. Stemmeretsudgvelsen skal i alle tilfeelde ske efter
principperne i Foreningens politik for aktivt ejerskab, hvortil der henvises for en uddybende beskrivelse.
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Investeringsprofil- og strategi

Investeringsprofil
Afdelingen, som har en neermere defineret labetid og indlgsningsret, retter alene henvendelse til professionelle
investorer, jf. § 3, stk. 2 i Foreningens vedtaegter.

Afdelingen investerer i stats- og realkreditobligationer samt obligationer med tilsvarende sikkerhed, herunder
seerligt deekkede realkreditobligationer. Obligationerne skal péd investeringstids-punktet som minimum veere
investment grade.

Investeringsstrategien indeholder et gearingselement. Gearingen af afdelingens formue opnés fortrinsvis ved
indgéelse af repo-forretninger.

Afdelingen kan deponere sine aktiver i sikkerhedsdepoter i forbindelse med gearing.

Afdelingen kan indskyde likvide midler i et kreditinstitut i et land inden for Den Europaeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgdet aftale med pé det finansielle omrade.

Afdelingen kan investere sine midler i pengemarkedsinstrumenter som naevnt i bilag 2 i lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til portefoljepleje, risikoafdaekning og gearing.

Afdelingen kan i henhold til vedteegternes § 8 optage kortfristede lan for op til 10 pct. af formuen bortset fra lan
med investeringsformal.

Afdelingen méa ikke udstede an eller stille garanti.

Investeringsstrategi
Afdelingen investerer i realkreditobligationer (deekkede obligationer) i Danmark, Norge eller Sverige og afdeekker
sin renterisiko ved salg af blandt andet statsobligationer og swaps.

Obligationerne skal pa investeringstidspunktet have en rating eller en forventet rating pd minimum AA fra enten
S&P, Moody’s eller et andet internationalt anerkendt kreditvurderingsbureau.

Obligationerne skal pé investeringstidspunktet have en restlgbetid pad under 5,5 ar. Obligationerne holdes som
udgangspunkti 3 ar, hvorefter portefeljen realiseres. Hvis det senest efter 3,5 ar efter tegningstidspunktet vurderes
gunstigt, kan obligationerne holdes til udlab.

Renterisikoen afdeekkes med swap eller statsobligationer i lokal valuta.

Afdelingen kan hgjst geares op til 25 gange via repofaciliteter i DKK, SEK, NOK, EUR samt danske, svenske og norske
obligationer, dog séledes at positionerne ved etableringen maksimalt geares 15 gange.

Sikkerhedsstillelse og genanvendelse af sikkerheder i forbindelse med repo-forretninger

Afdelingen har som et led i strategien, jf. ovenfor, mulighed for atindga repo-forretninger med modparter med hvem
der er indgéet en Global Master Repurchase Agreement. En repo-forretning er en aftale mellem to parter, hvor den
ene part szelger en obligation til den anden part til obligationens markedspris pa salgstidspunktet med en aftale om
at tilbagekabe obligationen pé et senere tidspunkt til en genkebspris, der aftales pa tidspunktet for forretningens
indgdelse. Repo-forretningen anses for et lan, hvor obligationen udger sikkerhed. Afdelingen skaffer sig som szelger
af obligationen likviditet, og obligationen udger samtidig sikkerhed for den opnéede likviditet.
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Den opnéede likviditet kan genanvendes til erhvervelse af nye aktiver, hvorved der opstér gearing, ligesom
modparten kan genanvende obligationen.

Afdelingen har p.t. indgéet en Global Master Repurchase Agreement med Danske Bank A/S, jf. afsnittet "Global
Master Repurchase Agreement” under "Omkostninger og samarbejdsaftaler”.

Baeredygtighed
Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019,

jf. neermere herom i afsnittet Investeringspolitik.

Oversigt ovrige restriktioner
De naevnte aktivtyper og finansielle instrumenter skal veere denomineret i DKK, SEK, NOK, EUR.

Spaendrisikoen for afdelingen ma til enhver tid maksimalt andrage 1,25%. Hermed menes, at formuen maksimalt
ma falde 1,25% ved en udvidelse af rentespaendet pa 1 bp.

Afdelingens valutaeksponering i SEK og NOK skal afdeekkes til DKK eller EUR. Afdelingen kan maksimalt opnéa en
FX-eksponering pa +/- 20% af Afdelingens formue for hver valuta.

Afdelingen kan som led i investeringsstrategien optage gearing pé op til 2.500% af afdelingens formue via
repofaciliteter i DKK, NOK, SEK, EUR og danske, norske samt svenske obligationer.

Aktiver og passiver skal som udgangspunkt afdeekkes i samme valuta.

Renterisikoen en for afdelingen ma til enhver tid maksimalt andrage 10%. Hermed menes, at formuen maksimalt
ma falde med 10% ved 100 bp a&ndring. Dvs. portefaljens veegtede varighed ma maksimalt veere 10%.

Derivater
Afdelingen kan anvende folgende derivattyper:

Repo og reverse repo

e Renteswap

e Valutaswap

e Futures

e Terminsforretninger
Benchmark

Afdelingen anvender ikke et benchmark.

Fastleeggelse af investeringsstrategi og risikorammer samt aendring heraf

Afdelingens investeringsstrategi og risikoprofil fastlaegges pa vedteegtsniveau og fremgar af afdelingsbeskrivelsen
i § 6 i Foreningens vedtaegter. En aendring af Afdelingens investeringsstrategi skal vedtages af Afdelingens
investorer pa en generalforsamling i henhold til vedteegternes bestemmelser herom.

Forvalteren skal fastleegge risikorammer (fondsinstruks) for Afdelingen, der ligger inden for vedtaegternes
investeringsstrategi og risikoprofil, jf. den mellem Foreningen og Forvalter indgdede aftale om forvaltning af
Foreningen, herunder Afdelingen. Forvalteren kan til enhver tid eendre de fastlagte risikorammer for Afdelingen
under forudsaetning af, at eendringen kan holdes indenfor Afdelingens geeldende investeringsstrategi og risikoprofil.
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Risikofaktorer- og rammer

Afdelingens risikoprofil er sammensat af de markeds-, kredit- og gearingsrisici, som kan relateres til de for
Afdelingen relevante markeder, samt de likviditets- og operationelle risici som kan relateres til Afdelingens
forvaltning.

Der er per 1. januar 2023 sket vaesentlige esendringer i den made, hvorpé risikoindikatoren beregnes, selvom
risikokategorierne fortsat méales p4 samme méde, altsd pa en skala fra 1 til 7. Beregningsgrundlaget er blevet
betydeligt mere detaljeret, da der tages hgjde for de enkelte risikoformer, herunder markedsrisiko, kreditrisiko og
likviditetsrisiko, men risikokategorierne er fortsat de samme. Som folge af, at beregningsgrundlaget har sendret sig,
men at man stadig maler p& samme skala, vil det i mange scenarier fare til et fald i risikokategori. Dette betyder
imidlertid ikke, at investering i Afdelingen er forbundet med en lavere risiko end ferhen, men udelukkende, at
beregningsgrundlaget er blevet aendret.

Portefaljens afkastudsving bliver malt i forhold til historiske data. Vurderet ud fra det nye beregningsgrundlag vil
Afdelingen pa baggrund af det historiske afkast for en tidrig periode og/eller repraesentative data, hvor Afdelingen
ikke har haft 10 &rs historisk, pa en skala fra 1 til 7, veere placeret som en investering med en risiko i kategori 4.

Risikokategorierne i forhold til afkastudsving malt ved historisk data fra de seneste 10 ar fremgar af tabellen.

Tabel: Risikokategorier
Risikokategori Arlige afkastudsving i procent (historiske data)

7 Sterre end 25
15-25
10-15
5-10

2-5
0,5-2
Mindre end 0,5

RIN|[WN| N[O O

Placeringen pé risikoskalaen er ikke fast over tid, fordi den baserer sig pd de historiske udsving i afkastet.
Afdelingens placering pa risikoskalen kan altsé flytte sig i fremtiden.

Nedenfor gennemgas de typer af risici, som er relevant for Afdelingen.

Markedsrisiko

Ved alle former for investeringer er der en naturlig risiko for, at veerdien sendres labende. Mange faktorer pavirker
prissaetningen af de finansielle instrumenter. Det kan vaere den gkonomiske udvikling i samfundet, eller hos den
enkelte virksomhed eller udsteder af de finansielle instrumenter. Men det kan ogséa veere andringer i penge- og
finanspolitikken eller eendringer i forventningerne til inflationen. Markedsrisikoen opgeres pd mange mader
herunder som rente- og valutarisiko.

Markedsrisiko forbundet med obligationer og pengemarkdsinstrumenter (renterisiko)

Rentemarkederne, inklusiv obligationsmarkederne, pavirkes af de generelle gkonomiske vilkar i samfundet,
herunder iszer forventningerne til inflationsudviklingen. Hertil kommer mere specifikke forhold hos udstederne,
herunder evnen til at indfri forpligtelserne. Kursudsvingene péd obligationsmarkederne er typisk mindre end pa
aktiemarkederne og er ikke nadvendigvis samtidige.

Markedsrisiko forbundet med valuta (valutarisiko)

Afdelingen er denomineret i DKK og har som folge heraf en risiko ved at investere i anden valuta end DKK.
Afdelingens valutaeksponering til SEK og NOK vil blive afdaekket til DKK og EUR. Afdelingen kan maksimalt opné en
FX-eksponering pa +/-20% af Afdelingens formue hver valuta.
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Kreditrisiko- eller modpartsrisiko

Kreditrisiko, er risikoen for, at udsteder ikke kan leve op til betalingsforpligtelserne. Er der tale om et standardiseret
instrument betegnes kreditrisiko ofte som en udstederrisiko. Kreditrisiko kan deles op i to typer risici, dels en
afviklingsrisiko, dels en modpartsrisiko/udstederrisiko.

Afdelingen investerer fortrinsvis i danske stats- og realkreditobligationer som generelt har hgje kreditvurderinger,
hvorfor kredit/modpartsrisici er minimale.

Afviklingsrisiko
Afviklingsrisiko, er risikoen for, at en handelsmodpart ikke leverer det handlede aktiv eller afregningsbelagb til

Foreningen i forbindelse med afviklingen af en handel. Risikoen er lille eller ofte ikke eksisterende, da afviklingen af
finansielle instrumenter sker via et afviklingssystem med levering mod betaling.

Modpartsrisiko

Afdelinger, der gennemferer OTC-handler, bliver eksponeret til risici, der relaterer sig til modpartens
kreditveerdihed og dennes evne til at opfylde betingelserne i de kontrakter, der er indgdet med modparten. Ved en
OTC-handel har afdelingen dermed en risiko for, at modparten ikke opfylder sine forpligtelser under den
pageeldende handel.

Likviditetsrisiko
Ved likviditetsrisiko forstas risikoen for, at et instrument eller et afledt instrument ikke kan handles til rette tid og
pris grundet lav eller ingen aktivitet pa det relevante marked.

Likviditetsrisikoen kan opstad som folge af pludselige kriser pa det finansielle marked eller sammenbrud pé
fondsbgrser og andre regulerede markeder. Endvidere kan der veere likviditetsrisiko forbundet med instrumenter,
der ikke er optaget til notering eller handel pa en fondsbers eller et andet reguleret marked.

Styring af likviditetsrisici og investorernes ret til at blive indlost

Ved likviditet forstds et aktivs evne til at blive konverteret til kontanter med en begraenset kursrabat i forhold til,
hvad aktivet er optaget til i afdelingens indre veerdi. Naermere beskrevet er et aktivs likviditet en funktion af, hvor
hurtigt og omkostningseffektivt det kan konverteres til kontanter under forskellige markedsvilkar.

Formalet med at have en risikostyringsramme for likviditet er todelt:

At overvage afdelingens likviditet for at sikre, at likviditetsniveauet afspejler investerings- og likviditetsprofilen.
Likviditets-niveauet afspejler desuden den underliggende forpligtelse og den forventede afgang under normale og
ekstraordinaere omstaendigheder.

At give mulighed for at realisere de likviditetspraemier for investorerne, som er en del af veerditilferslenien afdeling,
uden risiko for foreningens overordnede likviditet.

Foreningens afdelinger indgér i de generelle risikostyringsprocesser og er derved genstand for passende
overvagning af likviditetsniveauerne. Monitoreringen sker med henblik p3, at sikre et tilstraekkeligt likviditetsniveau
saledes at investorernes eventuelle ensker om indlesning altid kan honoreres.

Afdelingernes likviditetsprofiler overvages og opgeres med udgangspunkt i de krav der er geeldende i AIFMD artikel
16 (2011/61/EU—8.juni 2011 samt artikel 46-49 i forordning (EU) nr.231/2013, herunder bilag 4 indberetningen
(FAIF) til Finanstilsynet.

Formalet med at méle en portefoljes likviditet er overordnet, at estimere hvor stor en del af denne der kan afhaendes
indenfor et naermere defineret tidsrum med acceptable omkostninger.
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Afdelingens likviditetsprofil beregnes i en model, der bla. benytter de enkelte aktivers gennemsnitlige
handelsvolumener, modellen estimere herudfra hvor lang tid det vil tage at afhaende en given position. Den samlede
og vaegtede opggarelse af positionernes likviditet giver et billede af likviditetsprofilen og det kan herefter vurderes,
hvorvidt indlgsningsforpligtelsen overfor investorerne vil kunne honoreres.

Beregningerne foretages pé sdvel aktuelle som historiske data, hvorved der ligeledes udfeerdiges diverse likviditets
stresstest-scenarier.

Investorernes indlgsningsrettigheder under bade normale og ekstraordinaere omstaendigheder er beskrevet under
afsnittet "Udbud og tegning”, samt i vedteegternes § 13.

Geografisk risiko
Investeringer i et begraenset geografisk omrade kan betyde en hgjere gennemsnitlig risiko som felge af en hgjere
grad af koncentration, mindre markedslikviditet, eller starre falsomhed til &endringer i markedssituationen.

Gearingsrisiko
Ved gearingsrisiko forstas den risiko, der knytter sig til investering for ldnte midler/eller ikke-daekkede investeringer
i afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen har adgang til at anvende afledte finansielle instrumenter, herunder indgéelse af repo-forretninger (lan)
samt securities lending til finansiering af investeringsstrategiens gearingselement. Der kan maksimalt optages [an
(gearing) via repo-forretninger op til 2.500 % af afdelingens formue, jf. dog nedenfor.

Afdelingen har gearingsrisiko, idet en afdeling som anvender gearing kan opleve at udsvingene i afdelingens afkast
sammenlignet med afkastet pd markedet kan blive forsteerket i bade positiv og negativ retning.

Gearing kan medfare, at afdelingen kan fa tab, der er sterre end den indskudte kapital i afdelingen. Der kan derfor
veere risiko for, at afdelingen kan gé konkurs, og at investor taber hele sin investering i afdelingen.

| henhold til forordning (EU) nr. 231/2013 artikel 6 skal gearing udtrykkes som forholdet mellem en afdelings
eksponering og dennes nettoaktivveerdi.

Afdelingens eksponering skal beregnes efter to opgarelsesmetoder, bruttometoden og forpligtelsesmetoden,
beskrevetihhv. artikel 7 og 8 i ovenstdende forordning.

Feelles for begge metoder er, at de anvender begrebet eksponering som vaerdiansaettelsesmal. Det betyder, at der
i beregningen af eksponeringen efter de to metoder skal foretages en omregning af afledte finansielle instrumenter
til den tilsvarende position i deres underliggende aktiver (efter regler angivet i bilag Il til forordningen nr.
231/2013).

Derfor vil eksponeringen i afdelinger, der anvender afledte finansielle instrumenter, veere stgrre end afdelingens
formue og derved vaere gearet — som defineret i forordningen.

Bruttometoden:
Opgeres som summen af den absolutte veerdi af eksponering i alle positioner i beholdning.

Forpligtelsesmetoden:
Opgares ogsad som summen af den absolutte veerdi af eksponering i alle positioner.

I modsaetning til bruttometoden tages der ved opgerelse af eksponering efter forpligtelsesmetoden hensyn til
modregning (netting) for positioner, der alene har til formal at udligne risici, som f.eks. afdeekning af valuta.

Maksimal tilladt gearing
Afdelingens maksimale niveau for tilladt gearing i henhold til bruttometoden: 2.500 %
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Afdelingens maksimale niveau for tilladt gearing i henhold til forpligtelsesmetoden: 2.500 %
Maksimalt niveau for tilladt gearing angives som % af formuen.

Lan
Foreningen har i henhold til vedteegternes § 8 mulighed for at optage kortfristede lan pa hejst 10 % af en afdelings
formue bortset fra ldn med investeringsformal.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter til portefoljepleje, risikoafdaekning og gearing.

Afdelingen vil indga repo-forretninger i DKK, SEK, NOK og EUR med nordiske obligationer som underliggende
instrumenter samt FX terminsforretninger.

Kontanter
En kontantandel pa over 20 % i mere end fem dage kraever direktionens godkendelse.

Operationel risiko

Den operationelle risiko for afdelingen handteres af Forvalter i henhold til forvaltningsaftalen. Forvalter er pligtig til
mindst én gang arligt at afleegge rapport om system og IT-risikoen, procedurerisici, selskabets kompetencer,
herunder de juridiske kompetencer, samt hvorledes de forskellige risici hAndteres.

Endelig er Forvalter forpligtet til at indgd en bestyrelses- og professionel ansvarsforsikring, som kan daekke
eventuelle tab som falge af operationelle fejl.

Beeredygtighedsrisiko
Ved bzeredygtighedsrisiko forstds en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed,
som, hvis den indtreeffer, kan have en vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien af Foreningens investeringer.

Foreningens eksklusion af visse selskaber og sektorer fra sit investeringsunivers forventes at mindske Foreningens
baeredygtighedsrisici.

Omvendt vil en afdelings koncentrationsrisici @ges ved at investeringsuniverset begraenses ved eksklusion af
selskaber.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Forvalter gor brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange med
henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Udlevering af supplerende oplysninger

En investor kan ved henvendelse til Forvalter f& udleveret supplerende oplysninger for Afdelingen/Andelsklassen
om de kvantitative graenser, der geelder for Foreningens risikostyring og om de metoder Forvalter har valgt for at
sikre, at disse graenser til enhver tid fglges, samt om oplysninger om den seneste udvikling i de vigtigste risici og
afkast for de enkelte instrumenter eller for en kategori af instrumenter.

Udovelse af stemmeret

Foreningens gverste ledelsesorgan har besluttet, at udgvelse af stemmeret kun benyttes i tilfeelde, hvor
afstemningen kan fa positive konsekvenser for afkastet. | tilfeelde af udsigt til tab, skal investeringerne afhaendes
frem for udevelse af stemmeret.

Forvalter har udarbejdet en politik for omraddet og har pd vegne af Afdelingen indgdet aftale med en
portefaljeforvalter, jf. nedenfor, om overvagning af og vejledning om relevante selskabsbegivenheder, som er til
afstemning.
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Omkostninger og samarbejdsaftaler

Portefoljeforvaltning
Forvalteren har som led i forvaltningen af Afdelingen valgt pd vegne af Foreningen at indgd en
Portefgljeforvaltningsaftale med:

Fondsmaeglerselskabet CABA Capital A/S (herefter "Portefoljeforvalteren™)
Toldbodgade 55, 3. sal

1253 Kgbenhavn K

CVRnr.38102575

Portefoljeforvalteren skal yde skensmeessig portefoljepleje overfor Afdelingen vedrgrende dennes investeringer.
Portefoljeforvalteren skal lebende folge Afdelingens portefglie og tilpasse portefeliens sammensaetning og
fordeling pa enkelte investeringer efter forventningerne til det opndelige afkast. Portefeljeforvalteren foretager
egenheaendigt investering efter bedste evne og viden. Portefaljeplejen skal ske i overensstemmelse med og indenfor
de til enhver tid fastlagte investeringsretningslinjer, jf. Portefoljeforvaltningsaftalen.

Portefoljeforvaltningsaftalen kan af Forvalteren og Foreningen opsiges uden varsel, men er for
Portefaljeforvalteren uopsigelig i Afdelingens lgbetid.

Vederlag
Portefoljeforvalteren modtager for de af Portefoljeforvaltningsaftalen omfattede services i forbindelse med den
skonsmaessige portefoljepleje dels et fast vederlag, dels et performanceafheengigt vederlag.

Det faste arlige honorar er 1,00 % p.a. af Afdelingens gennemsnitlige formue. Honoraret beregnes og betales
kvartarligt bagud med V4 af den anferte sats.

Derudover betaler Afdelingen et performanceafhaengigt vederlag (”Performance Fee”), der udger 15 pct. af
Afdelingens absolutte afkast over High Watermark plus en hurdlerate pd 3 pct. Performance Fee beregnes pd
baggrund af Afdelingens absolutte afkast, hvor afkastet defineres som den samlede indtjening netto for beregning
af Performance Fee.

Performance Fee, eksklusive moms, beregnes og henseettes hver dag i Afdelingens balance forud for beregningen
af Afdelingens indre veerdi. Honoraret udbetales arligt efter bestyrelsens godkendelse af drsregnskabet.

For at udlgse Performance Fee skal indre veerdi vaere hgjere end det senest fastsatte High Water Mark + en hurdle
rate pa 3%. High Water Mark (herefter bensevnt "THWM”) er defineret som Afdelingens indre veerdi pr. ultimo aret
for seneste udbetaling af performance Fee. Ved Afdelingens opstart er HWM lig med 100, svarende til tegningskurs,
eksklusive tillaeg.

Samarbejds- og formidlingsaftale

Forvalteren har pd vegne af Foreningen indgdet en samarbejds- og formidlingsaftale (distributionsaftale) med
Fondsmaeglerselskabet CABA Capital A/S (herefter "Distributeren”) vedrerende salg af Afdelingens andele til
investorer, der i henhold til bestemmelserne i § 5 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv. ma
erhverve andele i en kapitalforeningsafdeling uden markedsferingstilladelse.

Distributeren forpligter sig til under hensyntagen til vedtaegternes bestemmelser om mélgrupper m.v. at facilitere
og understotte et salgsapparat, inkl. hiemmeside, som medferer, at Afdelingens beviser kan indgé i Distributerens
produktpalette, herunder tillige varetage de administrative opgaver, der er forbundet hermed.

Distributeren forpligter sig generelt til at varetage dialogen med og radgive Distributerens kunder vedrgrende
Afdelingen, herunder ogsa stille relevante oplysninger om Afdelingens performance m.v. til radighed.
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Distributeren kan i medfer af og inden for rammerne af den indgdede aftale antage og indga underaftaler med
underdistributerer.

Vederlag
For ovennaevnte ydelser betaler Afdelingen intet vederlag.

Distributeren kan dog fa refunderet eventuelle dokumenterede udleeg fra opgave til opgave efter neermere aftale
med Forvalteren og pa baggrund af beharig dokumentation.

Vederlaget til eventuelle underdistributerer er alene et mellemvaerende mellem Distributeren og
underdistributererne.

Aftalens lobetid og ophar
Aftalen kan opsiges af begge parter med 3 maneders skriftligt varsel til udgangen af en kalenderméaned.

Aftalen kan dog, safremt dette vurderes at veere i Foreningens bedste interesse, opsiges af begge parter med
gjeblikkeligt varsel.

ISDA-aftale med tilherende CSA
Afdelingen kan anvende valutaterminsforretninger til afdeekning af valutarisiko.

Med henblik pa at facilitere Afdelingens valutaterminsforretninger har Forvalteren indgéet en ISDA-aftale med
tilhgrende Credit Support Annex ("CSA”) med Danske Bank A/S ("Danske Bank™).

ISDA er en standardiseret rammeaftale mellem to parter, der regulerer vilkdrene for anvendelse af OTC-derivater,
herunder valutaterminsforretninger, parterne imellem. Rammeaftalen udarbejdes og vedligeholdes af International
Swaps and Derivatives Association ("ISDA”), og typisk medfalger et CSA, der pa et mere detaljeret niveau regulerer
aftaleforholdet, og som tiltraedes af begge parter.

Global Master Repurchase Agreement
Afdelingen kan som et led i investeringsstrategien foretage gearing. Gearingen af Afdelingens formue vil fortrinsvis
blive opnédet ved brug af repo-forretninger.

Med henblik pé at facilitere Afdelingens repo-forretninger har Forvalteren indgdet en Global Master Repurchase
Agreement ("GMRA”) med Danske Bank A/S (”Danske Bank™).

GMRA er en standardiseret rammeaftale mellem to parter, der indeholder en reekke standard
kontraktbestemmelser, der regulerer de repo-forretninger, parterne indgér. De aftalte kontraktbestemmelser
regulerer samtlige repo-forretninger parterne imellem. Rammeaftalen udarbejdes og vedligeholdes af International
Capital Market Association ("IMCA™), som repraesenterer de europaeiske obligations- og repo-markeder.

Clearingaftale
Med henblik pa clearing af Afdelingens OTC derivattransaktioner har Forvalter pd vegne af Foreningen indgaet
Clearingaftale med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB™).

Collateral Management Agreement
Med henblik pé varetagelse af Afdelingens collateral udvekslinger har Forvalter pa vegne af Foreningen indgéet
Collateral Management Outsourcing med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”).
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Administrationsomkostninger

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn,
markedsfering, formidling, depotselskab og ikke resultatafthaengig honorering af investeringsraddgivere maihenhold
til Foreningens vedtaegter ikke overstige 5,00 % af den gennemsnitlige formueveerdi i Afdelingen inden for
regnskabsaret.

Afdelingens samlede administrationsomkostninger, inklusive den resultatafthaengige honorering, md maksimalt
udgere 10% af Afdelingens gennemsnitlige formue inden for regnskabséaret.

Sé&fremt de samlede administrationsomkostninger i Afdelingen overstiger det maksimalt tilladte, jf. ovenfor, vil der
ske fradrag i Performance Fee til Portefaoljeforvalteren, subsidieert i den faste, é&rlige honorering af
Portefeljeforvalteren, sdfremt fradrag i Performance Fee ikke er tilstraekkeligt til at imadegé overskridelsen af de
maksimalt tilladte administrationsomkostninger som angiveti vedtaegterne.

Investeringsforvaltningsselskab

Foreningen har indgéet en forvaltningsaftale med Forvalter om, at Forvalter skal udfere Foreningens administrative
og investeringsmaessige opgaver som forvalter i overensstemmelse med bilag 1, nr. 1 og 2, i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. samt gvrige anvisninger fra Foreningens bestyrelse.

| forleengelse af ovenstdende skal det bemeaerkes, at Forvalterenihenhold til den indgdede forvaltningsaftale blandt
andet har pataget sig at varetage styring af Foreningens likviditet og risici, hvilket sker ved anvendelse af Forvalters
systemer pa de to omrader. Styringen af Foreningens risici sker pd baggrund af en forudgdende vurdering af de risici,
der er relevant i forhold til Foreningens investeringsstrategi og risikoprofil.

Forvalter er af Finanstilsynet godkendt som forvalter af alternative investeringsfonde.

Med hensyn til Forvalterens kapitalforhold har Forvalteren foreget sit kapitalgrundlag, sdledes at det er passende
til at deekke eventuelle risici for erstatningsansvar som falge af pligtforsemmelse, jf. § 16, stk. 5, i lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v.

Vederlag
Forvaltningsvederlaget til Forvalteren beregnes efter nedenstdende satser:

o 0,250% af gennemsnitlig formue under 500 mio. DKK
e 0,200 % af gennemsnitlig formue over 500 mio. DKK

Afdelingen har en minimumsbetaling pd 400.000 DKK per &r. Fondsmaeglerselskabet CABA Capital A/S ("CABA
Capital”) har pataget sig pa vegne af Afdelingen at betale Afdelingens arlige forvaltningsvederlag til Forvalteren
med det formal at garantere Forvalterens arlige minimumsforvaltningsvederlag pad 400.000 DKK. CABA Capital
garanterer Forvalterens arlige minimumsvederlag indtil Afdelingens formue nar et niveau, som udlgser betaling ud
over minimumsvederlaget p& 400.000 DKK, hvorefter aftalen herom opharer

| forbindelse med ovenstdende har CABA Capital bekraeftet, at CABA Capital frafalder ethvert krav mod Afdelingen
som felge af CABA Capitals betaling af forvaltningsvederlaget for Afdelingen i henhold til en aftale herom indgéet
mellem CABA Capital og Forvalteren. Derudover afholder, og skadeslasholder CABA Capital Afdelingen for
eventuelle skatter eller afgifter, der matte blive palagt Afdelingen som folge af CABA Capitals betaling af
forvaltningsvederlaget.

Aftalens lobetid og ophar
Forvaltningsaftalen indgéet med Forvalter kan opsiges med 6 méneders varsel til udgangen af en kalenderméaned.
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Lebende omkostninger og samlede transaktionsomkostninger

Lebende omkostninger
De lebende omkostninger daekker driften af Afdelingen.

Omkostninger begraenser Afdelingens mulige afkast.

Tallet for de lebende omkostninger er baseret pa tal fra 2021 eller et estimat for 2022 og kan aendre sig fra ar til
ar.

Samlede transaktionsomkostninger
De samlede transaktionsomkostninger bestdr af de direkte handelsomkostninger og de indirekte

handelsomkostninger.

Tabel: Afdelingens lebende omkostninger og samlede transaktionsomkostninger angivet i procent.

CABA Flex 1,300 0,23
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Udbud og tegning af andele

Andelene udstedes til iheendehaveren, men kan pa begeering over for indehaverens kontoferende institut,
Foreningen eller Depotselskabet, noteres p& navni Foreningens bager. Aktiebogen fgres af Computershare A/S.

Tegningsperiode

Andelene i Afdelingen udbydes til tegning i perioden fra den 12. december 2022 tilden 14. december 2022, begge
dage inklusive, til investorer, der opfylder bestemmelserne i § 5 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. om erhvervelse af andele i en kapitalforeningsafdeling uden tilladelse til at markedsfere andelene over for
detailinvestorer i Danmark. Tegningskursen for de udbudte andele er i tegningsperioden fastsat til DKK 101,50
franko, og betaling for de erhvervede andele erleegges den 15. december 2022 med valer den 19. december 2022.

Emission og indlasning

Afdelingen beviser udbydes efter tegningsperiodens opher og indtil Afdelingens formue har ndet kr. 500 mio.
(Market Cap) i lebende emission med et emissionstilleeg pa 1,5% til investorer, som opfylder bestemmelsernei§ 5
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. om erhvervelse af andele i en kapitalforeningsafdeling uden
tilladelse til at markedsfgre andelene over for detailinvestorer i Danmark. Investorer, der opfylder fernsevnte
bestemmelser, skal i forbindelse med tegning af andele i Afdelingen afgive erkleering herom. Nar Afdelingens
formue har ndet kr. 250 mio., forbeholder Forvalteren sig derudover ret til at lukke for nye emissioner.

Investors andele i Afdelingen kan indlgses en gang ugentlig til et indlgsningsfradrag pa 1,5%.

Vardiansaettelse af andele og manglende aktuelle priser

Veerdianseettelse af andelene i Foreningen sker efter indre veerdi, dvs. p& baggrund af en vaerdianseettelse af
Foreningens aktiver. Foreningens aktiver opferes til den officielle noterede kurs for s& vidt angar de finansielle
instrumenter, der er optaget til notering pa et reguleret marked. Andre aktiver veerdianseettes af Forvalter til
skannet markedsveerdi.

| de tilfeelde, hvor det ikke er muligt at beregne indre vaerdi pd baggrund af aktuelle priser, vil der blive anvendt
seneste opdaterede priser eller seneste opdaterede indeks til skgn af indre vaerdi. Hvis adgangen til aktuelle priser
ikke er muligt som fglge af uro og lukning af markedspladser kan beregning af indre veerdi blive udsat til
markedspladserne gendbner.

Offentliggorelse
Emissions- og indlasningspriser beregnes dagligt og oplyses pd www.seb.dk/sebinvest eller ved henvendelse til
Foreningen, Forvalter eller Depositar.

Emissions- og indlgsningspriser samt indre veerdi vil tillige labende blive offentliggjort via Nasdaq Copenhagen A/S’
officielle hjemmeside.

Borsnotering
Afdelingen er ikke sggt optaget til handel.

Bevisudstedende institut

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sverige
Bernstorffsgade 50

1577 Kebenhavn V

CVR-nr.19 956075
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Andelenes rettigheder

Afdelingen er akkumulerende. Der foretages derfor ikke udbyttebetalinger.

Ordineer generalforsamling
Foreningens ordineere generalforsamling afholdes hvert &r inden udgangen af april maned.

Stemmeret

Enhver investor er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, ndr vedkommende senest fem bankdage forud for
denne, har hentet adgangskort p& Foreningens kontor mod forevisning af forneden dokumentation for sine
investeringsforeningsandele. Hver investor har én stemme for hver DKK 100 palydende andele.

De befgjelser, der udgves af Foreningens generalforsamling, tilkommer pa generalforsamlingen en Afdelings
investorer for sa vidt angér:

e Godkendelse af Afdelingens &rsrapport

e Andring af vedtaegternes regler for anbringelse af Afdelingens formue
o Afdelingens afvikling eller fusion

e Andre spergsmal, som udelukkende vedrerer Afdelingen

Stemmeretten kan udgves for de investeringsforeningsandele, der mindst en uge forud for generalforsamlingen er
noteret pad vedkommende medlems navn i Foreningens bager.

Ingen foreningsandele har seerlige rettigheder.

Afvikling, eller fusion af Afdelingen eller Andelsklassen

Efter indstilling fra en afdelings eller andelsklasses medlemmer eller pé bestyrelsens foranledning, kan beslutning
om en afdelings eller andelsklasses afvikling eller fusion traeffes pa en generalforsamling. Omsteendighederne for
en afdelings eller andelsklasses afvikling kan f.eks. veere faldende formueveerdi eller manglende investorinteresse.

Til vedtagelse af beslutning om Afdelingens eller Andelsklassernes afvikling eller fusion kraeves, at beslutningen
vedtages med mindst 2/3 savel af de stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er repraesenteret pé
generalforsamlingen.

Ligebehandling af investorer
Der er ingen investorer i Andelsklassen, som opnér en fortrinsbehandling frem for andre investorer i Andelsklassen.

Flytning

Ved flytning fra én afdeling i Foreningen til en anden afdeling i Foreningen opkraeves normalt geeldende
indlasningsfradrag og emissionstilleeg. Hertil kommer eventuelle handelsomkostninger i medlemmets eget
pengeinstitut.
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Beskatning

Beskrivelsen af de skattemaessige konsekvenser ved investering i afdelingen er af generel karakter, hvorfor en
raekke szerregler og detaljer ikke omtales.

Beskrivelsen omfatter udelukkende reglerne for fuldt skattepligtige danske medlemmer pa tidspunktet for
underskrivelsen af dette prospekt. Investorerne anbefales at raddfere sig med egen skatterddgiver (f.eks. revisor
eller advokat) med hensyn til de individuelle skattemaessige konsekvenser ved kab, salg og ejerskab af andele.

Afdelingen er en akkumulerende.

Afdelingen er ikke selvsteendig skattepligtig, men kan blive péalagt rente- og udbytteskat pd udenlandske
investeringer.

Akkumulerende obligationsbaseret afdeling
Akkumulerende afdelinger udbetaler normalt ikke udbytte, hvorfor hele afkastet lgbende tilskrives afdelingernes
egenkapital.

Investorer, der investerer privat for frie midler, vil blive kapitalindkomstbeskattet efter lagerprincippet.
Investorer, der investerer for pensionsmidler, vil blive beskattet med pensionsskat efter lagerprincippet.
Investorer, der investerer som et selskab, vil blive beskattet med selskabsskat efter lagerprincippet.

Lagerprincippet

Efter lagerprincippet sker beskatning af gevinster og tab pa grundlag af veerdien ved begyndelsen af indkomstaret
(eller anskaffelsessummen hvis andele er kabt i &ret) og veaerdien ved udgangen af indkomstaret (eller salgssummen
hvis andelene er solgt i aret). Det betyder, at der skal betales skat af avancer henholdsvis opnas fradrag for tab,
selvom beviserne ikke er solgt. Yderligere guide til skat kan findes p&d www.seb.dk/sebinvest.

Frie midler

Afdelingen er akkumulerende, hvorfor hele afkastet lgbende tilskrives Afdelingens egenkapital, hvorved investorer
opnér en kursavance. Denne avance beskattes som kapitalindkomst, ligesom et eventuelt kurstab kan fradrages i
kapitalindkomsten.

Gevinst og tab medregnes dog kun i kapitalindkomsten, hvis &rets samlede nettogevinst/-tab pa investeringsbeviser
i obligationsbaserede afdelinger og almindelige obligationer overstiger bagatelgreensen pd 2.000 kroner.
Overskrides bagatelgreensen pad 2.000 kroner, er hele gevinsten skattepligtig, ligesom hele tabet er
fradragsberettiget.

For en mere detaljeret beskrivelse af de skattemeessige konsekvenser ved investering i Afdelingen, henvises til
Forvalterens Skatteguide fra 2021, der kan findes pa& Forvalterens hjemmeside samt folgende link:
IFS SEBinvest skatteguide 2021.pdf (sebgroup.com).

For at finde skattemaessige oplysninger om Afdelingen ved brug af Forvalterens Skatteguide, skal der kigges under
afsnittet for akkumulerende obligationsbaserede afdelinger.
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@vrige oplysninger

Ars- og halvarsrapport

Kapitalforeningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar afleegger kapitalforeningens bestyrelse en
arsrapport i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v. geeldende for danske
UCITS bestdende som minimum af en ledelsesberetning og en ledelsespategning samt et regnskab for hver enkelt
afdeling bestdende af en balance, en resultatopgerelse og noter, herunder redegerelse for anvendt
regnskabspraksis. Redeggrelsen for anvendt regnskabspraksis kan udarbejdes som en feelles redegerelse for
afdelingerne.

Kapitalforeningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopgerelse for perioden 1.
januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni. Arsrapporten revideres af en statsautoriseret revisor, som veelges af
generalforsamlingen.

Tabel: Fem ars negletal for Afdelingen/Andelsklassen*
Nogletal 2017 2018 2019 2020 2021
Afdelingens afkasti % - - -
Udviklingen i benchmark i % - - -
Administrationsomkostninger i % - - -

Investorernes formue ult. (t.kr.) - - -
Nettoresultat (t.kr.) - - .

*Afdelingen er stiftet den 6. juli 2022 og har derfor endnu ikke fem ars nagletal. Bemaerk, at historisk afkast ikke er nogen garanti for fremtidige
afkast.

Vederlag
Skemaet nedenfor viser de forskellige vederlag, som Afdelingen betaler.

Tabel: Omkostninger i Afdelingen

Budget 2022 (t.kr.)
Afdeling
Best. IFS adm. Finanstilsyn
CABA Flex 11 0 5

(Opgerelsen inkl. ikke handelsomkostninger, vederlag til VP og Depositar, revision og diverse kontorholdsomkostninger m.v.)

Hvordan og hvornar oplysningerne omfattet af §§ 64 og 65 offentliggeres

Kapitalforeningens Forvalteren skal i henhold til § 62, nr. 25, §§ 64 og 65 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. regelmeessigt stille oplysninger, der er neevnt i dette afsnit, samt eventuelle vaesentlige
eendringer af disse til rddighed for kapitalforeningens investorer.

Forvalteren vil offentliggere oplysningerne pa hjemmesiden, i Investorinformation og Central Information.

De vigtigste retlige konsekvenser ved investering
Ved investering i Kapitalforeningen haefter investorerne alene med sit indskud.

Investorernes investering i Kapitalforeningen er underlagt dansk ret, hvorfor investorernes ejerskab til andele i
Kapitalforeningen sikres ved registrering i VP Securities A/S. Det er de enkeltes investorers eget pengeinstitut, der
serger for registreringen af ejerskabet i VP Securities A/S.
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Bilag 1 — Depotopbevaring og notagebyr

Tabel: Gebyrer i forbindelse med depotopbevaring samt notagebyr for Afdelingen

Marked Gebyr for depotopbevaring (bps) Notagebyr (DKK)
Australien 1,00 110
Belgien 1,00 100
Canada 1,00 100
Danmark 0,50 100
Finland 0,50 100
Frankrig 1,00 100
Holland 1,00 100
Hong Kong 1,00 100
Irland 1,0 100
[talien 1,00 100
Japan 1,00 100
Korea 1,00 100
Luxembourg 2,00 100
New Zealand 1,00 100
Norge 0,50 100
Portugal 1,00 100
Spanien 1,00 100
Sverige 0,50 100
Schweiz 1,00 100
Tyskland 1,00 100
UK 1,00 100
USA 0,08 100
@strig 1,00 100
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