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Udsteders erklaering

Som forvalter for Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalforening) erklaeres herved, at oplysningerne i dette dokument os bekendt
er rigtige og indeholder enhver vaesentlig oplysning, som ifglge lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62 skal stilles til
radighed for foreningens investorer.

Kgbenhavn, den 30. november 2018

Nykredit Portefglje Administration A/S
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M U. cthtse. 'y //%//77 ,7///

Martin Udbye Madsen Tage Fabrin-Brasted
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Investering i Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalforening)

De retlige konsekvenser af, at en investor investerer i en eller flere
andele i en afdeling i foreningen svarer som udgangspunkt til en-
hver anden investering i et ordinzert veerdipapir. Investor bliver ved
registrering af andelen ejer af en forholdsmaessig andel af forenin-
gen, som investeringen modsvarer.

Haeftelse

Foreningens investorer hafter alene med deres indskud, og derud-
over har investor ingen heftelse for foreningens forpligtelser. An-
dele er frit omsettelige og negotiable. Ingen andele har serlige
rettigheder. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine an-
dele indlgse.

Retfaerdig behandling af investorer og evt. fortrinsbe-
handling

Forvalteren understatter en retferdig behandling af investorerne i
hver afdeling. Ingen investor er tildelt fortrinsbehandling.

Som udgangspunkt vil alle investorer have de samme rettigheder,
for sa vidt angar de forhold, som vedrarer alle investorerne i for-
eningen. For sa vidt angar forhold, som alene vedrgrer investorer i
en enkelt afdeling, vil alle investorer i afdelingen have de samme
rettigheder.

| forbindelse med ordrehandtering sikrer forretningsgange, at alle
afdelinger i foreningen behandles ensartet og fair. Handler i samme
veerdipapirer afgives saledes pa samme tidspunkt for alle afdelin-
ger, safremt investeringsbeslutningen er truffet samtidig. | specielle
situationer, hvor det skyldes forhold, som forvalteren ikke har ind-
flydelse pa, kan der opsta situationer, hvor alle afdelinger ikke
handler samtidigt.

Forvalteren udviser stgrst mulig omhu for at behandle den enkelte
afdeling og dens investorer retfaerdigt. Det ma dog understreges,
at uanset bestraebelserne, er det ikke muligt altid at opna, at alle
investorer behandles ens. Forvalter har forretningsgange for bedst
mulig handtering af sadanne situationer.

Negotiabilitet og omszttelighed
Foreningsandelene er omsztningspapirer, og der geelder ingen ind-
skrankninger i andelenes omsattelighed.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes beslutning, at en forening
eller en afdeling oplgses. En sadan indstilling kan veere forarsaget
af fx utilstraekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utidssvarende
investeringsomrader i foreningen eller afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller en afdelings op-
lgsning, fusion eller spaltning kraeves, at beslutning tiltreedes af sa-
vel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer, som af den del af
foreningens eller afdelingens formue, der er repraesenteret pa ge-
neralforsamlingen.

Flytning

Der gelder ingen serlige regler for investorers flytning fra en af-
deling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som indlgsning
med efterfglgende emission pa almindelige vilkar.

Stemmeret

Afdelingens investorer har én stemme for hver andel a 100 kr.
Stemmeretten kan udgves, safremt andelen er noteret pa navn i
foreningens register over investorer en uge fer generalforsamlin-
gen.

Der geelder ingen stemmeretsbegraensninger.

Rettigheder

Ingen andele har seerlige rettigheder.

Zndring af risikorammer og investeringsstrategi
Bestyrelsen kan inden for rammerne af vedtegterne lgbende &n-
dre risikorammer og investeringsstrategi. Safremt de gnskede a&n-
dringer ligger uden for vedtaegternes rammer, vil bestyrelsen pa en
ordinaer eller ekstraordinaer generalforsamling foresla investorerne
@ndring af foreningens vedtagter.

Jurisdiktion, lovvalg og sikringsakter

De retlige konsekvenser af at investere i andele i foreningen er be-
skrevet ovenfor. Foreningen er etableret i Danmark og underlagt
dansk lovgivning.

Ethvert kab eller salg af andele i foreningens afdelinger vil saledes
veare underlagt dansk ret og vaerneting. Det betyder, at en retssag
skal indbringes for en dansk domstol i henhold til danske retsple-
jeregler.

Om sikringsakter gaelder der i dansk ret alene den betingelse, at
retmaessige ejerregistrering af andele, som ethvert andet vaerdipa-
pir skal ske ind eller ud af foreningens veerdipapirdepot til eller fra
et ejerdepot. Depotfaring antages at vere i et dansk depotfarende
kreditinstitut.

Som udgangspunkt skal ethvert kagb eller salg forega via forenin-
gens market maker i foreningens andele — Nykredit Bank A/S. Der
er ikke andre sarlige sikringsakter tilknyttet, men investor kan
opna flest investorrettigheder ved at lade sine andele navnenotere.

Investor opfordres til at sgge individuel rddgivning om egne inve-
sterings- og skattemaessige forhold.
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Foreningen

Navn og adresse

Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalforening)
¢/0 Nykredit Portefglje Administration A/S

Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

www.nykreditinvest.dk

Foreningen opererer tillige under binavnet Kapitalforeningen
Nykredit Invest (placeringsforening).

Foreningen har hjemsted i Kebenhavns Kommune.

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 24.040
CVR nr.: 32 82 59 23.

Stiftelse

Foreningen Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalfor-
ening) er stiftet den 12. marts 2010. Foreningen har pa ekstra-
ordinar generalforsamling den 21. februar 2014 endret status
til kapitalforening under lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v.

Foreningen omfatter falgende afdelinger:

e Danske Fokusaktier (SE nr. 31 03 94 44)
e  Kredit Fokus KL (SE nr. 39 64 39 36)

Formal

Foreningens formal er efter vedtagternes bestemmelser herom
for en eller flere investorer, som masterinstitut for en eller flere
investorer og et feederinstitut eller som masterinstitut for
mindst to feederinstitutter, at skabe et afkast ved investering i
likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter
omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

Foreningen retter sig mod detailinvestorer.

Vedtaegter og arsrapporter
Foreningens vedtagter er en integreret del af denne investor-
oplysning og vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport afleegges i henhold til reglerne i lov om
investeringsforeninger m.v. geldende for danske UCITS. Regn-
skabsaret fglger kalenderaret. Vedteaegter og arsrapporter udle-
veres pa begeering hos Nykredit Portefglje Administration A/S,
ligesom de forefindes pa foreningens hjemmeside, nykreditin-
vest.dk.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte
kvantitative graenser og om de metoder, forvalteren anvender
med henblik pa at sikre overholdelse af disse greenser, kan re-
kvireres ved at kontakte Nykredit Portefglje Administration A/S.
Investor kan desuden fa oplysning om den seneste udvikling i
de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instru-
menter i afdelingen.

Formue
Ultimo 2017 var foreningens formue 912 mio. kr.

Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalforening) -Kalvebod Brygge 1-3 -1780 Kgbenhavn V- Telefon 44 55 92 00-Fax 44 55 91 40-www.nykreditinvest.dk

2



Kredit Fokus KL

Beslutning om etablering
Afdeling Kredit Fokus KL er besluttet oprettet pa bestyrelses-
mgde den 28. maj 2018.

Formue
Afdelingens formue udgjorde 133,3 mio. kr. den 27. november
2018

Investeringsstrategi

Afdelingen investerer som feeder-afdeling i master-afdelingen
Kredit Fokus i Kapitalforeningen Nykredit Invest Engros med
mere end 85% af sin formue. Master-afdelingen er etableret i
Danmark.

Oplysninger om masterinstituttet
Master-afdelingen Kredit Fokus i Kapitalforeningen Nykredit In-
vest Engros har fglgende investeringsmal- og politik:

Investeringsomrade

Master-afdelingen placerer sine midler i erhvervsobligationer,
statsobligationer, pengemarkedsinstrumenter og andre lig-
nende galdsinstrumenter med en rating pa minimum BB-/ba3
fra enten S&P eller Moody’s eller et andet internationalt aner-
kendt kreditvurderingsbureau pa investeringstidspunktet. Ma-
ster-afdelingen kan maksimalt placere 15% af sin formue i
galdsinstrumenter uden kreditrating.

Instrumenterne skal vaere optaget til handel pa et reguleret mar-
ked, der er medlem af World Federation of Exchanges eller med-
lem af Federation of European Securities Exchanges (FESE), el-
ler handlet pa et andet requleret marked i Den Europaiske
Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og offentligt.
Endvidere kan instrumenterne handles pa det amerikanske OTC
— Fixed Income marked, reguleret af FINRA. Master-afdelingen
kan tillige investere i amerikanske Rule 144A-udstedelser, hvor-
til er knyttet en ombytningsret til papirer, der inden for 1 ar re-
gistreres hos Securities and Exchange Commission (SEC) i hen-
hold til Securities Act af 1933, og som omsattes pa det ameri-
kanske OTC - Fixed Income marked.

Master-afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut i et
land inden for Den Europaiske Union eller i et land, som Unio-
nen har indgéet aftale med pa det finansielle omrade.

Afledte finansielle instrumenter
Master-afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter

pa ikke-deekket basis herunder terminsforretninger, valutater-
miner, repo-forretninger og reverse repo-forretninger.

Master-afdelingen genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed
stillet til radighed for afdelingen.

Investeringsbegraensninger

Maksimalt 15% af master-afdelingens formue kan placeres i
vardipapirer, der ikke er optaget til handel pa et requleret mar-
ked eller pa det amerikanske OTC — Fixed Income marked, re-
guleret af FINRA.

Maksimalt 15% af master-afdelingens lange positioner ma pla-
ceres i udstedelser uden rating.

Master-afdelingen ma maksimalt eje 15% af obligationer ud-
stedt af samme emittent.

Der gaelder ingen begreensninger for master-afdelingens place-
ring af midler i obligationer udstedt eller garanteret af et skan-
dinavisk land eller en Eurozone stat.

For minimum 80% af master-afdelingens lange positioner skal
hver udstedelse have en cirkulerende meengde pa 300 mio. euro
eller starre.

Der geelder ingen begraensninger for master-afdelingens ind-
skud i kreditinstitutter.

Kontantindestaende eller aftaleindskud i et enkelt pengeinstitut
ma maksimalt udgere 25% af master-afdelingens formue.

Master -afdelingen kan anvende repo- og terminsforretninger
pa savel dekket som ikke-daekket basis. Master-afdelingens
gearingen ma maksimalt udggre 20% af master-afdelingens for-
mue som fglge af anvendelse af disse instrumenter.

Oplysninger om Kredit Fokus KL

Lan
Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde lan.

Afdelingen kan optage kortfristede 1an pa hgjst 10% af afdelin-
gens formue for at indlgse investorernes andele, udnytte teg-
ningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede
handler.

Afkast/Benchmark
Da afdelingen er nystartet, er der ikke noget historisk afkast.

Afdelingen anvender ikke benchmark, idet der ikke findes et re-
levant sammenligningsindeks.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som vaerende mel-
lem. Pa en risikoskala fra 1 til 7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse,
forventes afdelingen at ligge i risikoklasse 3.

Investor skal iseer veere opmarksom pa, at gearingsrisiko, kre-
ditrisiko, likviditetsrisiko, modpartsrisiko, rente- og obligations-
markedsrisiko, risiko pa kontantindestaende, risiko ved kredit-
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/rentespeend, udstederspecifik risiko, udtraeksrisiko og valutari-
siko ved veerdiansettelse kan pavirke vaerdien af investering i
afdelingen.

De enkelte risikofaktorer er naeermere beskrevet i afsnittet ‘Risi-
koforhold og risikofaktorer’.

Veardiansattelse af aktiver
Afdelingen investerer i en anden dansk kapitalforening. Vardi-
ansattelse af denne afdeling fastleegges ved anvendelse af se-
neste offentliggjorte indre veerdi.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens nettooverskud ud-
betales til investorerne i perioden mellem den 1. januar og for-
eningens ordinzere generalforsamling. Udlodningens starrelse
afhanger af det foregaende regnskabsars indtaegter og omkost-
ninger og beregnes i overensstemmelse med ligningslovens §
16C.

Investorprofil /Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planleegger
at treekke deres penge ud inden for 3 ar.

Det ma forventes, at der i perioder vil veere en negativ kursud-
vikling pa afdelingens investeringer og dermed pa investerings-
beviserne.

Skatte- og afgiftsregler

Afdelingen er et investeringsinstitut med minimumsbeskatning,
jf. ligningslovens § 16 C.

For frie midler investeret i afdelingen beskattes afkastet hos in-
vestorerne i hovedtraek efter samme regler som ved direkte in-
vestering i veerdipapirer. For fysiske personer beskattes udbytte
samt gevinst eller tab ved afstaelse af beviser i afdelingen som
kapitalindkomst, mens det for selskaber sker efter lagerprincip-
pet og som selskabsindkomst.

For pensionsmidler sker beskatningen efter lagerprincippet og i
medfgr af lov om pensionsafkastbeskatning.

Der tilbageholdes som udgangspunkt ikke udbytteskat i forbin-
delse med udlodning fra afdelingen. Dog, safremt afdelingen
kommer til at eje aktier imellem den 1. januar og datoen for ud-
lodningen, skal afdelingen indeholde udbytteskat efter reglerne
for hver enkelt investortype.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen eller findes pa hjemmesiden. For mere
detaljeret information henvises dog til investorernes egne skat-
teradgivere.

Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalforening) -Kalvebod Brygge 1-3 -1780 Kgbenhavn V- Telefon 44 55 92 00-Fax 44 55 91 40-www.nykreditinvest.dk
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Risikoforhold og risikoklasser

Investering i andele i afdelingen indebarer en risiko for tab pa
samme mdade som ved enhver anden investering. Vardien af an-
dele i en afdeling kan @ndres over tid og kan séledes pa et vil-
karligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller mere vaerd
end pa investeringstidspunktet. Investor skal derfor vaere op-
marksom p3, at investering i foreningsandele ikke kan sammen-
lignes med indskud pa en bankbog, og at veerdien ikke er ga-
ranteret.

Foreningens afdeling placeres i en risikoklasse pa en skala fra 1
til 7. Risikoklassen angiver den typiske sammenhang mellem ri-
sikoen og muligheden for afkast ved at investere i afdelingen,
og den er bestemt af udsvingene i afdelingens indre vaerdi i de
seneste fem ar og/eller repraesentative data.

Vaer opmaerksom p3, at afdelingens risikoklasse kan &ndre sig
med tiden, og at de historiske data, der ligger bag den nuvee-
rende placering i en risikoklasse, ikke ngdvendigvis giver et bil-
lede af den fremtidige risikoprofil.

| skemaet herunder er afdelingens risikoklasse vist pa en skala
fra1til 7. Risikoklasse 1 betyder sma kursudsving og dermed lav
risiko og er typisk kombineret med lavere afkast. Risikoklasse 7
betyder store kursudsving og dermed hgj risiko, typisk kombi-
neret med mulighed for hgjere afkast.

Afdeling Risikoklasse skala 1-7
Kredit Fokus 3

Foreningen arbejder Igbende med at fastholde risikoprofilen for
afdelingen gennem en passende spredning af afdelingens inve-
steringer inden for de rammer, som lovgivningen og foreningens
vedtaegter satter.

Se de aktuelle risikoklasser i afdelingens 'Vaesentlig investorin-
formation’ pa foreningens hjemmeside.

Risikofaktorer

Foreningens afdeling Kredit Fokus KL kan vaere pavirket af for-
skellige risikofaktorer. En raekke af disse mulige risikofaktorer er
listet op nedenunder.

Gearingsrisiko:

Hvis en afdeling bruger gearing, vil udsvingene i afdelingens af-
kast sammenlignet med afkastet pa markedet bliver forstaerket
i bade positiv og negativ retning. Gearing kan medfgre, at afde-
lingen kan fa tab, der er stgrre end den indskudte kapital i af-
delingen. Der kan derfor veere risiko for, at afdelingen kan ga
konkurs, og at investor taber hele sin investering i afdelingen.

Kreditrisiko:

Kreditrisiko knytter sig iser til en afdelings investering i obliga-
tioner. En obligation indebarer en risiko for tab, hvis udstederen
ikke kan overholde sine betalingsforpligtelser i form af rente og
afdrag pa obligationsgeelden.

Likviditetsrisiko:

| seerlige tilfelde kan lokale, nationale eller globale forhold be-
tyde, at nogle veerdipapirer og valutaer kan veere sveere at kabe
og/eller slge. Det kan fx vaere, fordi der kun er udstedt fa veer-
dipapirer af den pagaldende slags, sa starre kgb eller salg kan
presse markedsprisen pa vaerdipapirer meget enten op eller ned.
Det kan i sig selv pavirke vaerdien af afdelingens investeringer.
Det kan i sjeeldne tilfeelde betyde, at afdelingen ma suspendere
indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en kortere eller
leengere periode.

Modpartsrisiko:

Nar en afdeling investerer i afledte finansielle instrumenter og
depotbeviser, som fx ADR’s og GRD’s, eller foretager udlan af
veerdipapirer, kan der veere en risiko for, at modparten ikke over-
holder sine forpligtelser. Det kan betyde et tab for afdelingen.

Rente- og Obligationsmarkedsrisiko:

En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil vaere ud-
sat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bliver
pavirket af bade nationale og internationale makrogkonomiske
forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik og infla-
tionsforventninger. Nar renteniveauet stiger, betyder det kurs-
fald pa obligationer, sa veerdien af en afdelings investeringer fal-
der. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet varighed, som
bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pa de obligationer, afdelingen
investerer i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile er obli-
gationerne, hvis renten @ndrer sig.

Risiko pa kontantindestaende:

En afdeling kan have en starre eller mindre del af sin formue
som kontantindestaende eller aftaleindskud i et pengeinstitut,
bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko
for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs.

Risiko ved kredit-/rentespaend:

Kreditspaend/rentespaend udtrykker renteforskellen mellem
sikre statsobligationer og andre obligationstyper, der er udstedt
i samme valuta og med samme lgbetid. Kreditspandet viser den
preemie i form af ekstra rente, som investor far, for at patage sig
en ekstra kreditrisiko ved investeringer i de andre mindre sikre
obligationer. | perioder med uro pa de finansielle markeder kan
rentespaendene udvide sig hurtigt og meget, og det kan give
kurstab pa en afdelings investeringer.
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Udstederspecifik risiko:

Et enkelt vaerdipapir vil kunne svinge mere i veerdi end det sam-
lede marked og vil dermed kunne give et afkast, der er meget
forskelligt fra markedets. Vaerdien af det enkelte veerdipapir vil
bl.a. afhange af indtjeningen hos udstederen, fx selskabet bag
en aktie eller en virksomhedsobligation, som igen kan vaere pa-
virket af fx lovgivningsmaessige, konkurrencemaessige og likvi-
ditetsmeessige forhold. Hvis en afdeling investerer en stor pro-
centdel af sin formue i ét enkelt vaerdipapir, bliver den mere fal-
som overfor udviklingen hos denne udsteder, og vardien af af-
delingen kan variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan af-
delingen fa et tab.

Udtraeksrisiko:

Hvis en afdeling investerer i konverterbare realkreditobligatio-
ner, kan der vaere en risiko for ekstraordinaere indfrielser. Det
kan give tab for afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en
kursvaerdi over 100, og indfrielsen ikke var ventet i markedet.

Valutarisiko:

Investeringer i udenlandske veerdipapirer giver en risiko ved om-
veksling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi valu-
takurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke veerdien af in-
vesteringerne i en afdeling, der investerer i udenlandske veerdi-
papirer i bade positiv eller negativ retning. En afdeling, som in-
vesterer i danske vardipapirer har fx ingen direkte valutarisiko,
mens en afdeling som investerer i europaeiske veerdipapirer har
begraenset valutarisiko. En afdeling, som systematisk kurssikrer
mod danske kroner, har en meget begrenset valutarisiko. Det
vil vaere beskrevet under den enkelte afdelings investeringsom-
rade, om den laver en sadan kurssikring.

Nye ordninger til styring af likviditet

Afdelingen investerer alene i likvide verdipapirer, der under
normale markedsforhold kan omsattes inden for én handelsdag,
hvorfor der ikke er foretaget seerlige foranstaltninger med hen-
syn til styring af likviditet.

Foreningen kan udsatte indlgsningen for afdelingen,

1. nar foreningen ikke kan fastsette den indre vaerdi pa grund
af forholdene pa markedet, eller

2. nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investo-
rerne farst fastsatter indlgsningsprisen, nar foreningen har rea-
liseret de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Oplysninger vedrgrende likviditet og risikoprofil:

1) Andelen i procent af aktiverne, som pa grund af deres illikvide
natur er omfattet af sarlige foranstaltninger vil fremga af ajour-
farte investoroplysninger. Afdelingen investerer alene i likvide
vaerdipapirer, der kan omsattes inden for én handelsdag.

2) Alle nye ordninger til styring af afdelingens likviditet. Hvis der
foretages nye sarlige foranstaltninger vedrgrende styring af li-
kviditeten eller indlgsninger vil dette fremga af ajourfaerte inve-
storoplysninger

Foreningsandele, tegning og
indlgsning

Andele
Afdelingen er bevisudstedende. Andelene registreres i VP Secu-
rities A/S i stykker & 100 kr. og multipla heraf.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kgbenhavn V

TIf.: 44551896
Fax: 445518 02

Bestilling kan endvidere foretages gennem gvrige pengeinsti-
tutter og bersmeeglerselskaber. Nykredit Bank A/S er bevisud-
stedende institut. Andelene opbevares gratis i depot hos Nykre-
dit Bank A/S eller andre danske pengeinstitutter. Ved behold-
ningsaendringer pa VP-kontoen betales dog almindeligt VP-ge-
byr.

Lgbende emission
Andelene i afdelingen vil blive udbudt i lsbende emission uden
fastsat hgjeste belgb.

Andele tegnet i den lgbende emission afregnes til den aktuelle
emissionskurs og med kutymemaessige handelsomkostninger.
Afregning foregar to bankdage efter tegningen ved registrering
af andelene pa investors konto i VP Securities A/S. Emissions-
prisen beregnes hver dag.

Lebende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslut-
ning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig tvivl
om verdien af afdelingens midler pa emissionstidspunktet.
Eventuel suspension og genoptagelse af emission efter suspen-
sion vil blive meddelt pa foreningens hjemmeside.

Ved starre emissioner pa 10 mio. kr. og derover kan foreningens
forvalter tillade emissioner ved apportindskud af vaerdipapirer.
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Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismeto-
den i henhold til § 4, stk. 1 i bekendtggrelse om beregning af
emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af an-
dele i danske UCITS mwv. til den indre veerdi opgjort pa emissi-
onstidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrap-
porten, ved at dividere formuens veerdi p& emissionstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele med tilleg af ud-
gifter ved keb af finansielle instrumenter og nedvendige om-
kostninger ved emissionen.

Der er ikke omkostninger forbundet med markedsfering eller
tegnings, salgs- og garantiprovision.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar felgende maksi-
male udgifter i procent af indre veerdi:

Kredit Fokus KL:

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,00%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,30%
Offentlige udgifter mv. 0,00%
| alt 0,30%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
emissionsomkostninger ved meddelelse pa foreningens hjem-
meside, ligesom der vil blive offentliggjort meddelelse samme
sted, nar der igen vendes tilbage til det anfarte maksimale emis-
sionstilleeg.

Omkostningerne for foreningen kan ved store emissioner vare
lavere end svarende til de i det ovenfor angivne satser. Ved store
emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det kon-
krete tilfeelde at reducere emissionstillegget. Emissionstilleeg-
get kan dog ikke veere lavere end de faktiske omkostninger ved
keb af vaerdipapirer.

Indlgsning
Indlgsning i afdelingen foretages i henhold til vedtaegterne. En-
hver investor har ret til at indlgse sine andele helt eller delvist.

Indlgsningsprisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprisme-
toden, jf. § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om beregning af emissi-
ons- og indlgsningspriser ved tegning og indlesning af andele i
danske UCITS til den indre veerdi opgjort pa indlgsningstids-
punktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten,
ved at dividere formuens vardi pa indlgsningstidspunktet med
den nominelle verdi af tegnede andele med fradrag af et belgb
til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til
ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Ved indlgsning skennes omkostninger til kurtage, spreads og
gvrige handelsomkostninger maksimalt at andrage fglgende
procent af indre veerdi:

Kredit Fokus KL: 0,30%
Foreningen skal tilbageholde udbytteskat af indlgsningen i hen-
hold til geeldende skatteregler.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sa-
fremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fast-
seette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne
farst fastsetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret
de til indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver. Eventuel su-
spension, og genoptagelse af indlgsning efter suspension vil
blive givet ved meddelelse pa foreningens hjemmeside.

Indlgsningsomkostningerne vil inkludere omkostninger ved et
eventuelt tvangssalg af veerdipapirer. Indlgsningsprisen bereg-
nes hver bankdag.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskrides
i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kgb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en s&dan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
indlgsningsomkostninger pa foreningens hjemmeside, ligesom
det vil blive offentliggjort samme sted, nar der igen vendes til-
bage til det anfarte maksimale indlgsningsfradrag.

Foreningen kan i serlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen
fastseettes efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekom-
melse af indlgsningen nedvendige aktiver.

Ved starre indlgsninger pa 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens forvalter foretage indlgsninger ved apportudtrek af veer-
dipapirer, safremt investor matte gnske dette. Indlgsningsfra-
draget vil ved apportudtrek afvige fra farnavnte skennede om-
kostninger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt
eller delvist.

Fondskode/ISIN
Afdelingen er registreret i VP Securities A/S med fglgende
fondskode/ISIN:

Kredit Fokus KL: DK006106684
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Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens
register over investorer, der fares af Nykredit Portefglje Admi-
nistration A/S. Navnenotering foretages af det pengeinstitut,
hvor andelene ligger i depot.

Kursoplysning
Den indre veerdi samt emissions- og indlgsningskursen af andele
i afdelingerne beregnes hver dag og offentliggeres pa forenin-
gens hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter samme princip-
per som i de af Nasdaq Copenhagen A/S fastlagte retningslinjer
for kursangivelse.

Indre veerdi pa offentliggerelsesdagen
Indre veerdi pa andelene i afdelingen var pr. 27 november 2018
kr. pr. andel:

Kredit Fokus KL: 97,22 kr.
Optagelse til handel pa et requleret marked

Afdelingen er endnu ikke segt optaget til handel pa Nasdaq Co-
penhagen A/S eller et andet reguleret marked.

Placeringsforeningen Nykredit Invest (kapitalforening) -Kalvebod Brygge 1-3 -1780 Kgbenhavn V- Telefon 44 55 92 00-Fax 44 55 91 40-www.nykreditinvest.dk
8



Vaesentlige aftaler og
omkostninger

Delegation af aftaler
Forvalteren har for tiden delegeret opgaver vedrgrende investe-
ringsradgivning, jf. nedenfor.

Investor har ikke, ud over de rettigheder som fremgar af geel-
dende regler, serlige rettigheder i forhold til leverandgrer af tje-
nesteydelser til foreningen.

Forvaltningsaftale

Foreningen har indgéet forvaltningsaftale med Nykredit Porte-
folie Administration A/S. Nykredit Portefelje Administration
A/S er 100% ejet af foreningens depositar, Nykredit Bank A/S,
og indgar i Nykredit-koncernen. Nykredit Portefglje Administra-
tion A/S er af Finanstilsynet godkendt som forvalter i henhold
til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv. for for-
eningen (FT-nr. 17.105).

Forvalteren har indrettet sin virksomhed med et tilstreekkeligt
kapitalgrundlag, som kan anses som passende til deekning af
eventuelle risici for erstatningsansvar som fglge af pligtforsgm-
melse jf. § 16, stk. 5, nr. 1 i lov om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde m.v. Forvalterens egenkapital var ifglge halv-
arsrapporten den 30. juni 2018: 799 mio. kr.

Ifelge aftalen patager Nykredit Portefelje Administration A/S
sig foreningens administrative og investerings- og markedsfg-
ringsmaessige opgaver samt den daglige ledelse. Disse opgaver
skal af Nykredit Portefglje Administration A/S forvaltes i over-
ensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde mv., Finanstilsynets bestemmelser, foreningens vedtaeg-
ter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen indgaede af-
taler.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders var-
sel. | tilfeelde af vaesentlig misligholdelse fra én af parternes side,
er den anden part berettiget til at ophaeve aftalen med gjeblik-
kelig varsel.

Som vederlag for forvalterens ydelser betaler foreningen 0,42%
p.a. af afdelingens formue op til 100 mio. kr., 0,33% p.a. af af-
delingens formue over 100 mio. kr. 0g 0,28% p.a. af afdelingens
formue over 1.000 mio. kr. til Nykredit Portefalje Administration
A/S.

Foreningen og forvalteren har et nert samarbejde med
selskaber i Nykredit-koncernen, herunder Nykredit Bank A/S.
Nykredit Portefglie Administration A/S skal i sin egenskab af
forvalter af alternative investeringsfonde kunne pavise
interessekonflikter, som vil kunne skade foreningen og dens
investorers interesser. Endvidere skal forvalteren begreense disse
interessekonflikter mest muligt, samt hvor der er risiko for, at
foreningernes eller deres investorers interesser skades, i det
konkrete tilfeelde informere foreningen herom.

Forvalteren har fastsat procedurer og foranstaltninger til
handtering af interessekonflikter. Safremt interessekonflikter
ikke kan undgas, paviser, styrer og overvager forvalteren disse.
Eventuelle interessekonflikter sgges mindsket ved en
organisatorisk uafhengighed, en gkonomisk uafhangighed og
en systemteknisk uafhangighed.

Managementaftale

Foreningen og forvalteren har indgaet en managementaftale
med Nykredit Bank A/S. Nykredit Bank A/S indgar i Nykredit-
koncernen og har bank og kapitalforvaltning som hovedvirk-
somhed. Aftalen omfatter falgende forhold:

Portefgljerddgivning

Ifelge aftalen skal Nykredit Bank A/S lgbende falge foreningens
portefalje og rédgive om tilpasning af portefgljens sammensat-
ning og fordeling pa enkelte investeringer efter forventningerne
til det opnaelige afkast og pataget risiko. Radgivningen skal
falge de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt
for afdelingen.

SRI-radgivning

Ifelge aftalen skal Nykredit Bank A/S lgbende foretage SRI-
overvagning af foreningens aktieportefglie samt handtere
spargsmal fra eksterne interessenter desangaende.

Market making

Nykredit Bank A/S varetager i henhold til aftalen opgaven med
at stille priser i markedet pa foreningens andele med det formal
at fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i
andelene.

@vrige opgaver

Nykredit Bank A/S varetager endvidere en reekke gvrige opga-
ver i forbindelse med den generelle markedsfering af forenin-
gen, udvikling og drift af foreningens hjemmeside, samt hand-
tering af generelle kundeforespargsler.

Management honorar
Management honoraret til Nykredit Bank A/S for ovennaevnte
opgaver udgar:

Afdeling Management honorar

(p-a. af formue)

Kredit Fokus KL 0,060%

Management aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig
varsel og af radgiver med en maneds varsel.

@rige aftaler
Depositar

Foreningen og forvalteren har indgaet depositaraftale med Ny-
kredit Bank A/S, der indgar i Nykredit-koncernen.
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Nykredit Bank A/S patager sig som depositar at opbevare og
forvalte veerdipapirer og likvide midler for hver af foreningens
afdelinger i overensstemmelse med lov om forvaltere af alterna-
tive investeringsfonde mv., bekendtggrelse om depositarer samt
Finanstilsynets bestemmelser. Nykredit Bank A/S pétager sig de
i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Endvi-
dere varetager Nykredit Bank A/S opgaven som foreningens be-
visudstedende institut.

Depositaren har ikke truffet foranstaltninger med henblik pa at
frigare sig helt eller delvist for ansvar i henhold til lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde § 56, stk. 2.

Som vederlag for disse ydelser betaler afdeling Kredit Fokus KL
et depotgebyr pa 40.000 kr. p.a. plus VP-omkostninger og
udenlandske depotomkostninger. Dertil kommer et arligt gebyr
pa 10.000 kr. plus moms for afdelingen for depositarfunktionen.

Aftalen kan opsiges af foreningen med en maneds varsel og af
banken med seks maneders varsel.

Samarbejdsaftaler

Forvalteren har indgaet samarbejdsaftaler om distribution og
salg af foreningens andele med distributarer, herunder Nykredit
Bank A/S.

Som led i denne aftale stiller distributgrerne deres net af kun-
deradgivere til radighed for foreningen. I henhold til aftalen ho-
noreres distributgrerne for deres arbejde i henhold til reglerne i
MiFID 11.

Forvalteren afholder honorering af distributarerne med 0,30%
p.a. af formuen.

Aftalerne kan af partnerne opsiges med tre maneders varsel.

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes éarligt af generalforsamlingen.
Honorarets fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af
vedtegternes bestemmelser herom.

Revision
Foreningens revisor veelges af generalforsamlingen.

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab er valgt som
revisor for foreningen.

Samlede administrationsomkostninger

| henhold til fondsbestemmelserne méa de samlede administrati-
onsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admi-
nistration, it, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskab, for
hver afdeling ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige for-
muevardi af afdelingen inden for et regnskabsar. Salgs- og in-
formationsomkostninger skal ogséd holdes inden for navnte
2,5% i det omfang, de ikke finansieres af emissionsindtaegterne.

Afdelingens budgetterede arlige administrationsomkostninger
eksklusive omkostninger for den underliggende afdeling udger
i procent: 0,44%.

Afdelingens budgetterede arlige samlede administrationsom-
kostninger inklusive omkostninger for den underliggende afde-
ling i procent af gennemsnitsformuen: 0,85%.

Aop
De arlige omkostninger i procent (AOP) opgares i henhold til
Investering Danmarks definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger, handelsomkost-
ninger vedrgrende den Igbende drift samt investors handelsom-
kostninger i form af det maksimale emissionstilleg og indlgs-
ningsfradrag. Belgbet beregnes under forudsaetning af, at inve-
steringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP (+ indirekte handelsomkostninger) for afdelingen
udger:

Kredit Fokus KL: 0,93 % (+ 0,08 % i indirekte handelsomkost-
ninger)
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse

Direktar Niels-Ulrik Mousten, formand
Skovgaardsgade 2

2100 Kgbenhavn @

Direkter Tine Roed

DI - Dansk Industri
Industriens Hus

H. C. Andersens Boulevard 18
1787 Kgbenhavn V

Forvalter

Nykredit Portefglje Administration A/S
Adm. direktgr Martin Udbye Madsen
Direkter Tage Fabrin-Brasted

Kalvebod Brygge 1-3

1780 Kgbenhavn V

CVR-nr. 16 63 76 02

Depositar
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR-nr. 1051 96 08

Klageansvarlig

Professor dr. jur. Jesper Lau Hansen
Det Juridiske Fakultet

Kgbenhavns Universitet

Karen Blixens Plads 16

2300 Kgbenhavn S

Direkter Anne Haslgv Steehr
Dansk Standard

Goteborg Plads 1

2150 Nordhavn

Foreningens revisorer

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
c¢/0 Postboks 250

Osvald Helmuths Vej 4

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 307002 28

Rédgiver

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVR-nr. 1051 96 08

Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos forenin-
gens forvalter. Klagevejledning fremgar af foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til foreningens

forvalter.

Ankeinstans

Private investorer af afdelingen kan anke forhold vedrarende foreningen eller afdelingen til:

Ankenavnet for Investeringsfonde
Amaliegade 8B 2

Postboks 9029

1022 Kgbenhavn K

TIf.: 3543 63 33/ fax: 354371 04
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Serlige forbehold

Denne investoroplysning, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Investoroplys-
ningen er udarbejdet i henhold til kapitel 10 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Investoroplysningen er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske
myndigheder med henblik pé salg og markedsfering af foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i denne investoroplysning kan ikke betragtes som radgivning vedrarende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sege individuel radgivning
om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.

Distribution af denne investoroplysning kan i visse lande vaere underlagt serlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af investoroplysningen, er forpligtede til selv at
undersgge og iagttage sddanne restriktioner. De af investoroplysningen omfattede foreningsandele mé ikke udbydes eller selges i USA, Canada og Storbritannien, og denne
investoroplysning mé ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i denne investoroplysning er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et s&dant tilbud eller en sddan opfordring til at gere tilbud
ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et s&dant tilbud eller en s&dan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i narvaerende investoroplysning, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtagternes rammer @ndres efter bestyrel-
sens beslutning.
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