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LANCELOT AVALON

Enligt 10 kap. 1 § lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder (”"LAIF”) ska for varje specialfond
finnas en aktuell informationsbroschyr om fonden och dess verksamhet. Detta dokument utgor informationsbroschyr
for specialfonderna Lancelot Avalon A, Lancelot Avalon B och Lancelot Avalon Master. Informationsbroschyren har
upprattats enligt LAIF samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("FFFS 2013:10”). Vissa bestammelser i 29 kap. i lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”)
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder ("FFFS 2013:9”) ar darutdver tillampliga.

Det aligger var och en som &r intresserad av att investera i ovan ndamnda fonder att tillse att investeringen sker i enlighet
med gallande lagar och andra regleringar. Utlandsk lag kan innebéra att en investering inte far géras av investerare
utanfor Sverige. AlF-forvaltaren, Lancelot Asset Management AB (”Bolaget”), har inget som helst ansvar for att
kontrollera om en investering fran utlandet sker i enlighet med sadant lands lag. Tvist eller ansprak rérande fonden ska
avgoras enligt svensk lag och exklusivt av svensk domstol.

Det finns inga garantier att en investering i fonderna inte kan leda till forlust. Detta géller dven vid en i dvrigt positiv
utveckling pa de finansiella marknaderna. Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De medel som
placeras i respektive fond kan saval 6ka som minska i varde och det ar inte sakert att den som investerar i respektive
fond aterfar hela det insatta kapitalet.

Denna informationsbroschyr ska inte ses som en rekommendation om kop av andelar i fonderna. Det ankommer pa var
och en som 6nskar forvarva andelar att gora sin egen bedémning av en investering i fonderna och de risker som ar
forknippade darmed.

Fondernas faktablad, fondbestdmmelser, informationsbroschyr, halvarsredogorelsen och arsberattelsen publiceras pa
Bolagets hemsida, www.lancelot.se. Samtliga dokument enligt ovan avseende respektive fond finns att tillga pa begaran
hos Bolaget.

BOX 16172, SE-103 23 STOCKHOLM TEL +46 8 440 53 80
LLANCELOT
AsSET MANAGEMENT AB NYBROKAJEN 7 FAX +46 8 440 53 85 www.lancelot.se



LANCELOT AVALON

Uppgifter om Bolaget

LLANCELOT

AssET MANAGEMENT AB

Lancelot Asset Management AB ("Bolaget”) dr en forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-
forvaltare). Bolaget har den 4 november 2014 erhallit Finansinspektionens tillstand att forvalta
specialfonder enligt 3 kap. 1 § LAIF. Dessforinnan hade Bolaget tillstdnd att bedriva
fondverksamhet enligt lagen (2004:48) om vardepappersfonder.

Bolaget bildades ar 1989 och har idag ett aktiekapital om SEK 148 160.
Bolaget har sitt sate i Stockholm med adress:

Nybrokajen 7, Box 16172, 10323 Stockholm

Telefon: +46 8440 53 80

Organisationsnummer: 556562-9705

Bolaget har tecknat en ansvarsforsakring for att tacka eventuella yrkesrisker i enlighet med kraven
i 7 kap. 5 § LAIF i Bolagets verksamhet.

Forvaltade fonder

Lancelot Camelot A (specialmatarfond)
Lancelot Camelot B (specialmatarfond)
Lancelot Camelot Master (specialmottagarfond)

Lancelot Avalon A (specialmatarfond)
Lancelot Avalon B (specialmatarfond)
Lancelot Avalon Master (specialmottagarfond)

Styrelse och andra ledande befattningshavare

Bolagets styrelse bestar av féljande personer:
Peggy Bruzelius, fodd 1949

Urban Backstrom, fodd 1954

Mattias Karlkjell, fodd 1972

Sverker Thufvesson, fodd 1959

Per Ljungberg, fodd 1957

Till revisor har utsetts det registrerade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB med
Peter Nilsson som huvudansvarig revisor.

Bolagets verkstdllande direktor ar Tobias Jarnblad, fodd 1969. Verkstdllande direktérens
stallféretradare ar Sverker Thufvesson.

Andelsagarregister

Bolaget for register 6ver samtliga andelsadgares innehav av andelar i respektive fond. Registrering
av andel, som ska goras snarast efter forsaljning, ar avgdrande for ratten till andel i respektive fond
och darav féljande rattigheter.
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LANCELOT AVALON

Likabehandling

Respektive fonds formodgenhet dgs av varje fonds andelsdgare gemensamt dar varje fondandel i
varje fond medfér lika ratt till den egendom som finns i fonden. Att alla andelsagare behandlas lika
sakerstalls genom valutbildad personal, erforderliga tekniska system och genom kontroller av
oberoende kontrollorgan.

Klagomalshantering

Om en andelsagare av nagon anledning inte ar nojd ar det viktigt att snarast kontakta Bolagets
klagomalsansvarig och framféra sina synpunkter.

Kontaktuppgifter klagomalsansvarig:

Bjorn Wendleby, Harvest Advokatbyra AB. bjorn.wendleby@harvestadvokat.se
Andringar av fondbestimmelser

Bolaget far, efter medgivande av Finansinspektionen, andra fondbestammelserna for respektive
fond. Andringarna kan paverka respektive fonds egenskaper, t ex placeringsinriktning, avgifter och
riskprofil. Finansinspektionen far besluta att fondbestammelserna i sin dndrade lydelse inte far
tillampas forran en viss tid forflutit efter beslutet om godkdnnande, att berérda fondandelsédgare
ska underrattas om andringarna och att berérda andelsédgare ska ha ratt att fa sina fondandelar
inlésta innan de dndrade fondbestammelserna borjar tillampas.

Upphérande och dverlatelse av fonderna

Bolaget far, efter medgivande av Finansinspektionen, éverlata forvaltningen av respektive fond till
annan fondférvaltare. Sadan &dndring kungors snarast efter medgivandet i Post- och Inrikes
Tidningar och far genomforas tidigast tre manader efter kungorelsen, om inte Finansinspektionen
medgivit annat.

Om Finansinspektionen aterkallar Bolagets tillstand, om Bolaget trader i likvidation eller konkurs,
eller om Bolaget vill upphdra med forvaltningen av fond ska férvaltningen av fonden 6vertas av
forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet ska i sadant fall snarast 6verlata forvaltningen av fonden
till en annan fondforvaltare om detta godkdnns av Finansinspektionen. | annat fall ska Fonden
upplosas genom att tillgangarna saljs och nettobehallningen skiftas ut till fondandelsidgarna.
Kungorelse harom skall inféras i Post- och Inrikes Tidningar samt hallas tillgdnglig hos
forvaringsinstitutet och Bolaget.

Transaktioner for vardepappersfinansiering

Bolaget far i forvaltningen av Lancelot Avalon och Lancelot Avalon Master anvinda sig av
transaktioner for vardepappersfinansiering. Fondbestammelserna for respektive fond innehaller
narmare uppgifter om i vad man sadana transaktioner far forekomma medan arsberattelser och
halvarsredogérelser innehaller kvantitativ information om den faktiska anvandningen. Foljande
transaktioner for vardepappersfinansiering forekommer i dessa fonder.
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LANCELOT AVALON

Utlaning av aktier

Fonderna har mojlighet att l1ana ut 6verlatbara vardepapper som ingar i fonden till en tredje part.
Om fonden ladnar ut vardepapper begdr fonden sdkerhet fran lantagaren fér de utlanade
vardepappren. Fonden tar betalt for utldningen genom ranta som tillfaller fonden och darmed 6kar
avkastningen i fonden. Utlaning av aktier far for bade Lancelot Camelot Master och Lancelot
Avalon Master goras till hogst 40% av fondférmogenheten. Vardepapperslan exponerar fonden
mot risken for att lantagaren inte kan Iamna tillbaka de vardepapper som har lanats. Det uppstar
dven legala risker vad avser tolkningen av vardepapperslaneavtalen. Utlanade vardepapper fors
over till motparten och mottagna sdkerheter férvaras hos fondens forvaringsinstitut. De mottagna
sakerheterna ska varje dag motsvara vardet av de utldnade vardepapperna med tilldgg for
sdkerhetsmarginal. Mottagna sdkerheter far inte aterinvesteras eller pantsittas. Den l6pande
hanteringen av sdkerheter ger upphov till operativa risker.

Inlaning av aktier

Fonderna har dven mojlighet att lana in aktier for att sedan salja dessa. Detta kallas for blankning
och medfor en mojlighet for fonderna att skapa avkastning vid fallande aktiekurser. Fonderna
betalar rénta for [anen och stéller sakerheter med sdkerhetsmarginal till den som lanat ut aktierna.
Fonderna kan maximalt blanka aktier motsvarande 20 % av fondférmégenheten. En motpartsrisk
uppstar nar stallda sakerheter dverstiger virdet pa de inldnade aktierna. Aven denna aktivitet ger
upphov till legala och operativa risker.

Informationsgivning

Bolaget upprattar en arsberattelse och en halvarsredogérelse for respektive fond. Arsberattelsen
och halvarsredogorelsen halls tillgangliga hos Bolaget och fondernas forvaringsinstitut samt
publiceras pa Bolagets hemsida senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang (arsberattelse),
respektive tvd manader efter halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Dessa tillstédlls pa svenska
kostnadsfritt pa begéaran till andelsdgarna.

Darutover skickas en rapport till andelsdgarna varje manad avseende respektive fonds
vardeutveckling.

Fondernas faktablad, fondbestammelser, informationsbroschyr publiceras pa Bolagets hemsida,
www.lancelot.se, samt finns att tillgd pa begaran hos Bolaget.
Respektive fonds vardeutveckling publiceras darutéver pa Bolagets hemsida, www.lancelot.se.

Information enligt EU:s férordning om index som anvdnds som referensvirde

EU:s regler om index som anvands som referensvarden for finansiella instrument och finansiella
avtal eller for att mata investeringsfonders resultat galler om ett fondbolag mater resultatet for
en fond genom ett index eller en kombination av index, i syfte att efterlikna avkastningen pa ett
sadant index eller kombinationen av index, eller faststalla en portfoljs tillgangsallokering eller
berakna de resultatberoende avgifterna. For Lancelot Avalon A och B anvands ett referensvarde
pa sa satt att fondernas prestationsbaserade ersattning relateras till SIX Return Index. Enligt EU-
reglerna maste en administrator av ett referensvarde som anvénds av en fond godkédnnas och
registreras hos Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten, Esma. SIX Return Index
tillhandahalls av en administrator som registrerats hos Esma. Ett fondbolag ska ha en plan for
atgarder som ska vidtas, om ett anvant referensvarde upphor att tillhandahallas eller vasentligt
fordndras. Om sa skulle ske kommer Bolaget att forsoka identifiera ett lampligt alternativt
referensvarde och sedan anséka om Finansinspektionens godkdannande av att fa andra
fondbestammelserna for fonden och darigenom erséatta det tidigare anvanda referensvardet.
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LANCELOT AVALON

Hallbarhetskriterier

Bolaget har som malsattning att aktivt arbeta med haéllbara investeringar. Detta betyder bland
annat att ta hansyn till bade nuvarande och framtida generationers behov och att ta ett langsiktigt
ansvar i det dagliga arbetet. Hog moral och god affarsetik praglar alla delar av verksamheten och
bolaget foljer internationella konventioner och riktlinjer inom miljé, socialt ansvar och
dgarstyrning. Bland annat tillampas internationella ramverk sasom FN:s principer for ansvarsfulla
investeringar (UNPRI) och FN:s Global Compact (UN Global Compact). Géllande lagstiftning och
andra regler utgdr minimikrav. En extern analysfirma som &dr specialiserad inom ansvarsfulla
investeringar granskar fondernas placeringar utifran de sarskilt specificerade kriterierna minst tva
ganger per ar. For ytterligare information om bolagets hallbarhetsarbete se bilaga 4 nedan.

Primarmaklare

Bolaget anvander sig av ett antal primarmaklare vid placering av order i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, ETF:er och andra finansiella instrument.

Bolaget kan dessutom i enstaka fall valja att anlita andra vardepappersinstitut, om detta bedéms
vara till fordel for andelsdgarna avseende en enskild affar.

Uppdragsavtal

Bolaget har ingatt avtal med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”) rérande uppdraget
som forvaringsinstitut for fonderna. SEB har sitt sdte i Stockholm och dess huvudsakliga
verksamhet ar bank och vardepappersrérelse.

Bolaget har uppdragit at Harvest Advokatbyra AB att uppratthalla funktionen for regelefterlevnad.
Uppdragsavtal avseende funktionen for internrevision har ingatts med KPMG AB.

Bolaget har undertecknat ett uppdragsavtal med ISEC Services AB avseende hantering av Lancelot
Camelot-fondernas administration.

Bolaget har gjort bedémningen att ingen ut av uppdragstagarna bedriver sddan verksamhet som
kan anses innebara en intressekonflikt for Bolaget eller andelsagarna.

Aterforsiljare

Bolaget har ett samarbete med Avanza Bank AB och Nordnet Bank AB och de erbjuder Bolagets
fonder i sitt utbud. Den investerare som viljer att kopa andelar via ndgon av dessa aterforsaljare
skall vanda sig till dem vid fragor om innehav eller vid en eventuell forsiljning av andelar.

Skadestand

Av 8 kap 28 § LAIF framgar att en forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ersatta sadan
skada som tillfogats fondandelsdgare eller fonden genom att Overtrada denna lag eller andra
forfattningar, fondbestammelser eller motsvarande eller de interna instruktioner som har sin
grund i forfattning som reglerar forvaltarens verksamhet.

Publiceringsdatum
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LANCELOT AVALON

Allmdnt om fonderna

LLANCELOT

AssET MANAGEMENT AB

Denna informationsbroschyr publicerades den 17 mars 2021.

Bolagets fonder Lancelot Avalon A, Lancelot Avalon B och Lancelot Avalon Master

Fonderna Lancelot Avalon A, Lancelot Avalon B och Lancelot Avalon Master &ar svenska
specialfonder som star under Finansinspektionens tillsyn.

Fonden Lancelot Avalon A &r en svensk specialmatarfond. Fonden etablerades den 1 november
2012 som en sedvanlig specialfond. Fonden har den 21 september 2020 omvandlats till en
specialmatarfond genom att Finansinspektionen godkande andring av fondens fondbestammelser.
Fonden investerar i specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master.

Fonden Lancelot Avalon B &r en svensk specialmatarfond. Bolaget avser att etablera fonden i
oktober 2020. Fonden investerar i specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master.

Fonden Lancelot Avalon Master ar en specialmottagarfond. Fonden etablerades den 21 augusti
2020. Investering i fonden sker genom specialmatarfonderna Lancelot Avalon A och Lancelot
Avalon B.

Rattsliga foljder av investering i fonderna

En specialfond kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter eller fora talan infér domstol
eller ndgon annan myndighet. Egendom som ingar i en specialfond far inte utmatas.

Bolaget foretrader fondandelsdgarna i alla fragor som ror respektive fond, beslutar 6ver den
egendom som ingar i respektive fond och utdvar de rattigheter som foljer med egendomen som
ingar i respektive fond.

Specialmatarfonderna Lancelot Avalon A och Lancelot Avalon B riktar sig till allmanheten, med den
begransning som féljer av 17 § i fondbestammelserna som anges nedan i avsnitt Inskrénkning i
teckningsrdtt. Specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master riktar sig till specialmatarfonderna
Lancelot Avalon A och Lancelot Avalon B som forvaltas av Bolaget.

Inskrankning i teckningsratt i fonderna

Ingendera av matarfonderna &r registrerade i enlighet med United States Securities Act 1933 eller
US Investment Companies Act 1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av detta far
andelar i respektive fond inte erbjudas, saljas eller pa annat satt distribueras till personer i USA.

Matarfonderna riktar sig inte till sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i dessa
innebar att fonderna eller Bolaget blir skyldiga/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard som dessa annars inte skulle vara skyldiga att vidta.

En potentiell fondandelsdgare ska till Bolaget uppge nationell hemvist och pa Bolagets begéaran
bekrafta att denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsagare ar vidare skyldig
att, i forekommande fall, meddela Bolaget eventuella férandringar av nationell hemvist.

Om Bolaget bedomer att det inte har ratt att erbjuda, silja eller pa annat satt distribuera
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LANCELOT AVALON

fondandelar i matarfonderna mot bakgrund av ovan far Bolaget vagra verkstallighet av sadant
uppdrag om kép av andelar i respektive fond. Bolaget far vidare utan fortida samtycke |6sa in sadan
andelsdgares innehav av andelar i respektive matarfond fér dennes rakning och utbetala salunda
tilkommande medel till denne. Sadan inlésen ska verkstdllas enligt respektive fonds
inlésensregler.

Skatteregler for fonder

Nedan lamnas en sammanfattande allman beskrivning av gallande regler for beskattning av fonder
och fondandelsdgare. Beskrivningen avser endast fysiska och juridiska personer skattskyldiga i
Sverige. Mot bakgrund av framstallningens allmanna karaktar bor varje investerare radfraga sin
skatteradgivare innan investering i Bolagets fonder sker da en fondandelsdgares skattesituation
kan komma att paverkas av dennes individuella omstandigheter. En svensk specialfond ar inte
skattepliktig.

En andelsdgare som ar fysisk person beskattas genom en schablonintdkt pa 0,4 procent av
andelarnas varde vid ingangen av aret avseende féregaende ar. Intakten beskattas i inkomstslaget
kapital med 30 procent. Preliminér skatt innehalls ej.

Vid avyttring av andelar sker kapitalvinstbeskattning hos andelsdgaren. Kapitalvinst eller
kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan forsaljningsintakten (inlésenpris) efter kostnader
och det genomsnittliga anskaffningsvardet pa andelar av samma slag och sort berdknad pa
grundval av faktiska anskaffningskostnader och med hansyn till intraffade férandringariinnehavet.
Vid uppkommen kapitalvinst ar den skattepliktig fullt ut med en skattesats om 30 procent. Vid
uppkommen forlust ar forlusten avdragsgill endast till 70 procent. Vid underskott i inkomstslaget
kapital hos andelsdgaren reduceras skatten pa forvarvsinkomst (tjanst och naringsverksamhet).
Skattereduktion medges med 30 procent av underskott upp till 100 000 kr och med 21 procent av
underskott 6verstigande detta belopp. Underskott kan inte sparas till senare ar.

En andelsdgare som ar en juridisk person ska i sin deklaration for ett visst beskattningsar ta upp en
schablonintdkt pa 0,4 procent av andelarnas varde vid ingangen av aret. Intdkten beskattas som
inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procent. Preliminar skatt innehalls ej.

Vid avyttring sker kapitalvinstbeskattning. Kapitalvinst eller kapitalférlust berdknas som skillnaden
mellan  forsaljningsintdakten  (inlésenpris) efter kostnader och det genomsnittliga
anskaffningsvardet pa andelar av samma slag och sort berdknad pa grundval av faktiska
anskaffningskostnader och med hansyn till intraffade forandringar i innehavet. Vid uppkommen
kapitalvinst ar den skattepliktig fullt ut med en skattesats om 22 procent. Vid forlust dr den fullt ut
avdragsgill men endast mot kapitalvinster pa deldgarratter. En kapitalférlust som inte dras av mot
kapitalvinster samma ar kan sparas och utnyttjas ett senare ar.

Stingning av fonder vid extraordinéra forhallanden

Fonderna kan komma att stangas for in- och uttrade for det fall sddana extraordinara forhallanden
har intraffat som gor att en vardering av respektive fonds tillgangar inte kan géras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

Fondernas rakenskapsar

Respektive fonds rakenskapsar ar kalenderar.
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LANCELOT AVALON

Utdelning
Fonderna lamnar inte nagon utdelning.
Pantsattning och dverlatelse av fondandelar

Fondandelar kan pantforskrivas och under vissa forutsattningar overlatas i matarfonderna.
Narmare information lamnas i § 15 i fondbestammelserna.

Fondandelar i mottagarfonden kan inte pantforskrivas eller 6verlatas.
Informationsutbyte mellan matar- och mottagarfonderna

Da bade matarfonderna och mottagarfonden férvaltas av Bolaget har inget avtal om
informationsutbyte tecknats i enlighet med vad som framgar av 5a kap. 9 § LVF. Bolaget har
upprattat skriftliga rutiner fér samordning mellan fonderna.

Nedan framgar information betraffande respektive fonds placeringsinriktning, avgifter, m.m.

Fondens placeringsinriktning och investeringsfilosofi
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LANCELOT AVALON

Lancelot Avalon A Fonden &r en specialmatarfond vars mal ar att genom investering i specialmottagarfonden
Lancelot Avalon Master uppna en avkastning som Overstiger den allmanna borsutvecklingen i

Sverige. Med “den allmdnna borsutvecklingen i Sverige” avses utvecklingen av SIX Return Index.

Fondens tillgdngar kan placeras i tillgdngsslagen  Gverldtbara  vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

Da fonden ar en specialfond har Finansinspektionen beviljat ett antal undantag fran vad som
generellt galler for vardepappersfonder enligt LVF. Det galler féljande undantag.

Fonden ar en specialmatarfond och placerar darfér minst 90 procent av fondens vérde i Lancelot
Avalon Master. Fonden far dga fondandelar motsvarande 100 procent av andelarna i Lancelot
Avalon Master.

Fonden far ta upp lan, dock hogst motsvarande 10 procent av fondens varde. Fondens tillgangar
kan komma att limnas som sikerhet fér upptagna 1an. Upptagna lan pd fér marknaden sedvanliga
villkor kan innebara att dganderétten till finansiella instrument som erhalls respektive levereras
som sdkerhet av eller till fonden 6vergar fran respektive till den som utgér fondens motpart.

Riskniva samt riskmatt

Fondens riskniva, matt som standardavvikelse i manatlig avkastning, skall i normallaget inte avvika
fran risknivan for fondens jamforelseindex, SIX Return Index, med mer dn 5 procentenheter.

Marknader

Fonden far placera pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfor
EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad och 6ppen for
allmadnheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom EES.

Fondens malgrupp

Fondens malgrupp ér stiftelser, organisationer och institutionella investerare samt kapitalstarka
privatpersoner med en placeringshorisont om minst tre ar som vill ha exponering mot den svenska
aktiemarknaden som inte ar indexbaserad.

Teckning och inlésen

Teckning och inlésen av andelar kan ske genom Bolaget den sista bankdagen varje manad. Begaran
om teckning ska vara Bolaget tillhanda senast néast sista bankdagen i manaden och
teckningslikviden skall ha inkommit pa fondens bankkonto senast klockan 11.00 sista bankdagen i
manaden. Begdran om inlosen av fondandelar skall vara Bolaget tillhanda senast fem bankdagar
fore sista bankdagen i manaden.

Lagsta belopp vid forsta teckning i fonden ar SEK 1 000 000, darefter minst SEK 100 000 per
teckningstillfalle.

Begdran om inlosen far aterkallas endast om Bolaget medger det. Begdran om inlésen kan inte
limiteras.
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Fondandel inléses med medel ur fonden. Om medel for inlésen behéver anskaffas genom
forsaljning av fondens tillgangar ska forsaljning ske och inlésenlikviden utbetalas sa snart som
mojligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga andelsadgares intresse, far
Bolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Fondandelens pris utgérs av fondandelsvardet per den sista bankdagen fore aktuellt manadsskifte.
Inlésenkurs for fondandel dr fondandelsvardet den dag inlésen verkstélls.

Teckning och inlésen sker till en for andelsdgaren vid begaran om teckning eller inlésen ej kdnd
kurs.

Avgifter

Ersattning utgar till Bolaget av fondens medel i form av fast ersattning och en prestationsbaserad
ersattning. Ingen insattnings- eller uttagsavgift tas ut i fonden.

Kostnader vid kop/forsiljning av finansiella instrument belastar fonden. Dessa kostnader kan
utgoras av sedvanligt courtage, registreringskostnader samt transaktionsavgifter.

Fonden belastas inte med nagon avgift eller ersattning som utgar till Bolaget i mottagarfonden.
Emellertid belastas mottagarfonden av sedvanliga transaktionskostnader som uppstar pa grund av
kop och forséljning av finansiella instrument i mottagarfonden. Mottagarfonden kan dven komma
att belastas med kostnader for extern analys.

Fast ersattning om 1,0 procent av fondens varde per ar utgar till forvaltaren for férvaltning av
fonden, Bolagets kostnader for fondadministration, ersattning for kostnader till
forvaringsinstitutet, Finansinspektionens tillsynsverksamhet samt ersattning till Bolagets revisorer
for granskning av fondens rakenskaper. Ersattningen betalas manadsvis i efterskott och beraknas
utifran fondens ingaende varde kalendermanadens forsta dag.

Den prestationsbaserade ersattningen som belastar fonden uppgar till 20 procent av den del av
vardefordndringen for varje enskild andelsdgares fondandelar, efter avdrag for fast ersattning,
som Overstiger en avkastningstroskel. Avkastningstroskeln utgdrs av summan av tréskelbasen och
avkastningen for relevant period for SIX Return Index uttryckt i kronor, multiplicerat med
troskelbasen. For en andelsdgare for vilken fonden tidigare erlagt prestationsbaserad ersattning
utgors troskelbasen av marknadsvardet pa andelsdgarens fondandelar (efter avdrag for fast
ersattning) vid den senaste tidpunkt d& fonden erlade prestationsbaserad ersattning for
andelsagarens investering. Fér en andelsdgare for vilken fonden tidigare inte erlagt
prestationsbaserad ersdttning utgors troskelbasen av andelsdgarens anskaffningsvarde.
Avkastningen for fondens jamforelseindex berdknas foér varje manad som den procentuella
forandringen i jamforelseindex mellan féregaende manads sista bankdag och innevarande manads
sista bankdag.

Den prestationsbaserade ersattningen skall i forekommande fall betalas manadsvis i efterskott. |
det fall en andelsagare, for vilken fonden tidigare erlagt prestationsbaserad ersattning, inloser
andelar vid en tidpunkt da vardedkningen i fonden understiger vardeutvecklingen fér fondens
jamforelseindex aterbetalas dock ej tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning.

Den prestationsbaserade ersattningen skall erldggas av fonden men belastar respektive
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andelsagare i relation till just denne andelsdgares avkastning genom att andelsdgarens andelsantal
forandras. Antalet andelar for den individuelle andelsdgaren hirleds genom att utga fran den
andelsagare som skall erldgga den hogsta prestationsbaserade ersattningen per andel. Denne
andelsagares nettovarde per andel utgér basen vid berdkning av det nya antalet andelar i fonden.
Antalet andelar avrundas med upp till sex decimaler.

Exempel pa berakning av den prestationsbaserade ersattningen aterfinns nedan i bilaga 4.

Den faktiska avgiften som har tagits ut avseende ar 2019 beraknad per den 31 december 2019 var
1,00 procent. Den faktiska prestationsbaserade avgiften som har tagits ut avseende ar 2019 var
2,00 procent.

Vardering av fondens tillgangar
Fondens varde utgors av fondens tillgangar efter avdrag for fondens skulder.

Fonden ar som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master. Vardet pa
dessa andelar utgar fran den senaste varderingen i specialmottagarfonden.

Med undantag fran 4 kap 10 § femte stycket LVF berdknas fondandelsvardet enligt ovan per den
sista bankdagen varje manad.

Fondens historiska avkastning
Fondens historiska avkastning framgar av bilaga 7.

Fonden har fr.o.m. september 2020 andrat sin struktur till att bli en matarfond som investerar i
mottagarfonden. D3 mottagarfondens investeringsstrategi motsvarar fondens tidigare
investeringsstrategi, samt eftersom fondens framtida avkastning kommer att i hog grad motsvara
avkastningen i mottagarfonden, forvdantas samma forutsattningar fortsatt galla for fonden vad
géller information om historisk avkastning.

Fondens placeringsinriktning och investeringsfilosofi
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Lancelot Avalon B

LLANCELOT

AssET MANAGEMENT AB

Fonden &r en specialmatarfond vars mal ar att genom investering i specialmottagarfonden
Lancelot Avalon Master uppnd en avkastning som Over tiden Overstiger den allménna
borsutvecklingen i Sverige. Med “den allmdnna borsutvecklingen i Sverige” avses utvecklingen av
SIX Return Index.

Fondens  tillgdngar kan  placeras i  tillgdngsslagen  Gverlatbara  vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

Da fonden ar en specialfond har Finansinspektionen beviljat ett antal undantag fran vad som galler
for vardepappersfonder enligt LVF. Det galler féljande undantag.

Fonden placerar minst 90 procent av fondens varde i Lancelot Avalon Master. Fonden far dga
fondandelar motsvarande 100 procent av andelarna i Lancelot Avalon Master.

Fonden far ta upp lan, dock hogst motsvarande 10 procent av fondens varde. Fondens tillgangar
kan komma att limnas som sikerhet fér upptagna 1an. Upptagna lan pa fér marknaden sedvanliga
villkor kan innebara att dganderétten till finansiella instrument som erhalls respektive levereras
som sdkerhet av eller till fonden 6vergar fran respektive till den som utgér fondens motpart.

Riskniva samt riskmatt

Fondens riskniva, matt som standardavvikelse i manatlig avkastning, skall i normallaget inte avvika
fran risknivan for fondens jamforelseindex, SIX Return Index, med mer dn 5 procentenheter.

Marknader

Fonden far placera pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfor
EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad och 6ppen for
allmadnheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom EES.

Fondens malgrupp

Fondens malgrupp &r privata investerare som investerar i fonden via fondplattformar och som har
en placeringshorisont om minst tre ar samt vill ha exponering mot den svenska aktiemarknaden
som inte ar indexbaserad.

Teckning och inlésen

Teckning och inlésen av fondandelar sker varje svensk bankdag genom Bolaget. Begdran om
teckning och inlosen ska ske pa sarskild blankett som tillhandahalls av Bolaget och skall skickas till
Bolaget via telefax, per post eller e-post.

Lagsta belopp vid forsta teckning i fonden ar SEK 1 000 000, darefter minst SEK 100.

Begdran om inl6sen far aterkallas endast om Bolaget medger det. Begdran om inlésen kan inte
limiteras.

Forsaljnings- respektive inlésenpris for fondandel uppgar till fondandelsvardet den bankdag som
begdran om forsaljning (kdporder) respektive inldsen (saljorder) har kommit Bolaget tillhanda.
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Forsaljning och inlésen av en fondandel ska verkstallas per den bankdag som begaran har kommit
Bolaget tillhanda fore bryttiden som ar kl. 13:00. Vid teckning ska likviden vara fondens bankkonto
tillhanda fore kl 13.00.

Fondandel inléses med medel ur fonden. Om medel foér inlésen behdver anskaffas genom
forsaljning av fondens tillgangar, ska forsaljning ske och inldsenlikviden utbetalas sa snart som
mojligt. Skulle en sddan forsaljning vasentligt kunna missgynna 6vriga andelsagares intresse, far
Bolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med férsaljningen.

Fonden &r dock inte 6ppen for forsaljning och inlosen om den inte kan varderas enligt § 8 i
fondbestammelserna.

Forsaljning och inlésen sker till en for andelsdgaren vid begédran om forséljning eller inldsen inte
kand kurs. Uppgifter om forsaljnings- och inldsenpris avseende féregaende bankdag kan erhallas
hos Bolaget.

Avgifter

Ersattning utgar till Bolaget av fondens medel i form av fast ersattning och en prestationsbaserad
ersattning. Ingen insattnings- eller uttagsavgift tas ut i fonden.

Kostnader vid kop/forsiljning av finansiella instrument belastar fonden. Dessa kostnader kan
utgoras av sedvanligt courtage, registreringskostnader samt transaktionsavgifter.

Fonden belastas inte med nagon avgift eller ersattning som utgar till Bolaget i mottagarfonden.
Emellertid belastas mottagarfonden av sedvanliga transaktionskostnader som uppstar pa grund av
kop och forséljning av finansiella instrument i mottagarfonden. Mottagarfonden kan dven komma
att belastas med kostnader for extern analys.

Fast ersattning om hogst 1,5 procent av fondens varde per ar utgar till Bolaget for forvaltning av
fonden, Bolagets kostnader for fondadministration, ersattning for kostnader till
forvaringsinstitutet, Finansinspektionens tillsynsverksamhet samt ersattning till Bolagets revisorer
for granskning av fondens rakenskaper. Ersattningen berdknas dagligen med 1/365-del.

Den kollektiva prestationsbaserade ersattningen som belastar fonden uppgar till 20 procent av
fondens dveravkastning. Overavkastningen definieras som den del av totalavkastningen som
overstiger SIX Return Index. Om fondens avkastning understigit avkastningen for jamforelseindex
skall ingen prestationsbaserad ersattning utga forran tidigare dagars procentuella
underavkastning kompenserats. Det betyder att vid en kommande dag med 6veravkastning mot
jamforelseavkastningen uttas ingen prestationsbaserad ersattning forran tidigare dag(dagars)
underavkastning kompenserats fullt ut (s.k. ”high-water mark”). Detta géller pa kollektiv niva vilket
gor att alla andelsdgare behandlas lika oavsett tidpunkt for investeringen. Den som investerar efter
att fonden erhallit en underavkastning behover inte betala prestationsbaserad ersattning forrén
fonden som helhet dtertagit underavkastningen.

Den prestationsbaserade ersattningen debiteras dagligen och betalas i bdrjan av paféljande
kalendermanad till Bolaget. Avrundning av storleken av arvodet sker nedat till narmast hela
krontal.

Om en fondandelsdgare l6ser in sina fondandelar nar andelsdgaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning.
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Exempel pd berdkning av den prestationsbaserade ersattningen aterfinns nedan i bilaga 5.

Det saknas uppgift om faktisk avgift som tagits ur fonden for foregdende ar da fonden ar nystartad.
Bolaget uppskattar dock prelimindrt att avgiften kommer att motsvara ca 1,3 procent. Det saknas
vidare uppgift om faktisk prestationsbaserad avgift da fonden ar nystartad.

Virdering av fondens tillgangar
Fondens varde utgérs av fondens tillgangar efter avdrag for fondens skulder.

Fonden &r som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master. Vardet pa
dessa andelar utgar fran den senaste varderingen i specialmottagarfonden.

Vardet av fondandel berdaknas normalt varje svensk bankdag av Bolaget.
Fondens historiska avkastning

Eftersom fonden &r nystartad redovisas ingen historisk avkastning. Lancelot Avalon A:s historiska
avkastning framgar av bilaga 7.

Fondens karaktar
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Lancelot Avalon Fonden ar mottagarfond som riktar sig till specialmatarfonderna Lancelot Avalon A och Lancelot
Master Avalon B som forvaltas av Bolaget.

Fondens placeringsfilosofi baseras pa en aktiv férvaltning. Detta innebar att portféljen kommer att
bestd av ett begrdnsat antal innehav, normalt inte fler dn 20 stycken, samt att dessa innehav ej
behover dgas langsiktigt. Harigenom kommer ett fatal storre positioner att vara avgorande for
fondens avkastning. Av detta foljer ocksd att Fondens utveckling kan skilja sig avsevart fran
aktiemarknadens under vissa perioder. Att lyckas i valet av aktier ar naturligtvis av yttersta vikt.
Darutover har fonden ett antal verktyg till sitt forfogande som ger 6kade mojligheter att avvika
fran index. Fonden har mojlighet att variera aktieandelen mellan 60 och 120 procent av Fondens
varde. Forvaltningen ar dock framst fokuserad pa att vélja bolag och normalt kommer aktieandelen
vara ndra 100 % av fondens varde. Nar aktieandelen understiger 100 procent placeras 6verskottet
i dagslan, pa konto i kreditinstitut eller i penningmarknadsinstrument. Fonden har dven mojlighet
att genomfora blankningsstrategier samt att anvanda derivatinstrument. Fonden kan, i syfte att
oka Fondens avkastning, lana ut finansiella instrument (vdrdepapperslan) mot betryggande
sakerhet och pa villkor som ar sedvanliga for marknaden. Fonden kan lana ut vardepapper till ett
varde om som hogst 40 procent av fondformogenheten.

Investeringsprocessen ar i huvudsak case-driven baserad pa fundamental mikro- och makroanalys.
Bolaget strdvar efter att investera i bolag vars varde pa medellang till Iang sikt forvantas signifikant
Overstiga radande marknadsvardering. Analysen tar hansyn till t ex efterfrageutveckling och dess
underliggande faktorer; konkurrenssituation och produktpositionering; cyklikalitet och
kapitalstruktur; foretagsledningens kvalitet samt marknadens foérvantningar.

Fondens placeringsinriktning och investeringsfilosofi

Fondens  tillgdngar kan placeras i tillgdngsslagen  Gverlatbara  vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

Fondens totala innehavda nettoexponering avseende fondens samtliga positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument far utgéra hogst 120 procent av fondens varde och lagst 60
procent av fondens varde. Avseende ett enskilt bolags aktier far den salda nettoexponeringen
uppga till hogst 5 procent av fondens varde. Summan av sadana salda nettoexponeringar far uppga
till hogst 20 procent av fondens varde. Den totala innehavda nettoexponeringen avseende
utlandska bolag far uppga till hogst 40 procent av fondens varde, varav hogst 10 procentenheter
far avse icke-nordiska bolag. Med utlandska bolag avses bolag som har sitt sdte utanfor Sverige
och vars aktie enbart handlas pa marknad utanfér Sverige. Med icke-nordiska bolag avses bolag
som har sitt sate utanfér Norden och vars aktie enbart handlas pad marknad utanfor Norden. Med
svenska bolag avses bolag som antingen har sitt site i Sverige eller vars aktie handlas pa marknad
i Sverige.

Upp till 30 procent av fondférmogenheten far placeras i andelar i aktierelaterade specialfonder
och fondféretag om andelarna &r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES i enlighet med § 6 nedan, sa kallade exchange traded funds
(ETFs). Dock far maximalt 20 procent av fondens varde placeras i en enskild ETF och fondens
innehav far maximalt motsvara 25 procent av det emitterade antalet andelar. Sddana andelar skall
betraktas som aktierelaterade instrument vid berdkning av Fondens totala innehavda
nettoexponering enligt ovan.
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Summan av marknadsvardet for fondens samtliga innehavda optioner far uppga till hogst 10
procent av fondens varde. Detta ar den hogsta forlustrisk som fonden vid varje tillfdlle far utsatta
sig for vid kopta optionspositioner. Fondens totala sdakerhetskrav for utfardade optioner far ej
Overstiga 5 procent av fondens virde. | ovanstaende berdkning skall ej utfiardade optioner
inkluderas dar forlustrisken ar eliminerad pa grund av att underliggande instrument innehas eller
blankats.

Korta positioner via terminer, swapavtal och andra liknande instrument avseende enskilda
aktieinnehav eller aktieindex far 6verstiga fondens innehav i aktien respektive fondens innehavda
underliggande exponering i aktieindexet forutsatt att de begransningar som anges ovan iakttas.

Fonden far sdlja overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument eller derivatinstrument
som fonden forfogar 6ver (dkta blankning).

Undantag fran LVF och FFFS 2013:9

Specialfonder och vanliga vardepappersfonder skiljer sig at pa flera satt. De vasentligaste
skillnaderna &r att specialfonder kan ha ett friare placeringsreglemente &n vanliga
vardepappersfonder och de avviker fran de EU-direktiv som géller for vanliga vardepappersfonder.
Fonden har foljaktligen mojligheten att bedriva en vidare férvaltning i fonden dn vad som hade
varit mojligt i en vanlig vardepappersfond.

Fonden ar en specialfond med relativt stora frihetsgrader vars malsattning ar att uppna en
avkastning som pa lang sikt vasentligen overstiger den allmanna borsutvecklingen i Sverige.
Jamforelseindex ar SIX Return Index.

Fonden har beviljats féljande undantag fran bestammelserna i LVF och FFFS 2013:9.

Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket LVF och 5 kap. 6 § andra stycket tredje punkten LVF
far upp till 20 procent av fondens varde placeras i Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument fran en och samma emittent. Om den innehavda nettoexponeringen
avseende ett enskilt bolags aktier 6verstiger 10 procent av fondens varde, far summan av sadana
nettoexponeringar ej Gverstiga 60 procent av fondens varde. Fondens medel skall dock alltid
placeras med iakttagande av principen om riskspridning och fonden maste alltid ha minst tio
innehav i aktie- eller ranterelaterade instrument.

Med undantag fran 5 kap. 11 § LVF far upp till 40 procent av fondens varde placeras pa konto hos
ett och samma kreditinstitut som &r en bank eller i kreditinstitut som &r en bank som ingarien och
samma foretagsgrupp. Med placering pa konto avses dven s k dagslan. | fonden far alltid inga de
likvida medel som behdvs for forvaltningen.

Med undantag fran 5 kap. 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 § FFFS 2013:9 far fondens
sammanlagda exponeringar som hanfor sig till derivatinstrument maximalt uppga till 180 procent
av fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 21 och 22 §§ LVF far fondens sammanlagda exponeringar mot ett och
samma foretag eller mot féretag i en och samma foretagsgrupp inte Gverstiga 50 procent av

fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 23 § forsta stycket forsta punkten och andra stycket LVF far fonden ta
upp penninglan. Upptagna lan far dock hoégst uppga till 20 procent av fondens varde.

Med undantag fran 25 kap. 15 § forsta och tredje stycket FFFS 2013:9 far fonden anvanda sig av
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derivatinstrument dven om fonden inte innehar den underliggande tillgangen, likvérdiga tillgangar
eller likvida medel for forvarv av den underliggande tillgangen.

Med undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket FFFS 2013:9 far fonden inte lana ut finansiella
instrument (vardepapperslan) i stérre omfattning dn vad som motsvarar 40 procent av
fondférmogenheten.

Riskniva samt riskmatt

Fondens risk, matt som standardavvikelse i manatlig avkastning, skall i normalldget inte avvika fran
risknivan for fondens jamforelseindex, SIX Return Index, med mer &n 5 procentenheter.

Marknader

Fonden far placera pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad utanfor
EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som é&r reglerad och 6ppen for
allmédnheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom EES.

Fondens malgrupp

Fonden riktar sig till specialmatarfonderna Lancelot Avalon A och Lancelot Avalon B férvaltade av
Bolaget.

Riskhantering

Bolaget tillampar etablerade rutiner och system for att méata, analysera och korrigera risk i saval
enskilda positioner som i fondens sammantagna portfolj. Riskkontrollen bedrivs organisatoriskt
fristaende fran forvaltningen.

Som namnts ovan har Bolaget uppdragit at KPMG AB att ansvara for funktionen for internrevision.
Funktionen har bland annat till uppgift att granska och utvardera Bolagets riskhantering och
riskhanteringssystem.

Fonden placerar huvudsakligen i svenska bolag men har viss mdjlighet till nordisk och
internationell diversifiering och kan ha en betydande del av fondférmoégenheten placerad i sma
och medelstora bolag. Fonden ar darfor exponerad for den generella utvecklingen pa
aktiemarknaden men ocksd utvecklingen av de enskilda aktier som ingar i Fonden. Hur val
forvaltningen lyckas i val av aktieexponering och val av enskilda aktier ar darfor avgérande for
Fondens mojlighet att uppna sin malsattning. Generell aktiemarknadsrisk och koncentrationsrisk
ar darfor de storsta riskerna fonden exponeras for pa grund av sin placeringsinriktning. Nedan
redogors oversiktligt for olika typer av andra risker vilka en investering i Fonden kan vara
forknippade med. Redogodrelsen gor dock inte ansprak pa att vara heltackande néar det géller de
risker som kan forekomma i forvaltningen.

Fonden kan placera en betydande del av fondféormogenheten i sma och medelstora bolag. Vid
extrema forhallanden pa aktiemarknaderna kan likviditeten i Fondens placeringar vara lagre an
normalt. Denna likviditetsrisk kan medfora att en investerare inte kan satta in och ta ut medel ur
Fonden inom utsatt tid.

Upp till 20 procent av fondférmogenheten kan placeras i utlandska aktier och den valutarisk som
dessa investeringar medfér behover inte valutasakras, vilket medfor att Fonden kan vara
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exponerad for valutarisk.

Fonden ar férknippad med motparts- och kreditrisker eftersom en emittent eller motpart kan
komma att stélla in betalningarna och eftersom Fonden fran tid till annan kan ha en stor
exponering mot sitt forvaringsinstitut.

Operativa risker utgors av risker kopplade till Bolagets interna rutiner. Operativ risk utgor risk som
avser fel eller avbrott i den operativa verksamheten som leder till ekonomiska eller
fortroendemassiga forluster. Detta inbegriper t.ex. IT-risker, administrativa risker, legala risker och
regelverksrisker.

Bolaget analyserar I6pande sina operationella risker. Bolaget efterstrdvar att minimera
administrativa risker genom en uttalad ambition att halla h6g kvalitet betraffande administrativa
rutiner och intern kontroll samt genom att efterstrava att potentiella felkdllor elimineras via
rutiner och system av hog kvalitet.

Fonden kan anvanda sig av valutaderivat i syfte att skapa 6nskad valutaexponering vilket kan 6ka
och minska valutarisken i fonden. Harutover kan fonden anvanda sig av aktierelaterade
derivatinstrument i syfte att skapa havstang eller minska risken i befintliga investeringar.

Bolaget efterstrdvar att Fondens genomsnittliga riskniva, matt som standardavvikelse i manatlig
avkastning, i normallaget inte vasentligt skall avvika fran risknivan for Fondens jamforelseindex.

Likviditetsrisk uppstar om del av en fonds tillgdngar ar svara att salja vid en viss tidpunkt eller till
ett rimligt pris samt vid extrema férhallanden pa marknaderna. Det kan ocksa innebéra risk att inte
kunna satta in och ta ut medel ur en fond inom utsatt tid.

Bolaget féljer I6pande upp likviditetsrisker mot fondens limiter. Fondens innehav stresstestas mot
extrema marknadsscenarier. Likviditetsrisken i fonden hanteras genom att investering sker i hogt
likvida aktier. Det finns emellertid risk att det kan vara svart att avyttra fondens aktier vid extrema
marknadsférhallanden.

Bolaget lamnar i sin halvarsberattelse och arsberattelse information om andelen icke likvida
tillgangar, forandringar i mottagarfondens likviditetshantering och dess aktuella riskprofil och
riskhanteringssystem.

Bolaget far anvanda sig av finansiell havstang enligt fondens fondbestammelser genom
anvandning av derivat och lan.

Genom hdavstang kan fondens exponering bli storre dn om endast fondens egna medel anvands.
Darigenom finns mojlighet till hogre avkastning d@n det annars kan bli i fonden. Samtidigt innebar
anvandandet av finansiell hdvstang att eventuell negativ avkastning kan bli storre.

Teckning och inlésen av andelar

Endast specialmatarfonderna Lancelot Avalon A och Lancelot Avalon B som férvaltas av Bolaget
har ratt att teckna andelar i fonden.

Fonden dr normalt 6ppen for forsaljning och inldsen av fondandelar varje svensk bankdag.

Forsaljnings- respektive inlosenpris for fondandel uppgar till fondandelsvardet den bankdag som
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begédran om forsaljning (koporder) respektive inlésen (saljorder) har kommit Bolaget tillhanda.

Forsaljning och inlésen av en fondandel ska verkstallas per den bankdag som begaran har kommit
Bolaget tillhanda. Bryttiden ar kl. 17:30. Vid teckning ska likviden kommit fondens bankkonto
tillhanda fore bryttid.

Forsaljning och inlésen sker till en for andelsdgaren vid begdran om forsaljning eller inlésen inte
kand kurs. Uppgifter om forsaljnings- och inlosenpris avseende foregaende bankdag kan erhallas
hos Bolaget.

Begdran om inl6sen far aterkallas endast om Bolaget medger det. Begaran om inlésen kan inte
limiteras.

Avgifter och ersittning
Nagon avgift eller ersattning till Bolaget utgar inte ur fonden.

Kostnader vid kop/forsiljning av finansiella instrument belastar fonden. Dessa kostnader kan
utgdéras av sedvanligt courtage, registreringskostnader samt transaktionsavgifter. Aven kostnader
for extern analys kan komma att belasta fonden.

Vardering av Fondens tillgangar
Fondens varde utgors av fondens tillgangar efter avdrag for fondens skulder.

Fondandelarnas varde utgérs av fondens varde delat med antalet fondandelar. Alla fondandelar
ar lika stora och medfor lika ratt till fondens egendom.

Vardet av fondandel berdknas normalt varje svensk bankdag av Bolaget i enlighet med § 8 i
fondbestdmmelserna.

Fondens historiska avkastning

Eftersom fonden ar nystartad redovisas ingen historisk avkastning. Lancelot Avalon A:s historiska
avkastning framgar av bilaga 7.
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Bilaga 1

FONDBESTAMMELSER LANCELOT AVALON A

§1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Lancelot Avalon A, nedan kallad fonden.

Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
nedan kallad LAIF. Fondférmdégenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt och varje fondandel
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fondandelsagarna svarar inte for férpliktelser
som avser fonden.

Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller féra talan
infor domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmatas.

Fondforvaltaren féretrdder andelsdgarna i alla fragor som rér fonden, beslutar 6ver den egendom
som ingar i fonden och utévar de rattigheter som foljer med egendomen.

Fonden riktar sig till allmanheten, med den begransning som féljer av 17 § nedan.

Fondbestdammelserna ar upprattade i enlighet med 12 kap. 3 och 4 §§ LAIF, som i sin tur hanvisar
till vissa bestammelser i lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestammelser anges darfor sarskilt i vilka avseenden fonden avviker fran det som galler for
vardepappersfonder.

§2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Lancelot Asset Management AB, org. nr 556562-9705, nedan kallat Bolaget.
§3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org. nr. 502032—9081,
sasom forvaringsinstitut, nedan kallat Férvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet skall verkstalla de
beslut av Bolaget som avser fonden.

Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot och forvara den egendom som ingar i fonden samt tillse
att Bolaget foljer LAIF, fondbestammelserna samt Finansinspektionens foreskrifter i fragor som
giller fondens placeringar, forsdljning och inlésen av fondandelar samt vid varderingen av
fondandelarna.

§4 Fondens karaktar

Fonden &r en specialmatarfond som har som mal att genom investeringar i specialmottagarfonden
Lancelot Avalon Master uppna en avkastning som overstiger den allmanna borsutvecklingen i
Sverige. Med “den allmanna borsutvecklingen i Sverige” avses utvecklingen av SIX Return Index.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
§ 5.1 Allmént

Fondens  tillgdngar  kan placeras i  tillgdngsslagen  overlatbara  vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.
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Lancelot Avalon Master placerar huvudsakligen i svenska bolag men har viss méjlighet till nordisk
och internationell diversifiering. Placeringsfilosofin avseende Lancelot Avalon Master baseras pa
en aktiv forvaltning, vilket innebar att fonden bestar av ett begransat antal aktieinnehav. Lancelot
Avalon Master har mojlighet att variera aktieandelen mellan 60 och 120 procent av fondens véarde.
Forvaltningen ar dock framst fokuserad pa att vélja bolag och normalt kommer aktieandelen vara
nara 100 procent av fondens vdrde. Nar aktieandelen understiger 100 procent av fondens varde
placeras Gverskottet normalt i dagslan, pa konto i kreditinstitut eller i statsskuldvaxlar. Lancelot
Avalon Master har dven mojlighet att genomfoéra blankningsstrategier samt att anvanda
derivatinstrument.

§ 5.2 Fondandelar

Fonden placerar minst 90 procent av fondens varde i Lancelot Avalon Master. For mer information
om fondens och specialmottagarfondens placeringsinriktning hanvisas till fondens faktablad och
informationsbroschyr. Fonden far dga fondandelar motsvarande 100 procent av andelarna i
Lancelot Avalon Master. Fonden har erhallit undantag fran 5 kap 15 § andra stycket och 19 § forsta
stycket 4 LVF.

§ 5.3 Krediter

Upptagna lan far utgora hogst 10 procent av fondens virde. Fondens tillgangar kan komma att
l[dmnas som sdkerhet for upptagna I6n. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 23 § forsta
stycket 1 LVF. Upptagna lan pa for marknaden sedvanliga villkor kan innebara att dganderatten till
finansiella instrument som erhalls respektive levereras som sikerhet av eller till fonden 6vergar
fran respektive till den som utgér fondens motpart.

§ 5.4 Mal for riskniva samt riskmatt

Fondens riskprofil styrs av riskprofilen for Lancelot Avalon Master. Fonden och Lancelot Avalon
Master har darfér samma risk/avkastningsindikator.

Fondens riskniva, matt som standardavvikelse i manatlig avkastning, skall i normallaget inte avvika
fran risknivan for fondens jamforelseindex, SIX Return Index, med mer dn 5 procentenheter.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pd en motsvarande marknad
utanfor EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad och 6ppen
for allmanheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom EES.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far till en betydande del placeras i andelar i andra fonder.

| fonden far det inte inga sadana 6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avsesi5 kap. 5§ LVF.

Fonden far inte anvanda sig av derivatinstrument.

Fonden har en sddan placeringsinriktning som avses i 12 kap. 14 § LAIF, vilket innebar att fonden
ar en specialmatarfond till specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master.
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§8 Virdering
Fondens varde utgors av fondens tillgangar efter avdrag fér fondens skulder.

Fonden ar som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master. Vardet pa
dessa andelar utgar fran den senaste varderingen i specialmottagarfonden.

Finansiella instrument som fonden innehar varderas av Bolaget utifran gallande marknadsvarde.
Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller motsvarande
eller ar foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad, som ar reglerad och 6ppen for
allmanheten varderas med senaste betalkurs. Skulle sadan betalkurs inte finnas tillganglig, eller om
den enligt Bolagets uppfattning ar missvisande, anvands ett genomsnitt av senaste kdp- och
sdljkurs. Finns kop- och séljkurs inte att tillga eller om de enligt Bolagets uppfattning ar
missvisande, skall information om marknadsvarderingsvariabler inhamtas fran oberoende aktérer
for att vardera innehavet.

Fondandelarnas varde utgors av fondens varde delat med antalet fondandelar. Med undantag fran
4 kap 10 § femte stycket LVF berdknas fondandelsvardet enligt ovan per den sista bankdagen varje
manad.

§9 Teckning och inlosen av fondandelar
9.1 Aliméant

Teckning och inlésen av fondandelar kan, med undantag fran 4 kap. 13 § forsta meningen LVF, ske
per den sista bankdagen i varje manad, genom Bolaget. Begdran om teckning och inlésen skall ske
pa sarskild blankett som tillhandahalls av Bolaget och skall skickas till Bolaget per post eller e-post.

Begdran om teckning av fondandelar skall vara Bolaget tillhanda senast en bankdag fore
teckningsdagen. Begdran om inldsen av fondandelar skall vara Bolaget tillhanda senast fem
bankdagar fére inlosendagen. Skulle sadan begaran om teckning eller inlésen komma Bolaget
tillhanda efter ovan angivna tidpunkter dger Bolaget ratt att vagra godkdnna begéaran.

Lagsta belopp vid forsta teckning i fonden ar SEK 1 000 000, darefter minst SEK 100 000 per
teckningstillfalle.

Begdran om inlosen far aterkallas endast om Bolaget medger det. Begdran om inldsen kan inte
limiteras.

§ 9.2 Teckningsdag m.m.

Med teckningsdag avses sista bankdagen i manaden och teckningslikviden skall ha inkommit pa
fondens bankkonto fore den bryttid som anges i fondens informationsbroschyr.

§ 9.3 Inlésendag m.m.

Med inlésendag avses sista bankdagen i manaden. Fondandel inléses med medel ur fonden. Om
medel for inlésen behodver anskaffas genom forsaljning av fondens tillgdngar, skall forséljning ske
och inl6senlikviden utbetalas sa snart som majligt. Skulle en sddan forséaljning vasentligt kunna
missgynna ovriga andelsdgares intresse, far Bolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta
med forsaljningen.
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§ 9.4 Fondandelens pris

Fondandelens pris utgérs av fondandelsvardet, beraknat i enlighet med vad som sags under 8 §
ovan, per den sista bankdagen i manaden. Inga avgifter utgar vid teckning.

Inlosenkurs for fondandel ar fondandelsvardet den dag inlésen verkstalls. Inga avgifter utgar vid
inlosen.

Teckning och inlésen sker till en for andelsagaren vid begdran om teckning eller inlésen ej kdnd
kurs. Uppgift om kursen tillsands fondandelsdgare i samband med varje manadsskifte och halls
tillganglig hos Bolaget.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det fall sddana extraordinéra forhallanden
har intraffat som gor att en virdering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Auvgifter och ersattning
§ 11.1 Allmant

Av fondens medel skall ersattning betalas till Bolaget. Ersdttning utgar dels i form av en fast
ersattning, dels i form av en prestationsbaserad ersattning.

Ingen insattnings- eller uttagsavgift tas ut i fonden.

Kostnader vid kép/forsiljning av finansiella instrument belastar fonden. Dessa kostnader kan
utgoras av sedvanligt courtage, registreringskostnader samt transaktionsavgifter.

| fondens informationsbroschyr finns sarskild information om samtliga kostnader for fonden som
ar hanforliga till placeringen av fondens medel i Lancelot Avalon Master samt information om
samtliga avgifter som Bolaget debiterar Lancelot Avalon Master (och indirekt fondandelsagarna i
fonden).

§ 11.2 Fast ersattning

Ur fondens medel skall ersattning betalas till Bolaget for dess forvaltning. Ersattningen skall dven
ticka Bolagets kostnader for fondens administration, ersattning for kostnader till
Forvaringsinstitutet, Finansinspektionens tillsynsverksamhet samt ersattning till Bolagets revisorer
avseende granskning av fondens rakenskaper. Bolagets fasta ersattning utgar med 1,0 procent av
fondens varde per ar. Ersattningen skall betalas manadsvis i efterskott och beraknas utifran
fondens ingaende varde kalendermanadens forsta dag.

§ 11.3 Prestationsbaserad ersattning

Den prestationsbaserade ersattningen uppgar till 20 procent av den del av vardeférandringen for
varje enskild andelsdgares fondandelar, efter avdrag for fast ersdttning, som &verstiger en
avkastningstroskel. Avkastningstroskeln utgdrs av summan av troskelbasen och avkastningen for
relevant period for fondens jamforelseindex, SIX Return Index, multiplicerat med troskelbasen. For
en andelsagare for vilken fonden tidigare erlagt prestationsbaserad ersattning utgors troskelbasen
av marknadsvardet pa andelsdgarens fondandelar (efter avdrag for fast ersattning) vid den senaste
tidpunkt da fonden erlade prestationsbaserad ersattning for andelsdgarens investering. For en
andelsagare for vilken fonden tidigare inte erlagt prestationsbaserad ersattning utgors
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troskelbasen av andelsdgarens anskaffningsvarde. Avkastningen for fondens jamférelseindex
beréknas for varje manad som den procentuella férandringen i jamférelseindex mellan féregaende
manads sista bankdag och innevarande manads sista bankdag.

Den prestationsbaserade ersattningen skall i forekommande fall betalas manadsvis i efterskott. |
det fall en andelsagare, for vilken fonden tidigare erlagt prestationsbaserad ersattning, inloser
andelar vid en tidpunkt da vardedkningen i fonden understiger vardeutvecklingen fér fondens
jamforelseindex aterbetalas dock ej tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning.

Den prestationsbaserade ersattningen skall erldggas av fonden men belastar respektive
andelsagare i relation till just denne andelsdgares avkastning genom att andelsdgarens andelsantal
forandras. Antalet andelar fér den individuelle andelsagaren harleds genom att utgd fran den
andelsagare som skall erldgga den hogsta prestationsbaserade ersattningen per andel. Denne
andelsagares nettovarde per andel utgor basen vid berdkning av det nya antalet andelar i fonden.
Antalet andelar avrundas med upp till sex decimaler.

§12 Utdelning

Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 Fondens riakenskapsar

Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Arsberittelse, halvarsredogérelse och dndring av fondbestimmelserna

Bolaget skall uppratta arsberittelse och halvarsredogérelse for fonden. Arsberdttelsen och
halvarsredogorelsen skall hallas tillgangliga hos Bolaget och Forvaringsinstitutet samt publiceras
pa Bolagets hemsida senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang (arsberattelse), respektive
tvd manader efter halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Dessa skall ocksd pa begdran skickas
kostnadsfritt till andelsdgarna.

Andring av fondbestimmelserna skall godkinnas av Finansinspektionen. Andringar skall i
forekommande fall tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar och skall finnas tillgangliga
hos Bolaget.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse

Fondandelar kan pantsattas. Pantsdttning skall skriftligen anmalas till Bolaget och vara
undertecknad av dgaren till fondandelarna (pantsattaren). Anmalan skall ange panthavare, antalet
fondandelar som omfattas av pantsattningen, &agare till fondandelarna samt eventuella
begransningar av pantsattningens omfattning. Bolaget registrerar pantsattningen i
andelsagarregistret och underrattar skriftligen fondandelsdgaren om registreringen av
pantsattningen. Nar pantsattningen upphort skall panthavaren anmala detta skriftligen till Bolaget.

Overlatelse av fondandel far endast ske:

a) genom gava,

b)  for att genomféra bodelning av giftorattsgods,

c) for att genomfora 6verlatelse mellan olika juridiska personer inom samma koncern eller
d)  for att realisera pantsatt fondandel.
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Vid 6verlatelse skall anmalan, undertecknad av kdpare och séljare, ske till Bolaget. Vid 6verlatelse
skall ackumulerad 6ver- eller underavkastning 6verforas pa forvarvaren.

§ 16 Ansvarsbhegransning

For det fall Forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella instrument som
depaforvaras hos Forvaringsinstitutet eller en depabank, ska Forvaringsinstitutet utan ondédigt
drojsmal aterldmna finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet
till Bolaget for fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten &dr orsakad av en vyttre héandelse utanfor
Forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omajliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdasom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjélvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada &n sadan skada som avses i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada
Forvaringsinstitutet svarar inte heller foér sadan annan skada om omstandigheter som anges i forsta
stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjanster, och — savitt avser andra skador dan de som anges i forsta stycket — inte heller for skada
som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederbérlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar eller som anvisats av Bolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu ndamnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Bolaget, investerare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot
Forvaringsinstitutet betraffande vardepapper. Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard enligt detta avtal pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | handelse av uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta.
Om ranta ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala rdnta efter den rantesats som gillde pa
forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till f6ljd av omstindighet som anges i férsta stycket férhindrat att ta emot
betalning for fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till
réanta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

Bolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighets atgard, krigshdandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
dven om Bolaget sjalva ar féremal eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Bolaget, om normal aktsamhet iakttagits.
Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar for
skada som orsakats av att andelsagare eller annan bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa
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fondbestammelser. Harvid uppmarksammas andelsagare pa att denne ansvarar for att handlingar
som Bolaget tillstallts &r riktiga och behdorigen undertecknade samt att Bolaget underrdttas om
andringar som sker betrdffande lamnade uppgifter.

Bolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utldndsk — bérs eller annan
marknadsplats, depabank, central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjdnster, och inte heller av uppdragstagare som Forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av Bolaget. Detsamma géller skada som orsakats
av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Bolaget svarar inte heller
for skada som uppkommer for fonden eller andelsdgare eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot Bolaget betrdffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta atgard pa grund av omstandighet som anges
ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphért. Om Bolaget till f6ljd av en sadan
omstandighet ar forhindrat att verkstdlla eller ta emot betalning skall Bolaget respektive
andelsdgaren inte vara skyldig att erlagga drojsmalsranta.

Oaktat vad som sags ovan regleras Bolagets och Forvaringsinstitutets skadestandsansvar i 8 kap.
28-31 §§ och 9 kap. 22 LAIF.

§ 17 Inskrankning i teckningsratt m.m.

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av detta far andelar i fonden
inte erbjudas, séljas eller pa annat satt distribueras till personer i USA.

Vidare riktar sig inte fonden till sddana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden
innebar att fonden eller Bolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgérd
som fonden eller Bolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta.

Den som vill forvarva andelar i fonden ska till Bolaget uppge nationell hemvist och pa Bolagets
begdran bekrafta att denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsagare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Bolaget eventuella fordandringar av nationell hemvist.

Om Bolaget bedomer att det inte har ratt att erbjuda, sélja eller pd annat satt distribuera
fondandelar enligt vad som ovan angetts dger Bolaget ratt att dels vagra verkstallighet av sadant
uppdrag om kop av andelar i fonden, dels, i forekommande fall, utan fortida samtycke I6sa in sadan
andelsdgares innehav av andelar i fonden for dennes rakning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.

Inlosen enligt foregaende stycke ska verkstallas i samband med manadsskifte. Vad som stadgas
om utbetalning av forséljningslikvid i § 9 ovan ska aga tillampning dven vid fall av inlosen enligt
denna paragraf.
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Bilaga 2

FONDBESTAMMELSER LANCELOT AVALON B

§1 Fondens rattsliga stallning

Fondens namn ar Lancelot Avalon B, nedan kallad fonden.

Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
nedan kallad LAIF. Fondférmdégenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt och varje fondandel
medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden. Fondandelsagarna svarar inte for férpliktelser
som avser fonden.

Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller féra talan
infor domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmatas.

Fondforvaltaren féretrdder andelsdgarna i alla fragor som rér fonden, beslutar 6ver den egendom
som ingar i fonden och utévar de rattigheter som foljer med egendomen.

Fonden riktar sig till allmanheten, med den begransning som féljer av 17 § nedan.

Fondbestdammelserna ar upprattade i enlighet med 12 kap. 3 och 4 §§ LAIF, som i sin tur hanvisar
till vissa bestammelser i lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestammelser anges darfor sarskilt i vilka avseenden fonden avviker fran det som galler for
vardepappersfonder.

§2 Fondforvaltare
Fonden forvaltas av Lancelot Asset Management AB, org. nr 556562-9705, nedan kallat Bolaget.
§3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org. nr. 502032—9081,
sasom forvaringsinstitut, nedan kallat Férvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet skall verkstalla de
beslut av Bolaget som avser fonden.

Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot och forvara den egendom som ingar i fonden samt tillse
att Bolaget foljer LAIF, fondbestammelserna samt Finansinspektionens foreskrifter i fragor som
giller fondens placeringar, forsdljning och inlésen av fondandelar samt vid varderingen av
fondandelarna.

§4 Fondens karaktar

Fonden ar en specialmatarfond, som har som mal att genom investeringar i specialmottagarfonden
Lancelot Avalon Master, uppna en avkastning som o6verstiger den allmanna bérsutvecklingen i
Sverige. Med “den allmdnna borsutvecklingen i Sverige” avses utvecklingen av SIX Return Index.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
§ 5.1 Allméant

Fondens  tillgdngar kan  placeras i  tillgdngsslagen  overlatbara  vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.
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Lancelot Avalon Master placerar huvudsakligen i svenska bolag men har viss maojlighet till nordisk
och internationell diversifiering. Placeringsfilosofin avseende Lancelot Avalon Master baseras pa
en aktiv forvaltning, vilket innebar att fonden bestar av ett begransat antal aktieinnehav. Lancelot
Avalon Master har mojlighet att variera aktieandelen mellan 60 och 120 procent av fondens véarde.
Forvaltningen ar dock framst fokuserad pa att vélja bolag och normalt kommer aktieandelen vara
nara 100 procent av fondens varde. Nar aktieandelen understiger 100 procent av fondens varde
placeras Gverskottet normalt i dagslan, pa konto i kreditinstitut eller i statsskuldvaxlar. Lancelot
Avalon Master har dven mojlighet att genomfoéra blankningsstrategier samt att anvanda
derivatinstrument.

§ 5.2 Fondandelar

Fonden placerar minst 90 procent av fondens varde i Lancelot Avalon Master. For mer information
om fondens och specialmottagarfondens placeringsinriktning hanvisas till fondens faktablad och
informationsbroschyr. Fonden far dga fondandelar motsvarande 100 procent av andelarna i
Lancelot Avalon Master. Fonden har erhallit undantag fran 5 kap 15 § andra stycket och 19 § forsta
stycket 4 LVF.

§ 5.3 Krediter

Upptagna |an far utgéra hogst 10 procent av fondens virde. Fondens tillgdngar kan komma att
ldmnas som sdkerhet for upptagna lan. Fonden har darvid erhallit undantag fran 5 kap 23 § forsta
stycket 1 LVF. Upptagna Ian p3 for marknaden sedvanliga villkor kan innebéra att dganderitten till
finansiella instrument som erhalls respektive levereras som sakerhet av eller till fonden 6vergar
fran respektive till den som utgér fondens motpart.

§ 5.4 Mal for riskniva samt riskmatt

Fondens riskprofil styrs av riskprofilen for Lancelot Avalon Master. Fonden och Lancelot Avalon
Master har darfér samma risk/avkastningsindikator.

Fondens riskniva, matt som standardavvikelse i manatlig avkastning, skall i normallaget inte avvika
fran risknivan fér fondens jamférelseindex, SIX Return Index, med mer &n 5 procentenheter.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa en motsvarande marknad
utanfor EES. Handel far dven ske pd annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen
for allmanheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom EES.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fondens medel far till en betydande del placeras i andelar i andra fonder.

| fonden far det inte inga sddana o6verlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avsesi5 kap. 5§ LVF.

Fonden far inte anvanda sig av derivatinstrument.

Fonden har en sddan placeringsinriktning som avses i 12 kap. 14 § LAIF, vilket innebar att fonden
ar en specialmatarfond till specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master.
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§8 Virdering
Fondens varde utgoérs av fondens tillgdngar efter avdrag for fondens skulder.

Fonden ar som regel fullinvesterad i specialmottagarfonden Lancelot Avalon Master. Vardet pa
dessa andelar utgar fran den senaste varderingen i specialmottagarfonden.

Vardet av fondandel berdknas normalt varje svensk bankdag av Bolaget.

Finansiella instrument som fonden innehar varderas av Bolaget utifran gallande marknadsvarde.
Overlatbara virdepapper som ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller motsvarande
eller ar foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad, som ar reglerad och 6ppen for
allmanheten varderas med senaste betalkurs. Skulle sadan betalkurs inte finnas tillginglig, eller om
den enligt Bolagets uppfattning ar missvisande, anvands ett genomsnitt av senaste kdp- och
sdljkurs. Finns kop- och séljkurs inte att tillga eller om de enligt Bolagets uppfattning ar
missvisande, skall information om marknadsvarderingsvariabler inhamtas fran oberoende aktérer
for att vardera innehavet.

Fondandelarnas varde utgors av fondens varde delat med antalet fondandelar.

§9 Teckning och inlosen av fondandelar

Fonden &dr normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av fondandelar varje svensk bankdag.
Lagsta belopp vid forsta teckning i fonden ar SEK 1 000 000, darefter minst SEK 100.

Forsaljnings- respektive inlosenpris for fondandel uppgar till fondandelsvardet, berdknat i enlighet
med vad som sdgs under 8 § ovan, den bankdag som begaran om forsaljning (koporder) respektive
inlosen (séljorder) har kommit Bolaget tillhanda.

Forsaljning och inlésen av en fondandel ska verkstéllas per den bankdag som begaran har kommit
Bolaget tillhanda fore den bryttid som anges i fondens informationsbroschyr.

Om medel for inlésen behover anskaffas genom forsaljning av fondens tillgangar, skall forsaljning
ske och inlésenlikviden utbetalas sa snart som majligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna
missgynna Ovriga andelsagares intresse, far Bolaget efter anmalan till Finansinspektionen avvakta
med forsaljningen.

Forsaljning och inlésen sker till en for andelsdgaren vid begdran om forsaljning eller inlésen inte
kdnd kurs. Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris avseende foregaende bankdag kan erhallas
hos Bolaget.

§ 10 Extraordinédra forhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrdde for det fall sddana extraordinara férhallanden
har intraffat som gor att en vardering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett sitt som
sakerstaller fondandelsiagarnas lika ratt.

§ 11 Auvgifter och ersattning
§ 11.1 Allmant

Av fondens medel skall ersattning betalas till Bolaget. Ersattning utgar dels i form av en fast
ersattning, dels i form av en kollektiv prestationsbaserad ersattning.
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AssET MANAGEMENT AB

Ingen insdttnings- eller uttagsavgift tas ut i fonden.

Kostnader vid kop/forsiljning av finansiella instrument belastar fonden. Dessa kostnader kan
utgoras av sedvanligt courtage, registreringskostnader samt transaktionsavgifter.

| fondens informationsbroschyr finns sarskild information om samtliga kostnader fér fonden som
ar hanforliga till placeringen av fondens medel i Lancelot Avalon Master samt information om
samtliga avgifter som Bolaget debiterar Lancelot Avalon Master (och indirekt fondandelsagarna i
fonden).

§ 11.2 Fast ersattning

Ur fondens medel skall ersattning betalas till Bolaget for dess forvaltning. Ersattningen skall dven
ticka Bolagets kostnader for fondens administration, ersattning for kostnader till
Forvaringsinstitutet, Finansinspektionens tillsynsverksamhet samt ersattning till Bolagets revisorer
avseende granskning av fondens rakenskaper. Bolagets fasta ersattning utgar med hogst 1,5
procent av fondens varde per ar. Ersattningen beréknas dagligen med 1/365-del.

§ 11.3 Prestationsbaserad ersattning

Den kollektiva prestationsbaserade ersattningen till Bolaget motsvarar 20 procent av fondens
Overavkastning.

Overavkastningen definieras som den del av totalavkastningen som 6verstiger SIX Return Index.
Om fondens avkastning understigit jamforelseindex avkastning skall ingen prestationsbaserad
ersattning utga forran tidigare dagars procentuella underavkastning kompenserats.

Det betyder att vid en kommande dag med 6veravkastning mot jamforelseavkastningen uttages
ingen prestationsbaserad ersattning forrdn tidigare dag(dagars) underavkastning kompenserats
fullt ut (s.k. "high-water mark”).

Detta galler pa kollektiv niva vilket gor att alla andelsdgare behandlas lika oavsett tidpunkt for
investeringen. Den som investerar efter att fonden erhallit en underavkastning behover inte betala
prestationsbaserad ersattning forran fonden som helhet atertagit underavkastningen.

Den prestationsbaserade ersattningen beraknas dagligen och betalas den sista kalenderdagen i
manaden till Bolaget. Avrundning av storleken av arvodet sker nedat till narmast hela krontal.

Om en fondandelsdgare loser in sina fondandelar nar andelsidgaren har en ackumulerad
underavkastning tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 Fondens rikenskapsar

Rakenskapsar fér fonden ar kalenderar.

§ 14 Arsberittelse, halvarsredogorelse och dndring av fondbestimmelserna

Bolaget skall uppratta arsberittelse och halvarsredogérelse for fonden. Arsberattelsen och
halvarsredogorelsen skall hallas tillgangliga hos Bolaget och Forvaringsinstitutet samt publiceras
pa Bolagets hemsida senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang (arsberattelse), respektive
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tvda manader efter halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Dessa skall ocksa pa begdran skickas
kostnadsfritt till andelsdgarna.

Andring av fondbestimmelserna skall godkdnnas av Finansinspektionen. Andringar skall i
féorekommande fall tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar och skall finnas tillgangliga
hos Bolaget.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse

Fondandelar kan pantsattas. Pantsdttning skall skriftligen anmaélas till Bolaget och vara
undertecknad av dgaren till fondandelarna (pantsattaren). Anmalan skall ange panthavare, antalet
fondandelar som omfattas av pantsattningen, &gare till fondandelarna samt eventuella
begransningar av pantsattningens omfattning. Bolaget registrerar pantsadttningen i
andelsagarregistret och underrattar skriftligen fondandelsdgaren om registreringen av
pantsattningen. Nar pantsattningen upphort skall panthavaren anmala detta skriftligen till Bolaget.

Overlatelse av fondandel far endast ske:

a) genom gava,

b)  for att genomféra bodelning av giftorattsgods,

c)  for att genomfora dverlatelse mellan olika juridiska personer inom samma koncern eller
d)  for att realisera pantsatt fondandel.

Vid overlatelse skall anmaélan, undertecknad av képare och séljare, ske till Bolaget. Vid 6verlatelse
ska eventuell 6ver- eller underavkastning overforas pa forvarvaren.

§ 16 Ansvarsbegransning

For det fall Forvaringsinstitutet eller en depabank har foérlorat finansiella instrument som
depaforvaras hos Forvaringsinstitutet eller en depabank, ska Forvaringsinstitutet utan onddigt
drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet
till Bolaget for fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten &r orsakad av en yttre handelse utanfor
Forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omojliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sasom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om
Forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada &n sadan skada som avses i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sadan annan skada om omstandigheter som anges i forsta
stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjdnster, och — savitt avser andra skador an de som anges i forsta stycket — inte heller for skada
som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som Férvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar eller som anvisats av Bolaget.
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Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Bolaget, investerare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot
Forvaringsinstitutet betraffande vardepapper. Férvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa
grund av omstdndighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | handelse av uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta.
Om ranta ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala rénta efter den rantesats som gallde pa
forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till féljd av omstindighet som anges i férsta stycket forhindrat att ta emot
betalning for fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till
ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

Bolaget ar inte ansvariga for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
dven om Bolaget sjalva ar foremal eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Bolaget, om normal aktsamhet iakttagits.
Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar for
skada som orsakats av att andelsagare eller annan bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa
fondbestammelser. Harvid uppmarksammas andelsagare pa att denne ansvarar for att handlingar
som Bolaget tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att Bolaget underrattas om
andringar som sker betrdffande lamnade uppgifter.

Bolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utldndsk — bérs eller annan
marknadsplats, depabank, central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare som Forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av Bolaget. Detsamma galler skada som orsakats
av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Bolaget svarar inte heller
for skada som uppkommer for fonden eller andelsdgare eller annan i anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot Bolaget betraffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta atgard pa grund av omstandighet som anges
ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. Om Bolaget till féljd av en sadan
omstandighet ar forhindrat att verkstilla eller ta emot betalning skall Bolaget respektive
andelsagaren inte vara skyldig att erlagga dréjsmalsranta.

Oaktat vad som sdgs ovan regleras Bolagets och Forvaringsinstitutets skadestandsansvar i 8 kap.
28-31 §§ och 9 kap. 22 LAIF.

§ 17 Inskrankning i teckningsratt m.m.

Fonden &r inte registrerad i enlighet med United States Securities Act 1933 eller US Investment
Companies Act 1940 eller annan tillamplig amerikansk lag. Pa grund av detta far andelar i fonden
inte erbjudas, séljas eller pa annat satt distribueras till personer i USA.
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Vidare riktar sig inte fonden till sadana investerare vars teckning eller innehav av andelar i fonden
innebar att fonden eller Bolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard
som fonden eller Bolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta.

Den som vill férvarva andelar i fonden ska till Bolaget uppge nationell hemvist och pa Bolagets
begaran bekrafta att denne inte omfattas av ovan beskrivna inskrankningar. Andelsagare ar vidare
skyldig att, i forekommande fall, meddela Bolaget eventuella férandringar av nationell hemuvist.

Om Bolaget bedémer att det inte har ratt att erbjuda, sdlja eller pa annat satt distribuera
fondandelar enligt vad som ovan angetts dger Bolaget ratt att dels vagra verkstéllighet av sadant
uppdrag om kép av andelar i fonden, dels, i férekommande fall, utan fortida samtycke 16sa in sddan
andelsdgares innehav av andelar i fonden for dennes rakning och utbetala salunda tillkommande
medel till denne.

Inlésen enligt féregaende stycke verkstalls varje svensk bankdag. Vad som stadgas om utbetalning
av forsaljningslikvid i § 9 ovan ska aga tillampning dven vid fall av inlésen enligt denna paragraf.
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Bilaga 3
FONDBESTAMMELSER LANCELOT AVALON MASTER
81 Fondens rattsliga stallning
Fondens namn ar Lancelot Avalon Master, nedan kallad fonden.

Fonden &r en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
nedan kallad LAIF.

Fonden ar en specialmottagarfond som endast riktar sig till specialmatarfonder som forvaltas av
Lancelot Asset Management AB.

Fondférmogenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt och varje fondandel medfor lika ratt till
den egendom som ingar i fonden. Fondandelsdgarna svarar inte for forpliktelser som avser fonden.

Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora talan
infor domstol eller nagon annan myndighet. Egendom som ingar i fonden far inte utmatas.

Fondforvaltaren féretrader andelsdgarna i alla fragor som ror fonden, beslutar 6ver den egendom
som ingar i fonden och utévar de rattigheter som foljer med egendomen.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for fondférvaltaren, LAIF
och 6vriga tillampliga forfattningar.

Fondbestammelserna ar upprattade i enlighet med 12 kap. 3 och 4 §§ LAIF, som i sin tur hanvisar
till vissa bestdammelser i lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan kallad LVF. | dessa
fondbestammelser anges darfor sarskilt i vilka avseenden fonden avviker fran det som géller
forvardepappersfonder.

§2 Fondférvaltare
Fonden férvaltas av Lancelot Asset Management AB, org. nr 556562—-9705, nedan kallat Bolaget.
§3 Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org. nr. 502032—9081,
sasom forvaringsinstitut, nedan kallat Férvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet skall verkstélla de
beslut av Bolaget som avser fonden.

Forvaringsinstitutet skall vidare ta emot och forvara den egendom som ingar i fonden samt tillse
att Bolaget foljer LAIF, fondbestammelserna samt Finansinspektionens féreskrifter i fragor som
gdller fondens placeringar, forsaljning och inlésen av fondandelar samt vid varderingen av
fondandelarna.

§4 Fondens karaktar

Fonden &r en specialmottagarfond som endast riktar sig till specialmatarfonder som forvaltas av
Bolaget. Fondens malsattning &r att uppnd en avkastning som o&verstiger den allménna
bérsutvecklingen i Sverige. Med “den allmdnna borsutvecklingen i Sverige” avses utvecklingen av
SIX Return Index.
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Fonden placerar huvudsakligen i svenska bolag men har viss méjlighet till nordisk och internationell
diversifiering. Placeringsfilosofin baseras pa en aktiv forvaltning, vilket innebar att fonden bestar
av ett begransat antal aktieinnehav. Fonden har mojlighet att variera aktieandelen mellan 60 och
120 procent av fondens varde. Férvaltningen &ar dock framst fokuserad pa att valja bolag och
normalt kommer aktieandelen vara nara 100 procent av fondens varde. Nar aktieandelen
understiger 100 procent av fondens varde placeras 6verskottet normalt i dagslan, pa konto i
kreditinstitut eller i statsskuldvaxlar. Fonden har dven mdjlighet att genomfora
blankningsstrategier samt att anvanda derivatinstrument.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
§ 5.1 Allméant

Fondens  tillgdngar  kan  placeras i  tillgangsslagen  Overlatbara  vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut.

| fonden far det inga sadana Gverlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i 5 kap. 5 § LVF, dock hogst till 10 procent av fondens varde.

Placeringar far goras i derivat med sadana underliggande tillgdngar som avses i 5 kap. 12 § 1 st
lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan LVF.

Fondens totala innehavda nettoexponering avseende fondens samtliga positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument far utgora hogst 120 procent av fondens varde och lagst 60
procent av fondens varde. Avseende ett enskilt bolags aktier far den salda nettoexponeringen
uppga till hogst 5 procent av fondens varde. Summan av sadana salda nettoexponeringar far uppga
till hogst 20 procent av fondens varde. Den totala innehavda nettoexponeringen avseende
utlandska bolag far uppga till hégst 40 procent av fondens varde, varav hégst 10 procentenheter
far avse icke-nordiska bolag. Med utldndska bolag avses bolag som har sitt sate utanfor Sverige och
vars aktie enbart handlas pa marknad utanfor Sverige. Med icke-nordiska bolag avses bolag som
har sitt sate utanfor Norden och vars aktie enbart handlas pa marknad utanfér Norden. Med
svenska bolag avses bolag som antingen har sitt sate i Sverige eller vars aktie handlas pa marknad
i Sverige.

Upp till 30 procent av fondférmogenheten far placeras i andelar i aktierelaterade specialfonder
och fondftéretag om andelarna &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfoér EES i enlighet med § 6 nedan, sa kallade exchange traded funds
(ETFs). Dock far maximalt 20 procent av fondens varde placeras i en enskild ETF och fondens
innehav far maximalt motsvara 25 procent av det emitterade antalet andelar. Sddana andelar skall
betraktas som aktierelaterade instrument vid berdkning av Fondens totala innehavda
nettoexponering enligt ovan.

Summan av marknadsvardet for fondens samtliga innehavda optioner far uppga till hogst 10
procent av fondens varde. Detta ar den hogsta forlustrisk som fonden vid varje tillfalle far utsatta
sig for vid kopta optionspositioner. Fondens totala sakerhetskrav fér utfardade optioner far ej
overstiga 5 procent av fondens varde.

Fonden far salja 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument eller derivatinstrument
som fonden férfogar over (dkta blankning).
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§ 5.2 Undantag fran LVF och Finansinspektionens féreskrifter

Fonden har beviljats foéljande undantag fran bestdmmelserna i LVF och Finansinspektionens
foreskrifter FFFS 2013:9 om vardepappersfonder, nedan kallade FFFS 2013:9.

Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket LVF och 5 kap. 6 § andra stycket tredje punkten LVF
far upp till 20 procent av fondens virde placeras i Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument fran en och samma emittent. Om den innehavda nettoexponeringen
avseende ett enskilt bolags aktier 6verstiger 10 procent av fondens varde, far summan av sadana
nettoexponeringar ej dverstiga 60 procent av fondens varde. Fondens medel skall dock alltid
placeras med iakttagande av principen om riskspridning och fonden maste alltid ha minst tio
innehav i aktie- eller ranterelaterade instrument.

Med undantag fran 5 kap. 11 § LVF far upp till 40 procent av fondens varde placeras pa konto hos
ett och samma kreditinstitut som &r en bank eller i kreditinstitut som ar en bank som ingar i en och
samma foretagsgrupp. Med placering pa konto avses dven s k dagslan. | fonden far alltid inga de
likvida medel som behdvs for forvaltningen.

Med undantag fran 5 kap. 13 § andra stycket LVF och 25 kap 6 & FFFS 2013:9 far fondens
sammanlagda exponeringar som hanfor sig till derivatinstrument maximalt uppga till 180 procent
av fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 21 och 22 §§ LVF far fondens sammanlagda exponeringar mot ett och
samma foretag eller mot foretag i en och samma féretagsgrupp inte Overstiga 50 procent av
fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 23 § forsta stycket férsta punkten och andra stycket LVF far fonden ta
upp penninglan. Upptagna lan far dock hogst uppga till 20 procent av fondens varde.

Med undantag fran 25 kap. 15 § forsta och tredje stycket FFFS 2013:9 far fonden anvénda sig av
derivatinstrument dven om fonden inte innehar den underliggande tillgangen, likvardiga tillgangar
eller likvida medel for férvarv av den underliggande tillgangen.

Med undantag fran 25 kap. 21 § tredje stycket FFFS 2013:9 far fonden inte lana ut finansiella
instrument (vardepapperslan) i storre omfattning dn vad som motsvarar 40 procent av
fondférmogenheten.

§ 5.3 Fondens risk och riskmatt

Fondens risk, matt som standardavvikelse i manatlig avkastning, skall i normallaget inte avvika fran
risknivan for fondens jamférelseindex, SIX Return Index, med mer dn 5 procentenheter.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pad en motsvarande marknad
utanfor EES. Handel far dven ske pa annan marknad inom eller utom EES som ar reglerad och 6ppen
for allmanheten samt andra marknadsplatser eller marknader inom EES.
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§7 Sarskild placeringsinriktning

| fonden far det inga sadana Gverlatbara viardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i 5kap. 5§ LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument, inklusive OTC-derivat, som ett led i fondens
placeringsinriktning.

Fonden far placera en betydande del av sina medel i andra fonder.

Fonden far anvdanda sadana tekniker och instrument som avses i 25 kap. 21 § i FFFS 2013:9,
exempelvis vardepapperslan, i syfte att minska kostnader och risker i fonden eller i syfte att 6ka
avkastningen och skapa havstang i fonden.

§8 Virdering
Fondens varde utgérs av fondens tillgangar efter avdrag for fondens skulder.

Fondandelarnas varde utgors av fondens varde delat med antalet fondandelar. Alla fondandelar ar
lika stora och medfor lika ratt till fondens egendom.

Vardet av fondandel berdaknas normalt varje svensk bankdag av Bolaget.

Finansiella instrument som fonden innehar varderas av Bolaget utifran gallande marknadsvarde.
Overlatbara aktierelaterade virdepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
motsvarande eller ar foremal fér regelbunden handel vid nagon annan marknad, som &r reglerad
och 6ppen for allmanheten virderas med senaste betalkurs. Skulle sadan betalkurs inte finnas
tillganglig, eller om den enligt Bolagets uppfattning ar missvisande, anvands ett genomsnitt av
senaste kop- och saljkurs.

Marknadsvarde for OTC derivat baseras pa vanligen anvanda varderingsmodeller sasom Black &
Scholes och Black 76.

Andra instrument dn de som avses i det féregaende, inklusive Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF, varderas med ett genomsnitt av senaste
kop- och séljkurs. Finns kop- och séljkurs inte att tillga eller om de enligt Bolagets uppfattning ar
missvisande, skall information om marknadsvarderingsvariabler inhdmtas fran oberoende aktérer
for att vardera innehavet.

8§89 Teckning och inlosen av fondandelar
Endast specialmatarfonder som forvaltas av Bolaget dger ratt att teckna andelar i fonden.
Fonden dr normalt 6ppen for forsaljning och inlésen av fondandelar varje svensk bankdag.

Forsaljnings- respektive inlosenpris for fondandel uppgar till fondandelsvardet, berdknat i enlighet
med vad som sdgs under 8 § ovan, den bankdag som begaran om forsaljning (koporder) respektive
inlosen (sdljorder) har kommit Bolaget tillhanda.

Forsaljning och inlésen av en fondandel ska verkstallas per den bankdag som begaran har kommit
Bolaget tillhanda fore den bryttid som anges i fondens informationsbroschyr.
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Forsaljning och inlésen sker till en for andelsdgaren vid begédran om forséaljning eller inlésen inte
kand kurs. Uppgifter om forsaljnings- och inlésenpris avseende foregdende bankdag kan erhallas
hos Bolaget.

Begdran om inlésen far aterkallas endast om Bolaget medger det. Begdran om inlésen kan inte
limiteras.

§ 10 Extraordinidra férhallanden

Fonden kan komma att stangas for in- och uttrade for det fall sddana extraordinara forhallanden
har intraffat som gor att en virdering av fondens tillgangar inte kan géras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning
Nagon avgift eller ersattning till Bolaget utgar inte ur fonden.

Kostnader vid kop/forséljning av finansiella instrument belastar fonden. Dessa kostnader kan
utgoras av sedvanligt courtage, registreringskostnader samt transaktionsavgifter. Kostnader for
eventuell extern analys kan belasta fonden, om den ar specifik och vasentlig for fondens
placeringsinriktning samt beddms tillféra mer varde till fonden och andelsdgarna an kostnaden for
densamma.

Andelsagaren uppmarksammas pa att fonden, i den handelse att den placerar i sa kallade exchange
traded funds (ETFs), belastas av forvaltningsersattning till forvaltarna av de fonder i vilka fonden
investerar. Mer information rérande detta finns i informationsbroschyren samt faktabladet. | de
fall Bolaget erhaller returprovisioner fran forvaltare tillfaller dessa fonden.

§12 Utdelning

Fonden lamnar inte utdelning.

§ 13 Fondens riakenskapsar

Rakenskapsar fér fonden ar kalenderar.

§ 14 Arsberittelse, halvarsredogérelse och dndring av fondbestimmelserna

Bolaget skall uppratta arsberittelse och halvarsredogérelse for fonden. Arsberdttelsen och
halvarsredogérelsen skall héllas tillgangliga hos Bolaget och Forvaringsinstitutet samt publiceras
pa Bolagets hemsida senast fyra manader efter rakenskapsarets utgang (arsberattelse), respektive
tvd manader efter halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Dessa skall ocksd pa begdran skickas
kostnadsfritt till andelsdgarna.

Andring av fondbestimmelserna skall godkdnnas av Finansinspektionen. Andringar skall i
forekommande fall tillkdnnages pa satt som Finansinspektionen anvisar och skall finnas tillgéngliga
hos Bolaget.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse

Pantséattning och dverlatelse av fondandelar ar inte maojlig.
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8§16 Ansvarsbegransning

For det fall Forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat finansiella instrument som
depaforvaras hos Forvaringsinstitutet eller en depabank, ska Forvaringsinstitutet utan ondédigt
drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet
till Bolaget for fondens rdkning. Forvaringsinstitutet dr emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten &ar orsakad av en vyttre héandelse utanfor
Forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla
rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utldndsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om
Forvaringsinstitutet ar féremal for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte fér annan skada dn sadan skada som avses i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller foér sadan annan skada om omstandigheter som anges i forsta
stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjdnster, och — savitt avser andra skador dn de som anges i forsta stycket — inte heller for skada
som orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som Férvaringsinstitutet med vederborlig
skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar eller som anvisats av Bolaget.
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Bolaget, investerare i Fond, Fond
eller annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot
Forvaringsinstitutet betraffande vardepapper. Férvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard enligt detta avtal pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort. | handelse av uppskjuten betalning ska Forvaringsinstitutet inte erlagga dréjsmalsranta.
Om ranta ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala rdnta efter den rantesats som gillde pa
forfallodagen.

Ar Férvaringsinstitutet till fljd av omstandighet som anges i férsta stycket férhindrat att ta emot
betalning for fonderna, har Férvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt till
ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

Bolaget ar inte ansvariga for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler dven om Bolaget sjalva ar foremal eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av Bolaget, om normal aktsamhet iakttagits.
Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar
Bolaget for skada som orsakats av att andelsagare eller annan bryter mot lag, férordning,
foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid uppmarksammas andelsagare pa att denne

BOX 16172, SE-103 23 STOCKHOLM TEL +46 8 440 53 80
LLANCELOT
AsSET MANAGEMENT AB NYBROKAJEN 7 FAX +46 8 440 53 85 www.lancelot.se



LANCELOT AVALON

ansvarar for att handlingar som Bolaget tillstadllts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att
Bolaget underrattas om andringar som sker betraffande lamnade uppgifter.

Bolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, depabank, central vardepappersférvarare, clearingorganisation, eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare som Forvaringsinstitutet
med tillb6rlig omsorg anlitat eller som anvisats av Bolaget. Detsamma géller skada som orsakats
av att ovan ndmnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Bolaget svarar inte
heller for skada som uppkommer fér fonden eller andelsagare eller annan i anledning av
foérfogandeinskrankning som kan komma att tillampas mot Bolaget betraffande finansiella
instrument.

Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta atgéard pa grund av omstdndighet som
anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphort. Om Bolaget till f6ljd av en sadan
omstandighet ar forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning skall Bolaget respektive
andelsdgaren inte vara skyldig att erlagga drojsmalsranta.

Oaktat vad som s&gs ovan regleras Bolagets och Férvaringsinstitutets skadestandsansvar i 8 kap.
28-31 §§ och 9 kap. 22 LAIF.
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Bilaga 4

HALLBARHETSINFORMATION f6r Lancelot Avalon Master, Lancelot Avalon A och Lancelot
Avalon B

Transparens i fréaga om integrering av hallbarhetsrisker, om framjandet av miljérelaterade eller
sociala egenskaper, och om hdllbar investering

O  Fonden har hallbara investeringar som mal

Fonden framjar bland annat miljérelaterade eller sociala egenskaper

O  Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att fonden framjar miljérelaterade
eller sociala egenskaper eller har héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar: Hallbarhet &r en integrerad del av den investeringsanalys som gors.
Varje potentiell investering analyseras individuellt och fonden investerar endast i de
investeringsobjekt som moter uppsatta investeringskriterier. Genom uppsatta
investeringskriterier begransas urvalet av investerbara alternativ. Det bedéms dock inte ha en
negativ inverkan pa fondens férvantade avkastning. Tvartom, genom att investera i objekt som
beddms hallbara férespds avkastningen vara hogre an avkastningen fér fondens
jamforelseindex SIX Total Return Index.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frémyjas i férvaltningen av fonden, eller som ingar i
fondens mdlsattning.

Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa miljo och klimat).

Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling).

Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om erséttningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar: Fonden framjar miljorelaterade egenskaper exempelvis i fraga om
minskning av fossila branslen och sociala egenskaper sdésom manskliga rattigheter. | fonden
framjas aven praxis for god styrning genom den interna analys som gors av
investeringsobjekten.

| fondens tilldmpas en exkluderingsmodell dar bolag vars produktion eller intékter till mer &n
5% kommer fran sektorer som beddmts medféra negativa konsekvenser for framjande
egenskaper, till exempel alkohol (negativ social paverkan), vapen (negativ paverkan for miljé
och sociala hansyn), tobak (negativ inverkan fér miljé och sociala hdnsyn), pornograf (negativ
social paverkan), fossila branslen (negativ paverkan pa miljé) samt kommersiell spelverksamhet
(negativ social paverkan). Avseende fossila brénslen och tobak géller nolltolerans (produktion).
For fonden finns dartill specifika och uppsatta investeringskriterier for att vélja in
investeringsobjekt i fonden. Ett investeringskriterium avser investeringsobjektens arbete med

hallbarhet, vilket &r avgorande for om investeringsobjektet véljs in i fonden eller inte. Bolaget
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beddmer att héllbarhet &r en grundlaggande forutsattning for att investeringsobjekt langsiktigt
och strukturellt ska véxa snabbare an genomsnittet. En langsiktig och strukturell tillvaxt
beddms skapa hogre avkastning pa sikt. Se vidare under rubriken "Metoder som anvénds for
att integrera héllbarhetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden:

O  Fonden har féljande index som referensvarde:

Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar: Fonden har SIX Total Return Index som generellt referensvarde.
Fonden har inget hallbarhetsindex som referensvarde mot vilket fondens investeringar mats.
Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker, framja miljérelaterade eller sociala

egenskaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

X  Fonden véljerin

Fondbolagets kommentar: Bolagets process for att integrera hallbarhetsrisker och framja
miljorelaterade och sociala egenskaper bestar av tre delar: 1) exkludering/selektering, 2) analys,
och 3) rapportering och uppféljning.

Inom exkludering och selektering arbetar Bolaget med tre omraden. Forst exkluderas
investeringsobjekt vars produktion eller intakter till mer &n 5% kommer fran sektorer som har
beddmts direkt som ohéllbara i enlighet med vad som framkommer nedan, dock galler
nolltolerans avseende fossila brénslen och tobak (produktion). Darefter inkluderas
investeringsobjekt med en tydlig positionering inom héllbara megatrender samt FN:s 17
globala hallbarhetsmal. | enskilda fall kan Bolaget dock franga de initiala
exkluderingskriterierna om Bolaget identifierar investeringsobjekt som ar i en omstallningsfas.
Det kan endast genomfdras om det gar att motivera det i den efterfoljande analysfasen.

| den andra delen av processen, analysfasen, arbetar Bolaget aktivt med bade extern och intern
analys av potentiella investeringsobjekt. Bolaget anvander Sustainalytics som
tredjepartsleverantor av ESG-analys och kompletterar med nyckeltal fran Bloomberg. Den
interna analysen bestar av en kvantitativ och en kvalitativ del for att sékerstélla att Bolaget har
hela bilden av investeringsobjektets hallbarhetsprofil.

| den externa rapporterings- och uppféljningsfasen anvander sig Bolaget av Sustainalytics som
screenar fondens innehav for eventuella 6vertradelser av tidigare beskrivna direktiv. En sddan
screening genomfors tva ganger per ar. | den interna rapporteringen och uppféljningen rankar
Bolaget varje individuellt investeringsobjekt under fyra block 1) ett dvergripande
hallbarhetsblock samt 2) tre efterfoljande block med fokus pa miljé-, sociala- samt
styrningsrelaterade fragor. investeringsobjektens individuella poédng for varje block summeras

till en total hallbarhetsranking for investeringsobjektet som foljs upp under aret.
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X  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst fem
procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som &r hanforlig
till den angivna produkten eller tjdnsten, dock géller nolltolerans avseende fossila brénslen
(produktion) och tobak (produktion).

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper
eller har hallbar investering som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar i fonden
till foljd av fondens placeringsinriktning.

Klusterbomber, personminor

Fondbolagets kommentar:

Kemiska och biologiska vapen

Fondbolagets kommentar:

Karnvapen

Fondbolagets kommentar:

Vapen och/eller krigsmateriel

Fondbolagets kommentar:

Alkohol

Fondbolagets kommentar:

Tobak

Fondbolagets kommentar:

Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar:

Pornografi

Fondbolagets kommentar:

Fossila branslen (olja, gas, kol)

Fondbolagets kommentar:

O Kol

Fondbolagets kommentar: Kol ingar i den exkludering som foljer av exkluderingen av fossila
branslen.

[Detta alternativ avser fonder som exkluderar kol, men inte 6vriga fossila branslen.]

Uran

Fondbolagets kommentar:

O  Genetiskt modifierade organismer (GMO)

Fondbolagets kommentar:

O  Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar och éverenskommelser sasom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O  Fonden investerar inte i bolag som krénker internationella normer.

Beddmningen gors antingen av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantér.

Fondbolagets kommentar:

Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder for att komma till ratta med
identifierade problem eller dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma tillratta
med problemen under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det enskilda fallet.
Fondbolagets kommentar: Bolaget agerar utefter en detaljerad men situationsanpassad
handlingsplan bestdende av 1) stéllningstagande i relation till erhallen information, 2)
direktkontakt med foretradare for investeringsobjektet i syfte att utreda vad anmarkningen
beror pa eller vad som féranlett en notering om avvikelse i den aktuella fragan, 3) ytterligare
informationsinsamling fran det berérda investeringsobjektet liksom andra kéllor om vad som
intréffat och hur det har eller planeras hanteras, 4) bedémning av anmérkningens
allvarlighetsgrad, 5) vad investeringsobjektet praktiskt gor for att hantera anmarkningen och
inom vilken tidplan, och 6) om investeringsobjektet inte kan hantera anmérkningen pa

Onskvart satt — beddmning om avyttring, och 7) uppfoljning av forbattrings- och atgardsarbete.

Lander

O  Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade i vissa lander/rantebarande
vardepapper utgivna av vissa stater.

Fondbolagets kommentar:

Ovrigt

O  Ovrigt

Fondbolagets kommentar:

X  Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hallbarhetsrelaterade fragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Fondbolaget anvander sitt agarinflytande for att paverka
investeringsobjekt i hallbarhetsfragor. Fondbolaget har kontakt med investeringsobjekt i syfte
att paverka dem i en mer hallbar riktning.

O  Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

O  Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter
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Fondbolagets kommentar:

Roéstar pa bolagsstdmmor

Fondbolagets kommentar: Fondens grundprincip ar att utdva rostrétt vid bolagsstdmmor nar
det anses vara till gagn for fondandelsagarna. Dock ska hansyn tas till om storleken pa fondens
aktieinnehav i forhallande till 6vriga aktiedgares ar ringa. Om fondens mgjlighet att paverka ar
marginell kan utévandet av rostratt normalt inte anses ligga i fondandelsagarnas basta
intresse. Nar det galler utlandska investeringsobjekt avgdr hartill praktiska hdnsyn om
deltagande pa bolagsstémma ska ske. Om fonden innehar mer an 5% av résterna i ett
investeringsobjekt ska fonden normalt utdva sin rostrétt vid bolagstdamma. Beslutet ar den
ansvariga forvaltarens och avvikelser fran denna regel ska rapporteras till Bolagets
forvaltningsansvarige som foredrar och motiverar avvikelsen pé det ordinarie styrelsemote som
foljer efter bolagsstémman i fraga.

O  Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sammansattning

Fondbolagets kommentar:

O  Annan bolagspaverkan

Fondbolagets kommentar:
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Bilaga 5

RAKNEEXEMPEL AVSEENDE ARVODESBERAKNING FOR LANCELOT AVALON A

Exemplet pa nésta sida illustrerar berakningen av prestationsbaserat arvode under ett ar for de tre investerarna
A, B och C. Investerarna tecknar andelar i fonden vid tre olika tidpunkter och I6ser in andelar vid ett tillfdlle. Det
prestationsbaserade arvodet utgér 20 procent av den del av vardedkningen i fonden som Gverstiger
vardeutvecklingen fér fondens jamférelseindex. Om en andelsidgare erhaller en avkastning som understiger
jamforelseindex skall inget prestationsbaserat arvode utga forran tidigare underavkastning (skillnaden mellan
avkastning och jamforelseindex) kompenserats. Alla teckningar antas i exemplet ske i borjan av den paféljande
manaden och alla inlésningar antas ske i slutet av varje manad. For att gora exemplet mer Overskadligt gors
teckningarna i hela antal andelar utan beaktande av de regler som géller for lagsta belopp for initial teckning
och tillaggsteckning.

Andelsagare A tecknar 100 andelar den 1 januari och behaller dem under hela aret. Andelsdgare B tecknar 50
andelar den 1 februari och I6ser in hela innehavet den 31 augusti. Andelsagare C tecknar 100 andelar den 1
augusti och behaller dem under hela aret.

| februari har fonden en Overavkastning i forhallande till jamforelseindex varfér andelsdgare B erlagger
prestationsbaserad ersattning. Andelsdgare A erldgger inte prestationsbaserad ersattning eftersom denne har
en underavkastning fran januari. En andelsemission utgar darfor till andelsdgare A. Andelsemissionen sker pa
foljande satt: Andelskursen justeras sa att vardet av fondandelarna fér den/de andelsdgare som skall erlagga
hogst prestationsbaserat arvode per andel far ett viarde pa sina fondandelar som motsvarar vardet efter
prestationsbaserat arvode. Ovriga andelsdgare far nya andelar i relation s& att dven vardet av deras fondandelar
motsvarar vardet efter prestationsbaserat arvode. Per siste mars erlagger bade andelsdgare A och B
prestationsbaserad ersattning men A erhaller &nda en emission eftersom dennes ersattning per andel ar lagre
an andelsagare B:s. Notera att IB jamforelseindex for den andelsdgare som erlagt arvode (andelsdgare B)
motsvaras av UB marknadsvarde fondandelar efter erlagt prestationsbaserat arvode fran siste februari, medan
IB jamforelseindex fér den andelsdgare som ej erlagt arvode (andelsagare A) motsvaras av UB jamforelseindex
fran siste februari. Detta ar for att fonden tillampar s k high watermark, d v s att inget prestationsbaserat arvode
utgar forran tidigare underavkastning kompenserats.

Per siste april erlagger bade A och B prestationsbaserad ersattning men ingen emission sker eftersom de har
samma ersattning per andel. | maj och juni underavkastar fonden i férhallande till jamforelseindex och
prestationsbaserad ersattning utgar darfor inte. | juli dvertraffar visserligen fonden sitt jamforelseindex men
eftersom underavkastning fortfarande foreligger sedan prestationsbaserad ersattning senast debiterades, i
april, utgar ingen prestationsbaserad ersattning. Per siste augusti |6ser andelsdgare B in hela sitt innehav.
Notera att tidigare erlagd prestationsbaserad ersattning ej aterbetalas trots att denne hade en underavkastning
sedan prestationsbaserad ersattning senast erlades.

Andelsigare C, som tecknade 100 andelar den férste augusti har underavkastning den férsta manaden men
erlagger prestationsbaserad ersattning per siste september eftersom dennes avkastning sedan anskaffning da
overstiger jdmforelseindex. Andelsdgare A har vid det tillfallet fortfarande underavkastning sedan ersattning
senast erlades och erldgger darfor inte ndgon prestationsbaserad ersattning och erhaller darfér en emission.
Per siste oktober erldgger bade andelsdgare A och C prestationsbaserad ersdttning men A har en lagre
ersattning per andel och erhaller darfor ocksa en emission. | saval november som december uppvisar fonden
en oOveravkastning i forhallande till jamforelseindex och bada kvarvarande andelsdgare erldgger darfor
prestationsbaserad ersattning men erhaller ingen emission eftersom de har samma arvode per andel.
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Avkastning fore Andels- Andels-
prestationsbaserat Utveckling jam- kurs foreev kurs efter ev Andelsdagare Andelsdgare Andelsédgare Totalt
arvode forelseindex emission emission A B C
Ar1
IB Januari 10 000,00 10 000,00 100,00 100,00
Jan 3% 6% 10300,00 10 300,00 50,00 50,00
Feb 2% 1% 10506,00 10 485,40 0,20 0,20
Mars 4% -1% 10904,82 10 799,96 0,37 0,37
April 2% 1% 11015,96 10 994,36 0,00
Maj -4% -3% 10554,59 10 554,59 0,00
Juni 3% 6% 10871,22 10 871,22 0,00
Juli 1% -1% 10979,94 10 979,94 100,00 100,00
Aug -1% 2% 10870,14 " 10 870,14 -50,00 -50,00
Sep 2% 2% 11087,54 11 065,14 0,20 0,20
Okt 5% 3% 11618,40 11 574,14 0,18 0,18
Nov 1% -1% 11689,88 11643,58 0,00
Dec 3% 2% 11992,89 11969,60 0,00
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Andelsdgare Andelsdgare Andelsdgare

A B C
Jan Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 1030000 0 0
Vérde jamforelseindex 1060 000 0 0
Over-/underavkastning -30 000 0 0
Debiterat arvode 0 0 0
Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 1030000 0 0
Feb Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 1050 600 525 300 0
Vérde jamforelseindex 1070600 520150 0
Over-/underavkastning -20 000 5150 0
Debiterat arvode 0 1030 0
Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 1050600 524270 0
Mars Marknadsvarde fore prestationsbaserad erséttning 1092624 545241 0
Vérde jamforelseindex 1059 894 519 027 0
Over-/underavkastning 32730 26214 0
Debiterat arvode 6 546 5243 0
Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 1086078 539998 0
April Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 1107 800 550 798 0
Vérde jamforelseindex 1096 939 545 398 0
Over-/underavkastning 10 861 5400 0
Debiterat arvode 2172 1080 0
Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 1105627 549718 0
Maj Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 1061402 527729 0
Varde jamforelseindex 1072 459 533227 0
Over-/underavkastning -11 056 -5497 0
Debiterat arvode 0 0 0
Marknadsvéarde efter prestationsbaserad ersattning 1061402 527729 0
Juni Marknadsvéarde fore prestationsbaserad ersattning 1093 244 543 561 0
Vérde jamforelseindex 1136 806 565 220 0
Over-/underavkastning -43 562 -21 659 0
Debiterat arvode 0 0 0
Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 1093244 543561 0
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Juli Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 1104177 548 997 0
Vérde jamforelseindex 1125438 559 568 0
Over-/underavkastning -21261 -10571 0
Debiterat arvode 0 0 0
Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 1104177 548 997 0

Aug Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 10931357 543 507 1087014
Vérde jamforelseindex 1147947 570759 1119954
Over-/underavkastning -54 812 -27 252 -32940
Debiterat arvode 0 0 0
Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 1093135 543507 1087014

Sep Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 1114998 0 1108 754
Varde jamforelseindex 1124988 0 1097554
Over-/underavkastning -9990 0 11200
Debiterat arvode 0 0 2240
Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 1114998 0 1106514

Okt Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 1170748 0 1161840
Vérde jamforelseindex 1158737 0 1139710
Over-/underavkastning 12 010 0 22 130
Debiterat arvode 2 402 0 4426
Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 1168 346 0 1157 414

Nov Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 1180029 0 1168988
Vérde jamforelseindex 1156 662 0 1145 840
Over-/underavkastning 23367 0 23148
Debiterat arvode 4673 0 4630
Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 1175356 0 1164358

Dec Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 1210616 0 1199289
Varde jamforelseindex 1198 863 0 1187 645
Over-/underavkastning 11754 0 11 644
Debiterat arvode 2351 0 2329
Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 1208 266 0 1196 960
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Bilaga 6
RAKNEEXEMPEL AVSEENDE ARVODESBERAKNING FOR LANCELOT AVALON B

Exemplet pa nasta sida illustrerar berdkningen av prestationsbaserat arvode under sju perioder. Det
prestationsbaserade arvodet beraknas kollektivt vilket innebéar att den niva dar arvode utgar dr samma for alla
andelsagare. Det prestationsbaserade arvodet utgér 20 procent av den del av fondens vardedkning som éverstiger
vardeutvecklingen for fondens jamforelseindex. Om fondens andelsidgare erhaller en avkastning som understiger
jamforelseindex skall inget prestationsbaserat arvode utgd forran tidigare underavkastning (skillnaden mellan
avkastning och jamforelseindex) kompenserats.

Den forsta perioden har fonden en 6veravkastning i forhallande till jamforelseindex. Fondens andelsédgare erlagger
prestationsbaserad ersattning.

Under den andra perioden underavkastar fonden i foérhallande till jamforelseindex och prestationsbaserad
ersattning utgar darfor inte. IB jamforelseindex for fondens andelsdgare motsvaras av det hogre av marknadsvarde
efter prestationsbaserad ersattning fran foregaende period och UB jamforelseindex fran foregaende period. Detta
pa grund av att fonden tillimpar s.k. high watermark, d v s inget prestationsbaserat arvode utgar forran tidigare
underavkastning kompenserats.

Den tredje perioden overtraffar visserligen fonden sitt jamforelseindex men eftersom underavkastning fortfarande
foreligger sedan prestationsbaserad ersattning senast debiterades, i period ett, utgar ingen prestationsbaserad
ersattning.

Fondens andelsdgare erlagger prestationsbaserad ersdttning i den fjarde perioden eftersom tidigare
underavkastning kompenserats och avkastningen dverstiger jamforelseindex.

Under den femteperioden erlagger fondens andelsdgare prestationsbaserad ersattning.

Den sjatte perioden underavkastar fonden i forhallande till jamforelseindex och prestationsbaserad ersattning utgar
darfor inte.

Avkastningen i fonden och jamférelseindex &r noll under den sjunde perioden och ingen prestationsbaserad
ersattning utgar.

Andelsdgare som tecknar andelar i period tva och loser in hela innehavet i period tre kommer att ha en
Overavkastning i forhallande till jamforelseindex men inte erldgga nagon prestationsbaserad avkastning. Detta
eftersom underavkastning for fonden som helhet fortfarande foreligger sedan prestationsbaserad ersattning senast
debiterades.

Andelsdgare som tecknar andelar i period fyra och léser in hela innehavet i period fem kommer att ha en negativ
avkastning och anda erlagga prestationsbaserad avkastning. Detta eftersom fonden har en relativ 6veravkastning i
forhallande till jamforelseindex.
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Avkastning fare Utveckling Andelskurs fire Andelskurs efter Totalt antal andelar

prestationshaserat arvode jamférelseindex prestationsbaseratarvode  prestationshaseratarvode Camelot B NAY|
1B 100,00 100,00 1000,00 100 000|
1 10% 1% 110,00 108,20 1000,00 108 200,
2 -10% 1% 97,38 97,38 1 000,00 97 330
3 10% 1% 107,12 107,12 1 000,00 107 118
4 20% 1% 128,54 125,13 1000,00 125129
5 -1% -5% 123,88 122,88 1000,00 122 877
6 1% 5% 12411 12411 1 000,00 124105
7 0% 0% 124,11 124,11 1 000,00 124 105

1 Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 110 000

Varde jamforelseindex 101 DD

Over-funderavkastning 9 000

Debiterat arvode 1 BOD

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 108 200

2 Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 97 380

Varde jamfarelseindex 109 282

Over-funderavkastning -11 902

Debiterat arvode 0

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 97 380

3 Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 107 118

Varde jamforelseindex 110 375

dver-funderavkastning -3 257

Debiterat arvode 1]

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 107 118

4 Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 128 542

Varde jamfarelseindex 111 475

Over-funderavkastning 17 063

Debiterat arvode 3413

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 125 129

5 Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 123 B7B

Varde jamforelseindex 118 873

dver-funderavkastning 5 005

Debiterat arvode 1001

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 122 877

B Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 124 105

Varde jamfarelseindex 129 021

Over-funderavkastning -4915

Debiterat arvode 0

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 124 105

7 Marknadsvarde fore prestationsbaserad ersattning 124 105

Varde jamforelseindex 129 021

dver-funderavkastning -4 915

Debiterat arvode 1]

Marknadsvarde efter prestationsbaserad ersattning 124 105
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Bilaga 7

HISTORISK AVKASTNING

Manatlig avkasining efter avgifter Lancelot Avalon A
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2012 Avalon 1.7%  2,8%| 4.50%
Index 3,1% 2,1%| 5.29
2013 Avalon 8,009 2,604 1.0%  -1.000 04% -2,000 6,5%p 4,809 6,009 3,009 4,600 2,204 42,004
Index 2.2% 3,6% 0,995 2,1% 2,1% -2.0% 7,29 -1.0%% 4,1% 1.7% 2,3% 2,1%| 28.0%
2014 Avalon -2,20 4,400 2,9%% -2,3% 2,7% -2,5% -1,20g 0,1% -6,1%) -1,004¢ 7.1% 4,8%| 6,1%
Index -1,7% 6.1% 0.6% 1.9% 3.7% -1,4% -0,7% 0.6% -0,239 1.6% 34% 1,1%| 15.8%
2015 Avalon 3,50 10,609 1,8% 5,4% 1,5% -6,0%g 4, 7% -6,90%0 0,4% 7.0%% 6,1% -0.6%4| 29.3%
Index 7.1% 8,1% 0,09 0,2% 1,29 -6,4%% 5,0% -5,949% -4,4% 6,9% 36%  -4,0%| 104%
2016 Avalon -1.7%  -2,300 1L7%  -3.009 4,1%  -6.20% 8,500 5,504 08% -2.3% -14% 6,009 2.50%
Index -7.1% 2,0% 1.9% 0.9% 2,5% -3.6% 2.2% 2,5% 1.8% -0,9% 1.4% 29%| 9.6%
2017 Avalon 0,604 2,1% 1.3% 4.4% 4,8% 2,004 -1,00%% -1,204 5,1% -1,40%% -1,204 2,3%| 18,9%%
Index 1,29 2.9% 2,1% 4.4% 1.7% -2,0%% -3.0% -0,9%4 3,6% 2,1% -3,5%  -1,3%| 9.3%
2018 Avalon 1,1% -7.2% -L1%p 2,50 3.4% 0,9% 9,5% 5,104 19% -61% -2,1% -5604] L1209
Index 1.6% -0,7% -1,3% 4.4% -0,1% 0.3% 4,1% 2,6% 0.1% -7,1% -1.6%  -6,0%| -44%
2019 Avalon 9,004 2,8% 1.5% 7.2% -0,60% 7.4% 1,1% -4,404 0,904 2,1% 4,904 1.3%| 37.7%
Index 7.7% 4,09 1,1% 7.2% -6,9% 6,8% 0,22 -1,2% 2,9% 4,0% 2,0% 3,5%| 35.0%
2020 Avalon 4,3%0 -3,4% -7.3%  10,3% 7.2% 7.1% 7.9% 4,500 6,700 -6,009 13,600 5,9% | 61.0%%
Index 1.0% -6.6% -13,3% 8.2% 3.0% 2,3% 4,1% 3,7% 4,5% -5,9% 11.4% 1,3%| 14.8%
Avkastning sedan start: 456,904 Genomsnittlig Arsavkastning sedan start: 23,404
Avkastning jamforelseindex sedan start: 206,09 Genomsnittlig drsavk index sedan start:  14,7%
Manatlig avkastning efter avgifter Lancelot Avalon B
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Helar
2020 Avalon -6,7%  13,6% 5,8%| 12,1%
Index -5,9% 11,4% 1,3%| 14.8%
Manatlig avkasining efter avgifter Lancelot Avalon Master
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Dkt Nov Dec Helar
2020 Avalon 3,4% -5,900 14,204 7.1% | 19,009
Index 4,5% -5,9%  114% 1,3%| 14.8%
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