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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertird principalmente en paises y mercados pertenecientes a la zona euro, sin descartar otros
paises o mercados de la OCDE, y hasta un maximo de 10% en paises emergentes. El riesgo divisa puede alcanzar el
50% de la exposicion total. El fondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo
apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 1,07 0,96 1,07 2,74
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,24 0,00 -0,24 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 882,68 371.026,40
N° de Participes 12 145
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 10 11,7849
2018 4.669 12,5840
2017 4.905 13,1341
2016 5.252 12,8274
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,67 0,00 0,67 0,67 0,00 0,67 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -6,35 -6,24 -0,12 -5,24 1,23 -4,19 2,39

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,91 19-06-2019 -1,91 19-06-2019
Rentabilidad maxima (%) 0,71 26-06-2019 0,71 26-06-2019

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2019 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,10 5,63 1,07 5,18 2,96 4,17 3,72
Ibex-35 11,76 11,14 12,33 15,86 10,52 13,65 12,89
Letra Tesoro 1 afio 0,73 1,02 0,19 0,39 0,25 0,38 0,59
BENCHMARK ADRIZA
6,87 6,83 6,91 9,15 4,85 7,47 5,42
ACTIVOS
VaR histérico del
L 5,55 5,55 5,17 5,22 5,14 5,22 5,56
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,87 0,83 0,38 0,38 0,37 1,50 1,59 1,24 0,86

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 17.299 251 1,70
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 13.992 234 -17,01
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 1.358 38 14,56
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 299.416 4,748 9,68
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo
IIC que Replica un indice
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado
Total fondos 332.065 5.271 8,16

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 3.653 78,24
* Cartera interior 0 0,00 620 13,28
* Cartera exterior 0 0,00 3.030 64,90
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 4 0,09
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3 30,00 941 20,15
(+/-) RESTO 7 70,00 75 1,61
TOTAL PATRIMONIO 10 100,00 % 4.669 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

4.669
-204,70
0,00
-0,43
0,47
-0,11
0,02
0,25
0,00
0,00
0,19
0,01
0,11
0,00
-0,90
-0,67
-0,04
-0,17
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
10

5.025
-3,23
0,00
-4,08
-3,29
0,31
0,00
-0,87
0,00
0,00
-2,23
-0,52
0,02
0,00
-0,79
-0,67
-0,04
-0,07
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4.669

4.669
-204,70
0,00
-0,43
0,47
-0,11
0,02
0,25
0,00
0,00
0,19
0,01
0,11
0,00
-0,90
-0,67
-0,04
-0,17
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
10

2.857,44
0,00
-95,11
-106,72
-117,03
0,00
-113,63
-150,00
0,00
-103,96
-101,33
145,09
0,00
-46,82
-53,38
-53,91
13,67
-3,07
0,00
311,94
0,00
311,94
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 203 4,34
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 400 8,56
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 603 12,90
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 17 0,37
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 620 13,27
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 3.044 65,20
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 3.044 65,20
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 3.044 65,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 3.664 78,47

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

" RENTA
TESORERIA: LeupEz:
cooen oA 0.01% pripren VARIABLE:

0p1%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

X

XXX [X|X[X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Reembolsos/Reduccion del capital en circulacion de 1IC superior al 20%

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) Accionista significativo a 30/06/2019 con un 95,68 % sobre el patrimonio.

D) Las operaciones de repo y divisa realizadas con el depositario alcanzan un importe total en miles de euros de
162.386,61durante el primer semestre

E) La IIC ha realizado operaciones en otras |IC gestionadas por Tressis Gestion SGIIC, por un importe total en miles de
euros de 19,58 durante el primer semestre

F) La IIC ha realizado operaciones siendo contraparte una entidad del grupo o depositario por un efectivo en miles de
euros 27,50 durante el primer semestre

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.
a) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados.

La primera parte del ejercicio 2019 se ha visto rodeada de un intenso optimismo entre los inversores que ha llevado a
recuperar gran parte del terreno perdido al término de 2018.

Se ha cerrado un semestre historico, con las mejores rentabilidades de la Ultima década de activos financieros en periodos
de seis meses. Hay que remontarse a la época 2009-2010 para ver rendimientos parecidos, cuando la economia global
acababa de tambalearse tras la crisis de Lehman Brothers y la FED de EE.UU. implementaba politicas monetarias muy




expansivas, después de bajar sus tipos de interés agresivamente y continuar con actuaciones de intervencion en los
mercados, tipo QE. Hoy en dia, nuevamente la Reserva Federal (y probablemente el BCE) van a rebajar sus tasas
oficiales, aunque el crecimiento global en lugar de recuperarse, parece que se esta ralentizando, debido sobre todo a las
consecuencias de la guerra arancelaria impulsada por el presidente Trump.

A lo largo del ejercicio, bastantes analistas han alertado de cierta debilidad econémica, confirmados mediante la
publicacién de varios indicadores de coyuntura (IFO, PMI, ISM, déficit, ventas minoristas), que han obligado a los
organismos econémicos internacionales mas significativos a rebajar sus previsiones de crecimiento y a los Bancos
Centrales a modificar su discurso, alejando las expectativas de subidas de tipos de interés durante este afio.

Sin embargo, los mercados han hecho caso omiso a las advertencias de desaceleracion econdémica y se han centrado en
los mensajes de los mandatarios de los bancos centrales, que estan alentando politicas monetarias de nuevo mas
expansivas para apoyar la recuperacion econémica. Sus efectos han sido inmediatos sobre las cotizaciones, llevando a
los mercados hacia nuevos méaximos.

Por otro lado, la ausencia de presiones inflacionistas y la volatilidad de los mercados de renta variable y de materias
primas, han incidido sobre los mercados de renta fija, dirigiendo a toda la curva alemana hacia tramos negativos, a un
aplanamiento de la curva del Treasury americano y a la compresion de las prima de riesgo de la Deuda espafiola y de
otras monedas periféricas.

En ese entorno de maximos de los mercados, el enquistamiento del Brexit con la dimisién de la premier May vy la situacion
politica en Italia o la crisis de Iran no parece que hayan contribuido negativamente de momento en el comportamiento de
los mercados.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Las directrices de inversion durante la primera parte del afio se han basado en aprovechar el buen momento de la renta
variable, especialmente después de los recortes de las bolsas de finales de 2018, en parte de manera injustificada. Las
dudas sobre los mercados europeos (Brexit o Italia) han aconsejado la adopcién de una politica inversora mas cauta con
estos mercados, dirigiendo su interés hacia las bolsas americanas y quizds en emergentes.

En el area de renta fija, en general se ha seguido una estrategia conservadora en materia de duraciones, debido a los
minimos de rentabilidad alcanzados consecutivamente, si bien el mercado parece no haber dado la razén de momento. En
general se ha infra-ponderado la exposicién en los mercados de deuda ante el riesgo de un revés inesperado de las

curvas.

Se ha aprovechado por otro lado, el buen momento del crédito y el estrechamiento de los diferenciales de los emisores,
tomando posiciones en el mercado europeo y de paises emergentes, de manera selectiva.

Con respecto a los sectores se ha favorecido los ciclicos en general, financiero y de tecnologia, evitando intervenciones en
eléctricas, energia o telecomunicaciones.

c) Indice de referencia.

Barclays Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR (40%), Eurostoxx50 Net Return EUR (40%);y el
S&P500 Total Return (20%).

d) Evolucion del patrimonio, participes/accionistas, rentabilidad y gastos de las IIC.

Durante el periodo, el patrimonio de la 1IC ha Disminuido desde 4.627.099.93 por estar en liquidacion.




Su rentabilidad neta ha sido -6.12%, mientras que el nimero de accionistas/participes se ha reducido de 145 a 12.

Durante el semestre, la volatilidad de la IIC ha sido del 4.11%.

El “ratio de gastos” (comisién de gestion, comision de depdsito, otros gastos gestion, servicios exteriores, etc) soportado
durante el periodo ha sido de 0,87%. La IIC tiene un 9 % de comision de gestion sobre resultados.

€) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de IIC de la Gestora.

El consejo de administracién de la entidad gestora acordd en su reunion del 21 de marzo de 2019, la disolucion de Adriza
Activos, Fl a lo largo del ejercicio 2019. Durante ese tiempo, el fondo invertird exclusivamente en repo diario. Por tanto, el
fondo no se ha seguido el comportamiento de los mercados, ni la evolucién del resto de IIC gestionadas por la Gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo ha vendido todas sus posiciones (renta fija y renta variable) durante el semestre para dejar la cartera en liquidez e
iniciar el proceso de liquidacion sin ninguna inversion en cartera al término del periodo.

b) Operativa de préstamo de valores.

No procede.

¢) Operativa de derivados y adquisicién temporal de activos.

Igualmente, el fondo ha cerrado todas sus posiciones con instrumentos derivados (EuroStoxx 50, DAX, SP 500, divisa)
para dejar sus inversiones en liquidez.

Respecto a operaciones de adquisicion temporal de activos, debido a la rentabilidad negativa de los tipos diarios
cotizados, Unicamente ha realizado operaciones puntuales para evitar incumplimientos de coeficientes con el depositario.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No procede.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No procede.

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

A fecha del informe, la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.
No tiene inversiones en litigio de dudosa recuperacion.

La posicion en derivados es como inversion. El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha sido del 1.76%




La posicion en otras IIC es del 0 de la cartera.
La posicidon mas alta en otras IIC es 0 en participaciones 0.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En términos generales, la politica adoptada en materia de derechos inherentes al inversor, su intencion de voto y demas
derechos politicos, se rige bajo los siguientes principios:

- Uniformidad para todas las 1IC gestionadas en el seno de la entidad gestora, siempre y cuando el érgano de gobierno de
una sociedad no emita opinién concreta en sentido contrario.

- Beneficio exclusivo y directo para los intereses de participes y accionistas.
- Implantacion de los derechos politicos de manera diligente y profesional.

- Ausencia de conflictos de interés, andlisis independiente y fundamentado y visién a largo plazo para una aportacién de
valor a cada una de las IIC gestionadas.

La entidad gestora recibe, a través de la entidad depositaria de las [IC gestionadas, una comunicacién individualizada de
cada convocatoria de Junta General y demés d6rganos de gobierno en los que la IIC puede ejercer sus derechos politicos
inherentes sobre valores emitidos, de acuerdo con su participacién. La politica seguida es responder siempre,
cumplimentando debidamente la comunicacion del evento en tiempo y forma y confirmando la intencién del voto en un
sentido u otro, segun el orden del dia. En caso de opiniéon no fundamentada, la politica es delegar el voto en los
representantes del Consejo o su presidente. Existe un registro para cada IIC de la intencion de voto que se ha facilitado
para cada una de las convocatorias de 6rganos de gobierno.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No procede.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDIARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No procede.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC no soporta actualmente costes derivados del servicio de analisis externo a la entidad gestora.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No procede.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

Al término de la primera parte del ejercicio, ciertos indicadores econémicos internacionales insisten en una ralentizacion
econdmica con revisiones a la baja del crecimiento econémico, pero sin presiones inflacionistas. Es previsible que los
bancos centrales confirmen sus intenciones de rebajas de tipos de interés o actuaciones monetarias expansivas en los
mercados para evitar un posible retroceso mas abultado. No se prevé tampoco una solucién a corto plazo de otras

incertidumbres como el Brexit o la guerra arancelaria entre EE.UU. y China, incluso podria extenderse a otras zonas
geograficas como Europa.
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Ante este escenario, y tras un primer semestre de fuertes subidas en casi todos los mercados (renta variable, renta fija,
materias primas) es razonable adoptar una postura mas equilibrada, que se traduzca en ciertas dosis de prudencia
inversora. Las perspectivas a medio plazo siguen siendo optimistas, aunque quizas debemos atender a un préximo
periodo de consolidacion.

El consejo de administracion de la entidad gestora, acord6 en su reunion del 21 de marzo de 2019, la disolucion de Adriza
Activos, Fl a lo largo del ejercicio 2019. Durante ese tiempo, el fondo invertird exclusivamente en repo diario.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
ES0205045000 - RENTA FIJA|La Caixa|1,63|2022-04-21 EUR 0 0,00 203 4,34
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 203 4,34
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 203 4,34
ES0514820127 - PAGARE|Vocento]0,40]2019-01-18 EUR 0 0,00 100 2,14
ES05051130P1 - PAGARE|Corte Ingles|0,48|2019-01-08 EUR 0 0,00 100 2,14
ES05051130P1 - PAGARE|Corte Ingles|0,26|2019-01-08 EUR 0 0,00 100 2,14
ES05051130L0 - PAGARE|Corte Ingles|2019-01-15 EUR 0 0,00 100 2,14
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 400 8,56
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 603 12,90
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0142264037 - PARTICIPACIONES|Gestbos SICAV EUR 0 0,00 8 0,16
ES0119376004 - PARTICIPACIONES|ADRIZA RENTA FIJA EUR 0 0,00 10 0,21
TOTAL IIC 0 0,00 17 0,37
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 620 13,27
PTOTVIOEO0006 - RENTA FIJA|Republica Portugal|2,00]2021-11-30 EUR 0 0,00 212 4,55
PTPETUOMO0018 - RENTA FIJA|Parpublica|3,75|2021-07-05 EUR 0 0,00 109 2,34
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 321 6,89
GR0114028534 - RENTA FIJA|Repliblica de Grecia|4,75[2019-04-17 EUR 0 0,00 102 2,19
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 102 2,19
XS1884702207 - RENTA FIJA|Natwest Markets PLC|0,59|2021-09-27 EUR 0 0,00 97 2,09
XS1812903828 - RENTA FIJA|TevaPharma|3,25|2022-04-15 EUR 0 0,00 101 2,17
XS1118029633 - RENTA FIJA|Wesfarmers Lim|1,25|2021-10-07 EUR 0 0,00 104 2,22
XS1792505197 - OBLIGACION|GeneralMotorsFi|0,24|2022-03-26 EUR 0 0,00 144 3,08
XS1711173218 - RENTA FIJA|China Dev Bank|0,38|2021-11-16 EUR 0 0,00 150 3,20
XS1642546078 - RENTA FIJA][VOLKSWAGEN]|0,13|2021-07-06 EUR 0 0,00 98 2,11
XS1586555606 - RENTA FIJA]VOLKSWAGEN]|0,50/2021-03-30 EUR 0 0,00 100 2,14
XS1014627571 - RENTA FIJA|Unicrédito Italiano|3,25|2021-01-14 EUR 0 0,00 214 4,58
XS1048519596 - RENTA FIJA|RciBan|2,25|2021-03-29 EUR 0 0,00 210 4,51
XS1586146851 - RENTA FIJA|SOCIETE GENERALE|0,53|2022-04-01 EUR 0 0,00 99 2,12
XS1577427526 - RENTA FIJA|Goldman Sachs|0,32|2022-09-09 EUR 0 0,00 97 2,08
XS1560862580 - RENTA FIJA|Bank of Americal0,48|2022-02-07 EUR 0 0,00 100 2,15
XS0997484430 - RENTA FIJA|Petroleos Mexicanos|3,13|2020-11-27 EUR 0 0,00 104 2,23
XS1290729208 - RENTA FIJA|Telefénica Emisiones|1,48|2021-09-14 EUR 0 0,00 209 4,47
XS1207309086 - RENTA FIJAJACS|2,88|2020-04-01 EUR 0 0,00 211 4,51
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 2.038 43,66
US46625HJR21 - RENTA FIJA|JP Morgan Chase & COJ|2,35[2019-01-28 USD 0 0,00 174 3,73
XS1542427676 - RENTA FIJAJACCIONA|1,69]2019-12-29 EUR 0 0,00 101 2,17
XS0285087192 - RENTA FIJA|SCF|0,98|2019-02-12 EUR 0 0,00 199 4,27
XS0953215349 - RENTA FIJA|Fiat Finance & Trade|6,75/2019-10-14 EUR 0 0,00 107 2,29
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 582 12,46
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 3.044 65,20
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 3.044 65,20
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 3.044 65,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 3.664 78,47
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):

GBP 0 0,01 0 0,00

GB00B0672758 - ACCIONES|Afren PLC

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No existe informacién sobre politica de remuneracion

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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