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Informacién importante

Para obtener copias del presente Folleto y para cualquier
consulta relativa a la Sociedad, puede dirigirse a:

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Hohenhof

1736 Senningerberg

Gran Ducado de Luxemburgo

Tel.: (+352) 341 342 202

Fax: (+352) 341 342 342

Antes de realizar cualquier solicitud para adquirir
Participaciones debe leerse este Folleto en su totalidad. Si
tiene alguna duda acerca del contenido del presente Folleto,
le recomendamos que consulte a su asesor financiero u otro
asesor profesional.

Las Participaciones se ofrecen sobre la base de la
informacion contenida en este Folleto y en los documentos a
los que se hace referencia en el mismo.

Ninguna persona ha sido autorizada para publicar ningun
anuncio ni para dar ninguna informacién ni realizar ninguna
manifestacién en relaciéon con la oferta, colocacion,
suscripcién, venta, conversion o el reembolso de
Participaciones que no estén incluidos ya en el presente
Folleto y, si se publicasen dichos anuncios, se diese dicha
informacién o se realizasen dichas manifestaciones, no se
podrian considerar autorizados por la Sociedad ni por la
Sociedad gestora. Ni la entrega del presente Folleto, ni la
oferta, colocacién, suscripcidon o emision de cualquiera de las
Participaciones implicaran ni constituiran en ningin caso una
manifestacion en el sentido de que la informacién contenida
en el Folleto es correcta en cualquier momento posterior a la
fecha del mismo.

Los Consejeros, cuyos nombres se enumeran mas adelante,
han tomado todas las precauciones razonables que les
permitan garantizar que la informacién contenida en el
presente Folleto es, a su leal entender y saber, fiel a los
hechos y no omite nada que pudiese afectar de forma
significativa al sentido de la misma. Los Consejeros aceptan
su responsabilidad de acuerdo con lo anterior.

La distribucion del presente Folleto y de la documentacion
suplementaria y la oferta de Participaciones pueden estar
restringidas en determinados paises. Los Inversores que
deseen solicitar Participaciones deben informarse acerca de
los requisitos vigentes en su propio pais que afecten a las
transacciones con Participaciones, de las disposiciones de
control cambiario aplicables y de las repercusiones fiscales
derivadas de las transacciones con Participaciones.

Este Folleto no constituye una oferta ni solicitud por parte de
ninguna persona en ningun pais en el que dicha oferta o
solicitud no sea licita o no esté autorizada, o a ninguna
persona a la cual no sea licito realizar dicha oferta o solicitud.

Los Inversores deben tener presente que es posible que no
todas las medidas de proteccién previstas por la normativa a
la que estén adscritos sean aplicables, y que puede que no
haya derecho a compensacién de acuerdo con dicha
normativa en el caso de que un sistema de compensaciones
estuviera previsto en la misma.

A efectos del Reglamento General de Proteccién de Datos
2016/679 (“RGPD"), los responsables del tratamiento de los
datos personales que nos proporcione son la Sociedad y la
Sociedad gestora.

Para cumplir con las obligaciones y responsabilidades
detalladas en el RGPD, la Sociedad y la Sociedad gestora
estan obligadas por ley a poner a su disposicion una politica
de privacidad que detalle la manera en la que Schroders
recopila, utiliza, comparte, transfiere y almacena su
informacién. Encontrara una copia de la politica de privacidad
en www.schroders.com/en/privacy-policy. Por la presente,
admite haber leido y entendido el contenido de la politica de
privacidad.

La distribucion del presente Folleto en determinados paises
puede exigir que este sea traducido a los idiomas
especificados por los organismos reguladores de esos paises.
En caso de haber alguna discrepancia entre las versiones
traducidas y la version inglesa de este Folleto, siempre
prevalecerd la versién inglesa.

La Sociedad gestora podra emplear procedimientos de
grabacion telefénica para registrar cualquier conversacion.
Se entiende que los Inversores han dado su consentimiento a
la grabacion de las conversaciones con la Sociedad gestora, y
a la utilizacion de dichas grabaciones por parte de la
Sociedad gestora y/o la Sociedad en procedimientos legales o
a su entera discrecion.

El precio de las Participaciones de la Sociedad y los
ingresos procedentes de estas pueden variar al alzao a la
baja, y cabe la posibilidad de que el Inversor no recupere
la cantidad invertida.


http://www.schroders.com/en/privacy-policy
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Glosario

ABCP

Pagaré(s) comercial(es) respaldado(s) por activos (en inglés,
asset backed commercial paper(s))

Participaciones de acumulacion

Participaciones cuyos ingresos netos se acumulan de modo
que estos se incluyen en el precio de las mismas

Clases de activos alternativas

Clases de activos, incluidos bienes inmobiliarios,
infraestructura, capital privado, materias primas, metales
preciosos y fondos de inversion alternativos, como se
describe en el Anexo III, apartado “Informacion sobre los
Fondos”, parrafo (I)

Estatutos

Los Estatutos de la Sociedad, en su version vigente
Asia

China, Corea, Filipinas, Hong Kong, India, Indonesia, Japén,
Malasia, Singapur, Tailandia, Taiwan y otras economias en el
continente asiatico, incluidas, entre otras, Bangladesh,
Birmania, Brunei, Butan, Camboya, Kazajistan, Kirguistan,
Mongolia, Nepal, Pakistan, Sri Lanka, Tayikistan, Timor
Oriental, Turkmenistan, Uzbekistan y Vietnam

Region Asia-Pacifico

China, Corea, Filipinas, Hong Kong, India, Indonesia, Japon,
Malasia, Singapur, Tailandia, Taiwan, Australia, Nueva
Zelanda y otras economias en el continente asiatico,
incluidas, entre otras, Bangladesh, Birmania, Brunei, Butan,
Camboya, Kazajistan, Kirguistan, Mongolia, Nepal, Pakistan,
Sri Lanka, Tayikistan, Timor Oriental, Turkmenistan,
Uzbekistan y Vietnam

AUD

Délar australiano

Bond Connect

Un acceso bursatil de negociacién de bonos entre China 'y
Hong Kong que permite a inversores institucionales
extranjeros invertir en bonos territoriales chinos y en otros
instrumentos de deuda negociados en el Mercado
interbancario de bonos de China (“CIBM", por sus siglas en
inglés). El Bond Connect proporciona a los inversores
institucionales extranjeros un acceso mas simplificado al
CIBM

BRL

Real brasilefio

10

Dia habil

Salvo que se indique lo contrario en la informacién sobre el
Fondo que figura en el Anexo III, un Dia habil es un dia entre
semana que no sea el dia de Afio Nuevo, Viernes Santo,
Lunes de Pascua, Nochebuena, Navidad ni el dia siguiente al
dia de Navidad

CHF

Franco suizo

Participaciones A de China

Valores de renta variable de sociedades chinas cotizadas y
negociadas en RMB en bolsas chinas como por ejemplo las
de Shenzhen o Shanghai

Participaciones B de China

Valores de renta variable de sociedades chinas cotizadas y
negociadas en HKD o USD en bolsas chinas como por
ejemplo las de Shenzhen o Shanghai

Participaciones H de China

Valores de renta variable de sociedades chinas cotizadas y
negociadas en la bolsa de Hong Kong u otros mercados
extranjeros

Sociedad

Schroder International Selection Fund

CSSF

La Commission de Surveillance du Secteur Financier
(autoridad supervisora del sector financiero de Luxemburgo)

Circular14/592 de la CSSF

Circular 14/592 de la CSSF relacionada con las Directrices de
la Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM) sobre
ETF y emisiones de otros OICVM

Dia de negociaciéon

A menos que en la informacion especifica del Fondo que se
incluye en el Anexo III se disponga lo contrario, un Dia de
negociacion sera un Dia habil que no se encuentre dentro de
un periodo de suspensién del calculo del Valor liquidativo por
Participacion del Fondo correspondiente. La Sociedad gestora
también podra tener en cuenta si las bolsas y/u otros
Mercados regulados locales pertinentes estan cerrados para
la negociacion y liquidaciéon o no, y podra optar por tratar
dichos dias en los que no estan abiertos como si no fueran
Dias de negociacion para los Fondos que invierten importes
sustanciales de su cartera en esas bolsas y/o Mercados
regulados cerrados. Puede solicitar a la Sociedad gestora una
lista de los dias que se prevea que no seran Dias de
negociacién para los Fondos u obtenerla en el sitio web www.
schroders.lu



Depositario

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., que actia como banco
depositario y administrador

Consejeros o el Consejo de
Administracion

El Consejo de Administracion de la Sociedad

Distribuidor

Una persona o entidad debidamente designada por la
Sociedad gestora para distribuir u organizar la distribucién
de las Participaciones

Periodo de distribucion

El periodo comprendido entre las fechas en las que la
Sociedad paga dividendos. Puede ser anual o tener una
duracién inferior si los dividendos se pagan con una mayor
regularidad

Participaciones de distribucion

Participaciones cuyos ingresos se distribuyen

EEE

Espacio Econémico Europeo

Activo apto

Un valor mobiliario de cualquier tipo o cualquier otro activo
permitido segun se describe con mas detalle en el Anexo I 1.
A

Estado apto

Incluye cualquier Estado miembro de la Unién Europea
(“UE"), cualquier Estado miembro de la Organizacion para la
Cooperacién y el Desarrollo Econdémico (“OCDE"), y cualquier
otro Estado que el Consejo de administracidon considere
apropiado

UEM

Union Econémica y Monetaria

UE

Unién Europea

EUR

La unidad monetaria europea (también denominada euro en
el presente Folleto)

Fondo negociado en bolsa

Un fondo de inversidn cotizado en una bolsa que representa
un grupo de valores, materias primas o divisas que
normalmente replica el rendimiento de un indice. Los Fondos
negociados en bolsa (ETF) se negocian como Participaciones.
Se permitiradn las inversiones en ETF de tipo abierto o de tipo
cerrado si cumplen los requisitos para ser considerados (i)
OICVM u otros OIC o (ii) valores mobiliarios, respectivamente

Indices financieros

Cualquier indice que cumpla con el articulo 9 del Reglamento
del Gran Ducado del 8 de febrero de 2008 y la Circular 14/592
de la CSSF

Fondo

Una cartera especifica de activos y pasivos de la Sociedad que
tiene su propio Valor liquidativo y que esta representada por
una Clase o varias Clases independientes de Participaciones

GBP

Libra esterlina

Valor bruto de los activos

El importe de los activos determinado sobre la base del valor
de los activos del Fondo, excluido el pasivo del mismo

HKD

Doélar de Hong Kong

Fondo(s) de inversion

Un OICVM u otro OIC en los que puedan invertir los Fondos,
segun lo previsto en las normas de inversion que se
describen en el Anexo I

Investment Trust(s)

Una sociedad de inversién de tipo cerrado que invierte en
participaciones de otras sociedades. Un Investment Trust
esta clasificado como un valor mobiliario y, por lo tanto,
cumple los requisitos para ser considerado una inversion
apta para un OICVM segun la legislacion de Luxemburgo, de
estar cotizado en un mercado regulado. Las inversiones en
Investment Trusts que no estén cotizados en un mercado
regulado actualmente se limitan al 10 % del Valor liquidativo
de un Fondo segun la legislacion de Luxemburgo (al igual
que cualesquiera otras inversiones realizadas de
conformidad con los limites de inversion 1. A(9) del Anexo I)

Inversor

Todo suscriptor de Participaciones
JPY

Yen japonés

La Ley

La Ley de organismos de inversion colectiva de 17 de
diciembre de 2010, en su versién vigente

Sociedad gestora

Schroder Investment Management (Europe) S.A.

Precio de mercado

De acuerdo con el parrafo 3 del articulo 29 del RFMM, el valor
de las posiciones en precios de cierre que ya estan
disponibles y que proceden de fuentes independientes,
incluidos los precios bursatiles, los precios de pantalla o las
cotizaciones de varios corredores de bolsa independientes
respetables

1



Precio de modelo

De acuerdo con el parrafo 4 del articulo 29 del RFMM,
cualquier valor que se compara, extrapola o se calcula de
otra manera a partir de uno o varias aportaciones del
mercado

Reglamento sobre fondos del mercado
monetario o RFMM

El reglamento (UE) 20117/1131 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2017, sobre Fondos del Mercado
Monetario, o cualquier modificacion o suplemento de este
aprobado oportunamente

Fondo del mercado monetario

Un organismo para inversiones colectivas autorizado de
acuerdo con el RFMM y sujeto a las disposiciones especificas
que se detallan en el Anexo III de este Folleto

Instrumentos del mercado monetario

Instrumentos definidos por el parrafo 1 (o) del articulo 2 de
la Directiva sobre OICYM y mencionados en el articulo 3 de la
Directiva 2007/16/CE de la Comision

Valor Liquidativo

El Valor liquidativo por Participacion (que se define a
continuacién), multiplicado por el nimero de Participaciones

Valor Liquidativo por Participacion

El valor por Participacion de cualquier Clase de
Participaciones, calculado de conformidad con las
disposiciones pertinentes descritas en el epigrafe “Calculo
del Valor liquidativo” del apartado 2.4 o, si procede, en la
seccion "Disposiciones especificas sobre el calculo del Valor
liquidativo por Participacion de Fondos que cumplen los
requisitos para ser Fondos del mercado monetario" en el
Anexo III

OoTC

Extrabursatil (del inglés “over-the-counter”)

Fondo de inversion inmobiliaria o REIT

Una entidad que se dedica a poseer y, en la mayoria de los
casos, gestionar bienes inmuebles. Estos pueden incluir,
entre otros, bienes inmuebles en sectores residenciales
(apartamentos), comerciales (centros comerciales, oficinas) e
industriales (fabricas, depositos). Algunos REIT también
pueden participar en operaciones de financiacion
inmobiliaria y otras actividades de desarrollo inmobiliario. La
estructura legal de un REIT, sus limites de inversion y los
regimenes regulatorios y tributarios a los que esta sujeto
diferirdn segun la jurisdiccion en la que esté establecido. Se
permitiran las inversiones en REIT si cumplen los requisitos
para ser considerados (i) OICVM u otros OIC o (ii) valores
mobiliarios, respectivamente. Un REIT de tipo cerrado, cuyas
acciones se cotizan en un mercado regulado, esta clasificado
como un valor mobiliario cotizado en un mercado regulado y,
por lo tanto, cumple los requisitos para ser considerado una
inversion apta para un OICVM segun la legislacién de
Luxemburgo
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Divisa de referencia

Divisa en que se ofrece una Clase de Participaciones a los
Inversores

Mercado regulado

Un mercado de conformidad con el Articulo 4 (1) (21) de la
Directiva 2014/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros, u otro mercado regulado, de
funcionamiento regular, reconocido y abierto al publico en
un Estado apto

Normativa

La Ley asi como cualquier ley luxemburguesa relacionada,
vigente o que se apruebe en el futuro, y los reglamentos,
circulares y decisiones de la CSSF

Fondo sujeto al régimen de
comunicacion de ingresos

Un Fondo o una Clase de Participaciones que cumple con el
régimen fiscal de HMRC en el Reino Unido para fondos
extraterritoriales y, por lo tanto, posee una determinada
categoria tributaria pertinente para Participes del Reino
Unido que pagan impuestos

RMB

Renminbi, la moneda oficial de la Republica Popular de China;
se utiliza para hacer referencia a la divisa china negociada en
los mercados territoriales y extraterritoriales (principalmente
en Hong Kong). Para mayor claridad, toda referencia al RMB

en el nombre de un Fondo o su divisa de referencia se
entendera como una referencia al RMB extraterritorial

Schroders
La sociedad que tiene el control ultimo de la Sociedad

gestora y sus filiales y sociedades asociadas en todo el
mundo

Fondos Schroder

Fondos de inversion gestionados por un miembro del grupo
corporativo de Schroders

SGD
Délar de Singapur
Participacion

Una Participacion sin valor nominal en cualquiera de las
Clases de Participaciones del capital de la Sociedad

Clase de Participaciones

Una clase de Participaciones con una estructura de
comisiones especifica

Participe

Un titular de Participaciones



Fondo del mercado monetario con valor
liquidativo variable estandar

Un Fondo del mercado monetario que (i) invierte en
Instrumentos del mercado monetario mencionados en el los
parrafos 1y 2 del articulo 10 del RFMM, (ii) esta sujeto a las
normas de la cartera que se indican en el articulo 25 del
RFMM vy (iii) cumple con los requisitos especificos que se
establecen en los articulos 29, 30 y el parrafo 1 del articulo 33
del RFMM

Agente de transferencias

HSBC France, Luxembourg Branch, que actia como
proveedor de servicios de agencia de registro y
transferencias

OICVM

Un “organismo de inversidn colectiva en valores mobiliarios”
de acuerdo con lo dispuesto en los puntos a) y b) del articulo
1(2) de la Directiva sobre OICYM

OIC

Un “organismo de inversion colectiva en valores
inmobiliarios” de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2(2)
de la Ley

Directiva sobre OICVM

La Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo de 13 de julio de 2009, en su version vigente, por la
que se coordinan las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas sobre determinados OICVM

UK

Reino Unido

EE. UU.

Los Estados Unidos de América (incluidos sus estados y el
Distrito de Columbia), sus territorios, sus posesiones y
cualquier otra area sujeta a su jurisdiccion

USD

Délar estadounidense

Vida media ponderada

El tiempo medio hasta el vencimiento legal de todos los
activos subyacentes en un Fondo del mercado monetario que
refleje las tenencias relativas en cada activo

Vencimiento medio ponderado

El tiempo medio hasta el vencimiento legal o, si es inferior,
hasta la proxima revision de los tipos de interés de los
intereses del mercado monetario, de todos los activos
subyacentes en un Fondo del mercado monetario que refleje
las tenencias relativas en cada activo

Todas las referencias al horario realizadas en este
documento corresponden al horario de Luxemburgo,
salvo que se indique lo contrario.

Si el contexto lo permite, las palabras en singular
incluiran el plural, y viceversa.
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Apartado 1

1. La Sociedad
1.1. Estructura

La Sociedad es una sociedad de inversién de capital variable
constituida como “société anonyme” conforme a la
legislacion del Gran Ducado de Luxemburgo y cumple los
requisitos para ser una Société d’Investissement a Capital
Variable (“SICAV"). La Sociedad opera Fondos
independientes, cada uno de los cuales esta representado
por una o varias Clases de Participaciones. Los Fondos se
diferencian por su politica de inversién particular o por
cualquier otra caracteristica especifica.

Aunque la Sociedad constituye una Unica persona juridica, el
patrimonio de cada Fondo se invertira en beneficio exclusivo
de los Participes del Fondo en cuestién y dicho patrimonio
solo podra ser utilizado para cubrir el pasivo, los
compromisos y las obligaciones de ese Fondo.

El Consejo de Administracion podra acordar en cualquier
momento la creacién de nuevos Fondos y la creacién, dentro
de cada Fondo, de una o mas Clases de Participacionesy, en
tal caso, el presente Folleto se actualizara para reflejar esos
cambios. El Consejo de Administracion podra acordar
igualmente en cualquier momento no admitir nuevas
suscripciones en un Fondo o en una o varias Clases de
Participaciones de un Fondo.

Algunas Participaciones cotizan en la Bolsa de valores de
Luxemburgo. El Consejo de administraciéon puede solicitar la
admision a cotizacidn de otras Participaciones, asi como la
admisién a cotizacién de todas las Participaciones en
cualquier Bolsa de valores reconocida.

1.2. Objetivos y politicas de inversion

El objetivo exclusivo de la Sociedad consiste en colocar los
fondos que tiene a su disposicion en todo tipo de valores
negociables y otros activos aptos, incluidos derivados, con el
fin de diversificar los riesgos de inversion y gestionar las
carteras en provecho de los Participes.

El objetivo y la politica de inversién especificos de cada Fondo
se describen en el Anexo III.

Las inversiones de cada Fondo cumplirdn en todo momento
los limites establecidos en el Anexo I o en el Anexo III, segun
corresponda. Se recomienda a los Inversores que tengan
debidamente en cuenta, antes de realizar cualquier inversion,
los riesgos de las inversiones que se recogen en el Anexo II o
en el Anexo III, segulin corresponda.
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Apartado 2

2. Negociacion de las Participaciones

2.1. Suscripcién de Participaciones
Como realizar suscripciones

Los Inversores que suscriban Participaciones por primera vez
deberan cumplimentar un impreso de solicitud y enviarlo,
junto con la documentacidén de identidad necesaria, por
correo convencional al Agente de transferencias. Se podran
aceptar impresos de solicitud transmitidos por fax u otros
medios aprobados por el Agente de transferencias, siempre
que el original se envie inmediatamente por correo
convencional. Si el Agente de transferencias recibe el
correspondiente impreso de solicitud, junto con los fondos
de inmediata disposicion, antes de las 13:00 horas de
cualquier Dia de negociacién, a menos que se especifique de
otro modo en el Anexo III, las Participaciones se emitiran
normalmente al Valor liquidativo por Participacion aplicable,
que se define en el apartado “Calculo del Valor liquidativo",
calculado ese Dia de negociacién (més cualquier comision de
entrada aplicable). En el caso de las solicitudes recibidas
después de las 13:00 horas, las Participaciones se emitiran
normalmente al Valor liquidativo por Participacién aplicable
el Dia de negociacién inmediatamente posterior (mas
cualquier comision de entrada aplicable).

Todos los Inversores recibiran un nimero de cuenta
personal que, junto con el niimero de transaccion
correspondiente, debera ser citado en todo pago por
transferencia bancaria. El ndmero de transaccién
correspondiente y el nGmero de cuenta personal deberan
utilizarse en toda la correspondencia con el Agente de
transferencias o con cualquier Distribuidor.

Si la solicitud de suscripcion de Participaciones se realiza
a través de Distribuidores, es posible que el
procedimiento de suscripcion sea diferente.

Todas las solicitudes para suscribir Participaciones se
tramitaran a un Valor liquidativo por Participacion
desconocido hasta que se calcule el Valor liquidativo por
Participacién correspondiente a ese Dia de negociacién.

No obstante, el Consejo de administracién podra autorizar, si
lo estima pertinente, el establecimiento de distintas horas
limite de aceptacién de 6rdenes en circunstancias que lo
justifiquen, como en el caso de la distribucién a Inversores
que se encuentren en territorios con un huso horario
diferente. Dichas horas limite de aceptacion de érdenes
diferentes podran ser acordadas especificamente con los
Distribuidores o publicadas en algun suplemento del Folleto
u otro documento de comercializacion utilizado en la
jurisdiccion afectada. En esos casos, la hora limite de
aceptacién de 6rdenes aplicada a los Participes debera ser
siempre anterior al punto de valoracién de los Fondos para
ese Dia de negociacion.

En el caso de los Fondos con hora de cierre de las
operaciones a las 13:00 horas del Dia de negociacion
anterior, tal como se especifica en el Anexo III, los impresos
de solicitud y los fondos de inmediata disposicion deberan
recibirse antes de las 13:00 horas para que se tramiten al
Valor liquidativo por Participacién aplicable el siguiente Dia
de negociacioén, tal y como se define en el apartado “Calculo
del Valor liquidativo”, calculado ese Dia de negociacion (mas
cualquier comision de entrada aplicable). Los impresos de

solicitud de Participaciones y los fondos de inmediata
disposicién correspondientes recibidos después de las 13:00
horas se tramitaran dos Dias de negociacién después.

Para realizar posteriormente nuevas suscripciones de
Participaciones no sera necesario rellenar un segundo
impreso de solicitud. No obstante, los Inversores
proporcionaran instrucciones por escrito, tal y como se haya
acordado con el Agente de transferencias, para garantizar el
correcto procesamiento de las suscripciones posteriores. Las
instrucciones también se podran dar por carta, transmitirse
por fax, en cada caso debidamente firmadas, o por cualquier
otro medio aprobado por el Agente de transferencias.

En condiciones normales, las confirmaciones de
transacciones se enviaran el Dia habil inmediatamente
siguiente a la ejecucion de las instrucciones de suscripcion.
Los Participes deberan comprobar con prontitud estas
confirmaciones para asegurarse de que todos sus datos son
correctos. Se aconseja a los Inversores que consulten las
condiciones del impreso de solicitud para informarse de las
condiciones en las que estan realizando la suscripcion.

Cémo realizar el pago

El pago debera realizarse por transferencia bancaria
electrénica, previa deduccion de toda comision bancaria
(cuyos gastos debe soportar el Inversor). En el impreso de
solicitud se indican mas detalles para la realizacion de pagos.

Las Participaciones se emiten normalmente una vez que se
recibe el importe de la suscripcion mediante fondos de
inmediata disposicién. En el caso de solicitudes procedentes
de intermediarios financieros autorizados u otros Inversores
autorizados por la Sociedad gestora, la emision de las
Participaciones esta condicionada a la recepcién del importe
de la suscripcion en un plazo previamente acordado que no
superara los tres Dias habiles a partir del Dia de negociacién
correspondiente, a menos que se indique de otro modo en el
Anexo III. Aquellos dias que no sean Dias de negociacién
para un Fondo que caigan dentro del periodo de liquidacion
se excluiran del calculo de la fecha de liquidacién. Si, en la
fecha de liquidacion, los bancos no estan abiertos para
realizar sus actividades habituales en el pais de la divisa de
liquidacion, la liquidacion tendra lugar el siguiente Dia habil
en el que dichos bancos estén abiertos. El pago debera
recibirse no mas tarde de las 17:00 horas de la fecha de
liquidacién en la cuenta bancaria designada que consta en
las instrucciones de liquidacion. Los pagos que se reciban
posteriormente se consideraran liquidados el Dia habil
siguiente en el que los bancos estén abiertos. Si la liquidacion
no se realiza a tiempo, la solicitud podra caducar y ser
cancelada, debiendo el solicitante o su intermediario
financiero correr con los costes. El incumplimiento de la fecha
de liquidacién puede dar lugar a que la Sociedad interponga
una demanda contra el Inversor moroso o su intermediario
financiero o que deduzca cualquier coste o pérdida en que
incurra la Sociedad, la Sociedad gestora o el Agente de
transferencias de cualquier participacion existente del
solicitante en la Sociedad. No se pagaran intereses sobre el
dinero devuelto al Inversor en poder de la Sociedad gestora o
del Agente de transferencias hasta que se confirme una
transaccion.

No se aceptaran pagos en efectivo. La Sociedad gestora se

reserva el derecho de aceptar pagos procedentes/a favor de
terceros.
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Si la solicitud de suscripcion de Participaciones se realiza
a través de Distribuidores, es posible que el
procedimiento de liquidacion sea diferente.

Servicio de cambio de divisas

Los pagos recibidos y abonados por el Participe se realizaran
normalmente en la divisa de la Clase de Participaciones
pertinente. Sin embargo, si el Participe escoge una divisa que
no sea la de la Clase de Participaciones correspondiente para
cualquier pago a o desde la Sociedad, esto se considerara
como una solicitud del Participe al Agente de transferencias
para que ésta actle en representacion de la Sociedad y
proporcione al Participe un servicio de cambio de divisas con
respecto a dicho pago. Los detalles sobre las comisiones
aplicables a operaciones de cambio de divisas, retenidos por
la Sociedad gestora, estan disponibles previa peticion a la
Sociedad gestora que actla en representacion de la
Sociedad. Los costes de la conversién de divisas y otros
gastos relacionados seran sufragados por el Inversor
correspondiente. Este servicio de cambio de divisas no estara
disponible para ciertos Fondos, tal y como se indica en el
Anexo III. Para tales Fondos, los pagos a y por parte del
Participe se efectuaran en la divisa de la Clase de
Participaciones correspondiente.

Informacién sobre precios

El Valor liquidativo por Participacién de una o mas Clases de
Participaciones se publica a diario en los peridédicos o en
otros servicios electrénicos que establece en cada momento
el Consejo de administracion. Podra ponerse a disposicion
del publico en el sitio Web de Schroder Investment
Management (Europe) S.A., http://www.schroders.lu, y puede
consultarse en el domicilio social de la Sociedad a menos que
se indique lo contrario en el Anexo III con respecto a un
Fondo del mercado monetario.

Ni la Sociedad ni los Distribuidores aceptan responsabilidad
alguna por cualquier error en la publicacién o por la falta de
publicacién del Valor liquidativo por Participacion.

Tipos de Participaciones

Se emiten exclusivamente Participaciones nominativas. No se
expiden certificados para las Participaciones nominativas. Los
derechos fraccionales a Participaciones nominativas se
redondearan hasta el cuarto decimal. También se podran
tener y transmitir Participaciones a través de cuentas
mantenidas en sistemas de compensacion.

Aspectos generales

Las instrucciones de suscripcion, una vez dadas, son
irrevocables, excepto en el caso de una suspension o
aplazamiento de las transacciones. La Sociedad gestora y/o la
Sociedad, a su absoluta discrecion, se reservan el derecho de
dar instrucciones al Agente de transferencias para rechazar
cualquier solicitud total o parcialmente. Si una solicitud es
rechazada, el importe recibido por la suscripcién sera
reembolsado sin intereses por cuenta y riesgo del solicitante.
Los posibles solicitantes deberan informarse acerca de la
correspondiente normativa juridica, fiscal y de control
cambiario que esté en vigor en su pais de nacionalidad,
residencia o domicilio respectivo.

La Sociedad gestora podra formalizar contratos con
determinados Distribuidores, en virtud de los cuales estos se
comprometan a actuar como personas interpuestas, o a
designarlas, para los Inversores que suscriban
Participaciones a través de sus servicios. En tal capacidad, el
Distribuidor podra efectuar suscripciones, conversiones y
reembolsos de Participaciones en calidad de persona
interpuesta por cuenta de los Inversores individuales y
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solicitar el registro de dichas operaciones en el registro de
Participes de la Sociedad a nombre de la persona
interpuesta. El Distribuidor o persona interpuesta mantendra
su propio registro y proporcionara al Inversor informacion
individualizada con respecto a sus Participaciones. Los
Inversores podran invertir directamente en la Sociedad en
lugar de disponer de una persona interpuesta, salvo cuando
la legislacién local o la costumbre prohiban esta practica. A
menos que la legislacién local estipule lo contrario, cualquier
Participe que posea Participaciones en una cuenta abierta
con el Distribuidor en nombre de una persona interpuesta
tendra derecho a reclamar, en cualquier momento, la
titularidad directa de dichas Participaciones.

No obstante, la Sociedad gestora llama la atencién de los
Inversores hacia el hecho de que cualquier Inversor
solamente sera capaz de ejercer plenamente sus derechos de
Participe en forma directa frente a la Sociedad si se ha
registrado a si mismo, con su propio nombre, en el registro
de Participes. En los casos en los que un Inversor invierta en
la Sociedad a través de un Distribuidor o una persona
interpuesta que invierte en la Sociedad en su propio nombre,
pero en beneficio del Inversor, puede que no siempre sea
posible que el Inversor ejerza ciertos derechos de Participe
directamente frente a la Sociedad. Se aconseja a los
Inversores que se asesoren acerca de sus derechos.

Suscripciones en especie

El Consejo de administracién podra aceptar suscripciones de
Participaciones a cambio de una aportacion en especie de
valores u otros activos que puedan ser adquiridos por el
Fondo pertinente de acuerdo con su politica y sus limites de
inversion. Cualquier suscripcion en especie se realizara
tomando como base el Valor liquidativo de los activos
aportados calculado de acuerdo con las normas especificadas
en el Apartado 2.4 o, si procede, en el epigrafe “Disposiciones
especificas relacionadas con el calculo del Valor liquidativo
por Participacion” del Anexo III: Informacién adicional para
los Fondos del mercado monetario y estara sujeta a un
informe de un auditor independiente realizado con arreglo a
lo previsto por la legislacion luxemburguesa, por cuenta del
suscriptor.

Si la Sociedad no recibiese la debida titularidad de los activos
aportados, podria emprender acciones legales contra el
Inversor infractor o su intermediario financiero, o deducir
cualesquiera gastos y pérdidas en que incurran la Sociedad o
la Sociedad gestora de la participacion de la que sea titular
en ese momento el solicitante en la Sociedad.

Medidas contra el blanqueo de capitales

Con arreglo a la normativa internacional y a la legislacién y
normativa de Luxemburgo (incluida, a titulo meramente
enunciativo, la Ley de 12 de noviembre de 2004 de lucha
contra el blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo, en su version vigente, y el Reglamento del Gran
Ducado de Luxemburgo de 1 de febrero de 2010, en el que se
detallan determinadas disposiciones de la Ley modificada de
12 de noviembre de 2004 y el Reglamento 12/02 de la CSSF
de 14 de diciembre de 2012 relativo a la lucha contra el
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo), se
han impuesto obligaciones a la Sociedad para prevenir el
blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo.

Como consecuencia de tales disposiciones, la Sociedad exige
que la Sociedad gestora compruebe la identidad de los
clientes de la Sociedad y aplique medidas de debida
diligencia con respecto a estos con arreglo a lo dispuesto en
la legislacién y normativa de Luxemburgo. Con el fin de
cumplir dichos requisitos, la Sociedad gestora y/o el Agente



de transferencias podran requerir cuanta informacién y
documentacion justificativa considere necesaria, incluida
informacion relativa a la titularidad beneficial, la fuente de los
fondos y el origen del patrimonio. En todo caso, la Sociedad
gestora y/o el Agente de transferencias podran requerir, en
cualquier momento, la presentacion de documentacién
adicional con el objeto de dar cumplimiento a los requisitos
legales y reglamentarios aplicables.

En caso de incumplimiento o retraso en la presentacion de la
documentacién requerida por parte del cliente, no se
aceptara la solicitud de suscripcién o, cuando proceda, de
reembolso, ni de cualquier otra transaccién. Ni la Sociedad ni
la Sociedad gestora ni el Agente de transferencias seran
responsables del retraso ni de la no tramitacién de las
ordenes en caso de que el cliente no aporte o aporte
parcialmente la informacion y/o documentacion requeridas.

Declaracion a los efectos del Reglamento (sobre
Fiscalidad) de Fondos Extraterritoriales del Reino Unido
de 2009

De conformidad con los requisitos establecidos en el capitulo
6 del Reglamento (sobre Fiscalidad) de Fondos
Extraterritoriales del Reino Unido de 2009 (SI 2009/3001), el
Consejo de administracion declara por la presente que:

Condicion de equivalencia

La sociedad cumple con los requisitos de la directiva sobre
OICVM.

Condicion de diversidad genuina de la titularidad

Los intereses en los Fondos estan ampliamente disponibles, y
la Sociedad gestora se compromete a comercializarlos y
ponerlos a disposicion del publico con la suficiente amplitud
y de manera apropiada para alcanzar las categorias previstas
de Inversor que cumple con los requisitos generales de
inversion en cualquier Clase de Participaciones, sin pretender
limitarlos a determinados inversores en particular o grupos
estrictamente definidos de inversor. Véase el apartado 3
“Clases de Participaciones” del Anexo III para obtener
detalles sobre los niveles minimos de inversion y sobre las
categorias de Inversores que se especifican como aptos para
adquirir determinadas Clases de Participaciones.

Siempre que una persona cumpla con los requisitos
generales de inversion en cualquier Clase de Participaciones,
debera obtener informacién sobre las Participaciones
correspondientes y adquirirlas en la Sociedad, sujeto a los
apartados siguientes.

Restricciones de inversion aplicables a Inversores
estadounidenses

La Sociedad no se ha registrado ni se va a registrar de
conformidad con la Ley de sociedades de inversién de
Estados Unidos (United States Investment Company Act) de
1940, en su version vigente, (la “Ley de sociedades de
inversion”). Las Participaciones de la Sociedad no se han
registrado ni se van a registrar de acuerdo con la Ley de
valores de Estados Unidos (United States Securities Act) de
1933, en su versién vigente, (la “Ley de valores”), ni de
conformidad con lo previsto en las leyes de valores de ningun
estado de los Estados Unidos de América, y dichas
Participaciones solo podran ofrecerse, venderse o
transmitirse de otro modo en cumplimiento de la Ley de
valores y de la legislacion sobre valores del estado en
cuestion u otra legislacion sobre valores. Las Participaciones
de la Sociedad no podran ofrecerse ni venderse en beneficio
o por cuenta de ninguna Persona estadounidense. A estos

efectos, Persona estadounidense hard referencia a cualquier
persona definida como Persona estadounidense en virtud del
Reglamento S de la Ley de valores.

Si tiene alguna duda acerca de su situacion, le
recomendamos que consulte a su asesor financiero u otro
asesor profesional.

Restricciones de inversion aplicables a Inversores
canadienses

Las Participaciones de la Sociedad no se ofreceran
publicamente en Canada. Cualquier oferta de Participaciones
de la Sociedad en Canada se realizara Unicamente mediante
colocaciones privadas: (i) con arreglo a un anuncio de oferta
canadiense que contenga cierta divulgacion de informacion
obligatoria, (ii) sobre una base que esté exenta del requisito
de que la Sociedad prepare y presente un folleto ante las
autoridades reguladoras de valores canadienses
correspondientes y de conformidad con los requisitos
aplicables en las jurisdicciones canadienses
correspondientes, y (iii) para personas o entidades que son
“inversores acreditados” (tal y como se definen en
Instrumento Nacional 45-106 Folleto y Exenciones de
registros) y, si se solicita, “clientes permitidos” (tal y como se
definen en Instrumento Nacional 31-103 Requisitos de
registros, Exenciones y Obligaciones en curso del inscrito).

La Sociedad gestora no esta registrada en calidad alguna en
ninguna jurisdiccion de Canada y puede depender de una o
mas exenciones de varios requisitos de registro en ciertas
jurisdicciones canadienses. Ademas de ser un “inversor
acreditado”, también es posible que se requiera que un
inversor residente en Canada sea un “cliente permitido”. Si
se requiere que un inversor residente en Canada, o un
inversor que haya pasado a ser residente en Canada tras la
adquisicién de Participaciones de la Sociedad, sea un “cliente
permitido” y no cumple (o ya no cumple) los requisitos para
ser clasificado como “cliente permitido”, el Inversor no podra
adquirir ninguna Participacién adicional de la Sociedad y es
posible que se le solicite que reembolse sus Participaciones
emitidas.

Restricciones de inversion aplicables a Inversores
hongkoneses

A menos que se indique lo contrario en el Folleto o en otros
documentos complementarios del mismo, el presente Folleto
contiene informacién sobre los Fondos que no se encuentran
autorizados por la Comisién de Valores y Futuros de Hong
Kong (la “SFC”) de acuerdo con la Seccion 104 de la
Ordenanza de Valores y Futuros (“SFO").

Ninguna oferta se hara al publico de Hong Kong respecto a
los Fondos no autorizados. Tales Fondos no autorizados
solamente podran ofrecerse o venderse en Hong Kong a
personas que sean “inversores profesionales”, como se
define en la SFO (y cualquier norma establecida de
conformidad con la SFO) o en otras circunstancias que de
otra manera no incumplan la SFO.

Ademas, este Folleto solamente podra ser distribuido o
emitido a personas que sean “inversores profesionales” de
conformidad con la SFO (y cualquier regla establecida en
esta) o en la medida que lo permitan las leyes de Hong Kong.

2.2. Reembolso y conversién de Participaciones
Procedimiento de reembolso

Las instrucciones de reembolso aceptadas por el Agente de
transferencias para cualquier Dia de negociacién antes de las
13:00 horas, a menos que se especifique de otro modo en el
Anexo III, o cualquier otra hora fijada por el Consejo de
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administracion, se ejecutaran normalmente al Valor
liquidativo por Participacion aplicable calculado en dicho Dia
de negociacién (menos cualquier comision de reembolso
aplicable). Las instrucciones aceptadas por el Agente de
transferencias después de las 13:00 horas se ejecutaran
normalmente el Dia de negociacion siguiente.

En el caso de los Fondos con hora de cierre de las
operaciones a las 13:00 horas del Dia de negociacion
anterior, tal como se especifica en el Anexo III, las solicitudes
de reembolso deberan recibirse antes de las 13:00 horas para
que puedan tramitarse al Valor liquidativo por Participacion
el Dia de negociacién siguiente. Las solicitudes de reembolso
recibidas después de las 13:00 horas se tramitaran dos Dias
de negociacion después.

La ejecucion de las instrucciones de reembolso solo se podra
garantizar si el nivel de tenencia registrado pertinente lo
permite.En el caso de que se suspendan las operaciones de
un Fondo para el que se haya solicitado un reembolso, la
tramitacion del mismo quedara en suspenso hasta el primer
Dia de negociacién tras la conclusién de la suspension.

Se podran dar instrucciones al Agente de transferencias para
reembolsar Participaciones cumplimentando el impreso de
solicitud de reembolso de Participaciones o por carta, fax u
otros medios aprobados por el Agente de transferencias, en
los que deberan indicarse la referencia de la cuenta y los
datos completos del reembolso. Todas las instrucciones
deberan estar firmadas por los Participes registrados,
excepto cuando se haya optado por que una sola persona
tenga capacidad de firma en el caso de cuentas conjuntas o
se haya nombrado un representante en virtud de la
recepcion de un poder de representacion cumplimentado.

Producto del reembolso

Si las instrucciones para reembolsar Participaciones se
envian a través de Distribuidores, es posible que se
aplique un procedimiento de liquidacion diferente.

Normalmente, el producto del reembolso se paga mediante
transferencia bancaria o electrénica, en un plazo de tres Dias
habiles desde el Dia de negociacién correspondiente, a
menos que se indique de otro modo en el Anexo I, y se
daran instrucciones para que el pago se realice sin coste
alguno para el Participe, siempre que la Sociedad haya
recibido toda la documentacion necesaria. Aquellos dias que
no sean Dias de negociacién para un Fondo que caigan
dentro del periodo de liquidacién se excluiran del calculo de
la fecha de liquidacién. Si, en la fecha de liquidacién, los
bancos no estan abiertos para realizar sus actividades
habituales en el pais de la divisa de liquidacioén, la liquidacién
tendra lugar el siguiente Dia habil en el que dichos bancos
estén abiertos. Ni la Sociedad ni la Sociedad gestora ni el
Agente de transferencias son responsables de ningun retraso
0 gasto que se produzca en cualquier banco receptor o
sistema de liquidacion, ni tampoco de los retrasos en la
liquidacién que tengan lugar como consecuencia de los
plazos del procesamiento local de pagos en algunos paises o
de determinados bancos. El producto del reembolso se
pagara normalmente en la divisa de la Clase de
Participaciones de que se trate (para que no haya dudas, la
divisa correspondiente al Fondo es la BRL Cubierta [y no la
BRL]). Sin embargo, previa peticion del Participe, el Agente de
transferencias que actia en representacion de la Sociedad
proporcionara al Participe un servicio de cambio de divisas
para los reembolsos. Los detalles sobre las comisiones
aplicables a operaciones de cambio de divisas, retenidos por
la Sociedad gestora, estan disponibles previa peticion a la
Sociedad gestora que actla en representacion de la
Sociedad. Los costes de la conversion de divisas y otros
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gastos relacionados seran sufragados por el Inversor
correspondiente. Este servicio de cambio de divisas no estara
disponible para ciertos Fondos, tal y como se indica en el
Anexo III. Para tales Fondos, los pagos a y por parte del
Participe se efectuaran en la divisa de la Clase de
Participaciones correspondiente.

Si, en circunstancias excepcionales y por cualquier razén, el
producto del reembolso no pudiera ser abonado en un plazo
de tres Dias habiles (o tal como se indique en el Anexo III)
desde el Dia de negociacidn correspondiente, por ejemplo,
cuando la liquidez del Fondo en cuestién no lo permita, el
pago se efectuara tan pronto como sea factible después de
dicho plazo (sin superar, no obstante, los treinta dias
naturales), al Valor liquidativo por Participacién calculado el
Dia de negociacién correspondiente.

Reembolsos en especie

El Consejo de administracion podra autorizar reembolsos en
especie. Todo reembolso en especie se valorara de acuerdo
con los requisitos de la legislacion luxemburguesa. En el caso
de un reembolso en especie, correspondera a los Participes
correr con los gastos generados por el mismo
(fundamentalmente, los gastos resultantes de la realizacion
del informe de auditoria independiente), a no ser que la
Sociedad considere que el reembolso en especie redunda en
su propio interés o se realiza para proteger sus propios
intereses. Las solicitudes de reembolso en especie solo serdn
aceptadas si el Valor liquidativo total correspondiente a las
Participaciones a reembolsar en un Fondo es, al menos, igual
a 10.000.000 EUR o su contravalor en otra moneda, salvo que
el Consejo de administracién determine otra cosa.

Procedimiento de conversién

Una operacion de conversion es una operacion en la que la
posicién de un Participe en una Clase de Participaciones (la
“Clase de Participaciones inicial”) se convierte a otra Clase de
Participaciones (la “Clase de Participaciones nueva"”), ya sea
dentro del mismo Fondo o en distintos Fondos de la
Sociedad.

El Agente de transferencias aceptara las instrucciones de
conversion en funcion de la disponibilidad de la Clase de
Participaciones nueva y del cumplimiento de los requisitos de
aptitud y/u otras condiciones especificas de la Clase de
Participaciones nueva (como los importes de suscripcion
minima y participacién minima). El procedimiento de
conversion comprende el reembolso de la Clase de
Participaciones inicial y, a continuacion, la suscripcién de
Participaciones de la Clase de Participaciones nueva.

Si las Clases de Participaciones inicial y nueva involucradas en
una operacion de conversién presentan la Hora limite de
aceptacion de 6rdenes a las 13:00 horas y los mismos Dias de
negociacién, las instrucciones de conversidén aceptadas por el
Agente de transferencias para cualquier Dia de negociacion
antes de las 13:00 horas, o cualquier otra hora fijada por el
Consejo de administracion, se tramitaran normalmente al
Valor liquidativo por Participacién de las respectivas Clases
de Participaciones calculado en dicho Dia de negociacién
(menos cualquier comision de reembolso aplicable).

En el caso de los Fondos con hora de cierre de las
operaciones a las 13:00 horas del Dia de negociacion
anterior, tal como se especifica en el Anexo III, las
instrucciones de conversion deberan recibirse antes de las
13:00 horas para que puedan tramitarse al Valor liquidativo
por Participacion el Dia de negociacion siguiente. Las
instrucciones de conversion recibidas después de las 13:00
horas se negociaran dos Dias de negociacién después.



Igualmente, si se solicita la conversién a estos Fondos, la
notificacion previa se tendra en cuenta a la hora de procesar
la Suscripcion de la Clase de Participaciones.

Ahora bien, las siguientes reglas se aplicaran si el periodo de
liquidacion de la Clase de Participaciones nueva es mas breve
que el de la Clase de Participaciones inicial, y/o si ambas
Clases presentan diferentes Dias de negociacion, u Horas
limites de aceptacion de érdenes, o diferentes dias u horas
de disponibilidad del Valor liquidativo por Participacion; o si
las Clases original y nueva estan sujetas a diferentes festivos
del Fondo o cambiarios durante el ciclo de liquidacién:

(A) el reembolso se tramitara en el Dia de negociacién
aplicable en funcién de la fecha de recepcién de la
instruccion de conversion, calculandose el Valor
liquidativo por Participacién de la Clase inicial ese mismo
Dia de negociacién,

(B) la suscripcion se tramitara en el Dia de negociacion
inmediatamente siguiente para la Clase de
Participaciones nueva, calculdndose el Valor liquidativo
por Participacién de la Clase nueva en dicho Dia de
negociacion,

(C) la suscripcion podra ser diferida adicionalmente hasta un
Dia de negociacién posterior para garantizar que la fecha
de liquidacién de la suscripcion siempre coincida o sea
posterior a la fecha de liquidacion del reembolso (en la
medida que sea posible, se tratara de hacer coincidir
ambos periodos de liquidacién), y

(D) si el reembolso se liquida antes de la suscripcion, el
producto del reembolso permanecera depositado en la
cuenta de cobros de la Sociedad y cualquier interés que
se devengue redundara en beneficio de la Sociedad.

En el caso de que se suspenda la negociaciéon de un Fondo
del cual o al cual se haya solicitado una conversién, la
tramitacion de la misma quedara en suspenso hasta el

primer Dia de negociacion después del cese de la suspension.

Se sequira aplicando el procedimiento de conversidn descrito
anteriormente.

Se podran dar instrucciones de conversion de Participaciones
al Agente de transferencias cumplimentando el impreso de
conversion o por carta, fax u otros medios aprobados por el
Agente de transferencias, debiendo indicar en los mismos la
referencia de la cuenta y el niUmero de Participaciones que se
desea convertir entre las Clases de Participaciones y los
Fondos que se indiquen. Todas las instrucciones deberan
estar firmadas por los Participes registrados, excepto cuando
se haya optado por que una sola persona tenga capacidad de
firma en el caso de cuentas conjuntas o se haya nombrado
un representante en virtud de la recepcion de un poder de
representacién cumplimentado.

Se aceptaran instrucciones de conversion de Participaciones
entre Clases de Participaciones denominadas en distintas
divisas. El Agente de transferencias que actia en
representacion de la Sociedad proporciona un servicio de
cambio de divisas para dichas conversiones. Los detalles
sobre las comisiones aplicables a operaciones de cambio de
divisas, retenidos por la Sociedad gestora, estan disponibles
previa peticion a la Sociedad gestora que actda en
representacion de la Sociedad. Los costes de la conversién de
divisas y otros gastos relacionados seran sufragados por el
Inversor correspondiente. Este servicio de cambio de divisas
no estara disponible para ciertos Fondos, tal y como se indica
en el Anexo III

El Consejo de administracién podra permitir, a su entera
discrecion, que algunos Distribuidores cobren una comision
por las operaciones de conversion, que no superara el 1 %
del valor de la Participacién cuya conversién se solicite.

Se podran aplicar los mismos principios si los Inversores
ordenan conversiones entre Fondos de inversién que
pertenezcan a entidades juridicas diferentes de las gamas de
fondos de Schroders.

Se recomienda a los Participes que soliciten asesoramiento a
sus asesores fiscales locales acerca de las consecuencias
fiscales de dichas operaciones.

Aspectos generales

Si las instrucciones de reembolso o conversion se envian a
través de Distribuidores, es posible que se apliquen
procedimientos de reembolso y conversion diferentes.

Todas las instrucciones de reembolso o conversion de
Participaciones se tramitaran a un Valor liquidativo
desconocido hasta que se calcule el Valor liquidativo por
Participacién correspondiente a ese Dia de negociacion.

La Sociedad gestora se reserva el derecho de aceptar
instrucciones que incluyan pagos a favor de terceros.

En condiciones normales, el valor de las Participaciones que
posea cualquier Participe en una Clase de Participaciones tras
una conversién o un reembolso deberd superar la inversion
minima establecida en el apartado “Clases de
Participaciones” del Anexo III para cada Clase de
Participaciones.

Salvo que la Sociedad gestora renuncie a la aplicacién de este
requisito, si, como consecuencia de una solicitud de
conversion o de reembolso, el importe invertido por
cualquier Participe en una Clase de Participaciones de
cualquiera de los Fondos fuese inferior a la participacion
minima establecida para esa Clase de Participaciones, dicha
solicitud se tratara como una instruccion para reembolsar o
convertir, segun proceda, el total de la participacién que
posea el Participe en la Clase de Participaciones de que se
trate.

El Consejo de Administracién podra autorizar, si lo considera
conveniente, el establecimiento de horas limite de aceptacion
de dérdenes distintas en circunstancias que lo justifiquen,
como en el caso de la distribucién a Inversores que se
encuentren en territorios con un huso horario diferente.
Dichas horas limite de aceptacién de érdenes diferentes
podran ser acordadas especificamente con los Distribuidores
o publicadas en algun suplemento del Folleto u otro
documento de comercializacién utilizado en la jurisdiccion
afectada. En esos casos, la Hora limite de aceptacion de
ordenes aplicada a los Participes debera ser siempre anterior
a la prevista en el Folleto.

En condiciones normales, las confirmaciones de las
transacciones seran enviadas por el Agente de transferencias
el Dia habil siguiente a la conversion o el reembolso de las
Participaciones. Los Participes deberan comprobar con
prontitud estas confirmaciones para asegurarse de que todos
sus datos son correctos.

Las solicitudes de conversién o reembolso seran
consideradas vinculantes e irrevocables por la Sociedad
gestora, que se reserva el derecho a ejecutarlas Unicamente
cuando la Clase de Participaciones correspondiente haya sido
debidamente emitida.
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2.3. Restricciones a Suscripciones y Conversiones
en determinados Fondos o Clases de
Participaciones

Un Fondo o una Clase de Participaciones podria cerrarse a
nuevas suscripciones o conversiones internas (pero no a
reembolsos o conversiones externos) si, en opinién de la
Sociedad gestora, el cierre es necesario para proteger los
intereses de los actuales Participes o para permitir la gestién
eficiente del Fondo o la Clase de Participaciones. Sin limitar
las circunstancias en las que el cierre podria ser apropiado,
las circunstancias podrian darse cuando un Fondo o una
Clase de Participaciones alcanzara tal tamafio que se
alcanzara la capacidad del mercado o resultara dificil
gestionar dicho Fondo o dicha Clase de Participaciones de
forma 6ptima, y/o cuando autorizar mas entradas
perjudicaria la rentabilidad del Fondo o la Clase de
Participaciones. A pesar de lo anterior, la Sociedad gestora
podrd, a su entera discrecion, permitir que sigan realizandose
suscripciones de planes de ahorro peridédico siempre que
estos tipos de flujos no supongan ningun problema de
capacidad. Un Fondo o Clase de Participaciones podria
cerrarse a nuevas suscripciones o conversiones sin
notificacion previa a los Participes. Una vez cerrado, dicho
Fondo o Clase de Participaciones no se volvera a abrir hasta
que, en opinién de la Sociedad gestora, se hayan dejado de
dar las circunstancias que hicieron necesario el cierre. Un
Fondo o Clase de Participaciones se podria volver a abrir a
nuevas suscripciones o conversiones sin notificacién previa a
los Participes.

Los inversores deben ponerse en contacto con la Sociedad
gestora o visitar el sitio web www.schroders.lu para
comprobar el estatus actual de los Fondos o Clases de
Participaciones pertinentes, ademas de las oportunidades de
suscripcién que puedan surgir (si las hubiere).

Puede implementarse la negociacién con capacidad
restringida (“CRD", por sus siglas en inglés) para los Fondos
(o Clases de Participaciones) que estan cerrados a nuevas
suscripciones o traspasos. Cualquier inversor que desee
invertir en un Fondo (o en una Clase de Participaciones) para
los que la CRD esté en vigor (excepto lo que se indica a
continuacion) debera presentar un formulario de
manifestacion de interés (“EOI", por sus siglas en inglés) a la
Sociedad gestora, que puede encontrarse en el sitio web:
www.schroders.lu/crd. Los inversores que hayan enviado un
formulario EOI valido seran incluidos en una lista de esperay
la Sociedad gestora se pondra en contacto con ellos si la
capacidad estuviera disponible, como resultado de los
reembolsos del Fondo correspondiente. En orden cronolégico
estricto, se informara a los inversores de que los formularios
EOI han sido aceptados por la Sociedad gestora. El
formulario EQI contiene un limite maximo de suscripciones
que los inversores no pueden superar. La Sociedad gestora
se reserva el derecho a rechazar o recortar suscripciones si el
importe total de la suscripcién supera el limite establecido en
los términos y condiciones del formulario EOI. Los inversores
deben ponerse en contacto con la Sociedad gestora o visitar
el sitio web www.schroders.lu/crd para obtener mas
informacion sobre como operara la CRD y la lista de Fondos
(o Clases de Participaciones) cerrados para los que la CRD
estd en vigor. Los requisitos de aptitud normales se aplicaran
a todas las solicitudes realizadas en virtud del proceso CRD.

La Sociedad gestora podra aceptar una suscripcién en un
Fondo (o cualquier Clase de Participaciones) que esté cerrado
a nuevas suscripciones o cambios, y en relacién con los
cuales la CRD pueda o no estar en vigor, cuando (i) el Gestor
de inversiones de dicho Fondo (o Clase de Participaciones)
informe a la Sociedad gestora de que la capacidad de
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inversién esta disponible, o (ii) cuando dicho solicitante se
comprometio con la Sociedad gestora a invertir en el Fondo
(o Clase de Participaciones) antes de que la CRD entre en
vigor en relacion con dicho Fondo (o Clase de
Participaciones).Dichas suscripciones las puede realizar
cualquier inversor, estén o no en la lista de espera de la CRD
mencionada anteriormente.

2.4. Calculo del Valor liquidativo
Calculo del Valor liquidativo por Participacion

(A) El Valor liquidativo por Participacion de cada Clase de
Participaciones se calculara cada Dia de negociacion en
la divisa de la Clase de Participaciones pertinente (para
que no haya dudas, la divisa correspondiente al Fondo es
la BRL Cubierta [y no la BRL]). El célculo se efectuara
dividiendo el Valor liquidativo atribuible a cada Clase de
Participaciones, siendo este el valor proporcional de su
activo menos su pasivo, entre el nUmero de
Participaciones de dicha Clase que estén en circulacion
en ese momento. El importe resultante se redondeara
hasta el cuarto decimal.

(B) El Consejo de administracion se reserva el derecho a
autorizar que el Valor liquidativo por Participacion de
cada Clase de Participaciones se calcule con mas
frecuencia que una vez al dia, o modificar de otra
manera las condiciones de negociacién permanente o
temporalmente, por ejemplo, cuando el Consejo de
administracién considere que un cambio significativo del
valor de mercado de las inversiones de uno o mas
Fondos asi lo exige. El Folleto se enmendara para reflejar
cualquier modificacion permanente, y los Participes
seran debidamente informados de ello.

(C) Enlavaloracion del patrimonio total, se aplicaran las
siguientes reglas, a menos que se indique lo contrario en
el Anexo III con respecto a un Fondo del mercado
monetario:

(1) Elvalor del efectivo en caja o en depésito, de letras o
pagarés a la vista y de las cuentas por cobrar, los
gastos abonados por adelantado, los dividendos en
efectivo e intereses declarados o devengados como
se ha mencionado anteriormente, pero que todavia
no se hayan recibido, se considerara que es el
importe total de los mismos, a no ser que en
cualquiera de estos casos sea poco probable el pago
o recepcién de la totalidad del mismo, en cuyo caso
su valor se determinara tras realizar el descuento
que la Sociedad considere adecuado para reflejar su
valor real.

(2) Elvalor de los valores, de los derivados y de los
activos se determinara tomando como base el Gltimo
precio disponible en la bolsa o en cualquier otro
mercado regulado en el que se negocien o coticen
dichos valores o activos. Cuando estos valores u
otros activos coticen o se negocien en mas de una
bolsa o mercado regulado, el Consejo de
administracion establecera normas destinadas a
determinar el orden de prioridad en el que se
recurrird a las bolsas u otros mercados regulados
con el fin de calcular los precios de los valores o
activos.

(3) Siun valor no se negocia ni estd admitido a
cotizacion oficial en bolsa ni en ningdn Mercado
regulado, o, en el caso de los valores cotizados o
negociados, si el Ultimo precio disponible de los
valores no refleja su valor real, el Consejo de



administracién deberd actuar en funcién del precio
de venta esperado, que se determinara con
prudencia y de buena fe.

(4) Los derivados que no coticen en ninguna bolsa
oficial ni se negocien en ningun otro mercado
reconocido estan sujetos a una valoracién fiable y
verificable con una periodicidad diaria y pueden ser
vendidos, liquidados o cerrados mediante una
operacion de compensacién en cualquier momento a
su valor razonable, a iniciativa de la Sociedad. La
referencia al valor razonable se entendera como una
referencia al importe al que se puede intercambiar
un activo, o liquidar un pasivo, entre partes
independientes en una operacién negociada en
condiciones de plena neutralidad. La referencia a
una valoracion fiable y verificable se entendera como
una referencia a una valoraciéon que no dependa
Unicamente de las cotizaciones de mercado de la
contraparte y que cumpla los siguientes requisitos:

() La base de la valoracién es, o bien un valor fiable
de mercado del instrumento considerado, o
bien, cuando dicho valor no esté disponible, un
modelo de fijacion de precios que utilice una
metodologia adecuada ampliamente aceptada.

(M La verificacion de la valoracién corre a cargo de
alguno de los siguientes:

(@) un tercero adecuado independiente de la
contraparte del derivado OTC, siempre que
se realice con una frecuencia adecuada y de
tal modo que la Sociedad sea capaz de
comprobarla;

(b) una unidad de la Sociedad independiente
del departamento encargado de gestionar
los activos, siempre que cuente con el
equipamiento necesario para dicho fin.

(5) Las acciones o participaciones en OIC de tipo abierto
se valoraran tomando como base el Gltimo Valor
liquidativo disponible publicado por dichos
organismos.

(6) Por lo general, el calculo del valor de los activos
liquidos y los Instrumentos del mercado monetario
se realizara sobre la base del precio de mercado.

(7) Sialguno de los principios de valoracién antes
mencionados no refleja el método de valoracién que
se utiliza comUnmente en mercados especificos, o si
tales principios de valoraciéon no parecen correctos
para determinar el valor de los activos de la
Sociedad, el Consejo de administracion podra fijar
principios de valoracion diferentes de buena fe y
conforme a los principios y procedimientos de
valoracion generalmente aceptados.

(8) Todos los activos o pasivos en divisas distintas a la
Divisa del Fondo (seguin se define en el Anexo III) se
convertiran utilizando el tipo de cambio al contado
proporcionado por un banco u otra entidad
financiera reconocida.

Si en cualquier Dia de negociacién el conjunto de
operaciones con Participaciones de un Fondo da lugar a
un descenso o incremento neto de las Participaciones
superior al umbral fijado por el Consejo de
administracién para dicho Fondo (en relacién con el
coste de negociacion en el mercado para dicho Fondo), el

Valor liquidativo del Fondo se ajustara sumandole o
restdndole un importe, en la medida permitida por la
legislacion aplicable (no superior al 2 % de dicho Valor
liquidativo) que refleje los gastos fiscales y los gastos de
negociacién estimados en que pueda incurrir el Fondo,
asi como el diferencial entre los precios compradory
vendedor calculado para los activos en los que invierta el
Fondo. El ajuste consistira en la suma de dicho importe
cuando la variacién neta dé lugar a un incremento del
total de Participaciones del Fondo, mientras que, cuando
el resultado sea un descenso de las mismas, el ajuste
consistira en la deduccién de dicho importe. Consultense
los epigrafes “Dilucién” y “Ajuste por dilucién” mas
adelante para mas informacion.
Dilucién
Los Fondos tienen un precio Unico y pueden experimentar
una reduccion de su valor como consecuencia de los costes
de transaccion en los que se incurra a través de la compray
venta de sus inversiones subyacentes y de la diferencia entre
los precios comprador y vendedor de dichas inversiones, con
motivo de las suscripciones, las conversiones y los
reembolsos del y al Fondo. Esto se conoce con el nombre de
“dilucién”. A fin de contrarrestar este efecto y de proteger los
intereses de los Participes, la Sociedad gestora aplicara un
“ajuste por dilucion” en el marco de su politica de valoracién
diaria, en la medida permitida por la legislacién aplicable. Por
lo tanto, en determinadas circunstancias, la Sociedad gestora
realizara ajustes en los calculos del Valor liquidativo por
Participacion, con el fin de contrarrestar los efectos de los
costes de negociacién y otros costes cuando estos se
consideren significativos.

Ajuste por dilucién

En el curso habitual de la actividad empresarial, la aplicacion
de un ajuste por dilucién se realizard de forma mecanica y
sistematica.

La necesidad de aplicar un ajuste por dilucién dependera del
valor neto de las suscripciones, las conversiones y los
reembolsos recibidos por un Fondo cada Dia de negociacion.
Por lo tanto, la Sociedad gestora se reserva el derecho a
realizar un ajuste por dilucién cuando un Fondo experimente
un movimiento de efectivo neto que supere un umbral fijado
por el Consejo de administracién con respecto al Valor
liquidativo total del Dia de negociacién anterior.

La Sociedad gestora también podra aplicar un ajuste por
dilucién si considera que dicha aplicacién redunda en
beneficio de los Participes.

Cuando se realice un ajuste por dilucién, este incrementara el
Valor liquidativo por Participacién cuando se produzcan
entradas netas en el Fondo, mientras que reducira el Valor
liquidativo por Participaciéon cuando se produzcan salidas
netas. El Valor liquidativo por Participaciéon de cada Clase de
Participaciones del Fondo se calculara de forma
independiente, pero todo ajuste por dilucién afectara de
forma idéntica, en términos porcentuales, al Valor liquidativo
por Participacion de cada Clase de Participaciones.

Dado que las diluciones estan relacionadas con las entradas y
salidas de dinero del Fondo, no es posible predecir con
exactitud si se producira una dilucion en el futuro. Por
consiguiente, tampoco es posible predecir con precisién la
frecuencia con la que la Sociedad gestora necesitara hacer
dichos ajustes por dilucién.

Habida cuenta de que el ajuste por dilucién para cada Fondo
se calculara a partir de los costes de negociacion de las
inversiones subyacentes de ese Fondo, incluida cualquier
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diferencia de negociacién, que pueden oscilar en funcién de
las condiciones del mercado, el importe del ajuste por
dilucion puede variar con el tiempo, aunque no superara en
ningun caso el 2 % del Valor liquidativo correspondiente.

El Consejo de administracién esta facultado, en la medida
permitida por la legislacién aplicable, para aplicar otros
principios de valoracién adecuados para los activos de los
Fondos o los activos de una determinada Clase de
Participaciones si los métodos de valoracion mencionados
anteriormente parecen imposibles de aplicar o inadecuados
debido a circunstancias o acontecimientos extraordinarios.

2.5. Suspensiones o aplazamientos

(A) La Sociedad se reserva el derecho de no aceptar, en
cualquier Dia de negociacion, instrucciones para
reembolsar o convertir mas del 10 % del valor total de las
Participaciones en circulacién de cualquiera de los
Fondos. En ese caso, el Consejo de administraciéon podra
establecer que el reembolso de parte o de todas las
Participaciones por encima del 10 % cuyo reembolso o
conversion se haya solicitado se aplace hasta el siguiente
Dia de negociacién y se valore al Valor liquidativo por
Participacion correspondiente a ese Dia de negociacion.
En dicho Dia de negociacién, las solicitudes aplazadas se
tramitaran con caracter prioritario a las solicitudes
posteriores y en el orden en que el Agente de
transferencias recibiera inicialmente las solicitudes.

(B) La Sociedad se reserva el derecho a ampliar el periodo
de pago del producto del reembolso al periodo no
superior a treinta dias naturales necesario para repatriar
el producto de la venta de las inversiones en caso de
impedimentos debidos a normas de control cambiario o
limites similares en los mercados en que se invierte una
parte significativa de los activos de un Fondo o, en
circunstancias excepcionales, cuando la liquidez de un
Fondo no sea suficiente para hacer frente a las
solicitudes de reembolso.

(C) La Sociedad podra suspender o aplazar el calculo del
Valor liquidativo por Participacién de cualquier Clase de
Participaciones de cualquiera de los Fondos, asi como la
emision y el reembolso de cualesquiera Participaciones
de dicho Fondo y el derecho a convertir Participaciones
de cualquier Clase de cualquiera de los Fondos en
Participaciones de la misma Clase del mismo Fondo o de
cualquier otro Fondo:

(1) durante todo periodo en el que cualquiera de las
principales bolsas o cualquier otro Mercado regulado
en el que cotice una parte sustancial de las
inversiones de la Sociedad de la Clase de
Participaciones pertinente esté cerrado, o durante el
que las operaciones estén restringidas o
suspendidas; o

(2) durante un periodo en que se hayan suspendido la
determinacién del Valor liquidativo por Participacion
y/o los reembolsos en los Fondos de Inversion
subyacentes que representen una parte sustancial
de los activos del Fondo pertinente; o

(3) durante la existencia de cualquier situacién que
constituya una emergencia como consecuencia de la
cual a la Sociedad le resulte imposible realizar la
venta o valoracion de las inversiones del Fondo
pertinente; o
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(4) durante cualquier interrupcion de los medios de
comunicaciéon empleados normalmente para
determinar el precio o el valor de cualquiera de las
inversiones de la Sociedad o los precios o valores
vigentes en cualquier mercado o bolsa; o

(5) durante cualquier periodo en el que la Sociedad no
pueda repatriar fondos con el fin de realizar pagos
con motivo del reembolso de dichas Participaciones,
o durante el que, en opinion del Consejo de
administracién, no pueda efectuarse a los tipos de
cambio normales cualquier transferencia de fondos
necesaria para la realizacion o adquisicién de
inversiones o pagos relacionados con el reembolso
de dichas Participaciones; o

(6) sila Sociedad o un Fondo estan en proceso de
disolucion o pueden ser disueltos en la fecha de la
convocatoria, 0 a partir de la misma, de la Junta de
Participes en la que se proponga el acuerdo para la
disolucion de la Sociedad o el Fondo; o

(7) siel Consejo de administracion ha determinado que
se ha producido un cambio significativo de las
valoraciones de una parte sustancial de las
inversiones de la Sociedad atribuibles a una Clase de
Participaciones en particular, en la preparaciéon o
utilizacion de una valoracién o en la realizacién de
una valoracion ulterior o adicional; o

(8) durante cualquier otra circunstancia o circunstancias
en las que no suspender o aplazar el calculo podria
tener como consecuencia que la Sociedad o sus
Participes incurrieran en alguna obligacion fiscal o
sufriesen otras desventajas econdmicas u otros
perjuicios.

(D) La suspension del calculo del Valor liquidativo por
Participacién de cualquier Fondo o Clase no afectara a la
valoracion de otros Fondos o Clases de Participaciones, a
no ser que estos Fondos o Clases de Participaciones se
vean también afectados.

(E) Durante un periodo de suspensién o aplazamiento, los
Participes podran retirar sus solicitudes con respecto a
cualquier Participacién no reembolsada ni convertida,
mediante notificacién por escrito que el Agente de
transferencias debera recibir antes del final de dicho
periodo.

Los Participes seran debidamente informados de cualquier
suspension o aplazamiento.

Politica sobre practicas de market timing y transacciones
repetitivas

La Sociedad no autoriza con conocimiento de causa ninguna
actividad de negociaciéon que esté asociada a practicas de
market timing y transacciones repetitivas, ya que dichas
practicas podrian afectar negativamente a los intereses de
todos los Participes.

A los efectos del presente apartado, la expresién “market
timing” se emplea para referirse a suscripciones,
conversiones o reembolsos de Participaciones de las distintas
Clases de Participaciones (independientemente de si dichos
actos los llevan a cabo individualmente o por separado en
cualquier momento una o varias personas) que tienen por
objeto o que, de modo razonable, podria considerarse que
tienen por objeto obtener beneficios a través del arbitraje o
del market timing. La expresion “transacciones repetitivas”
se emplea para referirse a suscripciones, conversiones o
reembolsos de Participaciones de las distintas Clases de



Participaciones (independientemente de si dichos actos los
llevan a cabo individualmente o por separado en cualquier
momento una o varias personas) que, en virtud de su
frecuencia o volumen, tengan como consecuencia que los
gastos de explotacion del Fondo se incrementen hasta un
punto que, de manera razonable, pueda considerarse
perjudicial para los intereses del resto de Participes del
Fondo.

Por lo tanto, el Consejo de administraciéon podra instar a la
Sociedad gestora, si lo estima oportuno, a que aplique
cualquiera de las medidas que se indican a continuacion, o
ambas:

- La Sociedad gestora podra combinar Participaciones que
estén bajo propiedad o control comun con el fin de
determinar si puede considerarse que una persona o un
grupo de personas han realizado practicas de market
timing. En consecuencia, el Consejo de administracion y/
o la Sociedad gestora se reservan el derecho a instar al
Agente de transferencias a que rechace cualquier
solicitud de conversién y/o suscripcion de Participaciones
de Inversores a los que el primero considere implicados
en practicas de market timing o transacciones
repetitivas.

- Siun Fondo esta invertido principalmente en mercados
que estan cerrados a la negociacion en el momento en
que se valora el Fondo, el Consejo de administracion
podra, durante periodos de volatilidad de mercado, y
mediante derogacién de las anteriores disposiciones
recogidas en el apartado “Calculo del Valor liquidativo”,
instar a la Sociedad gestora a que ajuste el Valor
liquidativo por Participacién para que refleje mas
exactamente el valor razonable de las inversiones del
Fondo en el momento de valoracion.

Como consecuencia, en el caso de que el Consejo de
administracién considere que se ha producido un
acontecimiento significativo entre el cierre de los mercados
en los que invierte el Fondo y el momento de valoracién y
que dicho acontecimiento afectara de forma sustancial al
valor de la cartera de ese Fondo, podra instar a la Sociedad
gestora a que ajuste el Valor liquidativo por Participacién de
forma que refleje lo que se considera el valor razonable de la
cartera en el momento de valoracion(“ajuste de precios al
valor razonable”).

El nivel del ajuste dependera del movimiento hasta el
momento de valoracién de un indice sustitutivo elegido,
siempre que dicho movimiento supere el umbral fijado por el
Consejo de administracion para el Fondo correspondiente. El
indice sustitutivo sera por lo general un indice de futuros,
pero también podria ser una cesta de valores que el Consejo
de administracion considere fuertemente correlacionada con
la rentabilidad del Fondo y representativa de la misma.

En el caso de que se realice algun ajuste conforme a lo
anterior, este se aplicara sistematicamente a todas las Clases
de Participaciones del mismo Fondo.
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Apartado 3

3. Informacién general

3.1. Informacién sobre la direccién y administracién,
comisiones y gastos

Consejeros

Cada uno de los Consejeros tiene derecho a una
remuneracién por sus servicios, cuyo importe fijara
oportunamente la Sociedad en junta general. Asimismo, a
cada Consejero se le podran pagar los gastos razonables en
que incurra al asistir a las reuniones del Consejo de
administracion o a las juntas generales de la Sociedad. Los
Consejeros de la Sociedad que sean también consejeros o
empleados de la Sociedad gestora y/o de cualquier sociedad
de Schroders renunciaran a su remuneracién como
Consejeros. Los Consejeros externos seran retribuidos por
Sus servicios.

Sociedad gestora

El Consejo de administracion ha designado a Schroder
Investment Management (Europe) S.A. como sociedad
gestora para que lleve a cabo las funciones de
comercializacién, administracién y gestiéon de las inversiones,
segun lo previsto en el Anexo Il de la Ley.

La Sociedad gestora ha sido autorizada por la Sociedad para
delegar determinadas funciones de gestién, distribucién y
administracién en proveedores de servicios especializados.
En ese contexto, la Sociedad gestora ha delegado
determinadas funciones administrativas en J.P. Morgan Bank
(Luxembourg) S.A., HSBC France, Luxembourg Branch y HSBC
Bank Plc y podra delegar determinadas funciones de
comercializacién en entidades que forman parte del grupo
Schroders. Asimismo, la Sociedad gestora ha delegado
algunas funciones de gestién en los Gestores de inversiones,
tal y como se describe con mas detalle a continuacién.

La Sociedad gestora supervisara de manera continuada las
actividades de los terceros en los que haya delegado
funciones. Los acuerdos celebrados entre la Sociedad gestora
y los correspondientes terceros estipulan que la Sociedad
gestora podra dar en cualquier momento nuevas
instrucciones a dichos terceros y que podra cancelar su
mandato con efectos inmediatos siempre que ello redunde
en interés de los Participes. La responsabilidad de la
Sociedad gestora ante la Sociedad no queda afectada por el
hecho de que haya delegado determinadas funciones en
terceros.

La Sociedad gestora tiene derecho a percibir las comisiones
habituales por sus servicios como agente de administracién,
coordinador, agente domiciliario y distribuidor global. Estas
comisiones se devengan cada Dia habil a un tipo anual de
hasta el 0,25 % del Valor liquidativo del Fondo en cuestiény
se pagan a mes vencido. Teniendo en cuenta que la comisién
es un porcentaje fijo del Valor liquidativo de un fondo, el
coste por prestar los servicios pertinentes se mantendra
intacto. Como tal, la Sociedad gestora podria obtener un
beneficio (o pérdida) por prestar tales servicios, que
fluctuaran con el tiempo de Fondo a Fondo. Dichas
comisiones podran ser revisadas por la Sociedad gestora 'y
por la Sociedad. La Sociedad gestora tiene también derecho
al reembolso de todos los gastos varios razonables en que
incurra debidamente en el desempefio de sus obligaciones.
La Sociedad gestora podra, segun su criterio, pagar parte o la
totalidad de cualquier coste o gasto contraido por la
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Sociedad con el fin de limitar los costes y gastos generales
asumidos por los Inversores de la Sociedad, o un Fondo o
Clase de Participaciones.

Schroder Investment Management (Europe) S.A. se
constituyé como “Société Anonyme” en Luxemburgo el 23 de
agosto de 1991 y consta de un capital social emitido y
completamente desembolsado de 12.867.092,98 EUR.
Schroder Investment Management (Europe) S.A ha sido
autorizada como sociedad gestora en virtud del capitulo 15
de la Ley y, como tal, ofrece servicios colectivos de gestion de
carteras a distintas OIC.

La Sociedad gestora actiia también como sociedad gestora
para otras cinco Sociétés d’Investissement a Capital Variable
luxemburguesas: Schroder GAIA, Schroder GAIA II, Schroder
Alternative Solutions, Schroder Matching Plus y Schroder
Special Situations Fund.

Los consejeros de la Sociedad gestora son:

- Carolyn Sims (Chairman), Chief Financial Officer, Wealth
Management, Schroder & Co. Limited

- Patrick Stampfli, Chief Executive Officer, Schroder
Investment Management (Europe) S.A.

- Chris Burkhardt, Chief Operating Officer, Schroder
Investment Management (Europe) S.A.

- Vanessa Grueneklee, Head of Investment Management
and Distribution Services, Schroder Investment
Management (Europe) S.A.

- John Hennessey, Chief Operating Officer, Distribution,
Schroder Investment Management Limited

- Peter Hilborne, Chief Operating Officer, Product
Operations Management, Schroder Investment
Management Limited

La Sociedad gestora ha establecido politicas de remuneracion
para esas categorias de personal, incluidos los altos
directivos, personas dispuestas a asumir riesgos, funciones
de control y cualquier empleado que reciba remuneracion
total que les incluya en el mismo rango de remuneracioén que
los altos directivos y las personas dispuestas a asumir riesgos
cuyas actividades profesionales tienen efectos importantes
en los perfiles de riesgo de la Sociedad gestora o de la
Sociedad, que:

- son coherentes con una gestion del riesgo sélida y eficaz
y que no impulsan la asuncién de riesgos que no sea
coherente con los perfiles de riesgo y las normas de la
Sociedad o con sus Estatutos;

- son acordes con la estrategia de negocio, los valores
objetivos y los intereses de la Sociedad gestora, la
Sociedad y sus Inversores y que incluyen medidas para
evitar conflictos de intereses;

- incluyen una evaluaciéon del rendimiento en base a un
marco plurianual adaptado al periodo de retencion
recomendado a los inversores del Fondo a fin de
garantizar que el proceso de evaluacion se basa en el
rendimiento a largo plazo del Fondo y sus riesgos de
inversion; y



- equilibra de manera apropiada los componentes fijos y
variables de la remuneracion total.

Schroders tiene un Comité de Remuneracién establecido
formado por consejeros independientes no ejecutivos de
Schroders plc. El Comité de Remuneracion se reunié en cinco
ocasiones a lo largo de2017. Sus responsabilidades incluyen
recomendar la politica del grupo Schroders sobre
remuneracién de los consejeros al consejo de Schroders plc,
supervisar los marcos de gobernanza de la remuneraciény
garantizar que los acuerdos de remuneracion son coherentes
con una gestién eficaz del riesgo. La funcién y las actividades
del Comité de Remuneracién, asi como el uso de asesores, se
detallan en el Informe de remuneracién y en los Términos de
referencia del Comité de Remuneracién (ambos disponibles
en la pagina web del grupo Schroders).

La Sociedad gestora delega la responsabilidad de determinar
la politica de remuneracién al Comité de Remuneracién de
Schroders plc. La Sociedad gestora define los objetivos de
cada uno de los fondos de OICVM que gestiona y controla el
cumplimiento de estos objetivos y la gestion de conflictos. El
Comité de Remuneracién recibe informes de la Sociedad
gestora acerca de los objetivos de cada fondo, los limites de
riesgo y el registro de conflictos y el rendimiento con
respecto a estas medidas. Al considerar propuestas de
remuneracion, el Comité de Remuneracién recibe informes
sobre asuntos de riesgo, legales y de cumplimiento por parte
de los gerentes de estas areas, lo que brinda una
oportunidad para tener en cuenta las preocupaciones mas
importantes.

Se puede obtener un resumen actualizado de la politica de
remuneracion de la Sociedad gestora, que incluye, entre
otras cosas, una descripciéon de cémo se calculan los
beneficios y la remuneracion, la identidad de las personas
responsables de la concesién de la remuneracién y los
beneficios, incluida la composicién del Comité de
Remuneracion, en
www.schroders.com/remuneration-disclosures. Puede
obtenerse una copia en papel de forma gratuita previa
solicitud en el domicilio social de la Sociedad gestora.

Agente de registro y transferencias, y Agente de pagos
principal

Con efecto a partir del 1 de julio de 2019, la Sociedad gestora
ha delegado las funciones de agencia de registroy
transferencias, y agente de pagos principal en HSBC France,
Luxembourg Branch (el Agente de transferencias).

Las comisiones, los costes y otros gastos varios relacionados
con los servicios prestados por el Agente de transferencias
correran a cargo de la Sociedad gestora.

Gestores de inversiones

Los Gestores de inversiones podran adquirir y enajenar, con
caracter discrecional, valores por cuenta de los Fondos para
los que hayan sido nombrados gestores y asesores de
inversiones, de conformidad y en consonancia con las
instrucciones recibidas de la Sociedad gestora y/o de la
Sociedad y con arreglo a los objetivos y los limites de
inversion estipulados. Los Gestores de inversiones tienen
derecho a percibir, como remuneracién por sus servicios,
comisiones de gestion de inversiones, cuyo porcentaje se
expone para cada Fondo en el Anexo III. Dichas comisiones
se calculan y devengan cada Dia de negociacion (cada Dia
habil en el caso del Fondo European Small &Mid-Cap Value)
en referencia a los Valores liquidativos de los Fondos y se
pagan a mes vencido. En el ejercicio de sus funciones, los
Gestores de inversiones podran solicitar, a sus expensas,
asesoramiento a otros asesores de inversiones.

La Sociedad gestora (en concreto, Schroder Investment
Management (Europe) S.A. - German Branch) actia como
Gestor de inversiones con respecto a determinados Fondos,
tal y como se indica en el Anexo I, y puede, a su entera
discrecion, adquirir y enajenar valores del Fondo de
conformidad con el objetivo de inversion y los limites
establecidos. En este sentido, la Sociedad gestora tiene
derecho a percibir, en concepto de remuneracién por sus
servicios, comisiones de gestién de inversiones de dichos
Fondos, cuyo porcentaje se indica en el Anexo III. Dichas
comisiones se calculan y acumulan cada Dia de negociacién
por referencia al Valor liquidativo del Fondo y se pagan a mes
vencido. Por lo tanto, cualquier referencia al Gestor de
inversiones en el presente Folleto incluye a la Sociedad
gestora Unicamente con respecto a estos Fondos, y dichas
referencias se interpretaran en consecuencia, a menos que el
contexto exija lo contrario.

En determinados paises, se pueden cobrar a los Inversores
importes adicionales en relacion con las obligaciones y los
servicios de agentes de pago locales, bancos corresponsales
u otras entidades similares.

En determinados paises puede haber disponibles planes de
ahorro periddico. Si un plan de ahorro se cierra antes de la
fecha final acordada, el importe de la comisién de entrada
pagada podra ser superior al que hubiera debido abonarse
en el caso de una suscripcion normal. Se puede solicitar mas
informacién al distribuidor local.

Comisién de reembolso

La Sociedad podré aplicar una comisién de reembolso basada
en el Valor liquidativo por Participacién de la Clase de
Participaciones pertinente del Fondo correspondiente, que se
abonara al Fondo. En el momento de la publicacién del
presente Folleto, no hay ningun Fondo al que se aplique
dicha comisién de reembolso.

Comisiones de rentabilidad

Como pago por los servicios prestados en relacion con los
Fondos, los Gestores de inversiones tienen derecho a
percibir, ademas de la comision de gestion, una comision de
rentabilidad, cuyo porcentaje se expone para cada Fondo en
el Anexo III. Asimismo, se debe tener en cuenta que la
comision de rentabilidad se calcula antes de la realizacién de
cualquier ajuste por dilucién.

Se cobrara una comisién de rentabilidad en el caso de que la
rentabilidad del Fondo supere a la del indice, es decir, cuando
el incremento del Valor liquidativo por Participacion del
Fondo durante el periodo de rentabilidad correspondiente
(antes de la deduccién de las provisiones en concepto de
comisién de rentabilidad) sea mayor que el ascenso
registrado por su indice de referencia (véase el Anexo III)
durante el mismo periodo, sin perjuicio de la aplicacién del
principio de “cota maxima"” (high water mark), es decir,
tomando como referencia el valor mas alto del Valor
liquidativo por Participacion al final de cualquier periodo de
rentabilidad previo (antes de la deduccidn de las provisiones
en concepto de comision de rentabilidad) (la “Cota maxima”).
El periodo de rentabilidad serd normalmente cada ejercicio, a
no ser que el Valor Liquidativo por Participacion de un Fondo
al final del ejercicio sea inferior a la Cota maxima, en cuyo
caso el periodo de rentabilidad comenzara a contarse a partir
de la fecha de la Cota maxima. Si se decide introducir una
comision de rentabilidad para un Fondo durante un ejercicio
(antes de la deduccién de las provisiones en concepto de
comision de rentabilidad), el primer periodo de rentabilidad
comenzara en la fecha en que se introduzca dicha comisién.
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La comision de rentabilidad, si es aplicable, deberd abonarse
anualmente durante el mes inmediatamente siguiente al final
de cada ejercicio. Ademas, si un Participe reembolsa o
convierte la totalidad o una parte de sus Participaciones
antes del final de un periodo de rentabilidad, toda comisién
de rentabilidad acumulada respecto de dichas Participaciones
cristalizara en ese Dia de negociacién y pasara a ser
pagadera al Gestor de inversiones. La Cota maxima no se
reajusta en los Dias de negociacion en los que se produce
una cristalizacién de las comisiones de rentabilidad como
consecuencia del reembolso o la conversion de
Participaciones.

Conviene tener en cuenta que, dado que el Valor liquidativo
por Participacion puede diferir entre las Clases de
Participaciones, la comision de rentabilidad se calculara por
separado para las distintas Clases de Participaciones de un
mismo Fondo, que, por lo tanto, podran estar sujetas a
distintos importes en concepto de comisién de rentabilidad.

La comisién de rentabilidad de una Clase de Participaciones
se devenga cada Dia habil y se calcula a partir de la diferencia
entre el Valor liquidativo por Participacién del Dia habil previo
(antes de deducir toda provisién para comisiones de
rentabilidad) y la cifra que resulte mayor entre el Valor
liquidativo objetivo por Participacién (es decir, un Valor
liquidativo por Participacién hipotético que toma como base
la rentabilidad del indice de referencia hasta el Dia habil
anterior) o la Cota maxima, diferencia que se multiplica por la
media de Participaciones en circulacion durante el periodo
contable.

Cada Dia habil, la provisién contable realizada el Dia habil
anterior se ajusta para que refleje la rentabilidad de la Clase
de Participaciones, positiva o negativa, calculada como se ha
indicado anteriormente. Si el Valor liquidativo por
Participacion en cualquier Dia habil (antes de la deduccién de
las provisiones en concepto de comisidn de rentabilidad) es
inferior al Valor liquidativo por Participacién objetivo o a la
Cota maxima, la provision realizada en ese Dia habil se
devuelve a la Clase de Participaciones correspondiente del
Fondo en cuestion. No obstante, las provisiones contables no
seran nunca negativas. El Gestor de inversiones
correspondiente no pagara en ningun caso dinero a un
Fondo o Participe porque la rentabilidad sea inferior a la del
indice de referencia.

Los Fondos y las Clases de Participaciones para los cuales se
podrd introducir una comisién de rentabilidad se especifican
en el Anexo III.

Con fines de calcular la diferencia positiva de rentabilidad, el
indice relevante para cada Fondo se indicara en el Anexo III.

Comercializacién de las Participaciones y condiciones
aplicables a los Distribuidores

La Sociedad gestora llevara a cabo sus funciones de
comercializacién mediante el nombramiento y, segin
proceda, el cese, la coordinacion y la compensacion de
terceros de buena reputacién que actien como
distribuidores en los paises en los que las Participaciones de
los Fondos puedan ser distribuidas o colocadas de modo
privado. Los terceros que actuen como distribuidores
recibirdn una compensacién por sus servicios de distribucion,
por los servicios a los Participes y por sus gastos. Ademas,
podran percibir una parte o la totalidad de la comisién de
entrada, la comision de distribuciéon, la comisién de servicios
a los Participes y la comisién de gestion.
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Los Distribuidores sélo podran comercializar las
Participaciones de la Sociedad si la Sociedad gestora les
autoriza a ello.

Los Distribuidores deberan cumplir y aplicar todas las
disposiciones del presente Folleto, incluidas, cuando proceda,
las disposiciones obligatorias de las leyes y los reglamentos
de Luxemburgo relativos a la distribucion de las
Participaciones. Los Distribuidores deberan respetar también
las disposiciones de cualesquiera leyes y reglamentos que les
sean aplicables en el pais donde tenga lugar su actividad,
incluida, sobre todo, cualquier obligacién aplicable de
identificar y conocer a sus clientes.

Los Distribuidores no podran actuar de ninguna manera que
resulte perjudicial u onerosa para la Sociedad, especialmente,
por obligar a la Sociedad a cumplir una normativa
regulatoria, fiscal o de comunicacion de informacion que de
lo contrario no le seria aplicable. Los Distribuidores no
podran presentarse como representantes de la Sociedad.

En determinados paises, se pueden cobrar a los Inversores
importes adicionales en relacién con las obligaciones y los
servicios de agentes de pago locales, bancos corresponsales
u otras entidades similares.

En determinados paises puede haber disponibles planes de
ahorro periddico. Si un plan de ahorro se cierra antes de la
fecha final acordada, el importe de la comisién de entrada
pagada podra ser superior al que hubiera debido abonarse
en el caso de una suscripcién normal. Se puede solicitar mas
informacion al distribuidor local.

Productos estructurados

La inversion en Participaciones con el fin de crear un
producto estructurado que reproduzca la rentabilidad de los
Fondos estara sujeta a la firma de un contrato especifico a tal
efecto con la Sociedad gestora. En ausencia de dicho
contrato, la Sociedad gestora podra rechazar una inversién
en Participaciones si esta relacionada con un producto
estructurado y la Sociedad gestora considera que podria
entrar en conflicto con los intereses de otros Participes.

Depositario

La Sociedad ha nombrado a J.P. Morgan Bank Luxembourg
S.A. como banco depositario de la Sociedad a cargo de (i) la
salvaguarda de los activos de la Sociedad, (ii) el seguimiento
de efectivo, (iii) las funciones de supervision y (iv) cualquier
otro servicio que ocasionalmente se haya acordado por
escrito entre la Sociedad y el Depositario.

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. es una entidad de crédito
que se constituyé en Luxemburgo como “Société Anonyme"
por un periodo de tiempo indefinido el 16 de mayo de 1973y
tiene su domicilio social en European Bank & Business
Centre, 6, route de Tréves, 2633 Senningerberg, Gran Ducado
de Luxemburgo, y que esta inscrita en el registro mercantil
con el nimero B10958.Esta autorizada para desempefiar
actividades bancarias con arreglo a los términos de la Ley de
Luxemburgo de 5 de abril de 1993 relativa al sector
financiero, en su version modificada. El 31 de diciembre de
2016, sus reservas de capital ascendian a 1.251.445.366
doélares estadounidenses. La actividad principal de J.P.
Morgan Bank Luxembourg S.A. es la prestacién de servicios
de custodia y de administracién de inversiones.

Al Depositario se le confia la salvaguarda de los activos de la
Sociedad. En lo relativo a los instrumentos financieros que
pueden mantenerse en custodia, puede mantenerlos
directamente el Depositario o, en la medida en la que las
disposiciones legales y reglamentarias de Luxemburgo lo



permitan, un tercero que actde como depositario/
subdepositario que ofrezca, en principio, las mismas
garantias que el mismo Depositario, es decir, en el caso de
entidades luxemburguesas, que sean consideradas una
entidad de crédito segun lo dispuesto en la ley de
Luxemburgo del 5 de abril de 1993 relativa al sector
financiero o, en el caso de entidades extranjeras, que sean
consideradas entidades financieras con arreglo a la
normativa de supervision prudencial que se considere
equivalente a la normativa establecida por la legislacion de la
UE. Asimismo, el Depositario garantiza la correcta supervision
de los flujos de efectivo de la Sociedad y, en concreto, se
asegura de que se han recibido los importes de suscripcién y
que todo el efectivo de la Sociedad se ha registrado en
cuentas de efectivo a nombre de (i) la Sociedad, (ii) la
Sociedad gestora en representacién de la Sociedad o (ii) el
Depositario en representacion de la Sociedad.

Ademas, el Depositario debe:

(A) garantizar que la venta, la emision, la recompra, el
reembolso y la cancelacién de Participaciones de la
Sociedad se realizan de conformidad con la legislacién
luxemburguesa y los Estatutos;

(B) garantizar que el valor de las Participaciones de la
Sociedad se calcula en virtud de la legislacion
luxemburguesa y los Estatutos;

(C) segquir las instrucciones de la Sociedad, salvo que entren
en conflicto con las leyes aplicables o los Estatutos;

(D) garantizar que, durante las transacciones relacionadas
con los activos de la Sociedad, se envie cualquier tipo de
retribucién a la Sociedad dentro de los limites
temporales habituales;

(E) garantizar que los ingresos de la Sociedad se aplican de
conformidad con la legislaciéon luxemburguesa y los
Estatutos.

El Depositario proporciona a la Sociedad un inventario
completo de todos los activos de la Sociedad.

De conformidad con las disposiciones del Contrato de
Depésito y del Depositario, el Depositario puede delegar, con
sujecién a determinadas condiciones y con el fin de
desempefiar sus obligaciones con mas eficiencia, parte de o
todas sus obligaciones de salvaguarda de los activos de la
Sociedad, incluidas, entre otras, la custodia de los activos o,
en el caso de que la naturaleza de dichos activos no permita
custodiarlos, la verificacion de la propiedad, asi como el
mantenimiento del registro, de dichos activos, a uno a mas
de un delegado tercero que nombre el Depositario
ocasionalmente.

El Depositario debe ejercer la competencia, el esmeroy la
diligencia debidos al seleccionar y nombrar delegados
terceros y en las revisiones periodicas y la supervision
continua de los delegados y de los acuerdos de los terceros
con respecto a los asuntos que se les ha delegado.

La responsabilidad del Depositario no se vera afectada por el
hecho de que haya confiado parte de o todos los activos de la
Sociedad bajo su custodia a delegados terceros.

En caso de pérdida de un instrumento financiero mantenido
en custodia, el Depositario debe devolver un instrumento
financiero idéntico o el importe correspondiente a la
Sociedad sin demora injustificada, salvo si dicha pérdida es el
resultado de un evento externo fuera del control razonable

del Depositario y cuyas consecuencias habrian sido
inevitables a pesar de todos los esfuerzos razonables para
evitarlas.

Como parte del curso normal de las actividades de custodia
globales, el Depositario puede, en determinadas ocasiones,
suscribir acuerdos con otros clientes, fondos u otros terceros
para la provision de los servicios de salvaguarda,
administracién del fondo u otros servicios relacionados.
Dentro de un grupo bancario de multiples servicios como
JPMorgan Chase Group, pueden surgir conflictos
ocasionalmente (i) debido a la delegaciéon del Depositario a
sus delegados de salvaguarda o (ii) de forma general entre
los intereses del Depositario y los de la Sociedad, sus
Participes o el Gestor de inversiones; por ejemplo, en el caso
de que un afiliado del Depositario ofrezca un producto o
servicio a un fondo y tenga interés comercial o financiero en
dicho producto o servicio o reciba remuneracién por otros
productos o servicios relacionados que ofrece a los fondos;
por ejemplo, servicios de divisas a plazo, de préstamo de
valores, de valoracion o fijacién de precios, de administracién
del fondo, de contabilidad del fondo o de servicios de agente
de transferencia. En el caso de un posible conflicto de interés
que pueda producirse durante el curso normal de las
actividades, el Depositario debe tener en cuenta en todo
momento sus obligaciones con arreglo a la legislacion
aplicable, incluido el Articulo 25 de Directiva sobre OICVM V.

El Depositario aplica un proceso de supervision de terceros
en la seleccién y el control constante de los terceros que
actian como delegados. Los criterios de selecciéon y
supervision constante del Depositario incluyen, entre otros,
un analisis de la posicién financiera del proveedor, asi como
el rendimiento respecto a normas definidas de servicios y
asesoramiento juridico local sobre la proteccién de activos
insolventes y otros asuntos importantes. El Depositario
mantiene un marco de administracion a través de reuniones
frecuentes y de un sistema de gestion de la informacion para
garantizar el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos del Depositario.

Se puede consultar una lista de todos los delegados terceros
nombrados por el Depositario con arreglo al Contrato de
Deposito y del Depositario en el Anexo IV. Los Inversores
podran solicitar informacién actualizada sobre la identidad
del Depositario y sus funciones, sobre los conflictos de
interés, sobre las funciones de salvaguarda delegadas y
sobre cualquier conflicto de interés que pueda derivarse de
tal delegacion (o, si corresponde, subdelegacion).

El Depositario podra percibir una comisién por la prestacion
de estos servicios fiduciarios, la cual serd como maximo del
0,005 % anual del Patrimonio neto de la Sociedad.

La Sociedad pagara al Depositario los honorarios y
comisiones acordes con la practica habitual en Luxemburgo,
asi como honorarios en concepto de los servicios de
contabilidad prestados a la Sociedad. Las comisiones por los
servicios de custodia y las comisiones de transaccion se
pagan mensualmente y se calculan y devengan cada Dia
habil. El tipo porcentual de la comisién de custodia y el
importe de las comisiones de transaccion varian, segun el
pais en que tengan lugar las correspondientes actividades,
hasta un maximo del 0,3 % anual y de 175 dolares
estadounidenses por operacion, respectivamente.

Las comisiones relativas a los servicios basicos de
contabilidad y valoracién de fondos se calculan y devengan
cada Dia habil a un tipo anual de hasta el 0,0083 % del Valor
liquidativo de un Fondo. Cada uno de los Fondos podra tener
que abonar comisiones adicionales por otros servicios, como
las valoraciones no estandar, servicios contables adicionales

29



como, por ejemplo, el calculo de las comisiones de
rentabilidad, y servicios de presentacién de declaraciones
tributarias.

Las comisiones fiduciarias, de custodia y de transaccién, junto
con las comisiones de contabilidad y valoracion de fondos,
pueden ser objeto de revision por el Depositario y la
Sociedad. Asimismo, el Depositario tiene derecho al
reembolso de los gastos razonables en que incurra
debidamente en el desempefio de sus obligaciones.

Los importes abonados al Depositario se haran constar en las
cuentas de la Sociedad.

El Depositario ha sido también designado para actuar como
agente de cotizacion de la Sociedad en lo que se refiere a la
cotizacion de sus Participaciones en la Bolsa de valores de
Luxemburgo y recibira los honorarios habituales por el
cumplimiento de sus obligaciones como tal.

Otras comisiones y gastos

La Sociedad abonara todas las comisiones y gastos en que se
incurra en el ambito de sus actividades, incluidos, sin
limitacién, impuestos, gastos por servicios juridicos y de
auditoria, corretaje, tasas y comisiones gubernamentales,
gastos y comisiones de cotizacién en bolsa, costes de
liquidaciéon y gastos bancarios que se deban abonar a
autoridades supervisoras en diversos paises, incluidos los
gastos en que se incurra para la obtencion y el
mantenimiento de registros que permitan que las
Participaciones de la Sociedad se comercialicen en diferentes
paises; los gastos generados en la emisién, la conversion y el
reembolso de Participaciones y el pago de dividendos, gastos
de registro, seguros, intereses y los gastos de cdlculoy
publicacion de los precios de las Participaciones, asi como los
gastos de correo, teléfono, fax y de cualquier otro tipo de
comunicacion electrénica; los gastos de impresion de
impresos de voto por representacion, extractos, certificados
de Participaciones o confirmaciones de transacciones,
informes para los Participes, folletos y documentaciéon
suplementaria, folletos explicativos y cualquier otra
informacién o documentacion periédica. En determinadas
circunstancias, los gastos pagaderos por parte de la Sociedad
también podran incluir comisiones de andlisis de inversiones.

Ademas de los gastos bancarios y de corretaje normales
abonados por la Sociedad, las sociedades de Schroders que
prestan servicios a la Sociedad podran recibir pagos en
concepto de los mismos. Los Gestores de inversiones podran
suscribir acuerdos con comisiones en especie (soft
commissions) Unicamente cuando exista un beneficio directo
e identificable para sus clientes, incluida la Sociedad, y
cuando el Gestor de inversiones esté convencido de que las
transacciones que generan las comisiones en especie se
realizan de buena fe, en estricto cumplimiento de los
requisitos de regulacion aplicables y redundan en interés de
la Sociedad. El Gestor de inversiones debera realizar todos
estos acuerdos en condiciones que se ajusten a las mejores
practicas del mercado.

3.2. Informacién sobre la Sociedad

(A) La Sociedad es una sociedad de inversién de capital
variable con responsabilidad limitada y estructura
paraguas, constituida como “société anonyme”, y cumple
los requisitos para ser considerada una SICAV en virtud
de lo dispuesto en la Parte I de la Ley. La Sociedad se
constituyd el 5 de diciembre de 1968 y sus Estatutos se
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(B)

publicaron en el Mémorial del 16 de diciembre de 1968.
Los Estatutos se modificaron por ultima vez el 20 de
marzo de 2019.

La Sociedad esta registrada en el registro mercantil de
Luxemburgo con el ndmero B-8202, donde se han
archivado sus Estatutos y se encuentran disponibles para
su inspeccién. La Sociedad se constituy6 por un periodo
de tiempo indefinido.

El capital social minimo de la Sociedad, segun lo
dispuesto en la legislacion luxemburguesa, es de
1.250.000 euros. El capital social de la Sociedad esta
representado por Participaciones sin valor nominal
desembolsadas en su totalidad y equivale en todo
momento a su valor liquidativo. Si el capital social de la
Sociedad fuese inferior a dos tercios del capital minimo,
debera convocarse una junta extraordinaria de Participes
que decida sobre la posible disolucién de la Sociedad.
Toda decisién de liquidar la Sociedad debera aprobarse
por mayoria simple de los votos de los Participes
presentes o representados en la junta. Si el capital social
fuese inferior a un cuarto del capital minimo, el Consejo
de Administracion debera convocar una junta
extraordinaria de Participes para acordar la liquidacion
de la Sociedad. En dicha junta, la liquidacion de la
Sociedad podra ser aprobada por Participes cuyas
carteras sumen un cuarto de los votos emitidos de las
Participaciones presentes o representadas.

A continuacién se enumeran los contratos significativos
que se han firmado, fuera del curso normal de la
actividad comercial:

(1) Contrato de Servicios al Fondo, celebrado entre la
Sociedad y Schroder Investment Management
(Europe) S.A., en virtud del cual la Sociedad designa
a Schroder Investment Management (Europe) S.A.
como su Sociedad gestora.

(2) Contrato de Depédsito y del Depositario entre la
Sociedad y J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

Los contratos significativos indicados anteriormente
pueden modificarse cada cierto tiempo mediante
acuerdo entre las partes firmantes.

En lo relativo al Contrato de Dep6sito y del
Depositario nombrados anteriormente:

El Depositario o la Sociedad pueden rescindir el
Contrato de Depdsito y del Depositario en cualquier
momento, previa notificacién por escrito con sesenta
(60) dias naturales de antelacion (o antes en el caso
de incumplimientos del Contrato de Deposito y del
Depositario, pero dicho contrato no rescindira hasta
que no se haya nombrado un depositario sustituto.

Se puede consultar informacién actualizada sobre la
descripcién de tareas del Depositario y sobre los
conflictos de interés que pueden surgir, asi como
sobre cualquier funcién de salvaguarda que haya
delegado el Depositario, la lista de terceros
delegados y cualquier conflicto de interés que pueda
surgir como resultado de dicha delegacion. Tal
informacion se pondra a disposicion de los
Inversores previa solicitud en el domicilio social de la
Sociedad.



Documentacion de la Sociedad

En el domicilio social de la Sociedad se pueden obtener,
gratuitamente y previa solicitud, ejemplares de los Estatutos,
los Documentos de datos fundamentales para el inversor, el
Folleto y los informes financieros. Los contratos significativos
a los que se ha hecho referencia anteriormente estan
disponibles para su inspeccién durante el horario normal de
oficina en el domicilio social de la Sociedad.

Datos historicos de rentabilidad de los Fondos

Las rentabilidades histéricas de los Fondos de la Sociedad
que han estado operativos durante mas de un ejercicio se
incluyen en el Documento de datos fundamentales para el
inversor de cada uno de ellos, que puede obtenerse en el
domicilio social de la Sociedad y en Internet en la direccién
www.schroders.lu. La informacién relativa a la rentabilidad
historica también esta disponible en las hojas informativas
del Fondo que pueden obtenerse en Internet en la pagina
www.schroders.lu y previa solicitud en el domicilio social de
la Sociedad.

Avisos a los Participes

Los avisos a los Participes y el resto de informacién a los
Participes acerca de su inversion en la Sociedad se publicaran
en la pagina web www.schroders.lu. Ademas, y de
conformidad con la legislaciéon luxemburguesa o la CSSF,
también se notificara a los Participes por escrito o de
cualquier otro modo segun lo dispuesto en la legislacion
luxemburguesa. En concreto, los Participes deben consultar
la Seccién 3.5. Juntas e informes

Preguntas y reclamaciones

Cualquier persona que desee recibir informacion mas
detallada acerca de la Sociedad, o que desee realizar alguna
reclamacion acerca del funcionamiento de la misma, debe
ponerse en contacto con el departamento juridico,
escribiendo a la direccion: The Compliance Officer, Schroder
Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Hohenhof,
1736 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo.

3.3. Dividendos
Politica de dividendos

Se pretende que la Sociedad distribuya los dividendos a los
titulares de participaciones de Participaciones de distribucion
en forma de efectivo en la divisa correspondiente de la Clase
de Participaciones (para que no haya dudas, la divisa
correspondiente al Fo