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El presente documento recoge los datos fundamentales sobre este Fondo que el inversor debe conocer. No se trata de material de promocion
comercial. La ley exige que se facilite esta informacion para ayudarle a comprender la naturaleza del Fondo y los riesgos que comporta invertir en él.
Es aconsejable que lea el documento para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia o no de invertir en él.
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La SICAV esta gestionada por Generali Investments Luxembourg S.A.

Objetivos y politica de inversion

El objetivo de inversién del Fondo es superar la rentabilidad de su indice
de referencia y ofrecer una revalorizacion del capital a largo plazo
invirtiendo en los mercados de renta variable de las principales regiones
desarrolladas (que tengan la consideracion de Mercados regulados).

El Fondo invertira al menos el 90% del patrimonio neto en renta variable,
dando prioridad a las inversiones directas en sociedades de gran
capitalizacion. Sin embargo, no se descarta invertir en sociedades de
pequefa y mediana capitalizacion.

El Fondo carece de restricciones en términos de asignacion por regiones
y, a la hora de seleccionar valores de renta variable, se tendran en
cuenta tanto criterios financieros como extrafinancieros
medioambientales, sociales y de gobernanza (criterios ESG, por sus
siglas en inglés).

Todos los emisores de los valores en los que puede invertir el Fondo
estaran sujetos a rigurosos filtros éticos que excluyen a aquellos
emisores que se dedican a ciertas actividades, tales como la
producciéon de armas que vulneren los principios humanitarios
fundamentales o la participacion en la perpetracion de graves dafos
medioambientales, entre otras. Asimismo, quedaran excluidos aquellos
emisores cuyo nivel de controversia se considere relevante.

La seleccion de la renta variable mundial se realizara en funcién de las
inversiones que registren los mejores resultados en cada sector,
teniendo en cuenta las controversias y los criterios en materia de ESG
pertinentes para cada sector industrial, que incluyen, entre otros
aspectos, las emisiones de COR, la tasa de rotacion de los empleados
y la ética empresarial.

Por consiguiente, dentro del universo de inversion inicial del Fondo y tras
el proceso de seleccion negativa descrito anteriormente, el Gestor de
inversiones seleccionara valores con fundamentales solidos que
muestren, al mismo tiempo, una puntuacion ESG positiva en relacion
con sus homdlogos de un determinado sector.

Perfil de riesgo y rentabilidad

El proceso de seleccion ESG descrito anteriormente tiene como objetivo
excluir alrededor del 20% del universo de inversion inicial para garantizar
la seleccion eficaz de los valores de aquellas sociedades del universo de
inversién que mejor cumplan los criterios ESG pertinentes de un sector
concreto y, por consiguiente, la calidad ESG de la cartera del Fondo.

El Fondo también puede invertir hasta el 10% del patrimonio neto en
efectivo, instrumentos del mercado monetario, valores de deuda, valores
relacionados con la renta variable como los valores de deuda
convertibles en acciones ordinarias, las acciones preferentes y los
warrants sobre valores mobiliarios, entre otros, y en acciones o
participaciones de otros OICVM u OIC.

El Fondo se gestiona de forma activa con referencia al indice de
referencia, que el Gestor de inversiones utiliza para definir el universo
de inversion inicial del Fondo. No obstante, el Fondo no replica el indice
de referencia, sino que tratara de superar su rentabilidad. El Gestor de
inversiones podrd, a su entera discrecion, decidir la composicion de la
cartera del Fondo. No existen limites en cuanto al nivel en que la cartera
y el rendimiento del Fondo pueden desviarse de los del Indice de
referencia. En cierta medida, el Gestor de inversiones también podra
invertir en instrumentos que no formen parte del indice de referencia.

El Fondo podra utilizar instrumentos y derivados financieros en aras de
una gestion eficiente de la cartera, asi como con fines de cobertura o de
inversion.

Este es un Fondo de tipo abierto. Podra reembolsar acciones del Fondo
en cualquier dia habil en Luxemburgo.

La clase de acciones no realiza pagos de dividendos.

El indice de referencia del Fondo es el MSCI World - Net Total Return
Index.
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El indicador representa la volatilidad histérica anual del Fondo durante
un periodo de cinco afios. Su objetivo consiste en ayudar a los
inversores a comprender las incertidumbres relacionadas con las
pérdidas y las ganancias que pueden incidir en su inversion.
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La exposicion diversificada del Fondo a los mercados de renta variable y
al riesgo de divisas explica su clasificacion en esta categoria.

Los datos histéricos, tales como los utilizados para calcular el indicador
sintético, no se pueden considerar una indicacién fiable del futuro perfil
de riesgo del Fondo.

La categoria de riesgo asociada al Fondo no esta garantizada y puede
variar en el transcurso del tiempo. La categoria de riesgo mas baja no
significa que esté "libre de riesgo". Su inversion inicial no esta
garantizada.

Entre los riesgos significativos del Fondo que no se toman en cuenta en
este indicador se incluyen los siguientes:

Riesgo de contrapartida: El Fondo realiza principalmente operaciones
de derivados con diferentes partes contratantes. Existe el riesgo de que
las contrapartidas no puedan cumplir con sus obligaciones de pago o
liquidacion.

Riesgo operativo y depositario: El Fondo puede ser victima de fraude u
otros actos delictivos. Asimismo, puede incurrir en pérdidas como
consecuencia de malentendidos o errores por parte de los empleados
de la sociedad gestora, el depositario o terceros externos. Por ultimo, su
gestion o la custodia de sus activos pueden verse afectadas
negativamente por eventos externos tales como incendios, desastres
naturales, etc.

Finanzas sostenibles: En la actualidad, no existe un marco o una lista
de factores universalmente aceptados a tener en cuenta para garantizar
que las inversiones sean sostenibles. El marco juridico y normativo que
rige las finanzas sostenibles se encuentra aun en fase de desarrollo. La
falta de normas comunes puede dar lugar a diferentes enfoques a la hora
de establecer y alcanzar los objetivos ESG (medioambientales, sociales y
de gobernanza). La aplicacion de los criterios ESG al proceso de
inversion puede excluir valores de ciertos emisores por motivos no
financieros vy, por lo tanto, es posible que se desaprovechen algunas de
las oportunidades del mercado disponibles para aquellos fondos que no
se atengan a los criterios ESG o de sostenibilidad.

Para obtener mas informacién acerca de los riesgos del Fondo, consulte
la seccion de riesgos del folleto.



Gastos

Los gastos y las comisiones se utilizan para cubrir los costes operativos del Fondo, incluidas la comercializacion y la distribucion de acciones. Estos

gastos reducen el potencial de crecimiento de su inversion.

Gastos no recurrentes percibidos con anterioridad o con
posterioridad a la inversion

Comision de entrada 5%

Comision de salida 3%

El porcentaje mostrado es el importe maximo que puede detraerse de
su inversién. Su asesor financiero o distribuidor puede informarle
acerca de los gastos de entrada y salida asociados.

Gastos detraidos del fondo a lo largo de un afio

Gastos corrientes ‘ 2,38 %

Gastos detraidos del fondo en determinadas condiciones especificas

Comision de rentabilidad ‘ No procede

Rentabilidad histdrica

Los gastos de entrada y salida indicados representan las tarifas
maximas. En ciertos casos, los gastos pagados pueden ser inferiores.

Los gastos corrientes se basan en los gastos de los 12 meses previos,
con cierre a 31 de diciembre de 2020. Este porcentaje puede variar de
un ejercicio a otro. Quedan excluidas las comisiones de rentabilidad, si
procede, y los costes relacionados con la cartera, excepto los costes
pagados al depositario y cualquier gasto de entrada y salida abonado a
una institucién de inversion colectiva subyacente.

Podra cobrarse una comisién de conversiéon maxima del 5,00% del valor
liquidativo por clase de acciones que se convertira.

Para obtener mas informacion acerca de los gastos del Fondo, consulte
las secciones correspondientes del folleto, que se encuentra disponible
en www.generali-investments.lu.
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Las cifras de rentabilidad que se muestran en el grafico de barras no son
una indicacion fiable de la rentabilidad futura.

La rentabilidad anualizada se calcula después de deducir todos los
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30 - < reinvertidos.
% & Fecha de creacién del Fondo: 3 de julio de 2006.

Fecha de lanzamiento de la clase de acciones:
22 de noviembre de 2006.
La rentabilidad histérica se ha calculado en EUR.

indice de referencia: MSCI World - Net Total Return Index. Dado que el
Fondo se gestiona de forma activa, su objetivo no es que la rentabilidad
de esta clase de acciones replique la rentabilidad del Indice de
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B B La politica de inversiéon fue modificada el 06.06.2011. Después del

05.06.2011 el indice de referencia era el [85% MSCI World + 15%

MSCI Europe]

C La politica de inversion fue modificada el 19.02.2016. Después del
18.02.2016 el indice de referencia era el [MSCI World - Net Total

Return Index]

Informacion practica

Depositario: BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch.

El dltimo folleto y los ultimos documentos normativos periddicos, asi como otra informacién practica, estan disponibles en inglés de forma gratuita en
Generali Investments Luxembourg S.A., 4 Rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo, o en la siguiente direccion de correo
electrénico: GlLfundinfo@generali-invest.com.

La SICAV se divide en varios compartimentos. Los activos de cada compartimento estan separados del resto de compartimentos que forman la
SICAV. El folleto hace referencia a todos los compartimentos de la SICAV. También esta disponible el Ultimo informe anual consolidado de la SICAV en
la Sociedad Gestora.

En determinadas condiciones, usted podra realizar la conversion total o parcial de sus acciones de un compartimento en acciones de otro/s
compartimento/s. La informacién relativa al procedimiento sobre el derecho de conversién queda recogida en la seccion 8 del folleto.

El Fondo ofrece otras clases de acciones para las categorias de inversores definidas en su folleto.

En funcién de su régimen fiscal, las plusvalias o los ingresos derivados de la posesion de acciones del Fondo pueden estar sujetos a impuestos. Le
recomendamos que consulte a su asesor financiero para obtener mas informacion sobre el régimen fiscal.

Los inversores pueden acceder a la politica de retribuciones actualizada de la Sociedad gestora, incluyendo, entre otras cosas, la descripcion del
método de calculo de los beneficios y las retribuciones, asi como la identidad de las personas responsables de la concesién de dichos beneficios y
retribuciones, incluida la composicion del comité de retribuciones, en la siguiente pagina web www.generali-investments.lu y, en el domicilio social
de la Sociedad gestora podran obtener, previa solicitud y sin cargo alguno, copias en papel de dicha politica de retribuciones.

Se puede solicitar el valor liquidativo a la Sociedad Gestora o consultar en el sitio web www.generali-investments.lu.

Generali Investments Luxembourg S.A. Unicamente incurrird en responsabilidad por las declaraciones contenidas en el presente documento que
resulten engafnosas, inexactas o incoherentes con respecto a las correspondientes secciones del folleto de la SICAV.

El Fondo estd autorizado en Luxemburgo y esta regulado por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Generali Investments Luxembourg S.A. esta autorizada en Luxemburgo y esta regulada por la Commission de Surveillance du Secteur Financier
(CSSF).

Los presentes datos fundamentales para el inversor son exactos a 19 de febrero de 2021.
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