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THREADNEEDLE SPECIALIST INVESTMENT FUNDS ICVC THREADNEEDLE
INVERSORES PROFESIONALES - DATOS A 31 AGOSTO 2018 INVESTMENTS
OEIC Espana Objetivo y politica de inversion

Datos de contacto El objetivo del Fondo es generar ingresos que puedan hacer crecer su inversion.

Tel: +352 46 40 10 7020* El Fondo invertir4 al menos dos tercios de sus activos en acciones de empresas de la Europa continental y el Reino Unido o
offshorequestions@service.columbiathreadneedle.com empresas que realicen una parte importante de sus operaciones en esa region.

*Por fa.vor,ltenga en cu’erjta que las IIamadag ylas El Fondo tratara de invertir en empresas que tengan potencial para generar una rentabilidad por encima de la media.
comunicaciones electronicas pueden ser registradas.

IFDS, 47, avenue J.F. Kennedy, L-1855, Luxembourg El Fondo podra también invertir en clases de activos e instrumentos distintos de los arriba indicados.

Gestor del Fondo: Mark Nichols

Desde: Oct-15

Sociedad gestora: ~ Threadneedle Inv. Services Ltd.
Fecha de lanzamiento:  08/05/06

indice: MSCI Europe - Gross Return
Grupo de comparacion: - GIFS Offshore - Europe Large Enfoque de inversién

. Cap Value Equity El fondo invierte principalmente en valores de renta variable de Europa y normalmente mantiene entre 30 y 50 posiciones. El
Divisa del fondo: EUR fondo trata de obtener un crecimiento de ingresos a largo plazo combinado con crecimiento de capital.
Domicilio del Fondo:  Reino Unido L . ! .
Fecha de corte: 01-Mavo. 01-Nov La investigacion es llevada a cabo por nuestro equipo europeo sobre una gran variedad de valores, incluyendo empresas de

' YO, ) tamafio medio y pequefio, aunque el foco principal de este fondo son las grandes empresas. El acceso a la directiva de la

Fecha de pago: 30-Jun, 31-Dic empresa es una parte importante de nuestro proceso de investigacion y disponemos de mas de mil contactos anuales con la
Patrimonio total: €68,4m directiva. El fondo combina un proceso de seleccion de valores esencialmente ascendente con conocimientos
N de titulos: 38 macroeconomicos descendentes.
Toda la informacion esta expresada en EUR Con el objetivo de gestionar el riesgo, controlamos la ponderacion del sector y los valores relativos al indice, aunque no

estamos restringidos por los limites mecanicos de las ponderaciones de los paises, excepto aquellos exigidos por la

Las referencias de este fondo al sector extraterritorial GIFS tienen S, h
legislacion aplicable.

fines exclusivamente comparativos, y el fondo no forma parte del
grupo de homdlogos.

Threadneedle Pan European Equity
Dividend Fund Institutional

Accumulation EUR

ISIN: GB00B132X339
Precio: 1,8108
Rendimiento histérico: ~ 3,6%
Gastos corrientes: ~ 1,09% (A 30/04/18) 5 afos (EUR)* Evolucién por afios (EUR)*
Comisién de rentabilidad: ~ NoO

. . . 145 30%
La cifra de gastos corrientes (CGC) se basa en los gastos del Ultimo 140
ejercicio y puede variar de un afio a otro. Incluye gastos como el gasto 20%
de gestion anual del fondo, la comisién de registro, las comisiones de 135 10%
deposito y los costes de distribucion, pero excluye los gastos | 130
derivados de la adquisicion o la venta de activos del Fondo (a menos | 405 0%

que tales activos sean acciones de otro Fondo). Para un desglose mas

detallado, visite www.columbiathreadneedle.com/fees 120 -10%
Consulte la tabla para ver las clases de acciones disponibles en la 15 -20%
pagina 4. 110 -30%
. 105
Cambios en el Fondo: 100 40%
Para obtener informacién detallada acerca de los cambios en el -50%
Fondo, consulte el PDF "Datos de eventos significativos” disponible en 08/13 08/14 08/15 08/16 08/17 08/18 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
www.columbiathreadneedie.com/KIIDs = Clase de acciones Grupo de comparacion B Clase de acciones Grupo de comparacion
Rentabilidad anualizada (EUR)*
g H P Hasta | Desd
Calificaciones/premios: 1M 3M &M ekl qa 2A 3A  5A  10A e
Clase de acciones (neta) -1,2 0,8 39 0,1 41 3,8 2,7 7,0 7,0 -
Grupo de comparacion (neta) -3,6 2,2 -1,8 -3,1 1,1 8,3 2,8 6,4 43 -
. . . . L Percentil 6% 4% 4% 16% 22% 87% 49% 37% 1% -
Si desea mas informacion sobre el método de calificacion de - ——
Morningstar, visite www.morningstar.com Cuartil 4 -
Fondo (bruto) -1,3 1,5 43 0,5 4,6 5,1 35 8,3 8,5 -
indice (bruta) 2,2 0,2 33 0,9 55 9,0 5,2 84 6,2 -
Retornos desde lanzamiento: 09/05/06
Rentabilidad por afio (EUR)* Rendimiento (12M) (EUR)*

09/13-  09/14-  09/15-  09/16- 0917 -
2017 2016 2015 2014 2013 08/14 08/15 08/16 08/17 08/18

Clase de acciones (neta) 8,6 -4,8 136 100 20,8 140 134 0,6 3,6 41
Grupo de comparacion (neta) 9,0 43 74 36 234 17,3 74 5,7 14,4 1,1
Percentil 61%  98% 5% 1% 7% | 72% 6% 3% 98%  22%
Cuat : « NN ¢ | - KRN

Fondo (bruto) 9,4 2,8 146 115 226 159 16,2 0,1 57 4.6
indice (bruta) 10,9 3,2 8,8 74 205 18,6 8.2 -1,9 12,5 55
*Rendimientos netos - Los rendimi netos (de isi ) la reil ion de ing en un contribuy local, oferta a oferta (que significa que

el rendimiento no incluye el efecto de cualquier cargo inicial). Source Copyright © 2018 Morningstar UK Limited. Rendimientos brutos - Los rendimientos
brutos se calculan internamente a diario sobre una base ponderada por tiempo a partir de las valoraciones brutas al cierre de operaciones mundial con los
flujos de caja al comienzo del dia y se expi antes de isi Las rentabilidades historicas no garantizan rentabilidades futuras. Los datos de
rendimiento no tienen en cuenta las comisiones y costes incurridos en la emision y el bolso de participaci El valor de las inversiones y de cualquier
ingreso no esta garantizado, puede caer o subir y puede verse afectado por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Esto significa que un inversor puede no
recuperar las cuantias invertidas. Los rendimientos de un indice la rei ion de dividendos y ias de capital y, a diferencia del rendimiento
de un fondo, no reflejan comisiones o gastos. El indice no esta gestionado y no se puede invertir directamente en él.

Fuente: FactSet Solo para uso intemo: TEPEED



Posiciones Top 10 (%) Exposicion a divisas del Fondo, incluida cobertura

Nombre de la accién Fondo indice

Unilever NV 57 1,0 Bienes de primera necesidad

Sampo Oyj Class A 52 0,2 Financiero

RELX NV 51 02 Industal n ELB’E ggg ;
Tryg A/S 4,1 0,0 Financiero A SEK64%
Anheuser-Busch InBev SAINV 35 0,8 Bienes de primera necesidad DKK 4,1%
GlaxoSmithKline plc 33 11 Salud A 2217 i
Infrastrutture Wireless ltaliane S.p.A. 3,2 -- Telecomunicaciones A USD0,0%
DS Smith Plc 31 - Materiales

MARR SpA 3,0 -- Bienes de primera necesidad

British American Tobacco p.l.c. 3,0 1,2 Bienes de primera necesidad

Total 392 46 Todos los porcentajes son los vigentes al cierre del mes natural y en el momento de
ota ’ ’ valoracion bruta al cierre global sobre una base de utilidades no distribuidas en relacion con
activos subyacentes, incluidas posiciones de divisas a plazo.

Ponderaciones (%)

Sector Fondo indice Dif Pais Fondo indice Dif
Financiero 219 189 Reino Unido 253 271
Bienes de primera necesidad 217 136 8,1 Paises Bajos 15,2 57
Industrial 174 138 3,7 Alemania 143 152
Bienes de consumo 116 10,7 ltalia 8.8 36
Materiales 11,2 8,3 Finlandia 6,8 17
Telecomunicaciones 58 32 Francia 64 176 11,1
Energia 5,0 8,2 -3,2 Suecia 6,4 472
Salud 50 127 7.7 Belgica 55 17
Tecnologia de la informacion - 58 -5,8 Dinamarca 4.1 28 1,4
Bienes raices - 14 14 ‘ Noruega 27 12 h 16
Servicios publicos - 36 3,6 ‘ Suiza 21 131 1,1 -
Efectivo 06 - ' 0,6 Otros 18 62 4.4 ‘

Efectivo 0.6 - ' 0,6
Diez principales sobreponderaciones/infraponderaciones (%) Cambios de posicion mas signif. en los ultimos 3M
Sampo Oyj Class A 52 02 50 Nestle SA. - 29 -29 | adidas AG 2,3
RELX NV 51 02 49 Novartis AG - 2,0 -20 | Axel Springer SE 1,6
Unilever NV 57 1,0 47 Roche Holding Ltd Genusssch. - 19-19 | Givaudan SA -1,5
Tryg A/S 41 00 4,1 HSBC Holdings Plc - 19 -19 | BT Group plc -1,2
Infrastrutture Wireless ltaliane S.p.A. 3,2 - 3,2 Total SA - 1,7 -1,7 | Epiroc AB Class A 11
DS Smith Plc 31 - 31 BPplc - 16 -16 | Imperial Brands PLC 0,8
MARR SpA 3,0 - 30 SAPSE - 1,3-13 | Atlas Copco AB Class A -0,7
Anheuser-Busch InBev SA/INV 35 08 27 Siemens AG - 1,1 1,1 | Pernod Ricard SA -0,6
Legal & General Group Plc 28 02 25 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE - 1,1 -11 | AstraZeneca PLC -0,5
DNB ASA 27 02 25 Sanofi - 1,1 -11 | Sampo Oyj Class A 0,4

Principales atribuciones positivas/negativas a titulos (ultimos tres meses)
Fondo indice  Atrib. Fondo indice  Atrib.

Nombre del titulo - Diez mas elevados P:\;i;; ri:ieenn(::; a?f;;:;: P'::::i; nfieenrﬂ: g:;:;: Nombre del titulo - Diez mas bajos P:‘:;ra' |:ieenn(:lt; ;?;::: Pl::::i; nfieenndt: geEofre:et:

total miento total Total total miento] total Total
Tryg AIS 42 83 03 00 85| 03 Continental AG 15 2713 -05 03 -272( -04
DNB ASA 26 145 04 02 144 03 DS SmithPlc 28 121 -04 - - -04
Wolters Kluwer NV 26 145 04 02 144 03 NestleS.A. - - - 27 16| -03
Nordea Bank AB 25 132 03 03 13,01 0,3 Roche Holding Ltd Genusssch. - - - 18 164| -03
adidas AG 16 138 03 05 11,0( 02 Novartis AG - - - 19 124] -0,2
Bayer AG - - - 11 -198| 02 Legal & General Group Plc 29 60 -02 02 -60( -0,2
Sampo Oyj Class A 49 49 02 02 47( 02 CRHPIc 20 94 02 03 -95( -0,2
Unilever NV 55 46 02 09 46| 02 KBC Groupe SA 21 1,7 02 02 -76| -0,2
HSBC Holdings Plc - - - 20 -80| 0,2 Sanofi - - - 1,0 123]| -01
Brenntag AG 22 81 02 01 76| 02 SAPSE - - - 1,3 76| -0
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Rendimientos mensuales relativos frente a la media de la categoria
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Rendimiento

2%

4%

6%
09/13 03/14 09/14 03/15 09/15 03/16 09/16 03/17 09/17 03/18

Rendimientos netos - Toda la informacion sobre rentabilidad ha sido obtenida de Morningstar. Los rendimientos se calculan sobre una base de oferta a oferta y no incluyen ningan otro gasto. En el calculo de los rendimientos se
presupone que, en el caso de los contribuyentes locales, los ingresos se invierten. Rendimientos brutos - Los rendimientos brutos se calculan internamente a diario sobre una base ponderada por tiempo a partir de las valoraciones
brutas al cierre de operaciones mundial con los flujos de caja al comienzo del dia y se expresan antes de comisiones. Los rendimientos relativos se calculan sobre una base geométrica. Las rentabilidades histéricas no garantizan
rentabilidades futuras. El valor de las inversiones y cualquier ingreso derivado de ellas puede incrementarse o reducirse. Todas las posiciones estan basadas en valoraciones brutas de los activos de la cartera al cierre de operaciones
mundial. Las agrupaciones de titulos, como por ejemplo los sectores, se definen internamente y tienen fines exclusivamente comparativos.

Analisis de riesgos Estadisticas de la cartera Grafica de desglose por capitalizacion bursatil
3A 5A Fondo indice
Fondo indice Fondo indice [EESIRsENEI 143 149
Volatl|ldad absoluta 8,8 10,9 10,6 11 ,3 Precio_Ba|ance 2,7 1 ,9 n  150mr - 250mr 6,0%
Volatilidad relativa 0,8 - 0,9 - . - mrﬂnf?[- 15?nTr5’7:/°
Error de sequimiento 42 - 40 - Rendimiento de los dividendos 38 35 A ggmr_;g?m;fs&/o
Coeficiente de Sharpe 0,4 - 0,8 - | Rendimiento de los activos 2,4 2,0 10mr - 20mr 10,7%
gmteﬂciente de informacion gg - 88 ~ | Rendimiento del capital 192 124 N oo
eta R - , - . N a 1mr-2mr3,0%
Coeficiente de Sortino 0,7 - 1,4 - Cuota activa 82.2
Alfa de Jensen -0,4 - 1,0 -
Alfa anualizada -0,5 - 1,0 == | Los analisis se basan en valoraciones al cierre de operaciones Moneda: EUR
Alfa 0,0 - 0,1 -- | mundial utilizando atributos de mercado definidos por .z )
Reduccion max. 2104 131 107 159 Columbia Threadneedle Investments. Los datos de los titulos Reduccion

subyacentes pueden ser provisionales o estar basados en (o,

> yace 0 estar b2 en o = :
R 86,7 -- 87,8 ~" | estimaciones. Las ponderaciones de capitalizacion bursatil 5, \// \/\’ /_J \
Los calculos de riesgo ex post se basan en los rendimientos mensuales brutos al cierre de | incluyen el efectivo en los calculos porcentuales. 2% ‘ |

operaciones mundial. Cuando no haya disponibles datos de cinco afios, se mostraran los %
rendimientos de riesgo a un afio con fines exclusivamente informativos. 8%
Rendimientos brutos mensuales desde:Jun 2006 12::
14%
-16%
0913 0514 0115 0915 0516 0117 0917 0518
— Fondo indice
Atribucién al rendimiento (ejercicio corriente) Anadlisis del efecto total (ejercicio corriente)
Atrib. Geomét. : | 5
Rendi-  Rendi- Rendi- | Efecto
Var.enla miento miento Rel. miento de | I B
ponder. total del total del Gesamt- total | asign- Efecto de  Efecto Ind t‘$l | -6
media Fondo indice ertrag relativo | acion seleccion total s n_ L Financiero %
. | Bienes raices . - B Q
Bienes de consumo 16 115 1,1 102 02| -0,1 0,8 | Tolegompricaciones |, €
Bienes de primera nece... 8,3 -3,1 -0,2 -3,0  -1,0( 0,0 0,7 07 . ' }Aaclnmes h C M :§
Energia 26 31 109 -126 99| -02 07 -09 | o 2 3
Financiero 2,1 03 -76 85 -84| 0,1 1,8 1,6 " | o -
Salud 54 155 64 86 55| -04 06NN _fFreee  ____ e@ s s |- 0 &
Industrial 35 1,1 38 47 29| 0,1 08 0,7 Teicy;glr(r)r?;iigﬁ la -ll_ ey Biefies T Sonsumo I é
Tecnologia de la inform... 5,3 - 139 122 129| -06 - -06 ! | | . L 22
Materiales 23 41 06 06 -4 00 -0,1 Servicps publifos L g
Bienes raices 1.4 - 17 -7 09| 00 - 00 | B s
Telecomunicaciones 2,8 22 127 121 -135| -04 0,7 0,3 . B'ennfcg;ggéneff Salud I
Servicios publicos -3,6 - 25 -2,4 16| -0,1 - 01 | L6
Total - 04 09 05 -[-20 15 05 | _
-10 -5 0 5 10

Rendimiento total relativo

Atribucion al rendimiento - Efectos totales con renovacion a 3 meses Efectos totales a 3 meses
Atrib. Geomét. 3.0 I Efecto de asignacion Efecto de seleccion | Efecto total
Rendi-  Rendi- | Efecto '
miento  miento de 2,0
total del total del | asign- Efecto de  Efecto

Fondo indice | acién seleccion total 1,0 .
Agosto-17 - Nov-17 3,7 38| -04 0,4 ] 00 pmw — — -
Nov-17 - Feb-18 33 -1,5] 01 1,8 1,8 -0 l .
Feb-18 - Mayo-18 2,8 31 1,2 03 o

Mayo-18 - Agosto-18 15 02 -0,5 30
’ 1117 02/18 05/18 08/18

El andlisis de atribuciones se calcula sobre una base geométrica diaria, a menos que se indique otra cosa. Los rendimientos del Fondo pueden dar lugar a factores residuales al compararlos con los rendimientos totales de la atribucion
geométrica debido a los datos y las metodologias de calculo. La variacion de las ponderaciones es la posicion infraponderada/sobreponderada diaria media del Fondo con respecto al indice durante el periodo. La tabla y la gréfica de
atribuciones solo muestran un méaximo de 12 agrupaciones sobre la base de la ponderacion final de cartera mas elevada. El resumen de la atribucion de los efectos totales con renovacion a 3 meses esta basado en las mismas
agrupaciones que la atribucion del ejercicio corriente.
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Clases de acciones disponibles

Accion Clase ga® TR GO cpmm, nv.min oo SEDOL B0 oea”  Hedged
Retal Inc GBP - 1,50% 5,00% 2.000  08/05/06 GB00B12Z0217  B12Z021 THPERIGLN  AOJK7X No
Retail Inc EUR - 1,50% 5,00% 2.500 08/05/06  GBO0B12ZG015  B12ZG01  THPERNILN  AOJK71 No
Retal Acc GBP - 1,50% 5,00% 2.000 08/05/06  GBOOB131RB65  B131RB6  THPERAGLN  A0JK7Z No
Retal Acc EUR - 1,50% 5,00% 2.500 08/05/06  GB00B1324292  B132429  THPERNALN  AQ0JK73 No
Inst. Inc GBP - 1,00% 0,00% 500.000 08/05/06  GBO0B1327S65  B1327S6  THPEIGLN AOJKTY No
Inst. Inc EUR - 1,00% 0,00% 750.000 08/05/06 GBOOB132HH52  B132HH5  THPEEDILN  AOJK72 No
Inst.  Acc GBP - 1,00% 0,00% 500.000 08/05/06 GBO0B132M811 ~ B132M81  THPEIAGLN  AOJK70 No
Inst. Acc EUR - 1,00%  0,00% 750.000 08/05/06 ~ GBOOB132X339  B132X33  THPEINALN  AOJK74 No

Z Acc GBP - 0,75% 3,00% 1.000.000 20/08/14 GBOOBP8S6020 BP8S602 THPDZNALN  A119HU No
z Inc EUR - 0,75% 3,00% 1.500.000 08/07/15 GBOOBWVG2LS6 BWVG2L5 THPEZNILN  A14TH6 No
Z Acc EUR - 0,75% 3,00% 1.500.000 03/10/17  GBOOBF954J78  BF954J7  THPDZAELN ~ A2DWYS No

La divisa de la clase de acciones, a menos que se indique que se trata de una clase de acciones cubierta, es un precio traducido utilizando los tipos de interés del punto de valoracion oficial del fondo. Esto se hace con el objetivo de
constituir un modo de acceso a una clase de acciones en la divisa de su eleccion y no reduce su exposicion general a divisa extranjera. La divisa del fondo indica la mayor exposicion cambiaria del fondo a menos que se detalle el
desglose de la divisa en la tabla Ponderaciones % de la pagina 2.

Riesgos Oportunidades

B E| valor de las inversiones puede subir y bajar y es posible que los inversores no recuperen el importe original H Proporciona exposicion a una diversa gama de paises y sectores.
de su inversion. mEnfoque de inversion bien definido y coherente.

B Cuando la inversion sea en activos denominados en multiples divisas, o en divisas distintas a la suya, las m E| fondo se gestiona tratando de replicar en la mayor medida posible la
variaciones en los tipos de cambio podran afectar al valor de las inversiones. gestion de nuestros fondos centrales paneuropeos con el fin de

mE| Fondo podra invertir en derivados con el objetivo de reducir el riesgo o de reducir al minimo el coste de las aprovechar tanto el proceso de inversion demostrado del equipo como
operaciones. Esas operaciones con derivados podran beneficiar o afectar negativamente a la rentabilidad del de su importante experiencia.
Fondo. El Gestor no pretende que el uso de derivados afecte al perfil de riesgo general del Fondo.  Gestionado por un equipo multidisciplinario con experiencia en una

amplia gama de condiciones de mercado.

Informacién importante

Threadneedle Specialist Investment Funds ICVC (“TSIF”) es una sociedad de inversion de capital variable estructurada como una sociedad paraguas, constituida en Inglaterra y Gales,
autorizada y regulada en el Reino Unido por la Financial Conduct Authority (FCA) como un organismo OICVM.

Este material se distribuye meramente a titulo informativo y no constituye una oferta o solicitud de un pedido para comprar o vender valores u otros instrumentos financieros, ni para ofrecer
asesoramiento o servicios de inversiones. El precio de negociacion puede incluir un ajuste de dilucién en caso de que el fondo experimente grandes flujos de entrada y de salida de las
inversiones. En el Folleto encontrara informacion adicional.

TIF esta autorizado en Espafia por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y registrado en el Registro de la CNMV pertinente con el nimero 481.

Las suscripciones a un Fondo solo se pueden realizar en funcion del Folleto actual y del Documento de Datos Fundamentales para el Inversor, asi como de los Ultimos informes anuales o
provisionales y de los términos y condiciones vigentes. Consulte la seccion “Factores de Riesgo” del Folleto para ver todos los riesgos que afectan a la inversion en cualquier fondo y,
especificamente, en este Fondo. Los documentos mencionados anteriormente estan disponibles en inglés, francés, aleman, portugués, italiano, espafiol y holandés (excepto el Folleto en
holandés) y se pueden obtener gratuitamente a peticién de cualquier distribuidor incluido en el sitio web del Regulador Financiero espafiol (www.cnmv.es).

Exclusivamente para Inversores Profesionales y/o Cualificados (no debe usarse con Clientes Minoristas, ni transmitirse a estos). Las rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades
futuras. El valor de las inversiones y cualquier ingreso derivado de ellas puede reducirse o incrementarse y es posible que recupere una cantidad inferior a la invertida.

Las posiciones de cartera estan basadas en las valoraciones de los activos brutos al cierre de operaciones mundial (hora de valoracion no oficial). El Rendimiento Historico refleja las
distribuciones declaradas a lo largo de los ultimos 12 meses. El Rendimiento de Distribucion refleja el importe de las distribuciones previstas para los préximos 12 meses. El Rendimiento
Subyacente refleja los ingresos anualizados tras deducirse los gastos del fondo. Los rendimientos mostrados no incluyen ninguna comision preliminar, y es posible que las distribuciones que
se abonen a los inversores estén sujetas al pago de impuestos.

Columbia Threadneedle Investments es el nombre de marca internacional del grupo de empresas de Columbia y Threadneedle.

Emitido por Threadneedle Investment Services Limited. Registrado en Inglaterra y Gales, Nim. de Registro 3701768, Cannon Place, 78 Cannon Street, Londres EC4N 6AG, Reino Unido.
Autorizado y regulado en el Reino Unido por la Financial Conduct Authority (FCA).

Fuente de datos del Indice: MSCI. Los datos de MSCI son tnicamente para uso interno y no se pueden reproducir ni divulgar de ninguna forma, ni se pueden utilizar como base o componente de ningun indice, producto o instrumento financiero. Los datos de MSCI no constituyen ningtn consejo o
recomendacion de inversion para tomar o abstenerse de tomar cualquier tipo de decision de inversion, por lo que no puede basarse en ellos como tal. Los analisis y datos historicos no se deben tomar como una indicacion o garantia de analisis o previsiones de rendimiento futuro. Los datos de MSCI se
proporcionan “tal cual” y el usuario de los mismos asume completamente el riesgo del uso que haga de ellos. MSCI, sus filiales y todas las personas involucradas o relacionadas con la recopilacion, el calculo o la creacion de datos de MSCI (conjuntamente, las *Partes de MSCI') rechazan expresamente
todas las garantias (incluidas, entre otras, las garantias de originalidad, exactitud, integridad, idad, no infraccion, cc ion e idoneidad para un fin determinado) con respecto a dichos datos. Sin perjuicio de lo mencionado anteriormente, las Partes de MSCI no se responsabilizaran en ningtin
caso de los dafios directos, indirectos, punitivos, (incluida, entre ofras, la pérdida de beneficios) o de cualquier otro tipo. (www.msci.com)

La Norma de Clasificacion Mundial de Industrias (“GICS") ha sido desarrollada por MSCI Inc. (‘“MSCI") y Standard & Poor's (una d|vws|on de The McGraw Hill Companies Inc.) (“S&P”), de quienes es propiedad exclusiva y a los que corresponde a titularidad de su marca de servicio. Dichas entidades han
autorizado el uso de la GICS por parte de Threadneedle Asset Management Limited. Ni MSCI, ni S&P ni ningun tercero i n la de la GICS o cualquier clasificacion de la misma prestan garantia explicita o implicita alguna ni realizan ninguna afirmacion en relacion con
dicha norma o (o los que puedan obtenerse a través del uso de las mismas). Asimismo, en virtud de la presente clausula, todas las partes niegan de forma expresa la prestamon de cualquier garantia de originalidad, precision, integridad, comercialidad o idoneidad para un fin
especifico en relacién con dicha norma o clasificacion. Sin perjuicio de la generalidad de la disposicion anterior, ni MSCI, ni S&P, ni ninguna de sus filiales ni ningun tercero i enla de la GICS o cualquier clasificacion de la misma deberan asumir, en ningln momento,
responsabilidad alguna por dafios directos, indirectos, punitivos, incidentales o de otra (incluido el lucro cesante), incluso si han sido i de la posibilidad de que st tales dafios. Algunos de estos i han sido por Threadneedle Asset
Management Limited, pueden variar con respecto a las clasificaciones oficiales e la Norma de Clasificacion Mundial de Industrias (GICS), y no cuentan con el respaldo ni el patrocinio de proveedores dela GICS, MSCI o Standard & Poor’s.
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