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Global Financials FundGlobal Financials Fund
Clase: JPM Global Financials A (acc)  EUR
  

Descripción general del fondo
ISIN Bloomberg Reuters  
LU0157186924 JPMGFAE LX LU0157186924.LUF 

Objetivo de Inversión:  Obtener un rendimiento alto mediante la inversión Obtener un rendimiento alto mediante la inversión 
principalmente en empresas de los sectores financiero, bancario, de seguros e principalmente en empresas de los sectores financiero, bancario, de seguros e 
inmobiliario (inmobiliario (““compañías financierascompañías financieras””) ) a escala mundial. a escala mundial.   

Perfil del Inversor:  Este es un Subfondo de renta variable de especialización Este es un Subfondo de renta variable de especialización 
sectorial que invierte exclusivamente en el sector financiero del mercado mundial sectorial que invierte exclusivamente en el sector financiero del mercado mundial 
de renta variable. Aunque este enfoque especializado puede generar una elevada de renta variable. Aunque este enfoque especializado puede generar una elevada 
rentabilidad relativa cuando el sector financiero goce del favor del mercado, los rentabilidad relativa cuando el sector financiero goce del favor del mercado, los 
inversores pueden sufrir largos periodos de rentabilidad inferior cuando el sector inversores pueden sufrir largos periodos de rentabilidad inferior cuando el sector 
pierda el favor de los mercados. Por lo tanto, el Subfondo podrá ser adecuado para pierda el favor de los mercados. Por lo tanto, el Subfondo podrá ser adecuado para 
inversores que busquen una estrategia de renta variable de mayor riesgo para inversores que busquen una estrategia de renta variable de mayor riesgo para 
complementar una cartera básica de renta variable ya existente, o para complementar una cartera básica de renta variable ya existente, o para 
inversores diversificados y experimentados que deseen adquirir exposición a un inversores diversificados y experimentados que deseen adquirir exposición a un 
único sector del mercado de renta variable. único sector del mercado de renta variable.   
  

  

   A 31 enero 2018 A 31 enero 2018Rating del Fondo

Gestor(es) del Fondo  
James CookJames Cook  
Simon PoncetSimon Poncet

Gestor(es) de carteras 
de clientes  
Global CPM TeamGlobal CPM Team

Divisa de referencia del 
fondo USDUSD

Divisa de la  
clase de acción EUR EUR

Activos del fondo  
USD 159,1mUSD 159,1m

Val. liq.   
EUR 88,75EUR 88,75

Lanzamiento del 
fondo  
11 Dic 200011 Dic 2000

Lanzamiento de la 
clase  
14 Sep 200614 Sep 2006

Domicilio LuxemburgoLuxemburgo

Commisión de entrada/salida 
Commisión de entrada (máx.) Commisión de entrada (máx.)   
5,00%5,00%  
Gastos de salida (máx.) 0,50%Gastos de salida (máx.) 0,50%

TER (máx.) 1,80% 1,80%
(Ratio de gastos totales)(Ratio de gastos totales)  
Gestión + gastos anuales = TERGestión + gastos anuales = TER

Categoría de Morningstar  RV Sector FinanzasRV Sector FinanzasTM

La rentabilidad histórica no es indicativa de la rentabilidad actual ni 
futura. El valor de sus inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden 
aumentar y disminuir, por lo que podría no recuperar todo el capital 
invertido. 
Fuente: J.P. Morgan Asset Management. La rentabilidad de la clase de Fuente: J.P. Morgan Asset Management. La rentabilidad de la clase de 
participaciones que se indica se basa en el valor liquidativo de la clase de participaciones que se indica se basa en el valor liquidativo de la clase de 
participaciones, supone la reinversión de los ingresos (brutos) e incluye los participaciones, supone la reinversión de los ingresos (brutos) e incluye los 
gastos corrientes efectivos y excluye los gastos de entrada y salida. gastos corrientes efectivos y excluye los gastos de entrada y salida.   
El índice de referencia se utiliza únicamente con fines comparativos, a menos El índice de referencia se utiliza únicamente con fines comparativos, a menos 
que se indique expresamente lo contrario en el objetivo y la política de inversión que se indique expresamente lo contrario en el objetivo y la política de inversión 
del Subfondo. del Subfondo.   
Los índices no incluyen comisiones o gastos de explotación y no puede invertirse Los índices no incluyen comisiones o gastos de explotación y no puede invertirse 
en ellos. en ellos. 

Rentabilidad
  

  

  

RENTABILIDAD  AÑO NATURAL (%)

  

RENTABILIDAD (%)

 ANUALIZADOANUALIZADO
  1 mes1 mes 3 meses3 meses 1 año1 año 3 años3 años 5 años5 años 10 años10 años

 1,981,98 4,764,76 15,8315,83 10,1310,13 12,1212,12 3,813,81
 3,243,24 4,624,62 12,4912,49 10,5210,52 13,7613,76 4,594,59

    

Clase: JPM Global Financials A (acc)  JPM Global Financials A (acc)  EUR EUR
Índice de referencia: MSCI ACWI Financials Index (Total Return Net) MSCI ACWI Financials Index (Total Return Net)

1

2

EVOLUCIÓN DE 100.000 EUR(en miles) Años naturales(en miles) Años naturales

            31 Ene 2013            31 Ene 2013 31 Ene 2018   31 Ene 2018   

   20132013 20142014 20152015 20162016 20172017 YTDYTD  
  18,4218,42 16,0616,06 6,566,56 7,977,97 14,6614,66 1,981,98  

  21,8321,83 17,4817,48 7,647,64 13,4513,45 9,009,00 3,243,24  
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Indicador sintético de riesgo y rentabilidad 
Calculado con la volatilidad de la clase de durante los Calculado con la volatilidad de la clase de durante los 
5 últimos años. Consulte el Documento de Datos 5 últimos años. Consulte el Documento de Datos 
Fundamentales para el Inversor (DFI) para obtener Fundamentales para el Inversor (DFI) para obtener 
más información. más información. 

Menor Riesgo/Rentabilidad Menor Riesgo/Rentabilidad 
potencial. No exento de potencial. No exento de 
riesgoriesgo

  
Mayor Mayor 

Riesgo/Rentabilidad Riesgo/Rentabilidad 
potencialpotencial

Consulte los riesgos materiales, las comunicaciones generales y las definiciones en la página 2 & 3.



Posiciones
PRINC. 10  
A 31 diciembre 2017A 31 diciembre 2017

SectorSector % de % de 
activosactivos

Wells FargoWells Fargo Bancos RegionalesBancos Regionales 5,85,8

CitigroupCitigroup Banca MinoristaBanca Minorista 4,84,8

Bank of AmericaBank of America Bancos RegionalesBancos Regionales 4,74,7

Mitsubishi UFJ FinancialMitsubishi UFJ Financial Bancos RegionalesBancos Regionales 3,83,8

Morgan StanleyMorgan Stanley Capital Markets Capital Markets  Brokerage Brokerage 3,53,5

Bank of Nova ScotiaBank of Nova Scotia Bancos RegionalesBancos Regionales 3,13,1

Goldman SachsGoldman Sachs Capital Markets Capital Markets  Brokerage Brokerage 2,82,8

AIAAIA Seguros de Vida y SaludSeguros de Vida y Salud 2,72,7

Commonwealth Bank of AustraliaCommonwealth Bank of Australia Bancos RegionalesBancos Regionales 2,72,7

Charles SchwabCharles Schwab Capital Markets Capital Markets  Brokerage Brokerage 2,72,7
  

CAP. DE MERCADO (%) 

  

34,9034,90   > 100 mil millones> 100 mil millones

51,8051,80   10 bn <> 100 mil millones10 bn <> 100 mil millones

12,4512,45   1 bn <> 10 mil millones1 bn <> 10 mil millones

0,850,85   < 1 mil millones< 1 mil millones

REGIONES (%)
En comparación con el índice de En comparación con el índice de 

referenciareferencia

EE.UU.EE.UU. 45,245,2   2,12,1
Mercados emergentesMercados emergentes 17,017,0   +1,4+1,4
Europa y Oriente Medio sin Reino UnidoEuropa y Oriente Medio sin Reino Unido 14,614,6   2,52,5
Pacific Ex JapanPacific Ex Japan 10,710,7   +2,7+2,7
JapónJapón 6,66,6   +1,4+1,4
Reino UnidoReino Unido 5,85,8   1,01,0
LiquidezLiquidez 0,10,1   +0,1+0,1

  

SECTORES (%)
En comparación con el índice de En comparación con el índice de 

referenciareferencia

Bancos RegionalesBancos Regionales 44,244,2   +0,7+0,7
Capital Markets Capital Markets   BrokerageBrokerage 10,810,8   +2,4+2,4
Banca MinoristaBanca Minorista 10,110,1   2,62,6
Seguros de Vida y SaludSeguros de Vida y Salud 8,18,1   0,60,6
Financiación de bienes de consumoFinanciación de bienes de consumo 7,47,4   +5,0+5,0
Seguros MultinlíneaSeguros Multinlínea 6,66,6   +1,0+1,0
Capital Markets Capital Markets   Asset ManagementAsset Management 4,34,3   1,91,9
Property And Casualty InsuranceProperty And Casualty Insurance 4,14,1   0,70,7
Finanzas: OtrosFinanzas: Otros 2,42,4   +0,2+0,2
ReasegurosReaseguros 1,91,9   2,32,3
Corredores de segurosCorredores de seguros 0,00,0   1,31,3
LiquidezLiquidez 0,10,1   +0,1+0,1

  
  

Análisis de la Cartera
3 años3 años 5 años5 años

CorrelaciónCorrelación 0,980,98 0,970,97
Alfa (%)Alfa (%) 0,350,35 1,441,44
BetaBeta 1,141,14 1,131,13
Volatilidad anualizada (%)Volatilidad anualizada (%) 17,2617,26 14,4114,41
Ratio SharpeRatio Sharpe 0,650,65 0,870,87
Tracking Error (%)Tracking Error (%) 4,154,15 3,993,99
Ratio de informaciónRatio de información 0,010,01 0,290,29

El valor de su inversión puede subir o bajar, y
podría recuperar menos de lo que invirtió
originalmente.
El valor de un título de renta variable puede subir
o bajar dependiendo de la evolución de la empresa
correspondiente y de las condiciones generales del
mercado.

En los mercados emergentes podrían observarse
una mayor inestabilidad política, regulatoria y
económica, unas prácticas menos desarrolladas en
materia de custodia y liquidación, falta de
transparencia y mayores riesgos financieros. Las
divisas de mercados emergentes podrían registrar
episodios de volatilidad. Los valores de mercados
emergentes también podrían estar sujetos a una
mayor volatilidad y una menor liquidez que los de
mercados no emergentes.

El Subfondo estará concentrado en Compañías de
finanzas y, por consiguiente, podrá experimentar
una volatilidad mayor que la de los fondos más
diversificados.
Las variaciones de los tipos de cambio pueden
afectar negativamente la rentabilidad de la
inversión. La cobertura de divisas con la que se
pretende minimizar el efecto de las fluctuaciones
de los tipos de cambio podría no dar siempre
resultado.

Riesgos principales

  
Antes de invertir, obtenga y consulte el folleto 
vigente, el documento de datos fundamentales 
para el inversor (DFI) y cualquier documento de 
oferta local aplicable. Puede obtener de forma 
gratuita un ejemplar de estos documentos, así 
como del informe anual, del informe semestral y 
de los estatutos sociales, solicitándolo a su 
asesor financiero, a su contacto regional de 
J.P. Morgan Asset Management, al emisor del 
fondo (véase a continuación) o en 
www.jpmam.es.  
Este material no debe considerarse como un Este material no debe considerarse como un 
asesoramiento o recomendación de inversión. Es asesoramiento o recomendación de inversión. Es 
probable que las inversiones y la rentabilidad del probable que las inversiones y la rentabilidad del 
Fondo hayan cambiado desde la fecha del informe. Fondo hayan cambiado desde la fecha del informe. 
Ningún de los proveedores de la información aquí Ningún de los proveedores de la información aquí 
presentada, es responsable de ningún daño o presentada, es responsable de ningún daño o 
pérdida que se derive de cualquier uso que se haga pérdida que se derive de cualquier uso que se haga 
de la misma. No se ofrece ninguna garantía de de la misma. No se ofrece ninguna garantía de 
exactitud ni no se acepta ninguna responsabilidad exactitud ni no se acepta ninguna responsabilidad 
en relación con cualquier error u omisión.en relación con cualquier error u omisión.  
En la medida en que lo permita la ley aplicable, En la medida en que lo permita la ley aplicable, 
podremos grabar llamadas telefónicas y hacer un podremos grabar llamadas telefónicas y hacer un 
seguimiento de las comunicaciones electrónicas seguimiento de las comunicaciones electrónicas 
con el fin de cumplir con nuestras obligaciones con el fin de cumplir con nuestras obligaciones 
legales y regulatorias, así como con nuestras legales y regulatorias, así como con nuestras 

INFORMACIÓN GENERAL políticas internas. Los datos de carácter personal políticas internas. Los datos de carácter personal 
serán recopilados, almacenados y procesados por serán recopilados, almacenados y procesados por 
J.P. Morgan Asset Management de conformidad J.P. Morgan Asset Management de conformidad 
con nuestra política de privacidad EMEA disponible con nuestra política de privacidad EMEA disponible 
en en 
www.jpmorgan.com/jpmpdf/1320694304816.pdfwww.jpmorgan.com/jpmpdf/1320694304816.pdf..  
Si desea obtener información adicional sobre el Si desea obtener información adicional sobre el 
mercado objetivo del Subfondo, consulte el folleto.mercado objetivo del Subfondo, consulte el folleto.

Con anterioridad al 01.10.16 el índice de referencia se Con anterioridad al 01.10.16 el índice de referencia se 
componía de un MSCI World Financials Index (Total componía de un MSCI World Financials Index (Total 
Return Net). Return Net).   

  
La información del fondo, incluidos los cálculos de la La información del fondo, incluidos los cálculos de la 
rentabilidad y otros datos, la proporciona J.P. rentabilidad y otros datos, la proporciona J.P. 
Morgan Asset Management (nombre comercial de Morgan Asset Management (nombre comercial de 
los negocios de gestión de activos de JPMorgan los negocios de gestión de activos de JPMorgan 
Chase & Co. y sus filiales en todo el mundo).Chase & Co. y sus filiales en todo el mundo).  
Todos los datos se refieren a la fecha del Todos los datos se refieren a la fecha del Todos los datos se refieren a la fecha del Todos los datos se refieren a la fecha del 
documento salvo que se indique lo documento salvo que se indique lo documento salvo que se indique lo documento salvo que se indique lo 
contrario.contrario.contrario.contrario.  
© © 2018 Morningstar. Todos los derechos 2018 Morningstar. Todos los derechos 
reservados. La información que figura en este reservados. La información que figura en este 
documento: (1) es propiedad de Morningstar; (2) su documento: (1) es propiedad de Morningstar; (2) su 
reproducción o distribución está prohibida; y (3) no reproducción o distribución está prohibida; y (3) no 
se garantiza que sea precisa, íntegra ni oportuna. se garantiza que sea precisa, íntegra ni oportuna. 
Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos 

  

FUENTES DE INFORMACIÓN 

son responsables de ningún daño o pérdida que se son responsables de ningún daño o pérdida que se 
derive de cualquier uso que se haga de esta derive de cualquier uso que se haga de esta 
información.información.  
    

  
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 
Paseo de la Castellana, 31, 28046 Madrid.Paseo de la Castellana, 31, 28046 Madrid.  
Registrada en la Comisión Nacional del Mercado de Registrada en la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores.Valores.  

  
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, 
route de Trèves, Lroute de Trèves, L2633 Senningerberg, 2633 Senningerberg, 
Luxembourg. Inscrita en el Registro Mercantil de Luxembourg. Inscrita en el Registro Mercantil de 
Luxemburgo con el n.Luxemburgo con el n.ºº  B27900, con capital social B27900, con capital social 
de 10.000.000 EUR.de 10.000.000 EUR.  

  
Correlación mide la relación entre la evolución del  mide la relación entre la evolución del 
fondo y la de su índice de referencia.  Una fondo y la de su índice de referencia.  Una 
correlación de 1,00 indica que el fondo reprodujo correlación de 1,00 indica que el fondo reprodujo 
perfectamente la evolución de su índice de perfectamente la evolución de su índice de 
referencia.referencia.  
Alfa (%) una medida de rendimiento relativo  una medida de rendimiento relativo 
positivo generado por un gestor con respecto al positivo generado por un gestor con respecto al 
índice de referencia.  Un alfa de 1,00 indica que un índice de referencia.  Un alfa de 1,00 indica que un 
fondo ha superado en rentabilidad a su índice de fondo ha superado en rentabilidad a su índice de 

  

CONTACTO REGIONAL 

EMISOR

DEFINICIONES 
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referencia en un 1%.referencia en un 1%.  
Beta una medida de la sensibilidad del fondo a la  una medida de la sensibilidad del fondo a la 
evolución del mercado (representada por el índice de evolución del mercado (representada por el índice de 
referencia del fondo).  Un beta de 1,10 sugiere que el referencia del fondo).  Un beta de 1,10 sugiere que el 
fondo podría rendir un 10% mejor que su índice de fondo podría rendir un 10% mejor que su índice de 
referencia en mercados alcistas y un 10% peor en referencia en mercados alcistas y un 10% peor en 
mercados bajistas, suponiendo que todos los demás mercados bajistas, suponiendo que todos los demás 
factores no varíen.factores no varíen.  
Volatilidad anualizada (%) una medida absoluta  una medida absoluta 
de la volatilidad y cuantifica la medida en que el de la volatilidad y cuantifica la medida en que el 
rendimiento oscila al alza y a la baja durante un rendimiento oscila al alza y a la baja durante un 

periodo determinado.  Una volatilidad alta significa periodo determinado.  Una volatilidad alta significa 
que el rendimiento ha sido más variable a lo largo que el rendimiento ha sido más variable a lo largo 
del tiempo.  La medida se expresa como valor del tiempo.  La medida se expresa como valor 
anualizado.anualizado.  
Ratio Sharpe  mide la rentabilidad de una inversión mide la rentabilidad de una inversión 
ajustada por la cantidad de riesgo asumido (con ajustada por la cantidad de riesgo asumido (con 
respecto a una inversión libre de riesgo).  Cuanto respecto a una inversión libre de riesgo).  Cuanto 
mayor sea la ratio de Sharpe, mejor será el mayor sea la ratio de Sharpe, mejor será el 
rendimiento con respecto al riesgo asumido.rendimiento con respecto al riesgo asumido.  
Tracking Error (%) cuantifica en qué medida el  cuantifica en qué medida el 
rendimiento de un fondo se desvía del rendimiento rendimiento de un fondo se desvía del rendimiento 

del índice de referencia.  Cuanto menor sea, más del índice de referencia.  Cuanto menor sea, más 
próxima estará la rentabilidad histórica del fondo a próxima estará la rentabilidad histórica del fondo a 
la de su índice de referencia.la de su índice de referencia.  
Ratio de información mide si un gestor supera o  mide si un gestor supera o 
no en rentabilidad al índice de referencia y no en rentabilidad al índice de referencia y 
representa el riesgo asumido para conseguir ese representa el riesgo asumido para conseguir ese 
rendimiento.  Un gestor que supera la rentabilidad rendimiento.  Un gestor que supera la rentabilidad 
de un índice de referencia en un 2% anual tendrá de un índice de referencia en un 2% anual tendrá 
una rentabilidad de la inversión mayor que otro que una rentabilidad de la inversión mayor que otro que 
obtiene la misma rentabilidad relativa positiva, pero obtiene la misma rentabilidad relativa positiva, pero 
que asume más riesgo.que asume más riesgo.


