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emitido por un auditor independiente

rme de auditoria de cuentas anuales

A los participes de UBS Capital 2 Plus, F.I. por encargo de los administradores de UBS Gestion,
S.G.LI.C,, S.A.U. (la Sociedad gestora):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de UBS Capital 2 Plus, F.I. (el Fondo), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seguin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

UBS Capital 2 Plus, F.I.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio Neto del Fondo, esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo
se encuentra descrita en la nota 3 de la
memoria adjunta y en la nota 6 de la memoria
del Fondo se detalla la Cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2020.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del
Fondo, por la repercusion que la cartera de
inversiones financieras tiene en el calculo
diario de su Patrimonio Neto y, por tanto, del
valor liquidativo del mismo.

Otra informacion: Informe de gestién

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
UBS Gestion, S.G.I.I.C., S.A., como Sociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad gestora, en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros del
Fondo, al objeto de considerar que los anteriores
son adecuados y se aplican de manera
consistente para todos los activos en cartera de
inversiones financieras del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sobre la cartera de inversiones financieras del
Fondo, entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de las Entidades
Depositarias de los titulos

Solicitamos a las Entidades Depositarias, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2020, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre las respuestas
recibidas y los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracion de los titulos
negociados en mercados organizados y de las
participaciones en otros vehiculos de inversiéon
que se encuentran en la cartera de inversiones
financieras del Fondo a 31 de diciembre de 2020,
mediante la re-ejecucion de los célculos
realizados por la Sociedad gestora y utilizando
para ello valores fiables de mercado a la fecha de
analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados las diferencias en las valoraciones
obtenidas respecto a las valoraciones registradas
en la contabilidad del Fondo no son significativas.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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UBS Capital 2 Plus, F.I.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.



UBS Capital 2 Plus, F.I.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterfiouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)
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ez (22313) AUDITORES, S.L.

2021 Num. 01/21/10641

14 de abril de 2021 96,00 EUR

Javier Pato Blazqu



UBS Capital 2 Plus, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros)

002602392

ACTIVO

2020

2019

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Dep6sitos en Entidades de Crédito

87 417 342,25
691 460,39

85274 788,47

85954 417,84
606 082,50

84 326 841,25

5843 598,11 5974 864,39
326 621,32 1553 430,42
5516 976,79 4 421 433,97

79 232 047,88

78 164 436,88

16 804 099,28

61753 288,41

15645 113,39

60 509 190,38

Derivados 674 660,155 - 2010133,1 1_
Otros - -
Intereses de la cartera de inversion 199 142,48 187 539,98
Inversiones morosas, dudosas o en litigio - e
Periodificaciones - -
Tesoreria 1451 093,39 1021 494,09
TOTAL ACTIVO 87 417 342,25 85954 417,84

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2020.



UBS Capital 2 Plus, F.I.

Balance al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

002602393

PATRIMONIO Y PASIVO

2020

2019

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emision
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

86 935 241,04

86 935 241,04

84 992 398,52

84 992 398,52

80098 018,12
385 891,54
4617 880,45

1833 450,93

482 101,21

113 336,33

368 764,88

71903 473,15
385 891,54
4 617 880,45

8 085 153,38

962 019,32

129 826,19

832 193,13

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

87 417 342,25

85954 417,84

CUENTAS DE ORDEN

2020

2019

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulacién
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

43708 734,50
15 346 525,16
28 362 209,34

81704 854,29
38392 712,60
43312 141,69

4623 801,70

4623 801,70

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

43 708 734,50

86 328 655,99

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2020.



002602394

UBS Capital 2 Plus, F.I.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020

(Expresada en euros)

2020 2019
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - =
Comisiones retrocedidas a la Institucion de Inversién Colectiva o 2
Gastos de personal - -
Otros gastos de explotacion (255 511,43) (230 729,70)
Comisién de gestion (148 046,92) (128 342,62)
Comisién de depositario (84 981,50) (84 058,34)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - =
Otros (22 483,01) (18 328,74)
Amortizacion del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (255 511,43) (230 729,70)
Ingresos financieros 910 712,56 1024 518,36
Gastos financieros (1 626,64) (1341,79)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (326 861,70) 6 682 139,43
Por operaciones de la cartera interior (37 264,03) 364 077,44
Por operaciones de la cartera exterior (195 344,53) 6 443 864,52
Por operaciones con derivados (94 253,14) (125 802,53)
Otros - -
Diferencias de cambio (163 949,92) 14 967,14
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1689 338,83 630 664,96
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior 34 588,52 12 333,15
Resultados por operaciones de la cartera exterior (170 075,10) 1049 927,95
Resultados por operaciones con derivados 1824 825,41 (431 596,14)
Otros - -
Resultado financiero 2107 613,13 8 350 948,10
Resultado antes de impuestos 1852 101,70 8120 218,40
Impuesto sobre beneficios (18 650,77) (35 065,02)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1 833 450,93 8 085 153,38

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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002602397

UBS Capital 2 Plus, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020
(Expresada en euros)

Actividad y gestion del riesgo

Actividad

UBS Capital 2 Plus, F.I., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 25 de
enero de 2006. Tiene su domicilio social en C/ Maria de Molina 4, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 30 de enero de 2006 con el
numero 3.378, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversién a
partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de Ia Ley 35/2003, de 4 de
noviembre de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas modificaciones, el objeto
social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se establezca
en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracion y representacién del Fondo est4 encomendada a UBS
Gestion, S.G.1.1.C., S.A.U., sociedad participada al 100% por UBS Europe SE, Sucursal
en Espana, que adicionalmente es la Entidad Depositaria del Fondo. Dicha Entidad
Depositaria, inscrita en el registro de Entidades Depositarias de la CNMV con el nimero
239, debe desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custodia y

administracién para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en |a normativa actualmente
en vigor.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversién,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 y
sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

* El patrimonio minimo debers situarse en 3.000.000 euros.

* El ndmero de participes del Fondo no podrd ser inferior a 100.



002602398

UBS Capital 2 Plus, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020

(Expresada en euros)

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el numero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afo, durante el cual podran continuar operando como tales.

* Los valores mobiliarios y demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse
ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las
operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados,
y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente habilitadas para el
ejercicio de esta funcion.

* Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

 El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depositos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario no
tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia de
valores de Deuda Publica.

e ElFondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de contraparte.

De acuerdo con el Reglamento de Gestion del Fondo, la Sociedad Gestora percibira una
comision anual en concepto de gastos de gestién que no excederé del 2,25% sobre el
patrimonio del Fondo. En los ejercicios 2020 y 2019 la comisidn de gestion ha sido del
0,20%.

Igualmente el Reglamento de Gestidn del Fondo establece una remuneracion de la
Entidad Depositaria que no podré exceder del 0,20% anual del patrimonio custodiado.
En los ejercicios 2020y 2019 la comisién de depositaria ha sido del 0,10%.

Durante el ejercicio 2020 y 2019 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes del
Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de
las participaciones reembolsadas.
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b) Gestidn del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicion del pablico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los
que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.

* Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas potenciales
debidas a cambios en la capacidad o intencion de I3 contraparte de cumplir sus
obligaciones financieras con el Fondo.

* Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones de
reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento de
realizar en mercado los activos en cartera.

* Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de errores
humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas o
como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo
operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos mencionados en
el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.
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o

Desde diciembre 2019 y durante el ejercicio 2020, el COVID-19 se ha extendido por
todo el mundo. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, este evento sigue
afectando significativamente a la actividad economica a nivel mundial y, como
resultado, podria afectar a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La
medida en la que el Coronavirus pudiera impactar en los resultados dependera de la
evolucion de las acciones que se estan realizando para contener la pandemia. Dicha
evolucion no se puede predecir de forma fiable. No obstante, estimamos que, debido a
la gestion de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, el efecto que
pueda tener la crisis provocada por el COVID-19, no deberia poner en peligro el
principio de empresa en funcionamiento.

Bases de presentacion de las cuentas anuales
Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y de
sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacién por el Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman que
seran aprobadas sin modificaciones significativas.

Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de la
C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se describen en la
Nota 3. No existe ningan principio contable de aplicacién obligatoria que, siendo
significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2020 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado
de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2020, las
correspondientes al ejercicio anterior.
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No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 2020y 2019.

d) Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado
estimaciones para obtener la valoracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se
refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando éstas se consideren las
mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el momento del
calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido
en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2020y 2019.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria,
estan expresadas en euros, excepto cuando se indigue expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacién de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestién del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacién de las normas contables no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su transmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.
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@)

Deudores

La valoracién inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de |3 contraprestacion
entregada mas los costes de transaccidn que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las perdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro
asi Como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la determinacién de
su valor razonable se describen a continuacién:

* Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y
que devengan una remuneracién consistente en un interés establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacién en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los
precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion mas
reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se

periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del gjercicio.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.
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El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

* Depositos en entidades de crédito: depdsitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de "Tesoreria".

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.

* Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversién Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacién del dfa
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones de
Inversién Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.

e Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y
forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas,
cobros o pagos asociados a los contratos de permuta financiera, asi como las
inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable.
Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un
modelo de valoracién en funcién de las condiciones especificas establecidas en la
Circular 6/2010 de la C.N.M.V.,, y sucesivas modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion, se
daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
mismos.

e) Adquisicién y cesiéon temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesiéon se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.
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La diferencia entre este importe y el precio de retrocesién se imputa como ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe de “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

La cesion en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los
costes de transaccién explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o
exterior”, seglin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior 0 exterior del activo del
balance.

Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por
el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Deterioro y
resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o de “Variacion del valor
razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior o
exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la
cuenta de "Valores representativos de deuda”, de la cartera interior o exterior del
activo del balance.
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h)

Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el
momento de cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depdsito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden
en el epigrafe de “Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe
de “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la
operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de
estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las
diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de “Resultados
por operaciones con derivados” o de “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros por operaciones con derivados” segun éstos se hayan liquidado o no,
utilizando como contrapartida el epigrafe de “ Derivados”, de la cartera interior o
exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesorerfa, débitos y créditos, las diferencias
de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias bajo el epigrafe de “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de
instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo
de las correspondientes participaciones que lo componen, se realiza de acuerdo con los
criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la C.N.M.V., y sucesivas modificaciones.
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k) Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo
de "Participes" de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestién del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud del
interesado, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas
o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que
media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las participaciones, el
importe solicitado se registra en el capitulo de "Solicitudes de suscripcion pendientes
de asignar participaciones" del pasivo del balance del Fondo.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre
la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos
activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningdn caso y sélo se
reconocen mediante la compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del
calculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se registran
en el epigrafe de “Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar".

4. Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Depésitos de garantia 664 538,31 539 465,73
Administraciones Publicas deudoras 26 922,08 66 616,77

691 460,39 606 082,50
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El capitulo "Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados financieros al cierre de cada ejercicio.

El capitulo de " Administraciones Publicas deudoras” al 31 de diciembre de 2020y 2019 se
desglosa tal y como sigue:

2020 2019
Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 26 418,94 29 866,82
Retenciones de ejercicios anteriores 503,14 36 749,95
26 922,08 66 616,77

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019
Administraciones Publicas acreedoras 47 346,29 73 214,47
Otros 65 990,04 56 611,72

113 336,33 129 826,19

El capitulo de " Administraciones Publicas acreedoras” al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se
desglosa tal y como sigue:

2020 2019
Retenciones sobre plusvalias en reembolsos 28 695,52 38 149,45
impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio 18 650,77 35 065,02
47 346,29 73 214,47

El capitulo de "Acreedores - Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestion y depositaria, asi como los gastos de auditoria pendientes de pago al cierre del
ejercicio correspondiente.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios
2020y 2019, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

M
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6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo,
2019 se muestra a continuacion:

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversion Colectiva

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversion Colectiva
Derivados

Intereses de la cartera de inversién

por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2020 y

2020 2019
5843 598,11 5974 864,39
326 621,32 1553 430,42
5516 976,79 4421 433,97

79232 047,88

78 164 436,88

16 804 099,28
61 753 288,41
674 660,19

199 142,48

15645 113,39
60 509 190,38
2010 133,11

187 539,98

85 274 788,47

84 326 841,25

En los Anexos I y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2020. En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se
detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,

respectivamente, al 31 de diciembre de 2019.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en UBS Europe SE, Sucursal en Espana.

7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, se muestra a continuacién:

Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros
Cuentas en divisa

2020 2019
1210 303,27 868 282,53
240 790,12 153 211,56
1451 093,39 1021 494,09
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El saldo de este epigrafe del balance adjunto corresponde integramente al saldo de las
Cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad en el Depositario, remuneradas durante el
periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 1 de mayo de 2019 a un tipo de interés del
Eonia menos el 0,50%, y a partir de esa fecha y durante el ejercicio 2020 al Eonia con un
suelo de menos 0,60%. En noviembre de 2019 se sustituye el indice Eonia por el Euro Short
Term Rate aplicandose el mismo tipo.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus

propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2020 y 2019 se ha obtenido
de la siguiente forma:

2020 2019
Patrimonio atribuido a participes 86 935 241,04 84 992 398,52
Numero de participaciones emitidas 12 549 561,66 12 481 674,02
Valor liquidativo por participacion 6,93 6,81
Nimero de participes 88 112

De acuerdo con el articulo 3 del Real Decreto 1082/2012 del 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, el nimero de participes de un Fondo no podra ser inferior a 100. Al 31 de
diciembre de 2020, el Fondo Gnicamente tiene 88 participes, encontrandose dentro del plazo
legal para regularizarlo.

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2020 y 2019 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en
la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el ndmero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno, persona
juridica, representando el 77,99% vy el 78,28% de la cifra de patrimonio del Fondo,
respectivamente, por lo que se considera participacién significativa de acuerdo con el articulo
31 del Real Decreto 1082/2012 de Instituciones de Inversion Colectiva, y sucesivas
modificaciones.
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UBS Capital 2 Plus, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020

(Expresada en euros)

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle del
mismo:

2020 2019
Participes
Axa vida S.A Seguros y Reaseguros 77,99% 78,28%
77,99% 78,28%

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

2020 2019

Pérdidas fiscales a compensar - 4623 801,70

- 4623 801,70

11. Administraciones Publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2020, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, modificada por Real Decreto-Ley
3/2016, de 2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el ambito tributario dirigidas a
la consolidacion de las finanzas publicas y otras medidas urgentes en materia social,
encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que
el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la
Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014
establece para el ejercicio 2020 una limitacién del importe de las bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta
siempre que sea igual o inferior a un millén de euros.

El capitulo “Acreedores — Administraciones Publicas” recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado en el ejercicio, que se obtiene, principalmente de aplicar el 1% al resultado
contable antes de impuestos.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.
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UBS Capital 2 Plus, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020

(Expresada en euros)

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los
que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro anos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que est4 sujeto de los tltimos
cuatro ejercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en
el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes
periodicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de la C.N.M.V., y sucesivas
modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas. Asimismo, incluyen
las posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la Sociedad Gestora
0 con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicando la naturaleza, riesgos
y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestién del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesorerfa” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2020 y 2019. Asimismo en
el Anexo lll se detalla la Adquisicidn Temporal de Activos con el Depositario a 31 de
diciembre de 2019.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y
que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, los temas relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y
salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2020 y 2019, ascienden a 2 miles de euros, en
ambos ejercicios.
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CLASE 82

UBS Capital 2 Plus, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020
(Expresada en euros)

13.  Hechos Posteriores
Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de formulacion de las

Cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no hayan
sido mencionados con anterioridad.

16



002602413

700910821053
910€160810S3
710716081053
500€¥60810S3
€00¢6L 111053

159101000053

NISI

¥€'166 99

78'7SS LET
€4'S01 ¢§
91’509 0%
L7718 €
(96'£91 26)
Z€'661 LTT

78'9eY GE
78'9¢v S¢

ejeAsnid /
(BJ[eASNUIN)

LL'86S €E¥8'S 0L'S08 1Y £L'909 9/S S

64'9/6 915 S
OL'VEL LLE
91509 06
LT'TL6 50T
76'99% 59T |
ze'ebl LTl T

TE'129 92€
ce'1z9 9ze

3jqeuozel
10[_A

04508 ¥
04508 ¥

Sasa.Ia)y|

LT'TZY S8T S
LE'879 ST€
00’000 006
00'091 Z0T
06'€€9 £G€E |
00’000 006§ ¢

0S'¥8l 162
05781l 16T

[epiuy
UQDEIOJBA

IRE!
IRE!
IRE!
dn3
dn3

dn3

esINg

Jousiy| elspe) V101

BAIPR.IQ sauopedpiued A ssuoidy SITVLIOL
O 3SV1D 14 IWNIdIDNIYd
0D 3SVID 14 0ZV1d OL¥OD Sdan
0 3ASV1D 4 VAILDY NOILSID SONOF San
O 3SV1D 14 VYO VYNWdST Ssan
[4 SFILINNLYO4dO IANLILLY
BAIPR.IQ sauopedpiped A ssuoidy
edijqnd epnag SITV.LOL

0€-¥0-G20Z 978’1l AMAVIN 3d AvdINNWOD
edgnd epnag

lola1u] eiaue)

(souna ua opesaldx3)

0Z0Z 9p 2iqUIBDIp 3P | € | SeISIdURUI} SBUOISISAUI 3P BIBLIED) *| OXBUY

I'4 ‘snid Z [euded sgn



M S¥92576091SX r'e6L 1698/ 86 GL'E0E | 61766 L6 4n3 01-S0-120Z 20’0 SYOLOW Tv¥INID
=t ZLV16C80ELSX  (91'G08 €1) 98'GS€E 791 YELVE | 20191 921 asn 80-0-720Z Z81'0 SHOVS NVYINA10D
LL9G8Y /1 1ZSX 6L7€E0 | 6L'6vE 161 89'8¢Y | 00'SLE 061 IRE! Z1-70-8707 0520 V¥Sd3D
QA 6S7S/S/1L1LSX Ly'oLy | 98'€G6 6E€ 9€'961 | SY'EVS €€ asn L1-11-220T SL€'Z 1LSAN
- L6¢C/959810SX  (£0'9S8 ¥9) 78768 50T 16199 L6'8Y7/ 0LC asn 90-Z0-120T €87'0 ¥YXV
@) 8C¢180€/911SX 6L'9/¥ € 61'9Z€ €01 18780 € 00'0S8 66 4n3 1-10-2202 GZL1'E YO1IDHV
QW 6C0DALY00030  £/1'/087 0€'LSL 8€€ ¥S'esy €G'EvE ge€ dn3 72-01-€202 0S.'V OV ZNVITIV
O o8l 1/L061SX 0Evlzz SZ'¥66 10T G9'9%8 G6'6/L 661 4n3 G0-60-£20Z 180°0 d¥OD L8 1V
O BSAMLBESYESN  (29'05E) 6E'EGE G5T 86'CSY v L0'¥0/ GST asn 90-80-£20C /81 'C A¥O4
SOGELPPLLTSX 90959 7 90'€S8 107 ZL'0€89 00'/61 661 ¥n3 Z0-€0-S207 S/8'7d¥0D L ® 1V
70885/ G50¢SX 7'y 6l 85'8G/ 707 6t'90€ | 9€'L1S €81 4n3 10-01-¥207 S29°0 VXIVD V1
601VMBE6/8SN  S1'80L ¥E Z€'tve v8e LT'SLE € L1'VES 6¥C asn 80-€0-£70Z 1S0'C INLI WDINO4373L
£/S0C068£Z1SX L9'SlE L€ 0€'S6Y LEY SlL'vre s 69'6/1 ¥6€ ¥n3 87-70-£20T7 /8"l TVLIdVD 3D
66HV65291dSN 70’889 L1 S0'08L LLE 6'veL € 10260 ¥6C asn 0£-60-2707 G/E'€ TYNOIDVYNYILNI YALE
¢LS100107LSX vr'66l LT 76'82€91¢ 86'699 ¥ 8’671 S61 4n3 81-£0-5Z0Z 0057 TYNOIDVNYILNI HDSg
C0CYLSELOTSX 0L'61891 0L'€SL 76 81’785 9 00'7€6 LL 4n3 [1-Z0-€20Z ¥71S'|l QY04
12,7881 1 ZSX v8'€V0 L1 78'7€9 801 6E'6EL L 00'68S /6 4n3 07-80-6£0Z 0SZ'L NOILVYHOdYOD ISVYDINOD
9LMVLLIBELOSN 0Z'1/98 €0'/99 0/¢ 91’896 ¢ €8'766 19¢ asn L0-£0-#20C 795'Z VYOOIV
1609991560SX ov'elLT L 8€'6lL 61T 90'/EL L 6'Svr zle 4n3 01-£0-£20Z 0SZ'€ | ITYNOIZYN I1NIIN3
l8C0CS6LLSX  85'ZE9 61 96'€0G 71T 9/'7/5 G 8€'1/8 761 ¥n3 9¢-70-5207 S79'C VS 413 YNH V101
G8GS/6ETBOSX  €L'€E6 9 75'16€ 80C 80°L8Z | 6L'LSV 10T ¥n3 90-60-2207 SLE'Z NIDVMSHIOA
99€17590C1SX L1'766 9Y 78’178 607 62'7/9 L G9'€S8 791 4n3 0Z-£0-0£0Z 00S'E NIDVYMSHTOA
S668£666/1SX  (15'88Y) ov'ZEY 11T GZ7'996 | 6’076 11T 4n3 £T7-90-v207 SLE'E NIDVMSHTOA
08£689/817SX €L'LY6 91 €/'¥09 917 8€'l8l ¥ 00°€99 661 4n3 £1-90-6207 G/8'€ NIDVMSATOA
LT28707/90SN  (SZ'991 /) €0'918 Z81 LG'SL6 87'786 631 asn 1 Z-11-2202 Z18'€ AILINN/D1d SAVIDYVY
LG/Z10TL LO0Yd €1'90G Sl 6€',06 L1 L¥'190 § 9Z'L0v 66 ¥Nn3 62-10-S20C SZ€'S DNW¥4 3a 3LID1YL1DI 13
6767/56181SX 18020 Gl G9'759 581 29'sve v ¥8'1€9 0L 4n3 60-20-820Z 529'L DT1d IDA0Y-STIOY
L1dHS8/8675SN (96’881 £¢€) €9'V0L €€5 7€'808 | 67'€61 £95 asn €1-¥0-9207 z90'l 43
0€61 /7000044 L1'9€9 v £6'988 06€ 9Z'715 G 98'0G¢ 8¢ 4n3 87-10-£€0Z SZ1'8 D1d IODNVYO
0SSVAZ8708SN €T'esl L1 €T'8SL LLL 20'ev8 ¢ 00'G/S 091 asn 81-T1-2Z0Z 00L'L TYNOIDVYNYILNI HDSg
9¢0/1SE100Y4 Ge'TI9C GE'BET €01 05'z8l 00’979 001 ¥n3 01-£0-6202 S6£0 INONVA
epezijod epeald efl eyusy
(87'96€91)  0S'600 LV8 78'6S8 € 8/'S0V €98 edyjgnd epnag SITV.LOL
L8NVYS0C9€8SN  88'G/8 1 /Y€ 95¢C L0'l6S T 9Z'LL¥ 55T asn Z1-01-8207 0512 I44vANS 3d vDI1gNd3y
689///50¥71SX £0'252 2 Y1'Sh6 Sve 62'209 L0'€69 €¥7C asn G1-90-920C SLE'ZT ANOD NVYINO
9850¢00580SX  (€2'v7zs 61) [4VAYA4%3 75'999 S¥' Ly ¥9€ asn L1-Z1-2202 SZ1'2 ODDOYOW 40 INOADNI
edlqnd epnag
NISI eJjeasn|d / 3|qeuozel SasaJa| [eniu esing Jous1x3 eiaue)
(eljeasnuI) Iojep UQDeIoBA

(soina us opesaldx3)
0Z0Z 3p 3IqwaNIp 9p | € |e SelaidUBUI) SUOISI9AUI 9P BISURD) | OXauy

I'4 ‘snid Z |ended sgn



LO
—i
4
A
- LL'S99 €15 8/'680 LS6 Sl 96'9LF 06l L9'VTh €vb SL epezii0d epeaud eflj eyusy S3TVIOL
w 16d5889€90SN  (0t'9€9 7) 19’6l LST GL'698 € 10'0€8 652 asn GZ-80-720Z 007’ TVIYLNOW 40 MNV4d
Q\| 8EVV8L186dSN  (96'78E ¥l)  90'ZLZ €81 89'6€ElL | 20565 61 asn 70-20-£Z0T £89'T VS SIDYNOSIY VXN
- 6619€9/961SX 79°LT6 9V 79'TSY Z€T zL'ziv s 00'G2S §81 4n3 LZ-Z1-0£0Z 000°€E SILy3av
() 8€8659/G50LSX  Sl'66L 86°0L1L Z0€ TL'T9L L £8'L16 L0€ 4n3 91-70-9Z0Z 0S£'€ SONVDIXIN SOFT0Y13d
SSOD0YS9LLSN (Ly'v0L 61)  08'LLS €41 9'veL T 12’729 T6l asn €1-€0-£20T 0ST'€ SONVDIIXIN SOIT0¥13d
PrI6SLY90SN  (P1'S8L 8) 8L'€S8 9VT LE'G69 T 77'6€9 SST asn Z1-01-220T STE'T VILODS YAON 40 MNvd
SOfVHYYY92SN (08’918 8) 6€'901 /91 6€'921 6L'€S6 S/1 asn G1-€0-0€07 S£8'0 VNITO¥YD ADYINI N
€erassiioLsn 68'795 OF 05'000 /T 86'TrE Y L9'LEY vET asn Gl-11-£207 S£8°L OILVDINNININOD ¥ILYVHD
{99€9€€90CSX  SE'Le8 1Z'69% 002 08'Lly 98'/19 661 4n3 L1-01-1202 L¥0'0 IvIYLNOW 40 MNVE
€C8CCEEL00YS 60°LEL 0T S6'L18 9vE 0L'6lLS 98'989 9tz¢ asn €1-€0-620C 579’7 IS ¥ODS
€8CIY61 10044 81'98Y vz Gl'8€0 vEE GL'601 S L6'1SS 60€ dn3 20-90-7207 S/8'€ 3IDNVY4 30 ZvO
Lera8lev65sn 08'8/S 9C £G'€66 S9€ 69'8YL | €L'VlV 6€€ asn €0-80-5207 295’ "d¥0D 140SOYDIN
LZNQ0S99Z1LSN  (2S'0€8) 12’19z 28 €/£'995 €4'/60 €8 asn L Z-G0-0£07 S£8'0 440D SAD
9¢120899Z1LSN  06'GY6 S€ 05'9¢6 85€ 87’58 09°08¢ zz¢€ asn G0-60-£20Z 000'T d¥OD SAD
vSelacsi8l/Sn  L€'99€ 8¢ G1'758 St G8'L6Z § 8L'S8Y LY asn S7-20-920T SLE'L SIMYOIN SdITIHd
EYHVYMO8118SN /8009 9 89'Sv¥ 99T LL'slo L 18718 85¢ asn 10-90-£207 G£E'Z SIIDOTONHDIIL ILVYOVIS
SLEL6S8TOLSX  (79'P0S 8S)  0L'99/ 7#e 80'659 v Ce'LLT L0E 489 £0-20-7Z0T S£8'G D1d IDNVHO
8l4A/91Ss¥0SN  €£'0vZ 82 78'860 /69 L£'687 9 15’858 899 asn 71-80-920¢ G/8'0 V8 ININJO1IAIA NVISY
08LVEEYSZZSN  §S'06¥ € 95'ZlY ¥9Z 0L'7SS 10226 092 asn 60-90-£20Z 006'L dNOYD 3SSINS LIAIYD
90L/¥996€1LSX (55989 8) 06'710 €91 (L0'LLY) Gv'669 LLL asn ¢7-80-770T 8Z1'0 dNOYD 3SSINS LId3¥D
Lovvaalzeosn (sy'zvovl) 6115 942 6L'7/0 L ¥9'€6¥ 06¢ asn €1-11-£20Z 0S£'T D1d OTIINSIS
699v9L£0£DSN  OP'0ZE vl 7L'626 0S€ L6'S8l ¥ 2€'609 9€€ asn 91-60-£20T 878'Z AL1 SVISYINO ¥IVHAINT
089€1€1561SX ly'8ly 9 86'81L1 S0C €0°0v0 | £5'00L 861 4n3 71-G0-€20Z STL'L N4 SANVYE TVIYIdIAI
9evvLll189dSN  SS'V9E 8l 06'768 2LT g0'eeg v GE'87S VST asn £0-20-720C ST1'€ VS YNSNIN
G/AVdS090ZSN  85°08S GP 178G 88€ S7'6LZ S £1'200 ev€ asn G1-G0-8Z0C 051 °Z DNI S3IDYNOSIY OHONOD
LOVYAY6SZLSN  Z8'0LY 6 [8'61L 89T £8'£06 € S0'60€ 652 asn G1-80-€Z0Z 0ST'T AN TVIMLSNANI NHD
L8EVINIYY6CZSN  81'ZES 97 LY'6EE 98T £1'798 ¢ 62'£08 65C asn 01-90-820Z Z18'L VSV YONINO3
BSAVALBZO0SN  16°LS9 6€ VE'LTT ¥SY Zi'vlze EV'SLS LY asn 71-20-920Z 009'L DNI 3IA99Y
rVVLY086dSN  (S9'627 0€)  6E'/66 05T 0£'666 € v0'LTY 18T asn 20-70-7Z0T £89'7 YY3ININ VID NVDTOA
YOIVOLLZEDSN  (2£'6SS 1) £9'156 69C Gl'iz9 € GE'LLS VLT asn G0-80-9207 5/8'L 13d T¥YNOIDVN VSIS
0SHV189650SN  L0‘L8L 91 GY'76S LYE gL v YLy LEE asn L 1-60-720C 295'T VS VIIWNOT0DNVY
epezij0D epeaud efl ejusy
NISI ejjeasn|d / 9|qeuozel SoSaJ91U| [eniut esing Jouaixg eseue)
(ejjeasnuiin) lojea UQIdRIOIBA

(S0Jna us opesaldx3)
020¢ 9p 3IquWBIp 3p | £ |e SeISIDUBUI) SSUOISISAUI Bp BISUED) | OXaUy

I'4 'snid Z leuded san



«w
v
=¥
QN
(-
w
QN
O
(-

0e01429v84SN

05¢6878970N7
8981179004
COAOXdHE003!
S9¥688LlYriNT
1£80£808003!
€76££650003Q
86/57414003I

98¢ 1 £6¥0003!

€0/6¢Z89¢0N7
¢6£00€1 120N
864580LL1LLNT
€lL9c9Lecyim
LLELZSGLLO0YS
686L7r0LELN
12059808£0N7
E6ENMAEFO0T!
896562£070N1
LELYZrelcon
89¢Nd0680013

9XZ9N08003!
Z10££0Z€003

8667¢599541N1
£6066/1710M7
el/elzeesin
5P6SE9Y9LNT
reEC0L8ZIlM
899€818¥20NT
8990€€6¢81LM
99100%5860N1
€1090£6t760N7
£6€9/82£003

NISI

vy'65€ Sl 9

86'98L VET L
86'98L ¥ET |

E9'E0EELY ¥
LS0LS ¥
16'G/8 Tl

€V'/€9 95
62'78L 2L
90'V/E 861
(0G'9.Y £6€)
[9'1T€ 122
61'5Z€ 88
6G'LGE 6T
85'/85 0/1
07’188 ¢
€€'9€0 P/ T
00'0LE 165
9€'929 L/
(8L'0v¥8512)
8/ 1Y S¥
£6'856 0/1
00'S/¥ 181l
LY'€8Y 6€
17'£08 68
00015 §1Z
90'S0/ ¥81
(00'00%)
G/'7£6 851
20'950 02
G8'V8S 6C€
00'09% £L0€
00'10Z v€
Z6'0LZ 070 |
¥1's2s 2t

BjjeAsnid /
(BJleASIUIN)

69'L8€ LSS 8L 8L'9EE ¥61

Gb’'809 6€L ¥
S'809 6€L ¥

96'6/9 €10 LS
00'008 €1/
09'svL LSE |
00'00€ 890 |
00'70€ 1§
LL'6L8ELLT
00'00€ 456G 1
LT'SSE 098 €
S0'vZL 082 T
00’080 Z¥8 |
00'08¥ G9€ |
00'0%¥ 606 |
00006 876 |
9E'SYy 09/ |
00'0SV LVE T
oo‘ov9size
LO'PYL G06 |
6L'729 750 |
£V'S0ZvL9 L
00'0LY ¥6€ |
00'ZS€ Lv6
6L'L0€ S1G
00’048 78¢ L
09'90L v6v |
00’625 LOL
CI'EEL L69 L
00’959 8¥9 |
12’510 9vL T
07'/8L€6E T
00'00L €41
09'6€8 €vv €
0L'256 141 1

9|qeuozel
lojep

sasalalu|

ST'8T0 TV 7L

LY'1Z8 YOS €
LY'LZ8 YOS €

€€'9L€ 009 ¢S
£V'687 60L
69'692 807 |
00’00€ 890 |
£5'999 8S¥
8Y'L€0 L¥G ¢
¥6'G76 8G€E |
LL'LEBEST Y
8E'96€ 650 ¢
|8'7SL €SL L
L¥'zzl 9ge |
v'ze8 8¢eL |
08’819 €68 |
€0'607 98 1
00’080 95/ |
¥9'€108€0 ¢
S7'v86 0Tl ¢
S6'70Z £00 L
0S'9vT £t |
00'S66 21T |
65898 L06
85006 STV
00'09€ £90 £
¥S'100 OLE |
00'62Z6 LOL
LE'008 8€6 |
86'66S 879 |
90V 918 |
07'22€980¢
00661 6€L
89'879 €0V ¢
96'lev 6Tl L

(eniul
UQIDRIOJBA

asn

dn3
IRE!
4n3
dn3
LIRE!
dn3
asn
dn3
dn3
dn3
dnd
dn3
dn3
dn3
L IRE!
asn
asn
dn3
dnd
dn3
asn
dn3
dn3
EIRE!
Adf

dn3
dn3
dn3
dan3
dn3
L IAE!

Bsinlg

Jousixg eisned Tv10L

BAIIDRIIQ Ou sauoedidiyed A suopdy SITVLOL

1SNYL 413 00S d ANV S ¥ddsS 413
BAIIDB1IQ Ou sauciedpiped A sauopoy

BAIDALIQ ssuopedpiued A sauopdy STVLIOL
4 ANO4 1Lv4NAd HS O¥N3 4 IvE0T1D MD0YMDV g
VHNI-LIN ¥INT 1D STNYIH
VI ALITYNO HOIH 1LVDIHOOY O¥YNI ODNId
1830°d¥0D SIINYVIN DNIDYIINT 19 DILSIANI
J3123104d NOLLYTINI AYNSYIYL SN QYYNONVA
413(30) XVAN SFIVHSI 413
dsn AOL-L ANOE AMNSYIYL ASN SFYVHSI 413
dNOg OdN3 ODINId
213 ANN4 ANOE N3 78D XDOYMDOVId
HV 9d 440D SN Siid NI VXV
dHIA HDIH ¥V1104 SN 789 JD0¥MDVvTd
H3ZI 8 aSn NOILYYNA LYOHS XD0OYNDVd
dN3-d-0¥N3 ¥INIAY 0AdO
HTZ IAILD3IdSHId MIN dNOYD TVLIdVYD
09 XXO1S 0¥N3 SYINDOWYL-X 90 413
£-€ ANOE AYNSYIYL ASN STIVHSI 413
4 dSN ddO VYNIHD ALINDI XN S4N
LI-S34 NV3IdOdNT -¥3IN SIN
NY3L ONOT SANNS TvE0TD NOTIIN ANE
IAOD AAT-TANI ¥N3F SFYVHSI 413
asn 4143 00t OVASYN ODDI ODSIANI 413
H ¥N3 ANOG ¥V110d SN AL3al
AdNO4 JT13IA H NV3d0¥N3 vaaQ4ON
AS-€ AOD Y¥H SLINYNT YOXAT 413
Adl dQ 001 IANIN-XdI YOXAT 413
40 ANOFAOD MIN SLINYNT YOXAT 413
V 4N3 SILINNLYOLdO NVISY YIAOYHDS
dN3 3€-2S 3 NVd-I10IINAVIYHL
QH ¥N3 18-11 SSIDDV ¥ON L1NIN
DDV 4 1v801D 14IANOD Sd (XN1) san

ANN4 Ld3¥D 3AVYO "LSIANI V01D ODINId
BAIDRIIQ Sauoped)drped A Ssuopdy

Jouaixg esaue)

(soina us opesaldx3)

0Z0Z 9p 2IqWBIIP 3P | € [ SEIDDUBUIL SBUOISISAU] 8P BISLED | OXaUY

I'4 'snid Z [euded san



[
~—
ﬂul
QN
O
O
QN
(-
-

Lcog/e0/L1
1 ¢0¢/60/0¢

Lc0C/en/LL

L20¢/60/L1
1 ¢0¢/60/0¢

Lc0z/e0/6l
Lcoz/en/bl
1 20z/e0/ze
Lc0e/eo/ce

01e13U0
[9p OlUBIWIPUSA

99'978 57l LT

LE'8EE 199
00'008 9¢€7
LE'BES VLY

91'9%0 96/ 81
91'9t0 96/ 81

9e's€8 LT
00008 66
9€'SE0 €LL

£8'909 SOV £
00'0S6 0€0 |
00006 001 1
8G'/E€ 986G €
S7'618/89 L

9|qeuozel
lojep

0S'VEL 80L €V

LL'ELS 595 6
00°000 006 €
LL'€L5 5909

LS'SE9 96/ 81
£S'S€9 96/ 81

12°£96 180 8
00000 000 €
12296 180 G

96'LSS Y9 L
00'0S6 010 1
00'08€ 780 |
09'818 €06 €
GE'607 G99 |

opnawoidwo?d
[eulwopN auoduw)

IRE!
asn

asn

dn3
asn

dn3
dn3
asn
asn

BSING

S3TvIiOoL

.Ind,, ssuoipdo sp eidwod SITVIOL
0l 0§ XX01S0¥Nn3 rd
001 3IDIANI 008 dS
.1nd, sauoido ap eidwo>
SOpipusA soining S3TV1O0L
000521 ¥v10d -0¥Nn3
SOPIPUSA SOJN1N4
»3nd, sauopdo ap ugIsiwg SITVLOL
01 0§ XX01S0¥N3 ra

00l IDIANI 00§ dS
,1nd, sauondo ap ugisiwg

sopesdwod soinin{ SITVLOL
SZ Xvd
0l 0§ XX0OL1S0yn3 ra
0z 001 OVASYN

0S 3DIANI 008 dS
sopeidwod soining

ugndudsag

(souna us opesaldx3)

0¢0Z 3p 3I1qWiaIp 3P | £ | SOPRALISP U3 S3UOISISAUI 9p elane) ‘|| OXauy

I'4 'sn|d z |eudeD sgn



002602418

¥009108£10S3
S00e¥60810S3
€00¢61L 111053

3810000057

6619€9/961SX

159101000053

NISI

LE'SST YOE

0L'LLL 8€T
79870 L€
€1'656 6¢
GE'E8l LL1

78'967 0€
78'967 0

G898/ S€
G8'98/ G€

BljeAsnid /
(eJleAsnuin)

6EY98 VL6 S

LE'EEY LTV ¥
66'959 99€

£9'€6G /8€ |
GE'E8L £19T

00°000 568
00000 S68

z8'LLL €gE
78’11 €€e

09'8L€ SZ€
09'8l€ GZ€E

9|qeuozel
10jeA

€T'E8y L1

(€S'vL)
(ES'vL)

EV'6LLY
EV'6LL9

EEBLLY
EEBLLY

Sasa.U|

20'609 09 S

LT'79T €8l ¥
LE'879 GTE

06'€€9 £G€ |
00000 005 7

00000 568
00000 568

00518 Z0€
00518 Z0€

GL'LES 68T
GL'LES 68C

epiuy
UQPEIOJBA

dn3
4n3
dn3

dn3

dnd

dn3

esing

Jous1U| eleue) V101

eAIalIQ ssuopedpiued A ssuoddy SITVIOL
O 3SV1D 14 WNIdIDNIYd
0 3ISV1D 4 VO YNVdSI San
14 SFILINNLYOddO IANLILLY
BAIDaIIQ Ssuopedpiped A ssuoiddy
oueysodaq uod soAde ap |eiodwal UPPISINbPY SITV.LOL
Z0-10-0Z07 065°0 3d0¥NT san
oueysodaqg uod SoAIe 3p jeiodwal UePISINbpy
epezijod epeaud efly ejusy SITVLOL
L7-Z1-0€0Z 000'€ SILY3gv
epez|10D epeaud efl elusy
edlqnd epnag S3ITV.IOL

0€-70-G20Z 928'L AlAvN 3d AvdINNNOD
eljgnd epnag

Jolayu| eisue)

(SoIns us opesaldx3)

610C 9P 2IqQWIBIDIP 8p | € |e SBIBIDUBUL} SDUOISISAUI S BISLIEY) ||| OXaUY

I'4 'snid z |ended sgn



(o)D)
<«
<z
ad
(@)
O ¢/S10010Z1LSX Ze'T6Y 2T 08’6l 917 62’879 ¥ 8Y'LTT V61 <IQE! 81-£0-G20Z 00S'Z T¥NOIDYNYILNI HDSg
od 6160L£0110SX 6E'79¢€ 11 00'GSS Z0€ 08'980 9 19261 16¢ dg99 62-10-7202 S/E'L OIDVNYILNI V10¥a¥3gl
‘a») 66HV65791dSN 98'GGE £ 99'vel Tre 86'LLL T 08'89/ 86¢ asn 0£-60-270Z S/E'€ TYNOIDYNYILNI VAgE
([a») 60LVMBE6/8SN  ¥9'0€9 OF €6'89€ 68¢ €5'999 ¢ 67'8€L 8¥T asn 80-€0-£20Z 1S0'Z INLI ¥DINO4373L
ZSIV1£400SSN 18'19/ 87 L0'€L0 G/Z L1'6S8 ¥ 0Z'1SZ 912 asn G1-£0-220Z 0SL'L 14v¥
6SAMLBESYESN  $S'619 TC L'EL6 LLT S8'vv8 v 81'¥S€E §5¢ asn 90-80-£20C £81'C QY04
9%79¢/5000044 20'sv6 GE 6v' 0y VLY ES'VVE € LV'S6Y 8EY IRE! £0-01-080Z 000'0 SVAI¥Vd dNg
6S9CS/LSL1LLLSX L1'/8Y GT €6'716 19€ S0'S6Z | 78’6y 9¢€ asn L1-11-2207 SLE'Z 3T1LSIN
9LMVLLBELOSN 99'9£7 67 ¥9'€l6 167 9/'l¥vZ € 86'9/9 797 asn L0-£0-¥202 295’7 VOOV
8CG65PGLLLSX €9'622 S Ov'L6S LLE €6'188 | L/'L9€ 90€ ¥n3 €0-01-1207 Z18'L OILYDINNAINOD 40 JNvd
L219816%65SN 01’089 8¢ LV L9€ LLE 0C'L06 | LE'£89 8¢€€ asn £0-80-520T 795'L "d¥0D 140SOYDIN
2C8707561LSX or'L0L €T 76'867 S1T 8S°/1S S 8Y'16S 161 ¥n3 97-20-5207 S79°Z VS 413 ¥NIH TV.LOL
9¢2D2059971SN 87'6CY 7S 61751 8¢ [6'€E6 LL'vTL €zs asn G0-60-£20Z 0007 440D SAD
£2D810%7/90SN L1'68L L 69'9Z€ 107 86'020 | ZS'LEL Y61 asn LZ-11-2202 Z18'€ @ILINN/D1d SAVTIDYVY
LG/ 10%L LO0YS 68'Sly 91 8’17 SLL 6LLY0 S 65'G0€ 66 ¥yn3 62-10-G20Z SZ€'S DNW¥4 3@ 3LIDI¥LDI1E
SLSYL6LLLLSX 20'veES v G/'000 S0¢ Lv'6L €/'99% 00¢ dyn3 62-90-020Z 0S.'Z YNVI0gvy
L1AHS8/86ZSN  (LS'LLV L) GL'L£0 181 0,'S€6 2€'51G 281 asn €1-70-920C 790'l 413
0g61 /17000044 12'2/9 02 LE'620 6/€ 79’859 § 09'9G€ 85¢ ¥n3 87-10-€€0Z SZ1'8 D1d IDNVYHO
| GLELBSBZOLSX  (0E'006 SP) [9'€96G €97 Zv'€L0 S L6'E€9Y 60€ dg9o £0-20-220Z §/8'S D1d IDNVYHO
— £25067SLL1LSX 71'GE0 €1 87'80 8¢ 8G'/GT € v1'6¥0 SlY ¥n3 10-01-920Z 000'% D1d IDNVHO
97 168780£1SX 76'88v v v¥'88Z £v¥ 6E€'650 L 7566/ 8€Y asn 9Z-11-220Z 000°Z SHOVS NVYINAT10D
CLV16780ELSX 8V'L/L LS'7Z8 9/1 6E'L6L L €0'L0 9L asn 80-70-720Z 1L€9°0 SHOVS NVINAT0D
0SSVYAZ8708sSN ¥9'L18 Z¢ LG'0v9 Z81 00'v80 € [8'778 651 asn 81-21-220Z 004"l T¥NOIDYNYILNI HDSg
1L ZE68C6000TN €8¢ 91'l9¥% 10T LL'8LE €€'82¥ 10T 4yn3 L 1-10-0202 ¥68'0 V1LODS 40 NV IVAOY
epez|10D epeaud efl} eluay
LO'VEE 6 05509 LL6 96'061 ¥ EV'LLT 798 edlgnd epnag SITV1OL
[8NVS0Z9€8SN GS'9€7 8 00'SG€ 797 6€'608 T Gv'8lLl ¥S¢ asn Z1-01-820Z 0G1'Z 144vaNS 3a v2I19ndIy
685///.50%1SX 90'9€7 0€ vL'Zve LT 89°059 80'90L LT asn §1-90-9207 S/E€'C AOD NVINO
9850¢00580SX 9%'198 01 9€'80€ /L€ 68'0€/ 06’91 99¢ asn L 1-21-2207 SZ1'Z 0DDO0YOIN 40 WOADNIM
edlqnd epnag
NISI Bjjeasn|d / 9|qeuozel Sas3.191U| [eniuj BSING 10u9)X3 eIBUR)
(Bl[eASNUIN) lojep UQIRIOIRA

(S04na us opesaldx3)
6102 9P 2IqUIBDIP 3P € |e SeIaDURUIS SSUOISIDAUI 3P BISURD) °[|| OXaUY

I'4 "snid Z [euded sgn



-
QN
<&
QA
O
w
Q¥
(-
()

81Y¥d915¥0SN
90MD1elreesn
€861 1004
EYHVYMO81 185N
601VZireseosn
99927/8E60SX
P65 1790SN
85N490¥S9L/Sn
8£86599/5015SX
E6YPer6EL LSX
0SHV189650SN
POIVOLLLEdSN
€787CEELO0YS
valde/18LlLsn
081lveerszesn
901/¥996€1SX
LOVVZ3LLeDsN
694v9LE0EDOSN
9eVvVLL189dSN
§/AVdS090ZSN
LOVYAY6STLSN
L8EVINITY6ZSN
6SAVALBZ00SN
YV L7086dSN
€arassilolsn
99€1159071SX

NISI

€G'€S0 €01 L
22'902 S
¥/'699
87’8/ ST
90’851 97
€9'996 Sl
86'676 €
69'7GL 91
8/'997 Z¢
99'666 £
LE'S50 €¢
18’659 Z¥
(89°¢Ll)
L0'LTY €€
67'79€ 8¢
£1'755 61
90°120 €
(18'19Z 1)
L¥'9G/ 25
L2'L2€ 8¢
68'9/8 St
1Z'9€6 GC
£8'90S S€
£€'006 05
(LE'SL8 )
88'606 ¥t
L8'LEL 0S

BJjeAsnid /
(BJ|RASNUI))

68'£0S €EL V1
89'/G6 LTS
LL'78€ 06
€18y L€
1£'S8T ¥8¢
LL'EE6 67
LE'6CT €6
8TLEY LT
1S'G6L 8SE
S9'v00 0L€E
LL'v[8 91T
85'9lC LLE
EV'LLS VLT
0S'VEL 8G€E
81'85/ LY
£6'861 08¢
LEYY6 8L1
97'8/L 16T
LL'9T8 €6€
0’72z 96C
76’176 88€
SL'6¥6 G8C
19'€68 ¥6¢
LS'08€ L9¥
S¥'919 647
G0'056 97
LL'L1g0le

3|geuozel
lojep

6£'998 L/
Z¥'8€0 9
19'L¥Y
vz'syy S
€L'E0L |
67'L¥8 €
L6'VLE
67’526 C
80'81Z S
GlL'zE6 L
60°20Z |
88'G/G ¥
08'6£0 ¥
79'261 9
09'80L §
L£'€09
(89'812)
SL'v6L L
1G'SL9 ¥
LE'6TE S
[9'2SL S
¥2'89Z ¥
90'SlLlL €
L1'88€ C
78'8€0 S
99't89 ¥
96'SYS /£

Ssasalay|

9€'vS 0€9 €1
ov'LSL ELY
L6'7LL 68
S8'9vL LLE
S9'/¢l 85T
80’896 €€7
£€'669 68
65'9/9 ¥ST
€1'876 9z¢
66'700 Z0€
7€'618 €61
L1956 vEE
LL'Le9 L2
€V'L0L ¥ZE
68'€6€ €LY
08'9%9 09¢
ST'€ET6 GLL
L0'0%0 967
9€'0L0 L¥E
61'568 £5T
€0'LL0 V€
¥S'€10 092
7/'98€ 65
vZ'08y 0Ly
Z8'LEY 87
L1'0v0 Z€T
vZ'6L1 091

fenius
UQIdRIOJBA

asn
asn
dn3
asn
asn
asn
asn
asn
4n3
dn3
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
asn
dn3

BsINg

epez|jod epeAud eflj ejusy SITVLOL
71-80-9207 6/8'0 Vg LNIWNJOTIAIA NVISY
G1-50-720Z 006'L XO¥IX
20-90-7207 S/8'€ IDNV¥4 30 ZvD
10-90-€207 SZ£'C SADOTONHDIIL ILVOVIS
L0-Z1-220Z 059'L AJENI HSNG-YISNIHNY
0€-S0-£20Z 290°Z ¥N3 IDNVNI4 IHODNITO
Z1-01-220Z SZE'Z VILODS VAON 40 JINVE
€2-£0-020Z 0SZ'L SONVDIXIN SOT10M.LId
91-70-920Z 0S.'E SONVDIXIN SOT10¥13d
81-11-7Z0Z SZ1'v 1LNI TVYNLYN SVO
L 1-60-220Z 795'Z VS VISNO10IONVE
G0-80-9707 S/8'L 13d T¥NOIDVN VSIUdINT
€1-£0-620Z S29°Z IS YODS
GZ-20-920Z SLE'L SIYYOWN SdITIHd
60-90-£20Z 006'L dNOYD ISSINS LIAI¥D
27-80-2207 6%5'0 dNOYD ISSINS LIdIYD
€1-11-£20Z 05’ D1d OTIINSIY4
91-60-£20Z 878 L1 SYASYIAO HIVHEINT
L0-20-v20Z STL'E VS YNSNIN
G1-50-820Z 051 DNI SIDYNOSIY OHONOD
G1-80-£20Z 05Z'T AN TVIYLSNANI NHD
01-90-82027 Z18'L VSV ¥YONINO3
¥1-20-920Z 009'L DNI JIAGEY
70-20-220Z £89'7 WHININ VID NVYDTOA
Gl-11-£20Z S/8’L OILVYIINNWINOD YILYVHD

02-£0-0€£02 00S'E€ NIDVMSHTOA
epezi100 epeAld efl ejusy

Jol)xg essue)

(s04na us opesaidx3)

610Z 9P 21qWaNIp 3p | £ [e SeIdDURUIY SSUOISISAUI 9P BISLED ||| OXBUY

I'4 "snid Z [euded sgn



i
QN
4
QN
()
w
Q¥
O
(@)

0€014z9v8.Sn

€516898651N1
120616260N1
LZELLSL100YS
€L9z9sezrini
86/580LLLLNT
05¢68¢8970N1
€0467Z89€0N1
€76£€6500030
1 £80/8A8003!
S9v688LlrZiNT
£6€9/82€001
98€1£6¥0003
G5/€986950N7
LELYZYELCoNT
78980179003
£6066L11710N7
LSALLINAGOO3
6£156/7002ZN1
091/2¥8960N1
859€818Z0N1
8¢0oveL0ZaLN
061/8/071LN1
866259CEL LN
99100%75860N1
G781/90560N7
€£109046¥60N7
YOL¥ELOP0ONT
8€88/151¥0NT
6£88770,20N1
9ZXT9N08003

NISI

L6'€0L OVE 9

¥0'ZSL 8o |
¥0'ZS1 80v L

€€'Y91 08/ €
09'v0Z 971
LZ'ZrT €vL
1£'2/9 592
L8116 1
8572/ 901
(zv'zve €)
79'016 1T
78'670 192
¥5'656 G
£7'861 76
LO'LYS ¥
05’686 £81
LS'0€8 18
00'2SS L8l
08'8Z¢ 86
VE'ESL 18T
8Y'L8Y 861
75806 SO1L
90'9Z%
TE'S6L LLL
00'82S €/
vS'06/ GEC
(00'080 €)
00026 £
79109 8¢
2L'78L L6E
8€'618 1S
9€'LYl €9
0£'98Y ¥8
17'S69 €1

ejjeasnid /
(eJleASUIN)

LL'E0E V51 9L

LULLZEYO ¥
LU'LLZ EVO TV

12’616 S9¥ 95
00°LLzZ LTl L
0£'506 559
99'91/ v06 |
00°00S €8% S
00'008 66 |
00'0€l LOE |
00’08z 91z ¢
00'08£ 5SSO |
Z8'SLL1Iv0 T
00'899 776 |
ze'ove 9zl
20’809 €€ ¢
00'9L€ LS6
00°797 GGl 1
08°£08 120 |
08'6€0 679 ¢
00'v81L 65¥ T
97'88/ GEL |
08'79€ £0T
00'091 Tve T
00°710 G/9
00'9S/ 8SE ¥
00'089 S6/ |
00'6VL 72T |
10505 628 L
Ot'LLS 006 |
00'09Z 65 9
76'€06 €5€
00'0ZS 681 |
00'79S 176

9|qeuozel
ojep

G£'9S0 9/1 08'66S €18 69

SoSalalu|

EL'6LL SE9 T
EL'6LL SE9 C

88'7SL S89 ZS
07’990 109 |
67'€99 71§
S6'EV0 6€9 |
€1'875 187 G
Zv'SL0 688 L
v'eLy YO L
9€'69€ V61 T
8L'0SL 6.
86'65/ 5€0 ¢
LS'691 0€8 |
SZ'66L LTl
75'8l96%Z ¢
6t7'SYS 68
00016 €/6
00'6LY €26
9’987 LvE T
75'70L 092 ¢
7L'6L8 679 |
7.'8€6 90T
89'v9£ 0Ll ¢
00’787 109
9’596 7l ¥
00'09Z 86/ 1
00'6Z8 71T |
6E'€06 96/ |
8988/ 706 |
29'0v6 100 9
95'79L 06¢
0E€'€E0 SOV |
65'898 L06

eniul
uQpEIoeA

asn

dn3
dn3
dn3
4n3
IRE!
dn3
4n3
dn3
dn3
dn3
d4n3
dn3
dn3
SIRE!
dn3
RIRE!
dn3
dn3
< IRE!
dn3
dn3
IRE!
dn3
dn3
Adfl
[AE
dn3
dan3
RIQE!
dn3

esinig

Jousixg eidue)d TvLOL

BAIP3IIQ OU sauoeddiped A ssuopdy SITVLOL
1SNYL 413 009 d ANV S ¥ads 413
BAIDRIIQ Ou Sauopedpiped A Ssuopdy
BAIPRJIQ sauopedpiued A ssuomdy SITVLIOL
413 dVD TIAVS NIAT IDSIN HOXAT 413
4N3I-HYY SN'03I V401D INN
4N3-d-0¥N3 ¥INIAY OQAO0
H3Z1 9 aSN NOILYYNA LYOHS JD0YNDV1g
AT3IA HOIH V1104 SN 199 JD0¥MDV1d
4 ANOF ILY¥NAd HS 0¥N3 4 V401D JD0YMNDV1d
Z13 ANN4 ANOZ ¥N3 199 MD0YMDOV1g
413(3Q) XVAW SIYVYHSI 413
d3153.108d NOILYTANI AMNSYIYL SN AYYNONVA
18930°d¥0D SLINYVIA ONIDYIINT 1D DILSIANI
ANN4 LId34D 3avyD "1SIANI V401D ODWNId
aNog 0¥n3 ODINId
3DHITOS ATA HOIH 9019 INVEN
LI-S3¥ NV3IdO¥N3I -¥3IW SN
VHaN3Ir-1LAN ¥43IN3 19 STINYIH
ANO4 dT3IA H NY3dO¥N3 YIAYON
4NI'H IMDV IDSIN SN 413
4NIZI-LIN INT 1D d30-YIAOYHDS
Z-40D 0¥N3 INI Y3AOYHDS
Vv ¥4N3 SAILINNLYOddO NVISY YIAOYHDS
asn SINIHL NYIL DNOT (XNT) san
H4 @SN ANO9 INY3L ONOT OH AVYDIS d3ISND04
dN3 AasSnN aNO4g 3avyD HOIH - AYDIS d3sND04
dH ¥N3 18-11 SSIDDV ¥YOIN LINW
DDV V NVdVI IDSIA San 413
DDV 41v40T1D 1¥IANOD Sg (XNT) Sdn
S1IDN 3d0¥N3 I1DSIA San 413
44N33d0¥N3 FT79IL4IANOD San
4-4N3 dd 171 DH-AVDIS d3sSND0A

1AOD AXHT-T4NIF¥N3 SIUVHSI 413
BAIIDRIIQ sauoeddiued A ssuoiddy

J10u31x3 eiaue)

(soJna us opesaldx3)

610T 9P 2IqWIBPIP 3p L [e SBIIDUBUIY SBUOISISAUI 3P BJSURY) ‘||| OXBUY

I'4 'snid Z |euded san



QN
QN
<~
A
(-
«w
ad
-
-

0coc/ei/8l
0coz/el/ie
0coe/eL/gl
0c¢oe/zi/Le
0coz/ei/Le

0¢0z/e0/81

0cocg/el/8l
0coc/ei/ie
0coc/el/8l
0coc/ei/ie
0coerel/le

0¢0z/e0/0t
0c0z/e0/ee

01eJ3U0d
|9P O1UBIWDUBA

0E'ZSY 06¥ LT

6€'988 £96 |
00'08Z L19
S0'9L0 OFL
oo‘ozt Ll
89'878 911
99'L¥9 586

EL'689 ZEV 6
€L'689 7€V 6

EL'E6L T€8
00'0Z6 62C
78'7€0 ¥9
00’078 8¢
£0'S0L 8€
v2'SLL 09y

G0'€89 LST 6
8Y'Ive V1T v
LS'OVL TV0 S

3|qeuozel
ojep

62'7S8 0L 18

OE'yZE 898 €€
00000 088 8
00'9/1 608 ¢
00’000 0€l 7
SEPI0 €2L T
S6'€80 0€€ /1

6E'LLB EVY 6
6E'LLB EVY 6

LS'L9Z 9S€ 62
00’000 089 £
18'LIT ey T
00°000 008 |
0€'02z 692 ¢
9¥'€8 €91 Gl

€0°LSY 9£0 6
8€'£90 060 ¥
S9'€8€ 96 ¥

opnswoldwo)
[euiwopN auodwi

dn3
asn
4n3
asn
asn

asn

dn3
asn
dn3
asn
asn

asn
asn

BsNg

S31v10L

.Ind, ssuopdo ap eidwod SITVLOL

0l 0S5 XX0.150¥N3 rg uopdo
00l 3DIANI 005 dS uondo
0l 0§ XX0L150¥4N3 rqg uopdo
001 3IDIANI 00§ dS uondo

001 IDIANI 00§ dS uodo
.Ind, sauopdo ap eidwo>

SOPIPUaA soining S3TV1OL
000521 ¥v10d -0¥YN3 0Ining

SOpIPUSA Soinin4

«Ind, sauoixdo ap ugIslw3 SITV.LOL
0l 0§ XX0L150¥N3 g uopdo
001 3DIANI 00§ dS uopdo
0l 0S XX0.1S0¥N3 rg uondo
001 3DIANI 005 dS uondo

001 3DIANI 006§ dS uodo
.1nd, sauopdo ap ugisiwg

sopeJdwod soinin{ S3TV.L0L
0Z 00l OVASYN oining

0S 3DIANI 00§ dS oJning
sopeidwod soinin4

uonduasaq

(S0uns ua opesaldx3)

610 9P SIqWIBDIP 3P L€ B SOPBALIBP US SBUOISISAUI 3 BISLEY) “A| OXdUY

14 'snid Z |euded sgn



002602423

UBS Capital 2 Plus, F.I.

Informe de gestién del ejercicio 2020

Exposicion fiel del negocio y actividades principales
Situacién de los mercados y evolucién del Fondo

Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los mercados financieros prolongaron la dindmica positiva de noviembre en las Gltimas
semanas del afio. La aprobacién de un nuevo estimulo fiscal en Estados Unidos, la
confirmacion de que la expansién monetaria continuarg en 2021 y la aprobacion de las
primeras vacunas reforzo la perspectiva de una fuerte recuperacion de la actividad econémica
y de los beneficios empresariales a partir de la primavera.

Las acciones globales se revalorizaron mas de un 3% en diciembre, con lo que han logrado
avanzar alrededor del 14% (en USD) en un afio en el que el mundo ha sufrido la peor crisis
de las Ultimas décadas. Los indices estadounidenses y de paises emergentes han liderado las
alzas, si bien los retornos cercanos al 18% han quedado mermados a la mitad si no se ha
cubierto el efecto de la depreciacion del dolar. Las acciones europeas sumaron algo mas del
2% en el mes, aunque terminan el afo con retrocesos moderados en su conjunto (superiores
al 10% en Espana).

El mundo sufrié en 2020 la recesién global mas abrupta, que aceleré muchas de las
transformaciones estructurales que se venian fraguando en los dltimos afios. Esto se reflejo
en las bolsas con una evolucion muy heterogénea. El sector tecnoldgico, los negocios
involucrados en la transicion ecoldgica, junto con el sector farmacéutico, se dispararon
mientras que las petroleras, financieras, inmobiliarias y otros sectores ciclicos sufrieron caidas
significativas.

Por su parte, la calma ha seguido imperando en los mercados de renta fija gracias a la masiva
intervencion de los bancos centrales. Las curvas de deuda publica apenas se movieron en
diciembre pero se han desplomado en el conjunto del ano, de forma que los bonos
gubernamentales han generado retornos positivos a la vez que han cumplido su funcién
diversificadora en los peores momentos de la crisis. Los diferenciales crediticios continuaron
su descenso en las Ultimas semanas. El segmento con grado de inversién sumé unas pocas
deécimas en el dltimo mes y mas de un 2% en 2020, mientras que los de alta rentabilidad y
de paises emergentes avanzaron mas de un punto porcentual en el mes y cerca del 5% en el
conjunto del afo.

Acaba asf un ejercicio dramético en términos humanos y econémicos pero que se salda en los
mercados financieros con resultados en general positivos, descontando el inicio de un nuevo
ciclo apuntalado por unas politicas monetarias v fiscales muy expansivas, y en el que la
revolucion digital y la sostenibilidad estan creando grandes oportunidades de negocio.
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Con esta perspectiva, y aunque sea posible una fase de consolidacion tras las subidas
recientes, reiteramos la recomendacion de permanecer invertido en acciones globales
moderadamente por encima del nivel de referencia a largo plazo, con una exposicion
relevante a las transformaciones estructurales e incorporando de una manera més tactica
también a sectores ciclicos y a compafias medianas y pequenas, dando cabida a activos no
cotizados, y manteniendo una cartera diversificada de bonos que genere rendimientos
superiores a la liquidez, y en donde la renta fija emergente es nuestra principal apuesta.

Evolucion del patrimonio, participes v rentabilidad

El patrimonio del fondo a cierre del ejercicio era de 86.935.241 .04 euros, lo que supone un
incremento de 1.942.842,52 euros respecto al ejercicio anterior. El nimero de participes es
de 88, disminuyendo en 24 participes respecto al cierre del afio anterior.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un 1.73%.

Informacién sobre las inversiones.

Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Hemos aprovechado la buena evolucién de los mercados, acompanados por una reduccion
fuerte de la volatilidad para continuar incrementando el riesgo de cartera especialmente en
renta variable.

Las mayores inversiones en gestoras de IICs a cierre del ejercicio se encontraban en Black
Rock International (15,78%), Fidelity Asset Management Lux (8,38%) y UBS - Global Asset
Mgnt (6,06%), siendo la inversion en Instituciones de Inversion Colectiva de un 77,38%.

Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversién con un
resultado durante el ejercicio de 1.730.572,27 euros.

Otra informacién sobre inversiones.

Al 31 de diciembre de 2020 no se han superado los limites y coeficientes establecidos.
Al 31 de diciembre de 2020 la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

Al 31 de diciembre de 2020 la lIC no tenfa inversiones dudosas, morosas o en litigio.
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Ejercicio derechos politicos.

UBS Gestion SGIIC, S.A.U. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas
Generales de las sociedades espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de
inversion en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de
asistencia y 2) cuando sus fondos de inversion tuvieran con mas de un ano de antigliedad
una participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha
sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracion.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal y como se describe
en la memoria adjunta, esta destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus
objetivos y politicas de gestion de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los
limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas
modificaciones, de Instituciones de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Leyy
las correspondientes Circulares emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Gastos de 1+D y Medioambiente

A lo largo del ejercicio 2020 no ha existido actividad en materia de investigacion y desarrollo.
En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2020 no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental.

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2020

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 hasta la fecha de este informe de

gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen en
la memoria.
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Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de UBS Gestion, S.G.1.I.C., S.A.U en fecha 15 de marzo de 2021, y en
cumplimiento de la legislacidon vigente, proceden a formular el presente documento que se
compone de las cuentas anuales y el informe de gestidn, correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020, el cual viene constituido por los documentos anexos que
preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel timbrado del Estado, segun la
numeracidn que se indica a continuacion:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 002602392 al 002602422
Informe de Gestién Del 002602423 al 002602425
D. LUCIANO DiEZ-CANEDO ALVAREZ D. GIANLUCA GERA
Presidente Consejero

D?. CRISTINA FERNANDEZ ALEPUZ
Consejera

La secretaria del Consejo de Administracidn expide esta diligencia para hacer constar que, debido
al Real Decreto 926/2020, de 25 de octubre, por el que se declara el estado de alarma para la
gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, y las restricciones de
movilidad que genera solo constara la firma de la Secretaria del Consejo de Administracién en el
presente documento, estando de acuerdo todos los consejeros con las cuentas anuales e informe

de gestion.

Dfia. LOURDES LLAVE ALONSO
(Secretaria No Consejera)

FIRMANTE:
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Declaracion Negativa acerca de la informacién medioambiental en las cuentas anuales

La secretaria del Consejo manifiesta que en la contabilidad correspondiente a las presentes
cuentas anuales no existe ninguna partida de naturaleza medioambiental que deba ser incluida en
la Memoria, de acuerdo a las indicaciones de la tercera parte del Plan General de Contabilidad
(Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre).

D. LUCIANO DIEZ-CANEDO ALVAREZ D. GIANLUCA GERA
Presidente Consejero

D®. CRISTINA FERNANDEZ ALEPUZ
Consejera

La secretaria del Consejo de Administracién expide esta diligencia para hacer constar que, debido
al Real Decreto 926/2020, de 25 de octubre, por el que se declara el estado de alarma para la
gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, y las restricciones de
movilidad que genera solo constara la firma de la Secretaria del Consejo de Administracion en el
presente documento, estando de acuerdo todos los consejeros.

Dfta- LOURDES LLAVE ALONSO
(Secretaria No Consejera)



