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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Sabadell Bonos Emergentes, Fondo de Inversién, por encargo del Consejo de
Administracion de Sabadell Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal {en adelante, la Sociedad Gestora):

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Sabadell Bonos Emergentes, Fondo de Inversion {en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus
resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacién {que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas agnuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido
por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado
servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccl6n 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96% C.IF.: B-79104469.
Doicilio sacial; Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la
formacién de nuestra opinion scbre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esas

cuestiones.

Existencia y valoracion de la cartera de inversiones financieras

Descripcién

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
la captacion de fondos, bienes o derechos del
publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros
instrumentos financieros, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcién de los resultados colectivos, por lo
que la cartera de inversiones financieras
supone un importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2021. Por este
motivo, y considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio vy,
consecuentemente, sobre el valor liquidativo
del Fondo, hemos identificado la existencia y
valoracidn de la cartera de inversiones
financieras como cuestiones clave en nuestra
auditoria.

Procedimientos aplicados en {a auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria
gue sean adecuados, hemos obtenido
conocimiento del control interno relevante para la
auditoria mediante el entendimiento de los
procesos y criterios utilizados por la sociedad
gestora y, en particular, en relacién a la existencia
y valoracién de los instrumentos que componen la
cartera de inversiones financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la
entidad depositaria, a las sociedades gestoras o a
las contrapartes, segun la naturaleza del
instrumento financiero, para verificar la existencia
de la totalidad de las posiciones que componen la
cartera de inversiones financieras asi como su
concordancia con los registros del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar
respuesta a la cuestidn clave de valoracién de la
cartera de inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
externa o mediante la utilizacién de datos
observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras
al 31 de diciembre de 2021.

El desglose de informacién en relacidn con los
activos de la cartera de inversiones financieras estd
incluido en la nota 4 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.



La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya formulacidn
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre 1a base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria de la Sociedad Gestora
del Fondo en relacién con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuates
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacidn financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estén
libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comisién de auditoria de |la Sociedad Gestora del Fondo de fecha 8 de abril de 2022.

Periodo de

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo celebrado el 26 de mayo de 2021 nos
nombré como auditores por un periodo de 1 afio, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2020, es decir, para el ejercicio 2021.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del
Fondo para el periodo de 1 afio y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramaos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

e QObtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contablesy la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos gque existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemaos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser |a causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad Gestora del Fondo una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una
amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad Gestora
del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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SABADELL BONQS EMERGENTES, FONDQ DE INVERSION
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

002844066

{Euros)
ACTIVO 31-12-2021 31-12-2020 {*) PATRIMONIO Y PASIVO 31-12-2021 31-12-2020 (*)
ACTIVO NO CORRIENTE - - PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES 40.426.807 87 44.992.694,58
ACCIONISTAS
Inmovilizado intangible - - Fondes reembelsables atribuidos a 40,426,807 87 44,992 .694,58
participes o acclonistas
Inmovllizado material - - Capital - -
Bienes inmuebles de use propio - - Perticipes 3B8.917.464,53 46.771.724,59
Mobiliario ¥ enseres - - Prima de emisioén
Activos por impuesto diferido - - Reservas 54.742,31 54.742,.31
ACTIVO CORRIENTE 40.474.937 58 45.035.877 63 (Acciones propias)
Deudores 141.180,04 1.391.072,35 Resultades de ejercicios anteriores 83.020,19 83.020,19
Cartera de inversiones financieras 37.149.637,26 42.660.626,21 Oftras aportaciones de soclos
Cartera Interior - - Resultado del ejercicie 1.371.580,84 {1.916.792,51)

Valores representativos de deuda (Dividendo a cuenta)

Instrumentos de patrimonic Ajustes por cambios de valor en - -

inmovillzado material de uso propio
Instituciones de Inversién Colectiva Otro patrimonio atribuido -
Depdsitos en EECC
Derivados PASIVO NO CORRIENTE - -
Otros - - Provisiones a largo plazo - -
Cartera exterior 37.027.647 86 42.350.037 69 Deudas a largo plazo - -
Valores representativos de deuda 36.490.487 71 38.479,945,26 Pasivos por impuesto diferldo - -
Instrumentos de patrimonio - -
Ingtituciones de Inversidn Colectiva §28.160,15 3.840.676,45 | PASIVO CORRIENTE 48.129,71 43.183,05
Depdsitos en EECC - - Provisiones a corto plazo - -
Derivados - 20.415,88 Deudas a corto plazo -
Otros - - Acreedores 41.176,10 43.183,05
Intereses de la cartera de inversién 121.989,40 310.568,52 Pasivos financieros - -
Inversiones morosas, dudosas o en litigle - - Derivados 6.953,61
Periodificaciones - - Pericdificaciones - -
Tesoreria 3.184.120,28 984.179,07
TOTAL ACTIVD 40.474,937.58 45.035.877,63 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 40.474.937,58 45.035.877,63

CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO 1.375.000,00 5.750.000,00

Compromises por operaciones largas de - -
derivados

Compromisos por operacicnes cortas de 1.375.000,00 5.750.000,00
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 1.916.792,61 -

Valores cedidos en préstamo por la lIC

Valcras aportados como garantia por la lIC

Valcres recibidos en garantia por la IIC

Capital nominal no suscrito ni en circulacion
{SICAV)

Pérdidas fiscales a compensar 1.916,792,51

Otros - -
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 3.291.792,51 5.750.000,00

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 8° | TMEE CENTIMC

SABADELL BONOS EMERGENTES, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Euros}
2021 2020 )

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -

Comislones retrocedidas a laliC - -

Gastos de Personal - -

Otros gastos de explotacién (404.371,77) {629.126,23)
Comisién de gestion (356.702,95) (466.733,41)
Comision depositario (41.477.75) {53.991,78)
Ingresofgasto por compensacion compartimento - -

Otros {6.191,07) {8.401,04}
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajanaciones de inmovilizado - -
RESULTADO DE EXPLOTACION {404.371,77) {529.126,23)
Ingresos financieros 1.694.482,81 2.567.077,44
Gastos financieros {441,20) -
Variaclén del valor razonable en instrumentos financieros (92.641,56) {913.364,61)

Por operaciones de la cartera inferior - -

Por operaciones de la cartera exterior (92.641,56) (913.364,61)

Por operaciones con derivados - -

Otros - -
Diferencias de cambio 54.816,44 (265.882,80)
Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financleros 113.489,46 {2.776.496,31)

Deterioros - (100.290,20)

Resultados por operaciones de la cartera interior - -

Resultados por operaciones de |a cartera exderior (160.800,31) (2.294.495,83)

Resultados por operaciones con derivados 274.389,77 (380.710,28)

Otros - -
RESULTADO FINANCIERO 1.779.705,95 {1.387.666,28)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.375.334,18 {1.916.792,51)
Impuesto sobre beneficios (3.753,34) -
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 1.371.680,84 {1.916.792,51)

{*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 82 [ TER CINTYMO:
SABADELL BONOS EMERGENTES, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2021 y 2020

A} Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2021 y 2020:

Euros
2021 2020 (*)
Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas 1.371.680,84 {1.916.792,51)
Total ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio atribuido a participes o R R
accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.371.680,84 (1.916.792,61)

{*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CLASE 82 | TRELCENTSMOE

Y

Sabadell Bonos Emergentes, Fondo de Inversion

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

. __Reseifia del Fondo

Sabadell Bonos Emergentes, Fondo de Inversion {en adelante, el Fondo) se constituyé el 17 de marzo de 2008
bajo la denominacion de Sabadell BS Bonos Emergentes, Fondo de Inversion. Con fecha 8 de marzo de 2013 el
Fondo cambié su denominacién por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto
en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus sucesivas modificaciones por el que se reglamenta dicha ley
y en la restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 3.415, en la categoria de armonizados conforme a la definicidn establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

E! objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del pitblico para gestionarios e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre gue el rendimiento del inversor se
establezca en funcién de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacidn financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos. El codigo CNAE
correspondiente a las actividades que constituyen el objete social exclusive del Fondo es el 6430.

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto gue se encuentra registrado y a disposicion
del publico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 3 de junio de 2015, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribieron en el registro del
Fondo ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores las clases Base, Plus, Premier (cuya inversién minima
asciende a 200, 100.000 y 1.000.000 euros, respectivamente) y Cartera de participaciones (reservada a otras |IC,
Fondos de Pensiones y EPSV, asi como a clientes que mantengan en vigor contratos de gestién de carteras).
Posteriormente, con fecha 17 de junio de 2016, a instancias de la scciedad gestora del Fondo, se inscribieron en
el registro del Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores las clases Empresa y PYME de
participaciones {(cuya inversion minima asciende a 500.000 y 10.000 euros, respectivamente). Dichas clases de
participaciones formalizan el patrimenio del Fondo (véase Nota 8).

Segin se indica en la Nota 7, la gestién y administracién del Fondo estdn encomendadas a Sabadell Asset
Management, S.A., Sociedad Gestora de Instifuciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal, entidad
perteneciente al Grupo Credit Agricole.

Los valores mobiliarios estén bajo la custodia de BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (Grupo
BNP Paribas), entidad depositaria de! Fondo (véase Nota 4).
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Con fecha 4 de junio de 2021 se produjo la sustitucion efectiva de Banco de Sabadell, S.A. por BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia, como entidad depositaria de la Sociedad.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de apiicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisién Nacional de! Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversidn colectiva, que
constituye el desarrollo y adaptacion, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el Cédigo
de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal especifica que le
resulta de aplicacidn, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de! Fondo
al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operacicnes que se han generado durante el gjercicio
terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Administracion de la mencionada sociedad gestora
(véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de ias cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ninguin principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

¢) Comparacién de ia informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuaies relativa al ejercicio 2020 se presenta (nica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al gjercicio 2021.

d) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados casos,
se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.
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3. Normas de registro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuaies del Fondo correspendientes a los ejercicios 2021 y 2020 se han aplicado
los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién

i. Clasificacion de los activos financieros

Los aclivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depédsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez, ya sea en el depositario, cuando éste sea una entidad de crédito,
0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas.

Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como
“Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

* Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para su
emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito, establecido
contractualmente, & instrumentados en titules o en anotaciones en cuenta, cualquiera que sea el
sujeto emisor.

= |nstrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

« [nstituciones de Inversidén Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en ofras Instituciones
de Inversién Colectiva.

* Depoésitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

»  Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas v el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su ¢caso, en los productos estructurades mantenidos por el Fondo.

« Ofros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesge
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
impertes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

¢ Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.
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+ Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depesitado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualguier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar”. Las
pérdidas por deterioro de las "Partidas a cobrar’ asi como su reversion, se reconocan, en su caso, como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos recibidos
y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracidn como
“Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor razonable
de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los contratos de
permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos incorporades, en su
caso, en los productos estructurades mantenidos peor el Fondo. Se clasifican a efectos de su valoracion
como "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”.

Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a efectos
de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razenable con cambios en pérdidas y ganancias”, tales
como pasives por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administracicenes Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depdsito. Se clasifican a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”

Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valeracion como “Partidas a cobrar”, y los activos clasificados
en el epigrafe "Tescreria”, se valoran inicialmente, por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contraric
sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacién.
Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en
el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, aquellas partidas
cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.
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Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros 3 valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {(gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la fransaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversion” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir os costes de transaccién en que se pudiera incurir en su enajenacion. Los
cambios que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
apartado 3.9.iii}.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimenio cotizades; su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, st existe, o inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado
si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacidn: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de |a transaccién mas reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicaran técnicas de valoracion {precios suministrados por intermediarics, emisores o difusores de
informacidn, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentes que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracion de opciones, en
sU caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos chservables de
mercado (en particular, la situacién de tipos de interés v de riesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de [a inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda pdblica,
incrementado en una prima o margen determinada en el memento de la adquisicién de los valores.

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonic contable ajustado de la entidad
participada, corregide en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Depdésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula de
acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada
momento y considerando el riesgo de crédito de la entidad.

- Accionhes o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo; su valor
razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizard el Gltime valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacién, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para
las inversiones en IIC de inversién libre, IIC de IIC de inversién libre e IIC extranjeras similares, segdn los
articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidatives estimados.
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- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
multilaterales de negociacién, se valorardn mediante la aplicacién de métodos o modelos de valoracion
adecuados y reconocidos conforme a o estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Debitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su "valor razonable” (que salve evidencia en contrario serd el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante,
si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo importe se espera
pagar en un plazo inferior a un afo se valoran a su valor nominal,

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (gue salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccién} incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacion. Postericrmente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion
en que se pudiera incurrir en su baja. Loes cambios gue se produzean en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartadc 3.g.iii).

Baja del balance de Jos activos y pasivos financieros

Los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos.
Similarmente, los pasivos financieros sclo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando un tercero lo adquiere.

Conftabilizacién de operaciones

i Compraventa deg valores al contado

Cuando existen operaciones con derivadeos e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacion, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el eplgrafe "Cartera de inversiones
financieras” interior o exterior, segun corresponda, del activo del balance, segln su naturaleza y el resultado
de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “"Deteriorg y resultado por engjenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)' de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones
a asignar. La operacién no se valorard hasta gue no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de
la fecha de ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores” del balance.

UROS 002844075
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ii. Compraventa de valores a plazo

Cuande existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicion o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por operaciones
largas de derivados® o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden, segin su
naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados" o "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el gjercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe *Derivados” de |a cartera interior o exterior y del activo
o del pasivo, seguin su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion.

ifi. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos 0 adguisiciones con pacto de retrocesién (operaciones
simultaneas), se registran en el epigrafe “Valores representatives de deuda’ de la cartera interior o exterior del
balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {0 exterior)".

iv. Coniratos de futurcs, opciones y warranis y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opcicnes y/o warrants se registran en el momento de su
contratacién y hasta el momento del cierre de fa posicidn o el vencimiento del contrato en los epigrafes
*Compromisos per operaciones largas de derivados” ¢ "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor razonabie
en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la fecha de
ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Deudores™ del activo del balance se registran, adicionalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados™ o “Varfacién del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacién de la operacion, se registran las diferencias
que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La contrapartida de
estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior del active o del pasivo,
segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su lguidacién.

En aquellos casos en gue el contrato de futuros presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
—Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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En el caso de operacicnes sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garantias aporfadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe “Valores recibidos en garantia per [a [IC” de las cuentas de orden. En caso de venta de
los valores aportados en garantfa, se reconoce un pasivo financierc por el valor razonable de su obligacidn de
devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe "Tesoreria” del balance.

Periodificaciones (activo y pasivo}

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengadoes de cartera, que se recogen en el
epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversion” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones (formalizadas por clases
diferenciadas) en que se encuentra dividido su patrimonio. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.,

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion y reembolso, en funcién del valor
liguidativo del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comision Nacional del Mercade de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuides a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos (en
caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonic atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accicnistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de 2021 y
2020, en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuides a
participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados (positivos o negativos)
que se encontraban pendientes de aplicacién al 31 de diciembre de 2008 y que se habian generado en
gjercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen,
en su caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en litigio, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de
activos financieros se registra en el eplgrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de
inversién” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe “Ingresos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconccen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos gue recibe el Fondo como consecuencia de |a retrocesion de comisiones previamente soportadas,
de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones retrocedidas z la 11C”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestién, de depésito asi como otros gastos de gestién necesarios para el desenvolvimiento

del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotaciéon” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos

financieros” y "Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

h} Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.



0,03 HUROS 002844079

CLASE 8°

El gaste o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos per impuesto diferide, que surgen de las diferencias temporarias
criginadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de qgue existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningln caso y s6lo se reconoceran mediante la
compensacién del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales que
pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar® de las cuentas
de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reversidn. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se produciran los correspendientes ajustes de valoracion.

i) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como tipo de cambio de contado el mas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambic que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por su
importe neto, en el epigrafe “Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financieros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion
{véase Nota 3.g.iii).

Jj) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones. Para
ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela por [a
independencia en la ejecucién de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asi como la existencia
de un registro regulammente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por la sociedad
gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicicnalmente la
sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de gue |as operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios ¢ en condiciones iguales 0 mejores que los
de mercado.

. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depésitos en EECC”, "Derivades’ e "Intereses de la cartera de inversion” se incluye como Anexo,
el cual forma parte integrante de esta nota.
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Al 31 de diciembre de 2021 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:

Comprendido entre 4 y 5 afios
Superior a 5 afios

Vencimiento Euros
Comprendido entre 1 y 2 afios 2.008.612,79
Comprendido entre 2 y 3 afios 1.542.213,77
Comprendido entre 3 y 4 afios 1.498.433,55

3.059.485,59
28.390.742,01

36.499.487,71

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021, el Fondo mantenia las siguientes posiciones en las cuentas de

COMpPromiso:

Euros
Compromises por operaciones cortas de
derivados
Futuros vendidos 1.375.000,00
Total 1.375.000,00

Al 31 de diciembre de 2021, |a totalidad de las posiciones en cuentas de compremiso mantenidas por el Fondo

tenian un vencimiento inferior al afo.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 |a totalidad del importe que el Fondo tenia registrado en el epigrafe “Cuentas
de compromiso — Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de orden corresponde a

posiciones denominadas en moneda no euro.

En el epigrafe "Deudores” del balance al 31 de diciembre de 2021 se recogen 23 miles de euros (95 miles de
euros al 31 de diciembre de 2020) depositados en concepto de garantia en los mercados de derivados, necesaria

para poder realizar operaciones en los mismos.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceplibles de estar depositados, 1o estan en
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1

y 7).
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Gestion del riesgo:

La gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio,
asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece
una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza por la sociedad gestora.
A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

= Limites a la inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Gnica IIC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d}, no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversidén en un Unico fondo. Asimismo, la inversién total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julic, no podra superar el 30% del patrimonio del Fonde.

« Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré superar el
5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede gquedar ampliado
al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unidn
Europea, una comunidad auténoma, una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea
miembre o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocide prestigio, no inferior a la del Reino de Espana.
Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Folleto y en toda publicacién de promocién del Fonde
deberé hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencién de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonic. Para que el Fondo
pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por un ente de los
sefnalados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, serd necesario que se diversifique, al
menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores de una misma emisidn no supere el
30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en obligaciones
emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que
queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso
de situacidn concursal del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se
supere €l [imite del 5% no podra superar et 80% del patrimonio del Fondo.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un unico
emisor.

+  Limite general a la inversion en derivados:
La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar
el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacién actual o
potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros derivados, entre los que se
incluiran las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien incorporadas
en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patrimonio del Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si ia contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

12
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Las posiciones Irente a un unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio dei Fondo.

La exposicion al riesgo de mercade del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 514 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisites establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, ias entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Unico
emisor.

» Limites a la inversidn en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podréan presentar ninguna limitacién a su libre transmisién.

Queda prohibida la inversidn del Fendo en valores no cotizados emitidos por entidades perienecientes a
su grupo o al grupe de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo
grupo.

Se autoriza la inversién, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

= Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecides en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la {IC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el artfculo 82.

Valores no cotizados de acuerdo con |o previsto en el articulo 49,

« Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

« Coeficiente de liguidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre el
promedio mensual de saldos diarios del Fondo.
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»  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resclver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre gue se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezea la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liguidacion de la operacidon gue establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientss riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria €l Fondo en el caso de que alguna contraparte incumpliese
sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversion
y concentracién de riesgos antes descritos.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida dimensién
y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a
la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liguidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora dispone, por tanto, de un sistema de gestion de
la liguidez, asi como de procedimientos para controlar los riesgos inherentes a la liguidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de tipo de interés; la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precic de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos
de nacionalizacion o expropiacidn de actives o imprevistos de indole politico que pueden afectar al valor
de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestién del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar todos

los riesgos inherentes a la politica de inversién del Fondo, asf como para determinar la adecuacion del perfil de
riesgo a la politica y estrategia de inversion.
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Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora tiene establecidos |os mecanismos necesarios para controlar la exposicion = los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, asl como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes
normativos mencionados en el apartadoe anterior, limitan la exposicién a dichos riesgos.

Amundi (matriz de Sabadell Asset Management) considera que, ademés de los aspectos econdmicos y
financieros, la integracién de las dimensiones ESG en el proceso de inversion, incluyendo los Factores de
Sostenibilidad y los Riesgos de Sostenibilidad, permite una evaluacién mas completa de los riesgos y
opertunidades. Amundi ha desarrollado su propia metodologia de calificacién ESG para medir el desempefio ESG
de un emisor, es decir, su capacidad para anticiparse y gestionar los Riesgos de Sostenibilidad y las oportunidades
inherentes a su sector y a sus circunstancias particulares. Este sistema evaliia también la capacidad de los
emisores para gestionar los impactos negativos potenciales de sus actividades sobre los Factores de
Sostenibilidad referidos a tematicas de caracter medioambiental, social y laboral, relacionadas con los derechos
humanes, la lucha contra la corrupcion y los sobornos. La calificacién Amundi ESG es una puntuacion cuantitativa
ESG que se traduce en siete grados, que van desde la A {la mejor calificacién) hasta la G. Ademas, Amundi aplica
politicas de exclusién especificas a todas sus estrategias de inversion activa, excluyendo a las empresas que
entran en contradiccion con la Polftica de Inversion Respensable. En la escala de calificacion ESG de Amundi, los
valores pertenecientes a la lista de exclusién corresponden a una G. Utilizando las calificaciones ESG de Amundi
y cumpliende con las politicas de exclusion especificas, los gestores tienen en cuenta los Riesgos de
Sostenibilidad y las principales incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad en sus decisiones de
inversion. La exclusion de emiscres que no cumplen determinados criterios ESG del universo de inversion del
Fondo puede hacer que éste tenga un rendimiento diferente en comparacién con fondos similares que no tienen
esa politica ESG y que no aplican criterios de seleccién ESG al seleccionar las inversiones.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por e Fondo se encuentran descritos en el folleto, seglin lo
establecido en la normativa aplicable.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2021, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Euros
Cuentas en el depositario:
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia (cuentas en euros) 610.768,42
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaifia (cuentas en divisa) 2.573.351,86
3.184.120,28

Los saidos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerades segan lo pactado contractualments
en cada momento, no siendo en ningln caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por seis clases de participaciones,

representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de
propiedad sobre dicho patrimonio (véase Nota 1).
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el célculo del valor de cada participacion se ha efectuado de la siguiente

manera:
Euros
31-12-202]
Pgtrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del la participacién N° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del ejercicio a particip
Clase Base 3.742.712,65 16,5266 226.466,57 584
Clase Plus 1.766.159,46 17,3003 102.088,29 14
Clase Cartera 34.426.753,72 17,4950 1.967.355,66 9.572
Clase Pyme 491.182,04 17,2021 28.553,58 15
Euros
31-12-2020
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del la participacion N° Participaciones N° Participes
Fondo al cierre del ejercicio a patticip
Clase Base 4.921.271,23 16,1375 304.959,61 580
Clase Plus 2.674.039,33 16,7756 159.400,79 22
Clase Cartera 36.571.804,89 16,8836 2.166.116,37 10.940
Clase PYME 825.579,13 16,7388 49.321,15 20

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hay participaciones de la Clase Premier ni en la Clase Empresa.

Conforme a la normativa aplicable, el niimero minime de participes de los Fondos de Inversion no debe ser inferior
a 100, en cuyo caso dispondran del plaze de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del nimero

mfnimo de participes.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2021 en el eplgrafe "Acreedores” del balance se incluye por importe de 2
miles de euros el saldo correspondiente a acreedores por reembolso.

Al 31 de diciembre de 2021, Sabadell Prudente, F.I. y Sabadell Equilibrado, F.I. mantenian una participacién

significativa de 24,36% y 22,93%, respectivamente, del patrimonio del Fondo.
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7. Otros gastos de explotacién

Segln se indica en la Nota 1, la gestidén y administracion del Fondo estan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, €l Fondo ha devengado una comision anual calculada sobre el patrimonio diario del Fondo y que
se satisface mensualmente. Dependiendo de las clases de participacién, dicho porcentaje ha sido de:

Clases de Participaciones (*)
Clase Base | Clase Plus | Clase Premier | Clase Cartera | Clase PYME | Clase Empresa
2020 1,90% 1,20% 0,85% 0,70% 1,55% 1,20%
2021 1,90% 1,20% 0,85% 0,70% 1,55% 1,20%

{*) Véase Nota 1

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diario del Fondo durante los ejercicios 2021 y 2020, que se satisface mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestion y deposito sobre |a parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Credit Agricole, no supera los limites maximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel maximo de
comisiones de gestion y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Credit Agricole, no supera los limites
establecidos a tal efecto en su folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se incluyen en el
saldo del epigrafe "Acreedores” del balance.

Los honerarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2021 y 2020 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos gjercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otfros gastos de
explotacién - Otros" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacion» de la Ley 15/2010, de § de julio:

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores
en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado pagos
significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de la sociedad
gestora, tante los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de
2021 y 2020, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2021 y 2020, cumplen o han
cumplido con los limites legales de aplazamiento.

8. Situacion fiscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2017 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la

Administracién Pblica en concepto de retenciones y/u otros saldos pendientes de devolucién del impuesto sobre
beneficios de ejercicios antericres por importe de 118 y 1.296 miles de euros, respectivamente.
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No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base imponible
antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del impuesto
sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta
de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto de la
compensacion de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de que el
Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base imponible
previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén de euros.

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo det epigrafe “Otras cuentas de orden — Pérdidas fiscales a compensar’ no
recoge la compensacién de las pérdidas fiscales correspondiente al ejercicio 2021.

9. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significative no descrito en las notas
anteriores.

18
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras al 31 de diciembre de 2021

SABADELL BONOS EMERGENTES, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripeién Euros

USD |XS1951084471 | OBLIGACION|GAZPROM (GAZ CAP SA)|5,152026-02-11 423.848,66
USD | US02364WBH79 | OBLIGACION|AMERICA MOVIL SAB|3,63[2029-04-22 766.737,55
USD | US105756BK57 | OBLIGACION|REP.FED.BRASIL|7,13|2037-01-20 108.511,16
UsD |US105756BX78 | OBLIGACION|REP.FED.BRASIL6,00|2026-04-07 1.129.717,34
USD |US105756BW95 | OBLIGACION|REP.FED.BRASIL5,00[2045-01-27 495.356,85
UsD |USY20721BH19 | OBLIGACIONIREPUBLICA INDONESIA|5,38/2023-10-17 1.157.285,03
USD |US455780CD62 | OBLIGACION/REPUBLICA INDONESIA|3,50(2028-01-11 189.358,27
USD |USY20721BM04 | OBLIGACIONREPUBLICA INDONESIA|S,13(2045-01-15 2.622.147,09
USD |US836205AU87 | OBLIGACION{REPUBLICA SUDAFRICA|4,30[2028-10-12 | 1.127.857,96
USD |US718286BZ91 | OBLIGACIONREPUBLICA FILIPINAS|3,95|2040-01-20 793.398,36
UsD | US718286CC97 | OBLIGACION|REPUBLICA FILIPINAS|3,00/2028-02-01 277.439,21
UsSD |US718286BB24 | OBLIGACION|REPUBLICA FILIPINAS|7,75/2031-01-14 1.005.728,59
USD {US91087BAC46 | OBLIGACION|REPUBLICA DE MEXICO|4,15[2027-03-28 391.913,42
UsD {US91086QAV05 | OBLIGACION|REPUBLICA DE MEXICO|6,05/2040-01-11 672.156,25
USD |US91086QAS75 | OBLIGACION|REPUBLICA DE MEXICO|6,75[2034-09-27 179.296,03
UsD |US91086QBB32 | OBLIGACION|REPUBLICA DE MEXICQ|4,75(2044-03-08 670.781,21
USD |US445545AJ57 | OBLIGACION|REPUBLICA DE HUNGRIA|5,75/2023-11-22 851.327,76
UsD |US195325CU73 | OBLIGACION|REPUBLICA COLOMBIA/5,00(2045-06-15 159.473,26
USD |US195325DP79 | OBLIGACION|REPUBLICA COLOMBIA!4,50[2029-03-15 1.255.601,09
UsD |US195325DR36 | OBLIGACION|REPUBLICA COLOMBIA|3,00[2030-01-30 320.589,66
USD |US698299AW45 | OBLIGACION|REPUBLICA DE PANAMA|6,70/2036-01-26 605.139,86
USD | US698299BF03 | OBLIGACION|REPUBLICA DE PANAMA 3,88(2028-03-17 570.264,88
USD |US6938299AD63 | OBLIGACION|REPUBLICA DE PANAMA |8,88(2027-09-30 603.977.43
USD |US698299AT16 | OBLIGACION|REPUBLICA DE PANAMA|8,13|2034-04-28 137.858,32
USD |RUO00AOIXUI4 | OBLIGACION|FEDERACION RUSA|5,25|2047-06-23 890.823,02
USD |US900123CG37 | OBLIGACION|REPUBLICA TURQUIA|6,63[2045-02-17 387.630,58
USD |US900123AY60 | OBLIGACIONREPUBLICA TURQUIA 6,88[2036-03-17 251.322,57
USD |US900123CL22 | OBLIGACION|REPUBLICA TURQUIA|6,002027-03-25 808.166,29
USD |X52069992258 | BONO|MMC NORILSK NICKEL|3,38/2024-10-28 359.856,93
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Divisa ISIN Descripcion Euros
USD |US715638AP79 | OBLIGACIONIREPUBLICA DE PERU|8,75/2033-11-21 892.538,98
UsSD | US715638DF60 | OBLIGACION|REPUBLICA DE PERU|2,78/2031-01-23 119.097,72
USD {US168863DS48 | OBLIGACION|REPUBLICA DE CHILE|3,10[2041-05-07 688.104,64
USD |XS1405782159 | OBLIGACION|ESTADO DE QATAR|3,25/2026-06-02 374.769,62
USD |XS1807174559 | OBLIGACION|ESTADO DE QATAR|5,10[2048-04-23 832.749,37
USD | XS82155352664 | OBLIGACION|ESTADO DE QATAR|3,75(2030-04-16 789.732,56
USD |US760942AS816 | OBLIGACION|REPUBLICA DE URUGUAY|7,63]2036-03-21 |  679.658,61
USD |US760942BA98 | OBLIGACION|REPUBLICA DE URUGUAY|5,10[2050-06-18 |  116.808,73
USD |XS1303925041 | OBLIGACION|ESTADO DE UCRANIA|7,75[2024-09-01 493.915,56
USD |XS81303925470 | OBLIGACION|ESTADO DE UCRANIA|7,75[2025-09-01 647.958,80
USD |X81028951264 |OBLIGACION|TURK TELEKOMUNIKAS|4,88/2024-06-19 688.441,28
USD | XS1558078736 | OBLIGACION|REPUBLICA DE EGIPTO|7,50[2027-01-31 457.525,72
USD |XS2079842642 |OBLIGACION|REPUBLICA DE EGIPTO|7,0512032-01-15 651.938,56
USD |US302154BY45 | OBLIGACION|EXPORT-IMPORT BK KOR|3,25[2025-11-10 481.850,40
USD | X81777972511 | OBLIGACION|REPUBLICA NIGERIA|7,14]2030-02-23 426.783,76
USD | US470160CA80 | OBLIGACION|GOBIERNO DE JAMAICA|6,75/2028-04-28 410.140,29
USD |[XS1324931895 | OBLIGACION|REINO DE BAHRAIN|7,00[2026-01-26 867.419,48
USD | USP3579ECB13 | OBLIGACION|REPUBLICA DOMINICANA|6,00/2028-07-19 | 1.080.686,79
USD | XS1694217495 | OBLIGACION[ESTADO ARABIA SAUDI|3,63(2028-03-04 766.402,32
USD | XS2109766472 | OBLIGACION|ESTADO ARABIA SAUDI[2,75(2032-02-03 271.792,92
USD | XS51936302949 | OBLIGACION|ESTADO ARABIA SAUDI5,25/2050-01-16 347.899,95
USD | XS2159975619 | BONO|ESTADO ARABIA SAUDI|2,90[2025-10-22 368.624,35
USD |XS51791939066 | OBLIGACION|ESTADO ARABIA SAUDI4,50(2030-04-17 410.251,17
UsD | US50064FAS39 | OBLIGACION|REPUBLICA DE KOREA|1,00[2030-09-16 783.954,77
USD |XS52125308168 | OBLIGACION|ESTADO EMIRATOS ARAB|3,13[2030-04-16|  761.719,52
USD |[XS52125308242 | OBLIGACION|ESTADO EMIRATOS ARAB|3,88/2050-04-16 |  821.793,01
USD | X51696892295 | OBLIGACION|ESTADO EMIRATOS ARAB|3,132027-10-11 566.886,44
USD |US46513JB346 | OBLIGACION|ESTADO DE ISRAEL|2,75|2030-07-03 373.856,73
USD |[XS82167193015 ; OBLIGACION|ESTADO DE ISRAEL|3,80(2060-05-13 406.562,51
USD | USY5325QAE27 | OBLIGACION|REPUBLICA POP CHINA|1,25[2026-10-26 263.730,49
USD | USY5325QAF91 | OBLIGACION|REPUBLICA POP CHINA|1,75|2031-10-26 442.328,03
TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda 36.499.487,71
EUR [FR0007038138 | PARTICIPACIONES|AMUNDI EURO LIQUIDIT 528.160,15

TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva

528.160,15
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Sabadell Bonos Emergentes, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2021

Entorno global y de los mercados de capltales

La epidemia de Coronavirus que se declard en 2020 ha continuado en el foco de atencién durante todo el afio
2021. El afio empezé con preccupacion por la duracién de la epidemia y las sucesivas oleadas de contagios, pero
también con el optimismo gue generaron las primeras vacunas. El avance de la vacunacién permitié pensar en
una rapida inmunizacion de la poblacién de los paises desarrollados. Sin embargo, la aparicién de nuevas
variantes como la Delta en la primera mitad del afio y Omicron, en noviembre provocaron nuevas olas de
contagios. La pandemia se ha transformado en un fenédmeno de duracidn indeterminada y la economia mundial
ha pasado a una nueva fase en la que no depende tanto del nivel de movilidad y mantiene un dinamismo cue se
traduce en unos datos de crecimiento sostenidos. La atencidn del mundoe econdmico se ha dirigido hacia el
fendmeno de la inflacion. El debate scbre la transitoriedad o no de la inflacién y sobre las politicas monetarias
necesarias para hacer frente a este riesgo ha sido uno de ios focos de atencidon de 2021. En este tema, la Fed
acaba el afio con un cambio de enfoque claro. Ya no considera el fenémeno como alge transitorio y va a acelerar
su plan de retirada de estimulos. La segunda gran cuestion del semestre, como no podia ser de otro modo ha sido
la evolucion del virus y sus efectos sobre |la economia. El tercer tema ha side la evolucion de las politicas en China,
que ha visto como dos grandes compafilas inmobiliarias quebraban sin grandes impactos derivados y que empieza
a migrar hacia una politica regulateria mas constructiva. La actitud de los inversores en términos de aversién al
riesgo esta siendo extraordinariamente resistente. Sigue habiendo condiciones buenas para los activos de riesgo,
basadas tanto en el momento de ciclo econdmico como en la situacién de tipos reales, histéricamente bajos tras
los Ultimos datos de inflacion.

La politica monetaria esta siendo, junto con las sucesivas oleadas de contagios del virus, el principal centro de
atencién de los mercados financieros en 2021. Tras meses de calificar la inflacién registrada como un fenémeno
transitorio la Fed manifesté en diciembre que las presiones en los precios habian llegado para quedarse. En
consecuencia, la retirada de estimulos (el llamado “tapering”) se ha acelerado y los tipos han tomado un sentido
ascendente en los dltimos dias del afie. En Europa, aunque el BCE tiene una actitud mucho mas relajada, el efecto
ha sido parecido. La situacion de tipos reales es especialmente llamativa, con inflaciones registradas en noviembre
del +6,8% en Estados Unidos y del +4,9% en ta Eurczona y tipos a largo plazo del 1,51 en el primer caso y del -
0,17 en el segundo.

En el mercado de crédito la buena situacion financiera de los emisores privados, la bdsqueda de rentabilidad por
parte de los inversores, las politicas fiscales expansivas y la reticencia de los Bancos Centrales a iniciar politicas
restrictivas han constituido condiciones favorables al mantenimiento de los diferenciales en niveles cercanos a ios
minimoes histéricos. Cualquier repunte de diferenciales, como el que se produjo en noviembre con la aparicion de
la nueva variante del virus Omicrén, ha sido aprovechado por los inversores para afiadir posiciones.
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Tras las dudas del primer semestre, la cotizacién de!l délar frente at euro ha emprendido en |la segunda mitad del
afio un camino decidido hacia la apreciacion de la divisa norteamericana. Después de cerrar en junio a niveles de
1,185 délares por euro, el afio se cierra con un tipo de cambio de 1,137 USD/EUR. Las causas estan claramente
vinculadas a la diferencia de posicionamiento de los bancos centrales de una y otra zona. Mientras el BCE
mantiene una visién neutra de los datos de inflacién y no quiere incurrir en un cambio precipitado de politica, la
Fed ha mostrado una actitud mas beligerante. La libra también ha cerrado el afio con una fuerte apreciacion frente
al euro, apoyada también por la firmeza del Banco de Inglaterra, que ya ha iniciado las subidas de tipos de
referencia. En cuanto a divisas emergentes, destaca la depreciacion de la Lira Turca, afectada por el
intervencionismo poco ortodoxo del poder politico en la politica monetaria.

Los mercados emergentes no han tenido un buen afio. Las bolsas han acabado el afio en terreno negativo (-4,6%
en el indice MSCI EM), sobre todo por |a influencia del mercado de China, que se ha visto muy condicionado por
la mezcla de politicas regulatorias y monetarias restrictivas. Los actives de renta fija emergente también han
sufrido, con caidas de los indices de bonos gubernamentales superiores al 10%.

Los mercades desarrollados han seguido liderande las bolsas mundiales durante todo el afio 2021. A la cabeza
contindan las bolsas de Estados unidos: el indice S&P500 completd un afio espectacular con una revalorizacion
total del 26,9%. Los valores mas beneficiados han sido las grandes compafilas, especialmente |las tecnolégicas.
Los mercados europeos también completan un afio excelente. Entre los méas importantes del continente destaca
Francia, con una subida del +28,9% de su indice CAC40. Alemania arroja un resultado més discreto (+15,8%) v
el mercado espaiiol queda a la cola, con una subida del 7,9%. Los resultades de [as companias cotizadas permiten
pensar en crecimientos de beneficios para el conjunto de 2021 en el entorno del +50% en Estados Unidos y del
+60% en Europa. Las rotaciones entre sectores ciclicos y defensivos y entre estilos de inversién (Value vs. Growth)
han continuado durante todo el semestre.

Perspectivas para el 2022

La expansién de la nueva variante del Coronavirus {Omicrén) es todavia dificil de evaluar en términos econdmicos,
pero vuelve a situar el ciclo del virus en el punto central de atencién de los mercados. Esto se mezcla con la batalla
entre inflacién y crecimiento y sus diversas narrativas que siguen alternandose en la percepcion de riesgo de los
inversores. Todo ello nes sitla en un terreno inestable pero no es todavia una zona roja de peligro. De hecho, la
reaccion de los mercados es de confianza en que los bancos centrales lograran controlar la inflacién sin perjudicar
el crecimiento. E| tercer elemento es China, donde por un lado se produjo definitivamente la insclvencia de
Evergrande y Kaisa, pero donde la actitud del gobierno en términos regulatorios y del Bance Central en el ambito
monetario serdn muchc mas constructivas en 2022 que lo que fueron en 2021. Los activos de riesgo (bolsas,
crédito) se seguiran viendo favorecidas por el mantra "no hay otra alternativa” si buscamos algo de rentabilidad
positiva en un entorno de tipos reales muy bajos y expectativas de inflacién persistente. El mercado sigue
comprando cualquier correccion, a pesar de las altas valoraciones y la calda de |a rentabilidad real de las acciones.

Evolucién del Fondo durante 2021

El Fondo invierte en activos de renta fija de emisores de palses emergentes. La duracion financiera de la cartera
se sitlia en condiciones normales entre dos y quince afos. Su mision consiste en acumular el interés de los bonos
a largo plazo con las plusvalias resultantes de la negociacidn activa de su cartera de titulos de renta fija.

Durante el afio el Fondo ha gestionado activamente la duracién financiera con el objetivo de aprovechar los
movimientos de las curvas de los tipos de interés de la deuda de emisores pertenecientes a paises emergentes.
Durante todo el periodo el Fondo ha presentado un sesgo defensivo y, a cierre de afio, la cartera estaba invertida
principalmente en deuda piblica emitida por Indonesia, México, Turquia, Arabia Saudi, Emiratos Arabes Unidos,
Filipinas y en menor medida en bonos emitidos por Qatar, Panamd, Colombia, Brasil, Rusia, Corea del Sur,
Ucrania, Sudafrica, Egipto, Repiblica Dominicana, Per(, Bahréin, Hungria, Uruguay, Israel, China, Chile, Nigeria
y Jamaica.
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El valor de |a participacion de la clase Base al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 16,5266 y 16,1375
euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimeonio de la clase Base a 31 de diciembre de 2021 es de
3.742.712,65 eurps (4.921.271,23 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor de la participacion de [a clase Plus al cierre de los gjercicios 2021 y 2020 asciende a 17,3003 y 16,7756
y euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Plus a 31 de diciembre de 2021 es de
1.766.159,46 de euros (2.674.039,33 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor de |a participacién de la clase Cartera al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 17,4990y 16,8836
euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase Cartera a 31 de diciembre de 2021 es de
34.426.753,72 de euros (36.571.804,89 euros a 31 de diciembre de 2020).

El valor de la participacién de la clase PYME al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 asciende a 17,2021 y 16,7388
euros, respectivamente. Adicionalmente, el patrimonio de la clase PYME a 31 de diciembre de 2021 es de
491.182,04 euros (825.579,13 euros a 31 de diciembre de 2020).

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memcria) esta destinado
a la consecucion de su objete, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente {Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversion establecida en su Folleto.

El 18 de diciembre de 2019, el Consejo Europeo y el Parlamento Europeo anunciaron que habian llegado a un
acuerdo politico sobre el Reglamento de Divulgacion, buscando asi establecer un marco paneuropeo para facilitar
la inversién sostenible. El Reglamento de Divulgacion proporciona un enfoque armonizado respecto a la
divulgacion relacionada con la sostenibilidad a los inversores dentro del sector de servicios financieros del Espacio
Econémico Europeo.

El Reglamento de Taxonomia introduce obligaciones de divulgacion separada y adicional para los participantes
de los mercados financieros. Su propdsito es crear un marco para facilitar la inversion sostenible. Establece los
criterios amonizados para determinar si una actividad econdémica se puede considerar medioambientalmente
sostenible y destaca un conjunto de obligaciones de divulgacién para ampliar la fransparencia y proporcionar |a
comparacién objetiva de los productos financieros en relacién con la proporcion de sus inversiones que
contribuyen a actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

A los efectos del Reglamento de Divulgacion, la Sociedad Gestora satisface el criterio de "participante del mercado
financiere", mientras que el Fondo cumple los requisitos para ser considerado "producto financiero”.

Para un mayor detalle sobre como cumple el Fondo con los requisitos del Reglamento de divulgacion y el
Reglamento de Taxonomia, véase el folleto del Fondo. También véase el apartado "Inversion sostenible" en la
Politica de Inversion Responsable de Amundi disponible en www.sabadellassetmanagement.com.

Tal como dispone el articulo 11 del Reglamento de Divulgacién y los articulos 5, 6 y 7 del Reglamento de
Taxonomia, la Sociedad Gestora realiza las siguientes declaraciones:
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Bajo 1a Foalitica de Inversion Responsable de Amundi, Amundi ha desarrollado su propio enfoque de clasificacion
ESG. La clasificacién ESG de Amundi tiene como finalidad medir el rendimiento ESG de un emisor, a saber, su
habilidad para anticiparse y gestionar los riesgos y las oportunidades de sostenibilidad inherentes a sus
circunstancias individuales y a las de su sector. Al utilizar la clasificacién ESG de Amundi, los gestores de carteras
de valores estan teniende en cuenta ios riesgos de sostenibilidad en sus decisiones inversoras. Amundi aplica
politicas de exclusion especificas a todas las estratégicas de inversidn activa de Amundi, excluyendo las
sociedades que estén en clara contradiceién con la Politica de Inversion Responsable, asi comeo aquelias que no
respetan las convenciones internacionales, los marcos legales reconocidos internacionalmente o los regiamentos
nacionales.

Finalmente, de conformidad con la Politica de Inversidon Responsable de Amundi, los gestores de inversion del
Fondo, el cual no esta clasificado segun lo dispuesto en el articulo 8 o 9 del Reglamento de Divulgacion, integraron
factores de sostenibilidad en su proceso de inversion, y tuvieron en cuenta los impactos adversos de las decisiones
de inversidn en factores de sostenibilidad a través del uso de la clasificacion ESG de Amundi y la exclusién de
cualquier emisor gue salga en la lista de exclusidn de la Politica de Inversién Responsable.

Dado el foco de inversion y las clases de activos/sectores en los que invierte el Fondo, los gestores de inversién
no integraron la consideracion de actividades econémicas medicambientalmente sostenibles (tal como prescribe
el Reglamento de Taxonomia) en el proceso de inversion del Fonde. Por lo tanto, a los efectos del Reglamento
de Taxonomia, debe mencionarse que las inversiones subyacentes del Fondo no tuvieron en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econémicas medicambientaimente sostenibles.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2021

Ya en 2022, el aumento de las tensiocnes entre Rusia y Ucrania desemboct, el 24 de febrero, en la invasion de
Ucrania por parte de Rusia y, desde entonces, en una guerra de ocupacién. La gran mayoria de palses
occidentales han condenado la invasion y han impuesto sanciones econdmicas y financieras a Rusia y a algunos
de sus mandatarios y oligarcas. Dichas sanciones se han ido ajustando al alza y podrian, seguan |la evolucion de
la guerra, ir mas alla tedavia. En cualguier caso, las sanciones actuales han conllevado el colapso del sistema
financiero ruso, el desplome de la cotizacién del ruble, la exclusién de las acciones rusas de los principales indices
de los mercados emergentes y la casi imposibilidad de operar con activos rusos. A dia de hoy, aun en el caso de
que la guerra terminara, los activos rusos deberian de ser no invertibles durante afios para los inversores
institucionales. En los mercados desarrollados, el impacto de la guerra ha sido desigual. Los mercados mas
impactados han sido los eurcpeos, por su mayor proximidad al escenario del conflicto y su mayor interrelacion con
las economias rusa y ucraniana: los principales impactos en Europa han sido un aumento del precio de la energia,
una correccidn de los activos de riesgo como consecuencia de la mayor incertidumbre y del empeoramiento de
las perspectivas de crecimiento y de inflacién y una caida de los tipos de interés de la deuda soberana, en parte
en anticipacion de una ralentizacion de la nommalizacion de la politica monetaria por parte del Banco Central
Eurcpeo. En Estados Unidos, la menor interrelacion con la economia rusa se ha traducido en impactos menores
que en Eurcpa en los activos de riesgo.

Investigacién y desarrolle

E! Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrallo durante el ejercicio 2021.

Adquisicién de acciones propias

No aplicable.
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CLASE 8 s

Informacion schre el periodo medioc de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentade en la Memoria (véase Nota 7).
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CLASE 8 | TRES CHETMG

Reunidos los Administradores de Sabadell Asset Management, S.A., S.G.L.1.C., Sociedad Uniperscnal, en fecha
24 de marzo de 2022, y en cumplimiento de la legislacién vigente, proceden a formular las cuentas anuales y el
informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021 de Sabadell Bonos Emergentes,
Fondo de Inversidn, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito, los
cuales han sido extendidos en papel timbrado del Estado, con numeracion correlativa e impresos por una cara,
conforme a continuacion se detalla:

a) Balance al 31 de diciembre de 2021, Cuentas de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el
patrimonic neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021.

b) Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2021.

¢} Informe de gestion del ejercicio 2021.

FIRMANTES:
Fathi Jerfel JuanIBemardo Bastos-Mendes Rezende
Presidente Vocal
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