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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 28/04/2006

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: IIC de Gestién Pasiva
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al7

Descripcion general

Politica de inversién: El objetivo de rentabilidad no garantizado es que el Valor Liquidativo (VL) del 1.8.16 sea igual al
110,143% del VL del 26.4.13 (TAE 3% para participaciones suscritas el 26.4.13 y mantenidas a vencimiento. La TAE
dependera de cuando se suscriba). Si la cartera no permitiese alcanzar la TAE esperada, se dara derecho de separacion.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 39.357,07 39.617,33
N° de Participes 2.322 2.334
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

100

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 50.856 1.292,1730
2015 51.234 1.293,2170
2014 58.729 1.286,7209
2013 62.572 1.236,8652
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,05 0,00 0,05 0,05 0,00 0,05 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,08 -0,05 -0,03 -0,01 0,15 0,50 4,03

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,02 28-04-2016 -0,02 11-02-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,03 27-04-2016 0,03 27-04-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - -
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,11 0,10 0,11 0,22 0,31 0,37 1,28

Ibex-35 32,87 35,15 30,58 20,47 26,19 21,75 18,45

Letra Tesoro 1 afio 0,45 0,45 0,46 0,35 0,18 0,29 0,38
VaR histérico del

L 1,17 1,17 1,19 1,22 1,25 1,22 1,37

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Ratio total de gastos
(iv) 0,10 0,05 0,05 0,05 0,05 0,21 0,21 0,18 1,01

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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ultimo cambio vocacion: 15/02/2013 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 131.544 5.003 -0,08
Renta Fija Euro 3.748.390 165.515 0,10
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 13.747 505 -0,16
Renta Fija Mixta Internacional 269.104 33.162 0,60
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.401.225 59.282 -2,03
Renta Variable Euro 895.088 86.920 -11,50
Renta Variable Internacional 1.067.087 128.908 -5,68
IIC de Gestion Pasiva(l) 1.870.264 57.233 0,07
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 342.028 12.607 0,74
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 158.510 38.229 -0,80
Global 731.484 43.438 0,99
Total fondos 10.628.470 630.802 -1,66

*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 50.073 98,46 50.061 97,71
* Cartera interior 46.333 91,11 46.955 91,65
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 3.741 7,36 3.106 6,06
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 797 1,57 1.196 2,33
(+/-) RESTO -14 -0,03 -23 -0,04
TOTAL PATRIMONIO 50.856 100,00 % 51.234 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

51.234
-0,66
0,00
-0,08
0,02
1,24
0,00
-1,22
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,10
-0,05
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
50.856

58.203
-13,37
0,00
0,16
0,27
1,23
0,00
-0,96
0,00
0,00
0,01
0,00
0,00
0,00
-0,11
-0,05
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
51.234

51.234
-0,66
0,00
-0,08
0,02
1,24
0,00
-1,22
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,10
-0,05
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
50.856

-95,23
0,00
-147,41
-91,62
-2,07
0,00
22,49
0,00
0,00
-100,00
0,00
0,00
0,00
-5,84
-4,65
-4,65
7,16
-4,37
-100,00
150,87
0,00
0,00
150,87

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 46.333 91,11 46.955 91,64
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 46.333 91,11 46.955 91,64
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 46.333 91,11 46.955 91,64
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 46.333 91,11 46.955 91,64

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucién Tipo Activo

—LIQUIDEZ: 1,57%

—OTROS: 7.33%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

informado en el Apartado 2 del presente informe.

Medio de la IIC en el periodo de referencia.

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 25.392,96 euros, lo que supone un 0,05%. Ya

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

en el ya fragil crecimiento econdémico mundial).

El referéndum sobre la permanencia del Reino Unido en la UE ha sido el aspecto principal del semestre. La victoria de los
partidarios de la salida ha generado una doble fuente de incertidumbre. Politica, por un lado, tanto en el propio Reino
Unido (dimision del PM Cameron, posibles nuevos referéndums en Escocia e incluso Irlanda del Norte) como en el resto
de Europa (posible contagio a favor de los movimientos antieuropeistas), econdmica, por otro lado (posible efecto negativo




Por otra parte, a nivel de datos macroeconoémicos, el afio comenzd con fuertes dudas acerca de la solidez del crecimiento
econémico mundial. Dichas dudas han ido disipandose a lo largo del semestre, ayudando a ello la solidez de la demanda
interna en EE.UU. y Europa (consumo principalmente) y cierta calma a nivel de paises emergentes (mejoria en el precio
de las materias primas). En este entorno, la FED parece avanzar en su politica de subidas de tipos a un ritmo mas lento
del esperado hace unos meses, mientras que el BCE continlla dando pasos en su laxa politica monetaria (mayores
compras de deuda y nueva reduccion de tipos).

En cuanto a los mercados financieros, el semestre se ha caracterizado por una clara aversion al riesgo, dominado por las
dudas sobre el crecimiento mundial a comienzos del periodo y, por el brexit, a finales.

A nivel de renta variable, EE.UU., por su caracter doméstico, y emergentes, por la recuperacién en las materias primas,
han terminado el semestre con subidas (S&P 500 +2,69%, MSCI Emergentes +5,03%).

Los principales indices europeos y japoneses, en cambio, han terminado el periodo con fuertes caidas (Eurostoxx50 -
12,33%, lbex35 -14,47%, Nikkei 225 -18,17%), lastrados por los factores comentados previamente.

A nivel de renta fija, se ha asistido en el periodo a una caida generalizada en las rentabilidades de la deuda de los
principales paises. Asi, en el tramo de 10 afios, la rentabilidad de las diversas emisiones se ha reducido en 80, 76 y 61 pb
en EE.UU., Alemania y Espafia, respectivamente.

Por ultimo, a nivel de divisas, la apreciacion del yen, en su calidad de activo refugio, ha sido la nota destacada del periodo
(14,16% y 12,25% frente al dolar y euro respectivamente).

La gestion mantenida a lo largo del semestre se ha centrado en el cumplimiento del objetivo de rentabilidad (no
garantizado) establecido en el folleto.

En este periodo, el fondo ha tenido una bajada en el numero de participes de 12, mientras que la rentabilidad neta ha
ascendido al -0,08%, siendo el resultado neto final al cierre del periodo una disminucién del patrimonio de 377 miles de
euros, con lo que el patrimonio asciende a 50.856 miles de euros. En el mismo periodo, la inversién en Letras del Tesoro a

un afio, segun el indice elaborado por AFI, ha tenido una rentabilidad neta del 0,08%.

La rentabilidad del fondo ha sido superior a la de la media de la gestora (-1,66%). La diferencia de rentabilidad se explica
por la vocacion inversora especifica del fondo.

Los gastos incurridos por el fondo han supuesto un impacto en su rentabilidad de un 0,10%.

El nivel de riesgo, medido por la volatilidad, es a cierre del periodo de 0,10% frente al 0,45% de la letra del tesoro a un
afio.

A lo largo del periodo, no se han realizado operaciones con instrumentos derivados.

Durante el periodo, no se han producido cambios en la calidad crediticia de la cartera.

Al cierre de periodo el valor liquidativo alcanza el 110,62% del valor liquidativo inicial, superior al valor liquidativo objetivo a
vencimiento de la estructura. No obstante, el valor liquidativo convergerd, con el transcurso del tiempo, al previsto en la

fecha de vencimiento de la estructura, conforme a lo indicado en su folleto informativo.

Perspectivas del mercado: El Fondo mantendra una politica de inversion prudente, centrada en el cumplimiento del
objetivo de rentabilidad (no garantizado) establecido en el folleto




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES00000123W5 - BONO|ESTADO ESPANA\3,30\2016—07—30 EUR 3.956 7,78 3.966 7,74
ES0000012619 - BONO|ESTADO ESPARNA|2,77|2016-07-30 EUR 14.401 28,32 14.609 28,51
ES0000012619 - BONOJESTADO ESPANA|2,77|2016—07—30 EUR 5.687 11,18 5.769 11,26
ES0000012619 - BONO|ESTADO ESPARNA|2,77|2016-07-30 EUR 22.289 43,83 22.611 44,13

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 46.333 91,11 46.955 91,64

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 46.333 91,11 46.955 91,64

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 46.333 91,11 46.955 91,64

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 46.333 91,11 46.955 91,64

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 46.333 91,11 46.955 91,64

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




