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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los Accionistas de Trust in Itaca, Sociedad de inversidn de Capital Variable, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Trust in Itaca, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A.
{la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimanio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco narmativo de infermacion financiera gue resulta de aplicacion (gue se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios v criterios contables
contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabifidades del auditor en refacidn con la
audiforia de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segudn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemaos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con o establecide en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcicna una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados coma los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, vy en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Existencia y Valoracion de la Cartera de inversiones Financieras {nota 6

La cartera de inversiones financieras de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 esté invertida en
instrumentos financieros (véase nota 6) cuyas normas de valoracion aplicables se encuentran
descritas en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracion de estos instrumentos financieros es un facter clave en la determinacion
del patrimonic neto de la Sociedad y, por lo tanto, del valor liquidativo del mismo por lo que lo
consideramos un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditorfa, hemos obtenido un
entendimiento de los sistemas de control de la Sociedad Gestora en relacién con la valoracién de la
cartera de inversiones financieras de fa Sociedad.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracién de la
cartera de inversiones financieras de la Sociedad son los siguientes:

— hemaos obtenido de la Entidad Depaositaria la confirmacion de las inversiones y participaciones de
la cartera de inversiones financieras de la Sociedad.

~— hemos obtenido y utilizado, para ia valoracion de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado v los hemos
comparado con los valores contabilizados por la Sociedad.

— hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacion con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normative de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestidon del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar & informar sobre Ia
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacidn del informe de gestion son conformes a la normativa qgue resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrite en ! parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacidon con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonie, de la situacidn financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empreasa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencién de liquidar la Scciedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicemos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccidn material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiente del control interno relevante para la auditarfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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- Evaluamos si las pgliticas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contahles y la correspondiente informacisn revelada por los administradores de la
Sociedad.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre materiai relacionada con hecheos o con condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Scciedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que sxpresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance v el momento de realizacién de la auditorfa planificados vy los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacidn a los administradores de Trust
in Itaca, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n® 50702
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TRUST IN ITACA,

SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Balances

31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en euros con dos decimales)

Activo corriente
Deudores (nota 5)

Cartera de inversiones financieras (nota 6)
Cartera interior
Instituciones de Inversion colectiva

Cartera exterior
Instituciones de Inversién colectiva

2021 2020
17.641,68 5.483,06
1.335.636,44 1.169.827,96
1.335.636,44 1.169.827,96

39.885.478.81

34.870.535,48

39.885.478.81

34.870.535,48

Total Cartera de inversiones financieras

Tesoreria (nota 7)

41221.115,25

1.753.107,02

36.040.363,44

1.909.455,61

Total activo corriente

42.991.863,95

37.955.302,11

Total activo

42,991.863,95

37.955.302,11

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.



TRUST IN ITACA,

SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Balances

31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en euros con dos decimales)

2021 2020
Patrimonio atribuido a participes o accionistas (nota 8)
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital 15.311.420,00 15.311.420,00
Prima de Emisi6n 492.874,71 492.874,71
Reservas 22.232.499,60 19.917.395,70
(Acciones Propias) (115.131,37) (114.183,53)
Resultado del ejercicio 5.009.647,10 2.315.112,81
42.931.310,04 37.922.619,69
42.931.310,04 37.922.619,69
Pasivo corriente
Acreedores (nota 9) 60.553,91 32.682,42
60.553,91 32.682,42

Total patrimonio y pasivo

42.991.863,95

37.955.302,11

Otras cuentas de orden
Capital nominal no suscrito ni en circulacidn (SICAV) (nota 8)
Pérdidas fiscales a compensar (nota 11)

Total otras cuentas de orden

Total cuentas de orden

8.728.580,00 8.728.580,00
8.728.580,00 8.728.580,00
3.728.580,00 8.728.580,00

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021,



TRUST IN ITACA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los gjercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresadas en euros con dos decimales)

2021 2020
Comisiones retrocedidas a la IIC (nota 5) 30.449,65 13.106,56
Otros gastos de explotacion
Comisién de gestion (nota 9) (40.902,50) (34.840,40)
Cornision depositario (nota 9) (16.361,05) (13.936,20)
Otros (10.427,40) {(9.523.48)
(67.690,95) (58.700,08)
Resultado de explotacion (37.241,30) {45.593,52)
Ingresos financieros 332,75 18.852,05
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior 165.808,48 (113.311,14)
Por operaciones de la cartera exterior 1.900.485,60 2.752.601,67
2.066.294,08 2.639.290,53
Diferencias de cambio 86.567,93 (53.890,88)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultados por operaciones de la carfera interior (107.42) (239.661,45)
Resultados por operaciones de la cariera exterior 2.944.728,00 19.546,74
Otros (324,35) {45,22)
2.944.296,23 (220.159,93)
Resultado financiero 5.097.490,99 2.384.091,77
Resultado antes de impuestos 5.060.249,69 2.338.498,25
Impuesto sobre beneficios (nota 11) (50.602,59) (23.385,44)
Resultado del gjercicio 5.009.647,10 2.315.112,81

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.
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TRUST IN ITACA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021
{Expresado en euros con dos decimales)

A} Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021

2021
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3.009.647,10
Total de ingresos y gastos reconocidos 5.009.647,10

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021
Resultados de

Prima Acciones gjercicios Resultado

Capital de emision Reservas propias anteriores del gjercicio Total

Saldo al 31 de diciembre de 2020 15.311.420,00 492.874,71 19.917.395,70 (114.183,53) - 2.315.112,81 37.922.619,69

Ajustes por cambio de criterio
2019 y anteriores

Ajustes por errores 2020 y
anteriores

Saldo ajustado al 1 de enero de

2021 15.311.420,00 492.874,71 19.917.395,70 (114.183,53) - 2315.112,81 37.922.619,69

Total ingresos y gastos
reconocidos
Operaciones con socios o
propietarios

Operaciones con acciones
propias (netas)
Distribucion del beneficio del
gjercicio

- - - 2 - 5.009.647.,10 5.009.647.10

- - (8,91) (947,84) = - (956,75)

- - 2.315.112,81 - - (2.315.112,81) 0,00

Otros movimientos - B . . - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2021 15.311.420,00 49287471 22.232.499.60 (115.131.37) 0,00 5.009.647,10 42.931.310,04

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.



Saldo al 31 de diciembre de 2019

Ajustes por cambio de criterio
2019 y anteriores
Ajustes por errores 2019 y

anteriores

Saldo ajustado al 1 de enero de

2020

Total ingresos y gastos

reconocidos

Operaciones con socios o

propietarios

Operaciones con acciones

propias {netas)

Distribucion del beneficio del

ejercicio

Otros movimientos

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

TRUST IN ITACA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

(Expresado en euros con dos decimales)

2020

2.315.112,81

2.315.112,81

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anuat terminado en 31 de diciembre de 2020

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020

Pagina 2 de 2

Resultados de
Prima Acciones gjercicios Resultado
Capital de emision Reservas propias anteriores del ejercicio Total
15.311.420,00 492.568,09 17.837.692,25 (113.058,02) (2.638.303,75) 4.718.055,10 35.608.371,67
15.311.420,00 492 568,09 17.837.692,25 (113.058,02) (2.638.305,75) 4,718.055,10 35.608.371,67
- - - - - 2.315.112,81 2.315.112,81
- 306,62 (45.90) (1.125,51) - - (864,79)
- - 2.079.749.35 - 2.638.305,75 (4.718.055,10) -
15.311.420,00 492.874,71 19.917.395,70 (114.183,53) - 2.315.112,81 37.922.619,69

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2021.
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TRUST IN ITACA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2021

Naturaleza v Actividades Principales

Trust In Itaca, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A. (en adelante la Sociedad) se
constituyd en Espafia el 14 de mayo de 1999, por un periodo de tiempo indefinido bajo la
denominacién de Trust In Itaca, Sociedad de Inversion de Capital Variable, S.A., habiéndose
modificado dicha denominacion en diferentes ocasiones hasta adquirir la actual con fecha
30 de octubre de 2006. Con fecha de 2 de abril de 2018 se ha produjo la transformacién de
la Sociedad en Sociedad de Inversion armonizada conforme a la Directiva 2009/65/CE del
Parlamento y del Consejo, de 13 de julio de 2009. Su domicilio social se encuentra en la
Avenida Diagonal, 609-615 de Barcelona.

La Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas por no concurrir en las circunstancias del
articulo 42 del Codigo de Comercio.

La Sociedad se regula por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre que entrd en vigor
con fecha 5 de febrero de 2004, modificada parcialmente por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre y por la Ley 31/2011, de 4 de octubre, asi como por el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio, modificado parcialmente por ¢l Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero y por
el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se aprueba el reglamento de desarrollo
de la Ley que regula las instituciones de inversion colectiva y por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley
3/2009 de 3 de abril sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las
circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, los cuales, junto con otra
normativa adicional, regulan las instituciones de inversion colectiva. Esta normativa regula,
entre otros, los siguientes aspectos:

- Mantenimiento de un capital minimo de 2.400.000 euros.

- Mantenimiento de un porcentaje minimo del 1% de su patrimonio en efectivo, en depdsitos
0 en cuentas a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no
tiene esa consideracién o en compra-ventas con pacto de recompra a un dia en valores de
Deuda Publica. El patrimonio no invertido en activos que formen parte del mencionado
coeficiente de liquidez debera invertirse en los activos o instrumentos financieros aptos
sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre.

- Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y
modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se
establecen y desarrollan determinados limites para la utilizacion de estos instrumentos.
I.a Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) estd facultada para modificar
los limites establecidos en la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias
de mercado que lo aconsejen.

- Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracion de inversiones y de
endeudamiento.

- Obligacién de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

(Continiia)
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TRUST IN ITACA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

Memoria de Cuentas Anuales

- Obligacion de remitir, en el altimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados
financieros relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

La Sociedad est4 inscrita con el nimero 661 en el Registro Administrativo correspondiente de
la Comision Nacional del Mercado de Valores en la categoria de armonizadas conforme a la
definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para
gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

Es una SICAYV de vocacion “Global” y su objetivo de inversion es optimizar la relacion riesgo-
rentabilidad. La Sociedad se caracteriza por invertir un porcentaje superior al 50% de su
patrimonio en acciones y/o participaciones de varias Instituciones de Inversion Colectiva de
caracter financiero.

La gestion y administracion de la Sociedad esta encomendada a Caixabank Asset Management,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente al
Grupo “Caixabank”. Los valores se encuentran depositados en Cecabank, S.A. (Grupo
CECA), siendo dicha entidad la depositaria de la Sociedad, excepto los titulos Bestinver
Internacional, F.1. depositados en Santander Securities Service, S.A.

Desde el 22 de diciembre de 2006 las acciones de la Sociedad se negocian en el BME MTF
EQUITY, segmento BME IIC (anteriormente Mercado Alternativo Bursatil (MAB)).

Con fecha 10 de julio de 2021 se publicd en el Boletin Oficial del Estado la Ley 11/2021, de 9
de julio, de medidas de prevencion y lucha contra ¢l fraude fiscal, que incorpora, entre otras,

determinadas modificaciones de normas tributarias que tienen impacto en las Sociedades de
Inversion de Capital Variable (SICAV). En particular:

e Se modifica el régimen tributario de la SICAV (modificacién del articulo 29.4 a) de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades — LIS -), modificando el requisito de niimero minimo de
accionistas a los efectos de aplicacion del tipo del 1% en el Impuesto sobre Sociedades. Asi,
solo computaran como tales, a los efectos de los 100 accionistas que se exigen para tributar
al 1%, los titulares de acciones por importe igual o superior a 2.500 euros determinado de
acuerdo con el valor liquidativo correspondiente a la fecha de adquisicion de las acciones.

e Se establece un régimen transitorio (nueva disposicion transitoria cuadragésima primera de
la LIS) para aquellas SICAV que adopten validamente acuerdo de disolucién y liquidacion
en el ejercicio 2022 y realicen con posterioridad al acuerdo, dentro de los seis meses
posteriores a dicho plazo, todos los actos o negocios juridicos necesarios segim la normativa
mercantil hasta la cancelacion registral de la sociedad en liquidaciéon. Dicho régimen
transitorio incorpora normas fiscales especificas para los socios de 1a SICAV y el hecho de
que durante los periodos impositivos que concluyan hasta la cancelacién registral
continuaré siendo aplicable a la sociedad en liquidacién lo previsto en el articulo 29.4 a) de
la LIS en su redaccion en vigor a 31 de diciembre de 2021.

(Continila)
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Con fecha 27 de diciembre de 2021, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado
por unanimidad proponer a la Junta General de Accionistas la transformacion de la SICAV
en una Sociedad Andnima de régimen ordinario en una Sociedad de Responsabilidad
Limitada, renunciando por tanto al régimen de IIC, habiendo publicado la Sociedad Gestora
de la Sociedad, el 31 de enero de 2022, un hecho relevante en este sentido.

{2) Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad, han
formulado estas cuentas anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacidn financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en el
patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021.

Como requiere la normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria de la
Sociedad, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al gjercicio
anterior que fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas de la Sociedad el 3 de
junio de 2021.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad de acuerdo con las normas de clasificacion y presentacion
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y otras circulares de la
Comisioén Nacional del Mercado de Valores.

Los Administradores estiman que las cuentas anuales de 2021 seran aprobadas por la Junta
General de Accionistas sin variaciones significativas.

(b) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacion de la Sociedad.

{c) Juicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios en fos juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad.

(Continiia)
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(3) Distribucién de Resultados

La distribucion de los beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2021, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de
Accionistas, es como sigue:

Euros
Bases de reparto
Beneficio del ejercicio 5.009.647,10
5.009.647,10
Distribucién
Reserva legal 500.964,71
Otras reservas 4.508.682,39

5.009.647,10

La aplicacion de las pérdidas de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2020, aprobada por la Junta General de Accionistas el 3 de junio de 2021 ha sido la

siguiente:
Euros
Bases de reparto
Beneficio del ejercicio 2.315.112,81

2.315.112,81

Distribucion
Reserva legal 231.511,28
Otros fines 2.083.601,53

2.315.112,81

{Contintia)
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(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion contenidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales son los
siguientes:

(2)

(b)

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en [a cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo.

En aplicacién de este criterio y a efectos del cédiculo del valor liquidativo, las
periodificaciones de ingresos y gastos se realizan diariamente como sigue:

e Los intereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

e Se exceptian del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento efectivo del cobro.

* Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la
fecha que nazca el derecho a percibirlos.

El resto de ingresos o gastos referidos a un periodo, se periodifican linealmente a Io
largo del mismo.

Reconocimiento, valoracidn y clasificacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en una
parte obligada del contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del
mismo.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de la
fecha de transaccion.

Con caracter gencral, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando expira o se haya cedido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se
hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. Asimismo, se da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se haya
extinguido.

(Continta)
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Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segtin los siguientes criterios:
e Partidas a cobrar

- Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

- La valoracion posterior de los activos financieros considerados como partidas a
cobrar se efectlia a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre
y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

- Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro,

asi como su reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

- Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion
colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable. Este valor razonable
serd, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta valoracion
inicial se excluiran los intereses por aplazamiento de pago, que se entendera que
se devengan aun cuando no figuren expresamente en el contrato y en cuyo caso,
se considerard como tipo de interés el de mercado.

- En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la
ultima liquidacion y no vencidos o «cup6n corrido», se registran en la cuenta de
cartera de inversiones financieras «Intereses de la cartera de inversion» del activo
del balance, cancelandose en el momento del vencimiento de dicho cupén.

- El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido, forman parte de la valoracién inicial v son deducidos del
valor de dichos activos en caso de venta.

- La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir
los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

(Continua)



7

TRUST IN ITACA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

Memoria de Cuentas Anuales

- Para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a las
siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable serd su valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado
mas representativo por volimenes de negociacién. Si la cotizacion estuviera
suspendida se toma el tltimo cambio fijado u otro precio si constara de modo
fehaciente.

{2) Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable seran los precios
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios
se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles precios de
cotizacidn, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion
mads reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econdémicas desde el momento de la transaccién. En ese caso,
el valor razonable reflejard ese cambio en las condiciones utilizando como
referencia precios o tipos de interés y primas de riesgo actuales de
instrumentos similares. En caso de que el precio de la 1ltima transaccién
represente una transaccion forzada o liquidacion involuntaria, el precio serd
ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se
aplican técnicas de wvaloracién, como precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacién; utilizacién de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro instrumento
que sea sustancialmente ¢l mismo; y modelos de descuento de flujos y
valoracion de opciones en su caso.

(3) Valores no admitidos afin a cotizacion: su valor razonable se estima mediante
los cambios que resulten de cotizaciones de valores similares de la misma
entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta las
diferencias que puedan existir en sus derechos econdmicos.

(4) Valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de
valoracion incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de
julio.

(5) Depdsitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) del articulo 48.1 del
Reglamento de IIC y adquisicién temporal de activos: su valor razonable se
calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa interna de rentabilidad de la
inversién a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de
otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacion
anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

(Continda)
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(6) Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva:
siempre que se calcule un valor liquidativo para el dia de referencia, se
valoran a ese valor liquidativo. En caso de que para el dia de referencia no
se calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto a
la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta la
periodicidad de célculo del valor liquidative, se utilizara el dltimo valor
liquidativo disponible. No obstante lo anterior, en ¢l caso de que las IIC se
encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema multilateral de
negociacion, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia,
siempre y cuando éste sea representativo.

Para ¢l caso particular de inversiones en [IC de inversion libre, IIC de IIC de
inversion libre e IHIC extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y
74 del Real Decreto 1082/2012, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien se trate de valores preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos
definitivos o no susceptibles de recalculo o confirmacion.

(7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia. En caso de que no exista un mercado suficientemente
liquido, o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercado
regulados o sistemas multilaterales de negociacioén, se valoran mediante la
aplicacion de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos
que deberan cumplir con los requisitos y condiciones especificas
establecidas en la normativa de instituciones de inversion colectiva relativa
a sus operaciones con instrumentos derivados.

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza de
acuerdo a los criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢ Débitos v partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. La valoracién posterior se realiza a su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se
pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no sea significativo.

(Continga)
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Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de 1a fecha
de valoracién, o en su defecto, del qltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras estd integramente contabilizada en el
activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior

a un afio.

Coniabilizacion de instrumentos de patrimonio atribuidos a accionistas

Las acciones que representan el capital de las sociedades de inversion se contabilizan como
instrumentos de patrimonio en la cuenta «Capital», del epigrafe «Patrimonio atribuido
a participes o accionistas» del balance.

La adquisicion por parte de una sociedad de inversién de sus propias acciones se registra
en el patrimonio de ¢ésta, con signo negativo, por el valor razonable de la
contraprestacion entregada.

La amortizacion de acciones propias da lugar a la reduccion del capital por el importe del
nominal de dichas acciones. La diferencia, positiva o negativa, entre la valoracion y el
nominal de las acciones se carga o se abona, respectivamente, a cuentas de reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacion de acciones propias se registran en el
patrimonio en cuentas de reservas, sin que en ningln caso se imputen a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Respecto a la puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o
negativas entre la contraprestacion recibida en la colocacion o enajenacion y el valor
nominal o valor razonable de dichas acciones, segiin se trate de acciones puestas en
circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad, se registran en
la cuenta «Prima de emision» del patrimonio.

Todos los gastos y costes de transaccion inherentes a estas operaciones se registran
directamente contra el patrimonio como menores reservas, netos del efecto impositivo,
a menos que se haya desistido de la transaccién o se haya abandonado, en cuyo caso se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto impositivo correspondiente a
estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente,
respectivamente.

Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su gjecucion, que se
entiende, en general, el dia de contratacion para los instrumentos derivados y los
instrumentos de patrimonio, y como el dfa de la liquidacién para los valores de deuda
y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos ultimos casos, el periodo de
tiempo comprendido entre la contratacién y la liquidacion se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartado e) posterior.

{Continiia)
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No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se entiende
comeo dia de ejecucion el de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el
nimero de participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valora hasta que no
se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucion se
contabilizan en la cuenta «Solicitudes de suscripcién pendientes de asignar
participaciones» del epigrafe «Deudores» del balance. Las compras se adeudan en la
correspondiente cuenta del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el
apartado b) anterior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de las érdenes.

(e) Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el
momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el
vencimiento del contrato o de la entrada en valoracion de la operacidn, segin
corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido,
respectivamente. Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el
activo del balance (“Depdsitos de garantia en mercados organizados de derivados” u
“Otros depdsitos de garantia™). El valor razonable de los valores aportados en garantia

por la institucién de inversion colectiva se registra en cuentas de orden (“Valores

aportados como garantia®).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en
“Resultados por operaciones con derivados™ o “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segiin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo ¢ pasivo del balance, seglin corresponda. En
aquellos casos en que el contrato presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados™.

(f) Opciones v warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en las cuentas
de compromiso, por el importe nominal comprometido de los elementos subyacentes
en los contratos de compra o venta. Los fondos y los valores depositados en concepto
de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depdsitos de garantia en mercados
organizados de derivados™ u “Otros depdsitos de garantia™). El coste de las opciones
compradas es reflejado en la cuenta “Derivados™ de la cartera interior o exterior, del
activo del balance, en la fecha de contrataciéon de la operacion. Las obligaciones
resultantes de las opciones emitidas se reflejan en la cuenta “Derivados” de la cartera
interior o exterior, del pasivo del balance, en la fecha de contratacion de la operacion,
por el importe de las primas recibidas.

(Continda)
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Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran
en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacién del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segiin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segiin corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la
valoracion inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, determinado
de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluiran de esta regla las operaciones que se
liquiden por diferencias. En caso de adquisicion, sin embargo, la valoracién inicial no
podré superar el valor razonable del activo subyacente, registrandose la diferencia como
pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en el momento de la contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en la riibrica
correspondiente de las cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registraran
en “Resultados por operaciones con derivados™ o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segin corresponda.

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan
utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior,

del activo o del pasivo del balance, seglin corresponda.

Adaquisicién v cesion temporal de activos

La adquisicion temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion, se contabiliza
por el importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance, cualquiera
que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de
retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el epigrafe «Variacion del valor razonable en instrumentos
financieros». En caso de cesion en firme del active adquirido temporalmente, se estari
a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y valoracion de pasivos
financieros.

(Continia)
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Operaciones estructuradas

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus componentes,
aplicandose a los mismos sus correspondientes normas contables especificas. Cuando
esta descomposicién no sea posible, el instrumento financiero hibrido se trata
integramente como un instrumento derivado. Para el resto de las operaciones
estructuradas, los valores, instrumentos u operaciones que resulten de la combinacién
de dos o mas instrumentos derivados, se descomponen en sus componentes a efectos de
su contabilizacion.

Moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado
de la fecha de valoracidn, o en su defecto, del ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las
diferencias que se producen se registran de la siguiente forma:

* Si proceden de la cartera de instrumentos financieros se fratan conjuntamente con las
pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién (véase nota 4 (b)).

» Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas o negativas se
abonan o cargan, respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el epigrafe

“Diferencias de cambio”.

Valor tedrico de las acciones

El valor tedrico de las acciones se calcula diariamente dividiendo el patrimonio de la
Sociedad determinado seglin las normas establecidas en la Circular 6/2008 de 26 de
noviembre y otras circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores, entre el
numero de acciones en circulacién a la fecha de célculo.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anficipados o diferidos del balance.

Asimismo, y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacion se realiza
diariamente la provision para el Impuesto sobre Sociedades.

(Continna)
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(m) Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley
35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1082/2012. Para ecllo, la Sociedad
Gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucion de las distintas funciones dentro de la Sociedad
Gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas
operaciones y actividades desempefiadas por la Sociedad Gestora o en su nombre en las
que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora dispone de un procedimiento interno formal para cerciorarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Sociedad y a precios o en
condiciones iguales o mejores que los de mercado. Segin lo establecido en la normativa
vigente, los informes periddicos registrados en la Comision Nacional del Mercado de
Valores incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas,
fundamentalmente, comisiones por liquidacién e intermediacién, comisiones
retrocedidas con origen en las instituciones de inversion colectiva gestionadas por
entidades pertenecientes al grupo de la sociedad gestora de la Sociedad, el importe de
los depésitos y adquisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el
importe efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o
asegurados por el Grupo de Ia Sociedad Gestora.

Deudores

Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Euros
2021 2020
Hacienda Publica, deudora
Por retenciones y pagos a cuenta (nota 11) 3.573,86 3.404,62
Deudores por retrocesion de comision de gestion 14.067.82 2.078,44
17.641,68 5.483,06

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad ha registrado en el epigrafe 'Comisiones
retrocedidas a la IIC' de la cuenta de pérdidas y ganancias un importe de 30.449,65 y
13.106,56 euros respectivamente, }:orrespondiente a la devolucion de las comisiones de
gestién devengadas por las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades
no vinculadas a la Sociedad Gestora, en las que ha invertido la Sociedad.

El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es inferior al afio.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de
2021 y 2020.

(Continiia)
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(6) Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se incluye en el Anexo
[ adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

El valor razonable de los activos financieros se determina tomando como referencia los precios
de cotizacion de mercado.

(a) Vencimiento de los activos financieros

La clasificacion de los activos financieros en base a su vencimiento es como sigue:

* A 31 de diciembre de 2021

Euros
Indeterminado Total
Instituciones de Inversién Colectiva 41.221.115,25 7.706.664,42
Total 41.221.115,25 7.706.664,42
s A 31 de diciembre de 2020
Euros
Indeterminado Total
Instituciones de Inversion Colectiva 36.040.363,44 36.040.363,44
Total 36.040.3063,44 36.040.363,44

(b) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera a 31 de diciembre
de 2021 y 2020 es como sigue:

Euros
2021 2020
Daélar % Dolar %
Estadounidense  s/Patrimonio Estadounidense s/Patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva 7.706.664,42 18,70% 6.416.812 46 17,80%
Total 7.706.664,42 18,70% 6.416.812,46 17,80%

La Sociedad no mantiene posiciones de valores con Partes Vinculadas, al 31 de diciembre de
2021 ni a 31 de diciembre de 2024.

(Continia)



Q)

15

TRUST IN iTACA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE

Memoria de Cuentas Anuales

Durante los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad no ha realizado compras y ventas de valores con
la entidad depositaria.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 todos los titulos se encuentran depositados en Cecabank,
S.A. excepto 905.000,00 (valor coste) euros que se encuentran depositados en otras
entidades (véase nota 1).

Durante los ejercicios 2021 y 2020, no se han producido adquisiciones ni ventas de valores o
instrumentos financieros, cuya contrapartida haya sido una entidad del Grupo de la Sociedad
Gestora o del Depositario, u otra cartera gestionada por la misma Sociedad Gestora o por
una empresa del Grupo.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha adquirido valores o instrumentos emitidos
o avalados por alguna de las personas definidas como partes vinculadas segiin ¢l articulo 67

de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, ¢ Instituciones de Inversion Colectiva, o en cuya
emisién alguna de dichas personas actie como colocador, asegurador, director o asesor.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha realizado con Partes Vinculadas
operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Tesoreria

El detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Euros
2021 2020
Cuentas en depositario 1.750.313,92 1.893.095,97
Otras cuentas de tesoreria 2.793,10 16.359,64
1.753.107,02 1.909.455,61
En euros 279.347,30 394.553,87

En moneda extranjera

1.473.759,72

1.514.901,74

1.753.107,02

1.909.455,61

Los saldos en cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesoreria incluyen los intereses
devengados al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y son remunerados 2 los tipos de interés de
mercado.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, todos los importes de este epigrafe se encuentran
disponibles para ser utilizados.

Durante el gjercicio 2021 se han devengado los ingresos financieros netos con el Depositario
por importe de 332,74 euros (ingresos financieros netos de 310,76 euros durante el gjercicio
2020).

El vencimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es inferior al afio.

{Continia)
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(8) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios 2021 y 2020 se
presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital de la Sociedad estd representado por
1.531.142 acciones ordinarias nominativas de 10,00 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos
politicos y economicos y se liquidan en BME MTF EQUITY, segmento BME TIC.

El capital social minimo y maximo es de 2.404.050,00 euros y 24.040.000,00 euros,
respectivamente, representado por tantas acciones ordinarias, nominativas de 10,00
euros de valor nominal cada una de ellas, como capital inicial y estatutario emitido
corresponda.

El capital nominal no suscrito ni en circulacion asciende a 31 de diciembre de 2021 y 2020
a 8.728.580,00 euros.

La composicién del accionariado del capital desembolsado de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

2021 2020
Porcentaje de Porcentaje de
Acciones participacion Acciones participacion
Inverem 1997, SL 1.040.452 68,22% 1.040.452 68,22%
Jolima S.L.U. 362.479 23,77% 362.479 23,77%
Resto de Accionistas 122.100 8,01% 122.134 8,01%
1.525.031 100,00% 1.525.065 100,00%

(Continiia)
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el cilculo del valor liquidativo de la accion se calcula
de la siguiente manera:

Euros
2021 2020
Patrimonio de la Sociedad 42,931.310,04 37.922.619,69
Numero de acciones en circulacion 1.525.031 1.525.065
Valor liquidativo 28,15 24,87
Niimere de accionistas 114 121

(b) Acciones propias

Las acciones propias se valoran por el valor razonable de la contraprestacion entregada.

El movimiento de este epigrafe del balance durante el ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2021 vy 2020 es como sigue:
Numero de

) Euros
acciones

Saldo a 1 de enero de 2020 6.035 113.058,02
Recompras 103 2.576,02
Reventas (61) (1.450,53)

6.077 114.183,51
Saldo a 31 de diciembre de 2020
Recompras 34 947,86
Reventas - -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 6.111 115.131,37

El articulo 32.8 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversién Colectiva establece que la
adquisicion por la Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital
estatutario maximo, no estara sujeta a las limitaciones establecidas sobre adquisicion
derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacion de la Junta General y no estdn
sujetas a los limites porcentuales sobre el capital social.

(c) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para
cubrir, en caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podré destinar a incrementar
el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya
ampliada.

(Contintia)
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{d) Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
{e) Prima de emisién
Recoge las diferencias positivas o negativas entre el precio de colocacién o enajenacion y
el valor nominal o el valor razonable de dichas acciones, segin se trate de acciones

puestas en circulacién por primera vez o previamente adquiridas por la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 diferencias positivas netas ascienden a 492.874,71
€uros.

(9) Acreedores

Un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

Euros
2021 2020
Hacienda piiblica acreedora
Por Impuesto sobre Sociedades (nota 11) 50.602,59 23.385,44
Otros acreedores
Comisiones 5.057,40 4.450,65
Otros 4.893,92 4.846,33
60.553,91 32.682.42

Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y del importe devengado
por éstas durante dichos ejercicios, es como sigue:

Euros
2021 2020
Pendiente Total Pendiente Total
de pago devengado de pago devengado
Gestion 3.612,43 40.902,50 3.179,01 34.840,40
Custodia 1.444,97 16.361,05 1.271,64 13.936,20
5.057,40 57.263,55 4.450,65 48.776,60

Como se sefiala en la nota 1, la gestién y administracion de la Sociedad estd encomendada a
Caixabank Asset Management S.A.U. SGIIC. Durante los ejercicios 2021 y 2020, por este
servicio la Sociedad paga una comision de gestion del 0,10% anual sobre ¢l valor patrimonial
de la Sociedad, calculada diariamente y que se liquida mensualmente,

Igualmente, la Sociedad periodifica diariamente una comision de depdsito fija del 0,04% anual

pagadera mensualmente a Cecabank, S.A., calculada sobre el patrimonio diario de la
Sociedad.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de
2021 y 2020.

(Contina)
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El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es inferior al afio.

(10) Cuentas de compromiso
A 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tenia participaciones de IIC’s de acuerdo con la Circular
6/2010 de la CNMV por importe de 41.221.115,25 euros (participaciones por importe de
36.040.363,44 euros a 31 de diciembre de 2020).
(11) Situacién Fiscal
La Sociedad estd acogida al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades y al resio de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.
A continuacion, se incluye una conciliacidn entre el resultado contable de los ejercicios 2021 v
2020 vy el resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de
cuentas anuales:
Euros
202} 2020
Resultado contable del gjercicio, antes de impuestos 5.060.249,69 2.338.498,25
Diferencias permanentes (8,91) 45,90
Compensacion de bases negativas de ejercicios anteriores - -
Base imponible fiscal y base contable del impuesto 5.060.240,78 2.338.544,15
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades (nota 9) 50.602,39 23.385,44
Retenciones y pagos a cuenta (nota 5) (3.573,86) (3.404,62)
Impuesto sobre Sociedades a pagar 47.028,73 19.980,82

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad

puede compensar las bases imponibles negativas pendientes de compensacion, con las rentas
positivas del ejercicio 2021 y siguientes con el limite del 70% de la base imponible previa.
No obstante, en todo caso, se pueden compensar en el periodo impositivo bases imponibles

negativas hasta el importe de 1 millén de euros.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2021, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son de aplicacion presentados desde el 1 de enero de 2018
(y desde el 1 de enero de 2017 para el Impuesto de Sociedades). Los Administradores de la
Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion de la Sociedad, surjan pasivos

adicionales de importancia.

(Continua)
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(12) Politica y Gestidon de Riesgos

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd dirigida al establecimiento de

mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado
(que comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio
de acciones o indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido,
el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos
que limitan dicha exposicion y que son controlados por la sociedad gestora de la Sociedad.
A continuacion, se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto la
Sociedad:

Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una tnica IC autorizada conforme la

directiva 2009/65/CE, no podra superar el 20% del patrimonio. Asimismo, la inversion en
IIC no autorizadas por la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio, no podra ser superior al 30%
del patrimonio.

Limite general a la inversion en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra

superar €l 5% del patrimonio de la sociedad. Este limite quedara ampliado al 10% siempre
que la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio
de Ia Sociedad. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores
emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad auténoma,
una entidad local, un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier
otro Estado que presente una calificacion de solvencia otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino
de Espaifia. Cuando se desee superar el limite del 35%, se especificaran los emisores en cuyos
valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio. Para
que la Sociedad pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores emitidos o avalados
por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012, sera
necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en
valores de una misma emision no supere el 30% del activo de la Sociedad. Quedara ampliado
al 25% cuando se¢ trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo
importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal y al pago
de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total de las inversiones en
este tipo de obligaciones en las que se supere ¢l limite del 5% no podra superar el 80% del
patrimonio de la Sociedad.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra

superar el patrimonio neto de la Sociedad. Por exposicién total al riesgo se entenderd
cualquier obligacion actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de
instrumentos financieros derivados, entre los que se incluirin las ventas al descubierto.

(Continfa)
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Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sea contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podrdn superar ¢l 10% del
patrimonio de la Sociedad.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con
caricter general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con
ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, activos ¢ instrumentos
financieros, obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado
por activos que cubran suficientemente los compromisos de la emision y queden afectados
de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que la Sociedad
queda en dicha entidad no podran superar el 35% de patrimonio de la Sociedad.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos
financieros y depésitos que la Sociedad tenga en dicha entidad no podran superar el 20% de
patrimonio de la Sociedad.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacién de
instrumentos financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los
limites de diversificacién sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto
1082/2012. A tales efectos, se excluiran los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un
indice bursatil o de renta fija que cumpla con los requisitos establecidos en el articulos
50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un
tinico emisor.

- Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacién a su libre
transmision,

Queda prohibida la inversién de la Sociedad en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podrd tener
invertido més de 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad.
Igualmente, no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o
avalados a entidades pertenecientes a un mismo grupo.

- Coeficiente de liquidez:

La Sociedad debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio
calculado sobre el promedio mensual de la Sociedad.

- Obligaciones frente a terceros:

(Continfia)
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La Sociedad podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo a resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un
mes, o por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la
CNMV. No se tendrdn en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de
activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacién que establezca el mercado
donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Sociedad
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrird la Sociedad en el caso de que alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo
se veria mitigado con los limites a la inversién y concentracién de riesgos antes descritos.
La cuantificacién del riesgo de crédito consecuencia del incumplimiento de las obligaciones
de pago se efectla a través de CreditManager (aplicativo de riesgos de la sociedad gestora).
Este Credit VaR se calcula con una periodicidad mensual, probabilidad del 95% vy 99% v ¢l
horizonte temporal es de un afio. En estos mismos informes se detalla la calidad crediticia
de la cartera de renta fija, tanto puiblica coma privada, para cada una de las instituciones.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la Sociedad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con
una reducida dimension y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras
Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a 1a de la Sociedad, las inversiones
podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora de 1a Sociedad gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes
de liquidez, garantizando la capacidad de la misma para responder con rapidez a los
requerimientos de sus accionistas.

Es por este motivo por el que, desde una doble perspectiva, se establecen mecanismos de control
tanto previos a la inversién, como posteriores a la misma, que garantizan o limitan hasta
niveles razonables el riesgo de liquidez que pueden asumir las carteras gestionadas:

» Con cardcter previo a la inversion, se han elaborado diferentes marcos o universos de
inversion autorizados para las distintas tipologias de activos cuya funcién consiste en
acotar o limitar la gestion, orientandola hacia activos que cumplen una serie de requisitos
minimos que garanticen su solvencia y liquidez. Dependiendo de la tipologia de activos
se exigen criterios minimos de capitalizacion, geograficos, de liquidez, calidad crediticia,
etc.

® Con caricter posterior a la inversién y de manera periddica, los departamentos de
Valoracion y Control de Riesgos elaboran distintos informes orientados a la gestion de
este riesgo. Estos informes muestran el grado de liquidez que tienen las instituciones de
inversion colectiva en funcidn de la tipologia de sus activos en cartera asi como ¢l estado
0 peso que representan aquellos que, por diferentes motivos, son dificilmente liquidables
en periodos razonables.

(Continta)
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida que pueden experimentar las carteras de las
Instituciones de Inversién Colectiva como consecuencia de movimientos adversos en los
precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los
siguientes:

¢ Riesgo en activos de renta fija: La variacién del precio de este tipo de activos y por tanto,
su riesgo, se puede segregar en un doble componente:

o Riesgo de tipo de interés: derivado de la variacion o fluctuacion de los tipos de interés.
El impacto en el precio de los bonos es reducido en activos con vencimiento a corto
plazo y elevado en activos a largo plazo. Este impacto se estima de manera
aproximada a partir de la duracién, duracién modificada o sensibilidad vy ajustando
por convexidad.

o Riesgo de spread o prima de riesgo: como consecuencia del riesgo especifico o
asociado al propio emisor. Este riesgo se expresa en términos de spread sobre la curva
de valoracion y tiene impacto directo en la valoracion del activo.

* Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del
euro conlleva un riesgo derivado de la fluctuacién que puedan experimentar los tipos de
cambio.

e Riesgo en activos de renta variable o activos vinculados a indices bursatiles: 1a inversion
en instrumentos de renta variable conlleva que la rentabilidad de la Sociedad se vea
afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte. Adicionalmente, la
inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso, riesgos de
nacionalizacidn o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas més volatiles.

El riesgo total de mercado se mide o cuantifica en términos de VaR el cual nos indica cual es la
pérdida méxima esperada de una cartera, con una probabilidad determinada y un horizonte
temporal definido. Estos célculos se hacen con una periodicidad diaria, empleando la
metodologia paramétrica y asignando los siguientes parametros:

¢ Nivel de Confianza: 99%
o Decay Factor: (lambda = 0.94)
s Horizonte temporal: 1 dia.

El riesgo de mercado se segrega por factores de riesgo: Renta Variable, Renta Fija (Tipos de

Interés + Spread) y Tipos de Cambio. Adicionalmente, su cdlculo se obtiene por las otras dos
metodologias como son la historica y Montecarlo.

{Contintia)
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Riesgo de sostenibilidad

La sociedad gestora de la Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones
de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo
de emisor, el sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones
que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién del
precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de
la accion de la Sociedad.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la Sociedad se encuentran descritos en
el Folleto informativo, segin lo establecido en la normativa aplicable.

Informacion Relativa al Consejo de Administracidn

Durante 2021 y 2020, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han
devengado ningin importe en concepto de sueldo o cualquier otro tipo de remuneracion, ni
mantienen saldos a cobrar o pagar con la Sociedad, al 31 de diciembre de los ejercicios
mencionados.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los miembros del Consejo de Administracion no han
realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas
a las de mercado.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido
en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion

de acuerdo con lo dispuesto en ¢l art. 229 del TRLSC.

A 31 dediciembre de 2021 y 2020, el Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto
por 2 hombres (uno de los cuales estd en representacion de una persona juridica) y 1 mujer.

Informacion sobre Medio Ambiente

Loos Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medicambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Remuneracion del Auditor

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, han
ascendido a 3.346 euros, con independencia del momento de su facturacion.

(Contimia)
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(16) Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera. “Deber de informacién™ de la Ley 15/2010, de 5 de julio”

La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores es como sigue:

2021 2020
Dias Dias
Periodo medio de pago a
proveedores 1,98 0,97
Ratio de operaciones
pagadas 1,98 0,97
Ratio de operaciones
pendientes de pago 0,00 0,00
Euros Euros
Total pagos realizados 64.892,26 56.546,16
Total pagos pendientes 0,00 0,00

(17) Acontecimientos posteriores

La invasién de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento
del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacién
de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y
a empresas con operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este
conflicto bélico impactard en el negocio de la Sociedad dependers del desarrollo de
acontecimientos futuros que no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los
Administradores de la Sociedad no esperan que esta situacion pueda provocar
incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por parte de la Sociedad, ni que
afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.

Barcelona, 2 de marzo de 2022
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31 de diciembre de 2021

(Expresado en euros con dos decimales)

Valoracion inicial Valor razonable Intereses

Anexol
Pagina 1 de 2

Minusvalias/Plusvalias

acumuladas
Cartera interior
Instituciones de Inversion Colectiva 905.000,00 1.335.636,44 430.636,44
Cartera exterior
Instituciones de Inversion Colectiva 31.266.721,67 39.885.478.81 8.618.757,14
32.171.721,67 41.221.115,25 9.049.393,58

Total

Este Anexo I forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales de 2021, junto con la que debe ser leido.



Cartera interior
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva

Cartera exterior

Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversion Colectiva

Total

TRUST IN ITACA,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Desglose de 1a Cartera de Inversiones Financieras

31 de diciembre de 2020

(Expresado en euros con dos decimales)

Anexo |
Pagina 2 de 2

Minusvalias/Plusvalias

Valoracion inicial Valor razonable Intereses
acumuladas
905.000 1.169.827,96 264.827.96
28.143.892,53 34.870.535,48 6.726.642 95
29.048.892,53 36.040.363,44 6.991.470,91

Este Anexo I forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales de 2021, junto con la que debe ser leido.
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Ejercicio 2021

Situacién de la Sociedad v evolucién del negocio:

2021 fue un ejercicio positivo para los activos de riesgo en los mercados desarrollados. El afio s¢ ha
caracterizado por un fondo de recuperacién econémica, con sélidos resultados empresariales y las
distintas olas de Covid haciendo presencia (con especial virulencia la variante Omicron en diciembre).
A lo largo del ejercicio hemos visto a la inflacion alcanzando cotas inéditas en las tltimas décadas vy
a los bancos centrales anunciando y comenzando, a ejecutar, una gradual retirada del ritmo de estimulo
en la economia.

Salvo en China que ha mantenido una politica monetaria contraria a la de los bancos centrales
desarrollados, hemos visto un giro gradual a lo largo del ejercicio desde el total soporte monetario, a
bancos centrales manifestado su preocupacién por el entorne de inflacion y endurecido el tono de su
politica monetaria a partir del verano, en todo caso manteniendo todavia un entorno y niveles muy
expansivos. A nivel global, desde el segundo trimestre la extraordinaria demanda de bienes generaba
atascos en las cadenas de suministro y presion sobre los costes. En Europa, el suministro de gas desde
Rusia se veia impactado por cuestiones geo-politicas y la falta de inversidn en otras fuentes de energia,
provocaban un impacto en los precios.

El Banco Central Europeo (BCE) ha mantenido un discurso y politica monetaria laxa durante todo el
gjercicio, aunque confirmaba que su programa de emergencia de compra de activos (PEPP) terminaria
en marzo del 2022, programando la reduccion para el segundo y tercer trimestre del 2022. Sin
embargo, la Reserva Federal (FED) y ¢l Banco de Inglaterra reaccionaban ante un mercado laboral
tensionado y las presiones inflacionistas: la Fed cambiaba gradualmente ¢l tono de su discurso en
verano y comenzod a gjecutar su retirada de estimulo en el cuarto trimestre, anunciando una aceleracion
del ritmo en enero del 2022. A cierre del ejercicio, el mercado descontaba entre dos y tres subidas de
tipos en los préximos doce meses. El Banco de Inglaterra subfa su tipo de referencia a corto plazo
0.15%, hasta 0,25%, en diciembre. La politica monetaria en China tomaba una direccién contraria
provocado por la velocidad de la desaceleracion en su crecimiento debido a la retirada de estimulo
mantenida a lo largo del afio, el impacto de sus medidas de proteccion contra el virus, el impacto de
sus reformas regulatorias y la preocupacién por la evolucidn en algunos sectores como el inmobiliario:
¢l Banco Popular de China (BPC) relajaba la presion monetaria reduciendo en diciembre su requisito
de reservas a la banca para afrontar un menor crecimicnto.

En el terreno politico, al inicio del cjercicio el Senado americano se decantaba por el partido
demdcrata, reforzando la capacidad de maniobra de la administracion Biden, tuvimos elecciones en el
Senado Alemania con un resultado que generaba estabilidad y continuidad y en Japon donde el sucesor
de Suga, Kishida, consiguid mantener a su partido en el gobierno, anunciando un ambicioso plan de
estimulo fiscal. En EEUU, el plan fiscal se ha ido aprobando, aunque con algo de dilucion sobre lo
anunciado inicialmente y, de hecho, su ultima fase “Build Back Better”, no consiguié pasar su
presupuesto por el Senado en diciembre. La Unién Europea comenzé en el cuarto trimestre a realizar
los primeros desembolsos del fondo de recuperacién, “Next Generation EU”.

En cuanto a la pandemia, la virulencia de la variante Omicron a finales de noviembre generd
incertidumbre sobre su potencial impacto econdmico. Pese a su capacidad de contagio, su menor
gravedad y el buen funcionamiento de las vacunas, evité que muchos paises afiadieran nuevas
restricciones. Como en las anteriores olas tendra un efecto negativo sobre ¢l crecimiento que se
arrastrara al inicio del siguiente ejercicio.

(Continha)
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El ejercicio ha sido complicado para los activos de renta fija en términos nominales, con las principales
curvas de tipos desplazandose al alza y ganando pendiente. En los primeros meses del afio, se cotizd
un elevado optimismo fruto de la contundente politica monetaria coordinada y las curvas reaccionaron
ganando pendiente, para entrar después en un entorno de mayor escepticismo sobre su consistencia en
el largo plazo y temor a un error en politica monetaria. En EE.UU. la curva recogia el cambio de tono
de la FED desde el verano y en el cuarto trimestre los cortos plazos subian con fuerza, provocando un
aplanamiento en el semestre. En Europa el movimiento adverso, afiadido a los tipos base negativos,
pesaban en la rentabilidad del activo, con la periferia europea también registrando un comportamiento
negativo. La renta fija corporativa cerraba un ¢jercicio en positivo con un mejor comportamiento de
los activos de mayor riesgo.

La renta variable de los mercados desarrollados tuvo un buen comportamiento en ¢l ejercicio. Destaca
el buen comportamiento del mercado americano en positivo frente al mal resultado de los mercados
emergentes, con Europa en segundo lugar y Japdn por detras. A nivel global, el momento de mayor
volatilidad fue en noviembre cuando el mercado se vio impactado por la variante Omicron, con una
fuerte subida de la volatilidad y una reversion de las tendencias y estilos que habiamos tenido
previamente, este impacto revirtié de nuevo en diciembre. Por estilos ha habido bastante rotacion a lo
largo del afio, con predominado final del factor de crecimiento y defensivas, en un mercado que ha
sido escéptico en cuanto a la consistencia en el tiempo de las dinamicas de crecimiento de las distintas
economias gran parte del afio. Por ofro lado, destaca en negativo el comportamiento de los mercados
emergentes afectados por la pandemia, la fortaleza de la divisa americana, el entorno de inflacion y
las reformas regulatorias en determinados sectores en China. El mercado chino arrastraba a los
mercados emergentes asidticos, Latinoameérica sufria por sus desequilibrios fiscales, riesgo politico y
la caida de alguna materia prima, como el hierro, y los mercados emergentes de Europa del Este tenian
un mejor comportamiento.

El dolar americano se revalorizaba frente al euro, reflejando la divergencia de crecimiento y de las
politicas monetarias entre ambos bancos centrales,

El ejercicio se ha caracterizado por una recuperacion de las materias primas energéticas, pese a la
fuerte correccion provocada por Omicron a final del afio. provocaba una fuerte correccion, en especial
en ¢l crudo, El gas y el carbén mantuvieron su tension alcista (en especial en Asia). Por otro lado,
movimiento negativo de las materias primas preciosas y un peor comportamiento de los metales
industriales, acusando la desaceleracion China.

Perspectivas 2022

En el gjercicio 2022 el telon de fondo seguira siendo un entorno de recuperacion econémica globat
que se mantiene sin fisuras y que sigue empujado por las distintas politicas econoémicas ya aplicadas.
Una de las incognitas para este entorno de crecimiento proviene de la desaceleracion del crecimiento
chino, donde esperamos que el gobierno mantenga una politica econémica mas expansiva.

Esperamos un menor impacto del Covidl9 en los mercados, en unas economias que se han conseguido

adaptar y unas vacunas que funcionan. Por el conirario, esperamos una mayor inestabilidad debido a
los riesgos geo-politicos, donde las relaciones entre Rusia y Europa y EEUU marcaran el paso.

(Contintia)
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Los Bancos Centrales desarrollados inician una fase de vuelta a la normalidad con el objetivo de
proteger sus economias de unas tasas de inflacion que registraran niveles muy tensionados en los
primeros meses del afio para retroceder parcialmente después. La disparidad entre Bancos Centrales
genera la incertidumbre de un posible error de politica monetaria, la cotizacion de este riesgo podria
pesar sobre los tramos largos de la curva de tipos.

Los mercados financieros deberan calibrar el incremento de riesgo y la progresiva pérdida del apoyo
que suponian las politicas econdmicas tan expansivas.

El mercado de renta fija debera hacer frente a la divergencia de politicas monetarias, con retiradas de
estimulo v subidas de tipos en algunas economias. Serd un ejercicio especialmente tactico con especial
valor de las apuestas relativas en la curva de tipos y geograficas. A diferencia de nuestro
posicionamiento general para el anterior ejercicio, no establecemos una marcada preferencia por la
renta fija corporativa para el 2022, que estara afectada, por un lado, por la retirada de las compras por
parte de los bancos centrales y, por otro, por un entorno sélido de crecimiento econémico.

Esperamos un gjercicio con mayor volatilidad para la renta variable dados los niveles actuales de
valoracion, con tipos reales en minimos y miltiplos bursatiles en maximos, que supondrén un reto
para la clase de activo. Tanto por el entorno de crecimiento global como por las valoraciones,
mantenemos una ligera preferencia por Europa frente a EEUU, con posiciones mas neutrales en los
demas mercados, y en términos de estilos preferimos el sesgo valor y ciclico.

Mantenemos una vision en rango lateral, sobre la divisa americana frente al Euro debido a la
divergencia de politicas monetarias y un solido crecimiento en Europa.

Informe Sicavs 2021

En cuanto a la renta fija, ante el escenario previsto en la evolucion de tipos de interés, hemos reducido
progresivamente la duracién de la Cartera a lo largo del afio y con preferencia del crédito sobre
gobiernos. Ademas, hay que destacar, dentro de una cartera ampliamente diversificada el incremento
de la posicion en fondos de renta fija globales y flexibles complementada, a su vez, con la inversién
en fondos de bonos de renta fija corto plazo con la finalidad de afiadir un diferencial de rentabilidad.
El buen tono de la renta variable en general propiciada por un escenario favorable tanto
macroeconomico como microeconémico permitié a su vez que la mayor volatilidad en periodos
concretos del afio se aprovechase por lo que respecta a la Sicav para realizar diversos movimientos de
niveles de inversion de caracter tactico, como incrementar, por ejemplo, la exposicién durante el
cuarto trimestre del afto. Con todo ello, la Sicav ha cerrado el ejercicio con un peso del 70,3% de renta
variable sobre patrimonio. Destacar también durante el pasado afio a diferencia de afios anteriores la
escasa disparidad existente en la rentabilidad que ofrecian los distintos mercados tanto a nivel
geografico como sectorial, dentro de un tono positivo generalizado. No obstante, las inversiones s¢
realizaron selectivamente en aquellos que tuvieron un comportamiento mas favorable en perjuicio de
aquéllos que se quedaban mas rezagados. En este sentido, desde una perspectiva geografica se
mantiene la sobreponderacion de USA frente a Europa. Se mantiene también el sesgo en Asia dentro
de Emergentes. Por otra parte, desde una perspectiva sectorial, hay que destacar el sesgo ciclico en
general y tecnologico, en particular, existente en la Cartera.

{Continnia)
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Es preciso destacar dentro de la Cartera el peso que hay en inversiones en tematicas globales (aunque
mayoritariamente con peso en USA) que, de forma generalizada ainan el enfoque geogréfico y
sectorial y tienen un horizonte de inversién de medio y largo plazo. Entre estas tendencias,
materializadas en fondos se encuentran las que invierten en Cambio climatico, Sostenibilidad y
Digitalizacion. También se mantienen los fondos de inversion globales (Morgan Stanley Global
Brands y Wellington Global Quality Growth). Dentro de la operativa normal de la Sicav se han
realizado compras y ventas de Fondos en funcién de las oportunidades y riesgos surgidos en los
diferentes mercados.

La exposicion a divisas se sigue concentrando principalmente en délar estadounidense.
Por dltimo, la inversion en Activos Alternativos se centra en una inversion sobre eventos corporativos.

Al cierre del ejercicio 2021, la Sicav obtuvo una rentabilidad de valor liquidativo de
+13,21%.

Gastos de I+D y Medio Ambiente

A lo largo del ejercicio no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo. En la
contabilidad de la Entidad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental.

Acciones propias

La sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus acciones propias a lo largo del pasado
gjercicio 2021, distinto al previsto en su objeto social exclusivo como Institucién de Inversion
Colectiva sujeta a la Ley 35/2003, del 4 de noviembre, reguladora de las Instituciones de Inversién
Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda del 6 de julio de 1993, sobre normas
de funcionamiento de las Sociedades de Inversion Colectiva de Capital Variable. En la Memoria se
sefiala el movimiento de acciones propias que ha tenido lugar durante el ¢jercicio 2021.

Periodo medio de pago a proveedores

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no tenia ningiin importe significativo pendiente
de pago a sus proveedores por operaciones comerciales, que a dichas fechas acumulara un
aplazamiento superior al plazo legal de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los
gjercicios 2021 y 2020 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de
aplazamiento.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021,

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacin de sanciones,
embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a empresas con
operaciones con y en Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impactars en
el negocio de la Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no se pueden
predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En todo caso, a pesar
de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad no esperan que esta situacion pueda
provocar incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por parte de la Sociedad, ni que
afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en funcionamiento.

Barcelona, 2 de marzo de 2022
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES Y DEL IN FORME DE GESTION
POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

-

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto y memoria) y el informe de gestion de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021.

Asimismo, declaran firmado de su pufio y lefra los citados documentos, mediante suscripcion del
presente folio anexo al balance, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios del patrimonio
neto y la memoria, que se extiende en las paginas niimeros 1 al 25 y el informe de gestion, que se
extiende en cuatro pAginas.

Barcelona, 2 de marzo de 2022 :
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