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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: MEDIO
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La Sociedad se configura como una Sociedad de Inversién de Capital Variable con vocacion

inversora global. La Sociedad no sigue
ningun indice de referencia en la gestion. La Sociedad invertira en valores de renta variable y de renta fija nacional e
internacional,de emisores publicos o privados, denominados en euro 0 en moneda distintas del euro en funcién de lo que
la gestora estime conveniente en cada momento en base a las expectativas de los mercados.

La Sociedad tiene como objetivo de inversion obtener la mayor rentabilidad
conel menor riesgo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,20 0,77 0,20 0,27




Periodo actual

Periodo anterior

2017

2016

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,00

0,00

0,00

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 202.708,00 202.708,00
N° de accionistas 20,00 21,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 3.079 15,1896 14,5795 15,1991
2016 2.955 14,5798 14,1183 14,6354
2015 3.117 14,4240 13,7951 15,4355
2014 3.147 14,0702 13,1984 14,9613

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Max

| Fin de periodo

Volumen medio

diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
: > > > calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,06 0,06 0,06 0,06 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . " " o o
2017 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
4,18 4,18 1,76
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,47 0,47 0,43 0,68 1,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Evolucion Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.794 90,74 2.673 90,46
* Cartera interior 1.030 33,45 1.072 36,28
* Cartera exterior 1.765 57,32 1.602 54,21
* Intereses de la cartera de inversion -1 -0,03 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 247 8,02 243 8,22
(+/-) RESTO 39 1,27 39 1,32
TOTAL PATRIMONIO 3.079 100,00 % 2.955 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.955 2.904 2.955
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,10 1,75 4,10 302,86
(+) Rendimientos de gestion 4,32 2,04 4,32 61,24
+ Intereses 0,00 0,01 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,07 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,38 0,14 -0,38 -379,07
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,22 1,15 4,22 278,71
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,91 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 541 1,57 5,41 256,53
+ Oftros resultados 0,00 0,01 0,00 -94,93
+ Otros rendimientos -4,93 0,00 -4,93 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,22 -0,29 -0,22 241,62
- Comision de sociedad gestora -0,06 -0,09 -0,06 -32,95
- Comision de depositario -0,01 -0,02 -0,01 -28,12
- Gastos por servicios exteriores -0,11 -0,17 -0,11 -32,77
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,01 -0,04 335,46
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.079 2.955 3.079

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 170 5,51 164 5,55
TOTAL RENTA VARIABLE 170 5,51 164 5,55
TOTAL IIC 860 27,94 908 30,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.030 33,45 1.072 36,28
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 670 21,74 668 22,61
TOTAL RENTA FIJA 670 21,74 668 22,61
TOTAL IIC 1.095 35,58 934 31,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.765 57,32 1.602 54,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.795 90,77 2.674 90,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Tipo de Valor

W 35,67 % Otros
W 64,33 % Fondos de Inversion

Sector Econémico

W 13,26 % RENTA FUA INT VARIABLE E
W 2242% Otros
[ 64,32% |IC GESTIONADAS POR GRUPOD

Divisas

B 4,25 % LIBRA ESTERLINA
W 12,12 % DOLAR USA
[ 83,63 % EURD




3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX |[X|X|X[X

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de EDM GESTION, S.A., S.G.l.I.C., como entidad Gestora, y de BANCOVAL
SECURITIES SERVICES, S.A., como entidad Depositaria, la fusién por absorcion de ILUSTRACION, S.A., SICAYV (inscrito
en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4), por EDM CARTERA, FI (inscrito en el correspondiente
registro de la CNMV con el nimero 4043).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversion de 1.717.105,95 euros que supone el 55,77% sobre el
patrimonio de la IIC. Anexo: Existen operaciones vinculadas repetitivas y de escasa relevancia con IIC's del Grupo de la
Gestora.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable




9. Anexo explicativo del informe periédico

El primer trimestre del afio ha empezado con un buen comportamiento de los mercados globales, empujados por datos
macroecondémicos que confirman que las economias desarrolladas y emergentes registraran, probablemente, una re-
aceleracion generalizada en 2017. Entre las economias desarrolladas, destaca la espafiola que sigue creciendo por
encima de la media europea y cuenta con el fuerte viento de cola del turismo. También se muestra sélida la confianza
empresarial y del consumidor, asi como los resultados empresariales, en general muy positivos en el Gltimo trimestre de
2016. Estas buenas noticias conviven con una elevada incertidumbre derivada de a) la politica econémica y geopolitica de
la nueva Administracién norteamericana, b) la gestién del Brexit y c) las sucesivas elecciones europeas. Ante este
panorama, la Reserva Federal cumplio el 15 de marzo con su esperada subida de los tipos oficiales aunque con un tono
de prudencia. Dadas las incertezas actuales la sicav tiene una gran parte del patrimonio en liquidez para poder aprovechar
futuras oportunidades que nos dara el mercado. En Renta Fija, la Sicav mantiene inversiones a través de siete lineas
directas de bonos corporativos y 2 fondos de renta fija. El total de Renta Fija representa un 40% de la cartera. A lo largo
del trimestre se ha vendido el fondo Invesco Pan European High Income. En Renta Variable, se ha incorporado a la
cartera EDM Latam. Se ha vendido toda la posiciéon de DNCA Invest-Miuri y Lierde Sicav. Los principales contribuidores
son EDM American Growth y EDM Inversion. En EDM nos caracterizamos por un estilo de inversién bottom up, con un
énfasis especial sobre la calidad y fiabilidad de las empresas y sus equipos directivos. En las carteras globales las
perspectivas macro también tienen su peso en el proceso de inversién, aunque mucho mas limitado. Por lo que respecta a
la operativa en derivados, durante el periodo la sicav ha realizado operaciones en derivados como cobertura de tipos de
cambio. El Euribor 12 meses finaliza el trimestre a la baja hasta el -0,109%. EI MSCI AC World Local ha subido un 5,18%
en el primer trimestre del afio. Ilustracion por su parte gana un 4,18% en el trimestre. El patrimonio final del periodo ha
sido de 3.079 miles de euros mientras que en el inicio del mismo era de 2.955 miles de euros. Creemos que la sucesién
de acontecimientos politicos puede dar a los mercados financieros una elevada volatilidad en 2017, tal y como pas6 en
2016. En EDM no invertimos en funcién de predicciones macroeconémicas o geopoliticas, nos centramos en analizar
negocios y su capacidad de incrementar sus beneficios por accion. No obstante, el precio de algunos valores de nuestras
carteras han experimentado fuertes subidas y, disciplinadamente, hemos recortado algunas posiciones en la medida que
precio y valor convergen y se reduce el margen de seguridad. Es por ello, que nuestras carteras tienen una posicion de
liquidez superior a la media histérica. Seguimos encontrando oportunidades de inversién aunque en unos mercados con
valoraciones exigentes (muy exigentes en algunos casos; RF, RV norteamericana) la tarea se complica y requiere de
mayor prudencia y paciencia. En conclusion, nuestra liquidez proviene de nuestra vision bottom-up y no top-down, aunque,
indirectamente, ello supone que si la volatilidad que esperamos se materializa, estaremos en una excelente posicion para

aprovecharla y comprar excelentes negocios a buenos precios.




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0184262212 - Acciones|VISCOFAN EUR 170 5,51 164 5,55
TOTAL RV COTIZADA 170 5,51 164 5,55
TOTAL RENTA VARIABLE 170 5,51 164 5,55
ES0158457038 - Acciones|LIERDE EUR 0 0,00 85 2,87
ES0127795039 - Participaciones|EDM GESTION SA SGIIC EUR 299 9,72 299 10,13
ES0168674036 - Participaciones|EDM GESTION SA SGIIC EUR 561 18,22 524 17,73
TOTAL IIC 860 27,94 908 30,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.030 33,45 1.072 36,28
XS1372838083 - Bonos|VODAFONE|0,150|2019-02-25 EUR 101 3,29 101 3.43
XS1311126616 - Bonos| COMMONWEALTH|0,259]|2018-10-26 GBP 120 3,90 119 4,04
XS1240966348 - Bonos|WELLS FARGO|0,023|2020-06-02 EUR 100 3,26 100 3,39
XS1376845860 - Bonos|NESTLE|1,875]|2021-03-09 UsD 46 151 47 1,58
XS1246144650 - Bonos|INTESA SANPAOLO SPA|0,184|2020-06-15 EUR 101 3,28 100 3,39
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 469 15,24 468 15,83
XS1319598188 - Bonos|CREDIT SUISSE|0,032|2017-11-10 EUR 100 3,26 100 3,39
XS1055725730 - Bonos|UNICREDIT SPA|0,157|2017-04-10 EUR 100 3,25 100 3,39
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 200 6,50 200 6,78
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 670 21,74 668 22,61
TOTAL RENTA FIJA 670 21,74 668 22,61
LU0243957668 - Participaciones|INVESCO EUR 0 0,00 56 1,91
LU0641746143 - Acciones|BLACKROCK LUXEMBOURG SA EUR 0 0,00 158 5,36
LU0095539242 - Participaciones|EDM GESTION SA SGIIC UsD 318 10,34 286 9,68
LU0388590050 - Participaciones|EDM GESTION SA SGIIC EUR 315 10,23 281 9,49
LU0146855530 - Participaciones|EDM GESTION SA SGIIC EUR 153 4,95 152 5,14
LU0995383683 - Participaciones|EDM GESTION SA SGIIC EUR 310 10,06 0 0,00
TOTAL IIC 1.095 35,58 934 31,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.765 57,32 1.602 54,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.795 90,77 2.674 90,48

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




