FOLLETO de INVERSIONS AGO, SICAV, S.A.
Constituida con fecha 02-04-1998 e inscrita en el Registro de 3a CNMV con fecha 02-10-1998 y n® 264

0) INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD.

Este documento recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado
sobre la inversion que se le propone. No obstante, la informacién que contiene puede ser modificada en el
futuro. Dichas modificaciones se harin pablicas en la forma legalmente establecida.

Fl folleto simplificado es parte separable del folleto coinpieto, que contiene los Estatutos Sociales y un
mayor detaHe en la informacién. El folleto simplificado debe ser entregade, previa la celebracién del
contrato, con el dltimo informe semestral publicado. Todos estos documentos pueden solicitarse
gratuitamente, con los Gltimos informes trimestral y anual en el domicilio social de la Entidad y pueden ser

consultades en los Registros de la CNMV donde se encuentran inseritos.
La verificacidon positiva y el consigulente registro del folleto por la CNMV nc implicari recomendacion de

compra de las acciones a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento alguno sobre la solvencia de la
sociedad, rentabilidad o calidad de las acciones ofrecidas.

Las inversiones de la Sociedad, cualguiera que sea su politica de inversiones, estin sujefas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversiéon en valores. Por lo tanto, el inversor debe
ser consciente de gue el valor de la accion puede fluctuar tanto al alza como a la baja. La composicion
detallada de la cartera de esta Sociedad puede consultarse en los informes periédicos. La fecha de cierre de

las cuentas anuales es el 31 de diciembre.

I} PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO.

Don/DHa JORDI VILADOT POU, con DNI niumero; 46116879Q, en calidad de Director General de Gesiuris SA
SGIIC, en nombre y representacién de INVERSIONS AGO, SICAV, S.A., v Don/Diaa JORDI BLANCH
GARITONANDIA, con DNI miimero: 77782717Y, en calidad de Director General, en nombre v representacién de
CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA, asumen la responsabilidad del contenide de este Folleto. Declaran que a su juicio,
los datos contenidos en este folleto son conformes a la realidad y que no se omtite ninghin hecho susceptible de

alterar su alcance.

II) DATOS IDENTIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD.

Denominacion: INVERSIONS AGO, SICAV, S.A.
Denominacién abreviada: INVERSIONS AGO SICAV
Domicilio: RAMBLA DE CATALUNA, 38 9° 3% en BARCELONA Provincia de BARCELONA Cédigo Postal: 08007

Fecha de constitucién: 02-04-1998
Inscrita en ¢l Registro Mercantil de: BARCELONA Fecha: 23-06-1998

La informacién sobre las Participaciones Significativas de esta institucidon puede consultarse en el correspondiente
Registro Pablico de 1a CNMV.

Gestora: GESIURIS, S.A., 8.G.ILC. Grupo: GESIURIS
Depositario: CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA Grupo: CAIXA GIRONA
Subcustodios:
ACA VALORES, AV, S.A.
GAESCO BOLSA S.V., S.A. (valores internacionales y derivados}
Auditor: DELOITTE, S.L. -
Comercializadores: La adquisicién de las acciones podra también realizarse a través de cualquier entidad

legalmente habilitada al respecto
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Iil) CARACTERISTICAS GENERALES DE LA SOCIEDAD.

Comnsejo de Administracién
La composicién del Consejo de Administracion de la Sociedad puede consultarse en los Registros Pablicos.

E! Capital de la Sociedad, la Oferta Piiblica y valores negociables objeto de Ia misma
El capital social inicial de 2.407.500 curos esta representado por 450.000 de acciones nominativas de 5,350000

CUros.

El capital estatutario méaximo de 4.130.200 euros estd representado por 772.00C de acciones nominativas de
5,350000 euros.

F1 capital en circulacion es de 2.479.955 euros.

Politica de distribucidon de resultados: La determinacién de los resultados se efectiia conforme 2 la forma
establecida o prevista en la Ley de Sociedades Anénimas, en la legislacion especifica sobre I.I.C. ¥ en los estatutos

de la sociedad.

La situacién financiera, los resultados y dividendos por accion y la evolucién y perspectivas de la Sociedad puede
consultarse en los informes periodicos inscritos en el Registro de la CNMV.

Dentro de los limites del capilal estatutario maximo v del inicial establecidos, la Sociedad pedra aumentar o
disminuir las acciones en circulacién mediante la venta o adquisicién de las mismas, sin necesidad de acuerdo de

1a Junta General.

Derechos y obligaciones de los tenedores de las acciones
Taodas las acciones en circulacién tienen los mismos derechos politicos ¥ econdmicos.

El ejercicio del derecho de voto y de los demds derechos politicos incorporados a las acciones propias adquiridas
por la Scciedad y a las acciones representativas del capifal estatutario maximo que no hayan sido suscritas
gquedara en suspenso. Los dercchos econémicos inherentes a las acciones citadas seran atribuidos
proporcionalmente al resto de las acciones, con excepcidn de los correspondientes a la asignacién gratuita de las

acciones.

IV) POLITICA DE INVERSION DE LA SOCIEDAD.

a) Vocacion inversora de la sociedad:
La vocacion inversora de la SICAV es Global, siendo el objetivo de gestion, alcanzar la mayor rentabilidad

asumiendo el menor riesgo posible, Asimismo, la scciedad no sigue ni replica indice de referencia alguno.

La sociedad invertird en valores de renta variable y de renta fija nacional e internacional, de emisores publicos y
privadoes, denominados en euro o en inonedas distintas del euro, en funcién de lo gue la gestora estime
conveniente en cada momento en base a las expectativas de los mercados.

b) Criterios de seleccidn y distribucién de las inversiones:

La SICAV invertird en valores de renta variable y de renta fija, nacional e internacional, de emisores piblicos o
privados de cualquier pais, denominados en moneda euro o en moneda distinta del euro, admitidos a negociacion
en mercados financieros conforme a lo establecido en los articulos 36.1.a y 36.1.b. de Reglamento de Instituciones
de Inversién Colectiva {RD 1309/2005). La sociedad gestora sera quien decida en cada momento el porcentaje de
inversion en dichos valores en funcion de las expectativas que le ofrezcan los mercados financieros en cuestion.

Los mercados en los cuales se invertird seran mercados de estados miembros de la OCDE y mercados de paises
emergentes, pertenecientes o no a la OCDE, conforme a lo establecido en la legislacion vigente.

No existen limites maximos en lo que se refiere a la distribuicién de los activos por sectores econdmicos, ni por tipos
de emisores (se invierte indistintamente entre emisores pablicos o privados), ni por calidad crediticia, st bien se

Registrado en la CNMV €1 20 de octubre de 2008 Pagina2de 5




invierte en aquellos valores que, a juicic de la sociedad gestora, ofrezcan en cada momente las mejores ratios de
solvencia y perspectivas de revalorizacion. La sociedad puede invertir en valores de baja capitalizacion.

La duraciéon maxima de la cartera de Renta Fija sera de tres afios.

No existen limites referentes a la inversion en valores denominados en cutro 0 en monedas distintas del euro, siendo
a juicio de la sociedad gestora el porcentaje de inversién en cada divisa en funcion de la vision que en cada

momento se tenga de los mercados.

La Sicav tHene previsto invertir hasta un 10% de su patrimonio en acciones y participaciones de 1IC de las
contempladas en los arteulos 36.1.c. ¥ 36 1.d. del Reglamento de Instituciones de Inversidbn Colectiva
(RD1309/2005). Se prevé la posibilidad de invertir en IIC gestionadas por la misma SGIIC que gestiona esta Sicav.
El criterio de seleccién de estas inversiones se basara, por una parte, en el analisis de las politicas de inversion de
cada IC en las que se pretenda invertir, valorando si su objetivo de inversion es acorde con el objetivo final de esta
Sicav, y por otra parte la seleccién de invesiones en estas HC se realizard tomando como factor mas importante la

calidad de gestion acreditada de sus gestores y los resultados histéricos.

Asimisme, la sociedad podréd también invertr en depésitos en entidades de crédito a Ia vista o liquidos, con un
vencimiento no supericr. a 12 meses, siempre y cuando Ia entidad de crédito cumpla con todos los requisitos

recogidos en el apartado ) del articulo 36.1 del RIIC.

Las entidades de crédito en cuyes depositos invierta el Fondo seran principalmente de elevada calidad crediticia.
Es decir, como maximo el 25% de las entidades tendran un rating igual a BEB, y el resto de entidades seran
calificadas con un rating superior, segiin Standard & Poor's o equivalente.

La Scciedad también podra invertir en instrumentos del mercadoe monetario, s decir, aguellos activos de renta fija
cuyo plazo de vencimiento sea inferior a trescientos noventa y siete dias y cuyo sistema de negociaciéon tenga un
funcionamiente regular o caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles, siempre que sean liquidos y
tengan 1un valor que pueda determinarse con precisidn en tedo momento, ne exigiéndose un rating minimo a las

emisiones en la que invierta.

La Sicav también podra invertir, stempre y cuando sea coherente con su vocacion inversora, de conformidad con la
legislacion vigente y hasta un Hmite conjunto méximo del 10% de su patrimonio en los siguientes activos de
acuerdo con lo previsto en el art. 36.1. apartado j) del RIIC:

- Acciones y participaciones de HC no autorizadas conforme a la Directiva 85/611/CEE, distintas de las incluidas
en el apartado d) del articulo 36.1 del ROC. Se seleccionaran HC en las que se vean oporfunidades claras de
inversién, independientemente del mercado donde se encientren o de los activos en los que inviertan si bien,
principalmente se seleccionaran IIC con exposicion geografica a mercados de paises de la OCDE. Asimismo, no se
descarta la inversiém en IIC que inviertan a su vez mas del 10% de su activo en otras IIC. :

- Acciones y participaciones de 1IC de Inversion Libre y de IIC de IIC de Inversién Libre de las contempiadas en el
articulo 36.1.. apartado 3° del RIIC, gestionadas o no por la misma sociedad gestora que esta Sicav. Dado el
elevado nivel de riesgo implicito ¥ las especialés caracteristicas de este tipo de inversién, la seleccién de las IIC de
Inversién Libre e IIC de IIC de Inversiém Libre objeto de inversion se realiza de acuerdo a los criterios cuantitativos
v cualitativos establecidos en el procedimiento de inversion de la entidad Gestora de la Sicav.

Estas inversiones conllevan los siguientes riesgos:

1. Riesgo de liguidez, por la posibilidad de invertir en 1IC con periodicidad de calculo de valor liquidativo
distinta de la de la Sicav.

2. Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en IIC con alto grado de apalancamiento.

3. Riesgo regulatorio, debido a la posibilidad de invertir en IIC domiciliadas en algitn paraiso fiscal.

4. Riesgo operacional, debido a posibles fallos en la organizacién en la que opere la IIC invertida al no
exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad supervisora.

S. Riesgo de valoracion, ya que algunos de los activos en los que se puede invertir a través de las inversiones

anteriores carecen de un mercado que asegure la liquidez ¥ su valoracion conforme a las reglas de mercado en Ia

cartera de la institucion.
6. Riesgo de falta de transparencia en la formacién de precios.
7. Riesgo de fraude derivado de la posibilidad de sustraccion de activos al patrimoenio de la IIC por debilidad

de los sistemas de control de Ia IIC en la que se invierte.
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En ningln case, la inversién conjunta en HC, sean del tipe que sean, superard el 10% del pairimonic de la
sociedad.

La operativa con instrumentos financieros derivados gue se detalla mas adelante se realizara de Ia siguiente forma:

- Para derivados negociados en mercados organizados: de forma directa, conforme a los medios de la Sociedad-
Gestora con la finalidad de cobertura ¢ inversion, de manera indirecta, a través de las [IC en las gue invierte con la

finalidad de cobertura e inversion.

Esta sociedad tiene previsto operar en instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los
de las fnversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera,

La Sociedad puede invertir mas del 35% del active en valores emitidos por un Estado miembro de Ia Unién
Europea, las Comunidades Auténomas, una entidad lecal, los Organismos Tnternacionales de los que Espafia sea
miembro y aguellos otros Estados que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por una agencia
especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. En concreto se
prevé superar dicho porcentaje en valores emitidos por el Estado Espafiol, si bien de forma puntual y excepcional
en el tiempo en emisiones de EEUU, Japdn y otros paises de 1a UE..

c] Riesgos inherentes a lIas inversiones:

La inversidn en Renta Variable conlleva que la rentabilidad se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los
que invierte, por lo que presenta un alto riesgo de mercado. Ademas, la posibilidad de inversién en valores de baja
capitalizacién afiade un riesgo adicional por }a mayor volatilidad asi como a Ia menor liquidez a la que estdn

sometidos estos valores.

1.a inversion en actives denominados en divisas distintas del euro conileva un riesgo derivado de las fluctuaciones
de los tipos de cambio.

La inversién en activos de Renta Fija esti sujeta a un riesgo de tipo de interés. Esta Sicav invierte en activos de
corto v largo plazo, cuya sensibilidad a las fluctuacicnes de tipo de interés es reducida para los primeres y elevada

para los segundos.

Al no exigirse una calificacion crediticia minima a los emisores de los valores en los que invierte esta Sicav, £sta
podria asumir un elevado riesgo de contraparte.

Esta Sicav invierte en mercados considerados emergentes. La inversion en estos paises puede conllevar riesgos de
nacionalizacién o expropiacion de activos que pueden verse incrementados en un momento dado. Ademdés,
acontecimientos imprevistos de indole politico o social pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndoias mas

volatiles.

Las inversiones de esta sociedad estan sujetas a los anterfores riesgos bien de forma directa o de forma indirecta a
través de sus inversiones en otras IIC.

V) GARANTIA DE RENTABILIDAD.

No se ha otorgado una garantia de rentabilidad.

Vi) COMISIONES APLICADAS.

Comision anual de gestion:

GESIURES, S.A., S.G.II.C.:

21.900 euros anuales. Dicho importe se actualizara automaticamente cada afio en base a la infiacién, y la revisién
se realizara coincidiendo con el inicio de cada aflo natural.

La comisién se devengara diariamente v se liguidara mensualmente
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Comisién anual de depésito: 0,10% anual sobre ¢l patrimonio custodiado, que se devenga diariamente y se liquida
por trimestres vencidos.

El inversor soportard las comisiones o gastos que se le puedan repercutir segiin las tarifas generalmente aplicadas
para este tipo de operaciones.

VII) OBLIGACIONES DE INFORMACION AL ACCIONISTA.

Régimen de Informacion periédica

La Sociedad, 0 en su caso, su sociedad gestora, o el depositario, debe remitir a cada accionista, con una
pericdicidad no superior a un mes, un estado de su posicion. Si en un pericdo no existiera movimiento por
compras y ventas, podra posponerse el envio del estado de posicion al periodo siguiente, si bien, sera obligatoria la
remision del estado de posicidn de los accionistas al final del ejercicio. Cuando el accionista expresamente lo
solicite, dicho documento podra serle remitido por medios telematicos.

La Sociedad; o en su caso su sociedad gestora, o el depositario remitiran con cardcter gratuite los sucesivos
informes anuales y semestrales, salvo que expresamente renuncien & ello, y ademés los informes trimestrales a
aquellos accionistas que expresamente lo soliciten. Cuando asi lo solicile el accionista, dichos informes se le

remitirdn por medios telematicos.

VIII) FISCALIDAD.

Las sociedades de inversién mobiliaria tributan, por los rendimientos que obtengan, al tipo especial del 1% en el
Impuesto sobre Sociedades. Las ganancias patrimoniales que obtengan los accionistas personas fisicas residentes
como consecuencia de la transmisién de las acciones estaran sujetas a una retencién de un 18% y a un tipo de
gravamern fijo del 18%. Todo ello sin perjuicio del régimen de diferimiento fiscal previsio en la normativa legal
vigente aplicable a los traspasos entre IIC. Los dividendos que disttibuya la sociedad tienen la consideracion de
rendimientos del capital mobiliaric y estan sujetos a una retencion del 18%.

La tributacién de los accionistas personas juridicas, no residentes o con regimenes especiales sera la que se
establezca en la normativa fiscal vigente. En caso de duda se recomienda solicitar asesoramiento profesional.

X) OTROS DATOS DE INTERES.

X.0)

Las acciones de la sociedad se negocian en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB). Dicha negociacién se podra
realizar a través de dos modalidades:
1.Por una parte, la modalidad de “fixing®, sistema de subasta con la fijacién de dos precios alas 12:00 y a las 16:00

horas; y

2.Por ofra, la modalidad de comunicacién de operaciones a valor liguidativo.

£1 valor liquidativo aplicable a les érdenes de compra y venta introducidas hasta las 16:00 horas del dia D, sera el
correspondiente a ese mismo dia D, La Scciedad Gestora o, en su caso, la propia Sociedad, comunicard al MAB
antes de las 15:00 horas del dia D+1, el valor liquidativo del dia D, para que la Sociedad de Compensacién y
Liquidacién de la Bolsa de Valores de Barcelona realice la liquidacién y compensacién de valores y efectivos en

D+3.

Las acciones de la Sicav estan representadas por medio de anotaciones en cuenta, siendo la Sociedad de
Compensacidon y Liquidacién de la Bolsa de Valores de Barcelona con domicilio en Paseo de Gracia, 19 de
Barcelona la entidad encargada de 1a Hevanza del registro contable de la Sicav.

1a SGIIC cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en los que invierte la
Sicav, considerando la negociacién habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacién
ordenada de las posiciones de la Sicav g través de los mecanismos de contratacion.
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