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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La Gestora invertira para la SICAV, directa e indirectamente, en activos de renta variable, renta fija,

activos monetarios y divisas en funcidn de las expectativas que tenga de los mercados financieros y sin limitaciones
respecto la distribucién de activos por tipo de emisor, rating, nivel de capitalizacion, duracion, sector econémico, paises y
mercados. La sociedad no tiene establecido ningun indice de referencia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

| Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016



Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,55 0,40 1,04 1,48
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,37 -0,39 -0,38 -0,10

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 297.953,00 297.953,00
N° de accionistas 5,00 5,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.350 7,8868 7,8747 7,9425
2016 3.127 7,9754 7,7376 8,2893
2015 3.160 8,0587 7,9544 8,6102
2014 3.276 8,3545 8,2212 8,5051

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,15 0,00 0,15 0,45 0,00 0,45 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2017 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
-1,11 -0,57 -0,56 0,01 -2,63 -1,03 -3,54 0,61 -4,25
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 1,24 0,41 0,42 0,42 0,47 1,74 1,46 1,46 1,06
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o - . o N
. . . N Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 552 23,49 1.805 76,39
* Cartera interior 472 20,09 480 20,31
* Cartera exterior 80 3,40 1.325 56,07
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.759 74,85 522 22,09
(+/-) RESTO 39 1,66 36 1,52
TOTAL PATRIMONIO 2.350 100,00 % 2.363 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.363 3.128 3.127
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -30,59 -28,45 -100,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,57 -0,40 -0,87 34,20
(+) Rendimientos de gestion -0,27 -0,22 -0,26 17,19
+ Intereses -0,02 -0,02 -0,05 47,96
+ Dividendos 0,02 0,11 0,16 -84,13
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,02 1,57 2,77 -98,53
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,75 -0,82 -3,23 -13,13
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,46 -1,00 0,16 -143,87
+ Oftros resultados 0,00 -0,07 -0,06 -99,91
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,35 -0,27 -0,86 23,47
- Comision de sociedad gestora -0,15 -0,15 -0,45 -3,34
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -3,35
- Gastos por servicios exteriores -0,08 -0,05 -0,15 71,40
- Otros gastos de gestién corriente -0,05 -0,05 -0,13 -9,78
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,01 -0,05 772,54
(+) Ingresos 0,06 0,09 0,24 -38,84
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,06 0,09 0,24 -38,84
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.350 2.363 2.350

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 21 0,89 30 1,27
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 21 0,89 30 127
TOTAL IIC 451 19,20 450 19,04
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 472 20,09 480 20,31

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
0 0
0 0

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00
TOTAL RV COTIZADA 80 3.43 69 2,92
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 80 3,43 69 2,92
TOTAL IIC 0 0,00 1.256 53,16
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 80 3,43 1.325 56,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 553 23,52 1.805 76,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

INS INVERS .COLECTIVA,
19,20%

AGUAGAS Y ELECTRICI
2.45%
| |MATERIALES: 1,87%
—OTROS: 0,71%

—

TESORERIA: 75,77%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ FUTURO MINI

INDICE INDU DOW JONES INDUS. S/IND.DJIA DIC- 187 Cobertura
17
C/ FUTURO S/Ind .
INDICE VIX (VOLATILITY Index) 21 Inversion

VIX OCTUBRE-17




Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta variable 208
TOTAL OBLIGACIONES 208

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participaciones significativas:
- Existe un accionista que posee el 100% del patrimonio.

El importe total de las operaciones realizadas con una entidad del grupo de la gestora durante el periodo, ha sido de 38
miles de euros. La media de las operaciones respecto al patrimonio medio representa un 0,02%.

Por dichas operaciones la entidad del grupo de la gestora ha percibido comisiones por un importe que sobre el patrimonio
medio de la sociedad representa un 0,005%.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV




No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

El ciclo global se ha mantenido al alza en el segundo trimestre del afio. Tras un primer trimestre en que EEUU registraba
un crecimiento débil, esta economia se recupera en el 2T17 con un avance de la actividad en el entorno del 3% trimestral
anualizado. Ademas, las sefales de los indicadores de alta frecuencia son coherentes con una aceleracion de la actividad
en este tercer trimestre, aunque la incertidumbre reside en el posible impacto que puedan tener los huracanas. No
obstante, en un analisis historico, se observa que el impacto de los desastres naturales en la actividad suele limitarse al
trimestre en que se producen y no dafia la senda de crecimiento observada previamente. También en el area euro se
mantiene un crecimiento alcista, si bien los indicadores adelantados podrian estar avanzando una posible desaceleracion
de la actividad en al tercer trimestre del afio. Espafia ha seguido liderando el crecimiento en el area euro con un
incremento del 0,9% trimestral en el 2T17 y recupera, de esta forma, el nivel de PIB previo a la crisis de 2008. De cara a
los préximos trimestres esperamos una leve desaceleracion del crecimiento hacia tasas del 3,1% a la par que el avance
del PIB empieza a tender hacia tasas cercanas a su crecimiento potencial.

Entre los emergentes, las sorpresas en crecimiento en el 2T17 también han sido positivas. Brasil registra unas tasas de
crecimiento interanual positiva (0,4%) por primera vez desde 2014 y China mantiene el avance de su actividad en el 6,9%.
Si bien en la primera de estas economias esperamos que la tendencia se mantenga y Brasil consolide su crecimiento.

La inflacién y el crecimiento empiezan a repuntar en Jap6n con el apoyo del BoJ, Unico banco que mantendra en los
préximos meses una politica monetaria acomodaticia.

El euro se ha apreciado fuertemente en los Ultimos meses ante un mercado que parece no cotizar el endurecimiento del
mensaje de la Fed. Podriamos observar una correccién de esta tendencia en los proximos meses hacia niveles de 1,15
USD/EUR.

Los tramos largos en la curva de EE.UU. parecen no recoger los buenos datos de ciclo econdmico. Los tipos de interés en
el area euro se mantienen en niveles reducidos, con una leve caida de los tramos cortos y estabilidad en los tramos
largos. No obstante, el mercado empieza a poner precio a una salida del BCE muy gradual

En el area euro, también destaca el cambio de rating de Portugal, lo que ha llevado a un mayor descenso de la curva de
tipos portuguesa frente a la del resto de paises periféricos. En los emergentes, mantenemos la recomendacion de
concentrar el riesgo en renta fija en divisa local ante lo ajustado de las rentabilidades esperadas en hard currency en un
entorno de tipos de interés al alza. En renta fija emergente en divisa local seguimos observando oportunidades en paises
con tipos de interés altos, que ofrecen un gran margen ante un evento de riesgo.

Los resultados de 2T17 consolidan la evolucion reciente de los beneficios. Ya son cuatro trimestres consecutivos con
crecimiento de BPA en S&P 500 y Euro Stoxx

Las expectativas de crecimiento de BPAs para los préximos afios siguen siendo elevadas. La mejora de los margenes
sostiene el ROE y da soporte a las valoraciones. La renta variable de Japdn seguird impulsada por la politica monetaria
mas acomodaticia del BoJ.

La mejora ciclica de los paises emergentes, con un crecimiento al alza y control de la inflacion, podria apoyar la expansion
de los multiplos en los mercados emergentes.

Al cierre del tercer trimestre de 2017 el patrimonio de la SICAV ascendia a 2.350 miles de euros, representado por
297.953,00 acciones con un valor liquidativo de 7.8868 euros en manos de 5 accionistas.

Comparativamente con el final del periodo anterior el nimero de accionistas se reduce hasta 5.
La rentabilidad de la SICAV en el trimestre fue del -0.57%. La rentabilidad en el afio es del -1.11%.

El total de gastos en el tercer trimestre del afio supone el 0,41% sobre el patrimonio medio. Un 0,10% viene de gastos
indirectos y un 0,31 proviene de gasto directos. En el afio supone un 1,24%




La distribucion de las inversiones financieras al cierre del periodo refleja un 20% en cartera interior y un 3% en cartera
exterior.

A efectos de riesgo la sociedad esta invertida un 3% en renta variable.

La distribucidn de las inversiones financieras al cierre del periodo muestra una concentracién del 75% en tesoreria 'y un
19% en IICs, debido principalmete a la transformacion en SL que se realizara en la sociedad

El indice de rotacion de la cartera ha sido de 0,55 veces, aumenta con respecto a periodos anteriores.

La Sociedad esta en proceso de transformacién en S.L. dejando de ser SICAV.




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0126775032 - ACCIONES|DIST INTER ALIMENTAC EUR 0 0,00 8 0,35
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX EUR 21 0,89 22 0,92
TOTAL RV COTIZADA 21 0,89 30 1,27
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 21 0,89 30 1,27
ES0141580037 - PARTICIPACIONES|DP AHORRO C.P FI EUR 451 19,20 450 19,04
TOTAL IIC 451 19,20 450 19,04
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 472 20,09 480 20,31
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
NL0010877643 - ACCIONES|FIAT CHRYSLER AUTOMO EUR 0 0,00 4 0,16
GB0009252882 - ACCIONES|GLAXOSMITHKLINE EUR 0 0,00 9 0,40
CA0679011084 - ACCIONES|BARRICK GOLD CORP UsD 14 0,58 14 0,59
US4132163001 - ACCIONES|HARMONY GOLD MNG-SPO UsD 9 0,40 9 0,37
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E. ON AG EUR 57 2,45 33 1,40
TOTAL RV COTIZADA 80 3,43 69 2,92
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 80 3,43 69 2,92
LU0227384020 - PARTICIPACIONES|NORDEA | SIC-STAB RE EUR 0 0,00 24 1,02
BE0948510442 - PARTICIPACIONES|DPAM INV B FND-BDS E EUR 0 0,00 150 6,34
LU0475887237 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1-US CORP BND UsD 0 0,00 108 4,57
LU0096258446 - PARTICIPACIONES|BGF-US GOVERNMT MORT UsD 0 0,00 117 4,94
IE00B4Z6HC18 - PARTICIPACIONES|BNY-GLOBAL REAL RETU EUR 0 0,00 118 4,98
IEOOBLP5S460 - PARTICIPACIONES|OLD MUT GB EQY ABS R EUR 0 0,00 211 8,91
LU0093503810 - PARTICIPACIONES|BGF-EUR SHORT DUR BO EUR 0 0,00 240 10,15
LU0411704413 - PARTICIPACIONES|BLACROCK STR FD-EUR EUR 0 0,00 34 1,44
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC SECURITE EUR 0 0,00 255 10,81
TOTAL IIC 0 0,00 1.256 53,16
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 80 3,43 1.325 56,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 553 23,52 1.805 76,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




