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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La SICAV podra invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podré invertir, de manera directa o indirecta a
través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su
exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depésitos e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de
activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni
por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposiciéon al riesgo de
divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién total. Podran incluso tomarse posiciones cortas para aprovechar una
eventual tendencia bajista en algin mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestion. El grado
maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2019 2018
indice de rotacion de la cartera 0,07 0,49 0,07 1,43
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,20 -0,17 -0,20 -0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 345.302,00 352.615,00
N° de accionistas 22,00 105,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.670 7,7311 7,5527 7,7422
2018 2.668 7,5667 7,5417 8,2439
2017 2.919 8,0865 7,9728 8,1528
2016 2.887 7,9809 7,5811 8,0215

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacion (€)
Max

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comisién de gestion 0,18 0,00 0,18 0,18 0,00 0,18 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2019 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
2,17 2,17 -4,41 -0,45 -0,87 -6,43 1,32 -0,49 2,21
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2019 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 2014
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,39 0,34 0,40 0,37 1,53 1,51 1,28 1,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.159 80,86 2.162 81,03
* Cartera interior 680 25,47 650 24,36
* Cartera exterior 1.474 55,21 1.508 56,52
* Intereses de la cartera de inversion 5 0,19 4 0,15
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 508 19,03 508 19,04
(+/-) RESTO 3 0,11 -2 -0,07
TOTAL PATRIMONIO 2.670 100,00 % 2.668 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.668 2.800 2.668
+ Compra/ venta de acciones (neto) -2,10 -0,30 -2,10 587,83
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,15 -4,56 2,15 -146,29
(+) Rendimientos de gestion 2,48 -4,29 2,48 -156,60
+ Intereses 0,06 0,09 0,06 -31,36
+ Dividendos 0,02 0,02 0,02 -27,06
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,37 -0,55 0,37 -164,84
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,14 -0,17 0,14 -177,78
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,07 -0,13 -0,07 -50,79
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,96 -3,60 1,96 -153,47
+ Oftros resultados 0,00 0,07 0,00 -98,39
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,33 -0,26 -0,33 20,82
- Comision de sociedad gestora -0,18 -0,19 -0,18 -4,00
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 -4,02
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,04 -0,05 29,95
- Otros gastos de gestién corriente -0,06 -0,01 -0,06 550,67
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.670 2.668 2.670

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 101 3,79 100 3,77
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 481 18,02 465 17,43
TOTAL RENTA FIJA 582 21,80 565 21,20
TOTAL RV COTIZADA 39 1,47 35 1,33
TOTAL RENTA VARIABLE 39 147 35 133
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 58 2,20 48 1,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 680 25,47 650 24,36
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 399 14,97 390 14,63
TOTAL RENTA FIJA 399 14,97 390 14,63
TOTAL IIC 1.074 40,23 1117 41,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1473 55,21 1.507 56,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.154 80,68 2.157 80,87

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

mIC Exterior  WRF Interior  wRF Exterior  mCap Riglnterior  mRVInterior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
C/ AC.FIDELITY
AC.FIDELITY FD-EUR DYN G-Y ACC SICAV FD-EUR DYN G-Y 22 Inversion
ACC SICAV
C/ AC.FIDELITY
AC.FIDELITY GL TECH FD-YACCE SICAV GL TECH FD- 46 Inversion
YACCE SICAV
C/ AC.FRANK
TEMP INV L.
AC.FRANK TEMP INV EULND FD-IACC SICAV 45 Inversion
EULND FD-IACC
SICAV
C/ AC.FRANK
TEMP K2 ALT L.
AC.FRANK TEMP K2 ALT STR-IAEURH1 SICAV 45 Inversion
STR-IAEURH1

SICAV




Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

C/ AC.INVESCO
PAN EUROP .
AC.INVESCO PAN EUROP HIGH INCO-Z A SICAV 53 Inversion
HIGH INCO-Z A
SICAV
C/
AC.JPMORGAN .
AC.JPMORGAN EUROLAND EQ-CE SICAV 46 Inversion
EUROLAND EQ-
CE SICAV
C/
AC.JPMORGAN .
AC.JPMORGAN INV-GLB INCOME-I SICAV 55 Inversion
INV-GLB
INCOME-I SICAV
C/ AC.M&G LUX
OPTIMAL INC- .
AC.M&G LUX OPTIMAL INC-EUR CI ACC SICAV 73 Inversion
EUR CIACC
SICAV
C/ ETF.LYXOR
ETF.LYXOR STX600 SELECT DIV 30 ETF STX600 SELECT 57 Inversion

DIV 30 ETF

C/ PART.AMUNDI .,
PART.AMUNDI ABS-R C 150 Inversion
ABS-R C

C/ PART.GLG
PART.GLG ALPHA SELECT AL-IL-HEUR ALPHA SELECT 60 Inversion
AL-IL-HEUR

C/ PART.H20 .,
PART.H20 ADAGIO- IC 52 Inversion
ADAGIO- IC

C/ PART.MERIAN
PART.MERIAN GLOBAL EQ ABRET | EUR AC GLOBAL EQ 46 Inversion
ABRET | EUR AC

C/ PART.PIMCO

PART.PIMCO GIS INCOME FUND-INSEHA GIS INCOME 108 Inversion
FUND-INSEHA
Total subyacente renta variable 858
C/ FUTURO MINI
CURRENCY (EURO/USD) EURO/USD 63 Inversion
VT.17/06/19

Total subyacente tipo de cambio 63
TOTAL OBLIGACIONES 921

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

04.02.2019 La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Auriga Capital, SICAV, S.A. celebrada el 16 de enero de
2019 acordé abandonar el estatuto de sociedad de inversién de capital variable, y pasar a ser una simple sociedad




anonima, adoptando entre otros los siguientes acuerdos: a)Solicitar a la Comision Nacional del Mercado de Valores la
revocacién de la autorizacion administrativa para actuar como SICAV, asi como la baja en el correspondiente registro
administrativo de CNMV. a)Solicitar a la Comision Nacional del Mercado de Valores la revocacion de la autorizacién
administrativa para actuar como SICAV, asi como la baja en el correspondiente registro administrativo de
CNMV.b)Solicitar la exclusion de cotizacion de las acciones de la compaiiia en el Mercado Alternativo Burséatil y revocar el
nombramiento de Iberclear como entidad encargada del registro contable de las acciones de la sociedad.c)Revocar los
nombramientos de las entidades gestoras Urquijo Gestion, S.A., SGIIC, Sociedad Unipersonal y depositaria Banco de
Sabadell, S.A., siendo la fecha de efectos de dichas revocaciones la del dia en que se inscriba la baja de la sociedad en el
registro administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista con un saldo de 2.374.695,88 euros que representa un 88,95% sobre el total de la Sociedad.

El volumen agregado de las operaciones en las que entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. han actuado como
intermediarios durante el periodo ha ascendido a 30.518.000,00 euros, habiendo percibido dichas entidades 0,00 euros
durante el periodo, equivalentes a un 0,00% del patrimonio medio de la Sociedad de Inversién, como contraprestacién por
los servicios de intermediacion prestados.

La Sociedad de Inversidn puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A., asi como
operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o
liquidadores entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se
realicen a precios y condiciones de mercado. La remuneracion de las cuentas y depdsitos de la Sociedad de Inversion en
la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico



El proceso de salida de Reino Unido de la Unién Europea (UE) ha sido uno de los principales focos de atencién durante el
trimestre. El Parlamento britanico ha rechazado en tres ocasiones el acuerdo de salida que el Gobierno habia alcanzado
con la UE y también ha rechazado una salida sin acuerdo. El bloqueo politico para encontrar una solucién ha llevado a
gue la UE concediera una extension hasta el 12 de abril. Todas las opciones estan abiertas: salida con o sin acuerdo, una
extensién mas larga o la revocacion del Articulo 50. Por otra parte, ha aumentado el optimismo respecto a la posibilidad de
alcanzar un acuerdo entre Estados Unidos y China que ponga fin a casi un afio de guerra comercial. En relacién con los
posibles aranceles sobre el sector automovilistico a la UE, Estados Unidos ha terminado el informe sobre el sector, pero
no se han hecho publicas sus conclusiones. Si determina que las importaciones del sector son un riesgo para la seguridad
nacional, Trump podria imponer aranceles u otro tipo de medidas proteccionistas. En cuanto a la actividad, los dltimos
datos apuntan a que la debilidad de la economia global en los primeros compases de 2019 podria haber tocado fondo,
aunque sus efectos siguen presentes en algunos indicadores, especialmente en el sector manufacturero. Los datos
econdmicos en Estados Unidos han sido mixtos en el trimestre. El final del cierre temporal del gobierno y el mejor
comportamiento de los mercados financieros han soportado la evolucion de diversos indices de actividad. La zona euro se
esta viendo afectada por las tensiones comerciales globales y el Brexit. Asimismo, los efectos de factores puntuales, como
los nuevos estandares de emision en el sector de automdviles, el reducido caudal del Rin o la debilidad de la economia
italiana, parecen ser mas persistentes de lo inicialmente previsto. La Reserva Federal (Fed) y el Banco Central Europeo
(BCE) tienen una actitud claramente acomodaticia. En particular, existe un creciente consenso en el seno de la Fed para
mantener los tipos de interés sin cambios este afio. Ademas, ha indicado que mantendra una postura "paciente" y que
terminaré el proceso de reducciéon de su balance en septiembre. El BCE ha sefialado que los tipos de interés
permaneceran inalterados hasta al menos finales de 2019 y celebrard una nueva ronda de operaciones de financiacion a
largo plazo a partir de septiembre. El banco central es menos optimista con la actividad en la zona euro. Los tipos de
interés de la deuda publica de Alemania y de Estados Unidos han retrocedido en el trimestre, influidos por el tono
acomodaticio de los bancos centrales y las dudas sobre el crecimiento global. Ademas, ha habido una elevada demanda
en las emisiones de deuda publica por parte de paises de la periferia europea y el Tesoro griego ha emitido deuda a 10
afios, algo que no ocurria desde 2010. La libra esterlina ha roto el rango de fluctuacidn frente al euro del ultimo afio,
situandose en niveles algo méas apreciados, por el menor riesgo de salida de Reino Unido de la UE sin acuerdo y la
creciente probabilidad de extensién adicional de la fecha de salida o de un Brexit mas suave. El euro se ha depreciado
frente al délar de forma moderada, ante el tono adoptado por el BCE y la persistencia de la debilidad econémica mostrada
por los datos de actividad y la confianza empresarial del primer trimestre. El tono también bastante acomodaticio de la Fed
ha limitado la apreciacién del ddlar. En un contexto de renovado apetito por los activos de riesgo, el yen japonés se ha
depreciado ligeramente frente al ddlar. Los mercados emergentes tienen un buen comportamiento a principios de afio, en
un contexto de menor aversion al riesgo debido al tono mas laxo de la Fed y al mayor optimismo respecto a las
negociaciones comerciales entre Estados Unidos y China. Sin embargo, parte de este movimiento ha sido revertido
posteriormente ante la mayor preocupacion por el crecimiento econémico global, con un castigo mas severo a aquellos
paises emergentes con vulnerabilidades idiosincraticas. En China, los mercados han estado mas tranquilos debido a la
extension de la tregua comercial con Estados Unidos y a las politicas de apoyo a la economia por parte de las
autoridades, a pesar de la incertidumbre que generan tradicionalmente los datos publicados a principios de afio por la
celebracidn del afio nuevo. En México, la economia se ha desacelerado en 2018 y los ultimos datos de actividad muestran
debilidad. Ademas, han incrementado las dudas sobre la direccién que tomara la politica energética con el Gobierno de
Lépez Obrador. En ese sentido, es importante destacar que Fitch ha rebajado la calificacion crediticia de la petrolera
estatal Pemex. En Brasil, los mercados han reaccionado positivamente a la toma de posesién de la presidencia por parte
de Bolsonaro, asi como a la ambiciosa propuesta de reforma de las pensiones que ha presentado el Gobierno, que es un
aspecto clave para la sostenibilidad del pais. Sin embargo, en las ultimas semanas, el buen comportamiento de los
mercados brasilefios ha revertido parcialmente ante la dificil gobernabilidad del pais, con unas camaras parlamentarias
muy fragmentadas. En Turquia, la estabilidad de los mercados se ha vuelto a ver comprometida por algunas medidas
poco ortodoxas adoptadas por las autoridades domésticas para mantener la divisa estable. Las bolsas han cerrado el
trimestre con subidas generalizadas. En Estados Unidos, el indice Standard & Poor's 500 ha subido en euros un +15,39%.
Las acciones que mejor evolucién han tenido han sido las de compafiias de tecnologia, industriales y de energia. Los
indices europeos también han cerrado el trimestre con fuertes subidas. El EURO STOXX 50 se ha revalorizado un




+11,67%, el STOXX Europe 50 un +12,93% y el IBEX 35 espafiol un +8,20%. En cuanto a las bolsas de los paises
emergentes, el Bovespa brasilefio se ha revalorizado en euros un +9,90% y el ruso RTS Index un +14,58%. Entre las
asiaticas, destaca la subida del indice chino Shanghai SE Composite, de un +29,49% en euros. A pesar de la guerra
comercial, el crecimiento econémico global se vera favorecido por la politica fiscal expansiva en Estados Unidos, los tipos
de interés reducidos en la zona euro y las medidas de impulso adoptadas por China. Se espera que el crecimiento en la
zona euro se base en el mayor uso de los recursos todavia excedentarios y la mayor productividad en los paises que han
avanzado mas en las reformas estructurales. El consumo se beneficiara de la mejora del mercado laboral, de un
incremento moderado de los salarios y del aumento de la riqueza de las familias, influida por el dinamismo del precio de la
vivienda. La inversién estard soportada por una politica monetaria acomodaticia y la mejora de la rentabilidad de las
empresas. Sin embargo, la posibilidad de que Trump restrinja el comercio internacional de automoviles sera un factor
limitativo. La politica fiscal en la regién tendra un caracter ligeramente expansivo, incluida Alemania. En Reino Unido cabe
esperar que, de producirse la salida de Reino Unido de la UE, sea ordenada. La economia britanica seguira condicionada
por los impactos del Brexit. Probablemente Estados Unidos crecera por encima de su potencial mientras duren los efectos
de la expansion fiscal. No se espera que la desaceleracién econdémica posterior lleve a la Fed a recortar los tipos de
interés.En los proximos meses, las bolsas estaran atentas a las politicas monetarias de los principales bancos centrales y
a la campafa de publicacion de los resultados empresariales.El patrimonio sube desde 2.668.121,48 euros hasta
2.669.550,82 euros, es decir un 0,05%. El nimero de accionistas baja desde 105 unidades hasta 22 unidades. La
rentabilidad en el trimestre ha sido de un 2,17% acumulado. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que
han supuesto una carga del 0,39% sobre el patrimonio medio.Las IIC aplican metodologia de compromiso y no se ha
realizado operativa con instrumentos derivados no considerada a efectos del cumplimiento del limite segun el cual la
exposicion total al riesgo de mercado asociada a derivados no superara el patrimonio neto de la IIC.Durante el periodo se
ha realizado operativa en derivados con la finalidad de inversion, con un apalancamiento medio de 39,74%.Las IIC podran
soportar los gastos derivados del servicio de analisis financiero sobre inversiones incluidos en el servicio de
intermediacionEl ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integren las carteras de las
IIC se hard, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas.El Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para actuar
en interés de los socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de asistencia y voto en
las Juntas Generales de Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:i) Cuando la entidad emisora que
convoca sea una sociedad espafiola, siempre que la participacion de las IIC y resto de carteras institucionales gestionadas
por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antigiedad superior a DOCE (12) meses y dicha
participacion represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad emisora.ii) Cuando el ejercicio
del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad
espafiola, la participacion de la IIC gestionada por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al menos,
el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de Accionistas
contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucién del precio de la accion.iv) Cuando la entidad
emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacion ostentada represente, al menos, un CINCO POR
CIENTO (5%) del patrimonio bajo gestion por cuenta de la IIC gestionada, el orden del dia de la Junta General de
Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad Gestora, para la evolucién del precio de la accion.Las
inversiones en los mercados de Renta Fija han tenido como objetivo, durante el primer trimestre del afio, el incremento de
la duracion de la cartera, dada la bajada sostenida de tipos de interés durante el periodo. Cabe destacar en el inicio del
afio las mejoras en crédito tras las fuertes ampliaciones de los diferenciales respecto a los bonos de gobierno a los que
asistimos en el ultimo trimestre del afio pasado. Se ha incrementado el porcentaje de bonos de cup6n fijo en la cartera,
mediante la compra de ETF de bonos corporativos y de gobiernos. Adicionalmente se ha procedido a reducir la posiciones
en bonos de divisa no Euro por el encarecimiento del coste de las coberturas.Los mercados de renta variable han tenido
un comportamiento muy positivo en el primer trimestre de 2019. Este buen comportamiento ha sido generalizado y
uniforme a nivel mundial afectando a todas las areas geogréaficas sin distincion. A pesar de que los datos
macroeconomicos y la publicacion de resultados empresariales han mostrado una ralentizacion en el primer trimestre, los
mercados de renta variable se han visto apoyados por el cambio de discurso de los Bancos centrales, la posibilidad de
llegar a un acuerdo entre China y Estados Unidos y por ultimo por la mejoria de los indicadores adelantados en China.
Adicionalmente se ha producido un disminucion de la volatilidad a lo largo del trimestre. Al principio del periodo se han




favorecido los sectores defensivos por considerar sus valoraciones atractivas y su alta rentabilidad por dividendo (
telecomunicaciones, eléctricas, consumo,lujo ) mientras que en la ultima parte del trimestre se ha incrementado peso en
sectores con exposicion al ciclo econdmico como automdviles, tecnologia y materias primas. Se mantiene la exposicién en
sectores denominados megatendencias en los que se espera un crecimiento estructural en los préximos afios: tecnologia
médica, ciberseguridad. Geograficamente, la cartera se sigue concentrando principalmente en titulos de compafiias
europeas y se ha mantenido la inversién en renta variable norteamericana con la divisa descubierta en la medida que este
mercado presenta visibilidad macro y microecondémica, ademas de presentar una menor volatilidad. Por ultimo, se han
mantenido posiciones en Japon y en los mercados emergentes ante las favorables perspectivas de crecimiento en estos
paises.Al final del periodo la cartera tiene una inversiéon dentro de los activos de libre disposicion del 2,20% de su
patrimonio en Part. Sab Seleccién Ventures | - Plus con el objetivo de buscar una diversificacidon de las inversiones en
activos de capital riesgo.A final del periodo la cartera tiene invertido el 40,24% de su patrimonio en otras IIC's, siendo las
principales gestoras: Amundi SA, Pimco Global Advisors Itd y M&G Luxembourg SA.Al final del periodo la cartera tiene una
inversion de 7,93% en inversiones de renta fija con calificacion crediticia por debajo de grado de inversion. No obstante, se
pretende mantener esta inversion ya que las perspectivas a medio plazo son positivas.La IIC ha realizado operaciones en
instrumentos derivados, con la finalidad de inversién, para gestionar de un modo mas eficaz la cartera, tal y como esta
descrito en el folleto. Se han realizado operaciones con derivados sobre divisas.La rentabilidad acumulada de la cartera en
el afio ha sido del 2,17%. Sobre patrimonio, se han soportado unos gastos directos del 0,33% y gastos indirectos por
inversion en otras |IC del 0,06%. Por otra parte, la rentabilidad minima diaria en el Ultimo trimestre se ha situado en el -
0,20% el 22/03/19 y la maxima diaria en el 0,23% el 04/01/19. En el dltimo afio la rentabilidad minima diaria ha sido del -
0,20% el 22/03/19 y la maxima diaria ha ascendido a 0,23% el 04/01/19, mientras que en los tres ultimos afios, la
rentabilidad minima diaria se ha situado en un -1,71% el 24/06/16, mientras que la maxima diaria ha llegado al 0,95% el
22/01/16 .Por otro lado, la volatilidad anualizada de los ultimos doce meses ha sido del 2,54%, frente a la volatilidad de la
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0213307004 - OB.BANKIA FTF %VAR VT.22/05/24 (C5/19) EUR 101 3,79 100 3,77
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 101 3,79 100 3,77
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 101 3,79 100 3,77
ES0000012E51 - OB.ESPANA 1,45% VT.30/04/2029 EUR 481 18,02 0 0,00
ES00000127A2 - OB.ESPARA 1,95% VT.30/07/2030 EUR 0 0,00 465 17,43
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 481 18,02 465 17,43
TOTAL RENTA FIJA 582 21,80 565 21,20
ES0154653911 - AC.INMOBILIARIA DEL SUR EUR 39 1,47 35 1,33
TOTAL RV COTIZADA 39 1,47 35 1,33
TOTAL RENTA VARIABLE 39 147 35 133
ES0182283004 - Part. SAB SELECCION VENTURES | - PLUS EUR 58 2,20 48 1,83
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 58 2,20 48 1,83
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 680 25,47 650 24,36
XS1788584321 - BO.BBVA %VAR VT.09/03/2023 EUR 98 3,68 95 3,59
XS1265778933 - OB.CELLNEX TELECOM 3,125% VT.27/07/2022 EUR 105 3,95 105 3,95
XS1691349523 - OB.GOLDMAN SACHS %VAR VT.26/9/23 (C9/22) EUR 98 3,70 95 3,57
XS1799039976 - OB.SANTANDER UK %VAR VT.27/3/24 (C3/23) EUR 97 3,64 93 3,52
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 399 14,97 390 14,63
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 399 14,97 390 14,63
TOTAL RENTA FIJA 399 14,97 390 14,63
LU0318940003 - AC.FIDELITY FD-EUR DYN G-Y ACC SICAV EUR 22 0,84 18 0,70
LU1482751903 - AC.FIDELITY GL TECH FD-YACCE SICAV EUR 45 1,72 39 1,47
LU0195950489 - AC.FRANK TEMP INV EULND FD-IACC SICAV EUR 45 1,69 39 149
LU1093756911 - AC.FRANK TEMP K2 ALT STR-IAEURH1 SICAV EUR 44 1,68 43 1,62
LU1625225666 - AC.INVESCO PAN EUROP HIGH INCO-Z A SICAV EUR 53 1,99 50 1,88
LU0129440391 - AC.JPMORGAN EUROLAND EQ-CE SICAV EUR 45 1,71 40 1,53
LU1111988298 - AC.JPMORGAN INV-GLB INCOME-I SICAV EUR 54 2,05 51 1,93
LU1797814339 - AC.M&G LUX OPTIMAL INC-EUR CI ACC SICAV EUR 72 2,73 0 0,00
US4642888105 - ETF.ISHARES US MEDICAL DEVICES (USD) UsD 37 1,39 31 1,18
LU1812092168 - ETF.LYXOR STX600 SELECT DIV 30 ETF EUR 56 2,12 51 1,93
US26924G2012 - ETF.MG PRIME CYBER SECURITY (USD) UsD 30 1,14 24 0,94
FR0013289428 - PART.AMUNDI ABS-R C EUR 150 5,63 149 5,60
FR0010251660 - PART.AMUNDI CASH CORPORATE-IC-C EUR 149 5,61 149 5,62
IEO0B3LJVGYI7 - PART.GLG ALPHA SELECT AL-IL-HEUR EUR 59 2,24 58 2,21
FR0010929794 - PART.H20 ADAGIO- IC EUR 51 1,93 51 1,92
GB00B1VMDO022 - PART.M&G OPTIMAL INCOME-C EURO A EUR 0 0,00 70 2,64
IEQOBLP5S791 - PART.MERIAN GLOBAL EQ ABRET | EUR AC EUR 45 171 47 1,78
IEO0OB2R34Y72 - PART.PIMCO GBL H/Y BOND-E H IS AC EUR 0 0,00 49 1,85
IE00B80G9288 - PART.PIMCO GIS INCOME FUND-INSEHA EUR 108 4,05 105 3.94
IEO0B520F527 - PART.SALAR FUND PLC-E1EUR EUR 0 0,00 43 1,65
TOTAL IIC 1.074 40,23 1117 41,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.473 55,21 1507 56,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.154 80,68 2.157 80,87

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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