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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 2, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: La SICAV podra invertir entre un 0% y el 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo

apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podré invertir, de manera directa o indirecta a
través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicién en cada clase de activo, pudiendo estar la totalidad de su
exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depésitos e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de
activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni
por divisa, ni por sector econémico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposiciéon al riesgo de
divisa puede alcanzar el 100% de la exposicién total. Podran incluso tomarse posiciones cortas para aprovechar una
eventual tendencia bajista en algin mercado. La SICAV no tiene ningun indice de referencia en su gestion. El grado
maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,14 0,00 0,14 1,67
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 -0,14

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 251.397,00 251.397,00
N° de accionistas 46,00 46,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 1.754 6,9784 6,8427 7,0503
2019 1.772 7,0502 7,0502 7,1442
2018 1.796 7,1440 7,1235 7,4302
2017 1.859 7,3913 7,3044 7,4479

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Max

Min | Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,23 0,00 0,23 0,67 0,00 0,67 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
-1,02 0,46 1,17 -2,61 -0,26 -1,31 -3,35 0,97 -2,07
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,24 0,39 0,39 0,47 0,39 1,65 1,76 1,91 1,48

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.727 98,46 1.464 83,85
* Cartera interior 50 2,85 50 2,86
* Cartera exterior 1.677 95,61 1.414 80,99
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 30 1,71 285 16,32
(+/-) RESTO -3 -0,17 -3 0,17
TOTAL PATRIMONIO 1.754 100,00 % 1.746 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.746 1.726 1.772
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,46 1,16 -1,03 -59,96
(+) Rendimientos de gestion 0,78 1,48 0,01 -46,78
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,78 1,48 0,01 -46,78
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,32 -0,32 -1,04 0,38
- Comision de sociedad gestora -0,23 -0,22 -0,67 1,94
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 1,89
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,06 -0,17 1,10
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,02 -0,12 -22,16
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.754 1.746 1.754

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 49 2,85 49 2,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 49 2,85 49 2,85
TOTAL IIC 1.677 95,62 1413 80,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.677 95,63 1.413 80,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.727 98,48 1.463 83,83

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

=IIC Exterior IIC Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

XX [ XX |X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

04/09/2020 La Sociedad Gestora comunica la posibilidad de aplicacién de un mecanismo de ajuste del valor liquidativo
conocido como "swing pricing". El Consejo de Administracion de URQUIJO GESTION, S.A., S.G.1.I.C., Sociedad
Unipersonal ha acordado la aplicacién de un mecanismo de ajuste del valor liquidativo, conocido como "swing pricing", en
caso de producirse fuertes volimenes de entradas y salidas de inversores en las IIC que se indican en este hecho
relevante. El propésito de este mecanismo de ajuste es ofrecer proteccion a los participes y accionistas que mantienen su




posicién a largo plazo en la lIC frente a movimientos de entrada o de salida significativos realizados por otros inversores
en la misma IIC, trasladandoles a éstos Ultimos el coste de las operaciones generadas para ajustar la cartera por dichos
movimientos de entrada o de salida. La aplicacion efectiva de este mecanismo supone que, si el importe neto de
suscripciones reembolsos de una IIC supera el umbral establecido en los procedimientos internos de la entidad, expresado
en un porcentaje del patrimonio de la IIC, se activara el mecanismo ajustando el valor liquidativo al alza o a la baja por un
factor determinado también en los procedimientos internos, para tener en cuenta los costes de reajuste imputables a las
Ordenes netas de suscripcion y reembolso. Todos estos ajustes de valoracion que se realicen no tendran impacto alguno
en las inversiones de aquellos participes o accionistas que no realicen operaciones en las fechas en las que sean
realizados. Estas medidas de ajuste en el valor liquidativo no requieren ninguna actuacion por parte de los inversores, ni
tienen ningn impacto sobre la politica de inversion, el perfil de riesgo/rentabilidad, ni sobre los costes de las IIC a las que
resulten de aplicacion.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista con un saldo de 1.754.034,16 euros que representa un 99,98% sobre el total de la Sociedad.

La Sociedad de Inversién puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A.,
operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de
recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. Esta
Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de mercado. La remuneracion de
las cuentas y depdsitos de la Sociedad de Inversion en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD. a) Visién de la gestora/sociedad sobre la
situacion de los mercados.La economia mundial se recupera y las empresas reanudan su actividad respaldadas por el




aumento de la demanda, por lo que la produccion industrial sigue mejorando tras las caidas récord, aunque los niveles
siguen muy por debajo de 2019. En el ultimo mes, los datos econdmicos han sorprendido al alza, especialmente en
Estados Unidos. Los gobiernos, que inicialmente adoptaron medidas de apoyo para ayudar a las empresas a mantener su
capacidad operativa y evitar que los hogares perdieran gran parte de sus ingresos, ahora estan aplicando medidas para
favorecer la inversion, la productividad y el crecimiento salarial. Sin embargo, con el repunte del coronavirus en la zona
euro, la actividad del sector privado ha caido con fuerza, sobre todo el sector servicios debido a las restricciones. El
turismo y las actividades de consumo son los peor parados y el mercado laboral sigue bajo gran presion. En el mes de
julio, los paises de la Unién Europea han alcanzado un acuerdo politico sobre el Fondo de Recuperacion, por un total de
750 mil millones de euros. Por otra parte, la tasa de inflacion de la zona euro del mes de agosto se ha situado en terreno
negativo (-0,2%), por el desplome de los productos no energéticos, la persistente debilidad de la energia y una caida de
los servicios. El Banco Central Europeo (BCE) ha mantenido su politica monetaria y la prevision sobre los tipos de interés
sin cambios. En la reunién celebrada en el mes de septiembre, Christine Lagarde ha mandado un mensaje positivo sobre
la economia, haciendo hincapié en los buenos resultados de la Ultima fase de estimulo. La Reserva Federal de Estados
Unidos (Fed) ha extendido hasta finales de afio los programas de crédito introducidos en respuesta a la crisis del
coronavirus y, hasta el 31 de marzo de 2021, las lineas swaps en ddlares con otros bancos centrales. Ademas, ha
establecido un objetivo flexible de inflacion media. De este modo, se permitiran inflaciones algo superiores al objetivo del
2% para compensar situaciones en las que se sitde por debajo. En la Gltima reunién antes de las elecciones
estadounidenses de noviembre, la Fed ha mandado un mensaje moderado, manteniendo los tipos en su suelo mucho
tiempo y las compras de activos. Los inversores preveian mas medidas, pues el Congreso sigue aplazando el nuevo plan
de ayudas.Las rentabilidades de los bonos a largo plazo de Estados Unidos han terminado practicamente en los mismos
niveles de finales de junio. Los tipos de interés de la deuda publica a largo plazo de Alemania contindan en terreno
negativo y han retrocedido respecto a principios del trimestre, influidos por la evolucién de la pandemia provocada por el
COVID-19.El euro se ha apreciado frente al dolar en el tercer trimestre, alcanzado niveles maximos desde mayo de 2018,
a pesar de que en el Ultimo mes se ha depreciado frente a la divisa estadounidense por el mayor dinamismo econémico de
la economia de Estados Unidos y los rebrotes de la pandemia en paises como Espafia y Francia. La libra ha sufrido contra
las principales divisas por la dificultad de llegar a un acuerdo en la negociacion sobre el Brexit. Los Ultimos datos de
actividad de China muestran una recuperacion, impulsada por la reanudacién de la actividad industrial. Sin embargo, el
consumo, especialmente el gasto en ocio, sigue debilitado y su reactivacion supone el principal reto de las autoridades
chinas. El Producto Interior Bruto (PIB) del segundo trimestre de India ha caido un -23,9% interanual, por un confinamiento
mas prolongado de lo previsto, el de Turquia un -9,9% y el de Brasil un -9,7%. Estas cifras reflejan una reduccién del
consumo privado y de las exportaciones, aunque los datos ya muestran indicios positivos. En el mes de agosto, algunos
bancos centrales de América Latina, como el de Brasil, México y Colombia, han reducido el tipo de interés oficial para
intentar contrarrestar el deterioro historico que se observa en los datos del PIB del segundo trimestre. Durante el Gltimo
mes, en contra de lo que se esperaba, el Banco Central de Turquia ha subido su tipo oficial repo a 1 semana, hasta el
10,25%, debido a "la rapida recuperacion de la economia, con un fuerte impulso del crédito, la evolucién del mercado
financiero y la inflacion superior a las previsiones". Tras el anuncio, la lira turca apenas ha subido. Por otra parte, los
bancos centrales de Brasil, Indonesia, Polonia, Rusia y Sudafrica no han variado sus tipos de interés, unas decisiones en
consonancia con las expectativas del mercado, excepto en el caso de Sudafrica, donde muchos esperaban una rebaja.Los
datos macroecondmicos mas positivos, unos resultados de las empresas mejor de lo esperado y un descenso del nimero
de infecciones de COVID-19 en Europa y Estados Unidos han favorecido a los mercados de renta variable durante gran
parte del tercer trimestre. Sin embargo, en las Ultimas semanas, los inversores han recogido beneficios debido a la
estacionalidad, las préximas elecciones estadounidenses, el temor a un repunte del coronavirus y las valoraciones
extremas de las big tech. En Estados Unidos, el Standard & Poor's 500 ha subido en euros un +3,97%, destacando las
acciones de comparfiias de consumo discrecional, de materiales basicos e industriales. El indice selectivo europeo STOXX
Europe 600 ha cerrado el trimestre con una ligera subida de un +0,21% y el EURO STOXX 50 con una caida de -1,25%.
En Espafia, el IBEX 35 ha retrocedido un -7,12%. En América Latina, el indice de la bolsa de México ha sido el que menos
ha caido en euros (-0,98%) y el Bovespa brasilefio ha corregido mas de un -7% en euros. El ruso RTS Index ha
retrocedido en euros un -6,85%. La mayoria de las bolsas asiaticas han obtenido rentabilidades positivas en el trimestre.
En particular, el NIKKEI 300 japonés ha subido en euros un +2,28% y el Shanghai SE Composite, representativo de la
bolsa china, un +7,51% en euros.La recuperacion econémica esta cobrando impulso con unos datos macroeconémicos




mas positivos y la mayor confianza de las empresas y los consumidores. Los estimulos monetarios y fiscales, a unos
niveles sin precedentes, seguiran favoreciendo un repunte del crecimiento, aunque la mayor parte ya se han realizado y
no se espera mucho en cuanto a nuevos estimulos, a no ser que la situacion se deteriore sustancialmente.China esta
experimentando una recuperacion gradual del consumo. En Estados Unidos y en Europa, las expectativas de los
consumidores estan ligadas a la tendencia del mercado laboral. Su evolucidn sera clave para apoyar la recuperacion. Las
elecciones estadounidenses ocuparan un lugar central en las préximas semanas. El resultado es incierto, si bien, Biden
lidera las encuestas nacionales, la ventaja en los estados indecisos es menor. La relacién entre Estados Unidos y China
puede resultar dificil. La primera fase del acuerdo esta en suspenso, con pocas esperanzas de un acuerdo en la segunda
fase. Las tensiones entre estos dos paises afectan a diferentes aspectos, incluyendo la guerra tecnolégica, las guerras de
capitales en manos extranjeras, el reajuste en las cadenas de suministro y la guerra de divisas. En los proximos meses las
bolsas permaneceran atentas a la evolucién del coronavirus, a la politica monetaria llevada a cabo por los distintos bancos
centrales y a la publicacion de los resultados de las empresas del tercer trimestre. b) Decisiones generales de inversién
adoptadas.Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 60,69% y 0,00%,
respectivamente y a cierre del mismo de 75,42% en renta fija y 0,00% en renta variable. El resto de la cartera se
encuentra fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas. Dicha composicio'n
de cartera y las decisiones de inversio'n al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el entorno y las
circunstancias de mercado anteriormente descrita, asi” como una consideracio’n al riesgo que aportaban al conjunto de la
cartera. ¢) indice de referencia.La rentabilidad de la sociedad en el periodo ha sido un -1,02% mientras que la rentabilidad
del indice de Letras del Tesoro a 1 afio en el periodo ha sido de un 0,08%. d) Evolucidn del Patrimonio, participes,
rentabilidad y gastos de la IIC.El patrimonio sube desde 1.746.291,17 euros hasta 1.754.348,19 euros, es decir un 0,46%.
El numero de accionistas se mantiene estable en 46 unidades. La rentabilidad en el trimestre ha sido de un 0,46%
acumulado. La referida rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,39% sobre el
patrimonio medio, siendo los gastos directos de 0,32% e indirectos de 0,07%.La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un
Afio para este periodo ha sido de 0,08% e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.No
aplica2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES. a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.Las
principales operaciones llevadas a cabo en el periodo fueron: RF:Compra PART.GROUPAMA TRESORERIE IC. b)
Operativa de préstamo de valores.No aplica ¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.No aplica d) Otra
informacion sobre inversiones.Al final del periodo la cartera tiene invertido el 98,41% de su patrimonio en otras IIC's,
siendo las principales gestoras: INVESCO Management SA, Amundi Asset Management SAS y Groupama Asset
Management SA/France.Al final del periodo la cartera tiene una inversion clasificada como dudosa morosa o en litigio del
0,00% de su patrimonio en Ac.Cuota Participativa Cam. Estas participaciones fueron suspendidas de cotizacion en
Diciembre de 2011. La situacién financiera de la compafiia no permite estimar en este momento si sera posible recuperar
alguna cantidad por lo que la valoracién en cartera de estas acciones ha sido de 0 euros.3. EVOLUCION DEL OBJETIVO
CONCRETO DE RENTABILIDAD.No aplica4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD.En referencia al riesgo asumido, la
volatilidad del afio de la Sociedad, a fecha del informe, ha sido 1,17%, siendo la volatilidad del indice de Letra Tesoro 1
afio representativo de la renta fija de un 0,47%.5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.No aplica6. INFORMACION Y
ADVERTENCIAS CNMV.No aplica7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SOCIEDAD SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO
A LAS MISMAS.No aplica8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.No aplica9. COMPARTIMENTOS DE
PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).No aplical0. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE
DE LA SOCIEDAD.Perspectivas de mercado renta fija: - Mantenemos una visidn positiva respecto a la evolucién de los
spreads de la renta fija corporativa, tanto la de grado de inversion como la de alta rentabilidad para el cuarto trimestre de
2020 basado en: - Los fuertes estimulos monetarios y fiscales continuaran soportando los mercados de renta fija durante
la ultima parte del afio. - Se esta produciendo la reapertura de la economia y ello deberia ayudar al crecimiento econémico
aunque seguimos sin ver presiones inflacionistas que podrian provocar incrementos en las rentabilidades. - Creemos que
las primas de riesgos en los paises periféricos se mantendran estables debido al apoyo de los bancos centrales y
seguimos apoyando las inversiones en paises emergentes, especialmente en Asia, porque seran los primeros en salir de
la crisis sanitaria.Perspectivas de mercado renta variable:Mantenemos una visién constructiva en bolsas basado en 4
factores: - La crisis sanitaria ha desbloqueado un estimulo monetario (Bancos Centrales) y fiscal (Gobiernos) sin
precedentes, superior al 20% del PIB global, - La presion politica y econémica estd empujando a una reapertura mas
rpida de las economias, incluso si se producen rebrotes de casos - Los indices, primas de riesgo y liderazgo sectorial




parecen estar siguiendo el camino de recesiones anteriores, repitiendo el proceso de recuperacion vivido en 2009.- A
pesar de las fuertes caidas de los beneficios empresariales en 2020 se espera una fuerte recuperacion en 2021 y
2022.Una normalizacion de los mercados con una reduccion paulatina de la volatilidad puede generar oportunidades de
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0173829013 - Part. SAB. RENDIMIENTO, FI - CARTERA EUR 49 2,85 49 2,85
TOTAL IIC 49 2,85 49 2,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 49 2,85 49 2,85

LU0571101715 - AC.G FUND-ALPHA FIXED INCOME-IC SICAV EUR 201 11,47 200 11,48

LU1590491913 - AC.INVESCO EU ST BOND-Z ACC EUR SICAV EUR 277 15,82 275 15,78

FR0010830844 - PART.AMUNDI 12 M-I CAP EUR 258 14,75 257 14,73

FR0010319996 - PART.AMUNDI ABS EUR 245 13,98 239 13,70

FR0011510056 - PART.CANDRIAM LONG SHORT CREDIT-T-REUR EUR 201 11,49 199 11,43

LU1534068801 - PART.DEUTSCHE FLO RATE NOTES-FC EUR 243 13,86 241 13,85

FR0000989626 - PART.GROUPAMA TRESORERIE IC EUR 249 14,25 0 0,00
TOTAL IIC 1.677 95,62 1.413 80,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1677 95,63 1.413 80,98
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.727 98,48 1.463 83,83
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):

ES0114400007 - AC.CUOTA PARTICIPATIVA CAM EUR 0 0.00 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Esta informacion aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de

rendimiento total.




