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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 22/12/2000

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades  Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: Alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversidon: La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IICs, en activos de renta
variable y renta fija sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de inversion en cada clase de activo
pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en renta fija o renta variable. Dentro de la renta fija ademas de
valores se incluyen depdésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o que
cumplan la normativa especifica de solvencia e instrumentos del mercado monetario no cotizados, que sean liquidos.No
existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises.

Se podré invertir en paises emergentes. La exposicién al riesgo de divisa puede alcanzar el 100% del patrimonio. La
Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,32 0,26 0,28
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 241.196,00 251.940,00
N° de accionistas 114,00 116,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.613 10,8354 10,4681 10,8354
2016 2.752 10,4682 9,6356 10,4771
2015 2.794 10,2372 9,9578 10,6861
2014 2.512 10,0069 9,5872 10,0513

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Max

| Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,08 0,11 0,19 0,22 0,35 0,57 mixta al fondo
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2017 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
3,51 1,11 0,08 2,29 1,80 2,26 2,30 3,95 5,09
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 2012
Ratio total de gastos
(iv) 1,16 0,41 0,38 0,37 0,36 1,49 1,52 1,50 1,26

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o - . o 5
. . . B Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.586 98,97 2.547 94,33
* Cartera interior 442 16,92 432 16,00
* Cartera exterior 2.144 82,05 2.116 78,37
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 41 1,57 164 6,07
(+/-) RESTO -13 -0,50 -11 -0,41
TOTAL PATRIMONIO 2.613 100,00 % 2.700 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.700 2.767 2.752
+ Compra/ venta de acciones (neto) -4,41 -2,54 -8,60 66,03
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,12 0,10 3,48 67,01
(+) Rendimientos de gestion 1,46 1,59 5,79 -69,26
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,01 0,04 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,20 0,19 0,89 -0,24
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,26 1,39 4,86 -13,37
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -55,65
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,34 -1,49 -2,31 136,27
- Comision de sociedad gestora -0,19 -0,08 -0,58 122,90
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -3,23
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,06 -0,17 -24,17
- Otros gastos de gestién corriente -0,07 -0,05 -0,18 40,77
- Otros gastos repercutidos 0,00 -1,28 -1,31 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.613 2.700 2.613

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 48 1,85 43 1,60
TOTAL RENTA VARIABLE 48 1,85 43 1,60
TOTAL IIC 393 15,05 389 14,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 442 16,90 432 16,00
TOTAL IIC 2.144 82,04 2.116 78,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.144 82,04 2.116 78,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.586 98,94 2.547 94,35

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

#0325 % FONDOS GLOBALES
® 158 % LIGUIDEZ
133 % SECTOR ENERGIA
© 051 % SECTOR TELECOMUNICAGIONES
3,35 % SIN CLASIFICAR

® 000 %DOLAR USA
® 100,00 % EURD

@ 184% Acclones
# 08,80 % FONDOS DE INVERSION
158 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX [X[X|X|X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existen dos Accionistas significativos con un volumen de inversion que supone el 22,38% y el 25,57% sobre el
patrimonio de la IIC.

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiendose adoptado todas la medidas oportunas para la
separacion segun la legislacion vigente.

h.) La sociedad invierte o ha podido invertir en productos financieros comercializados por alguna empresa del grupo UBS.
El comercializador ha podido recibir remuneracién por el desempefio de sus funciones sin que esto haya podido suponer
un mayor coste para la sociedad. En este sentido, el grupo UBS adicionalmente a las comisiones explicitadas a lo largo de
éste informe, podria haber percibido durante este trimestre comisiones como consecuencia de la comercializacion de
productos financieros. Dichas comisiones han sido generadas, en su mayoria, como consecuencia de los acuerdos de
comercializacién de UBS AG con terceros. El objetivo de dichos acuerdos es generar el maximo valor afiadido a los
clientes de UBS mediante el acceso al universo global de productos financieros una vez llevado a cabo un analisis
sistematico de los mismos con el objetivo de seleccionar los mejores en su beneficio. Asimismo el hecho de acceder a
dichos productos de la mano de un grupo global como UBS permite al cliente beneficiarse de los mejores precios y
soluciones, ventajas de las que no disfrutaria accediendo de forma individual. Los importes por estos conceptos durante el
presente ejercicio y su porcentaje sobre el patrimonio medio ascienden a:

Primer Trimestre: 520,24 euros (0,02%)
Segundo Trimestre: 522,97 euros ( 0,02%)
Tercer Trimestre: 538,66 euros ( 0,02%)

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

UBS Gestién SGIIC, S.A.U. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de inversién en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se
haya reconocido una prima de asistencia y 2) cuando sus fondos de inversién tuvieran con mas de un afio de antigliedad
una participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos
propuestos por el Consejo de Administracion.

Los mercados financieros prolongaron durante el mes de agosto a grandes rasgos las dinamicas del mes anterior,
marcadas por el enfriamiento de las expectativas de inflacién y de normalizacion de las politicas monetarias y por la
debilidad del délar estadounidense. En septiembre a pesar de que la inflacion sigue por debajo del objetivo del 2% en
EE.UU, la favorable evolucion de la actividad econémica y de la creaciéon de empleo, asi como el repunte del precio del
petréleo, proporcionaron a las autoridades monetarias argumentos para seguir dando pasos en una prudente y gradual
normalizacion de sus politicas. EI BCE se comprometié a anunciar el 26 de Octubre un ajuste de su programa de compra
de bonos mientras la Reserva Federal hizo oficial su plan de reduccién de su balance mediante la disminucién progresiva
de los intereses y vencimientos reinvertidos.

Los mercados de bonos sufrieron fuertes movimientos durante el trimestre. El resultado final fue el descenso de las curvas
de tipos y la compresion adicional de los diferenciales crediticios por la busqueda avida de rentabilidad por los inversores
conservadores, que hicieron que todos los segmentos de Renta Fija acumularan rentabilidades positivas en el trimestre.
La Deuda Publica y los bonos IG acumularon entre un 0,43% y un 1,14% de revalorizacion. No obstante, si se cumplen las
previsiones de UBS de un repunte de las curvas de tipos al reiterar la Fed y el BCE sus planes para salir de la Expansion
Cuantitativa, los retornos de los bonos seran pobres en los proximos meses.

Pese a las consolidaciones del mercado europeo en los meses de julio, agosto e incluso principios de septiembre, las
bolsas mundiales cerraron el trimestre con fuertes alzas, impulsadas por un entorno de buenas noticias econémicas y
empresariales. Europa, EE.UU. y Japén consiguieron acumular en el trimestre rentabilidades cercanas al 4,00%, siendo
los mercados emergentes los claros ganadores, que continuaron con el buen tono de este afio, con rentabilidades del
7,02% en el trimestre.

En cuanto a las divisas, la libra y el délar ampliaron su depreciacion frente al euro, siendo mas relevante el movimiento del
dolar al perder un 3.40% en el trimestre en su cruce con el euro.

De cara al ultimo trimestre del afio no prevemos cambios significativos en esta dinamica favorable en los mercados
financieros. Sin signos de desaceleracién en el ciclo econémico -incluso lo contrario a tenor de los indices de clima
empresarial en maximos-, con las compafiias demostrando su capacidad de elevar sus beneficios en este contexto y unas
politicas monetarias alin muy expansivas, mantenemos una estrategia de inversion que prefiere la acciones a los bonos y
gue busca combinar la busqueda de las atractivas oportunidades que adn persisten con una adecuada diversificacion que
reduzca el impacto de la materializacion de algun riesgo imprevisto.

El patrimonio de la SICAV a cierre del periodo era de 2.613.460 EUR, lo que supone una disminucion de 86.341 EUR
respecto al periodo anterior. El nUmero de accionistas es de 114, disminuyendo en 2 accionistas respecto al periodo
anterior.

Al final del trimestre la cartera estaba invertida aproximadamente en un 30,66% en renta variable, lo que implica un
incremento del 1,69% con respecto al trimestre anterior, consecuencia de las subidas de los mercados durante el periodo.
Esta variacion se ha producido principalmente en activos de riesgo de Europa. Alrededor de un 63,75% estaba invertido
en renta fija al final del periodo.

La cartera, con un 25,52%, muestra una exposicion significativa a bonos de baja calidad crediticia.




Las mayores inversiones en gestoras de IICs a cierre del trimestre se encontraban en UBS - GLOBAL ASSET MGNT
(18,71%), UBS GESTION SGIIC SA (15,04%) y M&G INVESTMENT FUNDS (14%), siendo la inversion en Instituciones
de Inversién Colectiva de un 97,08%.

Como consecuencia del uso de derivados, la IIC tuvo un grado de apalancamiento medio en el periodo del 66,95%. A
cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

La volatilidad de la cartera acumulada en el afio ha sido de 1,54% y la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del
0,3 %, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicion anteriormente detalladas.

En términos generales, en 2017 la aportacion de la renta fija a la rentabilidad de las SICAVs ha sido positiva, destacando
el buen comportamiento de los bonos de baja calidad crediticia y emergentes. En cuanto a la renta variable, todas las
principales areas geograficas se han comportado muy bien, con retornos que alcanzan el doble digito en todas las clases
de activo. Destaca sobre las demas, la renta variable emergente, que un afio mas alcanza rentabilidades por encima del
20%. Cabe destacar, el fuerte movimiento que hemos visto en las principales divisas, sobretodo la devaluacion del USD
contra el resto de divisas. En su cruce contra el euro, el dolar se ha depreciado algo mas del 12%, lastrando la rentabilidad
de aquellas carteras que no tenian este riesgo divisa cubierto. En el afio, la rentabilidad de la SICAV ha sido de un 3,51%,
siendo en el trimestre de un 1,11 %. La cartera ha mantenido una exposicion media a renta variable superior a la de su
perfil. EI buen comportamiento de las bolsas, unido a la buena distribucién de la cartera entre las distintas clases de activo,
asi como la seleccion de subyacentes, ha permitido a la SICAV batir en rentabilidad a su referencia.

Los gastos soportados por la SICAV han sido de un 0,41%, siendo los gastos indirectos en otras IICs de un 0,19%. En el
periodo la comision de gestién sobre resultados es de un 0,11 %. La comision de gestion sobre resultados en el afio en
curso es de un 0,35 %.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES06735169A3 - Derechos|REPSOL YPF SA EUR 0 0,00 1 0,03
ES0173516115 - Acciones|REPSOL YPF SA EUR 35 1,34 29 1,08
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA SA EUR 13 0,51 13 0,49
TOTAL RV COTIZADA 48 1,85 43 1,60
TOTAL RENTA VARIABLE 48 1,85 43 1,60
ES0180913008 - Participaciones|UBS GESTION SGIIC SA EUR 261 10,00 258 9,55
ES0180933006 - Participaciones|UBS GESTION SGIIC SA EUR 132 5,05 131 4,84
TOTAL IIC 393 15,05 389 14,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 442 16,90 432 16,00
LU0852482198 - Participaciones|ALLIAN GLOBAL INVESTORS EUR 100 3,82 96 3,57
LU0433182507 - Participaciones| AMUNDI LUXEMBOURG EUR 121 4,64 119 4,41
LU0194345913 - Participaciones|AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS EUR 164 6,29 164 6,06
LU0368231949 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 88 3,37 86 3,19
IEO0B70B9H10 - Participaciones|MELLON GLOBAL MANAGEMENT LTD EUR 123 4,71 125 4,61
LU0438336777 - Participaciones|BLACKROCK STRATEGIC FUND EUR 138 5,28 137 5,09
LU0995139424 - Participaciones| HENDERSON EUR 112 4,30 110 4,09
LU0243957239 - Participaciones|INVESCO ASSET MANAGEMENT EUR 275 10,52 273 10,10
GBO0OBMP3SHO7 - Participaciones|M&G INVESTMENT FUNDS EUR 104 3,98 103 3,83
GB00B1VMDO022 - Participaciones|M&G INVESTMENT FUNDS EUR 262 10,03 260 9,63
IE0033758917 - Participaciones|MUZINICH & CO LTD EUR 167 6,39 166 6,14
LU0949706013 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 118 4,52 115 4,25
LU1520734028 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 104 4,00 100 3,69
LU0941351842 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 266 10,20 262 9,70
TOTAL IIC 2.144 82,04 2.116 78,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.144 82,04 2.116 78,36
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.586 98,94 2.547 94,35

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




