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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

A los Participes de Fondo 3 Garantizado V, Fondo de Inversion
e Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, S.A. (la “Sociedad Gestora™)

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Fondo 3 Garantizado V, Fondo de Inversion (el
“Fondo”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de Fondo 3 Garantizado V, Fondo de Inversion de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la entidad en Esparia, que se identifica en la nota 2(a) de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores S.L., sociedad espaiola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responsabilidad limitada y firma miembro de la red n°.80702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Censores Jurados de Cuentas con el n°10.

International Coop ("KPMG i Pk Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 80, Sec. 8, H. M -188.007,
sociedad suiza. Inscrip. 8
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Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Fondo 3 Garantizado V, Fondo de Inversion
al 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Fondo.

KPMG Auditores, S.L. Mﬂﬂ
Auditores

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
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FONDO 3 GARANTIZADO.V,
FONDQ DE INVERSION

Balances
31 de dicieritbre de 2015 y2014

(Expresados en euros con dos decimales)

2015 2014
Activo corriente _
Deudores (nata 5) 2:587.90 2.643,55
‘Cartera de inversiones financicras (nota 6)
Cartera interior . _
Valores répresentativos de deada 43.651.916,86 45370.299,4%8
Instituciones de Inversion Colectiva 703.216,50 1.969.579,65
Derivados 1.126.111,13 349.838.44
44.431.244.49. 47.689.717.57
Cartera gxterior _ _
Valores representativos, de deuda 3,561.665.84 3.677416,34

3.561.665,84

3.677.416,34

Intereses de la cartera de-inversion '249.978,66 634.685,40
Total cartera de fuversiones financieras 48.292,889.072 52.001.819.3]
‘Periodificaciones - 61.25

“Tesoreria {nota 7)

1:933.499,90

1.526.628.39

Tatal activo corricntﬂ 50-228.976,82 53.531-152,50
“Fatal activo 50.228,976,82 53.531.152,50
Patrimonio atribuide a'participes o accionistas (nota )

Fondos recmbolsables airibuidos a participes o accionistas _ _
Participes 37.855.342,40 40.032.227,59
Reservas 41.983,88 41,983.88
Resultados de jercicios anteriores 722599637 7.225.996,37
Resultado del gjercicio, 1.595.477,13 2.076.049.37

46,718.799,78 49.376.257,21

Pasivo corriente _
Acreedores. (nota 9) 2.265.331,39 2,269.500,19
Derivados (notz 63, L.244.845,65 1.885.395,10
Total pasivo corriente 3.510.177,04 4.154.895,29
Total patrimonio y pasivo 50.228.976,82 53.531.153,50

Cuentas de compromiso (nota 6).
‘Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operacioncs cortas de derivados

2,127.99521
48.624.132,51

48.624.132,51

Total cuenias de compromiso 50.732.127,72 48.624.132,51

Otras cuentas de orden N
Otros 91.703.216,50 92,969.579 .65
“Total otras cuentas de orden $1.703.216,50 92.969.579,65
Total cuentas de orden 142.455344,22  141.593.712,16

_La memoria adjunta forma parte integrante. de las cuentas anuales de 2015.




FONDO 3 'GAR_ANleAqo v,
FONDOQ DE INVERSION

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresadas en curos con dos decimales)

2015 2074
Otros gastos de explotacisn _ o
Comision de gestion (nota 9} (454.175,00) (470,302,715
Comision depositario {nota 9) (23.903.91) (24.752,7%)
Otros (4.111,74) {12.282.23)
Resultado dé explotacion {482.190,65) (507.337,67)
Ingresos financieros 1.437.038.33 1.695.081,95
Variacién del valor razonable en instrumentos ﬁnanciéros o _ _
Por operaciones de_la.:cartcra'inteﬁor (640.071,13) 1.824994 11
Por operaciones de la cariera exterior {115.750,50) 82.557,85
Por apeiaciones con-derivados 1.412,380,95 (995.887.58)
656.559,32 911.664,08
Deteriore y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros N
Resultados por operaciones de la cartera interior 186,06 {2.388,79)
186,06 (2.388,79)
Resultado financiero 2.093.783,71 2.604.357,24
Resultado antes de impuestos 1.611.593,06 2.097.019,57
hinpuesto sobre beneficios (nota 12) (16.11593) _ (20.970,20)
Resultado del ejercicio LESATIIS 207604937

La memoriz adjunta forma parte integrante de las cuientas anuales do 2013,
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(1)

FONDO 3 GARANTIZADO V,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

Naturaleza y Actividades Principales

Fondo 3 Garantizado V, Fondo de. Inversién (en adelante el Fondo), es una Institucién de
Inversién Colectiva, constituida en Madrid, el 29 de noviembre de 2005 . POr un periods de
tiempo indefinido, con domicilio social en Paseo de la Castellana 89, de Madrid, a la fecha
de formulacion en Serrano 45, de Madrid.

La normativa reguladora basica del Fondo se recoge en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de,
Instituciones de Inversién Colectiva y sucesivas modificaciones, en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, que desatrolla la anterior Ley, en el Real Decreto. Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de ta Ley del Mercado
de Valores y en la Orden Ministerial 59672008 de 5 de marzo, asi como en las circulares
-emitidas por la Comisién Nacional del Mercado de Valores que regulan las Institiciones
de Inversion Coleetiva, Esta normativa regula, entre otros, los siguientes aspectos:

- Mantenimiento de un patrimonio minimo de 3.000.000 cutos.

- Mastenimiento de un porcentaje minimo dél 1% de su patrimonio en efectivo, en-depdsitos.
@ en cuentas-a la vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario ne
liene esa consideracion o en compra-ventas con pacto de recompra a un dia en valores
de Deuda Piblica, EI patrimonio no invertido en activos que formen parte del
mencionado coeficiente de liquidez debera nvertirse en los activos o instrumentos
Tinancieros aptos sefialados en el articulo 48 def Reglamento de desarrollo: de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre. '

- Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden
EHA/888/2008, de 27 de marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y
modificaciones postetiores y por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio donde se
establecen y desarroltan determitiados limites para fa utilizacién de estos instrumentos,
La Comjsién Nacional del Mercado de Valores (CNMYV) estd Tacultada para modificar
los limites establecidos e la mencionada Orden, siempre que concurran circunstancias.
de mereado que lo aconsejen. '

- Establecimiento de unos porcentajes méximos -de congentracién de inversiones y de
endeudamiento.

- Obligacién de que la cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria,

- Obligacion de- remitir, en el dltimo dia natural del mes. siguienté al de reférencia, log
estados {inancieros relativos a la evolucion de sus actividades en el mes anterior, 2 la
Comision Nacional del Mercado de Valores,

El Fondo fue inscrito con el namero 3.329 en ¢l Registro Administrativo correspondiente de la

Comisién Nacional del Mercado de Valores-en la categoria de no armonizado. conforme a
la definicion establecida en el articulo 13 del Real Decreto 1082/2012.



2

FONDQ 3 GARANTIZAI;O v,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

Su objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o: derechos del publico para
gestionarios e invertirlos en bienes, -derechos, valores y otros instrumentos financieros,

siempre que- el -rendimiento del inversor se establezca en funcidn de los resultados
colectivos.

La gestion y adminisiracién del Fondo est encomendads a Imantia Capital, Sociedad Gestora.
de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (véase nota 17). Los valores se encuentran
depositados en CECABANK, S.A., siendo dicha entidad 1a depositaria del Fondo desde el
29 de mayo de 2014. Hasta dicha fecha la-depositaria del fondo era Banco Gripo Cajatres,
S.A.

(2) Bases de Presentacién

(a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de Imantia Capital,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Calectiva, S.A. han formulado estas
cuentas anuales con el objeto de-mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de losresultados de sug operaciones y de 10s cambios en €l patrimonio néto
del Fondo al 31 de diciembre dé 2015,

Como requiere la normativa contable, los Administradores de Ja Sociedad Gestora
presentan, a efectos ‘comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto'y de 1a
‘memoria del Fondo, ademas de las cifras del ejercicic 2015, las correspondientes al
gjercicio anterior que fueron aprobadas en cl Consejo- de Administracién de [a.
Sociedad Gestora-el 27 de abiil de 2015,

Las citadds cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad del Fondo de acuerdo con las riormas de clasificacidn Yy presentacion
establecidas en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, v otras circulares de la
Comisi6n Nacional del Mercado de Valores.

(b) Moneda funcional y moneda de presentacién:

Las cuentas anuales se presentan en curos con-dos decimales, que es la moneda funcional
y de presentacién del Fondo,

(¢) Juicios v estimaciones utilizados

Durante. el gjercicio actual no se han producido cambios en los juicios ¥ estimacioaes.
contables utilizados por-el Fondo.
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FONDO 3 GARANTIZADO V,
FONDO DE INVERSION

Meémoria de Cuentas Anuales

Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de los beneficios del Fondo del gjercicio actual, formulada por
los Administradores de la Sociedad Gestora y pendiente de aprobacién por el Consgjo de
Administracion, es traspasar los resultados del ejercicio a la cuenta “Participes”.

La distribucién de los beneficios del Fondo del gjercicio anterior, aprobada por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora el 27 de abril dé 2015 ha consistido'en traspasar los
resuitados del ejercicio a la cuenta “Participes™.

.Principio's Contables y Normas de Valoracién Aplicados.

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerda con los principios contables ¥ ‘normas
de valoraci6én contenidas en la Circulat 3/2008, de 11 de scptiembrg,_ ¥y ‘en olras circulares
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Los principales principios contables aplicados.en la elaboracién de tas cuentas anuales-son los
siguientes;

(2} Reconocimiento de ingresos y. gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en‘la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la
fecha de devengo.

En aplicacion de este criterio y a efectos del cilculo del valor liguidativo, las
periodificaciones de ing‘resOsy gastos se realizan diariamente como sigue:

* Los intereses de los activos y pasivos financieros se- periodifican de acuerdo con el
tipo de interés efectivo.

° Se exceptian del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones
dudosas, morosas o en litigio, que se Hevan a la cuenia de pérdidas y. ganancias én;

¢l momento efectivo dél cobro.

e Los ingresos de dividendos se reconocen en Ia cuenta de pérdidas y ganancias en la.
fecha. que nazea el derecho a percibirlos.

El resto de ingresos o ga_stos.rcfbrido's.-a-un_periodo, se periodifican linealmente a lo
largo del mismo.

(b) Reconocimiento, valoracién v clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Fondo sé convierte en una
parte obligada del contrato o niegocio Juridico de conformidad con las disposiciones
del mismo..

Las inversiones én moneda extranjera se-convierten al tipo-de cambio de contado de la
fecha de transaccidn.
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FONDO 3 GARANTIZADO V,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales,

Con cardcter general, las instituciones de inversion colectiva dan de baja un activo
financiero, o parte del mismo, cuando ‘expira ‘0 $¢ haya cedido los derechos
contractuales ‘sobire [osg flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que
se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inheréntes a su

propiedad. Asimiismo se da de baja un pasivo financiero ¢uando la obligacién se haya
extinguido.

Se¢ presentan’y valoran, atendiendo a su clasificacién, segiin los siguientes critérios:

» Partidas a cobrar

~ Los aclives financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor ‘razonable, que, satvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transacci6n, que équivaldra al valor fazonible de la contraprestacién entregada
mas los costes de transacci6n que les sean directamente atribuibles.

- La valoracidn posterior de los activos financieros considerados como partidas a
cobrar se efectia a su coste amortizado.- Los intereses devengados se
comtabilizan .en la cuenta-de peérdidas'y ganancias, aplicando ¢] método del tipo
de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior 2 un afto, se pueden valorar a su valor
nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efective no
sea significativo.

- Las pérdidas por.deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculdn teniendo en
cuenta fos flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones
valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen como ui gasto o
un ingreso en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

¢ Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

- Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversién
colectiva se valoran inicialmente por su valor razonable. Este vilor razonable.
sera, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion. explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta
valoracién inicial se excluirdnm los intereses por aplazamiento de pago, que se
entenderd . qué se devengan ain cuando no figuren expresamente én el contrato
¥ en cuyo caso, se considerard como tipo de interés &l de mercado.

- En la valoracién inicial de los activos, los intereses explicitos: devengados desde [a

Gltima liquidacién y no vencidos.o “cupén corrido™, se registran en la cuenta de
cartera. de inversiones financieras “Intereses de la carters de inversion” del

activo del balance, canceldndose en el momento del vencimiento -de dicho
cupon.
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FONDO 3 GARANTIZADO V,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

- El importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso,
se hubiesen adquirido, forman parte de la valoracién inicial y son deducidos del
valor de dichos, activos eri caso de venta. '

- La valoracidn posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccion en que se pudiera incirrir en sit enajenacién.
Los cambios que se-produzcan.en el valor razonable se imputan en la cuerita de
pérdidas y ganancias.

- -Para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderd a
las siguientes reglas:

(1) Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable sera su valor de
mercado considerando como tal el que resulte de aplicar e] cambio oficial
de cierre del dia de referencia, si existe; o inmediato hébil anterior, o el
cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre, La
valoracion de los activos integrantes de la cartera se realiza en ¢l mercado
mas representativo por volimenes de negociacion. $i la cotizacién
estuviera suspendida- se toma el ultimo cambio fijado u otro precio si
constara de modo fehaciente. '

(2) Valores representativos ‘de deuda cotizados: su valor razonable seran los
precios de c¢otizacion en un mercado, siempre y cuando éste sea.activo v
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estér disponibles
precios de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de Ia
lransaccion mds reciente siempre que no haya habido un cambio
significativo. en las circunstarcias ccondmicas desde el momento de Ja
transaccion. En ese caso, el valor razonable reflejard ese cambio en las
condiciones utilizando como referencia precios ¢ tipos de.interés y primas
de riesgo actuales de instrumentos similares. En caso de que el precio de la
ultima transaccidn represente una transaccion forzada o liquidacién
involuntaria; €l precio serd ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de denda, se
aplican técnicas de valoracién, como precies suministrados por
intermediarios, emisores o difusores ‘de’ informacién; utilizacién de
transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si
estan disponibles; valor razonable en el momento actual de otro
instromento que sea sustancialmente el-m ismo; y modelos de descuento de
flujos y valoracion de opciones en'sis caso. '

(3) Valores no admitidos ain a cotizaci6n: su valor razonable se estima mediante

' los cambios que resulten dé cotizaciones de valores similares de 1a misma

entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en cuenta fas
diferencias ‘que puedan existir en sus derechos econdémicos.
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FONDO 3 GARANTIZAI?O V,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

{#) Valores no cotizados: su valor razonable se calculd de acuerde a los ériterios
de-valoracion incluides en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de-
13 dejulio.

(5) Depbsitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e} del articulo 48.1 del
Reglamento de 1IC y adquisicién temporal de activos: su valor razonable
se calcula de acuerdo al precio que iguale la tasa. interna de rentabilidad de
la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de-otras consideraciones, como por-ejemplo las condiciones de
cancelacién anticipada.

(6). Acciones o participaciones de ofras instituciones de inversion colectiva:
siempre que: s¢ calcule un valor liguidativo para el dia de referencia, se
valoran a ese valor liquidativo, En'caso de que para el dia de referencia no
s¢ calcule un valor liquidativo, bien por tratarse de un dia inhabil respecto.
a la publicacién del valor liquidativo de esa IIC, bien por ser distinta Ia
pericdicidad de calculo del valor liguidativo, se utilizara el dltimo valor
liquidativo disponible. No obstante o anterior, er el caso. de que las TIC se
encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacion, se valoran-a su valor de cotizacion del dia de referencia,
siempre y cuando éste sea representativo.

Para €l caso particular de inversiones en TIC de inversion libre, HC de IIC de
inversién libre e IIC extranjeras similares de acuerdo con la letra ) del
articulo 48:1 del Reglamento de 1IC, se puede utilizar valores liquidativos
estimados, bien ‘se frate de valorgs preliminares del valor liquidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liquidativos
definitivos e no susceptibles de recilculo o confirmacion,

(7) Instrumentos ﬁ'nanci'eros..derivados; su valor razonable es el valor de mercado,
considerando como tal el que reslta de aplicar el cambio oficial de cierre
del dia de referencia, En caso de que no-exista un mercado suficientemente
liguide, ©'se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados
regulados o'sistemas multilaterales de’ negociacion, se valoran mediante la
aplicacién de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos
que deberdn cumplir con los requisitos ¥ condiciones especificas
establecidas en la normativa de instituciones de inversion colectiva rélativa
a sus operaciones con instrumentos derivados:

s Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas v eanancias

La valoracion inicial y posterior de los pasivos incluidos en esta categoria se realiza
de acuerdo a los criterios sefialados ‘para Jos activos a valor razonable con cambios.
en lacuenta de pérdidas y ganancias.
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o Deébitos v partidas.a pasar 5

ra'éona_blc que, salvo evidencia en contrario, es el precio de Ia transaccitn, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado por los costes
de transaccién que les sean directamente atribuibles. La valoracién posterior se
realiza a su coste amortizado., Los intereses devengados se contabilizan en la
‘cuenta de pérdidas 'y gatiaricias.aplicando el método del tipo-de interés efectivo. No
obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere pagar-en un plazo. de: tiempo. :
inferior a un.afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando et efécto
de 1o actualizar los flujos de efectivo fio Sea significativo. :

Los pasivos financieros en esta categoria; se valoran inicialmente por su valor

Las inversiones en moned: extranjera se valoran al fipo de cambio al contado de la fecha
de valoraci6n, o en su defecto, del Gitinio dia hdbil anterior a esa fecha..

activo corriente, pueden existir inversiones que se mantengan por un periodo superior !
a un afio. ;

A pesar de-que la cartera de inversiones financieras esta integramente contabilizada en el

(¢} Compra-venta de valores al cantado

entiende, en general, el dia de contratacidn pard los instrumentos derivados ¥y los
instrumentos de patrimonio, y como el dia dela liquidacion para los valores de deuda
y-para las operaciones en el mercado de-divisa. En estos altimos casos, el periodo de
tiempo comprendido entre la contratacién-y la liquidacién se trata de acuerdo con lo
dispuesto en apartade d) posterior.

Las operaciones de compra-venta al contado se.contabilizan-él dia de su ejecucion, que se. :

No obstante, en el caso de compraventa de instifuciones de inversién colectiva, se
entiende como dia de ejecucién el de confimmacion de la operacin, aunque se
‘desconozea el mimero de participaciones ¢ acciones a asignar. La operacién no se
valora hasta que 1o se.adjudiqiien éstas. Los importes entregados aites de la fecha de
ejecucion se contabilizan en. la cuenta “Solicitudes de suscripeién pendientes de
asignar participaciones” del epigrafe “Dendores™ del balance. Las compras se adeudan
en la correspondierite cuenta del aetivo por el valor razonable de acuerdo a lo definido
en el apartado b) antérior. El resultado de las operaciones de venta se reconoce en, la. !
cuenta de pérdidas. y ganancias en la fecha de-gjecucion de las 6rdenes. :
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(d) Futures fimancieros y operaciones-de compra-venta a plazo

Los futuros financieros y- operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el
momento de st contratacién y hasta el momento del cierre de la posicién o el
vencimientod del contrato o .de la entrada en: valoracién de la operacion, segun
corresponda, en las-cuentas de compromiso, por el importe nominal comprometido. EL
efectivo. depositado en concepto de garantia se contabiliza en el activo del balance
(“Depositos de:garantia en mercados organizados de derivados™ u “QOtros depositos de
garantia”). El valor razonable de los valores aportados en garantia por la institucién de "‘
inversion colectiva se registra en cuentas de orden (“Valores -aportados ‘¢omo
gdrantia™),

Las diferencias que surjan.como consecuencia de:los cambios de valor razonable de estos
contratos se reflejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: los pagos o ‘diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en
“Resultados por operaciones. con derivados” 0 “Variacién dél valor razonable en
instrumentos financieros, por opéraciones con derivados™, segin los cambios de valor
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de
la cartera interior o exterior del activo o pasivo del balance, segtin ¢orresponda. En
aquellos casos en que ¢l contrato presente una liquidacién diaria, las correspondientes
diferencias se.contabilizan en la cuenta “Resultado por operaciones con derivados™. 5

(e) Opciones y warrants

Las opciones. y warrants sobre valores se registran én ¢l momento dé su contratacion y
hasta el momento del cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en las ;
cuentas ‘de compromiso, por el importe nominal compromeiido de los. elemertos
subyacentes en los contratos de compra o venta. El efectivo y los valores depositados
en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance (“Depésitos de
garantia en mercados organizados de derivados” u “Otros depésitos de garantia™), El
coste de las opciones compradas es reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera
interior 0 exterior, del activo del balance, en Ia fecha de contratacién de la operacion.
Las obligaciones resultantes ‘de las opciones emitidas se reflejan en la cuenta
“Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del Balance, en la fecha de :
confratacion de la operacion, por el importe de las primas recibidas; 3

Las diferencias que sutgen como-consecuencia de los cambios de valor razonable de
€stos’ contratos se reflejan diatiamente - en a cuenta de perdidas y ganancias de la
siguiente forma: los pagos o diferencias positivas, cobros o diférencias negativas se
registrardn en “Resultados por operaciones con derivados™ o “Variacién del valor
razonable en -instrumentos financieros, por operaciones con. derivados”, segun los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de
“Derivados™, de la cartera interior o exterior del activo o pasivo-del balance, segiin
correspongda.
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En caso de operaciones sobre valores, si la-opcién fuera ejercida, su valor se incorpora a
la ‘valoracién inicial o posterior del activo subyacente adquirido o vendide,
determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se excluirdn. de esta regla lag
operaciones que se liquiden por difetencias. Fn caso de adquisicion, sin embargo, 1a
valoracién inicial no podra supefar- el valor razonable del activo subyacente,
registrandose la diferencia ¢omo pérdida en 1a cuenta de pérdidas y ganancias.

() Adduisicién y cesion tem poral de activos

La adquisicién temporal de activos o adquisicién con pacto de retrocesidn, se contabiliza
por €l importe efectivo desembolsado en las cuentas del activo del balance,
cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes. La diferencia entre este importe y°
el precio de retrocesién se periodifica de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable que surjan en la adquisicion temporal de activos de
acuerdo con I6 dispuesto en el apartado (b} punto (5) anterior se tmputan a la cuenta

. r

de pérdidas y ganancias, en -¢l epigrafe «Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros». En caso. de cesién en firme del activo adguirido
temporalmente, se- estard a lo dispuesto en el apartado (b) anterior sobre registro y
valoracion de pasivos financieros,

{2) Moneda extranjera

Los saldos. activos. Y pasivos en monedd extranjera se valoran al tipo de cambio de
contado de Ia fecha de valoracién, o en su defecto, del ditimo dia habil anterior a esa
fecha. Las diferencias Que se producen se registran de Ia si guiente forma:

® Siproceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjluntamente con las
perdidas y ganancias derivadas. de la valoracion (véase.nota 4 (b)).

¢ Si proceden de débitos, créditos o tesoreria, estas diferencias positivas-o negativas se
.abonan o. cargan, tespectivamente, a la cuenta de ‘pérdidas, en el epigrafe
“Diferencids de cambio”,

(h) Valor teérico de las participaciones

El valor liquidativo de la participacién en el Fondo se calcula diariamente, v es el
resultado de dividir el patrimonio, determinado. segun las normas establecidas en [a
Circular 6/2008, de 26 de noviembre y otras. circulares de Ja Comision Nacional del
Mercado de Valores, entre el niifrero de participaciones en circulacidn a la fecha de
cdlculo,
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(i) Impuesto sobre Sociedades

EI gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los. criterios
fiscales y tomando en ¢itenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, -en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance.

Asimismo y a efectos de calclar el valor liquidativo de cada participacién se realiza
diariamente la provisién para el Impuesto sobre Sociedades,

(i) Xransacciones con parfes vineuladas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas comio tales en el articulo 67
de la Ley 35/2003, de 4 de novig_ar_nbrc, de instituciones de inversién colectiva y-en el
articulo 145 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, que desarrolla dicha ley.

Deudores

Un detalle de este capitulo al cierre de los gjercicios actual yanterior es como signe:

Euros
2015 2014

Otros 2.587,90 2.643,55

Durante el ¢jércicio actual y anterior, el Fondo ha registrado en el -epigrafe ‘Ingresos
financieros' de la cuenta de pérdidas Yy ganancias un importe de- 5.884.96 y 11.043,57
euros, correspendiente a la devolucién de las comisiones de gestion. devengadas por las
Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo, ‘en
las que ha invertido-el Fondo. A ciere del gjercicio actual y anterior, ¢l saldo de. Otros
recoge el saldo deudor pendiente de cobro por este concepto.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre del ejercicio
actual y anterior,

El vencimiento de los saldos deudores al cierre del cjercicio actual Yy ‘anterior es inferior al
aito.
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(6) Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de-la cartera-de inversiones al cierre de los ejércicios actual v anterior se muestra a

continnacion:
Eurcs
2015 2014
Cartera interior
Valores representativos de deuda 42.651.916,86  45.370.299,48
Instituciones de Inversion Colectiva 703.216,50 1.969.579.65
Derivados. 1.126.111,13 349.838 44

44.481.244,49  47.689.717.57

Cartera exterior _
Valores representativos de denda 3.561.665.84 _ 3.677.416,34

3.561.665,84 3.677.416,34

Intereses de la.cartera. de inversion 249 978.69 634.685,40

48.292.889,02  52.001.819,31

Durdnte &l ejercicio actual, el valor razonable de los activos financieros se determina.tomando
como referencia los precios de cotizacién de mercado,

A continuacion se detalla el valor razonable al cierré del ejercicio anterior de los activos
financieros para los que el valor razonable se ha determinado, total o parcialmente,
utilizando técnicas de. valoracién fundamentadas en hipétesis que no se apoyan .en
condiciones de mercado.en el mismo instrumento, ni en datos:de mercade observables que
estan disponibles:

Euros
2014

Depdsitos 349,838,44

{a} Vencimiento de los actives financieros

La clasificacion de los activos financieros en base a su vencimiento es como sigue:

* A 3] de diciembre de 2015

Euros
2016 2017 Total
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* A 31 dediciembre de 2014

Euros
2017

2016 Total

Todos los saldos de este epigrafe se éncuentran denominades en euros al cierre del €Jercicio
actudl y anterior.

Durante los ejercicios -actual y anterior, €l Fondo mo ha realizado con Partes Vinculadas
operaciones ajenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas a las:de mercado.

Cuentas de compromiso

El detalle a! 31 de diciembre de 2015 y 2014 de este epigrafe de las operaciones. contratadas:
es como sigue:

o A 31 de diciembre de 2015

48.624.132,51

{1.535.556,606)

Euros ¢

Posicién Niimero Ultimo Nominal Beneficiol Sub_yaceh{_c
neta Mercado Divisa de coftratos  vericimieato  comprometido (Pérdidas) 'co‘mpromctido

Otras. ventas a plazo Corta  Organizadc  EUR 2,000.000 17/10/2016.  2.127.995.21 (28.407,10)  ES0378641 19'?
Otras compras 4 plazo Larga  Organizade  EUR 3,660.000 17/10/2016 3.611.42754 (23344908} X 80273564434
Otras comipras.a plazo Larga  Organizade  EUR 16900.000  17/10/2016.  18:502.404,55 744.22748%  ES0378641 197
Otras compras a plazo Larga  Organizado  EUR 2.506.000 177102016 254950182  ( 123.968,98) £S0312298112.
Ciras compras a plaze Larga Organizado EUR 1.5.0_0_0.0:(10 17f 10!’2_0 16 15.530.399,72. (765.945,06) 5800013524_59
Otras comprds:a plazo Larga  Organizado EUR 5.500.000 1771072016 6.352.020,19 381.883,65  ES0000107088
Otras compras a plazo.  Larga  Organizads  EUR 2,000,000  17710/2016  2.078.378,69 (93.07543)  ESGU0DLI0] 495

50:752.127,72  (118.734,52)
e A 31 de diciembre de 2014

Euros

Posicidn Nfimero Ultimo Nominal Beneficio/ Subyacente
neta Mercado Divisa  deconfratos  vencimiento  comprometido {Pérdidas) comprometido

Otras ventag-a plazo Corta: Organizado EUR 3:600.000 1741072016 361142754 (304.389,18) X 8027356_4434
Otras ventas.a plazéd Corta Organizado EUR 16.900.000 I7/10/2016°  18.502.404.55 203.154,52  ES0378641197
Otras ventas a plazo. Corta Organizado EUR 2.500.000 17/10/2016 2‘5_4.9.501_.'82 {21481 6,:54_} ESt31 22981 15_2
Otras ventas a plazo Corta  Organizado  EUR 15.000.600 177102016 15:530.399,72 (1.211.775.93) ES0001352469
‘Otras ventas aplazo Corta Organizado EUR 3. 500 00h 17072016 j6.35_;2.020,'l__9 146.683,92. ES000G] U'?US;_S
Otras-ventas a-plazo Corta  Organizado  EUR  2,000.000 17/10/2016.  2.078378,69  (154.41345) ES00001 01495
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Los derivados de pasivo recogen al cierre de los ejercicios actual y antefior, priricipalmente,
las primas cobradas. por operaciones con opciones y watrants. vendidos asi como los saldos
acreedores derivados de las variaciones en el valor razonables de los instrumentos
financieros derivados.

(7} Tesoreria

El detalle de este capitulo del balance al cierre. de los ejercicios actual y anterior es como
sigue:

Euros
2015 2014

Cuentas en depositario 1.933.499,90 1.526.628,39

Los saldos en cuentas en el depositario y en otras cuentas de tesorerfa incluyen los intereses
devengados en el ejercicio actual y en el gjercicio anterior, respectivamente, Y 'son
remunerados a 1os tipos de interés de mercado.

Al cierre de los ejercicios acivial y anterior, todos los importes de este epigrafe se encueriiran
disponibles para ser utilizados.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros. al cierre del gjercicio
“actual y-anterior.

El vencimiento de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior es inferior al afio.

(8) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto para los gjercicios actual ¥ anterior sé
presentan en el estado de cambios en el patrimonio neto:

‘Todas las participaciones estdn representadas por-certificaciones sin valor nominal y confieren
a sus titulares un derecho. de propiedad sobre el Fondo.

El niimero de participaciones no_es limitado. ¥ su suscripeion o reembolso dependeran de la
demanda o dé la-oferta que de las miSmas se haga. El précio de suscripcion o reembolso se
fija, diariamente, en funcion del valor liquidativo de la participacién obtenido a partir del
patrimonio neto del Fondo de acuerdo con lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de
noviembre y otras circulares de la Comisién Nacional def Mercado de Valores.
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Al cierre de los ejercicios actual y anterior, el calculo del valor liquidativo de la. participacidn
se calcula de la siguiente manera:

Euros
2015 2014
Patrimonio del Fondo. 46.718.799,78 49.376.257,21
Valor liquidativo | 12,51 _ 1210
Numero de participes _ 2-578_ 1.660

(9) Acreedores

Un détalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios actual y anterior, es.como sigue:

‘BEuros
2015 _ 2014

Hacienda piblica acreedora

Por Impuesto sobre Sociedades (nota 10) 13.006,07 15.319,65
Otros acreedores

Comisiones 49.494 31 52.240,99

Otios. - 3.172,57 2.012,93
Acreedores por garantias recibidas 2.199.658,44 2.199.926,62

2.265.331,39  2.269.500,19

El epigrafe de “Acreedores por garantias recibidas™ recoge’ principalmenté el importe de los
depositos constituidos a favor del Fondo por las contrapartes de los instrementos derivados
no negociados en mercados organizados, como ‘garantia de la liquidacién de dichas
operaciones. Al menos con periodicidad semanal, hasta la fecha de vencimiento del
instrumento derivado ¥y atendiendo a la valoracién del mismo, se recalcula el importe del
depdsito exigido a fa conttaparte. De acierdo con las condiciones del contrato mareo de
instrumentos derivados, el depdsito constituido se remupera al tipo de inferés anual
equivalente al Eonia.
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Un detalle de las comisiones a pagar al cierre de los ejcrc'ici'os actual y anterior ¥ del importe
devengado por éstas durante dichos ej ercicios, es como sigue:

Eurgs
2015 2014
Pendiente Total ' Pendiente Total
de pago. deverigado de pago devengado
Gestion: .37.661,79 454.175,00 39.786,62 470.302,71
Custodia 11.832,52 23.903,91 12.454,37 24.752,73
49.494,31 478.078,91 52.240,99 495,055,44

Como s¢ sefala én la nota 1, la gestidén y administracién del Fondo estd encomendada a
Imantia Capital, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A, Durante
los ejercicios 2015 y 2014, por este servicio el Fondo paga una comisién de.gestidn' del
0,95% atiual sobre et valor patrimonial del Fondo, calculada diafiamente.

Igualmente, el Fondo periodifica diariamente una comisién de depésito fija det 0,05% anual
pagadera a CECABANK, S.A., caleulada sobre el patrimonio del Fonda.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al cierre del ejercicio
actual yanterior.

'El vencimiento de los saldos acreedores al cieire de los ejercicios actual y anterior es inferior
al afio.

(10) Situacién Fiscal

El Fondo esta acogido al régimen fiscal establecido.en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades y al resto de la normativa fiscal aplicable, tributando al 1%.

A continnacion se incluye una canciliacién entre el resitltado contable de los ejercicios actual
y anterior y el resnltado fiscal que el Fondo espera declarar tras la.oportuna aprobacién de
cuentas anuales:

Euros
2015 2014
Resultado contable del ejef¢icio, antes de impugstos, o
base imponible fis¢al y contable del impuesto -1.611,593,06. 2.097.019,57
Cuota al 1%y gasto por Impuesto sobre Sociedades 16.115,93 20.970,20
Retenciones y pagos a cuenta (3.109.86) (5.650,55)

Impuesto sobre Sociedadesa pagar (nota 9) 13.006,07 15.319,65

i
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Segin las djqusici_t)nes._ legales vigerites, las liquidaciones de i'mp‘uest’bs no pueden
considerarse definitivas- hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya trarscurrido el plazo de prescripcién que esta establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades fiscales para ninguno
de los impuestos que le son de. aplicacién, -con relacin a los gjercicios pendientes. de
prescripeidn.. No se estiman contingencias significativas futuras que pudieran derivarse. de
una revision por las autoridades fiscales.

Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones vincoladas realizadas durante los ejercicios actual y anterior han sido las
siguientes:

2015 2014
Compra Venta Compra Venta

Se-han redlizado opériciones con
instrumentos financicros cuya comntrapartida
ha sido una critidad del grupo de [a gestora,
otra lIC gestionada por {a misma gestora, o
una Entidad representada ¢n el Consgjo de

Administracion de la gestora, - - 23.426.56534 .48214.984,07

En el gjercicio actual y antetior no se han percibido. ingresos por entidades del grupo de Ia
gestora, :

Politica v Gestién de Riesgos

La Sociedad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de acuerdo a la politica de
inversién definida en el Folleto Informativo, registrado y a disposicion del piblica en el
registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y teniendo en
cuenta en todo caso los limites y coeficientes establecidos legalmienté en rélacidn a los
riesgos de crédito, liquidez y mercado.

Con' el fin de cumplir Ia politica de’ inversion del Fondo, se realizan operaciones con
instrumentos financieros, que pueden conllevar exposicion a riesgos.de erédito, liquidez v
mercado.

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de control y medicién de los riesgos a los que estén
sometidas las inversiones,
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Riesgo de crédito

Bl riesgo de crédito nace de ia posible pérdida. cansada por el incumplimiento de las
obligaciones coniractuales de las contrapartes del Fondo. La politica del Fondo es que las
contrapartes ‘sean entidades de reconocida solvencia, por lo queé no se espera incurrir en
pérdidas significativas derivadas del incumplimiento de sus-obligaciones:

Se detalla a-continuacién la calificacién crediticia de os valores representativos de deuda:

Euros
2015 2014
A 2.56_8;8_7.0_,34 -
BBB 40.083.046,52 453 70.299,48
Inferiores a BRR 3.561.665.84 3.677.416,34 )

46,213.582,70  49.047.715,82

Riesgo de liquidez

Este'riesgo refleja la posible dificultad .dél Fondo para disponer de fondos liquidos, o para
poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda

hacer frenite en todo momento-a sus obligaciones de pago, principalmente por reembolsos
solicitados.

El detalle de vencimientos de los actives cor flujos determinados o determinables ‘que-
coniponen la.cartera de inversiones financieras se presenta desglosada en la nota 6 de la
presente memoria.

Riesgo de mercado

- Riesgo dé tipo de interés
El riesgo de tipo de interés deriva de Ia posibilidad de que variaciones en los tipos de

iuterés puedan afectar a los flujos de efectivo o al valor razonable de los instrumentos

financieros.

Al eierre de los ejercicios-actual v anterior, el detalle de valores representativos de-deuda,
en funcion del tipo de interés, es el siguiente:

Euros
2015 _ 2014

Con tipo de interés fijo 46.213.582,70  49,047.715,82
Con tipo de interés variable - -

46.213.582,70  49.047.71582




18

FONDO 3 GARANTIZADO V,
FONDO DE INVERSION

Memoria de Cuentas Anuales

Con el fin de mitigar este riesgo, se opera con instrumentos derivados de cobertura.

La duracién media de la-cartera del fondo, como medida de la sensibilidad de los-activos
ante variaciones de los tipos de interés, es de 0,76 al cierre del ejercicio actual y de 1,72
al cierre del ejercicio anterior.

- Riesgo de tipo de cambio

Es ¢l riesgo. de fluctuacion de la cotizacién de la divisa en que estd denominado un activo,
respecto a la meneda de referencia del Fondo.

El Fondo invierte ¢n instrumentos. finaricieros en divisas distintas al euro, por lo-que su
contravalor se puede ver aféctade por la volatilidad en el tipe de cambio de la divisa.

Con el fin-de mitigar este riesgo, se opera eon instrumentos derivados de cobertura.

Al cierre de los gjercicios actual y antetior, la exposicion dét Fondo al riesgo de fipo de
cambio, desglosado por moneda se expresa en cada nota.

{13) Informacion sobre Medio Ambiente

‘Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad, y estiman que no surgirdn paswos adicionales relaciorados. con dichos: riesgos.
EI Fondo no ha incurrido en -gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos
riesgos, durante los éjetgicios actual y anterior:

(14) Remuneracion del Auditor

Los honorarios de auditoria correspondientes a la auditera de las Cuentas Anuales del presente
gjercicio dscienden a '1.950,00 euros (2.527,00 curos en el ejercicio anterior), con
independencia del momento de su facturacion:

(15) Informacién_sobre los Aplazamientos de Pago Efectwados 2 Proveedores. Disposicién
' Adicional Tercera. “Deber de Iiiformacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Durante los ejercicios actual y anterior, todos los pagos a proveedores se han realizado dentro
del plazo méximo legal establecido, no existiendo aplazamientos que al cierre ‘dé los
ejercicios actual y anterior sobrepasen el menctonado plazo méaximo legal.

(16) Garantia Asociada

CECABANK, S.A. garantiza al Fondo; a vencimiénto en fecha 17 de octubre de 2016, el
100% de la inversion inicial de 17 -dé abril de 2013, mas un 3,5% T.A.E., para
suscripciones a 17 de abril de 2013 y mantenidas a vencimiento, mediante. un plan de
traspasos trimestrales obligatorios a Fondo 3 Deposito, F.I,
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{17) Hechos Posteriores

Con fecha 23 de diciembre de 2015, la Junta ‘General Extraordinaria aprobé el cambio.de
nombre de la Sociedad Gestora de Ahorro Corporacién Gestidn, S.G.LLC,, S.A., por el
nombre Imantia Capital, S.G.LLC., S.A. El-cambio de denominacién fue elevado a piblico
el 18 de enero de 2016'e inscrito en CN.M.V. el 11 de marzo de 2016.
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Ejercicio 2015

Se cierra el afio 2015 ‘caracterizado por la volatilidad mostrada por los mercados que tuvieron un’
primer trimestre brillante y una segunda parte volatil alternando caidas Y recuperacionés en una
tendencia bajista. '

Histaria de: dos mitades, asi podriamos titular el primer semestre.del afio 2015 para los ‘mercados,
dos trimestres de muy distinto tono, un muy buen primer- trimestre y un segando en el que la
situacién se ha vuelto mas complicada. En efecto, tras revalorizaciones de los mercados bursatiles
europeos de dos digitos en el primer trimestre, minimos histéricos del Bund y niveles de la prima de
riesgo Espafia - Alemania no vistos desde el afio 2010; la segunda parte evolucioné sensiblemente a
peor. Aproximadamente un mes después de que el Banco Central Europeo iniciase su-programa de
compra de activos y'iras alcanzar los tipos de interés de los bonos core europeos minimos histéricos
(el Bund alémén a 10 afios llegd a cerrar al 0,10% de rentabilidad), se produjo una brusca reversién
de tendencia con fueries repuntes en la rentabilidad de los bonos y un aumento de volatilidad
generalizado. De hecho €l episodio de subida de rentabilidad de los bonos no ha hecho sino repetir el
patrén. de otros programas de QE, véase los casos de EEUU ‘y Japon, en el que los mercados
descuentan un éxito de las p_o]it'i_'cas' de estimulo del crecimiento y unrepunte ¢n las expectativas la
inflacién con la consiguiente. caida en los precios de los bonos. De este modo 14 rentabilidad del
Bund, escald en un breve periodo de tiempo desde los minimos eitados hasta el 1 %, parar cerrar a 30
de junio.en el 0,80%. La prima de riesgo de Espafia - Alemania, que llego a situarse en los. 88 pb,
cierra en fiiveles de 153 pb (100 pb al inicio del afio),

El segundo semestre hia venido caracterizado por las' dudas surgidas sobre la sostenibilidad del
crecimiento écondmico global, y en particular de la economia china, y por la primera subida de los
tipos de interés de referencia en EEUU, tras un prolongado periodo-de tipos cero. La transmisién a
los mercados de este menor crecimientd y del inicio del ciclo de subida de: tipos, se ha manifestado
en. la-caida de los precios de las materias primas, con especial incidencia en-el petrdleo y metales
industriales que han afectado especialmente a los mercados. emergentes. El indice CRB compuesto
de materias primas se deja un 23% e ¢l afio y el petroled Brent un 44%,

La renta.fija soberana, con multiples altibajos se encuentra una vez mds entre los activos de mejor
comportamiento y cabe destacar a los bonos italianos con una rentabilidad anual del 4,7%. El
diferencial de la deuda espafiola con la alemana a 10 afios estrecha 35 bp en el semestre. El crédito
en Buropa, tuvo un semestre irregular con rentabilidades netas negativas en investment grade (-0,7%
anual) y moderadamente positivas en high yield. El crédito como clase de activo se vid penalizado
por las ampliaciones ‘de los sectores vinculados a energia y ‘materiales 'y’ por riesgos de valores
concretos.

Los mereados bursatiles europeos acaban el afio en positivo, el DJ Euro Stoxx  +10,3%, con la
notable excepcién del Ibex —3,7%. El Standard & Poors 500 se:quéda en un modesto 1,4% anual.

Las decisiones de inversidn adoptadas en esta tipologia de foridos han venido determinadas por la
consecucion del objetivo de rentabilidad, buscando minimizar riesgos y gestionando  mas
eficientemente la liquidez, dado el entorno de tipos.de interés extraordiiariamente bajos.



INFORMACION SOBRE POLITICAS DE REMUNERACION

Se presenta a continuacion-la informacién exigida, en cumplithiento de lo establecido en el articulo
46 bis, 1 de la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva 35/2003 de 4 de Noviembre, referida.al
giercicio 2015:

» La remuneracion total abonada pot la Sociedad Gestora de este Fondo a sus 29 empleados (cifra
media-durante 2015), ha sido de 1.702.340 euros en concepto de remuneracién fija 'y de 0 euros
en retribucion variable.

e Por otra parte; el importe percibido por 1os altos cargos y empleados de la. Sociedad Gestora, cuya
-actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo del Fonde, ha sido de 403:222 euros.
No hay otros-empleados de 1a Sociedad Gestora cuya actuacion tenga una incidencia material en.
el perfil deriesgo-del Fondo.






