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La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas en:

1. Política de inversión y divisa de denominación

Fondo 3 garantizado V, F.I.

Nº RegistroCNMV: 3329

Informe trimestral del tercer trimestre del 2016

Gestora: IMANTIA CAPITAL S.G.I.I.C. S.A. Depositario: CECABANK, S.A. Auditor: KPMG AUDITORES, S.L. Grupo
Gestora: IMANTIA CAPITAL S.G.I.I.C. S.A.
GrupoDepositario: CECABANK, S.A. Rating Depositario: ;Baa2 MOODY'S;BBB- FITCH

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos se encuentran disponibles por medios telemáticos en
www.imantia.com .

Dirección: CL SERRANO, 45 28001 MADRID, Telf. 91.578.57.65

Correo electrónico: imantiaclientes@imantia.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN DEL FONDO

Fecha Registro: 14-12-2005

Fondo por compartimentos: (No)

Categoria
Vocación inversora: Garantizado de Rendimiento Fijo Perfil de Riesgo: 3, de una escala del 1 al 7
Los inversores pueden consultar el informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones, y el informe
simplificado, así como el folleto del fondo o sociedad en el que esta institución invierte principalmente en los
Registros de la CNMV y por medios telemáticos en imantiaclientes@imantia.com

Descripción general
Fondo garantizado por Cecabank, SA, que garantiza a vencimiento, el 17/10/16, el 100% de la inversión inicial a
17/04/13, más un 3,50% TAE para las suscripciones realizadas a 17/04/13 y mantenidas a vencimiento, mediante reembolsos
trimestrales. El Fondo invierte principalmente en Renta Fija pública y privada de emisores de la OCDE, con
vencimiento medio próximo al de la garantía.

Operativa en instrumentos derivados
El Fondo no ha realizado operaciones con instrumentos derivados.

Una información más detallada sobre la política de inversión se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominación: EUR
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Base de
cálculo

2.Datos Económicos
2.1b) Datos Generales.

Período actual
Nº de participaciones
Nº de partícipes

Período anterior

Fecha

Período del informe

Período
actual

Período
anterior

Índice de rotación de la cartera
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine
diariamente, los datos se refieren al último disponible.

Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco.

Comisión de gestión

% efectivamente cobrado

s/ patrimonio s/resultados Total s/ patrimonio s/resultados Total

Período Acumulada Base de
cálculo

Sistema de
imputación

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

Comisión de depositario

Período

% efectivamente cobrado

Acumulada

Patrimonio

3.562.436,43 3.662.663,33
2.532 2.572

0,00 0,00

600,00

45.594,40
46.718,80
49.376,25
49.836,38

12,7987
12,5065
12,0963
11,5996

0,24 0,00 0,24 0,71 0,00 0,71 Patrimonio

0,01 0,04

0,00 0,00 0,00 0,06
0,01 0,01 0,01 0,04

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR)

Inversión Mínima (EUR)

Patrimonio fin de periodo
(miles de EUR)

Valor liquidativo fin
del período EUR

2015
2014
2013

2016 2015

Trimestral Anual
Último
trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3

Rentabilidad (% sin anualizar)

2.2 Comportamiento

Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco.

2015 2014 2013 2011
Acumulado

2016

A) Individual. (EUR)

Rentabilidad IIC 2,34 0,72 0,76 0,83 0,88 3,39 4,28 2,60 2,50

Rentabilidad índice de referencia 0,08 0,02 0,03 0,03 0,14 0,54 1,51 3,09 2,74
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(continuación)

* El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al partícipe de la comisión
de gestión sobre resultados.

Rentabilidades extremas(i)

Rentabilidad mínima (%)

Rentabilidad máxima (%)

% Fecha % Fecha % Fecha

Trimestre actual Último año Últimos 3 años

0,01 28-09-2016 0,00 11-03-2016 -0,41 20-06-2013

0,01 04-07-2016 0,02 22-01-2016 0,21 04-07-2013

(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del perido solicitado y siempre que no se haya modificado su
vocación inversora.
Se refiere a la rentabilidad máxima y mínima entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad del cálculo del valor liquidativo es DIARIA.
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de
inversión homogénea en el período.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Último
trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3

Volatilidad(ii) de:

2011201320142015
Acumulado

2016

Valor Liquidativo 0,03 0,01 0,02 0,04 0,07 0,11 0,44 1,11 1,62

Ibex-35 28,65 17,93 35,15 30,58 20,47 21,75 18,45 18,84 27,99

Letra Tesoro 1 año 0,83 1,36 0,35 0,46 0,23 0,24 0,38 1,55 2,02

VaR histórico 0,06 0,06 0,05 0,05 0,07 0,07 0,31 0,75 1,08

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se
ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión
homogénea.
(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de un mes, si se
repitiese el comportamiento histórico de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Último
trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3

Ratio de Gastos (% s/ patrimonio medio)

2011201320142015
Acumulado

2016

0,76 0,25 0,25 0,25 0,25 1,01 1,02 0,88 0,77

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de
depositario, auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de
porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su
patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen
las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de
transacción por la compraventa de valores.
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(continuación)

B) Comparativa
Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora Patrimonio gestionado*
(miles de euros)

Monetario
Renta Fija Euro
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro
Renta Variable Internacional
IIC de gestión Pasiva
Garantizado de Rendimiento Fija
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantía Parcial
Retorno Absoluto
Global
Total fondos

Nº de Participes* Rentabilidad trimestral
media**

*Medias.
(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de
rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.

0 0 0,00
2.298.394 60.575 0,00

137.991 9.705 1,00
215.016 7.827 0,32

62.876 2.598 0,45
0 0 0,00

57.336 6.629 1,83
68.029 6.348 7,71
48.423 4.394 4,02

923 17 7,78
46.037 2.573 0,72
20.431 724 3,70

0 0 0,00
42.128 2.703 0,32
43.747 4.696 1,12

3.041.337 108.789 0,40
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Fin período actual Fin período anterior
Distribución del patrimonio Importe % sobre

patrimonio
Importe % sobre

patrimonio
(+)INVERSIONES FINANCIERAS

* Cartera interior
* Cartera exterior
* Intereses de la cartera de inversión
*Inversiones dudosas, morosas o en litigio

(+)LIQUIDEZ (TESORERÍA)
(+/-)RESTO
TOTAL PATRIMONIO

Notas:
El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realización.

47.118,66 103,34 46.949,44 100,87
43.880,28 96,24 43.768,96 94,04

3.285,22 7,20 3.302,37 7,09
-46,84 -0,10 -121,89 -0,26

0,00 0,00 0,00 0,00
727,43 1,59 1.857,19 3,99

-2.251,70 -4,93 -2.265,22 -4,86
45.594,40 100,00 46.541,41 100,00

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período
      (Importe en miles de EUR)

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variación
del período

actual

Variación
del período

anterior

Variación
acumulada

anual

% variación
respecto fin

período
anterior

± Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
± Rendimientos netos

(+) Rendimientos de gestión
+ Intereses
+ Dividendos
± Resultados en renta fija (realizadas o no)

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre según sea el caso.

± Resultados en renta variable (realizadas o no)
± Resultados en depósitos (realizadas o no)
± Resultados en derivados (realizadas o no)
± Resultados en IIC (realizadas o no)
± Otros resultados
± Otros rendimientos

- Comisión de gestión
- Comisión de depositario
- Gastos por servicio exteriores
- Otros gastos de gestión corriente
- Otros gastos repercutidos

(+) Ingresos

(-) Gastos repercutidos

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC

46.541,41 46.646,91 46.718,79
-2,78 -0,99 -4,74 178,50
0,00 0,00 0,00 0,00
0,72 0,75 2,33 -6,32
0,98 1,01 3,09 -4,72
0,77 0,75 2,29 2,03
0,00 0,00 0,00 0,00
-0,72 -0,57 -1,86 26,45
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,93 0,83 2,66 10,39
0,00 0,00 0,00 4,41
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
-0,26 -0,26 -0,77 0,02
-0,24 -0,24 -0,71 0,21
-0,01 -0,01 -0,04 0,21
0,00 0,00 0,00 1,10
0,00 0,00 0,00 -1,76
-0,01 -0,01 -0,02 -6,32
0,00 0,00 0,01 1,07
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,01 1,07
0,00 0,00 0,00 0,00

45.594,40 46.541,41 45.594,40

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y
en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Divisa Valor de
mercado %

Periodo actual
Valor de
mercado %

Periodo anterior
Descipción de la inversión y emisor

ES0001352469 DEUDA|XUNTA GAL.|05.76|2017-04-03 EUR 15.890,04 16.064,2834,85 34,52
ES0000101495 DEUDA|COM.MADRID|05.50|2017-02-14 EUR 2.087,50 2.110,934,58 4,54
ES0000107088 DEUDA|C.A.ARAGON|05.45|2016-10-31 EUR 6.060,76 6.080,2813,29 13,06

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 24.038,31 24.255,5052,72 52,12
ES0312298112 TITULIZACION|AYT.CED.CG|04.00|2017-03-21 EUR 2.490,44 2.517,485,46 5,41
ES0378641197 TITULIZACION|FADE|01.88|2017-09-17 EUR 15.399,71 15.439,5233,78 33,17

Total Renta Fija Cotizada menos de 1 año 17.890,15 17.957,0139,24 38,58
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 41.928,47 42.212,5191,96 90,70
TOTAL RENTA FIJA 41.928,47 42.212,5191,96 90,70
ES0106933031 PARTICIPACION|IMANT.FOND EUR 702,54 702,851,54 1,51

TOTAL IIC 702,54 702,851,54 1,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 42.631,01 42.915,3793,50 92,21
XS0273564434 DEUDA|GEN.VALENC|04.00|2016-11-02 EUR 3.422,55 3.471,457,51 7,46

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 3.422,55 3.471,457,51 7,46
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA EXT 3.422,55 3.471,457,51 7,46
TOTAL RENTA FIJA EXT 3.422,55 3.471,457,51 7,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.422,55 3.471,457,51 7,46
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 46.053,57 46.386,82101,01 99,67

Notas:El período se refiere al final del trimestre o semestre, según sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00 de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período:
Porcentaje respecto al patrimonio total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del
periodo (importes en miles de EUR)

Instrumento
Importe nominal
comprometido Objetivo de la inversión

XS0273564434 FORWARD RF|GEN.VALENC E/11-06 4,00% ||FISICA Otras ventas a plazo 3.611,42 Obj. concreto rentabilidad
ES0001352469 FORWARD RF|XUNTA GAL. E/01-13 5,763% ||FISICA Otras ventas a plazo 15.530,40 Obj. concreto rentabilidad
ES0000101495 FORWARD RF|COM.MADRID E/02-12 5,50% ||FISICA Otras ventas a plazo 2.078,37 Obj. concreto rentabilidad
ES0000107088 FORWARD RF|C.A.ARAGON OB 10-01 5,45% ||FISICA Otras ventas a plazo 6.352,02 Obj. concreto rentabilidad
ES0312298112 FORWARD RF|AYT.CED.CG E/03-07 SER.XII||FISICA Otras ventas a plazo 2.549,50 Obj. concreto rentabilidad
ES0378641197 FORWARD RF|FADE E/02-14 1,875% ||FISICA Otras ventas a plazo 18.502,40 Obj. concreto rentabilidad
ES0378641197 FORWARD RF|FADE E/02-14 1,875% ||FISICA Otras compras plazo 2.127,99 Obj. concreto rentabilidad
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Instrumento
Importe nominal
comprometido Objetivo de la inversión

Total subyacente renta fija 50.752,12
TOTAL OBLIGACIONES 50.752,12

4. Hechos relevantes

NO
a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudación de suscripciones/reembolsos
c. Reembolso de patrimonio significativo
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitución de la sociedad gestora
f. Sustitución de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorización del proceso de fusión
j. Otros hechos relevantes

SI
 X
 X
 X
 X
 X
 X
X  
 X
 X
 X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No Aplicable

6. Operaciones Vinculadas

NO
a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV)

d.Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

SI

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

 X
 X
 X

 X

 X

 X

 X

X  
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7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

H4)Importe 15,64; % s/Patrim 0,00

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

9. Anexo explicativo del informe periódico

El tercer trimestre de 2016 ha sido en líneas generales positivo para los mercados, pese a un mes de septiembre más
flojo por la irrupción de los bancos centrales en el debate. Fue un tercer trimestre bueno para la renta variable,
donde destaca especialmente el comportamiento de los mercados emergentes: MSCI Emergentes +8,3% y para el sector
bancario europeo, (+11%) aunque aún acumula una caída de más del 20% en el año.
Los bancos centrales fueron protagonistas con la apertura del debate sobre los límites y la efectividad de las actuales
políticas de estímulo monetario, las dudas sobre su efectividad y las posibles vías de salida y alternativas en forma
de política fiscal. Los bonos soberanos "core" tuvieron un comportamiento prácticamente plano, en tanto que la deuda
española estrechaba casi 30 pb para cerrar en el entorno de 100 pb frente Bund y -30 pb frente a Italia.
En el crédito grado de inversión europeo, se mantiene la tendencia a la búsqueda de rentabilidad y la entrada de fondos
en la clase de activo que continuó registrando fuertes volúmenes de emisión al amparo del programa de compra de deuda
corporativa por parte del BCE, 80 Mm euros de emisión bruta en el trimestre. En términos de rentabilidad, los spreads
estrecharon 21 pb en el trimestre (1,9% en el trimestre) y una rentabilidad anual para la clase de activo del 6% en
grado de inversión y del 6,8% en alto rendimiento.
En renta variable, tal y como hemos comentado, el protagonismo fue para los emergentes y son también reseñables en
Europa las rentabilidades alcanzadas por el DAX (+8,6%) y el Ibex-35 (+7,5%). Las decisiones de inversión han venido
determinadas por el objetivo de consecución de la garantía, buscando minimizar riesgos en función de las condiciones de
mercado. En este sentido, las inversiones en el trimestre, se han centrado en una gestión más eficiente de la liquidez
dado el entorno de tipos de interés extraordinariamente bajos. A la fecha de referencia (30/09/2016) el fondo mantiene
una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0,05 años y con una TIR media bruta (esto es sin descontar
los gastos y comisiones imputables al FI) a precios de mercado de -0,34 %. El patrimonio del Fondo está invertido en
otras IIC´s en un 1,54%, siendo las gestoras en cuyas IIC se ha invertido un porcentaje significativo del patrimonio
Imantia Capital. El Fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados para Cobertura. El grado de cobertura
medio durante el periodo ha sido del 102%. El Fondo acumula una rentabilidad en el periodo del 0,72% frente a la de su
índice de referencia que es del 0,02%. Evolución estable tanto a nivel patrimonial como en el número de participes. El
Valor Liquidativo del fondo ha superado ya su valor mínimo garantizado. Actualmente se estima que se cumplirá la
garantía a vencimiento. El Fondo soporta los gastos habituales de la operativa bancaria y de los mercados de valores,
que reducen la rentabilidad para el partícipe, la cual se presenta neta de los mismos La rentabilidad generada es
similar a la del resto de fondos de su categoría La volatilidad del Fondo en el periodo ha sido del 0,01%, frente a la
de su índice de referencia que es del 1,35%. El fondo de atención residirá en el debate sobre los límites y
efectividad de las políticas de estímulo monetario y la alternativa en forma de política fiscal. El 17 de octubre de
2016 el fondo alcanzará su vencimiento dando por finalizado el periodo de consecución del objetivo de rentabilidad
garantizado.


