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Las suscripciones no deben basarse únicamente en el informe financiero; deben realizarse teniendo en cuenta el 
Folleto vigente, complementado con el último Informe anual y con el Informe semestral, si es más reciente que 
el anual.
Los datos de rentabilidad mostrados reflejan rentabilidades pasadas y no garantizan resultados futuros. La 
rentabilidad más reciente puede ser inferior o superior. El valor del principal y las rentabilidades fluctúan con el tiempo 
(debido, por ejemplo, a las fluctuaciones de las divisas) de modo que podría darse el caso de que las Acciones sean 
reembolsadas por un importe mayor o menor que el de su coste original. La rentabilidad se refleja neta de todos los 
gastos del Fondo, pero no incluye el efecto de las comisiones de venta ni los gastos de bancos corresponsales, y 
supone que los repartos se reinvierten. Si se incluyeran dichos costes, las rentabilidades serían menores. La 
rentabilidad de otras clases de Acciones será superior o inferior en función de las diferencias de comisiones y gastos 
de venta. Para periodos en los que determinadas clases de acciones no se habían suscrito o aún no se habían creado 
(“clases de acciones inactivas”), la rentabilidad se calcula utilizando la rentabilidad real de la clase de Acciones activa 
del Fondo que la Sociedad Gestora haya determinado que presenta las características más similares a la de esa clase 
inactiva, ajustándola en función de los diferentes TER (Ratios de Gastos Totales) y, en su caso, convirtiendo el valor 
liquidativo de la clase de Acciones activa a la divisa de cotización de la clase de Acciones inactiva. La rentabilidad 
indicada para dicha clase de Acciones inactiva es el resultado de un cálculo indicativo.
Salvo indicación en contrario, todos los términos definidos de este documento tendrán el mismo significado que 
en el Folleto del Fondo paraguas.
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Informe para los accionistas

Ostrum Asia Equity Fund(1)

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (22,42)%
MSCI AC Asia ex Japan IMI Index (14,93)%

En el ejercicio 2018, el Emerging Asia Fund cayó un -22,42 %, con un rendimiento inferior al del índice de 
referencia, que fue del -14,93 % (rendimiento neto, en USD). 

En términos de asignación por país, la sobreponderación de China y la infraponderación de Taiwán restaron 
valor, pero se contrarrestó en parte por la sobreponderación en Indonesia y la infraponderación en Corea. 
2018 fue un año de desaceleración de los beneficios, lo que provocó que las valoraciones se corrigieran de 
forma generalizada. La guerra comercial entre China y EE. UU., las ventas masivas de divisas de mercados 
emergentes causadas por las subidas de tipos de la Fed y la ralentización tecnológica afectaron negativamente 
al rendimiento. Los ganadores de 2017 fueron los que obtuvieron los peores resultados en 2018. Las acciones 
de los sectores de consumo discrecional, TI e Internet perjudicaron a la cartera, mientras que las ganancias en 
los sectores de finanzas y servicios públicos hicieron poco para salvar el rendimiento. La corrección de la 
pequeña y mediana capitalización también perjudicó a la cartera, pues el SMID Index (Asia ex Japan) se 
corrigió un -19 % frente a la corrección del -15 % de los índices más amplios. El Fondo se mantuvo fiel a su 
carácter bottom-up, lo que lo llevó a sufrir las consecuencias de la corrección del SMID.

A nivel de acciones, aparte de los retos específicos por sectores y países, el Fondo ha sido testigo de una 
corrección de los precios de las acciones basada en eventos. Las contribuciones negativas se concentraron 
principalmente en China: Brilliance Auto (consumo discrecional), Weibo (TI) y MGM China (consumo 
discrecional). Beauty Community (consumo discrecional) y MYEG (TI) se vieron afectadas por acontecimientos 
específicos. Bank Central Asia (finanzas), TSMC (TI), ENN Energy (servicios públicos) y Shenzou International 
(consumo discrecional) contribuyeron positivamente al Fondo debido a un crecimiento y visibilidad constantes 
de los beneficios.  

Seguimos construyendo la cartera aferrándonos a nuestra filosofía de calidad y franquicia, que proporciona un 
crecimiento sostenible con valoraciones razonables. Esperamos que la selección de valores siga siendo el 
principal contribuidor a los resultados del Fondo.

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Ostrum Emerging Europe Equity Fund(1)

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (12,37)%
MSCI EM Europe IMI Index (13,48)%

Tras dos años consecutivos de crecimiento superior al 20 %, los mercados de renta variable de Europa 
emergente sufrieron una fuerte caída en 2018 (-13,5 % para el MSCI Europe IMI Index en USD, rendimiento 
neto), superando la rentabilidad de los mercados emergentes en su conjunto (-15,0 % para el MSCI EM IMI 
Index) pero quedando por debajo de los mercados desarrollados (-8,7 % para el MSCI World Index).

Después de un primer trimestre comparable al de 2017, los mercados emergentes obtuvieron una rentabilidad 
inferior estructural a partir del segundo trimestre. Las previsiones relacionadas con el ajuste monetario de la 
Reserva Federal se sumaron a los temores de que las negociaciones sobre aranceles aduaneros entre Estados 
Unidos y China podrían afectar a la actividad económica, aunque la tasa de revisiones de los beneficios 
empezara a ralentizarse, especialmente entre las acciones tecnológicas.

En este contexto, en la región de Europa emergente, Rusia obtuvo el mayor rendimiento (-1,4 % para el MSCI 
Russia IMI en USD, +15,8 % en moneda local). A pesar de las sanciones y la volatilidad de los precios del 
petróleo en 2018, Rusia se benefició por lo general de los precios del petróleo, de unos 70 USD/barril en 
promedio durante el año, y la caída del 17,2 % del rublo durante el año tuvo un efecto positivo en las 
compañías de servicios petrolíferos, así como en los ingresos fiscales. Por otro lado, Turquía sufrió una caída 
del -41,3 % a lo largo del año, y la lira turca se depreció un -28,7 % al verse afectada por el fortalecimiento 
del dólar, además de la crisis diplomática con Estados Unidos. 

Durante todo el año, la selección de acciones fue responsable de la mayor parte del rendimiento superior 
obtenido (75 % del rendimiento superior) con una contribución limitada (alrededor del 25 %) de los efectos 
relacionados con las desviaciones de país/sector. En Rusia, nuestra selección alcanzó una rentabilidad media 
del +4,5 % (-1,4 % para el MSCI Russia IMI Index), con contribuciones significativas de nuestras acciones del 
sector de servicios petrolíferos: Tatuneft (+28,5 %, +40 pb), Lukoil (+30,6 %, +33 pb) y Rosneft (+29,0 %, 
+29 pb). En Turquía, nuestra selección de acciones obtuvo un descenso medio de la rentabilidad del 28,4 %, si 
bien alrededor de 1300 pb por encima del índice turco (-41,3 % para el MSCI Turkey Index). Celebi 
(transporte, +33,0 %, +76 pb) y BIM (venta minorista de alimentos, -18,4 %, +29 pb) fueron los principales 
contribuidores del país. Mientras tanto, varias acciones polacas hicieron mella en el rendimiento durante 2018, 
como CCC (venta minorista especializada/zapaterías, -42,3 %, -100 pb) y Alior Bank (banca, -36,5 %, -
1,0 %).

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Emerise Latin America Equity Fund(1)

Informe de gestión para el periodo del 1 de enero al 17 de mayo de 2018

El Fondo fue liquidado el 17 de mayo de 2018.

Rendimiento del periodo
Fondo I/A (USD) (2,45)%
MSCI EM Latin America IMI Index 0,40%

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Ostrum Pacific Rim Equity Fund(1)

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (14,20)%
MSCI Pacific Free ex Japan Index (10,19)%

En el ejercicio 2018, el Emerise Pacific Rim Equities Fund obtuvo un rendimiento inferior al de su índice de 
referencia, el MSCI Pacific Free ex Japan Index, con un descenso del 14,20 % en comparación con la caída del 
10,19 % del índice de referencia (rentabilidad neta, en USD). El efecto de la selección de acciones fue el 
principal determinante de la baja rentabilidad.

En términos de asignación por país, la sobreponderación en Hong Kong y China repercutió negativamente en el 
rendimiento. Teníamos un sólido alfa a través de la selección de valores en Australia, pero este se vio más que 
contrarrestado por la selección de acciones negativas en Hong Kong/China y Singapur. El foco en el 
crecimiento restó rentabilidad. La selección de acciones positivas en Australia se vio impulsada por las 
posiciones en los sectores de minería y atención sanitaria. Desde una perspectiva sectorial, los sectores 
financiero, sanitario y energético fueron contribuyentes clave para el rendimiento del Fondo. El lastre resultó 
ser la selección de valores en bienes inmuebles y consumo discrecional.

A nivel de acciones, los contribuyentes más positivos fueron CSL Ltd (atención sanitaria), BHP Ltd (materiales), 
DBS Holdings (finanzas) y AIA Group (finanzas). En Hong Kong/China, los lastres clave provinieron de nuestras 
posiciones, principalmente BOC Hong Kong. En Singapur, los lastres clave provinieron de nuestras posiciones 
en UOL Ltd (propiedad) y Sembcorp Marine (industria), que contrarrestaron ampliamente las ganancias de 
nuestras posiciones en DBS (finanzas). En Australia, la contribución positiva provino de nuestras posiciones en 
atención sanitaria (CSL Ltd) y en minería (BHP y Rio Tinto). Dicha contribución se vio contrarrestada por la 
caída del rendimiento en nuestras posiciones de bienes inmuebles y las empresas de mediana capitalización de 
Australia.

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (10,18)%
S&P 500 Index (4,38)%

La rentabilidad de la cartera durante el ejercicio fue inferior a la de su índice de referencia y se situó en el -
10,18 %, en comparación con el -4,38 % del índice S&P 500.

La selección de valores y las ponderaciones por sector lastraron la rentabilidad relativa de la cartera para el 
periodo. 

Las posiciones en los sectores de bienes de consumo básico y atención sanitaria obtuvieron los mejores 
resultados frente al índice de referencia.

Las posiciones en los sectores financiero y tecnológico los convirtieron en los mayores detractores relativos 
durante el periodo. 

En términos de rentabilidad absoluta, dos de los nueve sectores en los que manteníamos inversiones 
generaron rendimientos positivos en conjunto: atención sanitaria (+35,9 %) y bienes de consumo básico 
(+25,4 %).

Los sectores de industria (-43,3 %), energía (-27,8 %) y finanzas (-21,7 %) produjeron las rentabilidades más 
negativas durante el periodo.

HCA Healthcare fue el mayor contribuyente durante el periodo de 12 meses. El precio de las acciones de HCA 
Healthcare subió en tres de los últimos cuatro trimestres, ya que los resultados de la empresa publicados 
durante el periodo de información mostraron un impulso positivo del crecimiento. Los ingresos, beneficios y 
beneficio por acción durante el primer, segundo y tercer trimestre de 2018 superaron las expectativas del 
mercado. Es importante destacar que las métricas operativas clave, como las admisiones equivalentes en las 
mismas instalaciones y los ingresos en las mismas instalaciones por admisión equivalente, han demostrado 
que se han fortalecido las tendencias a lo largo del año. Estos avances son un indicio de que la estrategia de la 
empresa de centrarse en las visitas de pacientes críticos está dando sus frutos. Además, la dirección ha 
indicado que las inversiones de capital están “produciendo un sólido aumento de la cuota de mercado”. HCA 
pagó 121 millones de USD en dividendos y recompró 302 millones de USD en acciones durante el tercer 
trimestre (el total de recompra de acciones en lo que va de año asciende a 1195 millones de USD), lo cual 
concuerda con nuestras estimaciones. Junto con su última publicación de resultados, la dirección aumentó los 
rangos de previsiones de ingresos de todo el año, los beneficios y el beneficio por acción. Además, la dirección 
continúa buscando oportunidades de adquisición estratégicamente sólidas para ampliar el alcance de la 
empresa. Un ejemplo de ello es su adquisición en agosto de Mission Health, un proveedor sanitario con seis 
hospitales en Carolina del Norte que permitió la expansión en un estado en el que anteriormente no tenía 
operaciones. A pesar de estos resultados positivos, el precio de las acciones de HCA cayó en diciembre junto 
con otros valores del sector hospitalario, ya que el futuro de la Ley de Cuidado Asequible (Affordable Care Act) 
se puso en duda después de que un juez de distrito de EE. UU. la declarara anticonstitucional. La ley 
permanece intacta, y creemos que se presentarán varias apelaciones, tal vez durante un periodo prolongado. 
De momento, no hemos cambiado nuestras métricas de valoración para HCA, ya que seguimos satisfechos con 
el rendimiento fundamental de la empresa.

Los cinco principales valores que contribuyeron a la rentabilidad durante el periodo de 12 meses fueron HCA 
Healthcare, Blue Buffalo Pet Products, CarMax, CDW e IQIVA [sic: IQVIA].

General Electric (GE) fue el mayor detractor del periodo hasta la fecha. GE destacó por su volatilidad en la 
segunda mitad del año, ya que los analistas del mercado revaluaron las estimaciones clave de la empresa 
tanto al alza como a la baja. Los resultados del segundo trimestre de la empresa publicados en julio incluyeron 
ingresos y un beneficio por acción que superaron las previsiones del mercado y la dirección manifestó que los 
resultados se ajustaban a las expectativas de la empresa. GE anunció más tarde que le fue adjudicado un 
nuevo contrato de 630,5 millones de USD con la Marina de EE. UU. para la reparación y mantenimiento de 
componentes de motor de aeronaves F414. Aún así, en septiembre, algunos analistas de mercado influyentes 
redujeron los objetivos de precios para la empresa. Posteriormente, H. Lawrence Culp, Jr., quien había sido 
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director general de Danaher, fue nombrado de forma inesperada presidente y director general de GE. Junto 
con este anuncio, la dirección redujo la previsión anual. A finales de octubre, la empresa publicó sus ingresos 
Informe para los accionistas (continuación)

Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund (continuación)

del tercer trimestre, que cumplieron en gran medida las expectativas del mercado. Sin embargo, el beneficio 
por acción fue un 30 % más bajo que las previsiones y la empresa redujo el dividendo trimestral de 0,12 USD 
a 0,01 USD. La dirección no publicó previsiones para el cuarto trimestre ni para 2019, y la falta de pronósticos 
junto con las preocupaciones sobre la liquidez de la empresa agravaron la inquietud de los inversores. Al dar 
explicaciones, el director general, Culp, fue sincero al decir que cuando habla de cifras de forma prospectiva, 
quiere hacerlo con convicción y confianza, lo cual no era posible en ese momento. Culp también declaró que 
entonces no era necesario ampliar capital. 

Seguimos coincidiendo con su valoración. Según nuestros cálculos, GE tiene suficiente liquidez de sus 
operaciones industriales, y el mercado ha pasado por alto la liquidez adicional proveniente de los recientes 
ingresos por ventas y el aumento de fondos propios. Todos estos factores en conjunto nos llevan a pensar que 
la empresa alcanzará sus objetivos generales de apalancamiento sin tener que ampliar capital. Además, su 
situación de liquidez permanece estable. Por último, en diciembre, las notas positivas de los analistas de 
mercado con la consiguiente mejora de la calificación de la empresa dieron un modesto impulso al precio de 
las acciones de GE. La dirección sigue ajustando las líneas de negocio de la empresa y, aunque el proceso de 
reestructuración puede llevar cierto tiempo, creemos que este enfoque servirá para beneficiar a los accionistas 
en el futuro. En general, creemos que las acciones han descendido más de lo que está justificado y que el valor 
intrínseco de GE está muy por encima de su precio actual.

Los siguientes cinco valores obstaculizaron el rendimiento durante la mayor parte del año: General Electric, 
American International Group, Citigroup, Facebook y Charter Communications.

La cartera cerró el ejercicio con 23 valores de una amplia gama de sectores. A continuación se detallan los 
cambios realizados en las posiciones en los últimos 12 meses:

Compras: Booking Holdings, Centennial Resource Development, Charles Schwab, Facebook, Hilton Worldwide, 
Lear, Netflix, Post Holdings, Regeneron Pharmaceuticals.

Ventas: Blue Buffalo Pet Products, CDW, CarMax, CommScope, IQIVA [sic: IQVIA], Lamb Weston Holdings, 
Priceline.

La rentabilidad pasada no es garantía de resultados futuros. La rentabilidad de la inversión y el valor del 
principal de esta cartera y cualquier posición en particular pueden fluctuar. Las posiciones de la cartera están 
sujetas a cambios sin previo aviso. El rendimiento bruto presentado no refleja la deducción de los honorarios 
de asesoría de inversiones. Los honorarios de asesoría y otros gastos incurridos en la gestión de una cuenta 
reducirán la rentabilidad del cliente. Los honorarios de asesoría de inversiones se describen en la Parte 2A de 
nuestro ADV. Los honorarios de asesoría, acumulados durante un periodo de años, tendrá un efecto adverso 
sobre el valor de la cartera del cliente.

Los valores específicos identificados y descritos en este informe no representan todos los valores comprados, 
vendidos o recomendados para los clientes de asesoría. No existe garantía de que ningún valor de los 
indicados en el presente siga en la cartera de una cuenta en el momento en que se reciba este informe ni de 
que los valores vendidos no hayan sido recomprados. No se debe suponer que ninguno de los valores, 
transacciones o posiciones incluidos en el presente haya sido o resulte ser rentable.

La información, los datos, los análisis y las opiniones presentados en el presente (incluidos los temas de 
inversión actuales, el proceso de investigación e inversión de los gestores de cartera y las características de la 
cartera) tienen únicamente fines informativos y representan las inversiones y opiniones de los gestores de 
cartera y de Harris Associates L.P. en la fecha indicada y están sujetos a cambios sin previo aviso. Este 
contenido no es una recomendación ni una oferta para comprar o vender ningún valor y no se garantiza que 
sea correcto, completo o preciso. Los datos están en dólares estadounidenses a menos que se indique otra 
divisa.

El S&P 500 Index es un índice ponderado por capitalización bursátil de 500 acciones de gran capitalización 
utilizado habitualmente para representar al mercado de renta variable de EE. UU. Este índice no está 
gestionado y los inversores no pueden invertir directamente en él.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Harris Associates Global Equity Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (19,78)%
MSCI World Index (8,71)%

La rentabilidad de la cartera durante el ejercicio fue inferior a la de su índice de referencia y se situó en el -
19,78 %, en comparación con el -8,71 % del índice MSCI World.

Tanto la selección de valores como las ponderaciones por países lastraron los resultados relativos. La falta de 
exposición a Canadá y Francia produjo la mayor rentabilidad relativa.

La rentabilidad relativa se vio principalmente perjudicada por las posiciones en el Reino Unido, Suiza y EE. UU.

La rentabilidad absoluta en conjunto fue positiva en dos de los 13 países en los que invertimos. Las únicas 
rentabilidades positivas vinieron de posiciones en los Países Bajos (+12,7 %) y la India (+0,6 %).

Las posiciones en Suiza (-34,0 %), México (-32,2 %) y Reino Unido (-29,0 %) registraron el mayor 
rendimiento absoluto negativo del año.

Mastercard fue el mayor contribuyente durante el periodo de 12 meses. Quedamos satisfechos con las 
tendencias subyacentes presentadas en el informe de resultados del cuarto trimestre de Mastercard. Un 
aumento del 13 % en el volumen bruto en dólares se tradujo en un crecimiento de los ingresos del 15 % 
gracias a las ganancias en transacciones conmutadas (+17 %), crecimiento transfronterizo (+17 %) y 
adquisiciones. Para todo el ejercicio, el crecimiento bruto del 10 % del volumen en dólares se tradujo en un 
crecimiento orgánico de los ingresos del 14 % y del 21 % del beneficio ajustado por acción. Además, creemos 
que la empresa puede conservar los beneficios proporcionados por la reciente reforma fiscal de Estados 
Unidos. La dirección tiene previsto invertir una parte del ahorro para impulsar el crecimiento de los ingresos y 
devolver el resto a los accionistas, lo cual aumentará aún más el crecimiento del valor por acción. Más tarde, 
los inversores quedaron satisfechos con los resultados del primer trimestre de Mastercard. El beneficio por 
acción (1,50 USD frente a 1,25 USD) y los ingresos (2580 millones de USD frente a 3250 millones de USD) 
han superado el consenso del mercado. Esta actualización también mostró un crecimiento orgánico acelerado, 
con un crecimiento de ingresos subyacente de aproximadamente el 20 %. En nuestra opinión, la empresa 
registró un nuevo trimestre de resultados sólidos en julio, ya que los volúmenes y el crecimiento de los 
ingresos subyacentes ascendieron a aproximadamente un 14 %. Los ingresos operativos comparables 
ascendieron aproximadamente un 26 %, mientras que las acciones en circulación cayeron un 2,5 %. Desde 
nuestra perspectiva, Mastercard es una gran empresa con años de crecimiento estable por delante que está 
cotizando con un descuento respecto a nuestra percepción de su valor subyacente.

Los cinco principales valores que contribuyeron a la rentabilidad del año fueron Mastercard (EE. UU.), USG 
(EE. UU.), CarMax (EE. UU.), Live Nation Entertainment (EE. UU.) y MTU Aero Engines (Alemania).

El mayor detractor del año fue Daimler. El precio de las acciones de Daimler cayó significativamente en el 
segundo trimestre después de que la dirección anunciara una que los beneficios totales de 2018 serían 
ligeramente inferiores a los de 2017. La empresa citó desafíos como el incremento de los costes de las 
materias primas, los efectos adversos de los movimientos de divisas y dificultades menores con los 
proveedores estadounidenses como las causas del ajuste. La dirección intentó mitigar estos problemas 
mediante la reducción de costes. A medida que avanzaba el año, Daimler se enfrentó a la amenaza de los 
nuevos aranceles impuestos por EE. UU. y China, retiradas de vehículos a raíz de las preocupaciones 
relacionadas con sistemas de control de emisiones manipulados (la dirección niega rotundamente que se hayan 
usado dispositivos de manipulación) y la inesperada noticia de que el director general, Dieter Zetsche (65 años 
de edad), renunciará en mayo de 2019. Aunque estos asuntos generaron inquietud en los inversores, seguimos 
confiando en que Daimler dispone de los medios necesarios para manejar cada una de estas situaciones con 
éxito. Más adelante, los resultados fiscales de los nueve primeros meses de la empresa demostraron que 
Daimler había pasado por un periodo difícil, ya que los ingresos de las operaciones industriales se mantuvieron 
sin cambios y el margen de beneficios se contrajo. Los ingresos de Mercedes-Benz para todo el periodo 
disminuyeron un 3,2 % y las ventas cayeron un 6,3 % en el tercer trimestre, principalmente a causa de la falta 
de disponibilidad de productos en EE. UU. y de problemas significativos relacionados con el cumplimiento de 
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las nuevas regulaciones de emisiones europeas. La dirección volvió a reducir la previsión de beneficios anuales 
para Mercedes-Benz debido a un aumento de las disposiciones sobre vehículos diésel y otras normativas. Sin 
Informe para los accionistas (continuación)

Harris Associates Global Equity Fund (continuación)

embargo, el año terminó con un tono positivo, pues las ventas mundiales de Mercedes-Benz aumentaron un 
1,5 % en noviembre respecto al año anterior, lo que marcó el mejor crecimiento en ventas de un mes de 
noviembre de la empresa. Además, Daimler hizo entrega de su primer camión comercial eléctrico por batería a 
la estadounidense Penske Truck Leasing y también anunció que invertirá más de 1000 millones de euros en la 
creación de una red global de producción de baterías. Creemos que ambos anuncios proporcionarán ventajas 
significativas en el futuro. Por último, en diciembre, el presidente Trump informó a los ejecutivos alemanes del 
sector automotriz de que no tenía intenciones inmediatas de imponer aranceles adicionales sobre los vehículos 
importados a EE. UU. En general, Daimler sigue cumpliendo nuestras expectativas de rendimiento operativo y 
sus acciones cotizan con un descuento significativo respecto a nuestra estimación de su valor intrínseco.

Los cinco valores que obstaculizaron el rendimiento durante el año fueron Daimler (Alemania), Credit Suisse 
Group (Suiza), Julius Baer Group (Suiza), CNH Industrial (Reino Unido) y Lloyds Banking Group (Reino Unido).

La cartera cerró el ejercicio con 41 valores de diversos países. A continuación exponemos los cambios 
realizados en las posiciones durante el periodo:

Compras: Bayer (Alemania), Reckitt Benckiser Group (Reino Unido), Charter Communications (EE. UU.), 
Ryanair Holdings (Irlanda), Continental (Alemania), Southwest Airlines (EE. UU.), Naspers (Sudáfrica) y Taiwan 
Semiconductor (Taiwán).

Ventas: Baidu (China), MTU Aero Engines (Alemania), CarMax (EE. UU.), Philips (Países Bajos), General 
Electric (EE. UU.) y Wirecard (Alemania).

La rentabilidad pasada no es garantía de resultados futuros. La rentabilidad de la inversión y el valor del 
principal de esta cartera y cualquier posición en particular pueden fluctuar. Las posiciones de la cartera están 
sujetas a cambios sin previo aviso. El rendimiento bruto presentado no refleja la deducción de los honorarios 
de asesoría de inversiones. Los honorarios de asesoría y otros gastos incurridos en la gestión de una cuenta 
reducirán la rentabilidad del cliente. Los honorarios de asesoría de inversiones se describen en la Parte 2A de 
nuestro ADV. Los honorarios de asesoría, acumulados durante un periodo de años, tendrá un efecto adverso 
sobre el valor de la cartera del cliente.

Los valores específicos identificados y descritos en este informe no representan todos los valores comprados, 
vendidos o recomendados para los clientes de asesoría. No existe garantía de que ningún valor de los 
indicados en el presente siga en la cartera de una cuenta en el momento en que se reciba este informe ni de 
que los valores vendidos no hayan sido recomprados. No se debe suponer que ninguno de los valores, 
transacciones o posiciones incluidos en el presente haya sido o resulte ser rentable.

La información, los datos, los análisis y las opiniones presentados en el presente (incluidos los temas de 
inversión actuales, el proceso de investigación e inversión de los gestores de cartera y las características de la 
cartera) tienen únicamente fines informativos y representan las inversiones y opiniones de los gestores de 
cartera y de Harris Associates L.P. en la fecha indicada y están sujetos a cambios sin previo aviso. Este 
contenido no es una recomendación ni una oferta para comprar o vender ningún valor y no se garantiza que 
sea correcto, completo o preciso. Los datos están en dólares estadounidenses a menos que se indique otra 
divisa.

El S&P 500 Index es un índice ponderado por capitalización bursátil de 500 acciones de gran capitalización 
utilizado habitualmente para representar al mercado de renta variable de EE. UU. Este índice no está 
gestionado y los inversores no pueden invertir directamente en él.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Harris Associates U.S. Equity Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (13,51)%
S&P 500 Index (4,38)%

La rentabilidad de la cartera durante el ejercicio fue inferior a la de su índice de referencia y se situó en el -
13,51 %, en comparación con el -4,38 % del índice S&P 500.

La selección de valores condujo a un rendimiento inferior relativo, y las ponderaciones por sectores también 
lastraron los resultados en comparación con el índice de referencia durante el año. Las posiciones en el sector 
de atención sanitaria ofrecieron el mayor rendimiento relativo positivo, seguidas por las del sector de servicios 
de comunicación.

Las posiciones en los sectores de industria y consumo discrecional fueron los mayores detractores del periodo.

En términos de rentabilidad absoluta, tres de los 10 sectores en los que invertimos generaron rendimientos 
positivos en conjunto en el ejercicio: atención sanitaria (+23,5 %), bienes inmuebles (+8,8 %) y tecnología 
(+1,4 %).

Los sectores de energía (-46,6 %), industria (-33,6 %) y materiales (-27,4 %) generaron las mayores 
rentabilidades absolutas negativas del año.

HCA Healthcare fue el mayor contribuyente durante el periodo de 12 meses. El precio de las acciones de HCA 
Healthcare subió en tres de los últimos cuatro trimestres, ya que los resultados de la empresa publicados 
durante el periodo de información mostraron un impulso positivo del crecimiento. Los ingresos, beneficios y 
beneficio por acción durante el primer, segundo y tercer trimestre de 2018 superaron las expectativas del 
mercado. Es importante destacar que las métricas operativas clave, como las admisiones equivalentes en las 
mismas instalaciones y los ingresos en las mismas instalaciones por admisión equivalente, han demostrado 
que se han fortalecido las tendencias a lo largo del año. Estos avances son un indicio de que la estrategia de la 
empresa de centrarse en las visitas de pacientes críticos está dando sus frutos. Además, la dirección ha 
indicado que las inversiones de capital están “produciendo un sólido aumento de la cuota de mercado”. HCA 
pagó 121 millones de USD en dividendos y recompró 302 millones de USD en acciones durante el tercer 
trimestre (el total de recompra de acciones en lo que va de año asciende a 1195 millones de USD), lo cual 
concuerda con nuestras estimaciones. Junto con su última publicación de resultados, la dirección aumentó los 
rangos de previsiones de ingresos de todo el año, los beneficios y el beneficio por acción. Además, la dirección 
continúa buscando oportunidades de adquisición estratégicamente sólidas para ampliar el alcance de la 
empresa. Un ejemplo de ello es su adquisición en agosto de Mission Health, un proveedor sanitario con seis 
hospitales en Carolina del Norte que permitió la expansión en un estado en el que anteriormente no tenía 
operaciones. A pesar de estos resultados positivos, el precio de las acciones de HCA cayó en diciembre junto 
con otros valores del sector hospitalario, ya que el futuro de la Ley de Cuidado Asequible (Affordable Care Act) 
se puso en duda después de que un juez de distrito de EE. UU. la declarara anticonstitucional. La ley 
permanece intacta, y creemos que se presentarán varias apelaciones, tal vez durante un periodo prolongado. 
De momento, no hemos cambiado nuestras métricas de valoración para HCA, ya que seguimos satisfechos con 
el rendimiento fundamental de la empresa.

Los cinco principales valores que contribuyeron a la rentabilidad del año fueron HCA Healthcare, Netflix, Under 
Armour, Mastercard y Medtronic.
 
General Electric (GE) fue el mayor detractor del periodo hasta la fecha. GE se enfrentó a una serie de 
problemas en 2018 que influyó en el precio de la acción, el cual fue especialmente volátil en la segunda mitad 
del año, ya que los analistas de mercado revaluaron las estimaciones clave de la empresa tanto al alza como a 
la baja. Los resultados del segundo trimestre de la empresa publicados en julio incluyeron ingresos y un 
beneficio por acción que superaron las previsiones del mercado y la dirección manifestó que los resultados se 
ajustaban a las expectativas de la empresa. GE anunció más tarde que le fue adjudicado un nuevo contrato de 
630,5 millones de USD con la Marina de EE. UU. para la reparación y mantenimiento de componentes de motor 
de aeronaves F414. Aún así, en septiembre, algunos analistas de mercado influyentes redujeron los objetivos 
de precios para la empresa. Posteriormente, H. Lawrence Culp, Jr., quien había sido director general de 
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Danaher, fue nombrado de forma inesperada presidente y director general de GE. Junto con este anuncio, la 
dirección redujo la previsión anual. A finales de octubre, la empresa publicó sus ingresos del tercer trimestre, 
Informe para los accionistas (continuación)

Harris Associates U.S. Equity Fund (continuación)

que cumplieron en gran medida las expectativas del mercado. Sin embargo, el beneficio por acción fue un 
30 % más bajo que las previsiones y la empresa redujo el dividendo trimestral de 0,12 USD a 0,01 USD. La 
dirección no publicó previsiones para el cuarto trimestre ni para 2019, y la falta de pronósticos junto con las 
preocupaciones sobre la liquidez de la empresa agravaron la inquietud de los inversores. Al dar explicaciones, 
el director general, Culp, fue sincero al decir que cuando habla de cifras de forma prospectiva, quiere hacerlo 
con convicción y confianza, lo cual no era posible en ese momento. Culp también declaró que entonces no era 
necesario ampliar capital. Seguimos coincidiendo con su valoración. Según nuestros cálculos, GE tiene 
suficiente liquidez de sus operaciones industriales, y el mercado ha pasado por alto la liquidez adicional 
proveniente de los recientes ingresos por ventas y el aumento de fondos propios. 
Todos estos factores en conjunto nos llevan a pensar que la empresa alcanzará sus objetivos generales de 
apalancamiento sin tener que ampliar capital. Además, su situación de liquidez permanece estable. Por último, 
en diciembre, las notas positivas de los analistas de mercado con la consiguiente mejora de la calificación de la 
empresa dieron un modesto impulso al precio de las acciones de GE. La dirección sigue ajustando las líneas de 
negocio de la empresa y, aunque el proceso de reestructuración puede llevar cierto tiempo, creemos que este 
enfoque servirá para beneficiar a los accionistas en el futuro. En general, creemos que las acciones han 
descendido más de lo que está justificado y que el valor intrínseco de GE está muy por encima de su precio 
actual.

Los cinco valores que obstaculizaron el rendimiento durante la mayor parte del año fueron: General Electric, 
American International Group, ADT, Citigroup y Weatherford.

La cartera cerró el ejercicio con 45 valores de una amplia gama de sectores. A continuación se detallan los 
cambios realizados en las posiciones en los últimos 12 meses:

Compras: ADT, American Airlines, Apple, Bank of New York Mellon, Booking Holdings, Carlisle, Charles 
Schwab, Equifax, Facebook, Halliburton, Hilton Worldwide, Lear, Masco, Philip Morris International, Post 
Holdings, Regeneron Pharmaceuticals, Southwest Airlines y Thor Industries.
 
Ventas: Adient, Arconic, Bristol-Myers Squibb, C.H. Robinson, CDW, Capital One Financial, Expedia, FedEx, 
Goldman Sachs, Herc Holdings, IQIVA [sic: IQVIA], JPMorgan Chase, Jones Lang LaSalle, Medtronic, Priceline y 
Weatherford.

La rentabilidad pasada no es garantía de resultados futuros. La rentabilidad de la inversión y el valor del 
principal de esta cartera y cualquier posición en particular pueden fluctuar. Las posiciones de la cartera están 
sujetas a cambios sin previo aviso. El rendimiento bruto presentado no refleja la deducción de los honorarios 
de asesoría de inversiones. Los honorarios de asesoría y otros gastos incurridos en la gestión de una cuenta 
reducirán la rentabilidad del cliente. Los honorarios por asesoría de inversión se describen en la Parte 2A de 
nuestro formulario ADV (“Solicitud uniforme de registro de asesores de inversión e informe de asesor 
informador exento”). Los honorarios de asesoría, acumulados durante un periodo de años, tendrá un efecto 
adverso sobre el valor de la cartera del cliente.

Los valores específicos identificados y descritos en este informe no representan todos los valores comprados, 
vendidos o recomendados para los clientes de asesoría. No existe garantía de que ningún valor de los 
indicados en el presente siga en la cartera de una cuenta en el momento en que se reciba este informe ni de 
que los valores vendidos no hayan sido recomprados. No se debe suponer que ninguno de los valores, 
transacciones o posiciones incluidos en el presente haya sido o resulte ser rentable.

La información, los datos, los análisis y las opiniones presentados en el presente (incluidos los temas de 
inversión actuales, el proceso de investigación e inversión de los gestores de cartera y las características de la 
cartera) tienen únicamente fines informativos y representan las inversiones y opiniones de los gestores de 
cartera y de Harris Associates L.P. en la fecha indicada y están sujetos a cambios sin previo aviso. Este 
contenido no es una recomendación ni una oferta para comprar o vender ningún valor y no se garantiza que 
sea correcto, completo o preciso. Los datos están en dólares estadounidenses a menos que se indique otra 
divisa.

El S&P 500 Index es un índice ponderado por capitalización bursátil de 500 acciones de gran capitalización 
utilizado habitualmente para representar al mercado de renta variable de EE. UU. Este índice no está 
gestionado y los inversores no pueden invertir directamente en él.
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Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (6,97)%
MSCI ACWI (9,42)%

El Fondo obtuvo una rentabilidad superior a la de su Índice comparativo en el periodo de 12 meses finalizado el 
31 de diciembre de 2018.

Amazon, Adyen, Visa, Elekta y Under Armour se encontraron entre los mayores contribuyentes positivos 
durante el año. La selección de valores en los sectores de consumo discrecional, industria y bienes de consumo 
básico, junto con la ponderación de la cartera en los sectores de tecnologías de la información, finanzas, 
servicios de comunicación, energía e industria contribuyeron positivamente al rendimiento relativo. 

El distribuidor minorista online Amazon ofrece millones de productos, vendidos directamente o por terceros, 
con una propuesta de valor para los consumidores que se basa en la variedad, el precio y la comodidad. 
Amazon Web Services (AWS), empresa de TI de Amazon, ofrece un conjunto de servicios de informática en la 
nube seguros y bajo demanda, con una propuesta de valor para los clientes basada en la velocidad, la agilidad 
y el ahorro. Creemos que, en sus dos mercados principales, Amazon posee ventajas competitivas sólidas y 
sostenibles que serían difíciles de replicar para los competidores. Amazon publicó unos fundamentales 
saludables y un fuerte crecimiento de los ingresos durante el periodo. Con un volumen de mercancía bruto 
que, según nuestras estimaciones, crece por encima del 10 % para el comercio electrónico de EE. UU. y en 
torno a cifras de un solo dígito bajo en ventas minoristas globales, la empresa siguió ganando cuota de 
mercado. AWS también registró un fuerte crecimiento de los ingresos de varios múltiplos por encima de 
nuestra estimación de crecimiento de un solo dígito en el gasto de TI empresarial general. Con un peso cada 
vez mayor de las categorías de productos de mayor margen como las ventas de terceros, AWS y publicidad, 
los márgenes brutos se ampliaron durante el periodo. Amazon es una de las empresas mejor posicionadas en 
los sectores de comercio electrónico y TI para empresas, los cuales cuentan con grandes mercados poco 
explotados. El cambio que se está consolidando en la preferencia del consumidor del comercio minorista 
tradicional a la compra en línea y el gasto en comercio electrónico son los principales impulsores de 
crecimiento de Amazon, pero ambos mercados se benefician de un crecimiento a largo plazo que no ha hecho 
más que empezar. Creemos que el precio actual de las acciones indica que se están infravalorando las 
importantes oportunidades de crecimiento a largo plazo de Amazon y la sostenibilidad de su modelo de 
negocio. Por consiguiente, las acciones cotizan con un importante descuento en relación con nuestras 
estimaciones de valor intrínseco y ofrecen una oportunidad atractiva en términos de riesgo/remuneración.

Baidu, Facebook, Schlumberger, Alibaba Group y Cielo fueron los mayores detractores durante el año. La 
selección de valores en los sectores de energía, servicios de comunicación, tecnologías de la información y 
finanzas y la ponderación de la cartera en los sectores de consumo discrecional, bienes de consumo básico y 
atención sanitaria fueron un lastre para el rendimiento relativo. 

Baidu es el proveedor de publicidad y búsqueda online líder en China. Baidu, una posición presente en la 
cartera desde su creación, fue uno de los principales detractores durante el periodo. La empresa publicó 
resultados fundamentalmente sólidos que estaban por encima de la previsión de la dirección y de las 
expectativas consensuadas de ingresos y beneficio por acción. La dirección proporcionó una previsión para el 
cuarto trimestre que estaba por debajo de las expectativas, debido a la presión cíclica de los cambios 
normativos en el juego y los servicios financieros, así como a la debilidad macroeconómica. Sin embargo, la 
empresa mostró una mejora continua en su negocio central de publicidad a lo largo del año, y el 
comportamiento del precio de la acción se mantuvo en gran medida en consonancia con la debilidad 
generalizada en el sector de Internet de China. Creemos que las ventajas competitivas sostenibles de Baidu 
incluyen su fuerte reconocimiento de marca, economías de escala, un potente ecosistema de red y negocio y 
una sólida distribución. Baidu, que presta servicios a aproximadamente 775 000 anunciantes y a 770 millones 
de usuarios de Internet, domina el mercado de búsquedas en Internet de China al capturar una cuota de cerca 
del 80 % de los ingresos del sector de búsquedas. Como reflejo de este dominio, la marca exclusiva de la 
empresa fue calificada como la quinta marca más valiosa en China en 2018 por el estudio anual BrandZ de 
MillwardBrown. Cada clic de usuario ayuda a Baidu a entender mejor a su base de consumidores, lo que le 
permite desarrollar herramientas y servicios publicitarios más eficaces, creando un ciclo virtuoso que puede 
generar resultados más eficientes para los anunciantes y una mejor experiencia de usuario. La publicidad 
online representa en la actualidad aproximadamente el 50 % del mercado de publicidad anual en China y 
creemos que aumentará hasta aproximadamente el 70 % durante nuestro periodo de previsión. Creemos que 
las ventajas competitivas de Baidu sitúan a la empresa en una posición sostenible que le permitirá beneficiarse 
de la consolidación del crecimiento de la publicidad online en China. Creemos que las acciones se venden con 
un importante descuento respecto a nuestras estimaciones de valor intrínseco y ofrecen una oportunidad 
atractiva en términos de riesgo/remuneración.  

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (2,88)%
S&P 500 Index (4,38)%

El Fondo obtuvo una rentabilidad superior a la de su Índice comparativo en el periodo de 12 meses finalizado 
el 31 de diciembre de 2018.

Amazon, Visa, Autodesk, Cisco Systems y Microsoft fueron los mayores contribuidores positivos durante el año. 
La selección de valores en los sectores de consumo discrecional e industria, junto con la ponderación de la 
cartera en los sectores de tecnologías de la información, finanzas, energía, industria y servicios de 
comunicación contribuyeron positivamente al rendimiento relativo. 

El distribuidor minorista online Amazon ofrece millones de productos, vendidos directamente o por terceros, 
con una propuesta de valor para los consumidores que se basa en la variedad, el precio y la comodidad. 
Amazon Web Services (AWS), empresa de TI de Amazon, ofrece un conjunto de servicios de informática en la 
nube seguros y bajo demanda, con una propuesta de valor para los clientes basada en la velocidad, la agilidad 
y el ahorro. Creemos que, en sus dos mercados principales, Amazon posee ventajas competitivas sólidas y 
sostenibles que serían difíciles de replicar para los competidores. Amazon publicó unos fundamentales 
saludables y un fuerte crecimiento de los ingresos durante el periodo. Con un volumen de mercancía bruto 
que, según nuestras estimaciones, crece por encima del 10 % para el comercio electrónico de EE. UU. y en 
torno a cifras de un solo dígito bajo en ventas minoristas globales, la empresa siguió ganando cuota de 
mercado. AWS también registró un fuerte crecimiento de los ingresos de varios múltiplos por encima de 
nuestra estimación de crecimiento de un solo dígito en el gasto de TI empresarial general. Con un peso cada 
vez mayor de las categorías de productos de mayor margen como las ventas de terceros, AWS y publicidad, 
los márgenes brutos se ampliaron durante el periodo. Amazon es una de las empresas mejor posicionadas en 
los sectores de comercio electrónico y TI para empresas, los cuales cuentan con grandes mercados poco 
explotados. El cambio que se está consolidando en la preferencia del consumidor del comercio minorista 
tradicional a la compra en línea y el gasto en comercio electrónico son los principales impulsores de 
crecimiento de Amazon, pero ambos mercados se benefician de un crecimiento a largo plazo que no ha hecho 
más que empezar. Creemos que el precio actual de las acciones indica que se están infravalorando las 
importantes oportunidades de crecimiento a largo plazo de Amazon y la sostenibilidad de su modelo de 
negocio. Por consiguiente, las acciones cotizan con un importante descuento en relación con nuestras 
estimaciones de valor intrínseco y ofrecen una oportunidad atractiva en términos de riesgo/remuneración.

Facebook, Schlumberger, SEI Investments, Alibaba y Monster Beverage fueron los mayores detractores 
durante el año. La selección de valores en los sectores de energía, atención sanitaria, servicios de 
comunicación, tecnología de la información, finanzas y bienes de consumo básico y la ponderación de la 
cartera en los sectores de consumo discrecional, bienes de consumo básico y atención sanitaria fueron un 
lastre para el rendimiento relativo. 

Facebook, una posición del Fondo desde su creación, registró un sólido crecimiento general y de ganancias de 
cuota de mercado respecto al año anterior. Sin embargo, las acciones se vieron afectadas negativamente por 
la previsión de mediados de año de la dirección, que apuntaba a una desaceleración a corto plazo en el 
crecimiento de los ingresos, junto con una aceleración de varios años en las inversiones. La empresa indicó 
que los ingresos en la segunda mitad de 2018 se verían afectados negativamente por sus decisiones de 
proporcionar a los usuarios más opciones en torno a la privacidad y aumentar el enfoque en Instagram y FB 
Stories, productos “de experiencias” que la empresa cree que impulsarán una interacción mejorada de los 
usuarios, pero en los que la monetización es actualmente menor. Facebook anunció un aumento sustancial de 
las inversiones para 2018 y 2019, dirigidas al desarrollo de productos básicos, seguridad y protección, realidad 
virtual, marketing y adquisición de contenidos. Como resultado, los gastos aumentarán más rápido que los 
ingresos a corto plazo, lo que ejerce presión sobre los márgenes. Creemos que Facebook es una empresa única 
y de alta calidad, que se beneficia del cambio de la publicidad tradicional a la publicidad online, y que está 
posicionada para un crecimiento sólido y sostenible en nuestro horizonte de inversión. Creemos que las 
decisiones y acciones de la dirección ilustran su compromiso de preservar la integridad de la plataforma y 
mantener el liderazgo de la empresa. Con 2600 millones de usuarios de sus aplicaciones en todo el mundo y 
más de 90 millones de empresas globales con páginas de Facebook, la escala y el alcance de la red de 
Facebook son inigualables. Creemos que las empresas seguirán destinando una proporción cada vez mayor de 
sus gastos publicitarios a los anuncios online, y Facebook sigue siendo una de las pocas plataformas en las que 
los anunciantes pueden llegar a los consumidores a esa escala. Creemos que las acciones de Facebook se 
están vendiendo con un importante descuento respecto a nuestras estimaciones de valor intrínseco y ofrecen 
una oportunidad atractiva en términos de riesgo/remuneración.    

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Loomis Sayles U.S Research Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (7,74)%
S&P 500 Index (4,38)%

El Natixis Loomis Sayles U.S. Research Fund obtuvo un rendimiento inferior al del índice de referencia S&P 
500. Entre los principales detractores a nivel de valores para la estrategia se encontraron Apple (AAPL), 
Facebook (FB) y Visteon (VC). Los mayores contribuidores del Fondo a nivel de valores durante el periodo 
fueron Amazon (AMZN), Eli Lilly (LLY) y CenturyLink (CTL).  

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración



Natixis International Funds (Lux) I

22

Informe para los accionistas (continuación)

Ostrum Europe Smaller Companies Fund(1)

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (EUR) (15,52)%
MSCI Europe Small Cap Index (15,86)%

Revisión de la economía y su impacto en las decisiones de inversión
El MSCI Europe Small Cap Index perdió un 15,86 % en 2018. El mercado se mantuvo relativamente estable 
durante los primeros nueve meses del año antes de caer en un cuarto trimestre altamente volátil. El principal 
motivo de ello fue la revisión gradual de las previsiones económicas globales debido al final de un largo ciclo de 
crecimiento. El catalizador fue la decisión de Estados Unidos de provocar una guerra comercial con todos sus 
socios. Las cosas se han calmado con Europa y sus vecinos americanos, pero no con los chinos, lo que ha 
desencadenado una reducción de la inversión y el gasto de los consumidores en el país que dañan su 
crecimiento económico y, por consiguiente, los precios de todas las materias primas (minerales, petróleo). Las 
políticas monetarias han variado, con un ajuste gradual de la Fed y prácticamente un estancamiento del BCE. 
Los tipos a largo plazo aumentaron a principios de año (hasta el 0,80 % para el Bund) antes de volver a caer 
al 0,24 %, una señal de que la inflación prevista es benigna. El clima político en Europa fue negativo, con 
varios países sin gobierno (Suecia, España, Bélgica), otros dominados por los populistas (Europa central, 
Italia), ninguna dirección clara en Alemania, un Reino (antes) Unido que ha aplazado su salida de la UE ahora 
que comprende lo que perderá al hacerlo y, por último, una rebelión fiscal en Francia iniciada por grupos 
populistas. El 65 % del PIB de la eurozona (Italia, Francia y Alemania) se encuentra al borde de la recesión.

La entrada de capitales en fondos de renta variable europeos han sido desfavorables desde marzo, 
especialmente en los fondos de pequeña capitalización, principalmente en Francia. La microeconomía ha sido 
razonable, con resultados bastante positivos publicados y pronósticos de beneficios anuales para 2018 
cumplidos.

El estilo elegido fue el crecimiento y las empresas de pequeña capitalización durante los primeros nueve meses 
del año, y la baja volatilidad y las empresas de gran capitalización en el cuarto trimestre. En general, el MSCI 
Europe All Caps perdió solo un 10,57 %. No se ha observado una diferencia así en relación con las empresas 
de pequeña capitalización (529 pb) desde 2008, y esto se debe al carácter altamente cíclico de los índices de 
pequeña capitalización, que los hace muy sensibles a una recesión prevista. Cinco sectores cíclicos perdieron 
entre un 18 % y un 23 % (materias primas, consumo discrecional, bienes de capital, energía y tecnología), 
mientras que cuatro sectores defensivos permanecieron estables: atención sanitaria, servicios públicos, bienes 
inmuebles y telecomunicaciones. Los mejores mercados fueron Irlanda (-1,85 %) y los países escandinavos (-
7 %). Los peores fueron Francia (-26,23 %), Suiza (-22,79 %) y Alemania (-19,65 %). Los resultados del 
Reino Unido (-15,96 %) estuvieron en consonancia con las expectativas, lo que demuestra que la baja 
valoración de este mercado ya no atrae a los vendedores.

Decisiones tomadas durante el periodo de revisión
La cartera a principios de año fue muy procíclica, con una ponderación muy alta de bienes de capital (+980 pb) 
y tecnología (+460 pb), pero muy baja de bienes inmuebles (-430 pb) y bienes de consumo no duraderos (-
260 pb). En vista del deterioro de los indicadores principales y las amenazas de EE. UU. al comercio mundial, 
redujimos este sesgo cíclico en abril, empezando por las acciones expuestas a semiconductores (VAT Group, 
Besi) y fabricantes de maquinaria. Compensamos esta reducción con la compra de acciones de servicios y 
telecomunicaciones, que ofrecen una mejor visibilidad. El consumo discrecional se mantuvo infraponderado 
(alrededor de -600 pb) a lo largo del año, ya que fuimos cautelosos con los proveedores de automóviles y en 
particular con las acciones de consumo del Reino Unido. A partir de octubre, intensificamos esta rotación de 
cíclicos a defensivos, terminando el año con un buen equilibrio entre las dos tendencias.  Ahora presentamos 
una sobreponderación de 330 pb en bienes de capital (pero con muchos servicios industriales como Rentokil, 
Homeserve, Applus, BBA y Aéroport de Zurich, que no son muy cíclicos) y 340 pb en tecnología, pero con 
pocas materias primas (-140 pb) y consumo discrecional (-630 pb), así como en atención sanitaria (310 pb), 
servicios públicos (+40 pb) y comunicaciones (+130 pb). Los bienes de consumo básico permanecen en -290 
pb (con dificultad para encontrar crecimiento) y los bienes inmuebles en -170 pb. 

Invertimos en cinco ofertas públicas iniciales (IPO) este año: Dermapharm (febrero, -18 %, mantenida), B&S 
(marzo, -8 %, mantenida), Netcompany (junio, +25 %, mantenida), Adyen (junio, -5 %, vendida) y SIG 
Combibloc (septiembre, -6 %, mantenida), que, a excepción de la primera, contribuyeron de forma 
relativamente positiva. Tres posiciones recibieron una oferta de adquisición y las vendimos con beneficios 
(Com Hem, Fenner y Ahlsell).



Natixis International Funds (Lux) I

23

Informe para los accionistas (continuación)
Ostrum Europe Smaller Companies Fund(1) (continuación)

Las ponderaciones regionales resultantes de nuestra selección de acciones también cambiaron ligeramente, 
con un aumento de la ponderación en Alemania (de 370 pb a 510 pb), Países Bajos (de 50 pb a 320 pb), 
Dinamarca, España y Austria, y una reducción de ponderación en Suiza (de +210 pb a neutral), Francia (de 
310 pb a 180 pb), Finlandia, Bélgica y Suecia. El Reino Unido (25,6 % del valor de los activos) se mantuvo 
infraponderado en 700 pb durante todo el año, ya que es difícil estimar las probabilidades de crecimiento de 
empresas que no están seguras del futuro de su mercado nacional y de cualquier barrera aduanera.

Impulsores de la rentabilidad
Durante 2018, el Fondo perdió un 15,52 % en comparación con el 15,86 % del MSCI Europe Small Cap Index. 
Nuestro estilo de crecimiento a un precio razonable fue relativamente neutral. La ausencia casi completa en la 
cartera de empresas con capitalizaciones de mercado de menos de 500 millones de euros fue más bien una 
ventaja, ya que esta categoría obtuvo rendimientos inferiores. La contribución de la asignación sectorial se 
consideró negativa debido a la falta de bienes inmuebles y el exceso de bienes de capital, parcialmente 
compensada por la decisión de infraponderar el consumo discrecional y las materias primas. De ello podemos 
deducir que fuimos demasiado lentos al reducir nuestro sesgo procíclico. La contribución de la asignación por 
región se consideró negativa debido a la sobreponderación de Francia y Alemania, a pesar de la decisión de 
sobreponderar Noruega e Irlanda. 

La selección de acciones fue bastante buena, especialmente en bienes de capital (Tomra +50 %, con 48 pb, 
Fenner +57 % y 43 pb, Valmet +13 % y 33 pb, Bravida +11 % y +18 pb, Rentokil, Homeserve, Spirax, Nibe e 
IMCD), energía (Aker BP +59 % y +42 pb, TGS +9 % y +10 pb) y tecnología (Nemetschek +29 % y +46 pb, 
Netcompany +25 % y +29 pb, Halma +8 % y +25 pb, Alten +6 % y +18 pb, Spectris, Logitech y Evry, a 
pesar de las fuertes pérdidas de AMS -72 % y -57 pb, Sopra -48 % y -33 pb, Datalogic y Besi). Los mayores 
contribuidores fueron Hikma (+58 % y +40 pb), Basic Fit (+29 % y +39 pb), Aroundtown (+13 % y +32 pb), 
Ado properties (+9 % y +28 pb), Hiscox (+12 % y +25 pb), Sunrise (+6 % y +21 pb), GN Store (+22 % y 
+21 pb), Unibrew (+23 % y +19 pb), ASR, Amplifon y Alten. Nuestra ausencia en Aryzta (-88 %) suma 19 pb, 
e Indivior (-73 %) +16 pb.

Las contribuciones negativas fueron las materias primas (Ds Smith -37 % y -22 pb, Wacker Chemie -25 % y -
21 pb, SSAB y SCA), atención sanitaria (Ambu -31 % y -29 pb, BTG -13 % y -21 pb, Dermapharm y UDG) y 
bienes de consumo (Asos -63 % y -42 pb, Ocado +97 %, no mantenida, con -22 pb, Academedia -41 % y -22 
pb, Amer sport +69 %, no mantenida, con -19 pb, Playtech, Plastic Omnium y B&M). Los principales 
contribuidores negativos son Hoist (-54 % y -33 pb), Lisi (-48 % y -29 pb), Tarkett (-47 % y -29 pb), 
Dormakaba (-35 % y -26 pb), Spie (-45 % y -25 pb), Greencore (-39 % y -23 pb) y Kone Crane (-31 % y -19 
pb).

Perspectivas y estrategias planificadas
Con la confirmación de la ralentización económica, estamos poniendo el énfasis más que nunca en la visibilidad 
sobre los beneficios futuros, la calidad de los balances, las sólidas barreras de entrada para proteger los 
márgenes y los impulsores de crecimiento específicos de las empresas, como la innovación y las adquisiciones. 
Evitamos las acciones sobrevaloradas en relación con su crecimiento y las acciones con un alto beta. 

Creemos que el mercado está técnicamente sobrevalorado, especialmente las empresas de pequeña 
capitalización. No esperamos una recesión en 2019, sino una ralentización económica, que es lógica al final del 
ciclo. Es probable que el crecimiento de los beneficios en 2019 sea más débil de lo esperado, pero sin registrar 
caídas. Los principales riesgos siguen siendo el agravamiento de la guerra comercial declarada en todo el 
mundo por Donald Trump, que podría perjudicar el crecimiento en China en particular, un Brexit sin acuerdo 
que afecta al Reino Unido y un desfase presupuestario en Italia y Francia a finales de 2019. El mercado sigue 
apoyándose en tipos de interés muy bajos, la falta de inflación y balances sólidos.

Para 2019, las perspectivas de crecimiento de los beneficios siguen siendo buenas y las valoraciones en la 
renta variable son atractivas en relación con los bonos privados y gubernamentales. Según FactSet, a 31 de 
diciembre de 2018, el crecimiento de los beneficios del MSCI Europe Small Cap durante los próximos 24 meses 
debería ser del 13,41 % anual con una ratio precio-beneficio (PER) en 12/2020 de 11,67. Para las empresas de 
gran capitalización, tales cifras son del +8,56 % y 10,96. Las empresas de pequeña capitalización tienen una 
mejor relación PER/crecimiento (0,87 frente a 0,98 a finales de octubre) en comparación con las de gran 
capitalización (1,28), lo que las hace atractivas en términos relativos y absolutos.

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1)

Informe de gestión para el periodo del 31 de enero al 31 de diciembre de 2018

Rendimiento del periodo
Fondo I/A (USD) (9,11)%
MSCI AC Asia ex-Japan Dividend Net Reinvested Index (20,39)%

Durante el periodo comprendido entre el 31 de enero y el 31 de diciembre de 2018, el Seeyond Asia MinVol 
Equity Income Fund obtuvo un rendimiento del -9,11 % frente al -20,39 % de su índice de referencia, el MSCI 
AC Asia ex Japan NR USD. La volatilidad del Fondo durante el periodo fue del 10,8 % frente al 16,2 % del 
índice. Se hicieron dos reajustes y hemos reducido gradualmente nuestra exposición a comunicaciones, 
servicios públicos e industria, aumentando la ponderación principalmente en materiales, bienes inmuebles y 
bienes de consumo básico.

Esta rentabilidad superior relativa durante el periodo se debió en parte a una asignación sectorial favorable, 
gracias en particular a la sobreponderación de los servicios públicos (contribución de +225 pb al diferencial de 
rentabilidad). Dicho esto, el efecto de la selección de acciones fue el principal motivo de esta rentabilidad 
superior, principalmente dentro del sector de comunicaciones (China Mobile, Taiwan Mobile, Chunghwa 
Telecom), finanzas (E.Sun, Mega Financial, Public Bank) y bienes inmuebles (CapitaLand, BTS Group, Link). 
También podemos observar, desde un punto de vista geográfico, las contribuciones positivas relacionadas con 
nuestras sobreponderaciones en Taiwán y Tailandia.

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Thematics AI and Robotics Fund(1)

Informe de gestión para el periodo del 20 de diciembre al 31 de diciembre de 2018

Rendimiento del periodo
Fondo I/A (USD) N/A
MSCI ACWI N/A

El Fondo se lanzó el 20 de diciembre de 2018.

Los datos de rendimiento para el Fondo I/A (USD) y el Índice comparativo no son relevantes teniendo en 
cuenta el corto periodo entre la fecha de lanzamiento y el 31 de diciembre de 2018.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

El Consejo de Administración Luxemburgo, 16 de abril de 
2019
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Informe para los accionistas (continuación)

Thematics Meta Fund(1)

Informe de gestión para el periodo del 20 de diciembre al 31 de diciembre de 2018

Rendimiento del periodo
Fondo I/A (USD) N/A
MSCI ACWI N/A

El Fondo se lanzó el 20 de diciembre de 2018.

Los datos de rendimiento para el Fondo I/A (USD) y el Índice comparativo no son relevantes teniendo en 
cuenta el corto periodo entre la fecha de lanzamiento y el 31 de diciembre de 2018.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

El Consejo de Administración Luxemburgo, 16 de abril de 
2019
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Informe para los accionistas (continuación)

Thematics Safety Fund(1)

Informe de gestión para el periodo del 20 de diciembre al 31 de diciembre de 2018

Rendimiento del periodo
Fondo I/A (USD) N/A
MSCI World Index N/A

El Fondo se lanzó el 20 de diciembre de 2018.

Los datos de rendimiento para el Fondo I/A (USD) y el Índice comparativo no son relevantes teniendo en 
cuenta el corto periodo entre la fecha de lanzamiento y el 31 de diciembre de 2018.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

El Consejo de Administración Luxemburgo, 16 de abril de 
2019
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Informe para los accionistas (continuación)

Thematics Water Fund(1)

Informe de gestión para el periodo del 20 de diciembre al 31 de diciembre de 2018

Rendimiento del periodo
Fondo I/A (USD) N/A
MSCI ACWI N/A

El Fondo se lanzó el 20 de diciembre de 2018.

Los datos de rendimiento para el Fondo I/A (USD) y el Índice comparativo no son relevantes teniendo en 
cuenta el corto periodo entre la fecha de lanzamiento y el 31 de diciembre de 2018.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

El Consejo de Administración Luxemburgo, 16 de abril de 
2019
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Informe para los accionistas (continuación)

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (5,80)%
Russell 3000 Value Index (5,24)%

Descripción general del mercado

Durante el cuarto trimestre de 2018, los mercados de renta variable experimentaron una de las mayores olas 
de ventas de la historia.  El valor del S&P 500 y del Russell 2000 disminuyó aproximadamente un 13,5 % y un 
18,7 %, respectivamente. 

Desde el segundo trimestre, advertimos que la normalización de la política del banco central necesitaba parar 
para que la economía y los mercados de capital se ajustaran a las condiciones monetarias más estrictas.  
Desafortunadamente, la Reserva Federal subió los tipos de interés otros 25 puntos básicos en septiembre y 
diciembre y siguió reduciendo su balance.  Mientras tanto, los bancos centrales de Europa y Japón también 
redujeron su estímulo monetario.  Durante el cuarto trimestre, la liquidez global se redujo a una tasa 
anualizada del 10 % en comparación con la subida habitual a una tasa anualizada del 7 %.  La caída 
anualizada del 10 % es comparable a lo que se experimentó durante la crisis crediticia de 2008/2009.

Tras décadas de ingeniería financiera, y con los últimos nueve años altamente caracterizados por la flexibilidad 
cuantitativa, la capacidad de financiar/mantener posiciones en activos de riesgo puede ser más importante 
para el precio de ese activo que para los fundamentales subyacentes del mismo.  Es por ello que el tamaño de 
los balances de los bancos centrales ahora es igual de importante, si no más, que el nivel de los tipos de 
interés.  Teniendo en cuenta que los déficit gubernamentales mundiales se ampliarán para el año 2019, 
cualquier declive adicional en la liquidez global requerirá una mayor expulsión de liquidez disponible para 
apoyar los activos de riesgo.  Esto implica que las múltiples presiones de compresión/deflacionistas se 
mantendrán hasta que los bancos centrales no detengan/reviertan el ajuste cuantitativo o hasta que los 
mercados no reduzcan el apalancamiento lo suficiente como para que los fundamentales se vuelvan más 
importantes que la liquidez de la financiación.

Los mercados de crédito también se vieron afectados por el descenso de la liquidez.  Los bonos de alto 
rendimiento aumentaron aproximadamente 200 puntos básicos durante el cuarto trimestre.  Los balances 
corporativos siguen estando totalmente apalancados.  Un entorno de mercado altamente apalancado requiere 
un entorno altamente líquido para respaldar la actividad de refinanciación y estabilizar el aumento del riesgo 
sistémico.  Curiosamente, el riesgo dentro de los mercados de crédito se concentra en los bonos soberanos y 
de alto rendimiento.  Es probable que los bancos centrales sigan apoyando el mercado de bonos soberanos, 
aumentando así la presión sobre los bonos de alto rendimiento en caso de que la liquidez siga disminuyendo.

A corto plazo, es probable que la actividad económica continúe ralentizándose, lo que ejercerá aún más 
presión sobre los márgenes y, en última instancia, el crecimiento de los beneficios.  Aunque las valoraciones 
han mejorado a lo largo de 2018, todavía no reflejan por completo una recesión económica o de los beneficios 
en un entorno en el que los bancos centrales y los gobiernos cuentan con herramientas de política mínimas 
para luchar contra la ralentización de la economía.

Creemos que esta corrección actual del mercado no reflejará las valoraciones subyacentes y los fundamentales 
económicos hasta que la venta forzada no haya finalizado.  Durante el descenso de 2007/2008, los excesos 
económicos y de valoración fueron más aislados.  Sin embargo, durante este mercado bajista, la recesión la 
protagoniza el exceso de liquidez y no el exceso de actividad económica.  Por lo tanto, es de esperar una 
“recesión de precios” en general seguida de una recuperación de precios más modesta.  La mayor parte de la 
generación de alfa de este ciclo procederá de aquellos valores que puedan recuperarse de posiciones 
sobrevaloradas y seguir subiendo frente a los valores que anteriormente subieron únicamente a raíz del exceso 
de liquidez y no de la fortaleza subyacente de los fundamentales.

Posicionamiento de la cartera

Seguimos vendiendo o recortando posiciones que creemos que están totalmente valoradas o que podrían 
enfrentarse a un aumento de la presión sobre los beneficios a medida que avanzamos hacia las últimas fases 
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de esta recuperación económica, y aumentamos las posiciones existentes o establecimos nuevas posiciones 
que cumplían nuestros criterios de inversión.  Como resultado de esta actividad comercial, las ponderaciones 
Informe para los accionistas (continuación)

Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund (continuación)

sectoriales aumentaron en los sectores de servicios de comunicación, energía, finanzas, industria y materiales 
y se redujeron en los sectores de bienes de consumo básico, atención sanitaria y tecnología.  La cartera estuvo 
infraponderada en consumo discrecional, bienes de consumo básico, finanzas, atención sanitaria, fondos de 
inversión inmobiliaria (REIT), tecnología y servicios públicos. Estas infraponderaciones se compensaron con 
sobreponderaciones en los sectores de servicios de comunicación, energía, industria y materiales. 

Contribuyentes al rendimiento

Durante el año, la cartera experimentó un rendimiento absoluto negativo, pero obtuvo un rendimiento inferior 
al del índice de referencia debido a la selección de acciones. La selección de acciones dentro de los sectores de 
tecnología, finanzas, atención sanitaria, bienes de consumo básico, servicios de comunicación y materiales fue 
la que más contribuyó al rendimiento relativo. La selección de acciones dentro de los sectores de consumo 
discrecional, energía e industria restó rentabilidad. La cartera también estaba infraponderada en servicios 
públicos, que superaron el rendimiento del mercado, especialmente durante la ola de ventas del mercado en el 
cuarto trimestre.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (9,44)%
JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified Index (6,21)%

El Fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su índice de referencia en el periodo de 12 meses finalizado el 
31 de diciembre de 2018.

En Latinoamérica, la selección de valores y la exposición monetaria al peso mexicano fueron los principales 
detractores de rentabilidad en 2018. Una posición sobreponderada en Argentina también restó rentabilidad 
general. 

En Europa, la selección de valores en Turquía y la exposición a la divisa contribuyeron positivamente al 
rendimiento anual. La selección de valores en Polonia y la República Checa restó rentabilidad relativa. 

La exposición a posiciones fuera del índice de referencia en Nigeria y Egipto generó un rendimiento positivo 
durante el año, mientras que en Asia, una posición infraponderada y la selección de valores en Tailandia y una 
posición sobreponderada en Indonesia perjudicaron la rentabilidad general.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Loomis Sayles Global Credit Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (4,40)%
Bloomberg Barclays Capital Global Aggregate Credit Index (3,17)%

El Fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su índice de referencia en el periodo de 12 meses finalizado el 
31 de diciembre de 2018.

El Fondo obtuvo una rentabilidad inferior en gran medida debido a un descenso modesto en el sesgo de 
calidad, junto con una sobreponderación a sectores del mercado con bajo rendimiento. 

Las decisiones de asignación resultaron ser ampliamente negativas debido a la exposición sobreponderada a 
los sectores de banca, comunicaciones y bienes de capital. Los bancos europeos y británicos fueron 
especialmente débiles durante el periodo. Las infraponderaciones en los sectores de crédito soberano y 
supranacional demostraron ser útiles para mitigar el bajo rendimiento.

Las selecciones de valores específicos contribuyeron al rendimiento como resultado de la gestión activa de la 
exposición de emisores dentro de los sectores de energía, comunicaciones y transporte. Las selecciones de 
bonos dentro de los sectores de seguros, soberanos y bienes de capital restaron rentabilidad. El 
posicionamiento de duración y de la curva de rendimiento fue positivo durante el periodo. El posicionamiento 
en mercados denominados en dólares estadounidenses, euros y libras esterlinas demostró ser muy 
beneficioso.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Loomis Sayles Disciplined Alpha US Corporate Bond Fund(1)

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo S/A (USD) (2,38)%
Bloomberg Barclays US Corporate Investment Grade Index (2,51)%

El Fondo obtuvo una rentabilidad superior a la de su índice de referencia en el periodo de 12 meses finalizado 
el 31 de diciembre de 2018.

La selección de valores dentro del crédito fue el principal contribuyente a la rentabilidad superior a lo largo del 
periodo, especialmente en las áreas de electricidad, propiedad sin garantía y soberanos, mientras que la 
selección de valores en tecnología, empresas financieras e industrias independientes restó rentabilidad.

Las posiciones en un país seleccionado del Consejo de Cooperación del Golfo (GCC) obtuvieron buenos 
resultados. 

Una sobreponderación en una empresa de exploración y producción de Estados Unidos restó rentabilidad.

Las posiciones de valores respaldados por activos (ABS) contribuyeron a un alfa positivo durante el año, 
mientras que las posiciones de valores respaldados por hipotecas comerciales (CMBS) fueron ligeros 
detractores.

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo H-S/A (GBP) (3,12)%
Bloomberg Barclays USD/EUR/GBP Corp 1 % Issuer Capped Index (2,80)%

El Fondo obtuvo un rendimiento inferior al de su índice de referencia en el trimestre.

La sobreponderación del Fondo en bonos corporativos del sector energético afectó a los resultados, dado que la 
caída de los precios globales del crudo lastraron las valoraciones del sector. Además, una sobreponderación de 
los títulos de crédito con calificación BBB restó rentabilidad, pues las categorías de calificación de mayor 
calidad obtuvieron rentabilidades superiores.

Las selecciones de valores en banca obtuvieron un rendimiento inferior al de bonos con perfiles similares 
mantenidos en el índice. En particular, las posiciones en bancos europeos y británicos obtuvieron un 
rendimiento inferior debido en gran parte a la continua incertidumbre en torno al Brexit y la inestabilidad 
política en Francia e Italia. Las selecciones en las categorías diversificadas de fabricación y materiales de 
construcción también contribuyeron al bajo rendimiento.

La infraponderación del Fondo en el sector de metalurgia y minería tuvo un efecto moderadamente positivo en 
el rendimiento. El sector tuvo una rentabilidad inferior a la del mercado corporativo más amplio durante el 
trimestre, dado que los bajos precios de los metales y otras materias primas pesaron sobre las valoraciones.

Entorno del mercado:
El crecimiento global se ha desacelerado y parece menos sincronizado. Aunque la expansión económica de 
Estados Unidos ha continuado, ciertos indicadores basados en la industria manufacturera y la confianza han 
empezado a apuntar a cierta desaceleración en la sólida actividad del país. El crecimiento en las principales 
economías no estadounidenses ha mostrado una ralentización algo más persistente. El clima político inestable 
en Italia ha comenzado a pesar sobre la demanda nacional en medio de un gasto de los consumidores e 
inversión empresarial más débiles. La falta de progreso en la resolución del Brexit ha afectado a la confianza 
empresarial, y la economía británica también ha registrado datos más débiles de lo esperado en la 
construcción y la industria manufacturera.

La volatilidad en los mercados de renta variable ha desempeñado un papel importante en la ampliación de los 
diferenciales de crédito, ya que las persistentes preocupaciones en torno a los conflictos comerciales, el 
descenso de los precios del petróleo y la situación del Brexit todavía no resuelta han afectado al sentimiento en 
relación con el riesgo y han llevado a los inversores a buscar refugio seguro en alternativas de efectivo y títulos 
del Tesoro. Los precios del petróleo bajaron de forma significativa en octubre debido a que los temores de las 
restricciones de suministro relacionadas con las sanciones iraníes resultaron ser exagerados, y el aumento de 
los inventarios y las preocupaciones sobre el crecimiento global obligaron a los inversores posicionados para un 
repunte de los precios energéticos a capitular. 

A mediados de diciembre, el Comité del Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) 
aumentó su tipo de interés en 25 puntos básicos, en línea con las expectativas del Loomis Sayles, el consenso 
y el mercado. Esto hizo que el tipo objetivo de los fondos federales subiera del 2,25 % al 2,50 %. La subida 
fue la novena del ciclo actual y situó el objetivo en su nivel más alto desde marzo de 2008. Sin embargo, los 
precios del mercado reflejan una expectativa de que la Fed pueda haber ajustado los tipos lo suficiente para el 
futuro previsible.

El dólar estadounidense siguió recibiendo apoyo de los tipos de interés a corto plazo más altos en comparación 
con los de otras economías mundiales importantes. Aunque se acordó una tregua comercial temporal entre EE. 
UU. y China a principios de diciembre, las tensiones comerciales mundiales siguen estando presentes. El apoyo 
al dólar ha supuesto la reducción de las posibilidades de subidas de tipos de los bancos centrales en otros 
países y de las influencias del crecimiento negativo en Asia y Europa a raíz de la ralentización del comercio 
global de bienes.

Perspectivas y posicionamiento del Fondo:
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Las previsiones consensuadas para 2019 se han revisado a la baja en la mayor parte del mundo, dado que los 
riesgos de recesión parecen pesar más que las condiciones favorables. Nuestra opinión es que nos 
encontramos en las últimas fases del ciclo, más no al final de este, y, aunque el crecimiento y el impulso de los 
Informe para los accionistas (continuación)

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund (continuación)

beneficios deberían ralentizarse, todavía existe la posibilidad de que la confianza en cuanto al riesgo se 
recupere.

El crecimiento en China sigue siendo moderadamente lento. Las declaraciones políticas han hecho un 
llamamiento a un mayor uso del estímulo monetario y fiscal para estabilizar el crecimiento. No creemos que 
exista una gran tendencia de relajación de las políticas, pero esperamos un aumento del uso de medidas 
políticas específicas para compensar los crecientes riesgos de recesión derivados de una guerra arancelaria 
entre EE. UU. y China. Puede que estas medidas sean insuficientes para proporcionar un impulso significativo 
al crecimiento global.

Nuestras previsiones de inflación para las economías más importantes del mundo están ligeramente por debajo 
de las estimaciones consensuadas. Dada la drástica caída de los precios del petróleo durante el último 
trimestre, el riesgo de que una crisis del petróleo lleve a una gran inflación de los precios es menos probable a 
corto plazo. Al mismo tiempo, parece que el crecimiento está alcanzando niveles que podrían ejercer una 
presión alcista más limitada sobre los niveles salariales y de los precios de las materias primas.

En un discurso de noviembre, el presidente de la Fed, Powell, señaló que un riesgo importante en la economía 
estadounidense proviene de los altos niveles de endeudamiento de las empresas. Estamos de acuerdo con esta 
evaluación en este momento del ciclo de crédito, aunque, por ahora, los fundamentales de crédito corporativos 
de Europa y Estados Unidos siguen siendo estables en gran medida y no deberían empeorar a corto plazo. No 
vemos un catalizador que nos haga volver a los niveles de diferenciales de crédito globales significativamente 
más estrechos que prevalecían hace un año, pero tampoco estamos de acuerdo con el riesgo de recesión 
significativamente superior a la media cada vez más reflejado en las valoraciones de muchas clases de activos. 

Las constantes tensiones comerciales globales y las acciones proteccionistas deberían reforzar el dólar. Sin 
embargo, el dólar ya parece caro conforme a muchos modelos de valoración. Por lo tanto, creemos que es 
probable que el dólar permanezca en un rango fijo en los próximos meses mientras los riesgos 
macroeconómicos continúan dominando los titulares y el crecimiento global se estabiliza. 

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Loomis Sayles Institutional High Income Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo S/A (USD) (4,81)%
Bloomberg Barclays US Corporate High Yield Bond Index (2,08)%

El Fondo fue a la zaga de su índice de comparación durante el periodo de 12 meses finalizado el 31 de 
diciembre de 2018.

Nuestra exposición infraponderada al crédito corporativo de alto rendimiento restó rentabilidad general.

Nuestra exposición dentro de la renta variable redujo la rentabilidad general del Fondo.

Una asignación a valores convertibles tuvo un impacto negativo en la rentabilidad relativa.

Las emisiones no denominadas en dólares estadounidenses contribuyeron positivamente al rendimiento. Las 
posiciones denominadas en pesos mexicanos fueron las que obtuvieron el mejor rendimiento del sector.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) 0,06%

El Fondo registró una rentabilidad positiva en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Las selecciones de valores de Asia fueron el principal contribuyente al rendimiento general en 2018. En 
concreto, las posiciones en los sectores inmobiliario y de tecnología, medios de comunicación y 
telecomunicaciones (TMT) de China y los valores financieros en Corea del Sur y posiciones en bancos 
tailandeses añadieron valor. Las empresas de metalurgia y minería de India restaron rentabilidad.

En Oriente Próximo, las selecciones en los sectores financiero y de petróleo y gas de los Emiratos Árabes 
Unidos generaron un rendimiento positivo. Los valores de servicios públicos y bienes de consumo de Israel 
también añadieron valor.

En Latinoamérica, las selecciones de bonos en los sectores financiero y de consumo en Brasil fueron los 
principales contribuyentes a la rentabilidad de la región. La exposición a Argentina, concretamente a un par de 
empresas de petróleo y gas, restó rentabilidad. 

En cuanto a Europa y África, los bancos nigerianos y un valor de telecomunicaciones, medios y tecnología en la 
República Democrática del Congo añadieron valor, mientras que una empresa de metalurgia y minería en 
Zambia y los valores financieros de Turquía restaron rentabilidad general durante el año natural.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración



Natixis International Funds (Lux) I

38

Informe para los accionistas (continuación)

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) 0,26%
3 Month USD Libor Index 2,35%

El Fondo registró una rentabilidad positiva en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Los activos titulizados en todas las categorías principales contribuyeron a la rentabilidad durante el periodo. 
Nuestra exposición al sector de valores respaldados por activos (“ABS”), la mayor de nuestras exposiciones, 
obtuvo resultados positivos de muchos de los subsectores, incluidos los préstamos de automóviles “subprime”, 
los relacionados con las aeronaves y los préstamos personales. Los valores respaldados por hipotecas 
residenciales no de agencia también contribuyeron de forma positiva, ya que, en general, la vivienda siguió 
funcionando bien a pesar de mostrar signos de ralentización.  

Los bonos corporativos con grado de inversión añadieron valor al rendimiento general de la cartera. Gran parte 
del rendimiento se obtuvo a partir de las posiciones de mayor calidad y a corto plazo, que constituyen la mayor 
parte de la exposición al grado de inversión en la cartera. Los sectores que más contribuyeron al rendimiento 
fueron la banca, los bienes de consumo y la tecnología.

El crédito global restó rentabilidad durante el año, siendo las emisiones argentinas las que tuvieron el mayor 
impacto negativo. 

Las emisiones de mercados emergentes también restaron rentabilidad durante el año, siendo las emisiones 
argentinas las responsables del mayor impacto negativo. La continua fortaleza del dólar estadounidense creó 
un entorno difícil para los mercados emergentes durante todo el periodo. Las emisiones brasileñas y mexicanas 
también tuvieron impactos negativos menores sobre los rendimientos.

Los bonos corporativos de alto rendimiento afectaron a las rentabilidades, ya que los diferenciales se ampliaron 
sustancialmente durante el año en medio de un aumento de la volatilidad, especialmente dentro de los 
mercados de renta variable. El descenso de los precios energéticos supuso un fuerte obstáculo durante el año, 
dado el gran peso de la energía dentro del mercado de alto rendimiento. Algunos valores de energía, 
comunicaciones y bienes de capital fueron los que más perjudicaron la rentabilidad.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (4,80)%
Bloomberg Barclays Global Aggregate-Corporate Index (3,57)%

El Fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su índice de referencia en el periodo de 12 meses finalizado el 
31 de diciembre de 2018.

La asignación sectorial del Fondo tuvo un impacto negativo en el rendimiento, principalmente debido a la 
sobreponderación en los sectores de energía, banca y seguros. Los valores del sector energético se vieron 
afectados por la brusca corrección de los precios del petróleo, mientras que el sector de seguros de vida tuvo 
un rendimiento inferior en medio de las débiles condiciones del mercado de capitales. Los emisores bancarios 
del Reino Unido y la eurozona lastraron el rendimiento debido a la debilidad general del sector causada por las 
preocupaciones en torno al crecimiento global. Estas contribuciones negativas se vieron parcialmente 
compensadas por la exposición infraponderada a los sectores de tecnología, bienes de consumo no cíclicos e 
industria básica.

La selección de valores también tuvo un impacto negativo en el rendimiento durante el trimestre. En 
particular, las decisiones de los emisores dentro de los sectores de bienes de capital y bienes de consumo no 
cíclicos restaron rentabilidad. Las selecciones de bonos dentro de los sectores de banca, seguros y transporte 
contribuyeron positivamente al rendimiento relativo.

La postura del Fondo con respecto a la duración general de la cartera y la sensibilidad derivada a los cambios 
en los tipos de interés tuvo un impacto negativo en el rendimiento, al igual que lo hizo el posicionamiento a lo 
largo de la curva de rendimientos (que representa la relación entre los rendimientos de los bonos en todo el 
rango de vencimientos). El posicionamiento de mercado local en el dólar canadiense, el dólar estadounidense y 
el yen japonés también restó rentabilidad.

Entorno del mercado:
El crecimiento global se ha desacelerado y parece menos sincronizado. Aunque la expansión económica de 
Estados Unidos ha continuado, ciertos indicadores basados en la industria manufacturera y la confianza han 
empezado a apuntar a cierta desaceleración en la sólida actividad del país. El crecimiento en las principales 
economías no estadounidenses ha mostrado una ralentización algo más persistente. El clima político inestable 
en Italia ha comenzado a pesar sobre la demanda nacional en medio de un gasto de los consumidores e 
inversión empresarial más débiles. La falta de progreso en la resolución del Brexit ha afectado a la confianza 
empresarial, y la economía británica también ha registrado datos más débiles de lo esperado en la 
construcción y la industria manufacturera.

La volatilidad en los mercados de renta variable ha desempeñado un papel importante en la ampliación de los 
diferenciales de crédito, ya que las persistentes preocupaciones en torno a los conflictos comerciales, el 
descenso de los precios del petróleo y la situación del Brexit todavía no resuelta han afectado al sentimiento en 
relación con el riesgo y han llevado a los inversores a buscar refugio seguro en alternativas de efectivo y 
títulos del Tesoro. Los precios del petróleo bajaron de forma significativa en octubre debido a que los temores 
de las restricciones de suministro relacionadas con las sanciones iraníes resultaron ser exagerados, y el 
aumento de los inventarios y las preocupaciones sobre el crecimiento global obligaron a los inversores 
posicionados para un repunte de los precios energéticos a capitular. 

A mediados de diciembre, el Comité del Mercado Abierto de la Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) 
aumentó su tipo de interés en 25 puntos básicos, en línea con las expectativas del Loomis Sayles, el consenso 
y el mercado. Esto hizo que el tipo objetivo de los fondos federales subiera del 2,25 % al 2,50 %. La subida 
fue la novena del ciclo actual y situó el objetivo en su nivel más alto desde marzo de 2008. Sin embargo, los 
precios del mercado reflejan una expectativa de que la Fed pueda haber ajustado los tipos lo suficiente para el 
futuro previsible.

El dólar estadounidense siguió recibiendo apoyo de los tipos de interés a corto plazo más altos en comparación 
con los de otras economías mundiales importantes. Aunque se acordó una tregua comercial temporal entre EE. 
UU. y China a principios de diciembre, las tensiones comerciales mundiales siguen estando presentes. El apoyo 
al dólar ha supuesto la reducción de las posibilidades de subidas de tipos de los bancos centrales en otros 
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund (continuación)

países y de las influencias del crecimiento negativo en Asia y Europa a raíz de la ralentización del comercio 
global de bienes.

Perspectivas y posicionamiento del Fondo:
Las previsiones consensuadas para 2019 se han revisado a la baja en la mayor parte del mundo, dado que los 
riesgos de recesión parecen pesar más que las condiciones favorables. Nuestra opinión es que nos 
encontramos en las últimas fases del ciclo, más no al final de este, y, aunque el crecimiento y el impulso de los 
beneficios deberían ralentizarse, todavía existe la posibilidad de que la confianza en cuanto al riesgo se 
recupere.

El crecimiento en China sigue siendo moderadamente lento. Las declaraciones políticas han hecho un 
llamamiento a un mayor uso del estímulo monetario y fiscal para estabilizar el crecimiento. No creemos que 
exista una gran tendencia de relajación de las políticas, pero esperamos un aumento del uso de medidas 
políticas específicas para compensar los crecientes riesgos de recesión derivados de una guerra arancelaria 
entre EE. UU. y China. Puede que estas medidas sean insuficientes para proporcionar un impulso significativo 
al crecimiento global.

Nuestras previsiones de inflación para las economías más importantes del mundo están ligeramente por debajo 
de las estimaciones consensuadas. Dada la drástica caída de los precios del petróleo durante el último 
trimestre, el riesgo de que una crisis del petróleo lleve a una gran inflación de los precios es menos probable a 
corto plazo. Al mismo tiempo, parece que el crecimiento está alcanzando niveles que podrían ejercer una 
presión alcista más limitada sobre los niveles salariales y de los precios de las materias primas.

En un discurso de noviembre, el presidente de la Fed, Powell, señaló que un riesgo importante en la economía 
estadounidense proviene de los altos niveles de endeudamiento de las empresas. Estamos de acuerdo con esta 
evaluación en este momento del ciclo de crédito, aunque, por ahora, los fundamentales de crédito corporativos 
de Europa y Estados Unidos siguen siendo estables en gran medida y no deberían empeorar a corto plazo. No 
vemos un catalizador que nos haga volver a los niveles de diferenciales de crédito globales significativamente 
más estrechos que prevalecían hace un año, pero tampoco estamos de acuerdo con el riesgo de recesión 
significativamente superior a la media cada vez más reflejado en las valoraciones de muchas clases de activos. 

Las constantes tensiones comerciales globales y las acciones proteccionistas deberían reforzar el dólar. Sin 
embargo, el dólar ya parece caro conforme a muchos modelos de valoración. Por lo tanto, creemos que es 
probable que el dólar permanezca en un rango fijo en los próximos meses mientras los riesgos 
macroeconómicos continúan dominando los titulares y el crecimiento global se estabiliza. 

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (1,18)%
Bloomberg Barclays U.S. Aggregate Bond Index 0,01%

El Fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su índice de referencia en el periodo de 12 meses finalizado el 
31 de diciembre de 2018.

El mayor detractor fueron los valores del Tesoro protegidos contra la inflación (TIPS). Los niveles de inflación 
de los títulos de inflación implícita cayeron bruscamente en el cuarto trimestre. La infraponderación a los bonos 
del Tesoro a favor de los bonos de alto rendimiento (HY) y otros activos de riesgo también restó rendimiento.

Nuestra infraponderación y posición más corta en los títulos financieros con grado de inversión (GI) junto con 
una sólida selección de valores impulsaron el rendimiento. 

La selección de valores dentro de los mercados emergentes restó rentabilidad, concretamente los bonos 
gubernamentales de Argentina denominados en dólares. 

El posicionamiento en la curva de rendimientos generó una rentabilidad positiva. Nuestra transición de una 
duración media a ligeramente más larga, debido a que los tipos se dispararon en otoño, contribuyó 
positivamente a la rentabilidad.

La asignación del sector ABS (principalmente automóviles y tarjetas de crédito) añadió rentabilidad, y la 
selección de valores CMBS no de agencia también contribuyó al rendimiento relativo.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Ostrum Euro High Income Fund(1)

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (EUR) (3,75)%
BofA Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Rated Constrained Index (3,17)%

El año empezó con fuerza, pero la recuperación duró poco tiempo. El presidente Trump firmó un decreto para 
imponer aranceles a las importaciones de acero y aluminio. Los temores de una posible guerra comercial y el 
retorno del riesgo soberano de crédito, especialmente en Italia, condujeron a un aumento de la volatilidad. 
Además, los bancos centrales comenzaron a reducir su enorme apoyo monetario. 

Las tendencias de crédito de alto rendimiento europeo siguieron siendo saludables, y las tasas de morosidad se 
mantuvieron a un nivel muy bajo en Europa (por debajo del 2 %). Los factores técnicos siguieron suponiendo 
un desafío, con salidas continuas de la clase de activos. En términos de valoración, al final del año, el índice 
BB-B European High Yield (BoFa ML HEC4) ofreció un rendimiento en el peor de los casos (yield to worst) del 
4,35 % para un diferencial sobre swaps de 419 pb. 

Con gran parte de la debilidad produciéndose a finales de año, ahora hay un mayor margen de carry para 
absorber cualquier otro aumento de la volatilidad del mercado.

La estrategia de alto rendimiento europeo (European High Yield) obtuvo un rendimiento bruto del -3,75 % 
durante 2018, en consonancia con su índice de referencia (-3,17 %). La estrategia sufrió a raíz de la 
sobreponderación en Rallye/Casino. A pesar del anuncio de 1500 millones de euros en enajenación de activos 
por parte de Casino, los instrumentos de deuda del grupo han tenido un marcado rendimiento inferior. Los 
emisores franceses Vallourec (productos de acero) y Atalian (servicios de apoyo) también contribuyeron 
negativamente al rendimiento.

Por otro lado, el Fondo se benefició de su posición de comprador de protección sobre Itraxx Xover y de su 
infraexposición a Thomas Cook (Reino Unido, agencia de viajes) y a las empresas de construcción CMC di 
Ravenna (Italia), Salini (Italia) y OHL (España). La infraponderación significativa en los emisores italianos tuvo 
un fuerte impacto positivo en el rendimiento. Por último, la sobreponderación en deuda subordinada bancaria 
(Tier 2 y Additional Tier 1) implementada durante el transcurso del año fue una de las estrategias de mejor 
rendimiento gracias a una sólida selección de bonos (Caixa Geral, Ibercaja). 

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Ostrum Global Inflation Fund(1)

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (EUR) (3,67)%
Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked Bond Index (2,62)%

A lo largo del año 2018, la estrategia de inflación global (Global Inflation) superó a su índice de referencia, el 
Barclays Capital Inflation Linked World Government All Maturities Hedged en euros, al obtener un rendimiento 
del -3,67 % (neto de comisiones, clase de activos I/C) frente al -2,62 % de dicho índice. El bajo rendimiento 
se debe principalmente a nuestras elecciones de valor relativo entre emisores de ILB soberanos de la eurozona 
(exposición a países periféricos), nuestra asignación en direccionales de tipos reales y nuestra exposición a 
umbrales de rentabilidad de EE. UU., la UE y el Reino Unido.

Durante el primer trimestre, aumentamos nuestra sobreponderación en España en +25 pb, compensada por 
una infraponderación en Alemania por presupuestos de duración similar. Decidimos aumentar esta estrategia a 
raíz del fin del conflicto político en Cataluña. 
Además, obtuvimos beneficios de nuestra sobreponderación en Nueva Zelanda (+15 pb), alcanzando nuestro 
objetivo de rendimiento real. Implementamos una estrategia de umbral de rentabilidad para vencimientos a 
dos años en EE. UU. y una estrategia de umbral de rentabilidad para vencimientos a 10 años en Europa de 25 
pb, respectivamente. Seguimos confiando en estas estrategias, ya que el aumento de los precios del petróleo 
no está por completo reflejado en el mercado en el caso del umbral de rentabilidad en EE. UU. y debido al 
impulso de crecimiento para el umbral de rentabilidad en Europa. Aumentamos de 25 pb a 50 pb nuestra 
estrategia de umbral de rentabilidad en Europa. Implementamos una estrategia sobre el rendimiento inferior a 
10 años en GILT frente a un euro de +25 puntos básicos, porque creemos que el Banco de Inglaterra 
aumentará en 25 pb su tipo para depósitos situar la inflación en la cifra objetivo. Además, implementamos una 
estrategia de divisas de posiciones largas de EUR frente a USD. El aumento de las cuentas corrientes en EE. 
UU. y el final de las compras de bonos del BCE se materializarán con un aumento en EUR.

Durante el segundo trimestre, mantuvimos nuestra sobreponderación en España en +50 pb, compensada por 
una infraponderación en Alemania por presupuestos de duración similar. Mantuvimos una estrategia de umbral 
de rentabilidad para vencimientos a dos años en EE. UU. y una estrategia de umbral de rentabilidad para 
vencimientos a 10 años en Europa de 50 pb en cada caso. Seguimos confiando en estas estrategias, ya que el 
aumento de los precios del petróleo no está por completo reflejado en el mercado en el caso del umbral de 
rentabilidad en EE. UU. y debido al impulso de crecimiento para el umbral de rentabilidad en Europa. 
Introdujimos una estrategia de umbral de rentabilidad para vencimientos a diez años en Reino Unido de 25 pb. 
La debilidad de la libra esterlina impulsará las expectativas de inflación. Hemos aumentado la 
sobreponderación en Italia en +20 pb, compensándola con una infraponderación en Francia para presupuestos 
de duración similar. Decidimos introducir esta estrategia debido a la probabilidad de un gobierno técnico. El 
pacto de gobierno entre el Movimiento Cinco Estrellas y la Liga Norte provocó un fuerte aumento de los bonos 
italianos. Decidimos detener nuestra estrategia.

Durante el tercer trimestre, mantuvimos nuestra sobreponderación en España en +25 pb, compensada por una 
infraponderación en Alemania por presupuestos de duración similar. Mantuvimos una estrategia de umbral de 
rentabilidad para vencimientos a dos años en EE. UU. de 75 pb, y una estrategia de umbral de rentabilidad 
para vencimientos a dos años en Europa y a diez años en Reino Unido de 50 pb en cada caso. Seguimos 
confiando en el aumento del umbral de rentabilidad con la rápida disminución en un escenario de mercado 
caracterizado por una aversión al riesgo. Iniciamos una estrategia direccional de tipos reales de vencimientos 
australianos a diez años y neozelandeses a diez años, de 10 pb en cada caso. El RBA y el RBNZ son los 
principales bancos del G10 que no incrementarán sus tipos de interés a corto plazo. Redujimos nuestra 
exposición en Italia porque ha entrado en un periodo de volatilidad, así como por sus posibles problemas en las 
relaciones institucionales con Bruselas, la revisión de la calificación a finales de octubre de Moody’s y de S&P y 
el problema de la sostenibilidad de la deuda.

Durante el cuarto trimestre, mantuvimos nuestra infraponderación en Italia, así como nuestra 
sobreponderación en Alemania. Mantuvimos la estrategia de umbral de rentabilidad para vencimientos a dos 
años en EE. UU. de 25 pb y una estrategia de umbral de rentabilidad para vencimientos a dos años en Europa 
del mismo importe. Seguimos confiando en el aumento del umbral de rentabilidad con la rápida disminución en 
un escenario de mercado caracterizado por una aversión al riesgo. Mantuvimos una estrategia direccional de 
tipos reales para vencimientos australianos a diez años y neozelandeses a diez años, de 10 pb en cada caso. El 
RBA y RBNZ son bancos de países principales del G10 que no cambiarán sus tipos de interés a corto plazo.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2018

El Consejo de Administración

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Ostrum Short Term Global High Income Fund(1)

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) 0,18%

El año empezó con fuerza, pero la recuperación duró poco tiempo. El presidente Trump firmó un decreto para 
imponer aranceles a las importaciones de acero y aluminio. Los temores de una posible guerra comercial y el 
retorno del riesgo soberano de crédito, especialmente en Italia, condujeron a un aumento de la volatilidad. 
Además, los bancos centrales comenzaron a reducir su enorme apoyo monetario. 

Las tendencias de crédito de alto rendimiento global siguieron siendo saludables, y las tasas de morosidad se 
mantuvieron a un nivel muy bajo en Europa (por debajo del 2 %) y EE. UU. (en torno al 3 %). Los factores 
técnicos siguieron suponiendo un desafío, con salidas continuas de la clase de activos. En cuanto a la 
valoración, a finales de año, el índice BoFa Merrill Lynch US High Yield BB-B (HUC4) registró una rentabilidad 
en el peor de los casos (yield to worst) del 7,21 % correspondiente a un diferencial de 452 pb sobre los swaps. 
En Europa, el rendimiento y diferencial comparables se sitúan en un 4,35 % y 419 pb sobre los swaps. 

Con gran parte de la debilidad produciéndose a finales de año, ahora hay un mayor margen de carry para 
absorber cualquier otro aumento de la volatilidad del mercado.

La estrategia Short Term Global High Yield ofreció un rendimiento bruto para el fondo del +0,18 % durante 
2018. La estrategia se vio afectada por su exposición al sector minorista: Casino/Rallye (Francia), Douglas 
(Alemania) y Mobilux (Francia). Los fabricantes de automóviles británicos Jaguar Land Rover y Aston Martin 
también contribuyeron negativamente al rendimiento.

En el lado positivo, la estrategia se benefició de su sobreponderación en el sector de las telecomunicaciones de 
EE. UU. (CenturyLink, Sprint y Level 3) y en empresas de atención sanitaria globales (Davita, HCA y Tenet en 
EE. UU., Teva en Israel y Synlab en el Reino Unido). La exposición a Softbank (telecomunicaciones, Japón), 
Burger King (restaurantes, Francia) y SFR (telecomunicaciones, Francia) también tuvo un impacto positivo en 
el rendimiento.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2018

El Consejo de Administración

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

ASG Managed Futures Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (9,93)%
Credit Suisse Managed Futures Liquid Index y/o SG Trend Index (4,40)%

Condiciones del mercado
Los mercados empezaron 2018 con un impulso optimista prorrogado desde 2017. La volatilidad en la renta 
variable global registrada en el primer trimestre señaló un cambio brusco en la confianza de los inversores, lo 
que debilitó las perspectivas de un crecimiento estable y coordinado. Una oleada de factores fundamentales 
negativos en los mercados desarrollados y emergentes (ME) y la política de normalización de la Reserva 
Federal llevaron a un ajuste agresivo de los precios de la renta variable estadounidense y a un rendimiento 
marcadamente inferior de los activos de renta fija en el cuarto trimestre.

Los mercados de renta variable global comenzaron el año con optimismo: el S&P 500 aumentó un 5,73 % en 
enero y el índice MSCI World subió un 5,28 %. Sin embargo, los sólidos datos fundamentales en EE. UU. 
causaron un resurgimiento de las preocupaciones sobre la inflación, lo que provocó un marcado aumento en 
los tipos de referencia del Tesoro de EE. UU. en febrero. Los anuncios de aranceles y la renovación del 
gabinete de la Casa Blanca en marzo incrementaron los temores de los inversores de una guerra comercial 
inevitable con China, y la Fed subió los tipos por sexta vez en marzo. Estos acontecimientos pesaron sobre las 
materias primas y el dólar.

Tras el significativo incremento de la volatilidad de la renta variable en el primer trimestre, el segundo 
trimestre de 2018 fue tranquilo en comparación. Los desarrollos económicos y políticos globales siguieron 
afectando a los mercados e impulsaron una apreciación considerable del dólar estadounidense, la deuda y la 
renta variable de ME, las materias primas y las acciones de pequeña capitalización de Estados Unidos. Las 
materias primas mostraron resultados muy divergentes en el segundo trimestre: mientras que los precios del 
sector energético se dispararon, las materias primas agrícolas se desplomaron como reacción a los mismos 
factores.

La inflación y la gran debilidad de la divisa en Turquía y Argentina dominaron los titulares en el tercer 
trimestre, mientras que la apreciación del dólar estadounidense se ralentizó y el drástico sentimiento de 
aversión al riesgo en la deuda de mercados emergentes y los mercados de divisas se desvaneció. La renta 
variable estadounidense se apreció a raíz del optimismo causado por los beneficios empresariales y los datos 
económicos, especialmente en las acciones tecnológicas. El aplanamiento constante de la curva de 
rendimientos dio lugar a un desplazamiento ascendente en paralelo en los tipos durante el trimestre. Los 
precios de la energía se mantuvieron al alza, mientras que los mercados agrícolas se enfrentaron a la presión 
de venta a raíz de la política comercial.

El cuarto trimestre de 2018 fue sustancialmente diferente de los tres primeros trimestres, ya que las 
condiciones financieras se endurecieron de forma considerable. La perspectiva optimista de los inversores 
sobre la solidez económica y corporativa sostenible de EE. UU. en un entorno débil a nivel mundial pareció 
cambiar debido a las guerras comerciales, la política partidista y la política de normalización de la Reserva 
Federal y la incertidumbre en sus perspectivas económicas.

Por consiguiente, la volatilidad en el mercado de renta variable aumentó y el S&P 500 bajó un 6,84 % solo en 
octubre, lo que supuso un retroceso del 13,52 % para el trimestre. A pesar de la magnitud de la caída, cabe 
destacar que a lo largo del trimestre, y en la mayoría de los activos principales en 2018, la venta se dio de 
forma ordenada. Sin embargo, la ausencia de pánico en los mercados resultó ser un triste consuelo en un año 
en el que casi todos los índices bursátiles globales sufrieron caídas considerables. Parece que el optimismo que 
trajo consigo un rendimiento saludable en la renta variable en años anteriores se vio abrumado por la 
posibilidad de que la fortaleza de EE. UU. no sea inmune a la debilidad global y a los conflictos políticos. 
Durante el cuarto trimestre, la curva de rendimientos de EE. UU. se invirtió ligeramente. Dado su sólido 
historial en la predicción de recesiones, la inversión de la curva de rendimientos atrajo mucha atención. La 
incertidumbre añadida provocó debates sobre la fortaleza fundamental en EE. UU., lo que, a su vez, contribuyó 
al acelerado aumento de la aversión al riesgo en diciembre. 

Resultados de rendimiento



Natixis International Funds (Lux) I

46

Informe para los accionistas (continuación)

ASG Managed Futures Fund (continuación)

Para el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2018, la clase de acciones I/A (USD) del ASG 
Managed Futures Fund generó una rentabilidad del -9,93 %. Si bien el Fondo no tiene como objetivo seguir 
ningún índice en particular, uno que puede utilizarse para analizar la rentabilidad es el índice SG Trend, ya que 
refleja un grupo semejante de gestores de inversión diversificado de seguimiento de las principales tendencias. 
Este índice de referencia obtuvo una rentabilidad del -7,83 % durante el mismo periodo. También puede 
utilizarse el índice Credit Suisse Managed Futures Liquid como referencia para analizar la rentabilidad; este 
índice obtuvo una rentabilidad del -4,40 % en el mismo periodo. Cabe destacar que existen diferencias 
considerables entre el Fondo y estos índices de referencia.

Explicación del rendimiento del Fondo
El Fondo utiliza un conjunto de modelos cuantitativos exclusivos para identificar tendencias en mercados de 
valores globales, renta fija, divisas y materias primas. Cuando el Fondo asume una exposición “larga” a un 
mercado, esa exposición generalmente se beneficia cuando el precio del valor subyacente aumenta, pero sufre 
pérdidas cuando su precio cae. Cuando asume una exposición “corta”, esa exposición normalmente sufre 
pérdidas cuando el precio del valor subyacente aumenta pero se beneficia cuando su precio cae. El Fondo 
utiliza instrumentos derivados, como contratos de futuros y contratos a plazo, y materias primas cotizadas en 
bolsa para capturar estas exposiciones.

Durante el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2018, el rendimiento del Fondo se vio 
afectado por una serie de perturbaciones del mercado que dieron lugar a un entorno difícil para los seguidores 
de la tendencia. Las pérdidas provinieron principalmente de mercados de renta variable, aunque la renta fija, 
las divisas y las materias primas también restaron rentabilidad. Todas las áreas geográficas restaron 
rentabilidad. En renta variable, las principales pérdidas provinieron de la renta variable internacional de 
mercados desarrollados, especialmente la japonesa, la británica y l canadiense. La renta variable 
estadounidense también restó rentabilidad. De manera similar, los bonos internacionales fueron los que más 
lastraron el rendimiento de la renta fija, especialmente los australianos y británicos. Las ganancias de los 
bonos estadounidenses a corto plazo compensaron algunas de estas pérdidas. El eurodólar contribuyó 
positivamente al rendimiento.

En divisas, el Fondo sufrió pérdidas provenientes de algunas divisas de mercados emergentes (como el peso 
mexicano y el rand sudafricano), pero la lira turca contribuyó positivamente al rendimiento. Algunas divisas de 
mercados desarrollados, incluido el dólar australiano y el euro, contribuyeron positivamente. El principal 
detractor en divisas fue el yen japonés. Las pérdidas en materias primas estuvieron impulsadas por los 
metales básicos, especialmente cobre y aluminio. Las energías, especialmente el crudo Brent, contribuyeron 
positivamente al rendimiento.

La contribución de posiciones en mercados monetarios del Fondo superó por poco el 1 %, dado que los tipos 
de interés con vencimiento corto han subido modestamente a causa de las acciones de la Reserva Federal. La 
cartera del Fondo se ajusta a diario para reflejar las tendencias del mercado, así como para controlar el riesgo. 
En 2018, la volatilidad realizada del Fondo fue del 10,42 %, lo cual se ajusta a nuestros objetivos de gestión 
del riesgo. Seguimos escalando el tamaño de las posiciones del Fondo para gestionar el riesgo de la cartera.

Perspectivas
2018 fue un claro recordatorio de que las correcciones y caídas son algo normal en los mercados de activos de 
riesgo. Con la vista puesta en 2019, una ralentización en la economía estadounidense podría hacer que la 
renta variable de ese país entrara en territorio bajista, lo que obligaría a la Reserva Federal a realizar cambios 
en los tipos y detener la reducción del balance. Este escenario, que asume una ralentización del crecimiento a 
una velocidad más rápida en Europa y China, probablemente tendría efectos globales de segundo orden en la 
mayoría de las clases de activos, incluidos rendimientos más bajos. 

Al mismo tiempo, es importante tener en cuenta que los motores fundamentales de la expansión económica 
más reciente y de la rigidez del mercado laboral en Estados Unidos, a saber, las rebajas fiscales para las 
empresas y la relajación de las regulaciones, todavía están presentes. Además, el sistema financiero global, 
medido por la solidez de los balances de los bancos, es robusto, sirviendo como muro de contención para 
evitar la probabilidad de otra crisis financiera global. Sin embargo, la confianza en el entorno económico global 
puede ser más vulnerable a las dinámicas negativas que el año pasado. 

Tal vez el factor de alteración más significativo que va a estar presente en 2019 es la fricción altamente 
partidista en el discurso político, no solo en EE. UU., sino también en Europa. Más allá del desacuerdo principal 
sobre qué rumbo debe tomar el país, la política partidista seguirá enfrentándose a riesgos estructurales, como 
la deuda federal, que pueden dar lugar a resultados negativos reales, como por ejemplo el cierre del gobierno. 
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Informe para los accionistas (continuación)

ASG Managed Futures Fund (continuación)

Es de suponer una mayor probabilidad de aumento de la volatilidad en los activos de riesgo y un debilitamiento 
de las condiciones económicas.

En Europa, parece que la posibilidad de un resurgimiento de la actividad sostenida a un nivel que permita a la 
economía de la región entrar en un segundo periodo de crecimiento está disminuyendo. La ralentización de la 
producción industrial europea y las menores expectativas de inflación dificultarán que el Banco Central Europeo 
pueda justificar la ejecución de su plan de normalización actual. Al mismo tiempo, las profundas 
incertidumbres y complejidades en las negociaciones del Brexit hacen que resulte difícil obstaculizar el 
resultado final. Además, si EE. UU. y China alcanzan un acuerdo comercial bilateral significativamente amplio, 
los activos de riesgo se beneficiarían de forma sustancial. Por el contrario, el deterioro de esta importante 
relación podría continuar impidiendo el crecimiento y las previsiones de apreciación en ambas regiones y fuera 
de estas.

En caso de que estos factores negativos supongan realmente un retroceso en la economía estadounidense, 
podríamos esperar una inversión de la política de la Fed de conseguir un tipo neutral cercano al 3 % y una 
ralentización, o pausa, de la reducción de su balance. Esto puede provocar un pronunciamiento de la curva de 
rendimientos y posiblemente ejercer presión sobre el dólar estadounidense. De hecho, a finales de año la 
curva de futuros del eurodólar se invirtió, lo que implica que el mercado no prevé más subidas de tipos en 
2019.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Dorval Lux Convictions Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (EUR) (14,75)%
50 % EONIA Capitalization Index 7-Day and 50 % EURO STOXX 50 
Index NR (EUR) (6,16)%

CONTEXTO ECONÓMICO Y FINANCIERO
2018 fue un año de sólido crecimiento mundial (3,8 %), con un favorecedor contexto inflacionario y un 
aumento de los beneficios en EE. UU. y en el resto del mundo. Sin embargo, 2018 fue también un año en el 
que los inversores preveían el fin del ciclo económico liderado por Estados Unidos en un contexto de desafíos 
geopolíticos y un aumento de los tipos de interés. Los índices bursátiles mundiales se desplomaron 
drásticamente a partir de septiembre de 2018, y parece que el inicio de 2019 también se está complicando 
(perspectivas empresariales, crecimiento/medidas de estímulo en China, política de la Fed, datos de PMI en 
declive…), aunque varios factores negativos ya se están teniendo en cuenta en los mercados.

POLÍTICA DE INVERSIÓN
En este contexto, utilizamos todo nuestro margen para mantener la tasa de inversión flexible, desde un 76 % 
en el punto más alto (27 de febrero de 2018) hasta el 10 % en el punto más bajo (25 de octubre de 2018). 
Gestionamos la tasa de inversión con inversiones directas en valores y una gama de contratos de cobertura de 
futuros de EuroStoxx50.
 
A pesar de gestionar con cuidado nuestra tasa de inversión, Dorval Convictions se desplomó un 14,75 % en 
2018 (participación I), mientras que el índice de referencia (50% Eonia Capitalised y 50% Euro Stoxx 50 NR 
(EUR) calculado con rentabilidad total neta) perdió un 6,16 % y el EuroStoxx50 NR (EUR), con dividendos 
netos reinvertidos, cayó un 12,0 %.

 A comienzos de año, Dorval Convictions estaba invertida en aproximadamente un 50 % y, en un 
contexto de prosperidad renovada, era importante adoptar un enfoque más flexible y una política más 
estricta y selectiva sobre las inversiones para abordar el reto de un optimismo generalizado.

 La tasa de inversión volvió a bajar hasta el 25% a finales de la primera mitad del año: la guerra 
comercial de Trump amenazaba con obstaculizar el crecimiento global si esta persistía. Los altos cargos 
de las empresas europeas habían sido más optimistas en el segundo semestre de 2018, pero en este 
momento del año, estaban dispuestos a adoptar un tono más prudente durante la temporada de 
publicación de informes de beneficios de la primera mitad del año a finales de julio y en agosto dada la 
reciente tendencia macroeconómica. 

 Durante la primera mitad del año, tres acciones lastraron gravemente el rendimiento: Folli Follie, 
Ferratum y Dialog Semiconductor. 

 En julio, el mercado se recuperó (EuroStoxx50 +3,9 %/Dorval Convictions +0,4 % participación P). En 
los últimos días del mes, la tasa de inversión aumentó del 27 % al 42 %. Sin embargo, el riesgo 
político volvió a aparecer en agosto (Eurostoxx50 NR -3,7 %/Dorval Convictions -1 %). Aumentamos 
nuestra tasa de exposición al 53,2 %. 

 En septiembre, la tasa de inversión se mantuvo en torno al 50 %. El mercado se mantuvo estable pese 
a un contexto político difícil. 

 En octubre, EuroStoxx50 bajó un 5,9 % y Dorval Convictions cayó un 6,9 % debido a una combinación 
de factores políticos que provocaron nerviosismo, lo que desencadenó salidas anormalmente elevadas 
del mercado europeo en su conjunto, incluso en acciones que habían tenido un buen rendimiento 
durante los últimos años y que habían obtenido grandes plusvalías latentes de capital. Los inversores 
recogieron los beneficios y esto obstaculizó la cartera, a pesar de un rápido recorte de la tasa de 
exposición del fondo en el espacio de unos días del 50,30 % al 19 %.

 En noviembre, la geopolítica y la prima de riesgo derivada impulsaron un empeoramiento de los 
fundamentales económicos. Nuestra tasa de exposición al mercado se aumentó hasta el 60,30 %.

 
En diciembre, el EuroStoxx50 cayó un 5,30 % frente a un descenso del 2,6 % de Dorval Convictions. A pesar 
de una tasa de inversión media moderada este año, el fondo se vio gravemente afectado por el aumento de la 
prima de riesgo en Europa y el resto del mundo. En este contexto, la exposición a finales de mes llegó a ser 
del 39 % frente al 61 % de finales de noviembre. La caída continuada de los precios del petróleo, junto con las 
políticas fiscales más expansivas en las tres principales economías europeas, debería impulsar la economía en 
2019. 

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración

   

    El Consejo de Administración                                  Luxemburgo, 16 de abril de 2019

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.
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Informe para los accionistas (continuación)

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Informe de gestión para el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018

Rentabilidad a 1 año
Fondo I/A (USD) (9,45)%
MSCI World & Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (4,83)%

El Fondo registró una rentabilidad negativa en el periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2018.

En renta variable estadounidense, los valores de los sectores de finanzas, bienes de consumo no cíclicos y 
energía restaron rentabilidad.

La renta variable global también tuvo un impacto negativo durante el periodo. Los valores de los sectores de 
finanzas, bienes de consumo no cíclico y tecnología tuvieron el mayor impacto negativo en el rendimiento.

La exposición del Fondo a sociedades limitadas cotizadas (master limited partnerships, MLP), expresadas a 
través de fondos cotizados (ETF) y títulos de deuda cotizados en bolsa (ETN), lastraron la rentabilidad, pues los 
precios de la energía cayeron bruscamente durante el periodo.

El efectivo y los equivalentes de efectivo fueron el principal contribuyente al rendimiento. En un año volátil 
para los activos de riesgo, el dólar estadounidense fue el activo de mayor rendimiento en 2018.

Los bonos del Tesoro de EE. UU. impulsaron la rentabilidad al ser una de las pocas clases de activos que 
proporcionaron rentabilidad positiva durante el periodo.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe para los accionistas (continuación)

Natixis Multi Alpha Fund(1)

Informe de gestión para el periodo del 20 de septiembre al 31 de diciembre de 2018

Rendimiento del periodo
Fondo I/A (USD) (0,89)%
1 Month USD Libor Index 0,64%

El Fondo se lanzó el 20 de septiembre de 2018.

El Fondo ha tenido un rendimiento negativo (-0,89 %) entre el 20 de septiembre y el 31 de diciembre de 2018, 
debido principalmente a las ventas masivas registradas en los mercados de renta variable en el mes de 
octubre con niveles elevados de volatilidad en la renta variable en noviembre y diciembre. El bajo rendimiento 
de octubre se repitió en noviembre y diciembre por motivos idiosincrásicos a pesar de un ligero repunte de 
ciertos activos de riesgo. 

El Fondo permaneció dentro de sus respectivos límites de riesgo durante el periodo.

Algunos constituyentes como Atlenterra Systematic Equity Strategy y H2O Moderato contribuyeron 
positivamente. Sin embargo, no lograron compensar el descenso de los demás constituyentes como ASG 
Managed Futures, DNCA Invest Miuri y H2O Barry Short.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración

(1) Véase la Nota 1.

Lea la advertencia sobre rentabilidad pasada en la portada.

Luxemburgo, 16 de abril de 
2019

El Consejo de Administración
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Informe de auditoría

A los Accionistas de
Natixis International Funds (Lux) I

Nuestra opinión

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos ofrecen una imagen fiel de la situación financiera de Natixis International 
Funds (Lux) I y de cada uno de sus subfondos (el “Fondo”) a 31 de diciembre de 2018, de los resultados de sus operaciones y de 
las variaciones de su patrimonio neto durante el ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con los requisitos legales y 
normativos de Luxemburgo relativos a la preparación y presentación de los estados financieros.

Lo que hemos auditado

Los estados financieros del Fondo comprenden:

 el estado de patrimonio neto a 31 de diciembre de 2018;
 el estado de las inversiones a 31 de diciembre de 2018;
 el estado de las variaciones en el patrimonio neto para el año finalizado; y
 las notas a los estados financieros, que incluyen un resumen de las políticas contables 

significativas. 

Fundamento de la opinión 

Hemos realizado nuestra auditoría de acuerdo con la Ley de 23 de julio de 2016 sobre la profesión de 
auditoría (Ley de 23 de julio de 2016) y con las Normas Internacionales de Auditoría adoptadas para 
Luxemburgo por la “Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF). Nuestras 
responsabilidades en virtud de la Ley de 23 de julio de 2016 y las NIA adoptadas para Luxemburgo 
por la CSSF se indican con más detalle en la sección “Responsabilidades del 
“Réviseur d’entreprises agréé” para la auditoría de estados financieros” de nuestro informe.

Consideramos que las pruebas de auditoría que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para 
proporcionar una base para nuestras opiniones.

Somos independientes del Fondo de acuerdo con el Código de Ética para Contables Profesionales del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contables (Código IESBA) adoptado para Luxemburgo por la CSSF, junto con los requisitos éticos 
que son relevantes para nuestra auditoría de los estados financieros. Hemos cumplido el resto de responsabilidades éticas en 
virtud de dichos requisitos éticos.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
Tel.: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Sociedad de auditoría. Expertos contables (autorización gubernamental n.º 10028256)
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Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.º B 65 477 - TVA LU25482518

Otra información 

El Consejo de Administración del Fondo es responsable del contenido de la “otra información”. La otra 
información engloba la información presentada en el informe anual, pero no incluye los estados 
financieros y este hecho se menciona en nuestra auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros no se aplica a la otra información y no expresamos 
conclusión de garantía alguna respecto a la misma.

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra 
información y, al hacerlo, evaluar si la otra información presenta discrepancias sustanciales con los 
estados financieros o con el conocimiento que hemos obtenido durante la auditoría, o que 
aparentemente contenga incorrecciones sustanciales. Si, a partir del trabajo realizado, concluimos que 
existen incorrecciones sustanciales en esta otra información, tenemos la obligación de declarar este 
hecho. A este respecto, no tenemos nada que declarar.

Responsabilidades del Consejo de Administración del Fondo respecto a los estados financieros

El Consejo de Administración del Fondo es responsable de la preparación y presentación fiel de los 
estados financieros conforme a los requisitos legales y normativos de Luxemburgo relacionados con la 
preparación y presentación de estados financieros, así como del control interno que el Consejo del 
Fondo considere necesario para posibilitar la preparación de estados financieros sin incorrecciones 
significativas, ya sean debidas a fraude o a error.

Durante la elaboración de los estados financieros, el Consejo de Administración del Fondo es 
responsable de valorar la capacidad del Fondo como empresa en marcha, divulgando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con el funcionamiento y utilizando el principio de contabilidad de 
empresa en marcha salvo que el Consejo de Administración del Fondo tenga intención de liquidarlo o 
cesar sus operaciones, o no tenga una alternativa realista sino hacerlo.
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Responsabilidades del “Réviseur d’entreprises agréé” para la auditoría de estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener garantías razonables de que los estados financieros, en 
su conjunto, no contienen incorrecciones sustanciales, ya sea por motivos de fraude o error, así como 
elaborar un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Una garantía razonable es un nivel alto 
de garantía, pero no garantiza que una auditoría llevada a cabo de acuerdo con la Ley de 23 de julio de 
2016 y con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA) adoptadas para Luxemburgo por la CSSF 
detecten en todos los casos una incorrección significativa si existe. Las incorrecciones pueden surgir 
del fraude o de un error, y se consideran significativas si, a nivel individual o en conjunto, se prevé de 
manera razonable que pueden influir en las decisiones económicas de los usuarios adoptadas sobre la 
base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoría que cumple la Ley de 23 de julio de 2016 y las Normas Internacionales de Auditoría (NIA) 
adoptadas para Luxemburgo por la CSSF, aplicamos un criterio profesional y mantenemos un escepticismo profesional en toda la 
auditoría. Además:

 Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciones sustanciales de los estados financieros, 
independientemente de si son causadas por fraude o errores, diseñamos y realizamos 
procedimientos de auditoría que abordan dichos riesgos, y obtenemos pruebas de auditoría que 
son suficientes y adecuadas para sentar la base de nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 
incorrección importante derivada del fraude es mayor que una producida por un error, ya que el 
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, declaraciones falsas o anular 
el control interno.

 Comprendemos el control interno que sea pertinente para la auditoría a fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados según las circunstancias, pero no con objeto de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno del fondo.

 Evaluamos la idoneidad de las políticas de contabilidad aplicadas y el grado de razonabilidad de 
las estimaciones contables e informaciones relacionadas realizadas por el Consejo de 
Administración del Fondo.

 Determinamos la idoneidad del uso que hace el Consejo de Administración del Fondo de la 
hipótesis de empresa en funcionamiento y, en función de las pruebas de auditoría obtenidas, si 
existe una incertidumbre significativa relacionada con los hechos o condiciones que pueda arrojar 
dudas importantes sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha. Si 
llegamos a la conclusión de que existe una incertidumbre sustancial, haremos especial hincapié en 
nuestro informe de auditoría acerca de la información relacionada en los estados financieros o, si 
dicha información no es adecuada, modificaremos nuestra opinión. Nuestras conclusiones se 
basan en pruebas de auditoría obtenidas hasta la fecha de elaboración de nuestro informe de 
auditoría. No obstante, futuros acontecimientos o condiciones pueden provocar que el Fondo deje 
de ser una empresa en funcionamiento.

 Evaluamos la presentación, estructura y contenido globales de los estados financieros, incluidas 
las divulgaciones, además de determinar si los estados financieros representan las transacciones y 
acontecimientos subyacentes de manera que refleje una presentación justa.
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Nos comunicamos con las personas encargadas de la gobernanza en referencia a, entre otros asuntos, 
la planificación del alcance y calendario de la auditoría y las conclusiones significativas de la misma, 
incluida cualquier deficiencia importante en el control interno que identifiquemos durante nuestra 
auditoría.

Otros asuntos 

Además de nuestra responsabilidad de auditar y expresar una opinión sobre los estados financieros conforme a la Ley de 23 de 
julio de 2016 y las NIA adoptadas para Luxemburgo por la CSSF, el Consejo de Administración del Fondo nos ha pedido que 
expresemos una opinión sobre los estados financieros conforme a las normas contables generalmente aceptadas en los Estados 
Unidos de América, emitidas por la AICPA, a fin de cumplir los requisitos establecidos en la Norma 206(4)-2 de la Ley sobre 
asesores de inversión (Investment Advisors Act) de Estados Unidos de 1940. Lo hemos hecho por separado en la página 54.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 16 de abril de 2019
Representada por

Fanny Sergent
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Informe de auditoría independiente

Al Consejo de Administración de Natixis International Funds (Lux) I

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Natixis International Funds (Lux) I y de cada uno de sus 
subfondos (el “Fondo”), que incluyen el estado de patrimonio neto y el estado de las inversiones a 31 de 
diciembre de 2018 y los estados relacionados de variaciones en el patrimonio neto para el ejercicio finalizado 
en esta fecha.

Responsabilidad del Consejo de Administración del Fondo respecto a los estados 
financieros

El Consejo de Administración del Fondo es responsable de la preparación y presentación fiel de los estados 
financieros conforme a los requisitos legales y normativos de Luxemburgo relacionados con la preparación y 
presentación de estados financieros. Esto incluye el diseño, la implementación y el mantenimiento de los 
controles internos necesarios para la preparación y presentación fiel de estados financieros que estén libres de 
incorrecciones significativas, ya sean debidas a fraude o a error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los estados financieros basándonos en nuestra 
auditoría. Hemos realizado nuestra auditoría conforme a las normas contables generalmente aceptadas en los 
Estados Unidos de América. Estas normas exigen que planifiquemos y llevemos a cabo la auditoría de forma 
que obtengamos una garantía razonable de que los estados financieros no contienen incorrecciones 
significativas.

La auditoría supone la aplicación de procedimientos dirigidos a obtener pruebas justificativas de los importes y 
la información financiera contenida en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de 
nuestro juicio, incluida la valoración de los riesgos de incorrecciones sustanciales en los estados financieros, ya 
sean debidas a fraude o a error. Al efectuar dichas valoraciones de riesgos, tenemos en cuenta los controles 
internos pertinentes para la formulación y presentación fiel de los estados financieros del Fondo, a fin de 
diseñar unos procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no a los efectos de expresar una 
opinión sobre la eficacia de los controles internos del Fondo. Por consiguiente, no expresamos ninguna opinión 
en ese sentido. Una auditoría también comprende la evaluación de la idoneidad de las políticas contables 
aplicadas y del carácter razonable de las estimaciones contables realizadas por el Consejo de Administración 
del Fondo, así como la evaluación de la presentación general de los estados financieros. En nuestra opinión, las 
pruebas de auditoría que hemos obtenido son suficientes y adecuadas para proporcionar una base para 
nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxemburgo
Tel.: +352 494848 1, Fax: +352 494848 2900, www.pwc.lu

Sociedad de auditoría. Expertos contables (autorización gubernamental n.º 10028256)
Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.º B 65 477 - TVA LU25482518



Natixis International Funds (Lux) I

56

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados ofrecen, en todos los aspectos sustanciales, una 
imagen fiel de la situación financiera de Natixis International Funds (Lux) I y de cada uno de sus subfondos a 
31 de diciembre de 2018, de los resultados de sus operaciones y de las variaciones de su patrimonio neto 
durante el ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con los requisitos legales y normativos de 
Luxemburgo relativos a la preparación y presentación de los estados financieros.

Otros asuntos

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría con el propósito de expresar una opinión sobre los estados financieros 
tomados en su conjunto. El informe para los accionistas, la información adicional (sin auditar) relativa a la 
Directiva sobre el ahorro, la Exposición al riesgo de mercado global, el Reglamento sobre operaciones de 
financiación de valores y la Remuneración se presentan para fines de análisis adicional y no son partes 
obligatorias de los estados financieros. La información es responsabilidad del Consejo de Administración del 
Fondo y se deriva de y relaciona directamente con la contabilidad subyacente y otros registros utilizados para 
preparar los estados financieros. El informe para los accionistas y la información adicional (no auditada) 
relativa a la Directiva sobre ahorro, la Exposición al riesgo de mercado global, el Reglamento sobre 
operaciones de financiación de valores y la Remuneración no han sido sometidos a los procedimientos de 
auditoría aplicados en la auditoría de los estados financieros y, en consecuencia, no expresamos ninguna 
opinión ni proporcionamos ninguna garantía al respecto.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburgo, 16 de abril de 2019
Representada por

Fanny Sergent
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Estado de patrimonio neto 

A 31 de diciembre de 2018

Notas

          
Ostrum Asia Equity 

Fund(1)

USD

          
Ostrum Emerging 

Europe Equity 
Fund(1)

USD

          
Ostrum Pacific 

Rim Equity 
Fund(1)

USD

Harris Associates 
Concentrated U.S. 

Equity Fund

USD

ACTIVOS

Cartera a precio de coste (15) 139 009 710 47 536 987 169 593 385 8 087 367
Cartera de inversión a precios de mercado (2) 144 555 371 48 732 705 171 922 261 7 294 465
Depósitos a plazo fijo (2,11) 0 0 0 0
Efectivo en bancos 4 227 576 50 214 5 566 530 531 682
Deudores por la venta de inversiones 3 066 949 23 183 0 0
Deudores por suscripciones 148 487 7 682 767 454
Deudores en contratos de futuros 
financieros (2,9) 0 0 0 0
Deudores por contrapartes de swaps (10,12) 0 0 0 0
Intereses y dividendos no cobrados netos 75 204 251 570 178 970 966
Plusvalía latente neta en contratos de futuros 
financieros (2,9) 0 0 0 0
Plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre 
divisas (2,8) 0 0 707 231 74
Otros deudores (2) 0 0 0 0
Otros activos (2,7) 0 0 0 0

TOTAL ACTIVO 152 073 587 49 065 354 178 375 759 7 827 641

PASIVO

Acreedores por inversiones realizadas 0 0 0 60 590
Acreedores por reembolsos 287 326 3 225 732 0
Acreedores por contrapartes de swap (10,12) 0 0 0 0
Minusvalía latente neta en contratos de futuros 
financieros (2,9) 0 0 0 0
Minusvalía latente neta por contratos a plazo sobre 
divisas (2,8) 0 0 0 0
Minusvalía latente neta en swaps (2,10) 0 0 0 0
Acreedores por contratos con pactos de recompra (13) 0 0 0 0
Acreedores por contratos de futuros financieros (2,9) 0 0 0 0
Comisión de gestión a pagar (3) 118 938 39 059 150 942 6 771
Impuestos y gastos a pagar (6) 67 595 41 336 51 027 34 376
Otros pasivos (7) 0 0 0 0

TOTAL PASIVO 473 859 83 620 202 701 101 737

TOTAL PATRIMONIO NETO 151 599 728 48 981 734 178 173 058 7 725 904
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Harris Associates 

Global Equity Fund

USD

          
Harris Associates 
U.S. Equity Fund

USD

          
Loomis Sayles 
Global Growth 

Equity Fund

USD

          
Loomis Sayles U.S. 

Growth Equity 
Fund

USD

          
Loomis Sayles U.S. 

Research Fund

USD

          
Ostrum Europe 

Smaller Companies 
Fund(1)

EUR

          
Seeyond Asia 
MinVol Equity 

Income Fund(1)

USD

1 938 201 826 337 168 144 65 089 747 1 662 600 484 151 379 801 164 971 981 10 096 673
1 746 257 575 310 897 420 61 956 011 1 637 696 541 155 401 200 158 608 024 9 024 808

0 0 0 0 0 0 0
40 769 239 9 459 367 1 032 279 30 121 635 1 089 568 2 911 785 55 216
5 536 176 13 015 147 0 0 4 004 358 23 830 0
4 055 868 640 870 49 013 4 764 955 206 564 23 539 0

0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0

204 900 211 283 57 012 1 086 183 205 458 289 989 13 528

0 0 0 0 0 0 0

381 724 164 443 32 528 1 997 587 39 666 0 12
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 77 799

1 797 205 482 334 388 530 63 126 843 1 675 666 901 160 946 814 161 857 167 9 171 363

2 869 718 1 631 003 0 0 0 1 184 904 0
2 764 898 11 753 373 93 509 3 674 120 5 888 340 401 837 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 12 934 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0

1 422 809 291 114 5 460 1 099 811 126 711 147 320 0
458 475 125 124 7 441 238 605 63 341 64 599 32 232

0 0 64 290 0 0 0 0

7 515 900 13 800 614 170 700 5 012 536 6 078 392 1 811 594 32 232

1 789 689 582 320 587 916 62 956 143 1 670 654 365 154 868 422 160 045 573 9 139 131

       

(1)   Véase la Nota 1.
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Notas

          
Thematics AI and 

Robotics Fund(1)

USD

          
Thematics Meta 

Fund(1)

USD

          
Thematics Safety 

Fund(1)

USD

          
Thematics Water 

Fund(1)

USD

ACTIVOS

Cartera a precio de coste (15) 38 586 941 22 100 509 39 189 537 38 405 472
Cartera de inversión a precios de mercado (2) 39 436 219 22 469 896 39 988 950 38 704 159
Depósitos a plazo fijo (2,11) 0 0 0 0
Efectivo en bancos 1 046 715 658 115 407 126 1 175 268
Deudores por la venta de inversiones 0 0 0 0
Deudores por suscripciones 0 0 0 0
Deudores en contratos de futuros 
financieros (2,9) 0 0 0 0
Deudores por contrapartes de swaps (10,12) 0 0 0 0
Intereses y dividendos no cobrados netos 0 7 197 16 664 21 049
Plusvalía latente neta en contratos de futuros 
financieros (2,9) 0 0 0 0
Plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre 
divisas (2,8) 0 0 0 0
Otros deudores (2) 0 0 0 0
Otros activos (2,7) 0 7 838 0 0

TOTAL ACTIVO 40 482 934 23 143 046 40 412 740 39 900 476

PASIVO

Acreedores por inversiones realizadas 0 115 532 0 0
Acreedores por reembolsos 0 0 0 0
Acreedores por contrapartes de swap (10,12) 0 0 0 0
Minusvalía latente neta en contratos de futuros 
financieros (2,9) 0 0 0 0
Minusvalía latente neta por contratos a plazo sobre 
divisas (2,8) 0 1 896 0 9 883
Minusvalía latente neta en swaps (2,10) 0 0 0 0
Acreedores por contratos con pactos de recompra (13) 0 0 0 0
Acreedores por contratos de futuros financieros (2,9) 0 0 0 0
Comisión de gestión a pagar (3) 1 070 0 846 12 963
Impuestos y gastos a pagar (6) 14 135 16 844 14 283 2 133
Otros pasivos (7) 0 0 0 0

TOTAL PASIVO 15 205 134 272 15 129 24 979

TOTAL PATRIMONIO NETO 40 467 729 23 008 774 40 397 611 39 875 497
      

(1)   Véase la Nota 1.
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Vaughan Nelson 

U.S. Select Equity 
Fund

USD

Loomis Sayles 
Emerging Debt and 

Currencies Fund

USD

          
Loomis Sayles 

Global Credit 
Fund

USD

          
Loomis Sayles 

Disciplined Alpha 
U.S. Corporate 

Bond Fund(1)

USD

Loomis Sayles 
Institutional Global 

Corporate Bond 
Fund

USD

          
Loomis Sayles 

Institutional High 
Income Fund

USD

          
Loomis Sayles 

Short Term 
Emerging Markets 

Bond Fund

USD

127 658 376 28 192 425 103 097 284 119 602 945 683 220 971 127 614 946 645 846 414
116 184 536 24 120 651 99 667 189 116 558 775 663 955 906 106 187 122 631 071 661

0 0 0 0 0 0 0
11 624 473 1 610 223 1 833 759 1 317 232 5 514 789 486 823 18 560 958

0 0 1 808 1 175 700 16 721 59 349 0
438 971 0 100 0 0 0 1 006 285

0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0

128 283 610 407 1 021 428 1 173 535 6 587 916 1 758 321 8 375 126

0 0 0 0 856 748 0 0

15 835 197 315 736 861 0 3 649 600 514 601 2 379 194
0 69 573 0 0 0 0 0
0 93 930 0 0 0 0 0

128 392 098 26 702 099 103 261 145 120 225 242 680 581 680 109 006 216 661 393 224

0 0 176 167 3 195 288 584 911 0 6 903 529
2 736 19 0 0 0 53 235 1 299 250

0 0 0 0 0 0 0

0 0 29 770 19 133 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0
0 17 636 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 12 437 0 0 0

143 248 656 24 523 32 378 118 621 62 442 333 883
41 145 44 295 53 303 33 059 163 521 34 497 214 556

0 0 0 0 73 482 0 49 501

187 129 62 606 283 763 3 292 295 940 535 150 174 8 800 719

128 204 969 26 639 493 102 977 382 116 932 947 679 641 145 108 856 042 652 592 505

       

(1) Véase la Nota 1.



Natixis International Funds (Lux) I
Estado de patrimonio activo (continuación)

A 31 de diciembre de 2018

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros.
62

Notas

          
Loomis Sayles 

Strategic Alpha 
Bond Fund

USD

Loomis Sayles 
Sustainable Global 

Corporate Bond 
Fund

USD

          
Loomis Sayles U.S. 

Core Plus Bond 
Fund

USD

          
Ostrum Euro High 

Income Fund(1)

EUR

ACTIVOS

Cartera a precio de coste (15) 249 264 884 58 359 649 29 580 294 414 082 953
Cartera de inversión a precios de mercado (2) 239 838 427 57 504 812 28 857 964 399 664 095
Depósitos a plazo fijo (2,11) 0 0 0 0
Efectivo en bancos 16 947 525 3 209 334 726 558 19 279 836
Deudores por la venta de inversiones 38 585 063 0 1 732 643 0
Deudores por suscripciones 92 609 0 0 28 577
Deudores en contratos de futuros 
financieros (2,9) 55 934 0 0 0
Deudores por contrapartes de swaps (10,12) 138 684 0 0 0
Intereses y dividendos no cobrados netos 2 829 880 551 748 184 703 6 048 824
Plusvalía latente neta en contratos de futuros 
financieros (2,9) 62 277 45 320 0 0
Plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre 
divisas (2,8) 1 458 485 75 659 0 761
Otros deudores (2) 139 128 0 0 0
Otros activos (2,7) 0 0 0 0

TOTAL ACTIVO 300 148 012 61 386 873 31 501 868 425 022 093

PASIVO

Acreedores por inversiones realizadas 38 490 572 2 119 155 2 367 891 1 110 783
Acreedores por reembolsos 2 016 839 0 412 770 312 752
Acreedores por contrapartes de swap (10,12) 0 0 0 1 019 749
Minusvalía latente neta en contratos de futuros 
financieros (2,9) 0 0 0 21 000
Minusvalía latente neta por contratos a plazo sobre 
divisas (2,8) 0 0 6 918 0
Minusvalía latente neta en swaps (2,10) 270 229 0 0 1 198 074
Acreedores por contratos con pactos de recompra (13) 0 0 0 0
Acreedores por contratos de futuros financieros (2,9) 0 0 0 0
Comisión de gestión a pagar (3) 140 500 5 157 11 511 174 389
Impuestos y gastos a pagar (6) 87 924 130 165 24 243 124 515
Otros pasivos (7) 0 3 215 15 034 0

TOTAL PASIVO 41 006 064 2 257 692 2 838 367 3 961 262

TOTAL PATRIMONIO NETO 259 141 948 59 129 181 28 663 501 421 060 831
      

(1) Véase la Nota 1.
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Ostrum Global 

Inflation Fund(1)

EUR

          
Ostrum Short Term 
Global High Income 

Fund(1)

USD

          
ASG Managed 
Futures Fund

USD

          
Dorval Lux 

Convictions Fund

EUR

          
Loomis Sayles 

Global Multi Asset 
Income Fund

USD

          
Natixis Multi 

Alpha Fund(1)

USD

          
Combinado

EUR

30 131 341 81 805 102 158 379 532 17 662 534 15 619 868 9 874 521 6 841 995 926
30 804 700 78 682 729 158 381 921 15 355 869 14 541 597 9 801 062 6 534 861 061

0 0 20 000 000 0 0 0 17 495 517
509 973 5 199 149 6 989 402 202 131 2 326 518 124 127 173 934 605

4 695 340 0 22 150 000 5 332 0 0 82 900 679
60 339 2 364 263 488 4 975 0 0 10 333 479

0 0 0 0 0 0 48 930
0 16 501 0 0 0 0 135 752

83 973 1 090 611 424 802 0 138 157 0 30 220 682

0 0 3 812 243 0 0 0 4 178 444

294 913 300 900 403 097 0 179 0 11 714 703
0 0 0 0 0 0 182 566
0 0 66 655 0 48 156 34 600 287 782

36 449 238 85 292 254 212 491 608 15 568 307 17 054 607 9 959 789 6 866 294 200

4 695 373 466 010 20 000 000 4 875 788 808 0 76 776 081
9 208 407 785 1 034 899 5 354 0 0 26 703 918

0 0 0 0 0 0 1 019 749

235 595 0 0 0 0 0 299 374

0 0 0 0 0 0 29 290
0 138 720 0 0 0 0 1 571 240

2 615 527 0 0 0 0 0 2 615 527
0 0 1 079 0 0 0 11 823

3 235 33 671 23 524 32 761 21 0 4 037 315
37 152 46 406 31 202 12 490 155 28 712 2 075 815

0 0 0 0 0 0 179 786

7 596 090 1 092 592 21 090 704 55 480 788 984 28 712 115 319 918

28 853 148 84 199 662 191 400 904 15 512 827 16 265 623 9 931 077 6 750 974 282
       

(1) Véase la Nota 1. 



Natixis International Funds (Lux) I

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros.
64

ar
yj

Estado de variaciones del patrimonio neto

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Notas

          
Ostrum Asia Equity 

Fund(1)

USD

          
Ostrum Emerging 

Europe Equity 
Fund(1)

USD

          
Emerise Latin 

America Equity 
Fund(1)

USD

          
Ostrum Pacific 

Rim Equity 
Fund(1)

USD
PATRIMONIO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO / PERIODO 330 827 621 64 045 712 23 129 239 213 186 646

INGRESOS
Dividendos, netos (2) 4 493 910 2 628 053 302 094 7 231 469
Intereses de títulos de renta fija, netos 0 0 0 0
Intereses sobre swaps 0 0 0 0
Intereses bancarios 36 763 8 488 1 796 30 402
Ingresos extraordinarios 0 0 127 0
Otros ingresos (7) 0 0 0 0
TOTAL INGRESOS 4 530 673 2 636 541 304 017 7 261 871
GASTOS
Comisiones de gestión (3) 2 078 296 489 292 74 650 2 160 269
Comisiones del depositario (15) 182 980 77 889 17 672 97 252
Honorarios de auditoría 12 824 5 105 1 069 9 460
Impuesto de suscripción (6) 23 452 8 200 903 25 135
Intereses pagados 0 0 0 0
Intereses abonados por swaps 0 0 0 0
Comisiones de distribución (5) 54 785 18 418 1 833 21 001
Comisiones de rentabilidad (4) 0 0 0 0
Impuesto sobre la plusvalía 45 670 0 0 0
Otros gastos (7) 101 551 112 875 41 414 67 372
TOTAL GASTOS 2 499 558 711 779 137 541 2 380 489
GANANCIA/(PÉRDIDA) NETA POR 
INVERSIONES 2 031 115 1 924 762 166 476 4 881 382

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por la venta de 
inversiones (2,15) 20 792 636 (4 489 561) 3 311 703 (2 053 946)
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por contratos a 
plazo sobre divisas (2,15) (449) 0 0 (1 102 181)
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta en contratos de 
futuros financieros (2,15) (98 510) 0 0 (8 244)
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta en contratos de 
divisas (2,15) (496 999) (54 335) (134 630) (175 489)
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta de swaps (2,15) 0 0 0 0
GANANCIA/(PÉRDIDA) REALIZADA NETA 22 227 793 (2 619 134) 3 343 549 1 541 522

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta de 
las inversiones (2) (73 453 640) (5 292 314) (2 556 837) (33 443 047)
Variación plusvalía/(minusvalía) latente neta por 
contratos a plazo sobre divisas (2,8) 0 0 0 787 997
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
por contratos de futuros financieros (2,9) 0 0 0 0
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
por contratos de divisas (2) 37 934 (960) (1 372) (86 576)
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
por swaps (2,10) 0 0 0 0
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
por contratos de recompra (2,13) 0 0 0 0
INCREMENTO / (DESCENSO) NETO EN EL 
PATRIMONIO NETOCOMO RESULTADO DE OPERACIONES (51 187 913) (7 912 408) 785 340 (31 200 104)

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL
Distribución de dividendos (18) 0 (9 141) 0 0
Suscripción de acciones 83 372 344 9 617 761 275 756 55 433 238
Reembolso de acciones (211 412 324) (16 760 190) (24 190 335) (59 246 722)
Conversión de divisa     

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO / PERIODO 151 599 728 48 981 734 0 178 173 058
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   (1) Véase la Nota 1.
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Harris Associates 
Concentrated U.S. 

Equity Fund

USD

          
Harris Associates 

Global Equity
Fund

USD

          
Harris Associates 
U.S. Equity Fund

USD

          
Loomis Sayles 
Global Growth 

Equity Fund

USD

          
Loomis Sayles U.S. 

Growth Equity 
Fund

USD

          
Loomis Sayles U.S. 

Research Fund

USD

          
Ostrum Europe 

Smaller Companies 
Fund(1)

EUR

8 109 176 2 147 292 399 532 996 843 66 968 324 912 799 876 312 482 982 192 573 046

68 454 41 170 484 5 265 593 861 064 14 649 233 3 725 054 3 792 236
0 0 0 0 0 0 713
0 0 0 0 0 0 0

8 108 759 355 197 067 8 011 294 389 29 960 0
0 0 0 0 0 0 128 286
0 0 0 0 0 0 0

76 562 41 929 839 5 462 660 869 075 14 943 622 3 755 014 3 921 235

76 374 20 885 718 5 404 282 75 170 12 502 944 2 474 915 2 187 392
7 152 516 199 78 066 39 878 204 795 56 058 106 742
8 433 82 128 25 994 9 514 56 545 15 110 10 737
2 350 399 315 104 558 7 196 311 004 46 128 48 267

563 4 477 364 62 0 0 14 811
0 0 0 0 0 0 0

12 124 191 195 111 897 14 269 99 224 51 076 24 239
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0

42 237 556 346 138 444 85 097 220 549 39 583 95 081
149 233 22 635 378 5 863 605 231 186 13 395 061 2 682 870 2 487 269

(72 671) 19 294 461 (400 945) 637 889 1 548 561 1 072 144 1 433 966

894 898 108 368 871 41 449 713 49 414 24 756 943 37 560 427 8 388 125

(6 498) (5 776 709) (3 695 433) (484 088) (21 115 220) (3 907 325) 258 383

0 0 0 0 0 0 0

419 (639 943) (67 884) (14 718) (613 911) (5 946) (44 774)
0 0 0 0 0 0 0

816 148 121 246 680 37 285 451 188 497 4 576 373 34 719 300 10 035 700

(1 752 834) (576 257 965) (101 908 296) (4 882 552) (112 286 921) (50 167 257) (40 831 557)

(113) (242 944) (243 026) (109 946) 1 639 839 (53 646) 53 748

0 0 0 0 0 0 0

(6 196) (98 013) (2 393) (137) (1 399) (2 876) 6 804

0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

(942 995) (455 352 242) (64 868 264) (4 804 138) (106 072 108) (15 504 479) (30 735 305)

0 (1 218 983) 0 0 0 0 (82 385)
2 581 622 779 699 403 293 561 598 8 837 127 1 644 620 403 242 354 025 102 038 259

(2 021 899) (680 730 995) (441 102 261) (8 045 170) (780 693 806) (384 464 106) (103 748 042)
       

7 725 904 1 789 689 582 320 587 916 62 956 143 1 670 654 365 154 868 422 160 045 573
       

  (1)   Véase la Nota 1.
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Notas

          
Seeyond Asia 
MinVol Equity 

Income Fund(1)

USD

          
Thematics 

AI and Robotics 
Fund(1)

USD

          
Thematics Meta 

Fund(1)

USD

          
Thematics Safety 

Fund(1)

USD
PATRIMONIO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO / PERIODO 0 0 0 0

INGRESOS
Dividendos, netos (2) 412 779 0 7 159 16 558
Intereses de títulos de renta fija, netos 0 0 0 0
Intereses sobre swaps 0 0 0 0
Intereses bancarios 1 292 0 0 0
Ingresos extraordinarios 0 0 0 0
Otros ingresos (7) 8 897 0 2 277 0
TOTAL INGRESOS 422 968 0 9 436 16 558
GASTOS
Comisiones de gestión (3) 18 1 070 0 846
Comisiones del depositario (15) 20 295 2 710 5 523 2 864
Honorarios de auditoría 8 551 4 418 4 418 4 418
Impuesto de suscripción (6) 942 1 002 570 997
Intereses pagados 152 68 18 13
Intereses abonados por swaps 0 0 0 0
Comisiones de distribución (5) 1 967 451 451 451
Comisiones de rentabilidad (4) 0 0 0 0
Impuesto sobre la plusvalía 1 888 0 0 0
Otros gastos (7) 0 5 562 0 5 555
TOTAL GASTOS 33 813 15 281 10 980 15 144
GANANCIA/(PÉRDIDA) NETA POR INVERSIONES 389 155 (15 281) (1 544) 1 414

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por la venta de 
inversiones (2,15) (183 954) 0 0 0
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por contratos a 
plazo sobre divisas (2,15) (116) 0 0 0
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta en contratos de 
futuros financieros (2,15) 0 0 0 0
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta en contratos de 
divisas (2,15) (4 779) 12 250 1 545 (22 199)
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta de swaps (2,15) 0 0 0 0
GANANCIA/(PÉRDIDA) REALIZADA NETA 200 306 (3 031) 1 (20 785)

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta de 
las inversiones (2) (1 071 865) 849 278 369 387 799 413
Variación plusvalía/(minusvalía) latente neta por 
contratos a plazo sobre divisas (2,8) 12 0 (1 896) 0
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta por 
contratos de futuros financieros (2,9) 0 0 0 0
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta por 
contratos de divisas (2) 95 2 982 (1 718) 483
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta por 
swaps (2,10) 0 0 0 0
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta por 
contratos de recompra (2,13) 0 0 0 0
INCREMENTO / (DESCENSO) NETO EN EL 
PATRIMONIO NETOCOMO RESULTADO DE OPERACIONES (871 452) 849 229 365 774 779 111

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL
Distribución de dividendos (18) (168) 0 0 0
Suscripción de acciones 10 010 751 39 618 500 22 643 000 39 618 500
Reembolso de acciones 0 0 0 0
Conversión de divisa     
PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO / PERIODO 9 139 131 40 467 729 23 008 774 40 397 611
      

(1) Véase la Nota 1.
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Thematics Water 

Fund(1)

USD

          
Vaughan Nelson 

U.S. Select Equity 
Fund

USD

Loomis Sayles 
Emerging Debt and 

Currencies Fund

USD

          
Loomis Sayles 

Global Credit Fund

USD

          
Loomis Sayles 

Disciplined Alpha 
U.S. Corporate 

Bond Fund(1)

USD

Loomis Sayles 
Institutional Global 

Corporate Bond 
Fund

USD

          
Loomis Sayles 

Institutional High 
Income Fund

USD

0 80 208 444 32 376 559 105 828 538 119 788 676 761 314 980 138 693 435

20 937 1 130 465 0 0 0 0 292 159
0 0 2 184 774 3 175 424 4 125 915 22 170 838 8 635 605
0 0 155 779 0 0 112 518 0
0 86 003 12 234 15 762 17 534 104 162 69 897
0 574 618 0 0 0 0 0
0 0 30 383 0 0 0 0

20 937 1 791 086 2 383 170 3 191 186 4 143 449 22 387 518 8 997 661

12 964 1 520 826 11 885 300 069 212 390 1 397 999 815 056
302 28 949 56 875 52 232 106 591 130 580 19 864
402 4 544 11 367 11 779 9 044 29 106 8 577
883 19 668 2 126 10 353 11 650 71 060 13 229
17 285 48 3 020 0 15 253 293
0 0 128 115 0 0 153 495 0

41 27 747 15 295 24 976 3 788 18 700 6 884
0 0 0 0 0 0 0
0 0 1 526 0 0 0 0

511 38 206 0 57 456 19 854 183 025 41 430
15 120 1 640 225 227 237 459 885 363 317 1 999 218 905 333

5 817 150 861 2 155 933 2 731 301 3 780 132 20 388 300 8 092 328

0 (2 641 990) (1 346 359) (644 300) (3 848 058) 3 600 530 (1 099 317)

0 (76 253) (2 123 799) (357 996) 0 (34 255 175) (4 194 099)

0 0 0 136 622 63 026 (1 866 540) 0

(36 244) (66 684) (127 958) (22 756) 0 (118 093) (33 789)
0 0 113 0 0 169 742 0

(30 427) (2 634 066) (1 442 070) 1 842 871 (4 900) (12 081 236) 2 765 123

298 687 (14 718 077) (2 922 971) (6 537 848) (2 831 696) (52 575 955) (12 878 268)

(9 883) 5 680 (211 640) 711 326 0 (269 540) 173 398

0 0 0 (40 861) (19 133) 703 842 0

(1 380) (526) 2 505 (24 314) 0 (155 075) (1 221)

0 0 34 255 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0

256 997 (17 346 989) (4 539 921) (4 048 826) (2 855 729) (64 377 964) (9 940 968)

0 0 (10 041) (631 479) 0 (1 013 528) 0
39 618 500 177 046 717 459 317 44 263 274 0 84 38 304 518

0 (111 703 203) (1 646 421) (42 434 125) 0 (16 282 427) (58 200 943)
       

39 875 497 128 204 969 26 639 493 102 977 382 116 932 947 679 641 145 108 856 042
       

(1) Véase la Nota 1.
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Notas

          
Loomis Sayles 

Short Term 
Emerging Markets 

Bond Fund

USD

          
Loomis Sayles 

Strategic Alpha 
Bond Fund

USD

Loomis Sayles 
Sustainable Global 

Corporate Bond 
Fund

USD

          
Loomis Sayles U.S. 

Core Plus Bond 
Fund

USD
PATRIMONIO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO / PERIODO 814 378 652 222 783 743 33 521 823 42 272 129

INGRESOS
Dividendos, netos (2) 0 208 745 0 0
Intereses de títulos de renta fija, netos 27 346 456 9 620 780 970 875 1 492 424
Intereses sobre swaps 0 9 164 288 2 813 0
Intereses bancarios 215 178 261 455 6 095 10 665
Ingresos extraordinarios 0 0 0 0
Otros ingresos (7) 0 189 308 0 0
TOTAL INGRESOS 27 561 634 19 444 576 979 783 1 503 089
GASTOS
Comisiones de gestión (3) 4 246 094 1 327 058 42 415 182 097
Comisiones del depositario (15) 125 816 186 274 31 958 6 634
Honorarios de auditoría 33 521 12 979 10 831 9 905
Impuesto de suscripción (6) 114 503 27 717 3 426 8 131
Intereses pagados 1 331 1 168 733 0
Intereses abonados por swaps 0 9 051 690 3 812 0
Comisiones de distribución (5) 75 228 23 959 7 441 15 985
Comisiones de rentabilidad (4) 0 0 0 0
Impuesto sobre la plusvalía 0 0 0 0
Otros gastos (7) 211 794 0 22 464 40 363
TOTAL GASTOS 4 808 287 10 630 845 123 080 263 115
GANANCIA/(PÉRDIDA) NETA POR INVERSIONES 22 753 347 8 813 731 856 703 1 239 974

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por la venta de 
inversiones (2,15) (5 801 218) 2 431 317 (170 514) (472 428)
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por contratos a 
plazo sobre divisas (2,15) (17 473 270) (15 834 744) (1 672 476) (27 938)
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta en contratos de 
futuros financieros (2,15) 0 252 389 (69 510) 0
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta en contratos de 
divisas (2,15) (123 957) 191 225 (36 988) (5 133)
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta de swaps (2,15) 0 218 655 4 160 0
GANANCIA/(PÉRDIDA) REALIZADA NETA (645 098) (3 927 427) (1 088 625) 734 475

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta de 
las inversiones (2) (17 700 278) (12 269 603) (1 759 451) (1 314 083)
Variación plusvalía/(minusvalía) latente neta por 
contratos a plazo sobre divisas (2,8) (652 388) 468 633 (549 093) (14 950)
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta por 
contratos de futuros financieros (2,9) 0 212 537 31 332 0
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta por 
contratos de divisas (2) (1 148) (130 587) (4 564) 2 739
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta por 
swaps (2,10) 0 (179 977) 0 0
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta por 
contratos de recompra (2,13) 0 0 0 0
INCREMENTO / (DESCENSO) NETO EN EL 
PATRIMONIO NETO
COMO RESULTADO DE OPERACIONES (18 998 912) (15 826 424) (3 370 401) (591 819)

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL
Distribución de dividendos (18) (3 028 485) (132) 0 (35 177)
Suscripción de acciones 328 438 571 66 752 477 42 946 824 12 801 531
Reembolso de acciones (468 197 321) (14 567 716) (13 969 065) (25 783 163)
Conversión de divisa     

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO / PERIODO 652 592 505 259 141 948 59 129 181 28 663 501
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Ostrum Euro High 

Income Fund(1)

EUR

          
Ostrum Global 

Inflation Fund(1)

EUR

          
Ostrum Short Term 

Global High 
Income Fund(1)

USD

          
ASG Managed 
Futures Fund

USD

          
Dorval Lux 

Convictions Fund

EUR

          
Loomis Sayles 

Global Multi Asset 
Income Fund

USD

          
Natixis Multi 

Alpha Fund(1)

USD

531 782 547 24 101 690 139 030 113 99 104 055 9 569 242 17 734 111 0

0 0 0 0 0 206 749 0
16 146 251 710 603 3 309 050 3 109 505 0 562 817 0

330 139 0 86 427 0 0 0 0
0 1 684 45 728 40 763 0 9 847 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 1 219 19 588 25 326

16 476 390 712 287 3 441 205 3 150 268 1 219 799 001 25 326

2 311 298 137 576 549 871 960 434 338 738 1 085 0
97 418 36 017 35 159 619 211 4 745 40 788 23 246
24 236 5 970 7 333 9 496 6 183 13 640 8 876
53 784 7 198 12 316 26 227 8 306 1 756 498

176 828 85 967 14 447 582 1 473 14 0
1 307 639 0 0 0 0 0 0

64 056 19 157 44 440 6 284 365 13 804 170
0 0 0 0 308 0 0
0 0 0 0 0 698 0

215 066 38 977 86 572 122 150 0 0 0
4 250 325 330 862 750 138 1 744 384 360 118 71 785 32 790

12 226 065 381 425 2 691 067 1 405 884 (358 899) 727 216 (7 464)

3 178 962 956 012 3 281 460 730 025 (294 809) (171 897) 0

(317 669) (1 342 021) (995 094) (6 735 562) 0 12 032 0

(155 000) (1 418 104) 0 (22 451 727) 0 0 0

677 801 132 474 (1 745 132) 76 547 468 (22 046) 0
1 658 340 0 (231 439) 0 0 0 0

17 268 499 (1 290 214) 3 000 862 (26 974 833) (653 240) 545 305 (7 464)

(33 434 033) (223 546) (8 925 113) (1 324 916) (2 487 338) (2 158 291) (73 459)

101 073 227 391 173 952 (110 830) 0 (914) 0

(61 000) (122 370) 0 3 637 845 0 0 0

(72) 50 292 (36 828) 30 332 0 1 069 0

(1 083 636) 0 (154 877) 0 0 0 0

0 9 048 0 0 0 0 0

(17 209 169) (1 349 399) (5 942 004) (24 742 402) (3 140 578) (1 612 831) (80 923)

(4 661 636) (87 713) (1 998) 0 0 (690) 0
97 657 754 12 542 009 59 106 284 139 997 913 15 317 734 271 613 10 012 000

(186 508 665) (6 353 439) (107 992 733) (22 958 662) (6 233 571) (126 580) 0
       

421 060 831 28 853 148 84 199 662 191 400 904 15 512 827 16 265 623 9 931 077
       

 (1) Véase la Nota 1.



Natixis International Funds (Lux) I
Estado de variaciones del patrimonio neto (continuación)

Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros.
71

Notas

          
Combinado

EUR
PATRIMONIO NETO AL COMIENZO DEL 
EJERCICIO / PERIODO 6 770 034 909

INGRESOS
Dividendos, netos (2) 76 116 414
Intereses de títulos de renta fija, netos 92 704 536
Intereses sobre swaps 8 659 601
Intereses bancarios 1 988 210
Ingresos extraordinarios 631 059
Otros ingresos (7) 242 464
TOTAL INGRESOS 180 342 284
GASTOS
Comisiones de gestión (3) 55 537 075
Comisiones del depositario (15) 2 671 226
Honorarios de auditoría 422 728
Impuesto de suscripción (6) 1 215 615
Intereses pagados 316 614
Intereses abonados por swaps 9 475 519
Comisiones de distribución (5) 863 487
Comisiones de rentabilidad (4) 308
Impuesto sobre la plusvalía 43 548
Otros gastos (7) 2 308 870
TOTAL GASTOS 72 854 990
GANANCIA/(PÉRDIDA) NETA POR 
INVERSIONES 107 487 294

Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por la venta 
de inversiones (2,15) 208 447 728
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por contratos 
a plazo sobre divisas (2,15) (106 217 231)
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta en contratos 
de futuros financieros (2,15) (22 604 883)
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta en contratos 
de divisas (2,15) (2 984 455)
Plusvalía/(minusvalía) realizada neta de swaps (2,15) 1 799 380
GANANCIA/(PÉRDIDA) REALIZADA NETA 185 927 833

Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
de las inversiones (2) (1 038 078 684)
Variación plusvalía/(minusvalía) latente neta por 
contratos a plazo sobre divisas (2,8) 1 684 358
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
por contratos de futuros financieros (2,9) 3 775 482
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
por contratos de divisas (2) (361 977)
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
por swaps (2,10) (1 346 592)
Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta 
por contratos de recompra (2,13) 9 048
INCREMENTO / (DESCENSO) NETO EN EL 
PATRIMONIO NETO
COMO RESULTADO DE OPERACIONES (848 390 532)

EVOLUCIÓN DEL CAPITAL
Distribución de dividendos (18) (10 036 495)
Suscripción de acciones 3 894 755 677
Reembolso de acciones (3 357 927 430)
Conversión de divisa 302 538 153* 

PATRIMONIO NETO AL CIERRE DEL
EJERCICIO / PERIODO 6 750 974 282
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* En cada fondo, el patrimonio neto a comienzos del ejercicio se convierte a EUR basándose en los tipos de cambio 
utilizados a 31 de diciembre de 2017. La diferencia de cambio entre el patrimonio neto al comienzo del ejercicio 
convertido a los tipos de cambio utilizados a 31 de diciembre de 2017 y el patrimonio neto al comienzo del ejercicio 
convertido a los tipos de cambio utilizados el 31 de diciembre de 2018 es de 302 538 153 EUR. 
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Ostrum Asia Equity Fund(1)

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 573 329,944
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (573 146,861)
Número de acciones al final 183,083

I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 1 798 100,929
Número de acciones emitidas 593 840,497
Número de acciones reembolsadas (1 018 729,949)
Número de acciones al final 1 373 211,477

N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 5 227,779
Número de acciones reembolsadas (5 055,271)
Número de acciones al final 172,508

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 6 377,146
Número de acciones emitidas 5 866,903
Número de acciones reembolsadas (4 777,891)
Número de acciones al final 7 466,158

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 14 542,974
Número de acciones emitidas 21 772,346
Número de acciones reembolsadas (5 345,021)
Número de acciones al final 30 970,299

R/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 199,577
Número de acciones emitidas 258,191
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 457,768

RE/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 7 379,176
Número de acciones emitidas 521,528
Número de acciones reembolsadas (1 673,213)
Número de acciones al final 6 227,491

  

(1) Véase la Nota 1.
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Ostrum Asia Equity Fund(1)

Estadísticas
31 de diciembre de 

2018
31 de diciembre de 

2017
31 de diciembre de 

2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 151 599 728 330 827 621 117 167 433

Valor liquidativo neto por acción
I/A (USD) 106,81 137,67 91,63
I/A (EUR) 93,64 114,80 86,99
N/A (EUR) 80,31 - -
R/A (USD) 92,28 119,73 80,28
R/A (EUR) 80,75 99,75 76,14
R/D (USD) 177,50 230,30 154,41
RE/A (EUR) 132,50 165,31 127,46

    

(1) Véase la Nota 1.
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Ostrum Asia Equity Fund(1)

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

China
Alibaba Group Holding Ltd ADR 50 000 USD 7 597 399 6 853 500 4,52
Anhui Conch Cement Co Ltd 625 000 HKD 1 842 933 3 033 457 2,00
China Animal Healthcare Ltd 1 949 000 HKD 1 480 711 0 0,00
China Construction Bank Corp 2 888 000 HKD 2 992 011 2 382 890 1,57
CNOOC Ltd 2 030 000 HKD 2 994 592 3 137 298 2,07
ENN Energy Holdings Ltd 400 000 HKD 3 127 007 3 548 187 2,34
Foshan Haitian Flavouring & Food Co Ltd 349 297 CNH 3 288 042 3 497 876 2,31
Inner Mongolia Yili Industrial Group Co Ltd 929 012 CNH 3 187 360 3 093 845 2,04
Ping An Insurance Group Co of China Ltd 630 000 HKD 4 720 889 5 564 255 3,67
Shenzhou International Group Holdings Ltd 422 000 HKD 3 030 250 4 783 603 3,16
Tencent Holdings Ltd 250 000 HKD 7 161 493 10 026 375 6,61
TravelSky Technology Ltd 986 000 HKD 2 263 521 2 525 024 1,67
Weibo Corp ADR 50 600 USD 5 969 458 2 956 558 1,95
Yum China Holdings Inc 100 000 USD 3 581 365 3 353 000 2,21

53 237 031 54 755 868 36,12
Hong Kong
AIA Group Ltd 1 130 000 HKD 8 812 716 9 381 366 6,19
BOC Hong Kong Holdings Ltd 700 000 HKD 3 099 505 2 601 749 1,71
Pacific Basin Shipping Ltd 12 500 000 HKD 2 685 700 2 378 869 1,57

14 597 921 14 361 984 9,47
India
Future Retail Ltd 380 000 INR 2 713 957 2 731 820 1,80
Housing Development Finance Corp Ltd 135 000 INR 3 260 344 3 806 163 2,51
IndusInd Bank Ltd 192 556 INR 2 280 854 4 411 012 2,91
Maruti Suzuki India Ltd 40 000 INR 2 584 823 4 277 304 2,82
Tata Consultancy Services Ltd 89 000 INR 2 460 333 2 413 256 1,59
Titan Co Ltd 265 281 INR 3 375 523 3 537 586 2,34

16 675 834 21 177 141 13,97
Indonesia
Bank Central Asia Tbk PT 3 280 100 IDR 4 020 564 5 930 640 3,91

4 020 564 5 930 640 3,91
Malasia
Malaysia Airports Holdings Bhd 1 550 000 MYR 3 239 787 3 143 134 2,07

3 239 787 3 143 134 2,07
Filipinas
Ayala Land Inc 3 687 000 PHP 2 747 584 2 846 671 1,88

2 747 584 2 846 671 1,88
Singapur
DBS Group Holdings Ltd 234 969 SGD 4 056 529 4 083 944 2,69

4 056 529 4 083 944 2,69
Corea del Sur
LG Chem Ltd 18 000 KRW 6 727 232 5 597 777 3,69
LG Household & Health Care Ltd 3 800 KRW 4 844 479 3 749 597 2,48
Samsung Electronics Co Ltd 171 000 KRW 5 875 373 5 930 902 3,91
SK Hynix Inc 40 000 KRW 2 595 521 2 168 847 1,43

20 042 605 17 447 123 11,51

(1)     Véase la Nota 1.
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Ostrum Asia Equity Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Taiwán
Catcher Technology Co Ltd 244 000 TWD 2 788 471 1 786 121 1,18
Largan Precision Co Ltd 23 000 TWD 3 167 793 2 405 732 1,59
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 1 400 000 TWD 8 639 650 10 271 009 6,77

14 595 914 14 462 862 9,54
Tailandia
Airports of Thailand PCL 1 739 000 THB 3 416 652 3 431 534 2,27
Central Pattana PCL 1 269 500 THB 2 379 289 2 914 470 1,92

5 795 941 6 346 004 4,19
Total - Acciones 139 009 710 144 555 371 95,35

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 139 009 710 144 555 371 95,35

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 139 009 710 144 555 371 95,35
 

(1) Véase la Nota 1.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el 

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Ostrum Emerging Europe Equity Fund(1)

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 816,000
Número de acciones emitidas 47 472,321
Número de acciones reembolsadas (47 472,321)
Número de acciones al final 816,000

I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 693 392,770
Número de acciones emitidas 37 980,824
Número de acciones reembolsadas (104 911,000)
Número de acciones al final 626 462,594

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 42 973,261
Número de acciones emitidas 14 704,007
Número de acciones reembolsadas (20 332,235)
Número de acciones al final 37 345,033

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 26 981,403
Número de acciones emitidas 10 056,509
Número de acciones reembolsadas (13 236,661)
Número de acciones al final 23 801,251

R/A (SGD)
Número de acciones en circulación al inicio 22,646
Número de acciones emitidas 376,407
Número de acciones reembolsadas (368,117)
Número de acciones al final 30,936

R/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 7 499,057
Número de acciones emitidas 445,245
Número de acciones reembolsadas (784,011)
Número de acciones al final 7 160,291

RE/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 38 579,588
Número de acciones emitidas 10 440,935
Número de acciones reembolsadas (35 321,314)
Número de acciones al final 13 699,209

  

(1) Véase la Nota 1.
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Ostrum Emerging Europe Equity Fund(1)

Estadísticas
31 de diciembre de 

2018
31 de diciembre de 

2017
31 de diciembre de 

2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 48 981 734 64 045 712 58 822 606

Valor liquidativo neto por acción
I/A (USD) 70,19 80,10 64,48
I/A (EUR) 61,41 66,78 61,20
R/A (USD) 58,83 67,70 54,90
R/A (EUR) 51,53 56,45 52,11
R/A (SGD) 112,61 126,83 111,15
R/D (USD) 52,23 61,30 50,73
RE/A (USD) 70,90 82,40 67,49

    

(1) Véase la Nota 1.
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Ostrum Emerging Europe Equity Fund(1)

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

Austria
Erste Group Bank AG 18 088 EUR 549 976 600 676 1,23

549 976 600 676 1,23
Georgia
TBC Bank Group PLC 44 000 GBP 941 956 852 904 1,74

941 956 852 904 1,74
Grecia
Fourlis Holdings SA 105 500 EUR 751 095 494 470 1,01
JUMBO SA 66 000 EUR 985 916 959 697 1,96
OPAP SA 86 220 EUR 987 453 748 581 1,53

2 724 464 2 202 748 4,50
Hungría
MOL Hungarian Oil & Gas PLC 171 003 HUF 1 756 541 1 875 604 3,83
OTP Bank Nyrt 59 876 HUF 2 214 181 2 408 882 4,92
Richter Gedeon Nyrt 61 000 HUF 1 140 584 1 180 317 2,41

5 111 306 5 464 803 11,16
Polonia
Dino Polska SA 144A(2) 44 069 PLN 446 922 1 124 380 2,30
Polski Koncern Naftowy ORLEN SA 65 000 PLN 1 900 492 1 871 232 3,82
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 180 000 PLN 1 984 735 2 103 414 4,29
Warsaw Stock Exchange 105 000 PLN 1 144 267 1 024 356 2,09

5 476 416 6 123 382 12,50
Rusia
Detsky Mir PJSC 573 872 USD 925 451 748 149 1,53
Evraz PLC 50 000 GBP 235 289 305 982 0,63
Gazprom PJSC ADR 121 000 USD 1 346 937 535 909 1,09
Globaltrans Investment PLC GDR 138 910 USD 1 053 766 1 258 525 2,57
Lukoil PJSC ADR 65 000 USD 4 291 640 4 646 200 9,49
Magnitogorsk Iron & Steel Works PJSC GDR 81 128 USD 615 045 672 551 1,37
Mail.Ru Group Ltd GDR 48 000 USD 1 602 061 1 126 080 2,30
PhosAgro PJSC GDR 88 136 USD 1 200 454 1 123 734 2,29
Rosneft Oil Co PJSC GDR 345 050 USD 2 113 336 2 132 409 4,35
Tatneft PJSC Preferred 453 000 USD 1 247 463 3 408 642 6,96
Yandex NV 33 726 USD 1 273 767 922 406 1,88

15 905 209 16 880 587 34,46
España
AmRest Holdings SE 83 000 PLN 958 146 883 743 1,80

958 146 883 743 1,80
Suiza
Coca-Cola HBC AG 33 052 GBP 1 147 461 1 032 170 2,11

1 147 461 1 032 170 2,11
Turquía
Akbank T.A.S. 770 000 TRY 2 162 035 992 913 2,02
BIM Birlesik Magazalar AS 135 314 TRY 2 207 887 2 212 883 4,52
Celebi Hava Servisi AS 126 500 TRY 1 134 859 1 507 566 3,08

(1)     Véase la Nota 1. 
(2)     Véase la Nota 16.
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Ostrum Emerging Europe Equity Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Turkcell Iletisim Hizmetleri AS 296 000 TRY 957 055 677 141 1,38
6 461 836 5 390 503 11,00

Total - Acciones 39 276 770 39 431 516 80,50

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 39 276 770 39 431 516 80,50

Valores negociables contratados en otro mercado regulado

Acciones

Rusia
Credit Bank of Moscow PJSC 7 675 000 USD 585 302 571 979 1,17
Sberbank of Russia PJSC ADR 391 500 USD 4 136 485 4 290 840 8,76

4 721 787 4 862 819 9,93
Total - Acciones 4 721 787 4 862 819 9,93

Total - Valores negociables contratados en otro mercado regulado 4 721 787 4 862 819 9,93

Otros valores negociables

Acciones

Rusia
Gazprom Neft PJSC ADR 71 000 USD 1 231 135 1 801 980 3,68
Gazprom PJSC ADR 93 500 USD 427 069 413 270 0,84
MMC Norilsk Nickel PJSC ADR 118 000 USD 1 880 226 2 223 120 4,54

3 538 430 4 438 370 9,06
Total - Acciones 3 538 430 4 438 370 9,06

Total - Otros valores negociables 3 538 430 4 438 370 9,06

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 47 536 987 48 732 705 99,49
 

(1) Véase la Nota 1.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el 

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Emerise Latin America Equity Fund(1)

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 200 403,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (200 403,000)
Número de acciones al final -

I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 80 000,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (80 000,000)
Número de acciones al final -

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 5 875,080
Número de acciones emitidas 2 819,127
Número de acciones reembolsadas (8 694,207)
Número de acciones al final -

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 4 532,107
Número de acciones emitidas 158,419
Número de acciones reembolsadas (4 690,526)
Número de acciones al final -

RE/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 12 054,703
Número de acciones emitidas 895,851
Número de acciones reembolsadas (12 950,554)
Número de acciones al final -

RE/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 9 086,193
Número de acciones emitidas 16,256
Número de acciones reembolsadas (9 102,449)
Número de acciones al final -

  

(1) Véase la Nota 1.
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Emerise Latin America Equity Fund(1)

Estadísticas
31 de diciembre de 

2018
31 de diciembre de 

2017
31 de diciembre de 

2016

USD USD USD

Total valor liquidativo - 23 129 239 19 766 387

Valor liquidativo neto por acción
I/A (USD) - 74,66 59,77
I/A (EUR) - 62,25 56,73
R/A (USD) - 63,44 51,16
R/A (EUR) - 52,91 48,59
RE/A (USD) - 61,94 50,46
RE/A (EUR) - 71,44 66,25

    

(1) Véase la Nota 1.
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Ostrum Pacific Rim Equity Fund(1)

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 308 665,000
Número de acciones emitidas 5 000,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 313 665,000

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 559,703
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (182,800)
Número de acciones al final 376,903

I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 572 344,251
Número de acciones emitidas 391 558,721
Número de acciones reembolsadas (307 073,713)
Número de acciones al final 656 829,259

N1/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 109 294,000
Número de acciones reembolsadas (109 294,000)
Número de acciones al final -

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 11 360,200
Número de acciones emitidas 1 590,593
Número de acciones reembolsadas (3 539,731)
Número de acciones al final 9 411,062

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 26 260,993
Número de acciones emitidas 30,676
Número de acciones reembolsadas (9 408,034)
Número de acciones al final 16 883,635

RE/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 14 150,517
Número de acciones emitidas 139,637
Número de acciones reembolsadas (3 964,185)
Número de acciones al final 10 325,969

S/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 674 999,665
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (85 000,000)
Número de acciones al final 589 999,665

  

(1) Véase la Nota 1.
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Ostrum Pacific Rim Equity Fund(1)

Estadísticas
31 de diciembre de 

2018
31 de diciembre de 

2017
31 de diciembre de 

2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 178 173 058 213 186 646 161 879 127

Valor liquidativo neto por acción
H-I/A (EUR) 95,03 106,67 88,63
I/A (USD) 91,77 106,96 82,41
I/A (EUR) 80,36 89,48 78,28
R/A (USD) 83,61 98,03 76,01
R/A (EUR) 73,15 81,96 72,16
RE/A (USD) 105,14 124,07 96,79
S/A (EUR) 118,77 131,99 115,23

    

(1) Véase la Nota 1.
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Ostrum Pacific Rim Equity Fund(1)

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

Australia
Aristocrat Leisure Ltd 216 880 AUD 4 005 075 3 342 897 1,88
Australia & New Zealand Banking Group Ltd 217 860 AUD 4 833 601 3 760 839 2,11
BHP Group Ltd 544 363 AUD 16 822 856 13 150 623 7,38
Boral Ltd 861 000 AUD 4 293 146 3 001 794 1,68
CIMIC Group Ltd 81 000 AUD 2 884 130 2 481 565 1,39
Cochlear Ltd 29 190 AUD 3 931 585 3 575 688 2,01
Coles Group Ltd 169 402 AUD 1 846 720 1 403 581 0,79
Commonwealth Bank of Australia 188 800 AUD 9 956 857 9 645 648 5,41
Computershare Ltd 166 000 AUD 2 232 984 2 013 886 1,13
Costa Group Holdings Ltd 182 000 AUD 1 089 255 953 073 0,54
CSL Ltd 74 359 AUD 5 163 361 9 716 985 5,45
Macquarie Group Ltd 54 447 AUD 2 515 845 4 174 981 2,34
National Australia Bank Ltd 328 449 AUD 7 881 921 5 579 495 3,13
Oil Search Ltd 467 248 AUD 2 590 453 2 361 083 1,33
Qantas Airways Ltd 470 000 AUD 2 106 076 1 920 557 1,08
Santos Ltd 741 000 AUD 2 928 929 2 865 825 1,61
Seek Ltd 250 138 AUD 3 690 231 2 986 970 1,68
Sydney Airport 451 611 AUD 1 563 162 2 145 015 1,20
Treasury Wine Estates Ltd 256 700 AUD 3 141 922 2 681 257 1,51
Wesfarmers Ltd 169 402 AUD 4 723 996 3 852 076 2,16
Westpac Banking Corp 356 300 AUD 7 831 625 6 296 526 3,53
Woodside Petroleum Ltd 51 676 AUD 1 547 447 1 142 251 0,64

97 581 177 89 052 615 49,98
China
Tencent Holdings Ltd 100 400 HKD 1 702 531 4 025 050 2,26

1 702 531 4 025 050 2,26
Reino Unido
Rio Tinto Ltd 108 091 AUD 6 578 611 5 986 100 3,36

6 578 611 5 986 100 3,36
Hong Kong
AIA Group Ltd 2 009 400 HKD 9 556 038 16 675 838 9,36
BOC Hong Kong Holdings Ltd 1 655 000 HKD 5 503 692 6 148 921 3,45
HKBN Ltd 1 840 000 HKD 2 900 522 2 790 886 1,57
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 294 204 HKD 6 368 230 8 511 702 4,78
Pacific Basin Shipping Ltd 10 794 000 HKD 2 462 948 2 053 414 1,15
Shangri-La Asia Ltd 2 316 000 HKD 4 527 861 3 430 082 1,92
Sun Hung Kai Properties Ltd 388 413 HKD 5 423 004 5 534 340 3,11
Techtronic Industries Co Ltd 694 000 HKD 3 969 438 3 686 046 2,07

40 711 733 48 831 229 27,41
Singapur
DBS Group Holdings Ltd 514 670 SGD 5 893 275 8 950 290 5,02
Sembcorp Marine Ltd 1 707 000 SGD 2 737 610 1 929 734 1,08
UOL Group Ltd 760 097 SGD 3 925 809 3 453 845 1,94

12 556 694 14 333 869 8,04
Estados Unidos
Nexteer Automotive Group Ltd 1 910 000 HKD 2 165 604 2 721 482 1,53

2 165 604 2 721 482 1,53
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Total - Acciones 161 296 350 164 950 345 92,58

Ostrum Pacific Rim Equity Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Fondos de inversión

Australia
Mirvac Group REIT 2 512 000 AUD 4 386 737 3 971 170 2,23
Scentre Group REIT 1 090 219 AUD 3 910 298 3 000 746 1,68

8 297 035 6 971 916 3,91
Total - Fondos de inversión 8 297 035 6 971 916 3,91

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 169 593 385 171 922 261 96,49

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 169 593 385 171 922 261 96,49
 

(1) Véase la Nota 1.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el 

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.

(1) Véase la Nota 1.
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Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 30,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

H-N/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 30,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

H-RE/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 588,925
Número de acciones reembolsadas (571,573)
Número de acciones al final 17,352

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 17 818,122
Número de acciones emitidas 7 657,939
Número de acciones reembolsadas (483,825)
Número de acciones al final 24 992,236

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 18 125,288
Número de acciones emitidas 2 973,641
Número de acciones reembolsadas (8 019,659)
Número de acciones al final 13 079,270

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 321,504
Número de acciones emitidas 62,563
Número de acciones reembolsadas (248,092)
Número de acciones al final 135,975
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Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 7 725 904 8 109 176 78 509 460

Valor liquidativo neto por acción
H-N/A (EUR) 133,96 153,68 132,11
H-N/A (GBP) 164,46 186,70 159,19
H-RE/A (EUR) 104,99 - -
I/A (USD) 206,44 229,85 193,46
R/A (USD) 193,49 217,35 184,56
R/A (EUR) 147,58 157,83 152,25
S/A (USD) - - 197,62
S/A (EUR) - - 212,09
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Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

Estados Unidos
Alphabet Inc 590 USD 516 932 611 010 7,91
American International Group Inc 11 650 USD 621 805 459 126 5,94
Booking Holdings Inc 193 USD 367 983 332 427 4,30
Caterpillar Inc 1 285 USD 136 898 163 285 2,11
CBRE Group Inc 9 970 USD 353 896 399 199 5,17
Centennial Resource Development Inc/DE 12 925 USD 230 101 142 433 1,84
Charles Schwab Corp/The 6 230 USD 279 389 258 732 3,35
Charter Communications Inc 1 975 USD 569 122 562 816 7,28
Citigroup Inc 5 140 USD 321 251 267 588 3,46
Comcast Corp 5 465 USD 217 754 186 083 2,41
Facebook Inc 1 580 USD 317 102 207 122 2,68
General Electric Co 34 150 USD 632 419 258 516 3,35
General Motors Co 11 170 USD 404 729 373 637 4,84
HCA Healthcare Inc 1 745 USD 142 890 217 165 2,81
Hilton Worldwide Holdings Inc 7 105 USD 536 999 510 139 6,60
Lear Corp 2 340 USD 339 875 287 492 3,72
Moody's Corp 2 960 USD 382 939 414 518 5,37
National Oilwell Varco Inc 6 330 USD 234 563 162 681 2,11
Netflix Inc 1 145 USD 301 324 306 471 3,97
Oracle Corp 4 990 USD 230 467 225 299 2,92
Post Holdings Inc 3 625 USD 321 869 323 096 4,18
Regeneron Pharmaceuticals Inc 920 USD 308 093 343 620 4,45
Wells Fargo & Co 6 120 USD 318 967 282 010 3,65

8 087 367 7 294 465 94,42
Total - Acciones 8 087 367 7 294 465 94,42

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 8 087 367 7 294 465 94,42

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 8 087 367 7 294 465 94,42
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Harris Associates Global Equity Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

C/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 25 057,717
Número de acciones emitidas 1 857,166
Número de acciones reembolsadas (3 222,000)
Número de acciones al final 23 692,883

C/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 4 328,967
Número de acciones reembolsadas (4 328,967)
Número de acciones al final -

F/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 2 442,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (190,000)
Número de acciones al final 2 252,000

F/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 1 599 357,103
Número de acciones emitidas 1 830 940,104
Número de acciones reembolsadas (868 825,045)
Número de acciones al final 2 561 472,162

H-I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 81 977,700
Número de acciones emitidas 19 773,001
Número de acciones reembolsadas (8 149,717)
Número de acciones al final 93 600,984

H-N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 903,000
Número de acciones emitidas 1 995,000
Número de acciones reembolsadas (1 697,000)
Número de acciones al final 1 201,000

H-N/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 965,840
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (457,000)
Número de acciones al final 508,840

H-RE/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 7 267,433
Número de acciones emitidas 16 453,523
Número de acciones reembolsadas (20 226,900)
Número de acciones al final 3 494,056

H-S/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 35 340,000
Número de acciones emitidas 1 060,000
Número de acciones reembolsadas (8 400,000)
Número de acciones al final 28 000,000

H-S/D (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 335 731,488
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 335 731,488

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 118 979,781
Número de acciones emitidas 28 956,733
Número de acciones reembolsadas (54 129,885)
Número de acciones al final 93 806,629
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Harris Associates Global Equity Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 
2018 (continuación)

I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 523 144,861
Número de acciones emitidas 134 838,385
Número de acciones reembolsadas (125 211,320)
Número de acciones al final 532 771,926

I/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 4 404,265
Número de acciones emitidas 11 064,473
Número de acciones reembolsadas (1 309,101)
Número de acciones al final 14 159,637

N/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 61 953,981
Número de acciones emitidas 25 333,518
Número de acciones reembolsadas (38 201,795)
Número de acciones al final 49 085,704

N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 9 216,329
Número de acciones reembolsadas (1 229,470)
Número de acciones al final 7 986,859

N1/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 8 841,000
Número de acciones reembolsadas (5,000)
Número de acciones al final 8 836,000

P/A (SGD)
Número de acciones en circulación al inicio 29 589,419
Número de acciones emitidas 50 649,093
Número de acciones reembolsadas (36 418,270)
Número de acciones al final 43 820,242

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 57 282,128
Número de acciones emitidas 72 380,152
Número de acciones reembolsadas (45 106,694)
Número de acciones al final 84 555,586

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 143 127,234
Número de acciones emitidas 27 922,049
Número de acciones reembolsadas (22 462,180)
Número de acciones al final 148 587,103

R/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 8 644,823
Número de acciones emitidas 5 787,995
Número de acciones reembolsadas (87,456)
Número de acciones al final 14 345,362

R/A (SGD)
Número de acciones en circulación al inicio 6 471,358
Número de acciones emitidas 2 178,583
Número de acciones reembolsadas (4 176,312)
Número de acciones al final 4 473,629

R/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 3 939,573
Número de acciones emitidas 6 038,353
Número de acciones reembolsadas (2 547,090)
Número de acciones al final 7 430,836
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Harris Associates Global Equity Fund

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 
2018 (continuación)

R/D (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 32,085
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 32,085

RE/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 260 836,938
Número de acciones emitidas 40 753,595
Número de acciones reembolsadas (51 931,184)
Número de acciones al final 249 659,349

RE/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 88,615
Número de acciones emitidas 111,538
Número de acciones reembolsadas (100,223)
Número de acciones al final 99,930

S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 2 017 814,939
Número de acciones emitidas 866 555,303
Número de acciones reembolsadas (484 729,005)
Número de acciones al final 2 399 641,237

S/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 236 975,020
Número de acciones emitidas 39 930,056
Número de acciones reembolsadas (83 539,964)
Número de acciones al final 193 365,112

S/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 3 168 760,760
Número de acciones emitidas 59 834,901
Número de acciones reembolsadas (945 457,941)
Número de acciones al final 2 283 137,720

S/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 469 979,000
Número de acciones emitidas 33 065,000
Número de acciones reembolsadas (168 855,000)
Número de acciones al final 334 189,000

S/D (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 853 438,015
Número de acciones reembolsadas (12 936,128)
Número de acciones al final 840 501,887

S1/E (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 1 744 134,407
Número de acciones emitidas 522 684,281
Número de acciones reembolsadas (802 398,356)
Número de acciones al final 1 464 420,332
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Harris Associates Global Equity Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 1 789 689 582 2 147 292 399 1 724 476 074

Valor liquidativo neto por acción
C/A (USD) 214,35 272,29 218,50
C/D (USD) - - 86,73
F/A (USD) 107,53 134,42 106,15
F/A (EUR) 84,48 100,54 -
H-I/A (EUR) 126,96 163,24 131,63
H-N/A (EUR) 95,00 122,04 98,41
H-N/A (GBP) 96,57 122,94 98,36
H-RE/A (EUR) 109,65 143,66 117,48
H-S/A (EUR) 148,50 190,35 152,86
H-S/D (GBP) 94,49 121,08 -
I/A (USD) 306,25 381,75 300,59
I/A (EUR) 267,98 318,01 285,08
I/A (GBP) 89,13 104,60 -
N/A (USD) 101,75 126,88 99,95
N/A (EUR) 87,39 - -
N1/A (EUR) 83,72 - -
P/A (SGD) 95,90 118,02 101,13
R/A (USD) 263,60 332,18 264,42
R/A (EUR) 231,49 277,72 251,66
R/A (GBP) 125,42 148,81 129,74
R/A (SGD) 128,82 159,15 136,25
R/D (USD) 235,27 296,49 236,00
R/D (GBP) 117,17 139,02 121,16
RE/A (USD) 145,50 184,37 147,58
RE/A (EUR) 144,43 174,23 158,76
S/A (USD) 164,52 204,46 160,51
S/A (EUR) 173,67 205,47 183,65
S/A (GBP) 138,25 161,76 139,03
S/D (USD) 120,40 151,09 119,74
S/D (GBP) 115,26 - -
S1/E (EUR) 103,44 122,28 109,21
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Harris Associates Global Equity Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

Australia
Incitec Pivot Ltd 14 758 049 AUD 40 046 472 34 078 103 1,91

40 046 472 34 078 103 1,91
Alemania
Allianz SE 272 465 EUR 51 088 716 54 550 568 3,05
Bayer AG 817 042 EUR 82 960 734 56 563 134 3,16
Continental AG 317 300 EUR 55 340 491 43 798 620 2,45
Daimler AG 1 662 300 EUR 122 008 675 87 240 854 4,87

311 398 616 242 153 176 13,53
Reino Unido
CNH Industrial NV 7 239 435 EUR 70 676 427 64 948 164 3,63
Diageo PLC 341 200 GBP 9 709 145 12 145 737 0,68
Liberty Global PLC - Class A 1 231 800 USD 38 557 640 26 286 612 1,47
Liberty Global PLC - Class C 1 295 400 USD 40 887 397 26 737 056 1,49
Lloyds Banking Group PLC 119 702 800 GBP 93 812 849 79 047 131 4,42
Reckitt Benckiser Group PLC 81 100 GBP 6 318 416 6 210 765 0,35
Travis Perkins PLC 3 499 655 GBP 62 921 348 47 691 617 2,66

322 883 222 263 067 082 14,70
India
Axis Bank Ltd 1 783 000 INR 13 901 728 15 831 579 0,89

13 901 728 15 831 579 0,89
Irlanda
Ryanair Holdings PLC ADR 509 400 USD 46 666 507 36 340 596 2,03

46 666 507 36 340 596 2,03
Japón
Hirose Electric Co Ltd 393 754 JPY 49 608 817 38 652 241 2,16
Toyota Motor Corp 675 600 JPY 38 812 149 39 446 690 2,20

88 420 966 78 098 931 4,36
México
Grupo Televisa SAB ADR 2 575 300 USD 62 614 621 32 397 274 1,81

62 614 621 32 397 274 1,81
Sudáfrica
Naspers Ltd 365 145 ZAR 87 788 519 73 416 610 4,10

87 788 519 73 416 610 4,10
Suiza
Cie Financiere Richemont SA 355 600 CHF 26 892 336 22 725 502 1,27
Credit Suisse Group AG 5 947 618 CHF 100 454 491 65 159 540 3,64
Julius Baer Group Ltd 1 369 760 CHF 63 704 952 48 646 072 2,72
LafargeHolcim Ltd 972 440 CHF 53 811 007 39 951 126 2,23
TE Connectivity Ltd 982 200 USD 59 069 980 74 283 786 4,15

303 932 766 250 766 026 14,01
Taiwán
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 2 181 000 TWD 16 453 639 16 000 765 0,89

16 453 639 16 000 765 0,89
Estados Unidos
Alphabet Inc 79 374 USD 53 786 289 82 200 508 4,59
Arconic Inc 1 810 400 USD 42 765 884 30 523 344 1,70
Bank of America Corp 3 231 900 USD 56 587 299 79 634 016 4,45
Charter Communications Inc 134 250 USD 45 779 561 38 257 223 2,14
Citigroup Inc 1 014 900 USD 53 086 303 52 835 694 2,95
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CoreLogic Inc/United States 502 500 USD 22 407 137 16 793 550 0,94

Harris Associates Global Equity Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

General Motors Co 2 251 200 USD 76 473 446 75 302 640 4,21
Interpublic Group of Cos Inc/The 1 965 800 USD 39 901 609 40 554 454 2,27
Johnson Controls International PLC 610 600 USD 23 214 582 18 104 290 1,01
Live Nation Entertainment Inc 478 600 USD 10 416 364 23 571 050 1,32
MasterCard Inc 450 400 USD 35 588 100 84 967 960 4,75
National Oilwell Varco Inc 1 105 900 USD 50 258 908 28 421 630 1,59
Oracle Corp 1 094 400 USD 40 567 662 49 412 160 2,76
Southwest Airlines Co 412 000 USD 20 953 740 19 149 760 1,07
Tenet Healthcare Corp 1 182 858 USD 39 548 011 20 274 186 1,13
Under Armour Inc 1 062 600 USD 15 848 891 17 182 242 0,96
USG Corp 631 100 USD 16 910 984 26 922 726 1,50

644 094 770 704 107 433 39,34
Total - Acciones 1 938 201 826 1 746 257 575 97,57

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 1 938 201 826 1 746 257 575 97,57

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 1 938 201 826 1 746 257 575 97,57
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el 

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Harris Associates U.S. Equity Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

C/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 7 624,840
Número de acciones emitidas 5 798,623
Número de acciones reembolsadas (1 155,201)
Número de acciones al final 12 268,262

H-I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 96 261,889
Número de acciones emitidas 44 295,859
Número de acciones reembolsadas (112 085,230)
Número de acciones al final 28 472,518

H-N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 21 541,473
Número de acciones reembolsadas (3 606,819)
Número de acciones al final 17 934,654

H-P/A (SGD)
Número de acciones en circulación al inicio 78 283,386
Número de acciones emitidas 60 139,880
Número de acciones reembolsadas (109 657,600)
Número de acciones al final 28 765,666

H-R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 217 095,118
Número de acciones emitidas 100 607,088
Número de acciones reembolsadas (71 132,585)
Número de acciones al final 246 569,621

H-R/A (SGD)
Número de acciones en circulación al inicio 23 107,979
Número de acciones emitidas 31 162,756
Número de acciones reembolsadas (45 996,094)
Número de acciones al final 8 274,641

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 497 646,179
Número de acciones emitidas 139 670,644
Número de acciones reembolsadas (443 666,841)
Número de acciones al final 193 649,982

I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 190 384,311
Número de acciones emitidas 24 913,779
Número de acciones reembolsadas (190 225,818)
Número de acciones al final 25 072,272

I/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 1 952,762
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (1 952,762)
Número de acciones al final -

N/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 35 569,428
Número de acciones emitidas 9 541,000
Número de acciones reembolsadas (40 441,969)
Número de acciones al final 4 668,459

N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 1 390,771
Número de acciones reembolsadas (67,358)
Número de acciones al final 1 323,413
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Harris Associates U.S. Equity Fund

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 
2018 (continuación)

N1/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 409 684,000
Número de acciones reembolsadas (70 102,000)
Número de acciones al final 339 582,000

N1/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 471 743,000
Número de acciones reembolsadas (463 943,000)
Número de acciones al final 7 800,000

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 120 480,788
Número de acciones emitidas 35 546,591
Número de acciones reembolsadas (55 994,004)
Número de acciones al final 100 033,375

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 87 148,784
Número de acciones emitidas 16 697,728
Número de acciones reembolsadas (81 671,096)
Número de acciones al final 22 175,416

R/A (SGD)
Número de acciones en circulación al inicio 2 794,036
Número de acciones emitidas 993,547
Número de acciones reembolsadas (2 579,119)
Número de acciones al final 1 208,464

R/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 10 792,538
Número de acciones emitidas 3 146,659
Número de acciones reembolsadas (4 881,386)
Número de acciones al final 9 057,811

RE/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 9 804,447
Número de acciones emitidas 1 614,375
Número de acciones reembolsadas (2 845,122)
Número de acciones al final 8 573,700

S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 1 454 795,731
Número de acciones emitidas 648 355,675
Número de acciones reembolsadas (683 040,215)
Número de acciones al final 1 420 111,191
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Harris Associates U.S. Equity Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 320 587 916 532 996 843 386 114 568

Valor liquidativo neto por acción
C/A (USD) 101,52 119,02 103,65
H-I/A (EUR) 171,15 204,20 179,30
H-N/A (EUR) 133,23 - 139,52
H-P/A (SGD) 106,53 125,37 108,78
H-R/A (EUR) 88,52 106,32 -
H-R/A (SGD) 105,32 124,14 108,01
I/A (USD) 268,15 310,03 266,26
I/A (EUR) 234,73 258,36 252,61
I/D (USD) - 112,26 96,45
N/A (USD) 106,50 123,20 105,83
N/A (EUR) 107,60 - -
N1/A (USD) 83,16 - -
N1/A (EUR) 90,18 - -
R/A (USD) 234,89 273,72 236,94
R/A (EUR) 205,56 228,04 224,73
R/A (SGD) 140,85 160,92 150,58
R/D (USD) 163,85 190,93 165,28
RE/A (USD) 118,25 138,70 120,84
S/A (USD) 115,16 132,48 113,21
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Harris Associates U.S. Equity Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

Reino Unido
Aon PLC 37 335 USD 3 929 344 5 427 016 1,69

3 929 344 5 427 016 1,69
Estados Unidos
ADT Inc 742 190 USD 8 551 566 4 460 562 1,39
Alphabet Inc 15 875 USD 11 805 067 16 440 309 5,13
American Airlines Group Inc 143 635 USD 6 266 946 4 612 120 1,44
American International Group Inc 325 735 USD 17 982 157 12 837 216 4,00
Apache Corp 122 055 USD 5 888 265 3 203 944 1,00
Apple Inc 49 640 USD 7 902 678 7 830 214 2,44
Axalta Coating Systems Ltd 176 510 USD 4 978 965 4 133 864 1,29
Bank of America Corp 365 685 USD 7 940 499 9 010 478 2,81
Bank of New York Mellon Corp/The 109 630 USD 5 754 769 5 160 284 1,61
Baxter International Inc 51 245 USD 2 415 149 3 372 946 1,05
BlackRock Inc 17 180 USD 7 023 589 6 748 648 2,11
Booking Holdings Inc 5 055 USD 8 538 651 8 706 833 2,72
Carlisle Cos Inc 84 420 USD 9 479 631 8 485 898 2,65
CarMax Inc 50 950 USD 2 990 279 3 196 093 1,00
Caterpillar Inc 36 325 USD 3 444 615 4 615 818 1,44
Charles Schwab Corp/The 239 830 USD 11 207 746 9 960 140 3,11
Charter Communications Inc 42 090 USD 11 417 907 11 994 387 3,74
Citigroup Inc 175 500 USD 9 996 358 9 136 530 2,85
Comcast Corp 253 560 USD 8 391 136 8 633 718 2,69
Cummins Inc 20 690 USD 2 860 323 2 765 012 0,86
DXC Technology Co 66 705 USD 5 349 280 3 546 705 1,11
Equifax Inc 51 725 USD 6 020 149 4 817 149 1,50
Facebook Inc 49 285 USD 8 798 913 6 460 771 2,02
General Electric Co 847 780 USD 18 494 294 6 417 695 2,00
General Motors Co 327 520 USD 11 582 664 10 955 544 3,42
Halliburton Co 150 090 USD 4 251 869 3 989 392 1,24
HCA Healthcare Inc 49 345 USD 3 724 735 6 140 985 1,92
Hilton Worldwide Holdings Inc 162 065 USD 12 712 826 11 636 267 3,63
Lear Corp 65 870 USD 11 578 998 8 092 788 2,52
Masco Corp 137 960 USD 4 004 176 4 033 950 1,26
MasterCard Inc 18 610 USD 1 776 070 3 510 777 1,10
MGM Resorts International 290 540 USD 7 625 020 7 048 500 2,20
Moody's Corp 65 755 USD 7 567 312 9 208 330 2,87
National Oilwell Varco Inc 199 935 USD 6 504 718 5 138 330 1,60
Netflix Inc 37 870 USD 6 467 788 10 136 284 3,16
Oracle Corp 106 740 USD 4 605 103 4 819 311 1,50
Philip Morris International Inc 69 620 USD 7 081 145 4 647 831 1,45
Post Holdings Inc 56 180 USD 5 216 211 5 007 323 1,56
Regeneron Pharmaceuticals Inc 21 640 USD 7 029 292 8 082 540 2,52
Southwest Airlines Co 98 810 USD 5 367 728 4 592 689 1,43
Thor Industries Inc 121 220 USD 10 199 668 6 303 440 1,97
Under Armour Inc 152 495 USD 2 665 612 2 465 844 0,77
Visa Inc 68 665 USD 5 119 858 9 059 660 2,83
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Harris Associates U.S. Equity Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Wells Fargo & Co 201 360 USD 10 307 426 9 278 669 2,89
328 887 151 300 695 788 93,80

Total - Acciones 332 816 495 306 122 804 95,49

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 332 816 495 306 122 804 95,49

Otros valores negociables

Acciones

Suiza
Nestle SA ADR 58 975 USD 4 351 649 4 774 616 1,49

4 351 649 4 774 616 1,49
Total - Acciones 4 351 649 4 774 616 1,49

Total - Otros valores negociables 4 351 649 4 774 616 1,49

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 337 168 144 310 897 420 96,98
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 52 078,000
Número de acciones emitidas 9 464,000
Número de acciones reembolsadas (4 700,000)
Número de acciones al final 56 842,000

H-R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 4 612,434
Número de acciones emitidas 7 621,738
Número de acciones reembolsadas (6 385,412)
Número de acciones al final 5 848,760

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 30,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 300,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 300,000

I/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

Q/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 444 735,338
Número de acciones emitidas 46 967,839
Número de acciones reembolsadas (47 156,447)
Número de acciones al final 444 546,730

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 258,436
Número de acciones emitidas 154,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 412,436

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 383,893
Número de acciones emitidas 462,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 845,893

N1/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 62 956 143 66 968 324 5 100 794

Valor liquidativo neto por acción
H-I/A (EUR) 97,62 108,10 -
H-R/A (EUR) 111,59 124,47 98,63
I/A (USD) 122,90 132,11 101,41
I/A (EUR) 93,44 - -
I/A (GBP) 94,55 - -
Q/A (USD) 125,25 133,64 101,83
R/A (USD) 120,43 130,50 100,96
R/A (EUR) 97,95 101,04 -
N1/A (GBP) 90,58 - -
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

Argentina
MercadoLibre Inc 8 297 USD 2 479 917 2 429 777 3,86

2 479 917 2 429 777 3,86
Brasil
Ambev SA ADR 310 425 USD 1 782 726 1 216 866 1,93

1 782 726 1 216 866 1,93
China
Alibaba Group Holding Ltd ADR 22 697 USD 3 712 594 3 111 078 4,94
Baidu Inc ADR 11 685 USD 2 663 380 1 853 241 2,94
Tencent Holdings Ltd 48 700 HKD 1 763 622 1 953 138 3,10
Yum China Holdings Inc 70 550 USD 2 786 360 2 365 541 3,76

10 925 956 9 282 998 14,74
Dinamarca
Novo Nordisk A/S 48 248 DKK 2 516 171 2 201 775 3,50

2 516 171 2 201 775 3,50
Francia
Danone SA 24 879 EUR 2 053 065 1 749 371 2,78
Sodexo SA 10 544 EUR 1 366 998 1 078 777 1,71

3 420 063 2 828 148 4,49
Reino Unido
Diageo PLC 28 458 GBP 994 812 1 013 023 1,61
Experian PLC 68 175 GBP 1 441 951 1 654 067 2,63
Reckitt Benckiser Group PLC 12 269 GBP 1 039 642 939 579 1,49
Unilever NV 30 761 EUR 1 734 497 1 667 498 2,65

5 210 902 5 274 167 8,38
Italia
PRADA SpA 173 300 HKD 634 322 571 074 0,91

634 322 571 074 0,91
Países Bajos
Adyen NV 144A(2) 2 075 EUR 599 776 1 126 836 1,79
Core Laboratories NV 3 391 USD 352 041 202 307 0,32

951 817 1 329 143 2,11
Suiza
Nestle SA 17 309 CHF 1 442 209 1 401 154 2,23
Novartis AG 16 807 CHF 1 418 163 1 432 806 2,28
Roche Holding AG 11 182 CHF 2 732 975 2 760 904 4,38

5 593 347 5 594 864 8,89
Estados Unidos
Alphabet Inc 2 778 USD 2 897 930 2 902 899 4,61
Amazon.com Inc 2 581 USD 2 979 767 3 876 585 6,16
American Express Co 6 476 USD 620 070 617 292 0,98
Coca-Cola Co/The 28 908 USD 1 328 701 1 368 794 2,17
Colgate-Palmolive Co 19 638 USD 1 447 627 1 168 854 1,86
Deere & Co 16 995 USD 2 478 596 2 535 144 4,03
Expeditors International of Washington Inc 15 254 USD 959 481 1 038 645 1,65
Facebook Inc 20 602 USD 3 488 636 2 700 716 4,29
Microsoft Corp 16 469 USD 1 351 093 1 672 756 2,66

(2)    Véase la Nota 16.
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Oracle Corp 64 816 USD 3 050 951 2 926 442 4,65

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Procter & Gamble Co/The 17 739 USD 1 599 357 1 630 569 2,59
QUALCOMM Inc 26 537 USD 1 653 449 1 510 221 2,40
Schlumberger Ltd 26 485 USD 1 751 913 955 579 1,52
SEI Investments Co 19 283 USD 1 313 542 890 875 1,41
Under Armour Inc 74 284 USD 1 152 009 1 312 598 2,08
Visa Inc 21 143 USD 2 336 039 2 789 607 4,43
Yum! Brands Inc 14 465 USD 1 165 365 1 329 623 2,11

31 574 526 31 227 199 49,60
Total - Acciones 65 089 747 61 956 011 98,41

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 65 089 747 61 956 011 98,41

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 65 089 747 61 956 011 98,41
 

          

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

F/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 39 930,000
Número de acciones emitidas 19 005,488
Número de acciones reembolsadas (16 961,488)
Número de acciones al final 41 974,000

H-I/A (CHF)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 1 630,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 1 630,000

H-I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 13 200,000
Número de acciones emitidas 38 337,020
Número de acciones reembolsadas (9 530,000)
Número de acciones al final 42 007,020

H-N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 7 687,432
Número de acciones emitidas 126 568,935
Número de acciones reembolsadas (10 411,051)
Número de acciones al final 123 845,316

H-R/A (CHF)
Número de acciones en circulación al inicio 4 646,000
Número de acciones emitidas 703,000
Número de acciones reembolsadas (4 459,000)
Número de acciones al final 890,000

H-R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 63 113,943
Número de acciones emitidas 394 364,732
Número de acciones reembolsadas (84 556,609)
Número de acciones al final 372 922,066

H-R/A (SGD)
Número de acciones en circulación al inicio 242,736
Número de acciones emitidas 384,526
Número de acciones reembolsadas (146,245)
Número de acciones al final 481,017

H-S/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 9 026,188
Número de acciones reembolsadas (1 270,850)
Número de acciones al final 7 755,338

H-S/A (SGD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 3 226 054,955
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 3 226 054,955

H-S1/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 658 173,402
Número de acciones reembolsadas (291 213,323)
Número de acciones al final 366 960,079

H-S1/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 70 485,457
Número de acciones emitidas 46 698,580
Número de acciones reembolsadas (4 029,771)
Número de acciones al final 113 154,266
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 
(continuación)

H-SN1/D (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 2 818,694
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 2 818,694

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 1 062 427,726
Número de acciones emitidas 932 555,283
Número de acciones reembolsadas (770 503,310)
Número de acciones al final 1 224 479,699

I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 40 166,546
Número de acciones emitidas 42 997,297
Número de acciones reembolsadas (16 822,282)
Número de acciones al final 66 341,561

I/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 9 925,586
Número de acciones emitidas 4 266,599
Número de acciones reembolsadas (6 749,748)
Número de acciones al final 7 442,437

N/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 200 406,530
Número de acciones emitidas 277 732,834
Número de acciones reembolsadas (64 950,314)
Número de acciones al final 413 189,050

N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 24 855,000
Número de acciones emitidas 37 419,000
Número de acciones reembolsadas (25 120,000)
Número de acciones al final 37 154,000

N/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 8 541,000
Número de acciones emitidas 68 282,055
Número de acciones reembolsadas (7 880,000)
Número de acciones al final 68 943,055

N1/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 12 350,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 12 350,000

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 578 116,644
Número de acciones emitidas 403 118,923
Número de acciones reembolsadas (170 168,869)
Número de acciones al final 811 066,698

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 499,880
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 499,880

R/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 350,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (350,000)
Número de acciones al final -
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 
2018 (continuación)

R/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 64 482,465
Número de acciones emitidas 14 988,185
Número de acciones reembolsadas (7 069,528)
Número de acciones al final 72 401,122

RE/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 22 055,525
Número de acciones emitidas 20 517,753
Número de acciones reembolsadas (11 655,487)
Número de acciones al final 30 917,791

S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 1 645 471,375
Número de acciones emitidas 1 647 466,146
Número de acciones reembolsadas (2 253 587,130)
Número de acciones al final 1 039 350,391

S/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 8 037,490
Número de acciones emitidas 5 209,059
Número de acciones reembolsadas (2 097,990)
Número de acciones al final 11 148,559

S/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 40 069,043
Número de acciones emitidas 251 303,540
Número de acciones reembolsadas (21 134,000)
Número de acciones al final 270 238,583

S1/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 747 841,829
Número de acciones emitidas 1 510 719,387
Número de acciones reembolsadas (896 064,008)
Número de acciones al final 1 362 497,208

S1/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 59 977,649
Número de acciones emitidas 50 807,142
Número de acciones reembolsadas (7 474,484)
Número de acciones al final 103 310,307

S1/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 1 447 147,357
Número de acciones emitidas 878 950,070
Número de acciones reembolsadas (595 294,843)
Número de acciones al final 1 730 802,584

SN1/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 2 250,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 2 250,000

SN1/D (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 2 192 238,096
Número de acciones reembolsadas (142 617,190)
Número de acciones al final 2 049 620,906
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SN1/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 157 240,090
Número de acciones reembolsadas (12 557,716)
Número de acciones al final 144 682,374

  

Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 1 670 654 365 912 799 876 219 819 587

Valor liquidativo neto por acción
F/A (USD) 128,18 132,69 101,11
H-I/A (CHF) 90,72 - -
H-I/A (EUR) 93,64 99,28 -
H-N/A (EUR) 99,22 105,27 -
H-R/A (CHF) 123,16 125,77 98,47
H-R/A (EUR) 119,92 128,22 100,28
H-R/A (SGD) 105,74 111,03 -
H-S/A (GBP) 87,26 - -
H-S/A (SGD) 96,26 - -
H-S1/A (EUR) 96,19 - -
H-S1/A (GBP) 118,86 124,34 95,27
H-SN1/D (GBP) 97,31 - -
I/A (USD) 130,05 133,90 101,48
I/A (EUR) 107,88 105,75 -
I/A (GBP) 129,04 125,08 103,78
N/A (USD) 118,49 122,17 -
N/A (EUR) 119,62 117,27 101,31
N/D (USD) 96,40 99,40 -
N1/A (USD) 89,75 - -
R/A (USD) 127,43 132,24 101,02
R/A (EUR) 98,87 - -
R/A (GBP) - 118,12 -
R/D (USD) 128,49 133,34 101,84
RE/A (USD) 118,94 124,05 95,23
S/A (USD) 125,14 128,58 97,25
S/A (EUR) 107,30 104,96 -
S/A (GBP) 109,03 105,47 -
S1/A (USD) 133,68 137,09 103,48
S1/A (EUR) 121,25 118,37 101,73
S1/A (GBP) 152,22 146,97 121,46
SN1/A (USD) 88,51 - -
SN1/D (GBP) 94,69 - -
SN1/D (USD) 94,04 - -
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

China
Alibaba Group Holding Ltd ADR 622 736 USD 104 140 333 85 358 423 5,11
Yum China Holdings Inc 606 652 USD 22 752 889 20 341 042 1,22

126 893 222 105 699 465 6,33
Dinamarca
Novo Nordisk A/S ADR 1 068 218 USD 51 643 364 49 212 803 2,94

51 643 364 49 212 803 2,94
Suiza
Novartis AG ADR 364 964 USD 29 512 990 31 317 561 1,87

29 512 990 31 317 561 1,87
Estados Unidos
Alphabet Inc - Class A 48 496 USD 50 121 140 50 676 380 3,03
Alphabet Inc - Class C 48 624 USD 49 665 379 50 355 501 3,01
Amazon.com Inc 72 942 USD 92 110 516 109 556 696 6,56
American Express Co 202 361 USD 18 739 895 19 289 051 1,15
Amgen Inc 171 733 USD 30 444 411 33 431 263 2,00
Autodesk Inc 533 649 USD 60 548 618 68 632 598 4,11
Automatic Data Processing Inc 124 571 USD 14 513 209 16 333 750 0,98
Cerner Corp 648 335 USD 40 689 336 33 998 687 2,03
Cisco Systems Inc 1 151 943 USD 44 330 380 49 913 690 2,99
Coca-Cola Co/The 993 572 USD 44 357 143 47 045 634 2,82
Colgate-Palmolive Co 543 246 USD 37 712 974 32 334 002 1,94
Deere & Co 321 654 USD 44 314 826 47 981 127 2,87
Expeditors International of Washington Inc 748 317 USD 47 555 818 50 952 905 3,05
Facebook Inc 641 115 USD 109 586 537 84 043 765 5,03
FactSet Research Systems Inc 149 088 USD 28 711 617 29 836 981 1,79
Merck & Co Inc 294 247 USD 17 563 599 22 483 413 1,35
Microsoft Corp 569 538 USD 48 576 235 57 847 975 3,46
Monster Beverage Corp 1 115 624 USD 63 893 019 54 911 013 3,29
Oracle Corp 1 836 878 USD 86 383 184 82 935 042 4,96
Procter & Gamble Co/The 550 598 USD 46 027 768 50 610 968 3,03
QUALCOMM Inc 843 511 USD 50 719 192 48 004 211 2,87
Regeneron Pharmaceuticals Inc 157 196 USD 56 600 286 58 712 706 3,51
Schlumberger Ltd 762 241 USD 52 283 861 27 501 655 1,65
SEI Investments Co 776 113 USD 49 656 174 35 856 421 2,15
Starbucks Corp 828 012 USD 46 552 746 53 323 973 3,19
United Parcel Service Inc 167 704 USD 19 095 393 16 356 171 0,98
Varian Medical Systems Inc 271 202 USD 29 454 529 30 729 899 1,84
Visa Inc 810 401 USD 92 697 026 106 924 308 6,40
Yum! Brands Inc 364 948 USD 28 421 363 33 546 020 2,01

1 401 326 174 1 404 125 805 84,05
Total - Acciones 1 609 375 750 1 590 355 634 95,19

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 1 609 375 750 1 590 355 634 95,19
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Otros valores negociables

Acciones

Francia
Danone SA ADR 3 386 331 USD 53 224 734 47 340 907 2,84

53 224 734 47 340 907 2,84
Total - Acciones 53 224 734 47 340 907 2,84

Total - Otros valores negociables 53 224 734 47 340 907 2,84

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 1 662 600 484 1 637 696 541 98,03
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Loomis Sayles U.S. Research Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 21 588,000
Número de acciones emitidas 231 020,457
Número de acciones reembolsadas (222 108,457)
Número de acciones al final 30 500,000

H-N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 30,000
Número de acciones emitidas 18 180,353
Número de acciones reembolsadas (1 536,845)
Número de acciones al final 16 673,508

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 270 725,930
Número de acciones emitidas 46 132,677
Número de acciones reembolsadas (253 836,680)
Número de acciones al final 63 021,927

I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 260 865,625
Número de acciones emitidas 153 515,093
Número de acciones reembolsadas (317 344,260)
Número de acciones al final 97 036,458

N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 23 106,121
Número de acciones reembolsadas (12 715,244)
Número de acciones al final 10 390,877

N1/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 554 790,000
Número de acciones reembolsadas (398 915,000)
Número de acciones al final 155 875,000

N1/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 131 450,000
Número de acciones reembolsadas (103 150,000)
Número de acciones al final 28 300,000

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 4 996,273
Número de acciones emitidas 881,236
Número de acciones reembolsadas (906,841)
Número de acciones al final 4 970,668

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 74 880,658
Número de acciones emitidas 17 963,353
Número de acciones reembolsadas (40 041,469)
Número de acciones al final 52 802,542

R/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 10,084
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 10,084

S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 559 202,403
Número de acciones emitidas 186 950,000
Número de acciones reembolsadas (430 972,933)
Número de acciones al final 315 179,470
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Loomis Sayles U.S. Research Fund

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 
(continuación)

S/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 18 541,720
Número de acciones emitidas 0,694
Número de acciones reembolsadas (4 907,652)
Número de acciones al final 13 634,762
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Loomis Sayles U.S. Research Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 154 868 422 312 482 982 356 548 051

Valor liquidativo neto por acción
H-I/A (EUR) 170,42 189,83 160,72
H-N/A (EUR) 141,99 157,86 133,75
I/A (USD) 257,51 279,10 230,97
I/A (EUR) 225,60 232,78 219,32
N/A (EUR) 100,10 - -
N1/A (USD) 90,96 - -
N1/A (EUR) 98,21 - -
R/A (USD) 223,28 243,81 203,26
R/A (EUR) 197,33 205,12 194,69
R/D (USD) 132,34 144,45 120,49
S/A (USD) 223,07 241,18 199,09
S/A (EUR) 198,39 204,20 191,90
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Loomis Sayles U.S. Research Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

Irlanda
Medtronic PLC 39 180 USD 3 154 844 3 563 813 2,30

3 154 844 3 563 813 2,30
Suiza
Garrett Motion Inc 1 804 USD 25 361 22 261 0,01

25 361 22 261 0,01
Estados Unidos
Alexion Pharmaceuticals Inc 18 480 USD 2 399 142 1 799 213 1,16
Allergan PLC 12 151 USD 2 416 605 1 624 103 1,05
Allstate Corp/The 16 114 USD 1 286 712 1 331 500 0,86
Alphabet Inc 6 474 USD 6 107 569 6 765 071 4,37
Altra Industrial Motion Corp 5 584 USD 165 866 140 438 0,09
Altria Group Inc 20 076 USD 1 434 730 991 554 0,64
Amazon.com Inc 4 174 USD 3 378 198 6 269 223 4,05
American Electric Power Co Inc 16 234 USD 1 147 477 1 213 329 0,78
Apple Inc 26 664 USD 4 974 212 4 205 979 2,72
Automatic Data Processing Inc 21 229 USD 2 307 493 2 783 546 1,80
Bank of America Corp 126 995 USD 2 888 923 3 129 157 2,02
Berkshire Hathaway Inc 22 517 USD 3 882 211 4 597 521 2,97
Biogen Inc 4 701 USD 1 353 827 1 414 625 0,91
Boeing Co/The 6 885 USD 1 905 230 2 220 412 1,43
Bristol-Myers Squibb Co 37 640 USD 2 230 508 1 956 527 1,26
CBRE Group Inc 36 670 USD 1 291 957 1 468 267 0,95
Celanese Corp 10 960 USD 1 226 475 986 071 0,64
CenturyLink Inc 67 583 USD 1 340 348 1 023 882 0,66
Chevron Corp 26 273 USD 3 217 696 2 858 240 1,85
Citizens Financial Group Inc 34 734 USD 1 373 572 1 032 642 0,67
Comcast Corp 70 763 USD 2 074 455 2 409 480 1,56
Costco Wholesale Corp 7 859 USD 1 346 578 1 600 957 1,03
CSX Corp 30 643 USD 1 583 973 1 903 850 1,23
Cypress Semiconductor Corp 119 016 USD 1 718 425 1 513 884 0,98
Deere & Co 8 802 USD 1 421 791 1 312 994 0,85
Delta Air Lines Inc 22 126 USD 1 178 128 1 104 087 0,71
Diamondback Energy Inc 12 545 USD 1 546 221 1 162 921 0,75
DowDuPont Inc 15 601 USD 964 672 834 341 0,54
Eli Lilly & Co 27 582 USD 2 216 141 3 191 789 2,06
Estee Lauder Cos Inc/The 9 519 USD 1 140 967 1 238 422 0,80
Exelon Corp 33 807 USD 1 300 740 1 524 696 0,98
Facebook Inc 31 176 USD 4 601 629 4 086 862 2,64
FedEx Corp 7 132 USD 1 487 798 1 150 606 0,74
Fidelity National Financial Inc 29 225 USD 1 116 751 918 834 0,59
Fortive Corp 18 540 USD 1 217 928 1 254 416 0,81
Guidewire Software Inc 10 648 USD 865 602 854 289 0,55
Halliburton Co 16 854 USD 791 626 447 979 0,29
Hilton Worldwide Holdings Inc 25 420 USD 1 613 286 1 825 156 1,18
Home Depot Inc/The 9 767 USD 1 182 144 1 678 166 1,08
Honeywell International Inc 17 898 USD 2 303 694 2 364 684 1,53
Huntsman Corp 35 386 USD 934 229 682 596 0,44
Intercontinental Exchange Inc 29 911 USD 2 056 299 2 253 196 1,45
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Johnson & Johnson 9 340 USD 1 330 583 1 205 327 0,78

Loomis Sayles U.S. Research Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

JPMorgan Chase & Co 37 867 USD 2 907 893 3 696 577 2,39
Laboratory Corp of America Holdings 9 934 USD 1 716 332 1 255 260 0,81
Marathon Oil Corp 65 998 USD 1 005 665 946 411 0,61
Marathon Petroleum Corp 17 811 USD 1 274 009 1 051 027 0,68
McDonald's Corp 16 140 USD 2 258 767 2 865 980 1,85
Microsoft Corp 56 934 USD 5 585 021 5 782 786 3,73
Mondelez International Inc 47 799 USD 2 086 675 1 913 394 1,24
Newfield Exploration Co 30 584 USD 874 613 448 361 0,29
NextEra Energy Inc 14 486 USD 1 886 570 2 517 957 1,63
Oracle Corp 91 833 USD 3 986 271 4 146 260 2,68
Patterson-UTI Energy Inc 53 114 USD 965 890 549 730 0,35
PepsiCo Inc 26 198 USD 2 732 811 2 894 355 1,87
PNC Financial Services Group Inc/The 11 730 USD 1 291 107 1 371 354 0,89
Procter & Gamble Co/The 29 793 USD 2 590 730 2 738 573 1,77
Prudential Financial Inc 17 208 USD 1 841 571 1 403 312 0,91
QUALCOMM Inc 62 535 USD 3 567 907 3 558 867 2,30
Resideo Technologies Inc 2 983 USD 74 096 61 301 0,04
Roper Technologies Inc 7 045 USD 1 674 932 1 877 633 1,21
Splunk Inc 5 540 USD 534 571 580 869 0,37
Teradyne Inc 88 548 USD 3 349 113 2 778 636 1,79
Travelers Cos Inc/The 11 933 USD 1 347 423 1 428 977 0,92
United Technologies Corp 20 493 USD 2 427 389 2 182 095 1,41
UnitedHealth Group Inc 18 540 USD 3 060 156 4 618 685 2,98
Visa Inc 22 601 USD 2 220 726 2 981 976 1,92
Visteon Corp 19 028 USD 1 705 427 1 147 008 0,74
Vonage Holdings Corp 69 625 USD 527 201 607 826 0,39
Walmart Inc 20 586 USD 2 058 396 1 917 586 1,24
Walt Disney Co/The 22 690 USD 2 451 024 2 487 958 1,61
Wells Fargo & Co 17 625 USD 833 145 812 160 0,52
Westrock Co 21 224 USD 1 216 957 801 418 0,52
Williams Cos Inc/The 23 633 USD 662 906 521 108 0,34
Zoetis Inc 31 839 USD 2 086 879 2 723 508 1,76

145 124 584 148 999 780 96,21
Total - Acciones 148 304 789 152 585 854 98,52

Fondos de inversión

Estados Unidos
Boston Properties Inc REIT 11 051 USD 1 434 942 1 243 790 0,80
Park Hotels & Resorts Inc REIT 60 491 USD 1 640 070 1 571 556 1,02

3 075 012 2 815 346 1,82
Total - Fondos de inversión 3 075 012 2 815 346 1,82

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 151 379 801 155 401 200 100,34

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 151 379 801 155 401 200 100,34
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido entre el 1 
de enero de 2018 y el 

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Ostrum Europe Smaller Companies Fund(1)

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 14 334,480
Número de acciones emitidas 23 392,389
Número de acciones reembolsadas (27 938,480)
Número de acciones al final 9 788,389

H-R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 19 257,964
Número de acciones emitidas 5 797,698
Número de acciones reembolsadas (4 568,336)
Número de acciones al final 20 487,326

H-R/A (SDG)
Número de acciones en circulación al inicio 5 809,684
Número de acciones emitidas 915,744
Número de acciones reembolsadas (6 725,428)
Número de acciones al final -

H-RE/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 2 935,566
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (399,838)
Número de acciones al final 2 535,728

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 30,000
Número de acciones emitidas 19 342,000
Número de acciones reembolsadas (8 744,000)
Número de acciones al final 10 628,000

I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 910 631,886
Número de acciones emitidas 90 418,576
Número de acciones reembolsadas (495 069,089)
Número de acciones al final 505 981,373

I/D (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 66 600,193
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 66 600,193

N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 741,557
Número de acciones reembolsadas (212,727)
Número de acciones al final 528,830

N1/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 792 192,615
Número de acciones reembolsadas (93 731,260)
Número de acciones al final 698 461,355

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 623,382
Número de acciones emitidas 1 504,823
Número de acciones reembolsadas (459,179)
Número de acciones al final 1 669,026

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 113 019,881
Número de acciones emitidas 10 288,241
Número de acciones reembolsadas (20 243,293)
Número de acciones al final 103 064,829

                                (1) Véase la Nota 1.
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Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 
(continuación)

R/A (SGD)
Número de acciones en circulación al inicio 9 807,703
Número de acciones emitidas 986,502
Número de acciones reembolsadas (9 808,716)
Número de acciones al final 985,489

R/D (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 1 962,685
Número de acciones emitidas 566,192
Número de acciones reembolsadas (735,860)
Número de acciones al final 1 793,017

  

(1) Véase la Nota 1.
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Ostrum Europe Smaller Companies Fund(1)

Estadísticas
31 de diciembre de 

2018
31 de diciembre de 

2017
31 de diciembre de 

2016

EUR EUR EUR

Total valor liquidativo 160 045 573 192 573 046 169 482 120

Valor liquidativo neto por acción
H-I/A (USD) 92,77 107,01 -
H-R/A (USD) 96,92 112,98 93,14
H-R/A (SDG) - 100,05 -
H-RE/A (USD) 96,86 113,47 94,07
I/A (USD) 87,66 108,99 -
I/A (EUR) 147,88 175,05 145,66
I/D (EUR) 145,80 173,83 145,66
N/A (EUR) 84,12 - -
N1/A (EUR) 84,15 - -
R/A (USD) 85,80 107,81 -
R/A (EUR) 124,62 149,06 125,33
R/A (SGD) 110,21 135,75 108,38
R/D (EUR) 52,90 63,27 53,20

    

(1) Véase la Nota 1.
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Ostrum Europe Smaller Companies Fund(1)

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en EUR)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

Austria
ams AG 36 700 CHF 2 221 533 767 272 0,48
Immofinanz AG* 190 000 EUR 0 0 0,00
Wienerberger AG 69 700 EUR 1 505 278 1 254 600 0,78

3 726 811 2 021 872 1,26
Bélgica
Ackermans & van Haaren NV 10 700 EUR 1 278 231 1 410 260 0,88
Galapagos NV 20 800 EUR 1 524 990 1 675 648 1,05
KBC Ancora 45 500 EUR 1 898 416 1 694 420 1,06
Kinepolis Group NV 36 600 EUR 1 575 789 1 786 080 1,11

6 277 426 6 566 408 4,10
Bermuda Islands
Hiscox Ltd 153 000 GBP 2 067 852 2 763 149 1,73

2 067 852 2 763 149 1,73
Dinamarca
FLSmidth & Co A/S 35 400 DKK 1 777 732 1 390 398 0,87
GN Store Nord A/S 69 300 DKK 1 540 583 2 259 411 1,41
Netcompany Group A/S 144A(2) 61 800 DKK 1 599 176 1 821 928 1,14
Royal Unibrew A/S 33 000 DKK 1 359 903 1 985 547 1,24

6 277 394 7 457 284 4,66
Finlandia
DNA Oyj 76 000 EUR 1 362 282 1 298 080 0,81
Valmet Oyj 115 000 EUR 1 269 401 2 064 250 1,29

2 631 683 3 362 330 2,10
Francia
ALD SA 144A(2) 89 184 EUR 1 044 454 927 514 0,58
Alten SA 29 890 EUR 1 661 266 2 173 003 1,36
Elis SA 71 090 EUR 1 481 782 1 034 359 0,65
Kaufman & Broad SA 30 000 EUR 1 105 803 1 002 000 0,63
LISI 44 800 EUR 1 235 491 918 400 0,57
Orpea 23 500 EUR 1 795 854 2 096 670 1,31
Rubis SCA 33 600 EUR 1 414 069 1 575 168 0,98
Sopra Steria Group 16 400 EUR 1 992 879 1 322 660 0,83
SPIE SA 101 000 EUR 1 796 132 1 170 590 0,73

13 527 730 12 220 364 7,64
Alemania
ADO Properties SA 144A(2) 57 000 EUR 2 119 035 2 594 640 1,62
Dermapharm Holding SE 74 000 EUR 2 062 937 1 679 800 1,05
GRENKE AG 27 200 EUR 1 338 979 2 018 240 1,26
LEG Immobilien AG 34 000 EUR 2 624 002 3 098 080 1,93
Nemetschek SE 14 600 EUR 769 550 1 397 950 0,87
Rheinmetall AG 21 100 EUR 1 470 026 1 628 076 1,02

* Debido a una escisión obligatoria el 29 de abril de 2010, las acciones de Immofinanz AG se registran y depositan con un código 
de identificación diferente para el que aún no se ha dado precio. El coste de las acciones, por tanto, se ha establecido en cero 

para evitar posibles depreciaciones de la cartera. 

(1)    Véase la Nota 1.
(2)    Véase la Nota 16.
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Ostrum Europe Smaller Companies Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en EUR)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Scout24 AG 144A(2) 25 400 EUR 1 057 209 1 020 064 0,64
Siltronic AG 11 200 EUR 1 485 654 808 640 0,50
Stroeer SE & Co KGaA 34 400 EUR 1 502 948 1 450 992 0,91
TAG Immobilien AG 130 000 EUR 2 565 054 2 588 300 1,62
TLG Immobilien AG 33 000 EUR 837 606 799 260 0,50

17 833 000 19 084 042 11,92
Reino Unido
B&M European Value Retail SA 469 000 GBP 2 127 327 1 470 893 0,92
BBA Aviation PLC 510 000 GBP 1 575 315 1 239 809 0,78
Beazley PLC 364 000 GBP 1 638 516 2 041 882 1,28
Bellway PLC 51 300 GBP 1 753 522 1 437 425 0,90
Bodycote PLC 117 400 GBP 939 129 950 240 0,59
Cairn Energy PLC 966 000 GBP 2 616 004 1 614 352 1,01
DS Smith PLC 600 000 GBP 2 952 140 2 000 727 1,25
Halma PLC 193 000 GBP 2 392 423 2 932 929 1,83
Hays PLC 536 000 GBP 980 406 836 031 0,52
HomeServe PLC 251 000 GBP 2 386 192 2 420 308 1,51
Just Eat PLC 274 000 GBP 1 907 147 1 791 309 1,12
Man Group PLC 870 000 GBP 1 670 066 1 289 142 0,81
Morgan Advanced Materials PLC 441 000 GBP 1 542 260 1 293 166 0,81
Pennon Group PLC 232 000 GBP 2 179 383 1 790 712 1,12
Rentokil Initial PLC 750 000 GBP 2 688 036 2 817 595 1,76
Rightmove PLC 289 500 GBP 1 194 697 1 394 162 0,87
RPC Group PLC 229 000 GBP 2 068 654 1 663 462 1,04
Sabre Insurance Group PLC 144A(2) 423 000 GBP 1 164 428 1 286 568 0,80
Spectris PLC 93 500 GBP 2 510 049 2 374 028 1,48
Spirax-Sarco Engineering PLC 28 400 GBP 1 374 037 1 974 389 1,23

37 659 731 34 619 129 21,63
Irlanda
Glanbia PLC 113 000 EUR 1 627 012 1 784 270 1,12
UDG Healthcare PLC 275 000 GBP 2 298 933 1 829 097 1,14

3 925 945 3 613 367 2,26
Italia
A2A SpA 1 136 000 EUR 1 807 446 1 786 360 1,12
Amplifon SpA 124 000 EUR 1 555 003 1 742 200 1,09
Datalogic SpA 57 500 EUR 866 980 1 173 000 0,73
FinecoBank Banca Fineco SpA 105 000 EUR 714 087 921 690 0,57
Interpump Group SpA 55 000 EUR 1 510 178 1 430 000 0,89
Saipem SpA 269 000 EUR 1 118 161 878 285 0,55
Unione di Banche Italiane SpA 366 000 EUR 1 349 254 927 078 0,58

8 921 109 8 858 613 5,53
Jordania
Hikma Pharmaceuticals PLC 88 600 GBP 1 271 854 1 693 873 1,06

1 271 854 1 693 873 1,06
Luxemburgo
Aroundtown SA 185 800 EUR 1 157 228 1 341 476 0,84
B&S Group Sarl 144A(2) 147 500 EUR 2 157 454 1 947 000 1,22
Grand City Properties SA 110 500 EUR 2 257 295 2 093 975 1,31
Stabilus SA 24 000 EUR 1 044 219 1 316 400 0,82

6 616 196 6 698 851 4,19

(1)    Véase la Nota 1. 
(2)    Véase la Nota 16.
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Ostrum Europe Smaller Companies Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en EUR)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Países Bajos
Aalberts Industries NV 28 100 EUR 1 184 303 816 305 0,51
ASR Nederland NV 83 000 EUR 2 419 900 2 870 140 1,79
Basic-Fit NV 144A(2) 87 000 EUR 1 479 527 2 257 650 1,41
IMCD NV 38 600 EUR 2 117 109 2 161 600 1,35
InterXion Holding NV 22 200 EUR 1 184 904 1 038 960 0,65
SBM Offshore NV 88 000 EUR 1 360 977 1 137 400 0,71

9 746 720 10 282 055 6,42
Noruega
Aker ASA 34 000 NOK 2 168 852 1 586 874 0,99
Evry AS 144A(2) 375 000 NOK 1 221 771 1 191 443 0,75
Sbanken ASA 144A(2) 193 000 NOK 1 596 082 1 462 312 0,91
TGS Nopec Geophysical Co ASA 54 000 NOK 1 119 112 1 139 058 0,71
Tomra Systems ASA 96 000 NOK 1 307 389 1 889 216 1,18

7 413 206 7 268 903 4,54
España
Applus Services SA 180 000 EUR 1 961 844 1 744 200 1,09
Masmovil Ibercom SA 66 500 EUR 1 372 372 1 296 750 0,81
Prosegur Cia de Seguridad SA 341 000 EUR 2 087 774 1 507 902 0,94

5 421 990 4 548 852 2,84
Suecia
AcadeMedia AB 144A(2) 290 000 SEK 1 625 747 1 124 519 0,70
Bravida Holding AB 144A(2) 279 000 SEK 1 541 029 1 687 489 1,05
Elekta AB 198 200 SEK 2 014 100 2 060 225 1,29
Hoist Finance AB 144A(2) 192 000 SEK 1 365 516 817 445 0,51
Lifco AB 60 000 SEK 2 323 163 1 938 826 1,21
Nibe Industrier AB 158 000 SEK 1 171 052 1 417 402 0,89
SSAB AB 323 000 SEK 1 281 504 794 195 0,50
Svenska Cellulosa AB SCA 235 000 SEK 2 303 244 1 593 409 0,99
Sweco AB 69 000 SEK 1 529 972 1 340 513 0,84
Trelleborg AB 74 000 SEK 1 249 122 1 017 455 0,64

16 404 449 13 791 478 8,62
Suiza
Flughafen Zurich AG 8 300 CHF 1 135 242 1 196 849 0,75
Georg Fischer AG 1 500 CHF 1 624 868 1 046 882 0,65
Helvetia Holding AG 2 400 CHF 1 211 548 1 223 515 0,77
Logitech International SA 66 000 CHF 2 107 155 1 810 887 1,13
OC Oerlikon Corp AG 112 300 CHF 1 525 170 1 100 162 0,69
SIG Combibloc Group AG 193 000 CHF 1 913 749 1 791 418 1,12
Sunrise Communications Group AG 144A(2) 30 400 CHF 1 926 498 2 332 097 1,46
Vontobel Holding AG 27 700 CHF 1 704 965 1 238 849 0,77

13 149 195 11 740 659 7,34
Total - Acciones 162 872 291 156 591 229 97,84

(1)    Véase la Nota 1.  
(2)    Véase la Nota 16.
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Ostrum Europe Smaller Companies Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en EUR)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Fondos de inversión

España
Merlin Properties Socimi SA REIT 187 000 EUR 2 099 690 2 016 795 1,26

2 099 690 2 016 795 1,26
Total - Fondos de inversión 2 099 690 2 016 795 1,26

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 164 971 981 158 608 024 99,10

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 164 971 981 158 608 024 99,10
 

(1) Véase la Nota 1.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el 

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018 

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

Q/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 100 000,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 100 000,000

H-R/DM (SGD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 31,044
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 31,044

N1/A (SGD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

R/DM (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 31,044
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 31,044

  

(1) Véase la Nota 1.
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Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1)

Estadísticas
31 de diciembre de 

2018
31 de diciembre de 

2017
31 de diciembre de 

2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 9 139 131 - -

Valor liquidativo neto por acción
I/A (USD) 90,89 - -
Q/A (USD) 91,30 - -
H-R/DM (SGD) 86,50 - -
N1/A (SGD) 94,73 - -
R/DM (USD) 87,19 - -

  

(1) Véase la Nota 1.
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Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1)

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

China
China Evergrande Group 36 000 HKD 85 577 107 825 1,18
China Petroleum & Chemical Corp 102 000 HKD 98 772 72 826 0,80
Jiangsu Expressway Co Ltd 54 000 HKD 83 378 75 317 0,82
Sihuan Pharmaceutical Holdings Group Ltd 218 000 HKD 83 731 38 146 0,42
Sinopec Shanghai Petrochemical Co Ltd 212 000 HKD 130 319 92 876 1,02
Zhejiang Expressway Co Ltd 75 248 HKD 77 304 65 259 0,71

559 081 452 249 4,95
Hong Kong
AIA Group Ltd 5 880 HKD 50 898 48 816 0,53
China Merchants Port Holdings Co Ltd 56 000 HKD 117 344 100 851 1,10
China Mobile Ltd 23 549 HKD 249 037 226 637 2,48
China Resources Power Holdings Co Ltd 116 000 HKD 229 947 223 130 2,44
CK Hutchison Holdings Ltd 8 674 HKD 117 272 83 313 0,91
CK Infrastructure Holdings Ltd 34 000 HKD 303 187 257 518 2,82
CLP Holdings Ltd 14 911 HKD 152 438 168 548 1,85
Dairy Farm International Holdings Ltd 7 100 USD 65 537 64 255 0,70
Hang Seng Bank Ltd 4 154 HKD 99 028 93 274 1,02
Jardine Matheson Holdings Ltd 1 277 USD 78 730 88 854 0,97
Kingboard Laminates Holdings Ltd 30 500 HKD 36 029 25 166 0,28
Lee & Man Paper Manufacturing Ltd 92 000 HKD 79 350 78 024 0,85
MTR Corp Ltd 8 488 HKD 48 685 44 666 0,49
NWS Holdings Ltd 28 000 HKD 50 941 57 435 0,63
PCCW Ltd 143 000 HKD 82 570 82 373 0,90
Power Assets Holdings Ltd 32 500 HKD 289 395 226 232 2,48
Shanghai Industrial Holdings Ltd 22 000 HKD 49 522 44 509 0,49
Sino Land Co Ltd 62 000 HKD 99 738 106 272 1,16
Skyworth Digital Holdings Ltd 188 000 HKD 41 953 40 581 0,44
WH Group Ltd 144A(2) 110 000 HKD 78 935 84 720 0,93
Yue Yuen Industrial Holdings Ltd 37 500 HKD 166 721 119 981 1,31

2 487 257 2 265 155 24,78
Malasia
Malayan Banking Bhd 123 200 MYR 320 343 283 219 3,10
Tenaga Nasional Bhd 50 900 MYR 207 044 167 511 1,83

527 387 450 730 4,93
Filipinas
Manila Electric Co 9 180 PHP 60 634 66 338 0,73

60 634 66 338 0,73
Singapur
SATS Ltd 31 900 SGD 134 839 109 064 1,19
Singapore Airlines Ltd 9 000 SGD 77 804 62 201 0,68
Singapore Press Holdings Ltd 30 000 SGD 60 537 51 724 0,57
Singapore Telecommunications Ltd 97 000 SGD 262 466 208 518 2,28

535 646 431 507 4,72
Corea del Sur
Hyundai Motor Co 1 068 KRW 98 789 73 701 0,81
KT&G Corp 1 986 KRW 190 335 180 659 1,98
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(1) Véase la Nota 1.
(2) Véase la Nota 16.

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

S-1 Corp 724 KRW 62 942 65 210 0,71
Samsung Card Co Ltd 2 192 KRW 78 374 67 874 0,74
Samsung Fire & Marine Insurance Co Ltd 402 KRW 93 653 96 915 1,06
S-Oil Corp 1 086 KRW 111 742 95 091 1,04

635 835 579 450 6,34
Taiwán
Asustek Computer Inc 13 000 TWD 121 003 85 223 0,93
Cathay Financial Holding Co Ltd 56 000 TWD 85 406 85 630 0,94
Chicony Electronics Co Ltd 21 000 TWD 46 761 42 769 0,47
Chunghwa Telecom Co Ltd 92 000 TWD 342 591 338 224 3,70
Compal Electronics Inc 70 000 TWD 47 550 39 740 0,43
CTBC Financial Holding Co Ltd 396 000 TWD 289 490 260 247 2,85
E.Sun Financial Holding Co Ltd 69 123 TWD 42 920 45 202 0,49
Far EasTone Telecommunications Co Ltd 57 000 TWD 148 678 141 679 1,55
First Financial Holding Co Ltd 186 850 TWD 127 940 121 580 1,33
Formosa Plastics Corp 25 000 TWD 88 805 82 149 0,90
Inventec Corp 107 000 TWD 87 402 76 759 0,84
Mega Financial Holding Co Ltd 226 000 TWD 196 240 190 803 2,09
Nan Ya Plastics Corp 74 000 TWD 193 220 181 768 1,99
Nanya Technology Corp 31 163 TWD 84 922 55 762 0,61
Pegatron Corp 33 306 TWD 78 580 55 696 0,61
Phison Electronics Corp 16 000 TWD 136 985 118 684 1,30
Pou Chen Corp 65 000 TWD 87 450 68 940 0,75
Powertech Technology Inc 36 000 TWD 117 302 77 418 0,85
Quanta Computer Inc 37 000 TWD 65 764 63 438 0,69
Synnex Technology International Corp 49 000 TWD 69 371 58 028 0,64
Taishin Financial Holding Co Ltd 143 074 TWD 69 119 60 745 0,66
Taiwan Cement Corp 162 000 TWD 176 059 187 631 2,05
Taiwan Mobile Co Ltd 61 870 TWD 236 763 214 372 2,35
Wistron Corp 248 057 TWD 193 581 154 143 1,69
WPG Holdings Ltd 64 400 TWD 96 764 77 417 0,85

3 230 666 2 884 047 31,56
Tailandia
Advanced Info Service PCL 47 200 THB 286 880 250 061 2,74
BTS Group Holdings PCL 394 800 THB 101 509 115 797 1,27
Bumrungrad Hospital PCL 11 700 THB 73 245 67 376 0,74
Electricity Generating PCL 5 400 THB 37 600 41 130 0,45
Glow Energy PCL 24 500 THB 66 711 66 969 0,73
Krung Thai Bank PCL 283 900 THB 180 433 167 410 1,83
Land & Houses PCL 499 100 THB 172 794 151 753 1,66
Siam Cement PCL/The 7 200 THB 113 144 96 413 1,05
Thai Oil PCL 55 100 THB 134 178 112 112 1,23
Thai Union Group PCL 237 500 THB 157 024 118 167 1,29

1 323 518 1 187 188 12,99
Total - Acciones 9 360 023 8 316 664 91,00

Fondos de inversión
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Hong Kong
Link REIT 9 634 HKD 84 945 97 579 1,07

84 945 97 579 1,07

(1) Véase la Nota 1.

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Singapur
Ascendas REIT 106 000 SGD 223 621 199 868 2,19
CapitaLand Commercial Trust REIT 71 000 SGD 88 668 91 159 1,00
CapitaLand Mall Trust REIT 142 000 SGD 227 142 235 451 2,57

539 431 526 478 5,76
Total - Fondos de inversión 624 376 624 057 6,83

Warrants

Tailandia
BTS Group Holdings PCL 43 867 THB 0 0 0,00

0 0 0,00
Total - Warrants 0 0 0,00

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 9 984 400 8 940 721 97,83

Otros valores negociables

Acciones

Islas Caimán

Kingboard Holdings Ltd 31 500 HKD 112 273 84 087 0,92

112 273 84 087 0,92

Total - Otros valores negociables 112 273 84 087 0,92

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 10 096 673 9 024 808 98,75

 

(1) Véase la Nota 1.
Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 

entre el 1 de enero de 2018 y el 
31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Thematics AI and Robotics Fund(1)

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018 

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 396 095,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 396 095,000

N1/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

  

(1) Véase la Nota 1.
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Thematics AI and Robotics Fund(1)

Estadísticas
31 de diciembre de 

2018
31 de diciembre de 

2017
31 de diciembre de 

2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 40 467 729 - -

Valor liquidativo neto por acción
I/A (USD) 102,14 - -
N1/A (USD) 102,14 - -
R/A (USD) 102,11 - -
S/A (USD) 102,15 - -

  

(1) Véase la Nota 1.
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Thematics AI and Robotics Fund(1)

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

Alemania
KION Group AG 8 750 EUR 415 428 443 414 1,10
Siemens AG 14 850 EUR 1 665 523 1 653 101 4,08
Siemens Healthineers AG 144A(2) 25 300 EUR 1 066 702 1 056 943 2,61

3 147 653 3 153 458 7,79
Japón
Daifuku Co Ltd 19 800 JPY 889 604 905 947 2,24
FANUC Corp 11 500 JPY 1 699 520 1 747 300 4,32
Keyence Corp 2 900 JPY 1 437 694 1 471 741 3,64
Nidec Corp 5 400 JPY 623 480 614 000 1,52
Omron Corp 22 800 JPY 829 192 831 245 2,05
SMC Corp 2 100 JPY 632 986 636 230 1,57
Yaskawa Electric Corp 24 700 JPY 618 150 607 397 1,50

6 730 626 6 813 860 16,84
Suecia
Elekta AB 47 800 SEK 587 508 567 992 1,40
Hexagon AB 18 550 SEK 844 177 853 657 2,11

1 431 685 1 421 649 3,51
Suiza
TE Connectivity Ltd 12 850 USD 921 992 971 846 2,40

921 992 971 846 2,40
Estados Unidos
Accuray Inc 128 450 USD 453 218 438 014 1,08
Alphabet Inc 1 400 USD 1 437 280 1 462 944 3,62
Altair Engineering Inc 24 400 USD 665 495 672 952 1,66
ANSYS Inc 5 750 USD 828 095 821 905 2,03
Autodesk Inc 5 900 USD 739 446 758 799 1,88
Cadence Design Systems Inc 28 050 USD 1 168 333 1 219 614 3,01
Cognex Corp 20 200 USD 735 848 781 134 1,93
Coherent Inc 4 450 USD 454 920 470 409 1,16
Emerson Electric Co 10 250 USD 583 388 612 437 1,51
Hologic Inc 25 500 USD 989 717 1 048 050 2,59
Intuitive Surgical Inc 2 700 USD 1 246 644 1 293 084 3,20
iRobot Corp 13 500 USD 1 081 017 1 130 490 2,79
John Bean Technologies Corp 6 100 USD 413 144 438 041 1,08
KLA-Tencor Corp 4 850 USD 418 833 434 026 1,07
Medidata Solutions Inc 12 550 USD 822 788 846 121 2,09
Mettler-Toledo International Inc 1 000 USD 553 314 565 580 1,40
Nuance Communications Inc 53 900 USD 745 709 713 097 1,76
NVIDIA Corp 3 950 USD 541 168 527 325 1,30
ON Semiconductor Corp 46 150 USD 752 147 761 937 1,88
PTC Inc 9 050 USD 742 989 750 245 1,86
Rockwell Automation Inc 7 800 USD 1 160 154 1 173 744 2,90
Roper Technologies Inc 2 350 USD 620 136 626 322 1,55
Salesforce.com Inc 11 250 USD 1 436 623 1 540 913 3,81
ServiceNow Inc 5 100 USD 857 763 908 055 2,25
Splunk Inc 8 400 USD 808 172 880 740 2,18

(1) Véase la Nota 1.
(2) Véase la Nota 16.
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SPS Commerce Inc 7 700 USD 627 173 634 326 1,57

Thematics AI and Robotics Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Stitch Fix Inc 27 300 USD 497 094 466 557 1,15
Synopsys Inc 11 000 USD 921 836 926 640 2,29
Teradyne Inc 34 450 USD 1 057 719 1 081 041 2,67
Trimble Inc 19 450 USD 618 838 640 100 1,58
Tyler Technologies Inc 4 400 USD 792 231 817 608 2,02
Ultimate Software Group Inc/The 3 400 USD 795 582 832 558 2,06
Xilinx Inc 9 400 USD 788 171 800 598 1,98

26 354 985 27 075 406 66,91
Total - Acciones 38 586 941 39 436 219 97,45

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 38 586 941 39 436 219 97,45

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 38 586 941 39 436 219 97,45
 

(1) Véase la Nota 1.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 20 de diciembre de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Thematics Meta Fund(1)

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018 

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 226 340,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 226 340,000

N1/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

  

(1) Véase la Nota 1.
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Thematics Meta Fund(1)

Estadísticas
31 de diciembre de 

2018
31 de diciembre de 

2017
31 de diciembre de 

2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 23 008 774 - -

Valor liquidativo neto por acción
I/A (USD) 101,62 - -
N1/A (USD) 101,61 - -
R/A (USD) 101,58 - -
S/A (USD) 101,62 - -

  

(1) Véase la No(1) Véase la Nota 1.
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(1) Véase la Nota 1.
(2) Véase la Nota 16.
(1) Véase la Nota 1.

Thematics Meta Fund(1)

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto
Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores
Acciones

Brasil
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 19 400 BRL 154 462 157 673 0,68
Cia de Saneamento de Minas Gerais-COPASA 1 818 BRL 26 513 28 862 0,13

180 975 186 535 0,81
Canadá
Stantec Inc 3 450 USD 75 167 75 417 0,33

75 167 75 417 0,33
Francia
Suez Environnement SA 17 200 EUR 233 195 226 705 0,98
Veolia Environnement SA 10 950 EUR 229 960 224 751 0,98

463 155 451 456 1,96
Alemania
GEA Group AG 3 000 EUR 74 787 77 163 0,34
KION Group AG 1 650 EUR 78 338 83 615 0,36
Siemens AG 2 800 EUR 314 039 311 696 1,35
Siemens Healthineers AG 144A(2) 4 900 EUR 206 594 204 704 0,89
Wirecard AG 500 EUR 74 080 75 905 0,33

747 838 753 083 3,27
Reino Unido
Beazley PLC 24 400 GBP 157 367 156 467 0,68
Experian PLC 4 950 GBP 116 991 120 097 0,52
Halma PLC 20 500 GBP 345 201 356 124 1,55
HomeServe PLC 10 450 GBP 115 772 115 190 0,50
Intertek Group PLC 1 250 GBP 76 618 76 416 0,33
Pennon Group PLC 22 350 GBP 204 214 197 205 0,86
Pentair PLC 5 350 USD 202 527 202 123 0,88
Rentokil Initial PLC 55 150 GBP 228 950 236 846 1,03
Severn Trent PLC 8 550 GBP 203 173 197 695 0,86
Spirax-Sarco Engineering PLC 2 500 GBP 190 961 198 682 0,86
STERIS PLC 1 000 USD 105 569 106 850 0,46
United Utilities Group PLC 8 250 GBP 79 755 77 354 0,34

2 027 098 2 041 049 8,87
Hong Kong
Beijing Enterprises Water Group Ltd 211 500 HKD 110 151 107 785 0,47
China Everbright International Ltd 225 800 HKD 192 705 202 458 0,88
CK Infrastructure Holdings Ltd 19 100 HKD 141 540 144 665 0,63
Guangdong Investment Ltd 39 550 HKD 75 584 76 480 0,33

519 980 531 388 2,31
Irlanda
Allegion PLC 950 USD 76 943 75 725 0,33
Aptiv PLC 1 200 USD 75 205 73 884 0,32

152 148 149 609 0,65
Japón
Daifuku Co Ltd 3 800 JPY 170 772 173 869 0,76
FANUC Corp 2 200 JPY 325 203 334 266 1,45
Horiba Ltd 3 200 JPY 131 440 130 957 0,57
Keyence Corp 500 JPY 247 042 253 748 1,10

Thematics Meta Fund(1)
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Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Kurita Water Industries Ltd 3 100 JPY 74 382 75 271 0,33
Nidec Corp 1 000 JPY 115 475 113 704 0,49
Omron Corp 4 400 JPY 160 013 160 415 0,70
Secom Co Ltd 1 400 JPY 116 394 116 298 0,51
Shimadzu Corp 10 000 JPY 199 963 198 150 0,86
SMC Corp/Japan 400 JPY 120 893 121 187 0,53
Trend Micro Inc/Japan 1 700 JPY 91 034 92 503 0,40
Yaskawa Electric Corp 4 700 JPY 117 605 115 578 0,50

1 870 216 1 885 946 8,20
Luxemburgo
Eurofins Scientific 550 EUR 195 860 204 967 0,89

195 860 204 967 0,89
Países Bajos
Aalberts Industries NV 3 400 EUR 111 388 112 909 0,49
InterXion Holding NV 3 850 USD 209 723 208 516 0,91
NXP Semiconductors NV 1 400 USD 101 074 102 592 0,44

422 185 424 017 1,84
Corea del Sur
Coway Co Ltd 1 650 KRW 114 858 109 576 0,48

114 858 109 576 0,48
Suecia
Alfa Laval AB 6 900 SEK 146 425 147 598 0,64
Assa Abloy AB 6 950 SEK 123 030 123 975 0,54
Elekta AB 9 150 SEK 112 462 108 727 0,47
Hexagon AB 3 550 SEK 161 554 163 368 0,71

543 471 543 668 2,36
Suiza
Geberit AG 400 CHF 151 542 155 123 0,67
Georg Fischer AG 100 CHF 77 040 79 783 0,35
TE Connectivity Ltd 2 450 USD 175 789 185 293 0,81

404 371 420 199 1,83
Estados Unidos
3M Co 400 USD 75 145 76 216 0,33
Accuray Inc 24 650 USD 86 974 84 056 0,37
Advanced Drainage Systems Inc 3 100 USD 75 144 75 175 0,33
Alphabet Inc 250 USD 256 659 261 240 1,14
Altair Engineering Inc 4 700 USD 128 190 129 626 0,56
American States Water Co 1 150 USD 78 143 77 096 0,33
American Water Works Co Inc 3 700 USD 343 914 335 849 1,46
ANSYS Inc 1 100 USD 158 423 157 234 0,68
AO Smith Corp 3 450 USD 148 059 147 315 0,64
Aqua America Inc 5 550 USD 191 431 189 754 0,82
Autodesk Inc 1 150 USD 144 129 147 901 0,64
Cadence Design Systems Inc 5 400 USD 224 920 234 792 1,02
Cantel Medical Corp 2 000 USD 146 695 148 900 0,65
Cintas Corp 1 650 USD 263 768 277 183 1,20
Cognex Corp 3 850 USD 140 248 148 879 0,65
Coherent Inc 850 USD 86 896 89 853 0,39
CryoPort Inc 8 050 USD 83 497 88 791 0,39
Danaher Corp 3 000 USD 296 894 309 360 1,34
Ecolab Inc 3 250 USD 474 974 478 887 2,08

Thematics Meta Fund(1)
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Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Emerson Electric Co 1 950 USD 110 986 116 512 0,51
Fidelity National Information Services Inc 3 000 USD 298 376 307 650 1,34
Fiserv Inc 3 100 USD 225 105 227 819 0,99
Flowserve Corp 2 850 USD 108 976 108 357 0,47
Gentex Corp 3 800 USD 76 416 76 798 0,33
Global Payments Inc 1 850 USD 183 619 190 790 0,83
Hologic Inc 4 900 USD 190 181 201 390 0,88
IDEX Corp 1 200 USD 150 556 151 512 0,66
Intuitive Surgical Inc 500 USD 230 863 239 460 1,04
iRobot Corp 2 600 USD 208 197 217 724 0,95
John Bean Technologies Corp 1 150 USD 77 888 82 581 0,36
KLA-Tencor Corp 950 USD 82 040 85 015 0,37
Littelfuse Inc 1 200 USD 197 117 205 776 0,89
Medidata Solutions Inc 2 400 USD 157 346 161 808 0,70
Mettler-Toledo International Inc 200 USD 110 661 113 116 0,49
Mimecast Ltd 4 600 USD 150 218 154 698 0,67
MSA Safety Inc 2 350 USD 231 930 221 534 0,96
Nuance Communications Inc 10 350 USD 143 193 136 930 0,59
NVIDIA Corp 1 300 USD 178 107 173 550 0,75
ON Semiconductor Corp 8 850 USD 144 236 146 114 0,63
OSI Systems Inc 1 450 USD 104 395 106 285 0,46
Palo Alto Networks Inc 950 USD 170 168 178 933 0,78
PayPal Holdings Inc 2 700 USD 223 286 227 043 0,99
PerkinElmer Inc 3 400 USD 260 714 267 070 1,16
Pool Corp 1 050 USD 151 724 156 083 0,68
Proofpoint Inc 2 450 USD 206 247 205 335 0,89
PTC Inc 1 750 USD 143 673 145 075 0,63
Q2 Holdings Inc 2 850 USD 131 320 141 218 0,61
Rapid7 Inc 3 600 USD 110 952 112 176 0,49
Rexnord Corp 3 100 USD 72 441 71 145 0,31
Rockwell Automation Inc 1 500 USD 223 110 225 720 0,98
Rollins Inc 2 800 USD 98 412 101 080 0,44
Roper Technologies Inc 1 000 USD 263 891 266 520 1,16
SailPoint Technologies Holding Inc 5 800 USD 131 543 136 242 0,59
Salesforce.com Inc 2 150 USD 274 553 294 486 1,28
ServiceMaster Global Holdings Inc 2 050 USD 74 086 75 317 0,33
ServiceNow Inc 1 950 USD 327 970 347 198 1,51
ShotSpotter Inc 4 650 USD 134 942 144 987 0,63
SiteOne Landscape Supply Inc 2 700 USD 145 463 149 229 0,65
SJW Group 1 450 USD 79 659 80 649 0,35
Splunk Inc 2 950 USD 283 826 309 308 1,34
SPS Commerce Inc 1 500 USD 122 177 123 570 0,54
Stanley Black & Decker Inc 1 400 USD 162 912 167 636 0,73
Stitch Fix Inc 5 250 USD 95 595 89 723 0,39
Synopsys Inc 2 100 USD 175 988 176 904 0,77
Teradyne Inc 6 600 USD 202 641 207 108 0,90
Thermo Fisher Scientific Inc 2 300 USD 510 975 514 717 2,24
Toro Co 2 350 USD 130 570 131 318 0,57
TransUnion 3 800 USD 206 577 215 840 0,94
Trimble Navigation Ltd 7 150 USD 227 491 235 307 1,02
Tyler Technologies Inc 850 USD 153 046 157 947 0,69

Thematics Meta Fund(1)
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(1) Véase la Nota 1.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 20 de diciembre de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Ultimate Software Group Inc/The 650 USD 152 095 159 166 0,69
Valmont Industries Inc 950 USD 103 522 105 403 0,46
Varonis Systems Inc 2 850 USD 150 658 150 765 0,65
Visa Inc 1 650 USD 213 754 217 701 0,95
Wabtec Corp 2 550 USD 178 297 179 138 0,78
Waste Connections Inc 3 000 USD 223 169 222 750 0,97
Waste Management Inc 2 550 USD 223 373 226 925 0,99
Worldpay Inc 1 800 USD 135 291 137 574 0,60
Xilinx Inc 1 800 USD 150 926 153 306 0,67
Xylem Inc/NY 5 850 USD 374 439 390 312 1,70

14 165 985 14 481 450 62,94
Total - Acciones 21 883 307 22 258 360 96,74

Fondos de inversión

Estados Unidos
Equinix Inc REIT 600 USD 217 202 211 536 0,92

217 202 211 536 0,92
Total - Fondos de inversión 217 202 211 536 0,92

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 22 100 509 22 469 896 97,66

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 22 100 509 22 469 896 97,66
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Thematics Safety Fund(1)

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018 

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 396 095,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 396 095,000

N1/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

  

(1) Véase la Nota 1.
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Thematics Safety Fund(1)

Estadísticas
31 de diciembre de 

2018
31 de diciembre de 

2017
31 de diciembre de 

2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 40 397 611 - -

Valor liquidativo neto por acción
I/A (USD) 101,97 - -
N1/A (USD) 101,96 - -
R/A (USD) 101,93 - -
S/A (USD) 101,97 - -

  

(1) Véase la Nota 1.
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Thematics Safety Fund(1)

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

Alemania
Wirecard AG 2 650 EUR 392 628 402 297 1,00

392 628 402 297 1,00
Reino Unido
Beazley PLC 127 500 GBP 822 304 817 603 2,02
Experian PLC 25 850 GBP 610 944 627 175 1,55
Halma PLC 72 900 GBP 1 227 566 1 266 412 3,13
Intertek Group PLC 6 550 GBP 401 471 400 420 0,99
Rentokil Initial PLC 293 250 GBP 1 217 396 1 259 385 3,12
STERIS PLC 5 200 USD 548 947 555 620 1,38

4 828 628 4 926 615 12,19
Irlanda
Allegion PLC 4 900 USD 396 859 390 579 0,97
Aptiv PLC 6 450 USD 404 224 397 127 0,98

801 083 787 706 1,95
Japón
Secom Co Ltd 7 300 JPY 606 867 606 409 1,50
Shimadzu Corp 19 000 JPY 379 957 376 485 0,93
Trend Micro Inc/Japan 8 900 JPY 476 578 484 282 1,20

1 463 402 1 467 176 3,63
Luxemburgo
Eurofins Scientific 1 350 EUR 480 746 503 100 1,24

480 746 503 100 1,24
Países Bajos
InterXion Holding NV 20 400 USD 1 111 256 1 104 864 2,74
NXP Semiconductors NV 7 300 USD 527 031 534 944 1,32

1 638 287 1 639 808 4,06
Suecia
Assa Abloy AB 36 400 SEK 644 360 649 307 1,61

644 360 649 307 1,61
Estados Unidos
3M Co 2 100 USD 394 509 400 134 0,99
Cintas Corp 8 700 USD 1 390 773 1 461 513 3,62
CryoPort Inc 42 650 USD 442 379 470 429 1,16
Ecolab Inc 9 200 USD 1 344 540 1 355 620 3,36
Fidelity National Information Services Inc 15 850 USD 1 576 408 1 625 417 4,02
Fiserv Inc 16 450 USD 1 194 511 1 208 910 2,99
Gentex Corp 20 050 USD 403 196 405 210 1,00
Global Payments Inc 9 850 USD 977 651 1 015 831 2,51
Littelfuse Inc 6 300 USD 1 034 861 1 080 324 2,67
Mimecast Ltd 24 350 USD 795 171 818 891 2,03
MSA Safety Inc 12 300 USD 1 213 929 1 159 521 2,87
NVIDIA Corp 2 900 USD 397 317 387 150 0,96
OSI Systems Inc 7 750 USD 557 972 568 075 1,41
Palo Alto Networks Inc 4 900 USD 877 721 922 915 2,28
PayPal Holdings Inc 14 300 USD 1 182 594 1 202 487 2,98
PerkinElmer Inc 8 200 USD 628 780 644 110 1,59
Proofpoint Inc 12 900 USD 1 085 948 1 081 149 2,68
Q2 Holdings Inc 15 200 USD 700 368 753 160 1,86

(1) Véase la Nota 1.
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Thematics Safety Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Rapid7 Inc 19 150 USD 590 200 596 714 1,48
Rollins Inc 14 750 USD 518 419 532 475 1,32
SailPoint Technologies Holding Inc 30 800 USD 698 535 723 492 1,79
ServiceMaster Global Holdings Inc 10 850 USD 392 110 398 629 0,99
ServiceNow Inc 5 050 USD 849 355 899 153 2,23
ShotSpotter Inc 24 550 USD 712 435 765 469 1,89
Splunk Inc 7 200 USD 692 717 754 920 1,87
Stanley Black & Decker Inc 7 500 USD 872 737 898 050 2,22
Thermo Fisher Scientific Inc 7 000 USD 1 555 131 1 566 530 3,88
TransUnion 20 100 USD 1 092 678 1 141 680 2,83
Varonis Systems Inc 14 950 USD 790 295 790 855 1,96
Visa Inc 8 850 USD 1 146 483 1 167 669 2,89
Wabtec Corp 13 500 USD 943 920 948 375 2,35
Worldpay Inc 9 450 USD 710 277 722 264 1,79

27 763 920 28 467 121 70,47
Total - Acciones 38 013 054 38 843 130 96,15

Fondos de inversión

Estados Unidos
Equinix Inc REIT 3 250 USD 1 176 483 1 145 820 2,84

1 176 483 1 145 820 2,84
Total - Fondos de inversión 1 176 483 1 145 820 2,84

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 39 189 537 39 988 950 98,99

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 39 189 537 39 988 950 98,99
 

(1) Véase la Nota 1.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 20 de diciembre de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Thematics Water Fund(1)

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018 

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 396 095,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 396 095,000

N1/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

  

(1) Véase la Nota 1.



Natixis International Funds (Lux) I

143

Thematics Water Fund(1)

Estadísticas
31 de diciembre de 

2018
31 de diciembre de 

2017
31 de diciembre de 

2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 39 875 497 - -

Valor liquidativo neto por acción
I/A (USD) 100,65 - -
N1/A (USD) 100,64 - -
R/A (USD) 100,62 - -
S/A (USD) 100,66 - -

  

(1) Véase la Nota 1.
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Thematics Water Fund(1)

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

Brasil
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 101 450 BRL 807 740 824 531 2,07
Cia de Saneamento de Minas Gerais-COPASA 9 482 BRL 138 284 150 533 0,37

946 024 975 064 2,44
Canadá
Stantec Inc 18 050 USD 393 265 394 573 0,99

393 265 394 573 0,99
Francia
Suez Environnement SA 89 050 EUR 1 207 325 1 173 725 2,95
Veolia Environnement SA 57 150 EUR 1 200 200 1 173 019 2,94

2 407 525 2 346 744 5,89
Alemania
GEA Group AG 15 900 EUR 396 372 408 962 1,02

396 372 408 962 1,02
Reino Unido
Halma PLC 35 600 GBP 599 470 618 440 1,55
HomeServe PLC 54 400 GBP 602 674 599 651 1,50
Pennon Group PLC 112 850 GBP 1 031 117 995 732 2,50
Pentair PLC 28 050 USD 1 061 851 1 059 729 2,66
Severn Trent PLC 43 400 GBP 1 031 304 1 003 504 2,52
Spirax-Sarco Engineering PLC 13 150 GBP 1 004 446 1 045 065 2,62
United Utilities Group PLC 42 150 GBP 407 470 395 209 0,99

5 738 332 5 717 330 14,34
Hong Kong
Beijing Enterprises Water Group Ltd 1 106 500 HKD 576 262 563 895 1,41
China Everbright International Ltd 1 181 200 HKD 1 008 137 1 059 095 2,66
CK Infrastructure Holdings Ltd 99 900 HKD 740 262 756 649 1,90
Guangdong Investment Ltd 206 450 HKD 394 492 399 223 1,00

2 719 153 2 778 862 6,97
Japón
Horiba Ltd 16 700 JPY 685 952 683 434 1,71
Kurita Water Industries Ltd 16 200 JPY 388 722 393 354 0,99
Shimadzu Corp 34 000 JPY 679 972 673 709 1,69

1 754 646 1 750 497 4,39
Luxemburgo
Eurofins Scientific 1 650 EUR 587 584 614 900 1,54

587 584 614 900 1,54
Países Bajos
Aalberts Industries NV 18 200 EUR 596 254 604 395 1,52

596 254 604 395 1,52
Corea del Sur
Coway Co Ltd 8 650 KRW 602 132 574 444 1,44

602 132 574 444 1,44
Suecia
Alfa Laval AB 36 950 SEK 784 116 790 400 1,98

784 116 790 400 1,98
Suiza
Geberit AG 2 100 CHF 795 596 814 394 2,04
Georg Fischer AG 500 CHF 385 199 398 915 1,00

1 180 795 1 213 309 3,04
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(1) Véase la Nota 1

Thematics Water Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Estados Unidos
Advanced Drainage Systems Inc 16 150 USD 391 479 391 637 0,98
American States Water Co 5 900 USD 400 912 395 536 0,99
American Water Works Co Inc 19 400 USD 1 803 222 1 760 938 4,42
AO Smith Corp 18 150 USD 778 919 775 005 1,94
Aqua America Inc 29 000 USD 1 000 269 991 510 2,49
Cantel Medical Corp 10 500 USD 770 143 781 725 1,96
Danaher Corp 15 600 USD 1 543 851 1 608 672 4,03
Ecolab Inc 7 950 USD 1 161 858 1 171 432 2,94
Flowserve Corp 14 800 USD 565 912 562 696 1,41
IDEX Corp 6 200 USD 777 873 782 812 1,96
PerkinElmer Inc 9 750 USD 747 633 765 862 1,92
Pool Corp 5 400 USD 780 290 802 710 2,01
Rexnord Corp 16 300 USD 380 894 374 085 0,94
Roper Technologies Inc 2 900 USD 765 275 772 908 1,94
SiteOne Landscape Supply Inc 14 200 USD 765 027 784 834 1,97
SJW Group 7 500 USD 412 032 417 150 1,05
Thermo Fisher Scientific Inc 5 150 USD 1 144 132 1 152 519 2,89
Toro Co 12 250 USD 680 628 684 530 1,72
Trimble Inc 18 000 USD 572 705 592 380 1,49
Valmont Industries Inc 4 900 USD 533 951 543 655 1,36
Waste Connections Inc 15 850 USD 1 179 077 1 176 863 2,95
Waste Management Inc 13 450 USD 1 178 186 1 196 916 3,00
Xylem Inc/NY 30 700 USD 1 965 006 2 048 304 5,14

20 299 274 20 534 679 51,50
Total - Acciones 38 405 472 38 704 159 97,06

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 38 405 472 38 704 159 97,06

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 38 405 472 38 704 159 97,06
 

 (1) Véase la Nota 1.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 20 de diciembre de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

C/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 6 441,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (1 015,000)
Número de acciones al final 5 426,000

H-I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 2 660,000
Número de acciones emitidas 84 000,000
Número de acciones reembolsadas (66 060,000)
Número de acciones al final 20 600,000

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 145 333,000
Número de acciones emitidas 127 802,127
Número de acciones reembolsadas (62 887,199)
Número de acciones al final 210 247,928

I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 72 975,244
Número de acciones emitidas 336 260,855
Número de acciones reembolsadas (261 265,724)
Número de acciones al final 147 970,375

N1/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 87 750,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 87 750,000

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 12 466,045
Número de acciones emitidas 2 379,457
Número de acciones reembolsadas (3 103,536)
Número de acciones al final 11 741,966

RE/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 1 066,000
Número de acciones reembolsadas (1 066,000)
Número de acciones al final -
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Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 128 204 969 80 208 444 164 664 271

Valor liquidativo neto por acción
C/A (USD) 293,46 317,22 304,20
H-I/A (EUR) 152,19 165,97 159,96
I/A (USD) 344,82 366,07 344,82
I/A (EUR) 229,86 232,30 249,10
N1/A (USD) 91,81 - -
R/A (USD) 306,03 327,05 310,01
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Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

Canadá
Cameco Corp 430 025 USD 4 583 980 4 880 784 3,81

4 583 980 4 880 784 3,81
Estados Unidos
AbbVie Inc 51 775 USD 4 760 905 4 773 137 3,72
Acuity Brands Inc 5 600 USD 784 290 643 720 0,50
AT&T Inc 224 514 USD 7 460 380 6 407 630 5,00
Berkshire Hathaway Inc 37 005 USD 7 332 670 7 555 681 5,89
Citigroup Inc 47 775 USD 3 328 732 2 487 166 1,94
Ecolab Inc 32 650 USD 4 933 028 4 810 977 3,75
Electronic Arts Inc 48 125 USD 4 851 515 3 797 544 2,96
Estee Lauder Cos Inc/The 23 925 USD 3 228 466 3 112 642 2,43
General Dynamics Corp 24 210 USD 4 802 257 3 806 054 2,97
Home Depot Inc/The 38 485 USD 7 106 621 6 612 493 5,16
Knight-Swift Transportation Holdings Inc 132 550 USD 4 488 052 3 323 028 2,59
Kosmos Energy Ltd 970 750 USD 7 138 192 3 950 953 3,08
MasterCard Inc 20 885 USD 3 805 026 3 939 955 3,07
Microsoft Corp 62 050 USD 5 968 506 6 302 419 4,92
Moody's Corp 18 925 USD 3 020 543 2 650 257 2,07
Roper Technologies Inc 24 860 USD 7 121 547 6 625 687 5,17
Sherwin-Williams Co/The 17 975 USD 7 231 012 7 072 444 5,52
Snap-on Inc 39 750 USD 6 478 720 5 775 278 4,50
Texas Instruments Inc 38 950 USD 4 100 861 3 680 775 2,87
Thermo Fisher Scientific Inc 17 700 USD 3 800 294 3 961 083 3,09
UnitedHealth Group Inc 28 410 USD 6 830 926 7 077 499 5,52
Walt Disney Co/The 47 425 USD 5 422 141 5 200 151 4,06

113 994 684 103 566 573 80,78
Total - Acciones 118 578 664 108 447 357 84,59

Fondos de inversión

Estados Unidos
Enterprise Products Partners LP REIT 197 425 USD 5 507 116 4 854 681 3,78
New Residential Investment Corp REIT 202 850 USD 3 572 596 2 882 498 2,25

9 079 712 7 737 179 6,03
Total - Fondos de inversión 9 079 712 7 737 179 6,03

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 127 658 376 116 184 536 90,62

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 127 658 376 116 184 536 90,62
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-N/D (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 36,348
Número de acciones emitidas 2,465
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 38,813

H-Q/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 179 737,930
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 179 737,930

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 22,570
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 22,570

Q/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 23 679,117
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 23 679,117

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 18 120,441
Número de acciones emitidas 4 534,214
Número de acciones reembolsadas (16 332,325)
Número de acciones al final 6 322,330

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 350,000
Número de acciones emitidas 205,608
Número de acciones reembolsadas (344,655)
Número de acciones al final 210,953

R/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 2 971,207
Número de acciones emitidas 20,375
Número de acciones reembolsadas (424,453)
Número de acciones al final 2 567,129
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Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 26 639 493 32 376 559 40 975 892

Valor liquidativo neto por acción
H-N/D (EUR) 61,64 74,94 70,72
H-Q/A (GBP) 97,66 109,00 95,06
I/A (USD) 135,78 149,94 129,69
Q/A (USD) 151,14 165,80 142,14
R/A (USD) 84,29 93,84 81,65
R/A (EUR) 104,45 110,69 109,66
R/D (USD) 55,30 65,31 60,02
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Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Bonos de tipo fijo

Argentina
Argentine Bonos del Tesoro 18,200% 
03/10/2021 1 430 000 ARS 92 218 29 247 0,11

92 218 29 247 0,11
Brasil
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 
10,000% 01/01/2021 4 150 000 BRL 1 109 846 1 119 844 4,20
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 
10,000% 01/01/2023 3 800 000 BRL 1 124 436 1 027 411 3,86
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 
10,000% 01/01/2025 2 430 000 BRL 703 925 655 001 2,46

2 938 207 2 802 256 10,52
Colombia
Emgesa SA ESP 8,750% 25/01/2021 1 260 000 000 COP 718 229 404 170 1,52
Empresas Publicas de Medellin ESP 8,375% 
08/11/2027 550 000 000 COP 182 412 163 010 0,61

900 641 567 180 2,13
República Dominicana
Dominican Republic International Bond 8,900% 
15/02/2023 13 000 000 DOP 267 136 251 188 0,94

267 136 251 188 0,94
Egipto
Egypt Government Bond 14,500% 20/02/2025 3 150 000 EGP 179 608 152 182 0,57

179 608 152 182 0,57
Reino Unido
Ukreximbank Via Biz Finance PLC 16,500% 
02/03/2021 9 450 000 UAH 349 914 298 088 1,12

349 914 298 088 1,12
Hungría
Hungary Government Bond 3,000% 27/10/2027 84 000 000 HUF 342 153 299 148 1,12
Hungary Government Bond 7,000% 24/06/2022 176 480 000 HUF 766 899 742 824 2,79

1 109 052 1 041 972 3,91
Indonesia
Indonesia Treasury Bond 7,000% 15/05/2027 20 450 000 000 IDR 1 534 719 1 331 099 5,00
Indonesia Treasury Bond 8,125% 15/05/2024 1 020 000 000 IDR 69 864 72 058 0,27
Indonesia Treasury Bond 8,375% 15/03/2024 6 188 000 000 IDR 504 200 437 205 1,64
Indonesia Treasury Bond 9,000% 15/03/2029 10 676 000 000 IDR 885 983 781 309 2,93
Jasa Marga Persero Tbk PT 7,500% 11/12/2020 2 000 000 000 IDR 147 853 131 415 0,50
Wijaya Karya Persero Tbk PT 7,700% 
31/01/2021 2 060 000 000 IDR 154 678 133 884 0,50

3 297 297 2 886 970 10,84
Kazajistán
Development Bank of Kazakhstan JSC 8,950% 
04/05/2023 EMTN 79 000 000 KZT 239 424 177 802 0,67

239 424 177 802 0,67
México
America Movil SAB de CV 6,450% 05/12/2022 3 900 000 MXN 299 316 174 764 0,66
Mexican Bonos 5,750% 05/03/2026 16 057 800 MXN 727 609 688 756 2,58
Mexican Bonos 7,750% 29/05/2031 6 700 000 MXN 398 190 313 945 1,18
Mexican Bonos 8,000% 11/06/2020 3 306 300 MXN 241 841 166 633 0,63
Mexican Bonos 8,500% 31/05/2029 1 200 000 MXN 59 855 59 904 0,22
Mexican Bonos 10,000% 20/11/2036 10 100 000 MXN 685 519 564 426 2,12
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2 412 330 1 968 428 7,39

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Perú
Peru Government Bond 5,940% 12/02/2029 
144A(2) 1 850 000 PEN 547 341 557 494 2,09
Peru Government Bond 8,200% 12/08/2026 777 000 PEN 246 448 270 254 1,02

793 789 827 748 3,11
Polonia
Republic of Poland Government Bond 2,500% 
25/07/2026 1 470 000 PLN 375 031 387 187 1,46
Republic of Poland Government Bond 4,000% 
25/10/2023 1 490 000 PLN 421 835 429 777 1,61

796 866 816 964 3,07
Rumanía
Romania Government Bond 5,950% 
11/06/2021 2 660 000 RON 773 048 682 052 2,56

773 048 682 052 2,56
Rusia
Russian Federal Bond - OFZ 6,400% 
27/05/2020 11 030 000 RUB 194 643 156 699 0,59
Russian Federal Bond - OFZ 7,000% 
16/08/2023 28 285 000 RUB 415 228 388 143 1,45
Russian Federal Bond - OFZ 8,150% 
03/02/2027 84 870 000 RUB 1 495 151 1 198 928 4,50

2 105 022 1 743 770 6,54
Sudáfrica
Republic of South Africa Government Bond 
6,250% 31/03/2036 9 980 000 ZAR 591 435 495 227 1,86
Republic of South Africa Government Bond 
7,000% 28/02/2031 19 370 000 ZAR 1 139 583 1 106 083 4,15
Republic of South Africa Government Bond 
10,500% 21/12/2026 7 280 000 ZAR 595 766 550 529 2,07

2 326 784 2 151 839 8,08
Turquía
Turkey Government Bond 9,000% 24/07/2024 1 425 000 TRY 336 154 194 173 0,73
Turkey Government Bond 9,500% 12/01/2022 3 585 000 TRY 1 650 359 541 803 2,03
Turkey Government Bond 13,000% 13/11/2019 840 000 TRY 205 628 147 909 0,56
Turkey Government Bond 16,200% 14/06/2023 2 410 000 TRY 329 720 438 067 1,64

2 521 861 1 321 952 4,96
Uruguay
Uruguay Notas del Tesoro 13,900% 29/07/2020 1 520 000 UYU 55 827 49 466 0,18

55 827 49 466 0,18
Total - Bonos de tipo fijo 21 159 024 17 769 104 66,70

Bonos de tipo variable

Argentina
Argentina POM Politica Monetaria 59,257% 
21/06/2020 12 030 000 ARS 408 490 345 157 1,30
Provincia de Buenos Aires/Argentina 53,677% 
12/04/2025 144A(2) 6 800 000 ARS 337 156 155 178 0,58

745 646 500 335 1,88
Total - Bonos de tipo variable 745 646 500 335 1,88

(2)    Véase la Nota 16.
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Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 21 904 670 18 269 439 68,58

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables contratados en otro 
mercado regulado

Bonos de tipo fijo

Colombia
Colombian TES 6,250% 26/11/2025 900 000 000 COP 271 310 273 774 1,03
Colombian TES 7,000% 04/05/2022 1 850 600 000 COP 732 800 592 442 2,22
Colombian TES 7,500% 26/08/2026 1 550 000 000 COP 536 616 502 886 1,89
Colombian TES 10,000% 24/07/2024 395 000 000 COP 151 019 143 088 0,54

1 691 745 1 512 190 5,68
Ghana
Republic of Ghana Government Bonds 16,500% 
06/02/2023 955 000 GHS 219 846 172 436 0,65

219 846 172 436 0,65
Uganda
Republic of Uganda Government Bonds 
14,125% 13/01/2028 1 001 200 000 UGX 276 631 235 903 0,88

276 631 235 903 0,88
Total - Bonos de tipo fijo 2 188 222 1 920 529 7,21

Total - Valores negociables contratados en otro mercado regulado 2 188 222 1 920 529 7,21

Otros valores negociables

Bonos de tipo fijo

Chile
Chile Government International Bond 4,500% 
28/02/2021 160 000 000 CLP 246 886 234 588 0,88

246 886 234 588 0,88
Malasia
Malaysia Government Bond 3,418% 15/08/2022 1 270 000 MYR 331 928 303 871 1,14
Malaysia Government Bond 3,480% 15/03/2023 1 215 000 MYR 346 106 290 142 1,09
Malaysia Government Bond 4,378% 29/11/2019 1 425 000 MYR 429 084 347 637 1,31
Malaysia Government Bond 4,498% 15/04/2030 1 235 000 MYR 317 267 301 601 1,13

1 424 385 1 243 251 4,67
México
Red de Carreteras de Occidente SAPIB de CV 
9,000% 10/06/2028 144A EMTN(2) 3 800 000 MXN 308 120 174 643 0,65

308 120 174 643 0,65
Total - Bonos de tipo fijo 1 979 391 1 652 482 6,20

Fondos de inversión

Luxemburgo
Natixis International Funds Lux I-Loomis Sayles 
Short Term Emerging Markets Bond 17 423 USD 1 882 794 2 041 307 7,66

1 882 794 2 041 307 7,66
Total - Fondos de inversión 1 882 794 2 041 307 7,66

(2)    Véase la Nota 16.
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Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Letras del Tesoro

Egipto
Egypt Treasury Bills 0,000% 08/01/2019 2 125 000 EGP 118 570 118 360 0,44
Egypt Treasury Bills 0,000% 29/01/2019 2 150 000 EGP 118 778 118 534 0,45

237 348 236 894 0,89
Total - Letras del Tesoro 237 348 236 894 0,89

Total - Otros valores negociables 4 099 533 3 930 683 14,75

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 28 192 425 24 120 651 90,54

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el 

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Loomis Sayles Global Credit Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 150 958,966
Número de acciones emitidas 23 171,533
Número de acciones reembolsadas (2 500,000)
Número de acciones al final 171 630,499

H-N/D (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 32,374
Número de acciones emitidas 0,726
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 33,100

H-S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 157 130,647
Número de acciones emitidas 54 138,498
Número de acciones reembolsadas (766,238)
Número de acciones al final 210 502,907

H-S/A (CHF)
Número de acciones en circulación al inicio 60 000,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 60 000,000

H-S/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 16 013,942
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (16 013,942)
Número de acciones al final -

H-S/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 237 026,409
Número de acciones emitidas 12 700,000
Número de acciones reembolsadas (100 900,000)
Número de acciones al final 148 826,409

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 35,000
Número de acciones emitidas 46 567,210
Número de acciones reembolsadas (46 567,210)
Número de acciones al final 35,000

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 1 747,242
Número de acciones emitidas 139,121
Número de acciones reembolsadas (1 212,819)
Número de acciones al final 673,544

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 341,151
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 341,151

R/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 3 166,697
Número de acciones emitidas 129,610
Número de acciones reembolsadas (99,050)
Número de acciones al final 3 197,257

R/D (SGD)
Número de acciones en circulación al inicio 1 209,820
Número de acciones emitidas 25,450
Número de acciones reembolsadas (1 133,367)
Número de acciones al final 101,903
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Loomis Sayles Global Credit Fund

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 
2018 (continuación)

S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 145 946,598
Número de acciones emitidas 2 296,029
Número de acciones reembolsadas (148 242,627)
Número de acciones al final -

H/S (JPY)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 248 913,517
Número de acciones reembolsadas (41,948)
Número de acciones al final 248 871,569
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Loomis Sayles Global Credit Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 102 977 382 105 828 538 71 360 797

Valor liquidativo neto por acción
H-I/A (EUR) 120,71 126,32 121,88
H-N/D (EUR) 93,36 100,00 98,82
H-S/A (USD) 168,85 171,48 161,10
H-S/A (CHF) 106,52 111,51 107,53
H-S/A (EUR) - 165,63 159,36
H-S/D (USD) 97,07 101,26 97,77
I/A (USD) 154,24 161,34 147,31
R/A (USD) 133,24 140,16 128,62
R/A (EUR) 117,53 - 122,98
R/D (USD) 71,33 76,43 71,47
R/D (SGD) 95,84 100,70 101,81
S/A (USD) - 146,27 133,11
H/S (JPY) 9 893,08 - -
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Loomis Sayles Global Credit Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Bonos de tipo fijo

Australia
Holcim Finance Australia Pty Ltd 3,750% 
19/03/2020 430 000 AUD 331 130 305 835 0,30
National Australia Bank Ltd 4,000% 27/11/2019 215 000 AUD 167 953 153 435 0,15
SGSP Australia Assets Pty Ltd 3,250% 29/07/2026 
EMTN 230 000 USD 229 046 215 991 0,21
Westfield America Management Ltd 2,625% 
30/03/2029 1 090 000 GBP 1 389 428 1 341 766 1,30

2 117 557 2 017 027 1,96
Islas Vírgenes Británicas
State Grid Overseas Investment 2016 Ltd 1,250% 
19/05/2022 100 000 EUR 114 547 116 044 0,11

114 547 116 044 0,11
Canadá
Canadian Government Bond 1,750% 01/09/2019 390 000 CAD 327 538 285 485 0,28
Canadian Government Bond 1,750% 01/03/2023 510 000 CAD 384 890 371 305 0,36
Canadian Government Bond 2,000% 01/06/2028 945 000 CAD 704 142 693 839 0,67
Fortis Inc/Canada 3,055% 04/10/2026 1 305 000 USD 1 207 954 1 191 322 1,16
Great-West Lifeco Inc 1,750% 07/12/2026 195 000 EUR 206 628 222 993 0,22
Province of Ontario Canada 1,950% 27/01/2023 980 000 CAD 727 901 706 130 0,68

3 559 053 3 471 074 3,37
Islas Caimán
CK Hutchison Europe Finance 18 Ltd 1,250% 
13/04/2025 230 000 EUR 282 755 256 073 0,25
CK Hutchison International 16 Ltd 1,875% 
03/10/2021 1 270 000 USD 1 251 382 1 219 460 1,19
DP World Crescent Ltd 4,848% 26/09/2028 EMTN 285 000 USD 280 126 278 987 0,27
Saudi Electricity Global Sukuk Co 4 4,723% 
27/09/2028 365 000 USD 365 000 360 649 0,35
Tencent Holdings Ltd 2,985% 19/01/2023 EMTN 225 000 USD 224 975 218 664 0,21
Three Gorges Finance II Cayman Islands Ltd 
1,300% 21/06/2024 185 000 EUR 208 600 207 948 0,20
Three Gorges Finance II Cayman Islands Ltd 
1,700% 10/06/2022 100 000 EUR 114 251 116 464 0,11
Vale Overseas Ltd 6,250% 10/08/2026 35 000 USD 37 175 37 800 0,04

2 764 264 2 696 045 2,62
Chile
Corp Nacional del Cobre de Chile 4,500% 
16/09/2025 355 000 USD 351 330 359 501 0,35

351 330 359 501 0,35
Colombia
Colombia Government International Bond 2,625% 
15/03/2023 320 000 USD 301 339 300 480 0,29

301 339 300 480 0,29
Dinamarca
Danske Bank A/S 0,875% 22/05/2023 EMTN 100 000 EUR 112 336 110 229 0,11

112 336 110 229 0,11
Finlandia
Nokia Oyj 4,375% 12/06/2027 225 000 USD 209 789 209 250 0,20

209 789 209 250 0,20
Francia
BNP Paribas SA 5,750% 24/01/2022 EMTN 185 000 GBP 293 776 259 260 0,25
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Coentreprise de Transport d'Electricite SA 1,500% 
29/07/2028 700 000 EUR 808 423 779 889 0,76
Coentreprise de Transport d'Electricite SA 2,125% 
29/07/2032 100 000 EUR 110 441 112 386 0,11
Credit Agricole SA 4,375% 17/03/2025 144A(2) 545 000 USD 534 415 529 587 0,52
Edenred 1,875% 06/03/2026 800 000 EUR 901 788 908 221 0,88
Lafarge SA 4,750% 23/03/2020 EMTN 880 000 EUR 1 107 972 1 061 390 1,03
Orange SA 1,875% 12/09/2030 EMTN 100 000 EUR 114 047 113 292 0,11
Sanofi 0,000% 21/03/2020 EMTN 100 000 EUR 123 735 114 569 0,11

3 994 597 3 878 594 3,77
Alemania
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0,250% 
15/02/2027 1 410 000 EUR 1 641 338 1 636 764 1,59
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0,500% 
15/02/2026 1 355 000 EUR 1 624 386 1 610 041 1,56
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 4,000% 
04/01/2037 60 000 EUR 108 748 108 110 0,11
Commerzbank AG 0,500% 13/09/2023 EMTN 145 000 EUR 145 381 159 037 0,16
Commerzbank AG 4,000% 23/03/2026 EMTN 295 000 EUR 351 565 349 340 0,34
Volkswagen Bank GmbH 1,250% 10/06/2024 EMTN 100 000 EUR 115 049 110 461 0,11
Volkswagen Financial Services AG 1,375% 
16/10/2023 EMTN 485 000 EUR 557 180 548 063 0,53
Volkswagen Leasing GmbH 1,000% 16/02/2023 
EMTN 85 000 EUR 98 556 95 178 0,09
Volkswagen Leasing GmbH 1,625% 15/08/2025 
EMTN 40 000 EUR 46 293 44 069 0,04

4 688 496 4 661 063 4,53
Reino Unido
Anglo American Capital PLC 1,625% 18/09/2025 
EMTN 100 000 EUR 118 652 108 117 0,11
Barclays PLC 4,337% 10/01/2028 200 000 USD 190 199 185 068 0,18
British Telecommunications PLC 0,625% 
10/03/2021 EMTN 270 000 EUR 335 155 310 315 0,30
British Telecommunications PLC 4,500% 
04/12/2023 520 000 USD 519 862 527 047 0,51
Cadent Finance PLC 0,625% 22/09/2024 EMTN 100 000 EUR 111 880 111 187 0,11
Cadent Finance PLC 2,750% 22/09/2046 EMTN 135 000 GBP 175 677 147 391 0,14
HSBC Holdings PLC 6,500% 15/09/2037 202 000 USD 206 455 228 939 0,22
Imperial Brands Finance PLC 0,500% 27/07/2021 100 000 EUR 123 547 113 514 0,11
Imperial Brands Finance PLC 2,250% 26/02/2021 
EMTN 250 000 EUR 319 631 295 072 0,29
Lloyds Banking Group PLC 4,344% 09/01/2048 245 000 USD 245 000 193 332 0,19
Royal Bank of Scotland Group PLC 5,125% 
28/05/2024 370 000 USD 382 643 358 739 0,35
Royal Bank of Scotland Group PLC 6,000% 
19/12/2023 390 000 USD 405 868 394 720 0,38
Royal Bank of Scotland Group PLC 6,100% 
10/06/2023 15 000 USD 15 290 15 237 0,02
Santander UK PLC 0,875% 13/01/2020 EMTN 125 000 EUR 142 883 143 714 0,14
Sky Ltd 1,875% 24/11/2023 EMTN 600 000 EUR 771 380 713 607 0,69
Sky Ltd 2,250% 17/11/2025 EMTN 195 000 EUR 227 030 234 647 0,23
Sky Ltd 2,500% 15/09/2026 EMTN 720 000 EUR 922 936 873 491 0,85
Standard Chartered PLC 3,125% 19/11/2024 EMTN 100 000 EUR 132 238 117 547 0,11

(2)    Véase la Nota 16.
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Standard Chartered PLC 3,625% 23/11/2022 EMTN 195 000 EUR 228 279 237 275 0,23
Standard Chartered PLC 3,950% 11/01/2023 230 000 USD 230 206 224 378 0,22
Standard Chartered PLC 4,050% 12/04/2026 410 000 USD 401 875 388 652 0,38
Tesco Corporate Treasury Services PLC 1,375% 
24/10/2023 EMTN 280 000 EUR 321 235 311 694 0,30
Vodafone Group PLC 3,750% 16/01/2024 505 000 USD 502 905 497 744 0,48
Vodafone Group PLC 4,375% 30/05/2028 265 000 USD 261 761 257 068 0,25
Vodafone Group PLC 5,250% 30/05/2048 165 000 USD 163 719 154 908 0,15
WPP Finance 2013 2,875% 14/09/2046 EMTN 465 000 GBP 532 737 444 641 0,43

7 989 043 7 588 044 7,37
Indonesia
Indonesia Government International Bond 5,125% 
15/01/2045 EMTN 260 000 USD 257 445 255 621 0,25
Perusahaan Listrik Negara PT 5,375% 25/01/2029 315 000 USD 311 920 315 125 0,30

569 365 570 746 0,55
Jersey
Aptiv PLC 3,150% 19/11/2020 50 000 USD 49 961 49 500 0,05
Heathrow Funding Ltd 7,125% 14/02/2024 EMTN 175 000 GBP 294 422 267 578 0,26

344 383 317 078 0,31
Luxemburgo
HeidelbergCement Finance Luxembourg SA 0,500% 
09/08/2022 EMTN 170 000 EUR 197 242 191 121 0,19
Holcim US Finance Sarl & Cie SCS 2,625% 
07/09/2020 EMTN 175 000 EUR 218 200 208 110 0,20
Prologis International Funding II SA 2,375% 
14/11/2030 190 000 EUR 213 069 220 256 0,22
Raizen Fuels Finance SA 5,300% 20/01/2027 340 000 USD 341 515 330 055 0,32
SELP Finance Sarl 1,500% 20/11/2025 515 000 EUR 607 074 559 728 0,54

1 577 100 1 509 270 1,47
México
Mexichem SAB de CV 5,875% 17/09/2044 200 000 USD 196 990 180 286 0,17
Mexico City Airport Trust 5,500% 31/10/2046 236 000 USD 223 219 207 682 0,20
Mexico City Airport Trust 5,500% 31/07/2047 200 000 USD 200 000 175 752 0,17
Sigma Alimentos SA de CV 4,125% 02/05/2026 780 000 USD 746 290 728 333 0,71

1 366 499 1 292 053 1,25
Países Bajos
Cooperatieve Rabobank UA 4,625% 23/05/2029 
EMTN 100 000 GBP 167 580 136 507 0,13
Deutsche Telekom International Finance BV 0,625% 
01/12/2022 EMTN 5 000 EUR 5 874 5 737 0,01
Deutsche Telekom International Finance BV 2,500% 
10/10/2025 EMTN 325 000 GBP 421 627 414 678 0,40
EDP Finance BV 1,875% 13/10/2025 EMTN 265 000 EUR 301 899 304 053 0,30
EDP Finance BV 4,900% 01/10/2019 144A(2) 235 000 USD 237 546 236 784 0,23
Embraer Netherlands Finance BV 5,050% 
15/06/2025 255 000 USD 251 628 257 871 0,25
Embraer Netherlands Finance BV 5,400% 
01/02/2027 55 000 USD 56 455 56 788 0,06
Enel Finance International NV 1,125% 16/09/2026 
EMTN 170 000 EUR 189 413 183 532 0,18
Enel Finance International NV 5,750% 14/09/2040 
EMTN 120 000 GBP 184 311 179 625 0,18
ING Groep NV 3,950% 29/03/2027 200 000 USD 199 783 191 909 0,19

(2)    Véase la Nota 16.
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ING Groep NV 4,550% 02/10/2028 565 000 USD 559 957 558 583 0,54
ING Groep NV 4,625% 06/01/2026 144A(2) 200 000 USD 199 497 201 354 0,20
innogy Finance BV 0,750% 30/11/2022 EMTN 155 000 EUR 181 093 178 492 0,17
innogy Finance BV 1,000% 13/04/2025 EMTN 190 000 EUR 201 770 215 235 0,21
innogy Finance BV 1,625% 30/05/2026 EMTN 135 000 EUR 157 820 157 216 0,15
innogy Finance BV 4,750% 31/01/2034 EMTN 200 000 GBP 316 412 291 192 0,28
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 
1,125% 15/10/2024 100 000 EUR 109 509 96 033 0,09
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 
3,150% 01/10/2026 275 000 USD 242 206 209 884 0,20
VIVAT NV 2,375% 17/05/2024 320 000 EUR 383 550 370 893 0,36
Volkswagen International Finance NV 3,250% 
18/11/2030 200 000 EUR 223 453 230 446 0,22

4 591 383 4 476 812 4,35
Nueva Zelanda
Fonterra Co-operative Group Ltd 4,500% 
30/06/2021 500 000 AUD 448 393 366 826 0,36

448 393 366 826 0,36
Perú
Corp Financiera de Desarrollo SA 3,250% 
15/07/2019 220 000 USD 219 963 219 175 0,21

219 963 219 175 0,21
Singapur
BOC Aviation Ltd 3,000% 30/03/2020 EMTN 260 000 USD 259 648 258 539 0,25
BOC Aviation Ltd 3,000% 23/05/2022 220 000 USD 219 213 214 067 0,21

478 861 472 606 0,46
España
Banco Santander SA 4,250% 11/04/2027 600 000 USD 585 058 560 581 0,54
Banco Santander SA 5,179% 19/11/2025 400 000 USD 398 520 396 378 0,38
Telefonica Emisiones SA 1,715% 12/01/2028 EMTN 200 000 EUR 229 991 223 074 0,22
Telefonica Emisiones SA 4,103% 08/03/2027 545 000 USD 519 650 523 528 0,51

1 733 219 1 703 561 1,65
Organizaciones supranacionales
European Investment Bank 1,750% 15/09/2045 
EMTN 685 000 EUR 849 083 835 695 0,81

849 083 835 695 0,81
Emiratos Árabes Unidos
Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 4,600% 
02/11/2047 200 000 USD 200 000 195 266 0,19
DP World Ltd 2,375% 25/09/2026 170 000 EUR 197 139 191 239 0,19

397 139 386 505 0,38
Estados Unidos
AbbVie Inc 3,200% 14/05/2026 40 000 USD 37 775 37 071 0,04
AbbVie Inc 3,600% 14/05/2025 285 000 USD 278 563 273 368 0,27
American International Group Inc 1,875% 
21/06/2027 130 000 EUR 145 294 141 276 0,14
American International Group Inc 3,875% 
15/01/2035 40 000 USD 38 826 34 355 0,03
American International Group Inc 4,700% 
10/07/2035 25 000 USD 26 262 23 717 0,02

(2)    Véase la Nota 16.
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American Tower Corp 1,950% 22/05/2026 520 000 EUR 613 750 594 212 0,58
Anadarko Petroleum Corp 5,550% 15/03/2026 1 585 000 USD 1 717 198 1 660 032 1,61
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,750% 
15/04/2058 420 000 USD 417 432 365 496 0,35
AT&T Inc 2,450% 15/03/2035 130 000 EUR 150 078 130 905 0,13
AT&T Inc 2,900% 04/12/2026 455 000 GBP 587 404 568 228 0,55
AT&T Inc 4,300% 15/12/2042 210 000 USD 192 508 178 321 0,17
AT&T Inc 4,800% 15/06/2044 145 000 USD 135 425 129 965 0,13
AT&T Inc 5,150% 15/03/2042 50 000 USD 51 370 46 706 0,05
Baker Hughes a GE Co LLC/Baker Hughes Co-
Obligor Inc 4,080% 15/12/2047 405 000 USD 369 449 333 741 0,32
Baltimore Gas & Electric Co 3,350% 01/07/2023 200 000 USD 202 170 200 213 0,19
Bank of America Corp 3,950% 21/04/2025 70 000 USD 69 873 67 825 0,07
Bank of America Corp 4,183% 25/11/2027 220 000 USD 222 611 211 456 0,20
Bank of America Corp 4,450% 03/03/2026 655 000 USD 682 216 647 530 0,63
BAT Capital Corp 3,557% 15/08/2027 1 375 000 USD 1 316 060 1 220 651 1,19
BP Capital Markets America Inc 3,796% 21/09/2025 245 000 USD 245 000 246 180 0,24
CBS Corp 2,900% 15/01/2027 30 000 USD 26 565 26 600 0,03
CBS Corp 3,375% 15/02/2028 270 000 USD 249 414 244 813 0,24
Celanese US Holdings LLC 2,125% 01/03/2027 175 000 EUR 197 812 194 396 0,19
Chubb INA Holdings Inc 1,550% 15/03/2028 100 000 EUR 121 495 113 440 0,11
Chubb INA Holdings Inc 2,500% 15/03/2038 100 000 EUR 121 784 112 522 0,11
Citigroup Inc 0,750% 26/10/2023 EMTN 195 000 EUR 239 022 218 873 0,21
Citigroup Inc 3,400% 01/05/2026 355 000 USD 349 219 333 920 0,32
Citigroup Inc 4,090% 09/06/2025 275 000 CAD 219 199 200 783 0,19
Citigroup Inc 4,400% 10/06/2025 270 000 USD 277 544 264 234 0,26
CNH Industrial Capital LLC 4,200% 15/01/2024 370 000 USD 368 972 365 656 0,35
Constellation Brands Inc 5,250% 15/11/2048 310 000 USD 310 975 311 076 0,30
Continental Resources Inc/OK 4,375% 15/01/2028 490 000 USD 466 138 460 973 0,45
Crown Castle International Corp 3,700% 
15/06/2026 750 000 USD 722 638 720 940 0,70
Crown Castle International Corp 4,000% 
01/03/2027 240 000 USD 246 635 233 752 0,23
Crown Castle International Corp 4,450% 
15/02/2026 255 000 USD 268 553 253 879 0,25
CVS Health Corp 4,125% 15/05/2021 325 000 USD 336 218 328 848 0,32
CVS Health Corp 4,300% 25/03/2028 800 000 USD 793 148 782 087 0,76
CVS Health Corp 4,780% 25/03/2038 110 000 USD 107 905 105 408 0,10
CVS Health Corp 5,125% 20/07/2045 205 000 USD 232 088 199 549 0,19
Devon Energy Corp 3,250% 15/05/2022 470 000 USD 471 175 457 992 0,44
DowDuPont Inc 4,725% 15/11/2028 405 000 USD 405 000 418 123 0,41
DowDuPont Inc 5,319% 15/11/2038 200 000 USD 200 000 205 937 0,20
Enable Midstream Partners LP 4,400% 15/03/2027 90 000 USD 86 191 84 037 0,08
Enable Midstream Partners LP 4,950% 15/05/2028 95 000 USD 94 287 89 929 0,09
Energy Transfer Operating LP 5,150% 01/02/2043 160 000 USD 165 554 138 653 0,13
Energy Transfer Operating LP 5,300% 15/04/2047 165 000 USD 156 882 145 427 0,14
Energy Transfer Partners LP 6,125% 15/12/2045 135 000 USD 142 184 132 030 0,13
Enterprise Products Operating LLC 3,500% 
01/02/2022 795 000 USD 794 889 797 105 0,77
FedEx Corp 0,500% 09/04/2020 200 000 EUR 240 204 229 407 0,22
Ford Motor Credit Co LLC 3,339% 28/03/2022 435 000 USD 437 810 410 601 0,40
Ford Motor Credit Co LLC 4,134% 04/08/2025 425 000 USD 425 369 382 832 0,37
General Electric Co 4,125% 09/10/2042 685 000 USD 560 621 535 219 0,52
General Electric Co 4,500% 11/03/2044 60 000 USD 50 890 48 935 0,05
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General Electric Co 4,875% 18/09/2037 EMTN 240 000 GBP 383 944 272 131 0,26
General Motors Co 6,750% 01/04/2046 80 000 USD 89 255 77 448 0,07
General Motors Financial Co Inc 4,000% 
15/01/2025 675 000 USD 668 622 631 406 0,61
General Motors Financial Co Inc 4,300% 
13/07/2025 150 000 USD 152 594 142 143 0,14
Goldman Sachs Group Inc/The 2,000% 01/11/2028 
EMTN 130 000 EUR 150 921 143 243 0,14
Goldman Sachs Group Inc/The 3,750% 22/05/2025 250 000 USD 245 764 239 193 0,23
Halliburton Co 5,000% 15/11/2045 375 000 USD 401 112 368 189 0,36
HCA Inc 5,000% 15/03/2024 175 000 USD 182 078 173 250 0,17
HCA Inc 5,250% 15/04/2025 130 000 USD 135 870 129 350 0,13
Hess Corp 4,300% 01/04/2027 120 000 USD 110 165 109 960 0,11
Hess Corp 5,800% 01/04/2047 60 000 USD 54 793 53 853 0,05
Home Depot Inc/The 5,875% 16/12/2036 15 000 USD 19 282 18 022 0,02
JPMorgan Chase & Co 2,295% 15/08/2021 355 000 USD 355 958 346 353 0,34
JPMorgan Chase & Co 3,125% 23/01/2025 270 000 USD 271 050 257 231 0,25
JPMorgan Chase & Co 3,200% 15/06/2026 890 000 USD 879 233 838 171 0,81
JPMorgan Chase & Co 3,250% 23/09/2022 145 000 USD 145 851 143 849 0,14
Kinder Morgan Energy Partners LP 5,000% 
01/03/2043 165 000 USD 155 726 149 723 0,15
Kinder Morgan Inc/DE 4,300% 01/03/2028 110 000 USD 106 788 107 661 0,10
Kinder Morgan Inc/DE 5,050% 15/02/2046 170 000 USD 161 051 155 233 0,15
Kinder Morgan Inc/DE 5,300% 01/12/2034 30 000 USD 31 528 29 405 0,03
Kraft Heinz Foods Co 2,250% 25/05/2028 185 000 EUR 210 994 207 157 0,20
Kraft Heinz Foods Co 4,125% 01/07/2027 145 000 GBP 211 657 194 073 0,19
Masco Corp 4,500% 15/05/2047 485 000 USD 479 051 414 219 0,40
MetLife Inc 6,400% 15/12/2036 95 000 USD 96 183 96 507 0,09
Moody's Corp 1,750% 09/03/2027 355 000 EUR 413 767 416 099 0,40
MPLX LP 5,500% 15/02/2049 295 000 USD 287 817 286 950 0,28
National Oilwell Varco Inc 3,950% 01/12/2042 240 000 USD 208 124 191 537 0,19
Owens Corning 4,300% 15/07/2047 160 000 USD 132 162 120 489 0,12
Prologis Euro Finance LLC 1,875% 05/01/2029 520 000 EUR 604 842 589 336 0,57
Prologis LP 3,000% 02/06/2026 370 000 EUR 481 414 467 499 0,45
Rockwell Collins Inc 3,500% 15/03/2027 20 000 USD 19 236 18 774 0,02
Santander Holdings USA Inc 3,400% 18/01/2023 540 000 USD 538 836 518 211 0,50
Sunoco Logistics Partners Operations LP 5,400% 
01/10/2047 145 000 USD 145 749 131 400 0,13
U.S. Treasury Bond 2,875% 15/05/2043 375 000 USD 354 155 366 079 0,36
United Parcel Service Inc 2,500% 01/04/2023 220 000 USD 213 888 214 034 0,21
UnitedHealth Group Inc 3,875% 15/12/2028 265 000 USD 264 092 268 429 0,26
UnitedHealth Group Inc 4,625% 15/07/2035 185 000 USD 215 080 196 099 0,19
Verizon Communications Inc 5,250% 16/03/2037 155 000 USD 163 251 161 458 0,16
VMware Inc 2,950% 21/08/2022 790 000 USD 782 623 753 002 0,73
Vulcan Materials Co 4,500% 15/06/2047 220 000 USD 216 964 186 626 0,18
Warner Media LLC 3,800% 15/02/2027 1 292 000 USD 1 252 081 1 212 288 1,18
Westlake Chemical Corp 3,600% 15/08/2026 280 000 USD 256 754 256 728 0,25

29 635 949 28 312 032 27,49
Total - Bonos de tipo fijo 68 413 688 65 869 710 63,97
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Islas Caimán
XLIT Ltd 3,250% 29/06/2047 320 000 EUR 374 341 353 690 0,34

374 341 353 690 0,34
Francia
AXA SA 3,375% 06/07/2047 EMTN 125 000 EUR 143 342 143 057 0,14
Credit Agricole Assurances SA 2,625% 29/01/2048 200 000 EUR 247 783 198 485 0,19
Electricite de France SA 6,000% Perpetual EMTN 200 000 GBP 280 599 247 071 0,24

671 724 588 613 0,57
Alemania
Allianz SE 2,241% 07/07/2045 100 000 EUR 106 434 112 405 0,11
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 
Muenchen 3,250% 26/05/2049 100 000 EUR 111 995 116 409 0,11

218 429 228 814 0,22
Reino Unido
Aviva PLC 3,375% 04/12/2045 EMTN 440 000 EUR 504 682 485 744 0,47
Aviva PLC 5,125% 04/06/2050 EMTN 100 000 GBP 139 832 121 362 0,12
Barclays PLC 2,000% 07/02/2028 EMTN 285 000 EUR 338 655 301 220 0,29
Channel Link Enterprises Finance PLC 1,761% 
30/06/2050 840 000 EUR 955 525 959 711 0,93
Channel Link Enterprises Finance PLC 2,706% 
30/06/2050 255 000 EUR 290 020 292 805 0,29
Eurosail-UK PLC 1,060% 13/03/2045 20 042 GBP 25 277 24 963 0,02
HBOS PLC 4,500% 18/03/2030 EMTN 10 000 EUR 13 667 11 914 0,01
HSBC Bank PLC 5,375% 04/11/2030 EMTN 256 000 GBP 380 580 367 654 0,36
HSBC Holdings PLC 4,292% 12/09/2026 445 000 USD 445 000 438 315 0,43
Nationwide Building Society 1,500% 08/03/2026 190 000 EUR 230 102 206 117 0,20
Prudential PLC 5,000% 20/07/2055 EMTN 105 000 GBP 157 446 132 518 0,13
RMAC Securities No 1 PLC 0,000% 12/06/2044 39 798 EUR 39 941 42 298 0,04

3 520 727 3 384 621 3,29
Países Bajos
ABN AMRO Bank NV 4,400% 27/03/2028 200 000 USD 199 975 196 077 0,19
Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co 
Ltd 3,500% 01/10/2046 EMTN 260 000 EUR 293 496 306 413 0,30
ING Groep NV 1,625% 26/09/2029 EMTN 200 000 EUR 237 352 217 264 0,21

730 823 719 754 0,70
Suiza
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 
3,000% Perpetual 320 000 CHF 321 640 332 518 0,32

321 640 332 518 0,32
Estados Unidos
Bank of America Corp 1,379% 07/02/2025 EMTN 145 000 EUR 156 702 166 619 0,16
Morgan Stanley 1,342% 23/10/2026 EMTN 455 000 EUR 554 380 508 556 0,50

711 082 675 175 0,66
Total - Bonos de tipo variable 6 548 766 6 283 185 6,10

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 74 962 454 72 152 895 70,07
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Australia
Pacific National Finance Pty Ltd 4,625% 23/09/2020 275 000 USD 274 890 278 489 0,27

274 890 278 489 0,27
Austria
Suzano Austria GmbH 7,000% 16/03/2047 200 000 USD 203 665 205 200 0,20

203 665 205 200 0,20
Brasil
Cielo SA/Cielo USA Inc 3,750% 16/11/2022 200 000 USD 199 130 189 486 0,18

199 130 189 486 0,18
Islas Vírgenes Británicas
Sinopec Group Overseas Development 2017 Ltd 
3,625% 12/04/2027 144A(2) 730 000 USD 726 088 701 287 0,68

726 088 701 287 0,68
Francia
BNP Paribas SA 4,375% 12/05/2026 144A(2) 225 000 USD 231 163 216 523 0,21
BNP Paribas SA 4,400% 14/08/2028 144A(2) 450 000 USD 447 681 439 218 0,42
BNP Paribas SA 4,625% 13/03/2027 144A(2) 200 000 USD 200 015 194 132 0,19
Electricite de France SA 4,500% 21/09/2028 144A(2) 510 000 USD 503 991 494 311 0,48
Electricite de France SA 5,000% 21/09/2048 144A(2) 280 000 USD 271 822 248 112 0,24

1 654 672 1 592 296 1,54
Alemania
Deutsche Bank AG/New York NY 3,150% 
22/01/2021 360 000 USD 359 985 347 896 0,34

359 985 347 896 0,34
Reino Unido
Santander UK Group Holdings PLC 4,750% 
15/09/2025 144A(2) 215 000 USD 214 599 202 144 0,20

214 599 202 144 0,20
Irlanda
AIB Group PLC 4,750% 12/10/2023 144A(2) 625 000 USD 623 155 618 815 0,60

623 155 618 815 0,60
Italia
Eni SpA 4,750% 12/09/2028 144A(2) 320 000 USD 317 515 312 813 0,30
Intesa Sanpaolo SpA 5,710% 15/01/2026 144A(2) 200 000 USD 182 930 183 336 0,18
UniCredit SpA 3,750% 12/04/2022 144A(2) 380 000 USD 378 785 365 851 0,36

879 230 862 000 0,84
Países Bajos
EDP Finance BV 3,625% 15/07/2024 144A(2) 200 000 USD 199 342 187 016 0,18
Enel Finance International NV 4,625% 14/09/2025 
144A(2) 470 000 USD 458 505 450 955 0,44
Enel Finance International NV 6,000% 07/10/2039 
144A(2) 180 000 USD 158 312 178 439 0,17
Koninklijke Ahold Delhaize NV 5,700% 01/10/2040 86 000 USD 91 030 93 051 0,09
Myriad International Holdings BV 6,000% 
18/07/2020 235 000 USD 243 908 241 242 0,24
NXP BV/NXP Funding LLC 4,875% 01/03/2024 
144A(2) 400 000 USD 401 915 401 756 0,39

1 553 012 1 552 459 1,51
Estados Unidos
Ajax Mortgage Loan Trust 3,470% 25/04/2057 
144A(2) 84 004 USD 83 995 83 321 0,08

(2)    Véase la Nota 16.
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Loomis Sayles Global Credit Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Amazon.com Inc 4,800% 05/12/2034 285 000 USD 304 580 305 275 0,30
American Airlines 3,700% 15/10/2025 90 197 USD 90 197 87 242 0,08
American Airlines 3,750% 15/10/2025 72 929 USD 72 929 70 004 0,07
American Airlines 5,250% 15/01/2024 135 018 USD 135 018 138 986 0,13
Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 
Worldwide Inc 3,650% 01/02/2026 144A(2) 180 000 USD 170 340 170 199 0,17
Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 
Worldwide Inc 4,700% 01/02/2036 144A(2) 370 000 USD 380 652 343 137 0,33
Apple Inc 2,500% 09/02/2025 50 000 USD 47 611 47 218 0,05
Bayer US Finance II LLC 4,250% 15/12/2025 
144A(2) 270 000 USD 271 530 262 780 0,26
Bayer US Finance II LLC 4,375% 15/12/2028 
144A(2) 950 000 USD 935 346 907 015 0,88
Bayview Opportunity Master Fund IIb Trust 3,820% 
28/04/2033 144A(2) 40 649 USD 40 649 40 594 0,04
Bayview Opportunity Master Fund IIIa Trust 
4,066% 28/09/2033 144A(2) 86 174 USD 86 174 86 263 0,08
Bayview Opportunity Master Fund IV Trust 3,598% 
25/02/2033 144A(2) 140 151 USD 140 151 139 067 0,13
Bayview Opportunity Master Fund IVa Trust 3,672% 
28/03/2033 144A(2) 21 248 USD 21 248 21 229 0,02
Bayview Opportunity Master Fund IVb Trust 4,213% 
29/10/2033 144A(2) 94 969 USD 94 969 95 031 0,09
BMW US Capital LLC 3,400% 13/08/2021 144A(2) 275 000 USD 274 756 273 861 0,27
CBS Corp 3,700% 01/06/2028 545 000 USD 515 453 505 651 0,49
Centre Point Funding LLC 2,610% 20/08/2021 136 854 USD 136 850 135 055 0,13
Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 5,750% 
01/04/2048 200 000 USD 196 589 187 122 0,18
Cigna Corp 4,125% 15/11/2025 144A(2) 535 000 USD 533 851 534 247 0,52
Cigna Corp 4,375% 15/10/2028 144A(2) 430 000 USD 429 445 432 400 0,42
Cigna Corp 4,800% 15/08/2038 144A(2) 140 000 USD 139 778 137 496 0,13
Citigroup Mortgage Loan Trust 4,125% 25/03/2059 
144A(2) 485 954 USD 484 969 490 261 0,48
Comcast Corp 3,150% 15/02/2028 350 000 USD 330 372 328 714 0,32
Commercial Mortgage Trust 3,819% 10/06/2047 80 000 USD 83 339 81 630 0,08
Commerical Mortgage Trust 3,902% 10/07/2050 95 000 USD 99 670 96 900 0,09
CRH America Finance Inc 4,500% 04/04/2048 
144A(2) 265 000 USD 261 523 235 551 0,23
CSMC Trust 4,000% 26/08/2058 144A(2) 275 308 USD 273 185 274 847 0,27
CSMC Trust 4,030% 25/08/2062 144A(2) 296 303 USD 296 295 295 070 0,29
Dell International LLC/EMC Corp 8,350% 
15/07/2046 144A(2) 70 000 USD 89 749 75 795 0,07
Delta Air Lines 4,250% 30/07/2023 264 183 USD 265 277 266 946 0,26
Diamond Resorts Owner Trust 3,700% 21/01/2031 
144A(2) 86 918 USD 86 917 87 621 0,09
Discover Card Execution Note Trust 3,110% 
16/01/2024 470 000 USD 469 891 472 829 0,46
Enterprise Fleet Financing LLC 3,140% 20/02/2024 144A(2)              230 000 USD 229 970 229 826 0,22
Enterprise Products Operating LLC 2,800% 
15/02/2021 375 000 USD 374 856 371 065 0,36
ERAC USA Finance LLC 3,300% 01/12/2026 144A(2) 171 000 USD 165 869 160 720 0,16
ERAC USA Finance LLC 3,800% 01/11/2025 144A(2) 242 000 USD 243 599 237 295 0,23

(2)    Véase la Nota 16.
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Loomis Sayles Global Credit Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

ERAC USA Finance LLC 3,850% 15/11/2024 144A(2) 37 000 USD 37 576 36 816 0,04
ERAC USA Finance LLC 4,200% 01/11/2046 144A(2) 70 000 USD 64 765 62 417 0,06
ERAC USA Finance LLC 4,500% 15/02/2045 144A(2) 215 000 USD 217 142 202 267 0,20
GCAT LLC 3,844% 25/06/2048 144A(2) 174 243 USD 174 243 172 893 0,17
Gilead Sciences Inc 4,150% 01/03/2047 250 000 USD 230 671 230 285 0,22
GLS Auto Receivables Trust 3,350% 15/08/2022 
144A(2) 64 488 USD 64 487 64 512 0,06
IPALCO Enterprises Inc 3,700% 01/09/2024 165 000 USD 164 866 160 627 0,16
Keurig Dr Pepper Inc 4,597% 25/05/2028 144A(2) 405 000 USD 399 898 401 945 0,39
NBCUniversal Media LLC 2,875% 15/01/2023 40 000 USD 39 405 39 269 0,04
New York Life Global Funding 3,250% 06/08/2021 
144A(2) 305 000 USD 304 776 305 390 0,30
Oak Hill Advisors Residential Loan Trust 3,000% 
25/06/2057 144A(2) 255 932 USD 255 932 250 761 0,24
Oak Hill Advisors Residential Loan Trust 3,000% 
25/07/2057 144A(2) 134 840 USD 134 840 131 853 0,13
Owens Corning 4,400% 30/01/2048 295 000 USD 280 434 222 989 0,22
Principal Financial Group Inc 3,400% 15/05/2025 190 000 USD 189 621 185 550 0,18
PRPM LLC 3,470% 25/09/2022 144A(2) 276 305 USD 276 285 273 866 0,27
RCO Mortgage LLC 3,375% 25/08/2022 144A(2) 78 563 USD 78 563 78 101 0,08
RCO V Mortgage LLC 4,000% 25/05/2023 144A(2) 377 674 USD 377 674 376 304 0,37
Sabine Pass Liquefaction LLC 5,875% 30/06/2026 925 000 USD 998 396 979 394 0,95
Sofi Consumer Loan Program Trust 2,550% 
25/02/2027 144A(2) 106 734 USD 106 730 106 120 0,10
Sofi Consumer Loan Program Trust 3,200% 
25/08/2027 144A(2) 195 411 USD 195 409 195 003 0,19
Spirit AeroSystems Inc 4,600% 15/06/2028 690 000 USD 675 347 662 403 0,64
Spirit Airlines 4,450% 01/04/2024 96 515 USD 96 515 95 004 0,09
SpringCastle America Funding LLC 3,050% 
25/04/2029 144A(2) 56 903 USD 56 901 56 353 0,05
Stanwich Mortgage Loan Trust 4,016% 16/05/2023 
144A(2) 505 255 USD 505 255 502 754 0,49
Time Warner Cable LLC 4,500% 15/09/2042 145 000 USD 151 367 116 566 0,11
Time Warner Cable LLC 5,500% 01/09/2041 220 000 USD 203 469 200 482 0,19
Trans-Allegheny Interstate Line Co 3,850% 
01/06/2025 200 000 USD 201 012 199 154 0,19
United Airlines 3,650% 07/10/2025 132 581 USD 132 581 126 686 0,12
United Airlines 3,650% 07/01/2026 110 075 USD 110 075 107 605 0,10
United Airlines 4,625% 03/09/2022 104 197 USD 105 020 103 645 0,10
United Airlines 5,375% 15/08/2021 215 245 USD 218 800 220 146 0,21
Volkswagen Group of America Finance LLC 4,750% 
13/11/2028 144A(2) 405 000 USD 400 525 392 241 0,38
VOLT LXVIII LLC 4,336% 27/07/2048 144A(2) 142 633 USD 142 633 142 619 0,14
VOLT LXX LLC 4,115% 25/09/2048 144A(2) 309 910 USD 309 910 309 511 0,30
VOLT LXXI LLC 3,967% 25/09/2048 144A(2) 181 956 USD 181 956 180 971 0,18
VOLT LXXII LLC 4,213% 26/10/2048 144A(2) 300 272 USD 300 273 299 699 0,29
World Omni Auto Receivables Trust 3,130% 
15/11/2023 370 000 USD 369 969 371 912 0,36
ZF North America Capital Inc 4,500% 29/04/2022 
144A(2) 150 000 USD 152 561 146 522 0,14

17 763 474 17 418 898 16,91
Total - Bonos de tipo fijo 24 451 900 23 968 970 23,27

(2)    Véase la Nota 16.
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Loomis Sayles Global Credit Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Bonos de tipo variable

Reino Unido
Gosforth Funding PLC 3,139% 25/08/2060 144A(2) 208 992 USD 208 992 208 120 0,20

208 992 208 120 0,20
Italia
UniCredit SpA 5,861% 19/06/2032 144A(2) 200 000 USD 167 982 176 531 0,17

167 982 176 531 0,17
Estados Unidos
Bank of America Corp 2,369% 21/07/2021 1 140 000 USD 1 121 797 1 119 599 1,09
Citigroup Mortgage Loan Trust 4,000% 25/01/2068 
144A(2) 133 454 USD 132 528 133 581 0,13
Citigroup Inc 3,142% 24/01/2023 435 000 USD 435 000 427 279 0,42
Goldman Sachs Group Inc/The 3,272% 29/09/2025 300 000 USD 286 801 281 212 0,27
Goldman Sachs Group Inc/The 4,411% 23/04/2039 185 000 USD 185 000 169 572 0,17
JPMorgan Chase Bank NA 2,604% 01/02/2021 460 000 USD 459 358 456 347 0,44
PRPM LLC 3,470% 25/11/2022 144A(2) 83 789 USD 83 784 83 240 0,08

2 704 268 2 670 830 2,60
Total - Bonos de tipo variable 3 081 242 3 055 481 2,97

Total - Valores negociables contratados en otro mercado regulado 27 533 142 27 024 451 26,24

Otros valores negociables

Bonos de tipo fijo

Canadá
Alimentation Couche-Tard Inc 3,319% 01/11/2019 310 000 CAD 311 918 228 267 0,22
Province of Ontario Canada 4,650% 02/06/2041 290 000 CAD 289 770 261 576 0,26

601 688 489 843 0,48
Total - Bonos de tipo fijo 601 688 489 843 0,48

Total - Otros valores negociables 601 688 489 843 0,48

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 103 097 284 99 667 189 96,79
 

(2)    Véase la Nota 16.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el 

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund(1)

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 30,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 30,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 1 200 000,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 1 200 000,000

  

(1) Véase la Nota 1.
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund(1)

Estadísticas
31 de diciembre de 

2018
31 de diciembre de 

2017
31 de diciembre de 

2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 116 932 947 119 788 676 -

Valor liquidativo neto por acción
I/A (USD) 97,91 100,72 -
R/A (USD) 97,28 100,70 -
S/A (USD) 97,44 99,82 -

    

(1) Véase la Nota 1.
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund(1)

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Bonos de tipo fijo

Islas Vírgenes Británicas
SF Holding Investment Ltd 4,125% 26/07/2023 770 000 USD 772 108 770 956 0,66

772 108 770 956 0,66
Canadá
Canadian Natural Resources Ltd 6,250% 
15/03/2038 156 000 USD 185 135 169 670 0,15
Canadian Natural Resources Ltd 6,750% 
01/02/2039 193 000 USD 248 629 225 624 0,19
Canadian Pacific Railway Co 6,125% 15/09/2115 85 000 USD 115 057 98 858 0,08
Cenovus Energy Inc 6,750% 15/11/2039 135 000 USD 153 737 131 748 0,11
Fortis Inc/Canada 3,055% 04/10/2026 302 000 USD 273 134 275 693 0,24

975 692 901 593 0,77
Islas Caimán
Alibaba Group Holding Ltd 4,000% 06/12/2037 250 000 USD 259 578 224 271 0,19
Baidu Inc 4,375% 14/05/2024 200 000 USD 199 614 201 717 0,17
Tencent Holdings Ltd 2,985% 19/01/2023 144A(2) 299 000 USD 297 843 290 581 0,25
Vale Overseas Ltd 4,375% 11/01/2022 300 000 USD 305 131 305 250 0,26
Vale Overseas Ltd 8,250% 17/01/2034 299 000 USD 382 462 369 639 0,32

1 444 628 1 391 458 1,19
Chile
Banco del Estado de Chile 2,668% 08/01/2021 
144A(2) 788 000 USD 788 000 770 270 0,66

788 000 770 270 0,66
Colombia
Colombia Government International Bond 4,500% 
15/03/2029 297 000 USD 295 145 293 585 0,25
Colombia Government International Bond 5,000% 
15/06/2045 70 000 USD 67 651 66 640 0,06

362 796 360 225 0,31
Reino Unido
Barclays PLC 4,950% 10/01/2047 91 000 USD 81 454 80 416 0,07
Barclays PLC 5,250% 17/08/2045 200 000 USD 211 135 184 515 0,16
HSBC Holdings PLC 3,400% 08/03/2021 662 000 USD 672 890 660 282 0,56
HSBC Holdings PLC 6,500% 15/09/2037 263 000 USD 344 805 298 075 0,26
Lloyds Banking Group PLC 4,550% 16/08/2028 379 000 USD 377 898 364 148 0,31
Vodafone Group PLC 3,750% 16/01/2024 400 000 USD 396 969 394 253 0,34
Vodafone Group PLC 4,375% 30/05/2028 571 000 USD 564 970 553 909 0,47
Vodafone Group PLC 5,250% 30/05/2048 66 000 USD 65 763 61 963 0,05

2 715 884 2 597 561 2,22
Hong Kong
CGNPC International Ltd 3,750% 11/12/2027 350 000 USD 348 576 334 013 0,29
CNAC HK Finbridge Co Ltd 4,125% 14/03/2021 1 254 000 USD 1 253 600 1 253 946 1,07

1 602 176 1 587 959 1,36
Indonesia
Indonesia Asahan Aluminium Persero PT 5,230% 
15/11/2021 144A(2) 80 000 USD 79 436 81 339 0,07
Indonesia Asahan Aluminium Persero PT 5,710% 
15/11/2023 144A(2) 256 000 USD 258 717 260 491 0,22

(1) Véase la Nota 1.
(2) Véase la nota 16.
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Indonesia Asahan Aluminium Persero PT 6,757% 
15/11/2048 144A(2) 152 000 USD 152 982 156 413 0,14
Pertamina Persero PT 6,500% 07/11/2048 144A(2) 58 000 USD 57 711 60 906 0,05

548 846 559 149 0,48
Irlanda
AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global 
Aviation Trust 4,500% 15/05/2021 626 000 USD 648 650 627 806 0,54
GE Capital International Funding Co Unlimited Co 
4,418% 15/11/2035 914 000 USD 874 071 765 536 0,65

1 522 721 1 393 342 1,19
Luxemburgo
ArcelorMittal 5,500% 01/03/2021 507 000 USD 523 747 521 444 0,45
ArcelorMittal 6,125% 01/06/2025 798 000 USD 864 274 831 923 0,71
ArcelorMittal 6,250% 25/02/2022 508 000 USD 542 032 536 956 0,46

1 930 053 1 890 323 1,62
México
America Movil SAB de CV 6,375% 01/03/2035 52 000 USD 65 997 61 095 0,05

65 997 61 095 0,05
Países Bajos
ING Groep NV 4,550% 02/10/2028 599 000 USD 595 816 592 197 0,50
Shell International Finance BV 3,500% 
13/11/2023 321 000 USD 319 694 324 581 0,28

915 510 916 778 0,78
Perú
Peruvian Government International Bond 8,750% 
21/11/2033 23 000 USD 33 980 33 868 0,03

33 980 33 868 0,03
Catar
Qatar Government International Bond 3,875% 
23/04/2023 144A(2) 866 000 USD 868 544 875 812 0,75
Qatar Government International Bond 4,500% 
23/04/2028 144A(2) 433 000 USD 432 826 451 944 0,38
Qatar Government International Bond 5,103% 
23/04/2048 144A(2) 134 000 USD 136 211 140 733 0,12

1 437 581 1 468 489 1,25
Corea del Sur
Korea Southern Power Co Ltd 3,000% 29/01/2021 
144A(2) 156 000 USD 155 706 154 937 0,13

155 706 154 937 0,13
Emiratos Árabes Unidos
Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 4,600% 
02/11/2047 144A(2) 203 000 USD 198 822 198 195 0,17
DP World Ltd 5,625% 25/09/2048 144A(2) 74 000 USD 73 214 69 560 0,06
DP World Ltd 6,850% 02/07/2037 144A(2) 220 000 USD 264 785 244 836 0,21

536 821 512 591 0,44
Estados Unidos
Abbott Laboratories 2,900% 30/11/2021 1 099 000 USD 1 095 269 1 089 452 0,93
Abbott Laboratories 3,400% 30/11/2023 508 000 USD 506 728 506 451 0,43
AbbVie Inc 2,500% 14/05/2020 156 000 USD 156 327 154 519 0,13
AbbVie Inc 3,750% 14/11/2023 116 000 USD 115 834 115 414 0,10
AbbVie Inc 4,500% 14/05/2035 278 000 USD 303 432 257 180 0,22
AbbVie Inc 4,875% 14/11/2048 377 000 USD 372 778 351 739 0,30

(1) Véase la Nota 1.
(2) Véase la nota 16.
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

American Electric Power Co Inc 4,300% 
01/12/2028 470 000 USD 468 687 477 576 0,41
American Express Co 3,700% 03/08/2023 685 000 USD 683 672 686 981 0,59
American International Group Inc 4,500% 
16/07/2044 515 000 USD 531 371 459 601 0,39
Anadarko Petroleum Corp 6,450% 15/09/2036 336 000 USD 408 066 362 879 0,31
Anheuser-Busch InBev Finance Inc 3,700% 
01/02/2024 422 000 USD 412 284 413 545 0,35
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,375% 
15/04/2038 414 000 USD 394 424 369 370 0,32
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,600% 
15/04/2048 257 000 USD 255 770 230 339 0,20
AT&T Inc 5,250% 01/03/2037 958 000 USD 989 469 940 974 0,80
AT&T Inc 3,400% 15/05/2025 1 950 000 USD 1 920 783 1 836 223 1,57
AT&T Inc 5,150% 15/02/2050 70 000 USD 66 264 64 849 0,06
Bank of America Corp 4,000% 22/01/2025 2 354 000 USD 2 427 498 2 293 140 1,96
Berkshire Hathaway Finance Corp 4,200% 
15/08/2048 562 000 USD 559 568 557 244 0,48
Black Hills Corp 4,350% 01/05/2033 531 000 USD 531 554 532 174 0,46
Campbell Soup Co 4,800% 15/03/2048 172 000 USD 146 109 147 506 0,13
Capital One Financial Corp 3,800% 31/01/2028 607 000 USD 605 909 560 967 0,48
Caterpillar Financial Services Corp 3,650% 
07/12/2023 982 000 USD 981 709 993 864 0,85
CBS Corp 3,375% 15/02/2028 188 000 USD 182 004 170 462 0,15
Citigroup Inc 4,450% 29/09/2027 830 000 USD 836 380 799 968 0,68
Citigroup Inc 4,650% 23/07/2048 340 000 USD 341 447 332 287 0,28
Citigroup Inc 4,750% 18/05/2046 254 000 USD 281 515 234 813 0,20
Consolidated Edison Co of New York, Inc. 6,750% 
01/04/2038 339 000 USD 432 858 432 534 0,37
Continental Resources Inc/OK 4,500% 
15/04/2023 1 203 000 USD 1 222 790 1 183 965 1,01
CVS Health Corp 5,050% 25/03/2048 529 000 USD 537 793 514 511 0,44
CVS Health Corp 3,700% 09/03/2023 1 241 000 USD 1 234 589 1 227 715 1,05
CVS Health Corp 4,780% 25/03/2038 125 000 USD 123 987 119 782 0,10
Delmarva Power & Light Co 4,150% 15/05/2045 177 000 USD 191 530 172 715 0,15
Devon Energy Corp 4,000% 15/07/2021 130 000 USD 131 655 130 128 0,11
Dominion Energy Gas Holdings LLC 2,500% 
15/12/2019 243 000 USD 243 469 241 201 0,21
Dominion Energy Inc 2,962% 01/07/2019 539 000 USD 540 493 537 083 0,46
Dominion Energy Inc 5,950% 15/06/2035 420 000 USD 517 965 468 825 0,40
Dow Chemical Co/The 7,375% 01/11/2029 347 000 USD 454 949 423 047 0,36
DowDuPont Inc 4,205% 15/11/2023 326 000 USD 326 000 333 221 0,28
DowDuPont Inc 5,419% 15/11/2048 421 000 USD 429 196 437 395 0,37
DTE Electric Co 4,050% 15/05/2048 431 000 USD 432 002 427 077 0,37
Duke Energy Carolinas LLC 3,950% 15/11/2028 259 000 USD 258 552 265 713 0,23
Eastman Chemical Co 4,500% 01/12/2028 408 000 USD 404 029 404 897 0,35
Energy Transfer LP 5,875% 15/01/2024 499 000 USD 516 326 507 732 0,43
Energy Transfer Operating LP 6,000% 15/06/2048 257 000 USD 272 186 250 270 0,21
Enterprise Products Operating LLC 3,500% 
01/02/2022 225 000 USD 224 969 225 596 0,19
Enterprise Products Operating LLC 4,150% 
16/10/2028 385 000 USD 384 112 383 060 0,33
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund(1)

Inversiones (continuación)
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(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Enterprise Products Operating LLC 4,800% 
01/02/2049 341 000 USD 335 571 331 265 0,28
Eversource Energy 2,750% 15/03/2022 966 000 USD 968 118 949 240 0,81
Exelon Corp 5,100% 15/06/2045 262 000 USD 281 613 269 699 0,23
FedEx Corp 4,550% 01/04/2046 211 000 USD 200 678 191 772 0,16
FirstEnergy Corp 3,900% 15/07/2027 309 000 USD 303 567 299 485 0,26
FirstEnergy Corp 4,250% 15/03/2023 556 000 USD 559 885 564 895 0,48
FirstEnergy Corp 4,850% 15/07/2047 111 000 USD 113 938 110 824 0,09
Ford Motor Co 4,750% 15/01/2043 126 000 USD 97 290 97 169 0,08
Ford Motor Co 7,450% 16/07/2031 211 000 USD 219 189 217 546 0,19
General Motors Co 6,250% 02/10/2043 167 000 USD 197 867 156 536 0,13
Georgia Power Co 4,300% 15/03/2042 158 000 USD 165 455 145 546 0,12
Goldman Sachs Group Inc/The 3,500% 
16/11/2026 894 000 USD 873 095 825 744 0,71
Goldman Sachs Group Inc/The 6,750% 
01/10/2037 79 000 USD 104 916 89 213 0,08
Halliburton Co 6,700% 15/09/2038 248 000 USD 307 266 291 255 0,25
Hartford Financial Services Group Inc/The 5,500% 
30/03/2020 857 000 USD 888 859 879 394 0,75
Hess Corp 7,125% 15/03/2033 37 000 USD 42 395 39 252 0,03
Hess Corp 7,300% 15/08/2031 200 000 USD 237 889 216 409 0,19
Home Depot Inc/The 4,250% 01/04/2046 78 000 USD 75 299 77 735 0,07
Home Depot Inc/The 4,500% 06/12/2048 505 000 USD 500 731 521 357 0,45
Home Depot Inc/The 5,875% 16/12/2036 407 000 USD 493 087 488 991 0,42
Jersey Central Power & Light Co 7,350% 
01/02/2019 235 000 USD 235 950 235 717 0,20
JPMorgan Chase & Co 3,875% 01/02/2024 718 000 USD 751 330 719 836 0,62
JPMorgan Chase & Co 3,200% 15/06/2026 770 000 USD 752 576 725 160 0,62
KeyCorp 4,150% 29/10/2025 759 000 USD 758 512 770 956 0,66
Kimco Realty Corp 4,450% 01/09/2047 248 000 USD 230 569 224 734 0,19
Kinder Morgan Energy Partners LP 5,000% 
01/03/2043 75 000 USD 72 027 68 056 0,06
Kinder Morgan Energy Partners LP 6,950% 
15/01/2038 300 000 USD 361 266 334 605 0,29
Kinder Morgan Inc/DE 5,050% 15/02/2046 143 000 USD 141 656 130 579 0,11
Lincoln National Corp 3,800% 01/03/2028 543 000 USD 529 208 523 104 0,45
Lowe's Cos Inc 4,050% 03/05/2047 294 000 USD 273 531 253 514 0,22
Lowe's Cos Inc 3,120% 15/04/2022 212 000 USD 208 470 208 351 0,18
Marathon Petroleum Corp 3,400% 15/12/2020 257 000 USD 261 989 256 922 0,22
Medtronic Inc 4,625% 15/03/2045 141 000 USD 164 139 147 830 0,13
MetLife Inc 6,400% 15/12/2036 373 000 USD 426 970 378 916 0,32
Morgan Stanley 3,875% 29/04/2024 706 000 USD 734 269 702 626 0,60
MPLX LP 4,800% 15/02/2029 227 000 USD 225 727 226 441 0,19
MPLX LP 5,500% 15/02/2049 182 000 USD 174 728 177 034 0,15
Newfield Exploration Co 5,375% 01/01/2026 91 000 USD 92 893 89 180 0,08
Newfield Exploration Co 5,625% 01/07/2024 117 000 USD 122 140 118 462 0,10
Newfield Exploration Co 5,750% 30/01/2022 351 000 USD 363 512 354 510 0,30
NiSource Inc 5,800% 01/02/2042 244 000 USD 298 478 270 345 0,23
Noble Energy Inc 6,000% 01/03/2041 307 000 USD 359 984 299 662 0,26
Noble Energy Inc 5,050% 15/11/2044 135 000 USD 120 808 116 285 0,10
Occidental Petroleum Corp 4,400% 15/04/2046 101 000 USD 98 197 98 268 0,08
Oracle Corp 4,000% 15/07/2046 138 000 USD 132 043 128 766 0,11
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Oracle Corp 4,000% 15/11/2047 92 000 USD 86 793 85 716 0,07
Oracle Corp 4,125% 15/05/2045 230 000 USD 219 774 217 628 0,19
Oracle Corp 6,125% 08/07/2039 321 000 USD 438 350 385 303 0,33
Pacific Gas & Electric Co 3,300% 01/12/2027 124 000 USD 104 732 101 190 0,09
Pacific Gas & Electric Co 4,000% 01/12/2046 147 000 USD 111 633 110 865 0,09
Pfizer Inc 4,400% 15/05/2044 320 000 USD 346 254 333 232 0,28
Pinnacle West Capital Corp 2,250% 30/11/2020 300 000 USD 299 041 294 077 0,25
Plains All American Pipeline LP/PAA Finance Corp 
4,900% 15/02/2045 184 000 USD 165 336 157 238 0,13
Progress Energy Inc 7,050% 15/03/2019 556 000 USD 561 214 560 200 0,48
Progress Energy Inc 7,750% 01/03/2031 682 000 USD 932 958 907 357 0,78
Reynolds American Inc 5,700% 15/08/2035 31 000 USD 36 832 30 269 0,03
Sempra Energy 2,400% 01/02/2020 651 000 USD 650 532 642 246 0,55
Sempra Energy 3,400% 01/02/2028 320 000 USD 302 011 292 384 0,25
Sempra Energy 6,000% 15/10/2039 370 000 USD 467 136 411 351 0,35
Sempra Energy 9,800% 15/02/2019 379 000 USD 382 522 381 527 0,33
Southern California Edison Co 4,125% 
01/03/2048 416 000 USD 401 951 393 845 0,34
Thermo Fisher Scientific Inc 3,000% 15/04/2023 804 000 USD 781 640 782 202 0,67
U.S. Treasury Bond 3,000% 15/08/2048 215 000 USD 214 229 213 984 0,18
UDR Inc 4,400% 26/01/2029 583 000 USD 582 838 588 015 0,50
Union Pacific Corp 4,375% 10/09/2038 457 000 USD 450 869 450 234 0,39
Union Pacific Corp 4,500% 10/09/2048 343 000 USD 343 633 339 032 0,29
United Technologies Corp 3,650% 16/08/2023 903 000 USD 901 482 899 462 0,77
United Technologies Corp 4,125% 16/11/2028 719 000 USD 720 140 712 314 0,61
United Technologies Corp 4,625% 16/11/2048 299 000 USD 298 617 288 740 0,25
UnitedHealth Group Inc 3,700% 15/12/2025 218 000 USD 217 955 220 175 0,19
UnitedHealth Group Inc 4,250% 15/06/2048 271 000 USD 268 438 270 849 0,23
UnitedHealth Group Inc 4,450% 15/12/2048 385 000 USD 391 474 396 294 0,34
Verizon Communications Inc 4,272% 15/01/2036 970 000 USD 961 911 905 857 0,77
Verizon Communications Inc 4,522% 15/09/2048 112 000 USD 109 675 104 972 0,09
Virginia Electric & Power Co 4,600% 01/12/2048 215 000 USD 214 004 224 246 0,19
Visa Inc 4,300% 14/12/2045 86 000 USD 89 776 88 879 0,08
Wabtec Corp 4,150% 15/03/2024 592 000 USD 591 342 572 077 0,49
Wabtec Corp 4,700% 15/09/2028 186 000 USD 185 800 174 442 0,15
Wells Fargo & Co 2,625% 22/07/2022 1 744 000 USD 1 720 036 1 681 671 1,44
Wells Fargo & Co 4,900% 17/11/2045 399 000 USD 444 890 389 055 0,33
Western Gas Partners LP 3,950% 01/06/2025 232 000 USD 223 192 218 572 0,19
Western Gas Partners LP 4,000% 01/07/2022 152 000 USD 151 499 150 698 0,13
Western Gas Partners LP 5,375% 01/06/2021 730 000 USD 752 457 751 882 0,64
Williams Cos Inc/The 6,300% 15/04/2040 308 000 USD 373 936 327 645 0,28
Xcel Energy Inc 2,600% 15/03/2022 748 000 USD 747 310 730 229 0,62

56 556 193 54 735 124 46,81
Total - Bonos de tipo fijo 72 364 692 70 105 718 59,95

Bonos de tipo variable

Reino Unido
Barclays PLC 4,338% 16/05/2024 516 000 USD 516 000 501 679 0,43
HSBC Holdings PLC 3,950% 18/05/2024 810 000 USD 809 258 805 626 0,69

1 325 258 1 307 305 1,12
Total - Bonos de tipo variable 1 325 258 1 307 305 1,12
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Letras del Tesoro

Estados Unidos
United States Treasury Bill 0,000% 28/03/2019 100 000 USD 99 513 99 440 0,09

99 513 99 440 0,09
Total - Letras del Tesoro 99 513 99 440 0,09

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 73 789 463 71 512 463 61,16

Valores negociables contratados en otro mercado regulado

Bonos de tipo fijo

Australia
National Australia Bank Ltd/New York 3,700% 
04/11/2021 960 000 USD 958 972 969 078 0,83

958 972 969 078 0,83
Canadá
Bank of Nova Scotia/The 2,500% 08/01/2021 1 041 000 USD 1 036 346 1 027 915 0,88
Royal Bank of Canada 3,700% 05/10/2023 364 000 USD 363 103 365 460 0,31
Toronto-Dominion Bank/The 3,250% 11/06/2021 168 000 USD 167 939 168 688 0,15

1 567 388 1 562 063 1,34
Islas Caimán
Tencent Holdings Ltd 2,875% 11/02/2020 144A(2) 707 000 USD 708 748 704 115 0,60

708 748 704 115 0,60
Francia
Credit Agricole SA/London 3,250% 04/10/2024 
144A(2) 859 000 USD 837 611 803 151 0,69

837 611 803 151 0,69
Japón
Sumitomo Mitsui Banking Corp 2,514% 
17/01/2020 326 000 USD 326 000 323 588 0,28

326 000 323 588 0,28
Países Bajos
Cooperatieve Rabobank UA 4,625% 01/12/2023 1 151 000 USD 1 215 539 1 167 033 1,00
Deutsche Telekom International Finance BV 
2,225% 17/01/2020 144A(2) 357 000 USD 356 252 352 560 0,30
NXP BV/NXP Funding LLC 4,625% 01/06/2023 
144A(2) 960 000 USD 961 807 940 800 0,81
Syngenta Finance NV 4,441% 24/04/2023 144A(2) 186 000 USD 185 867 179 253 0,15
Syngenta Finance NV 4,892% 24/04/2025 144A(2) 271 000 USD 267 385 256 244 0,22

2 986 850 2 895 890 2,48
Suecia
Svenska Handelsbanken AB 3,900% 20/11/2023 802 000 USD 800 981 809 316 0,69

800 981 809 316 0,69
Suiza
UBS AG/London 2,450% 01/12/2020 144A(2) 483 000 USD 482 203 473 974 0,40

482 203 473 974 0,40
Estados Unidos
21st Century Fox America Inc 6,400% 15/12/2035 489 000 USD 645 120 610 053 0,52
AIG Global Funding 2,700% 15/12/2021 144A(2) 530 000 USD 529 452 517 447 0,44
Alexandria Real Estate Equities Inc 4,700% 
01/07/2030 233 000 USD 234 230 235 809 0,20
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American Credit Acceptance Receivables Trust 
2,920% 12/08/2021 144A(2) 14 142 USD 14 142 14 119 0,01

(1) Véase la Nota 1.
(2) Véase la nota 16.

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

American Credit Acceptance Receivables Trust 
2,940% 10/01/2022 144A(2) 14 622 USD 14 621 14 594 0,01
American Credit Acceptance Receivables Trust 
3,490% 13/06/2022 144A(2) 15 000 USD 14 999 15 024 0,01
American Express Credit Account Master Trust 
1,930% 15/09/2022 100 000 USD 99 571 98 817 0,08
American Express Credit Account Master Trust 
2,040% 15/05/2023 100 000 USD 98 509 98 458 0,08
Americredit Automobile Receivables Trust 2,710% 
19/07/2021 19 474 USD 19 474 19 440 0,02
Americredit Automobile Receivables Trust 3,450% 
18/06/2024 121 000 USD 120 988 121 639 0,10
Amgen Inc 2,650% 11/05/2022 920 000 USD 915 933 899 340 0,77
Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 
Worldwide Inc 4,900% 01/02/2046 144A(2) 382 000 USD 376 785 354 261 0,30
Anthem Inc 4,375% 01/12/2047 133 000 USD 141 441 123 696 0,11
Apple Inc 4,500% 23/02/2036 188 000 USD 197 505 197 702 0,17
Apple Inc 4,650% 23/02/2046 899 000 USD 993 623 951 626 0,81
Aviation Capital Group LLC 4,375% 30/01/2024 
144A(2) 483 000 USD 477 488 483 623 0,41
BA Credit Card Trust 1,950% 15/08/2022 40 000 USD 39 584 39 523 0,03
Bank of The West Auto Trust 3,590% 15/12/2023 
144A(2) 152 000 USD 151 962 154 516 0,13
BB&T Corp 3,200% 03/09/2021 244 000 USD 243 761 243 760 0,21
Benchmark Mortgage Trust 4,232% 15/01/2052 90 000 USD 92 696 93 673 0,08
Berkshire Hathaway Energy Co 2,375% 
15/01/2021 437 000 USD 436 830 431 026 0,37
Brighthouse Financial Inc 4,700% 22/06/2047 176 000 USD 179 058 131 058 0,11
Capital One Multi-Asset Execution Trust 1,990% 
17/07/2023 19 000 USD 18 713 18 705 0,02
Capital One Multi-Asset Execution Trust 2,000% 
17/01/2023 18 000 USD 17 941 17 802 0,02
Carmax Auto Owner Trust 3,480% 15/02/2024 117 000 USD 116 961 119 364 0,10
CarMax Auto Owner Trust 1,640% 15/09/2020 8 203 USD 8 189 8 182 0,01
CarMax Auto Owner Trust 3,160% 17/07/2023 19 000 USD 19 000 19 116 0,02
CarMax Auto Owner Trust 3,270% 15/03/2024 46 000 USD 45 996 46 458 0,04
Celgene Corp 3,900% 20/02/2028 383 000 USD 381 796 359 245 0,31
Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 5,375% 
01/05/2047 82 000 USD 85 522 74 306 0,06
Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 6,384% 
23/10/2035 148 000 USD 166 453 151 914 0,13
CHRISTUS Health 4,341% 01/07/2028 335 000 USD 335 000 341 856 0,29
Cigna Corp 4,900% 15/12/2048 144A(2) 276 000 USD 274 868 270 038 0,23
Cigna Corp 3,400% 17/09/2021 144A(2) 1 091 000 USD 1 091 000 1 088 518 0,93
Cigna Corp 4,125% 15/11/2025 144A(2) 695 000 USD 694 881 694 021 0,59
Citibank Credit Card Issuance Trust 1,740% 
19/01/2021 145 000 USD 144 985 144 907 0,12
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Citigroup Commercial Mortgage Trust 4,131% 
10/11/2046 70 000 USD 73 898 72 451 0,06
CLUB Credit Trust 3,820% 15/01/2026 144A(2) 100 000 USD 99 998 99 934 0,09

(1) Véase la Nota 1.
(2) Véase la nota 16.

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Comcast Corp 4,049% 01/11/2052 132 000 USD 114 105 118 468 0,10
Comcast Corp 3,950% 15/10/2025 429 000 USD 428 491 434 078 0,37
Comcast Corp 4,600% 15/10/2038 356 000 USD 350 202 359 481 0,31
Comcast Corp 4,650% 15/07/2042 353 000 USD 395 086 349 299 0,30
Comcast Corp 4,700% 15/10/2048 547 000 USD 547 719 552 952 0,47
Commercial Mortgage Trust 3,213% 10/03/2046 23 554 USD 23 598 23 529 0,02
Commercial Mortgage Trust 3,765% 10/10/2046 82 000 USD 83 775 83 716 0,07
Commercial Mortgage Trust 3,774% 10/10/2048 109 000 USD 111 245 110 606 0,09
Commercial Mortgage Trust 3,983% 10/08/2050 71 000 USD 72 972 73 099 0,06
Commercial Mortgage Trust 4,051% 10/04/2047 65 000 USD 68 302 67 072 0,06
Commercial Mortgage Trust 4,228% 10/05/2051 141 000 USD 144 960 145 486 0,12
Cox Communications Inc 4,600% 15/08/2047 
144A(2) 110 000 USD 112 090 98 954 0,08
CPS Auto Receivables Trust 2,160% 17/05/2021 
144A(2) 46 468 USD 46 468 46 327 0,04
CPS Auto Receivables Trust 3,060% 18/01/2022 
144A(2) 91 507 USD 91 506 91 418 0,08
Credit Acceptance Auto Loan Trust 3,010% 
16/02/2027 144A(2) 250 000 USD 249 963 248 060 0,21
Credit Acceptance Auto Loan Trust 3,550% 
15/08/2027 144A(2) 250 000 USD 249 959 251 893 0,22
CSAIL Commercial Mortgage Trust 3,502% 
15/11/2049 57 000 USD 57 716 56 247 0,05
CSX Corp 4,750% 15/11/2048 346 000 USD 345 180 349 755 0,30
CVS Pass-Through Trust 4,163% 11/08/2036 
144A(2) 276 896 USD 278 632 263 198 0,23
Dell International LLC/EMC Corp 8,100% 
15/07/2036 144A(2) 24 000 USD 28 471 26 084 0,02
Dell International LLC/EMC Corp 5,450% 
15/06/2023 144A(2) 367 000 USD 383 700 373 474 0,32
Dow Chemical Co/The 4,800% 30/11/2028 144A(2) 228 000 USD 227 769 231 982 0,20
Dow Chemical Co/The 5,550% 30/11/2048 144A(2) 251 000 USD 257 551 254 502 0,22
Drive Auto Receivables Trust 2,250% 15/06/2021 17 208 USD 17 174 17 196 0,02
Drive Auto Receivables Trust 2,300% 17/05/2021 16 826 USD 16 775 16 807 0,01
Drive Auto Receivables Trust 2,780% 15/10/2020 10 000 USD 10 000 9 989 0,01
Drive Auto Receivables Trust 2,880% 15/02/2022 43 000 USD 42 998 42 946 0,04
Drive Auto Receivables Trust 3,360% 17/10/2022 61 000 USD 60 994 60 879 0,05
DT Auto Owner Trust 1,850% 17/08/2020 144A(2) 1 749 USD 1 745 1 748 0,00
DT Auto Owner Trust 3,020% 15/02/2022 144A(2) 28 853 USD 28 851 28 767 0,02
DT Auto Owner Trust 3,430% 16/05/2022 144A(2) 101 355 USD 101 342 101 386 0,09
Duke Energy Florida LLC 2,100% 15/12/2019 40 000 USD 39 989 39 676 0,03
Emera US Finance LP 4,750% 15/06/2046 285 000 USD 268 358 274 026 0,23
Energy Transfer Operating LP 5,800% 15/06/2038 298 000 USD 293 488 290 063 0,25
Exeter Automobile Receivables Trust 2,210% 
17/05/2021 144A(2) 8 171 USD 8 171 8 158 0,01
Exeter Automobile Receivables Trust 2,900% 
18/01/2022 144A(2) 13 877 USD 13 877 13 859 0,01
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Fannie Mae Pool 4,500% 01/01/2049 2 240 000 USD 2 307 200 2 319 494 1,98
First Investors Auto Owner Trust 2,840% 
16/05/2022 144A(2) 12 430 USD 12 430 12 406 0,01
FirstEnergy Transmission LLC 4,350% 15/01/2025 
144A(2) 201 000 USD 202 641 203 102 0,17

(1) Véase la Nota 1.
(2) Véase la nota 16.

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

FirstEnergy Transmission LLC 5,450% 15/07/2044 
144A(2) 177 000 USD 206 844 192 284 0,16
Ford Credit Auto Owner Trust 2,010% 15/03/2022 11 000 USD 10 838 10 871 0,01
Ford Credit Auto Owner Trust 3,380% 15/03/2024 76 000 USD 75 995 76 992 0,07
Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through 
Certificates 3,243% 25/04/2027 43 000 USD 43 727 42 913 0,04
Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through 
Certificates 3,244% 25/08/2027 52 000 USD 50 996 51 779 0,04
Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through 
Certificates 3,926% 25/06/2028 125 000 USD 128 599 130 615 0,11
Gilead Sciences Inc 4,750% 01/03/2046 200 000 USD 222 308 198 418 0,17
GM Financial Consumer Automobile 1,780% 
18/10/2021 144A(2) 50 000 USD 49 387 49 552 0,04
GM Financial Consumer Automobile Receivables 
Trust 2,320% 18/07/2022 106 000 USD 105 982 104 908 0,09
GM Financial Consumer Automobile Receivables 
Trust 3,320% 17/06/2024 118 000 USD 117 996 119 131 0,10
GS Mortgage Securities Trust 3,135% 10/06/2046 25 000 USD 24 562 24 874 0,02
GS Mortgage Securities Trust 3,801% 10/01/2047 67 000 USD 68 634 68 079 0,06
GS Mortgage Securities Trust 4,074% 10/01/2047 28 000 USD 28 813 28 837 0,03
Honda Auto Receivables Owner Trust 2,050% 
22/11/2021 11 000 USD 10 886 10 891 0,01
Hyundai Auto Receivables Trust 3,290% 
15/01/2025 58 000 USD 57 989 58 587 0,05
ITC Holdings Corp 2,700% 15/11/2022 398 000 USD 396 551 384 698 0,33
Johnson & Johnson 3,400% 15/01/2038 424 000 USD 410 112 394 674 0,34
JP Morgan Chase Commercial Mortgage Securities 
Trust 4,166% 15/12/2046 33 000 USD 33 954 34 128 0,03
Keurig Dr Pepper Inc 4,057% 25/05/2023 144A(2) 972 000 USD 976 178 968 635 0,83
Keurig Dr Pepper Inc 4,985% 25/05/2038 144A(2) 74 000 USD 76 248 72 004 0,06
Kraft Heinz Foods Co 5,200% 15/07/2045 151 000 USD 166 934 137 981 0,12
Microsoft Corp 3,750% 12/02/2045 199 000 USD 209 043 192 520 0,16
Microsoft Corp 3,450% 08/08/2036 455 000 USD 419 714 428 546 0,37
Microsoft Corp 3,700% 08/08/2046 182 000 USD 179 938 174 353 0,15
Microsoft Corp 4,450% 03/11/2045 414 000 USD 432 969 439 105 0,38
Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch 
Trust 3,249% 15/02/2048 77 000 USD 77 591 75 903 0,07
Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch 
Trust 3,732% 15/05/2048 164 000 USD 167 077 165 818 0,14
Morgan Stanley Capital I Trust 4,310% 
15/12/2051 61 000 USD 62 826 63 582 0,05
New Jersey Transportation Trust Fund Authority 
5,754% 15/12/2028 230 000 USD 230 000 249 743 0,21
New Jersey Transportation Trust Fund Authority 
6,561% 15/12/2040 145 000 USD 185 398 177 499 0,15
New York Life Global Funding 3,250% 06/08/2021 
144A(2) 492 000 USD 491 638 492 629 0,42
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Nissan Auto Receivables Owner Trust 3,270% 
16/06/2025 79 000 USD 78 977 79 994 0,07
Oncor Electric Delivery Co LLC 3,800% 
30/09/2047 258 000 USD 264 541 243 982 0,21

(1) Véase la Nota 1.
(2) Véase la nota 16.

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Pacific Gas & Electric Co 4,250% 01/08/2023 
144A(2) 146 000 USD 136 972 135 280 0,12
Pricoa Global Funding I 3,450% 01/09/2023 
144A(2) 1 369 000 USD 1 364 404 1 370 159 1,17
Santander Drive Auto Receivables Trust 3,560% 
15/07/2024 60 000 USD 59 991 60 454 0,05
Starbucks Corp 3,800% 15/08/2025 486 000 USD 479 319 480 614 0,41
State of Illinois 5,100% 01/06/2033 325 000 USD 316 745 309 865 0,27
Time Warner Cable LLC 7,300% 01/07/2038 170 000 USD 213 957 184 289 0,16
U.S. Treasury Note 2,625% 31/12/2023 181 000 USD 181 389 181 947 0,16
U.S. Treasury Note 2,875% 15/11/2021 50 000 USD 50 183 50 557 0,04
U.S. Treasury Note 2,875% 30/11/2023 342 000 USD 345 325 347 958 0,30
U.S. Treasury Note 3,125% 15/11/2028 1 074 000 USD 1 100 704 1 114 023 0,95
University of California 4,767% 15/05/2115 159 000 USD 177 165 163 481 0,14
Verizon Communications Inc 4,329% 21/09/2028 473 000 USD 473 617 474 944 0,41
Viacom Inc 4,375% 15/03/2043 206 000 USD 172 855 162 650 0,14
VOLT LXXI LLC 3,967% 25/09/2048 144A(2) 318 423 USD 318 423 316 698 0,27
VOLT LXXII LLC 4,213% 26/10/2048 144A(2) 339 017 USD 339 017 338 370 0,29
WEA Finance LLC 3,150% 05/04/2022 144A(2) 343 000 USD 336 880 337 830 0,29
WEA Finance LLC 4,625% 20/09/2048 144A(2) 315 000 USD 308 596 307 071 0,26
Wells Fargo Bank NA 3,625% 22/10/2021 565 000 USD 564 942 568 343 0,49
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 3,096% 
15/06/2049 19 000 USD 18 292 18 334 0,02
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 3,640% 
15/12/2059 83 000 USD 82 093 82 698 0,07
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 3,695% 
15/11/2048 76 000 USD 76 979 76 677 0,07
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 3,809% 
15/12/2048 51 000 USD 51 596 52 085 0,04
Wells Fargo Commercial Mortgage Trust 4,212% 
15/05/2051 137 000 USD 141 024 141 434 0,12
Wesleyan University 4,781% 01/07/2116 219 000 USD 232 815 223 950 0,19
WFRBS Commercial Mortgage Trust 3,631% 
15/11/2047 35 000 USD 34 958 35 285 0,03
Williams Cos Inc/The 8,750% 15/03/2032 211 000 USD 280 782 274 502 0,24
World Omni Auto Receivables Trust 3,330% 
15/04/2024 149 000 USD 148 971 150 716 0,13
Xcel Energy Inc 6,500% 01/07/2036 230 000 USD 310 036 289 345 0,25

32 089 741 31 620 287 27,03
Total - Bonos de tipo fijo 40 758 494 40 161 462 34,34

Bonos de tipo variable

Estados Unidos
American Express Credit Account Master Trust 
2,835% 15/04/2026 100 000 USD 100 000 99 332 0,08
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Bank of America Corp 3,499% 17/05/2022 1 154 000 USD 1 154 004 1 154 173 0,99
BMW Floorplan Master Owner Trust 2,775% 
15/05/2023 144A(2) 100 000 USD 100 000 100 000 0,09
Capital One Multi-Asset Execution Trust 3,035% 
15/07/2027 271 000 USD 273 716 271 429 0,23

(1) Véase la Nota 1.
(2) Véase la nota 16.

Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Citibank Credit Card Issuance Trust 2,757% 
08/08/2024 100 000 USD 100 316 99 691 0,09
Citibank Credit Card Issuance Trust 2,800% 
20/01/2025 217 000 USD 217 000 215 734 0,18
Citigroup Commercial Mortgage Trust 3,720% 
10/12/2049 100 000 USD 103 647 101 307 0,09
Citigroup Inc 2,876% 24/07/2023 734 000 USD 726 491 710 313 0,61
Commercial Mortgage Trust 4,210% 10/08/2046 27 553 USD 28 324 28 623 0,02
Commercial Mortgage Trust 4,233% 10/07/2045 42 000 USD 43 636 43 782 0,04
Discover Card Execution Note Trust 2,815% 
15/04/2025 139 000 USD 139 307 138 403 0,12
Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through 
Certificates 3,303% 25/11/2027 200 000 USD 205 770 199 636 0,17
Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through 
Certificates 3,900% 25/08/2028 99 000 USD 100 750 103 180 0,09
Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through 
Certificates 4,050% 25/09/2028 101 000 USD 102 821 106 521 0,09
Goldman Sachs Group Inc/The 4,223% 
01/05/2029 253 000 USD 253 000 243 484 0,21
Goldman Sachs Group Inc/The 4,411% 
23/04/2039 415 000 USD 413 032 380 392 0,33
GS Mortgage Securities Trust 3,442% 10/11/2049 68 000 USD 69 358 67 118 0,06
JPMorgan Chase & Co 3,964% 15/11/2048 535 000 USD 544 245 473 562 0,40
Morgan Stanley 3,971% 22/07/2038 257 000 USD 265 017 234 194 0,20
Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch 
Trust 4,259% 15/10/2046 27 000 USD 28 022 28 044 0,02
Tharaldson Hotel Portfolio Trust 3,133% 
11/11/2034 144A(2) 86 558 USD 86 532 85 932 0,07

5 054 988 4 884 850 4,18
Total - Bonos de tipo variable 5 054 988 4 884 850 4,18

Total - Valores negociables contratados en otro mercado regulado 45 813 482 45 046 312 38,52

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 119 602 945 116 558 775 99,68

 

(1) Véase la Nota 1. 
(2) Véase la nota 16.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el 

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-Q/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 356 396,440
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 356 396,440

H-S/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 3 201 824,213
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (78 482,695)
Número de acciones al final 3 123 341,518

H-S/D (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 267 160,763
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 267 160,763

Q/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 146 479,663
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 146 479,663
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 679 641 145 761 314 980 620 386 528

Valor liquidativo neto por acción
H-Q/A (GBP) 100,35 103,49 98,13
H-S/A (GBP) 146,85 151,58 143,86
H-S/D (GBP) 98,60 104,63 102,09
Q/A (USD) 111,98 116,47 105,44
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Bonos de tipo fijo

Australia
SGSP Australia Assets Pty Ltd 2,000% 30/06/2022 
EMTN 4 065 000 EUR 4 685 615 4 880 230 0,72
Westfield America Management Ltd 2,625% 
30/03/2029 815 000 GBP 1 022 389 1 003 247 0,15

5 708 004 5 883 477 0,87
Islas Vírgenes Británicas
State Grid Overseas Investment 2016 Ltd 1,250% 
19/05/2022 905 000 EUR 1 036 078 1 050 201 0,16

1 036 078 1 050 201 0,16
Canadá
Great-West Lifeco Inc 1,750% 07/12/2026 1 710 000 EUR 1 811 962 1 955 479 0,29

1 811 962 1 955 479 0,29
Islas Caimán
CK Hutchison Europe Finance 18 Ltd 1,250% 
13/04/2025 1 710 000 EUR 2 102 217 1 903 845 0,28
CK Hutchison International 16 Ltd 1,875% 
03/10/2021 1 925 000 USD 1 918 023 1 848 395 0,27
DP World Crescent Ltd 4,848% 26/09/2028 EMTN 1 800 000 USD 1 785 538 1 762 020 0,26
Saudi Electricity Global Sukuk Co 4 4,723% 
27/09/2028 2 230 000 USD 2 230 000 2 203 414 0,32
Tencent Holdings Ltd 2,985% 19/01/2023 EMTN 1 590 000 USD 1 589 819 1 545 227 0,23
Three Gorges Finance II Cayman Islands Ltd 
1,300% 21/06/2024 740 000 EUR 834 396 831 794 0,12
Vale Overseas Ltd 6,250% 10/08/2026 425 000 USD 451 397 459 000 0,07

10 911 390 10 553 695 1,55
Chile
Corp Nacional del Cobre de Chile 4,500% 
16/09/2025 1 305 000 USD 1 291 504 1 321 546 0,20

1 291 504 1 321 546 0,20
Dinamarca
Danske Bank A/S 0,875% 22/05/2023 EMTN 815 000 EUR 929 192 898 369 0,13

929 192 898 369 0,13
Finlandia
Nokia Oyj 4,375% 12/06/2027 1 565 000 USD 1 459 306 1 455 450 0,21

1 459 306 1 455 450 0,21
Francia
AXA SA 7,125% 15/12/2020 960 000 GBP 1 478 121 1 341 455 0,20
BNP Paribas SA 2,750% 27/01/2026 EMTN 770 000 EUR 960 566 901 152 0,13
Coentreprise de Transport d'Electricite SA 1,500% 
29/07/2028 4 300 000 EUR 5 016 930 4 790 749 0,70
Coentreprise de Transport d'Electricite SA 2,125% 
29/07/2032 700 000 EUR 773 083 786 702 0,12
Edenred 1,875% 06/03/2026 3 000 000 EUR 3 383 939 3 405 828 0,50
Orange SA 1,875% 12/09/2030 EMTN 800 000 EUR 913 820 906 336 0,13
RTE Reseau de Transport d'Electricite SADIR 
2,125% 27/09/2038 EMTN 500 000 EUR 582 354 567 163 0,08
Sanofi 0,000% 21/03/2020 EMTN 700 000 EUR 866 144 801 982 0,12
Societe Generale SA 1,000% 01/04/2022 EMTN 800 000 EUR 851 151 917 668 0,14
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Societe Generale SA 4,750% 24/11/2025 144A(2) 1 170 000 USD 1 139 774 1 155 749 0,17
15 965 882 15 574 784 2,29

Alemania
BASF SE 1,375% 21/06/2022 EMTN 680 000 GBP 903 767 860 235 0,13
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1,000% 
15/08/2025 1 980 000 EUR 2 480 282 2 430 664 0,36
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1,500% 
15/05/2024 22 360 000 EUR 28 053 977 27 973 904 4,12
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 3,250% 
04/01/2020 2 770 000 EUR 3 275 044 3 295 200 0,48
Commerzbank AG 4,000% 23/03/2026 EMTN 2 255 000 EUR 2 773 297 2 670 377 0,39
Deutsche Bank AG 4,500% 19/05/2026 EMTN 900 000 EUR 1 173 930 1 019 185 0,15
Volkswagen Bank GmbH 1,250% 10/06/2024 EMTN 500 000 EUR 574 457 552 305 0,08
Volkswagen Financial Services AG 1,375% 
16/10/2023 EMTN 3 035 000 EUR 3 486 569 3 429 631 0,50
Volkswagen Leasing GmbH 1,000% 16/02/2023 
EMTN 590 000 EUR 684 092 660 651 0,10
Volkswagen Leasing GmbH 1,625% 15/08/2025 
EMTN 60 000 EUR 69 440 66 104 0,01

43 474 855 42 958 256 6,32
Reino Unido
Anglo American Capital PLC 1,625% 18/09/2025 
EMTN 1 175 000 EUR 1 369 417 1 270 373 0,19
Barclays Bank PLC 5,140% 14/10/2020 1 310 000 USD 1 343 110 1 324 180 0,20
Barclays PLC 4,337% 10/01/2028 545 000 USD 518 294 504 310 0,07
Barclays PLC 4,375% 12/01/2026 290 000 USD 298 947 275 480 0,04
Barclays PLC 5,200% 12/05/2026 1 360 000 USD 1 393 065 1 303 672 0,19
British Telecommunications PLC 4,500% 
04/12/2023 3 505 000 USD 3 504 068 3 552 497 0,52
Cadent Finance PLC 2,750% 22/09/2046 EMTN 1 240 000 GBP 1 613 630 1 353 810 0,20
FCE Bank PLC 1,615% 11/05/2023 EMTN 1 145 000 EUR 1 239 828 1 250 435 0,18
HSBC Holdings PLC 6,500% 02/05/2036 775 000 USD 986 630 881 824 0,13
HSBC Holdings PLC 6,500% 15/09/2037 2 840 000 USD 3 028 156 3 218 755 0,47
Imperial Brands Finance PLC 0,500% 27/07/2021 280 000 EUR 345 932 317 839 0,05
Imperial Brands Finance PLC 2,250% 26/02/2021 
EMTN 905 000 EUR 1 157 066 1 068 160 0,16
Lloyds Banking Group PLC 4,344% 09/01/2048 1 185 000 USD 1 185 000 935 098 0,14
Royal Bank of Scotland Group PLC 5,125% 
28/05/2024 2 180 000 USD 2 182 841 2 113 654 0,31
Royal Bank of Scotland Group PLC 6,000% 
19/12/2023 1 595 000 USD 1 634 268 1 614 304 0,24
Royal Bank of Scotland Group PLC 6,100% 
10/06/2023 3 340 000 USD 3 398 154 3 392 747 0,50
Santander UK PLC 0,875% 13/01/2020 EMTN 2 385 000 EUR 2 726 207 2 742 062 0,40
Sky Ltd 1,875% 24/11/2023 EMTN 435 000 EUR 563 546 517 365 0,08
Sky Ltd 2,250% 17/11/2025 EMTN 100 000 EUR 107 158 120 332 0,02
Sky Ltd 2,500% 15/09/2026 EMTN 2 080 000 EUR 2 648 325 2 523 418 0,37
Standard Chartered PLC 5,700% 26/03/2044 1 520 000 USD 1 517 448 1 521 029 0,22
Tesco Corporate Treasury Services PLC 1,375% 
24/10/2023 EMTN 1 880 000 EUR 2 156 862 2 092 806 0,31
Vodafone Group PLC 3,750% 16/01/2024 6 995 000 USD 6 967 262 6 894 492 1,01
Vodafone Group PLC 4,375% 30/05/2028 2 165 000 USD 2 138 540 2 100 199 0,31

(2)    Véase la Nota 16.
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Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Vodafone Group PLC 5,250% 30/05/2048 1 365 000 USD 1 354 403 1 281 511 0,19
WPP Finance 2013 2,875% 14/09/2046 EMTN 3 430 000 GBP 4 174 996 3 279 822 0,48

49 553 153 47 450 174 6,98
Indonesia
Perusahaan Listrik Negara PT 5,375% 25/01/2029 2 475 000 USD 2 449 137 2 475 983 0,36

2 449 137 2 475 983 0,36
Irlanda
GE Capital International Funding Co Unlimited Co 
3,373% 15/11/2025 2 326 000 USD 2 270 252 2 066 202 0,30
GE Capital International Funding Co Unlimited Co 
4,418% 15/11/2035 4 735 000 USD 5 004 306 3 965 878 0,58
Johnson Controls International PLC 0,000% 
04/12/2020 985 000 EUR 1 165 153 1 118 838 0,17
Johnson Controls International PLC 1,375% 
25/02/2025 825 000 EUR 931 877 932 359 0,14

9 371 588 8 083 277 1,19
Italia
Atlantia SpA 1,625% 03/02/2025 EMTN 535 000 EUR 556 229 532 018 0,08
Atlantia SpA 1,875% 13/07/2027 EMTN 2 370 000 EUR 2 463 699 2 261 448 0,33
Telecom Italia SpA/Milano 2,875% 28/01/2026 
EMTN 325 000 EUR 374 849 352 974 0,05

3 394 777 3 146 440 0,46
Jersey
Aptiv PLC 3,150% 19/11/2020 325 000 USD 324 735 321 751 0,05
Heathrow Funding Ltd 7,125% 14/02/2024 EMTN 1 240 000 GBP 2 086 308 1 895 982 0,28

2 411 043 2 217 733 0,33
Luxemburgo
HeidelbergCement Finance Luxembourg SA 0,500% 
09/08/2022 EMTN 925 000 EUR 1 073 227 1 039 923 0,15
Prologis International Funding II SA 2,375% 
14/11/2030 1 285 000 EUR 1 441 022 1 489 625 0,22
Raizen Fuels Finance SA 5,300% 20/01/2027 1 940 000 USD 1 962 089 1 883 255 0,28
SELP Finance Sarl 1,250% 25/10/2023 310 000 EUR 372 875 348 955 0,05
SELP Finance Sarl 1,500% 20/11/2025 2 590 000 EUR 3 056 252 2 814 941 0,42

7 905 465 7 576 699 1,12
México
Cemex SAB de CV 2,750% 05/12/2024 740 000 EUR 878 195 787 573 0,12
Mexichem SAB de CV 5,875% 17/09/2044 1 490 000 USD 1 424 952 1 343 131 0,20
Mexico City Airport Trust 5,500% 31/10/2046 200 000 USD 199 521 176 002 0,03
Mexico City Airport Trust 5,500% 31/07/2047 856 000 USD 852 590 752 218 0,11
Sigma Alimentos SA de CV 2,625% 07/02/2024 200 000 EUR 215 560 228 867 0,03
Sigma Alimentos SA de CV 4,125% 02/05/2026 3 455 000 USD 3 308 044 3 226 141 0,47
Sigma Alimentos SA de CV 4,125% 02/05/2026 
144A(2) 1 335 000 USD 1 333 011 1 246 570 0,18
Sigma Alimentos SA de CV 6,875% 16/12/2019 395 000 USD 410 145 407 442 0,06

8 622 018 8 167 944 1,20
Países Bajos
BMW Finance NV 0,500% 22/11/2022 EMTN 3 475 000 EUR 4 152 334 3 946 856 0,58
Cooperatieve Rabobank UA 4,625% 23/05/2029 
EMTN 1 175 000 GBP 1 969 056 1 603 957 0,24
Deutsche Telekom International Finance BV 0,625% 
01/12/2022 EMTN 655 000 EUR 769 503 751 498 0,11
Deutsche Telekom International Finance BV 2,500% 
10/10/2025 EMTN 2 050 000 GBP 2 659 492 2 615 663 0,39
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(2) Véase la Nota 16.

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

EDP Finance BV 1,875% 13/10/2025 EMTN 2 035 000 EUR 2 314 470 2 334 899 0,34
EDP Finance BV 4,900% 01/10/2019 144A(2) 210 000 USD 212 475 211 594 0,03
Embraer Netherlands Finance BV 5,050% 
15/06/2025 1 915 000 USD 1 876 118 1 936 563 0,29
Embraer Netherlands Finance BV 5,400% 
01/02/2027 395 000 USD 405 506 407 841 0,06
Enel Finance International NV 1,125% 16/09/2026 
EMTN 465 000 EUR 516 709 502 015 0,07
Enel Finance International NV 1,375% 01/06/2026 665 000 EUR 759 347 735 093 0,11
Iberdrola International BV 0,375% 15/09/2025 
EMTN 500 000 EUR 578 901 542 604 0,08
ING Groep NV 4,550% 02/10/2028 2 895 000 USD 2 869 066 2 862 120 0,42
ING Groep NV 4,625% 06/01/2026 144A(2) 775 000 USD 773 052 780 246 0,11
innogy Finance BV 0,750% 30/11/2022 EMTN 1 260 000 EUR 1 472 111 1 450 969 0,21
innogy Finance BV 1,000% 13/04/2025 EMTN 1 695 000 EUR 1 800 003 1 920 123 0,28
innogy Finance BV 1,625% 30/05/2026 EMTN 1 110 000 EUR 1 297 627 1 292 665 0,19
innogy Finance BV 4,750% 31/01/2034 EMTN 600 000 GBP 950 758 873 576 0,13
Myriad International Holdings BV 5,500% 
21/07/2025 405 000 USD 404 395 407 718 0,06
Sigma Finance Netherlands BV 4,875% 27/03/2028 205 000 USD 194 843 194 838 0,03
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 
1,125% 15/10/2024 625 000 EUR 681 204 600 205 0,09
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 
2,800% 21/07/2023 1 890 000 USD 1 885 896 1 627 754 0,24
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 
3,150% 01/10/2026 2 610 000 USD 2 307 678 1 991 990 0,29
VIVAT NV 2,375% 17/05/2024 2 355 000 EUR 2 831 278 2 729 541 0,40
Volkswagen International Finance NV 3,250% 
18/11/2030 1 800 000 EUR 2 011 074 2 074 018 0,31

35 692 896 34 394 346 5,06
Singapur
BOC Aviation Ltd 3,000% 23/05/2022 2 000 000 USD 1 992 826 1 946 064 0,29

1 992 826 1 946 064 0,29
España
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 3,500% 
10/02/2027 1 600 000 EUR 2 128 414 1 868 366 0,27
Banco Santander SA 3,125% 19/01/2027 EMTN 1 400 000 EUR 1 559 092 1 607 007 0,24
Banco Santander SA 4,250% 11/04/2027 800 000 USD 807 715 747 441 0,11
Banco Santander SA 5,179% 19/11/2025 2 000 000 USD 1 987 119 1 981 890 0,29
Iberdrola Finanzas SA 1,000% 07/03/2025 EMTN 3 800 000 EUR 4 157 922 4 329 201 0,64
Iberdrola Finanzas SA 1,250% 28/10/2026 EMTN 1 300 000 EUR 1 495 521 1 470 449 0,22
Telefonica Emisiones SA 1,715% 12/01/2028 EMTN 1 300 000 EUR 1 492 591 1 449 983 0,21
Telefonica Emisiones SA 4,103% 08/03/2027 1 870 000 USD 1 782 865 1 796 324 0,26

15 411 239 15 250 661 2,24
Organizaciones supranacionales
Corp Andina de Fomento 4,375% 15/06/2022 2 140 000 USD 2 149 804 2 214 793 0,33

2 149 804 2 214 793 0,33
Emiratos Árabes Unidos
Abu Dhabi Crude Oil Pipeline LLC 4,600% 
02/11/2047 990 000 USD 990 000 966 567 0,14
DP World Ltd 2,375% 25/09/2026 1 035 000 EUR 1 200 228 1 164 309 0,17
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(2)    Véase la Nota 16.

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

DP World Ltd 3,250% 18/05/2020 EMTN 1 165 000 USD 1 168 584 1 155 529 0,17
Dubai Electricity & Water Authority 7,375% 
21/10/2020 1 495 000 USD 1 613 854 1 595 912 0,24

4 972 666 4 882 317 0,72
Estados Unidos
AbbVie Inc 3,200% 14/05/2026 520 000 USD 490 998 481 927 0,07
AbbVie Inc 3,600% 14/05/2025 3 605 000 USD 3 523 595 3 457 861 0,51
Ally Financial Inc 3,750% 18/11/2019 2 300 000 USD 2 296 363 2 291 375 0,34
American International Group Inc 1,875% 
21/06/2027 1 130 000 EUR 1 262 948 1 228 012 0,18
American International Group Inc 3,875% 
15/01/2035 675 000 USD 655 198 579 736 0,09
American International Group Inc 4,700% 
10/07/2035 425 000 USD 446 498 403 190 0,06
American Tower Corp 1,950% 22/05/2026 1 760 000 EUR 2 074 440 2 011 179 0,30
Anadarko Petroleum Corp 5,550% 15/03/2026 7 910 000 USD 8 463 118 8 284 450 1,22
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,750% 
15/04/2058 2 610 000 USD 2 594 042 2 271 297 0,33
AT&T Inc 2,450% 15/03/2035 975 000 EUR 1 133 268 981 790 0,14
AT&T Inc 2,900% 04/12/2026 2 790 000 GBP 3 601 883 3 484 299 0,51
AT&T Inc 4,300% 15/02/2030 3 791 000 USD 3 750 389 3 582 441 0,53
AT&T Inc 4,300% 15/12/2042 2 250 000 USD 2 036 448 1 910 578 0,28
AT&T Inc 4,800% 15/06/2044 40 000 USD 40 379 35 853 0,01
AT&T Inc 5,150% 15/03/2042 525 000 USD 539 371 490 410 0,07
Baker Hughes a GE Co LLC/Baker Hughes 
Co-Obligor Inc 3,337% 15/12/2027 1 465 000 USD 1 335 335 1 347 937 0,20
Baker Hughes a GE Co LLC/Baker Hughes 
Co-Obligor Inc 4,080% 15/12/2047 1 580 000 USD 1 424 759 1 302 002 0,19
Bank of America Corp 3,950% 21/04/2025 3 500 000 USD 3 493 106 3 391 273 0,50
Bank of America Corp 4,450% 03/03/2026 460 000 USD 477 825 454 754 0,07
BAT Capital Corp 3,557% 15/08/2027 6 230 000 USD 6 026 285 5 530 660 0,81
BAT Capital Corp 4,390% 15/08/2037 1 105 000 USD 1 105 000 904 407 0,13
BP Capital Markets America Inc 3,796% 21/09/2025 1 490 000 USD 1 490 000 1 497 174 0,22
Brown-Forman Corp 1,200% 07/07/2026 515 000 EUR 571 143 593 400 0,09
CBS Corp 3,375% 15/02/2028 2 025 000 USD 1 871 190 1 836 097 0,27
Celanese US Holdings LLC 2,125% 01/03/2027 1 190 000 EUR 1 345 123 1 321 894 0,19
Chubb INA Holdings Inc 2,500% 15/03/2038 410 000 EUR 499 314 461 339 0,07
Citigroup Inc 0,750% 26/10/2023 EMTN 850 000 EUR 1 041 888 954 061 0,14
Citigroup Inc 2,900% 08/12/2021 5 465 000 USD 5 365 307 5 376 618 0,79
Citigroup Inc 3,200% 21/10/2026 785 000 USD 761 768 724 703 0,11
Citigroup Inc 3,400% 01/05/2026 355 000 USD 349 169 333 920 0,05
Citigroup Inc 4,400% 10/06/2025 5 365 000 USD 5 382 043 5 250 426 0,77
CNH Industrial Capital LLC 4,200% 15/01/2024 2 610 000 USD 2 602 748 2 579 357 0,38
Constellation Brands Inc 5,250% 15/11/2048 1 220 000 USD 1 215 051 1 224 237 0,18
Continental Resources Inc/OK 5,000% 15/09/2022 43 000 USD 42 388 42 695 0,01
Continental Resources Inc/OK 4,375% 15/01/2028 1 810 000 USD 1 711 276 1 702 779 0,25
Crown Castle International Corp 3,700% 
15/06/2026 280 000 USD 270 184 269 151 0,04
Crown Castle International Corp 4,000% 
01/03/2027 1 685 000 USD 1 731 573 1 641 131 0,24
Crown Castle International Corp 4,450% 
15/02/2026 1 785 000 USD 1 879 871 1 777 152 0,26
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CVS Health Corp 4,100% 25/03/2025 2 400 000 USD 2 379 225 2 376 054 0,35
CVS Health Corp 4,300% 25/03/2028 2 660 000 USD 2 626 395 2 600 440 0,38

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

CVS Health Corp 4,780% 25/03/2038 1 010 000 USD 990 758 967 838 0,14
CVS Health Corp 5,125% 20/07/2045 1 610 000 USD 1 822 748 1 567 189 0,23
Devon Energy Corp 3,250% 15/05/2022 740 000 USD 734 757 721 093 0,11
Diamond Offshore Drilling Inc 4,875% 01/11/2043 315 000 USD 213 705 174 825 0,03
DowDuPont Inc 4,725% 15/11/2028 2 800 000 USD 2 800 000 2 890 725 0,43
DowDuPont Inc 5,319% 15/11/2038 1 400 000 USD 1 400 000 1 441 557 0,21
Eaton Corp 4,000% 02/11/2032 395 000 USD 409 698 390 108 0,06
Enable Midstream Partners LP 4,400% 15/03/2027 1 975 000 USD 1 940 620 1 844 136 0,27
Enable Midstream Partners LP 4,950% 15/05/2028 775 000 USD 769 178 733 631 0,11
Energy Transfer Operating LP 5,150% 01/02/2043 1 600 000 USD 1 645 615 1 386 527 0,20
Energy Transfer Operating LP 5,150% 15/03/2045 500 000 USD 498 999 432 550 0,06
Energy Transfer Operating LP 5,300% 15/04/2047 1 020 000 USD 982 210 899 004 0,13
Enterprise Products Operating LLC 3,500% 
01/02/2022 5 025 000 USD 5 024 297 5 038 308 0,74
Ford Motor Credit Co LLC 3,664% 08/09/2024 1 955 000 USD 1 936 092 1 748 535 0,26
Ford Motor Credit Co LLC 4,134% 04/08/2025 1 550 000 USD 1 541 485 1 396 210 0,21
General Electric Co 4,125% 09/10/2042 1 780 000 USD 1 760 441 1 390 788 0,20
General Electric Co 4,875% 18/09/2037 EMTN 760 000 GBP 1 215 890 861 748 0,13
General Electric Co 5,875% 14/01/2038 548 000 USD 656 448 523 938 0,08
General Motors Co 6,750% 01/04/2046 650 000 USD 725 210 629 268 0,09
General Motors Financial Co Inc 0,955% 
07/09/2023 EMTN 185 000 EUR 212 502 202 609 0,03
General Motors Financial Co Inc 2,250% 
06/09/2024 EMTN 1 615 000 GBP 2 084 049 1 952 484 0,29
General Motors Financial Co Inc 4,000% 
15/01/2025 1 305 000 USD 1 261 118 1 220 719 0,18
General Motors Financial Co Inc 5,250% 
01/03/2026 2 545 000 USD 2 714 269 2 490 290 0,37
Goldman Sachs Group Inc/The 1,250% 01/05/2025 
EMTN 520 000 EUR 556 413 575 459 0,08
Goldman Sachs Group Inc/The 3,750% 22/05/2025 740 000 USD 727 460 708 011 0,10
Goldman Sachs Group Inc/The 3,850% 08/07/2024 675 000 USD 679 714 659 858 0,10
Halliburton Co 5,000% 15/11/2045 2 230 000 USD 2 388 039 2 189 496 0,32
HCA Inc 5,000% 15/03/2024 560 000 USD 583 335 554 400 0,08
HCA Inc 5,250% 15/04/2025 2 965 000 USD 3 051 323 2 950 175 0,43
HCA Inc 5,250% 15/06/2026 1 130 000 USD 1 151 423 1 121 525 0,17
Hess Corp 4,300% 01/04/2027 865 000 USD 794 053 792 629 0,12
Hess Corp 5,800% 01/04/2047 390 000 USD 356 094 350 044 0,05
Home Depot Inc/The 4,500% 06/12/2048 3 400 000 USD 3 342 405 3 510 125 0,52
Home Depot Inc/The 5,875% 16/12/2036 125 000 USD 160 672 150 181 0,02
JPMorgan Chase & Co 3,125% 23/01/2025 3 645 000 USD 3 648 636 3 472 614 0,51
JPMorgan Chase & Co 3,250% 23/09/2022 1 335 000 USD 1 349 233 1 324 399 0,19
Kinder Morgan Energy Partners LP 5,000% 
01/03/2043 620 000 USD 581 637 562 596 0,08
Kinder Morgan Inc/DE 4,300% 01/03/2028 1 015 000 USD 985 452 993 418 0,15
Kinder Morgan Inc/DE 5,050% 15/02/2046 1 600 000 USD 1 596 974 1 461 019 0,22
Kinder Morgan Inc/DE 5,300% 01/12/2034 310 000 USD 325 779 303 850 0,04
Kraft Heinz Foods Co 2,250% 25/05/2028 2 905 000 EUR 3 334 337 3 252 919 0,48
Kraft Heinz Foods Co 4,125% 01/07/2027 705 000 GBP 1 026 426 943 596 0,14
Lennar Corp 4,500% 30/04/2024 655 000 USD 645 983 618 975 0,09
Lennar Corp 4,750% 30/05/2025 245 000 USD 247 924 229 688 0,03
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Lennar Corp 4,750% 29/11/2027 2 090 000 USD 2 061 638 1 886 225 0,28
Masco Corp 4,500% 15/05/2047 1 460 000 USD 1 433 856 1 246 927 0,18
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MetLife Inc 6,400% 15/12/2036 310 000 USD 322 024 314 917 0,05
Moody's Corp 2,750% 15/12/2021 8 065 000 USD 8 063 365 7 909 318 1,16
Morgan Stanley 3,875% 29/04/2024 120 000 USD 120 983 119 427 0,02
Morgan Stanley 5,375% 10/08/2020 EMTN 3 800 000 EUR 4 380 009 4 704 654 0,69
Morgan Stanley 5,500% 28/07/2021 385 000 USD 401 174 403 474 0,06
Mosaic Co/The 5,625% 15/11/2043 1 020 000 USD 1 090 806 1 036 095 0,15
MPLX LP 4,000% 15/03/2028 1 530 000 USD 1 520 594 1 433 994 0,21
MPLX LP 4,500% 15/04/2038 1 930 000 USD 1 908 069 1 685 560 0,25
MPLX LP 5,500% 15/02/2049 1 450 000 USD 1 421 571 1 410 434 0,21
National Oilwell Varco Inc 3,950% 01/12/2042 1 040 000 USD 904 886 829 995 0,12
Newfield Exploration Co 5,375% 01/01/2026 2 655 000 USD 2 733 880 2 601 900 0,38
Owens Corning 4,300% 15/07/2047 1 300 000 USD 1 073 617 978 974 0,14
Prologis Euro Finance LLC 1,875% 05/01/2029 2 610 000 EUR 3 033 664 2 958 016 0,44
Prologis LP 3,000% 02/06/2026 580 000 EUR 750 053 732 837 0,11
Rockwell Collins Inc 3,500% 15/03/2027 130 000 USD 125 041 122 029 0,02
Santander Holdings USA Inc 3,400% 18/01/2023 3 750 000 USD 3 741 911 3 598 685 0,53
Santander Holdings USA Inc 4,500% 17/07/2025 1 070 000 USD 1 069 721 1 059 413 0,16
Sunoco Logistics Partners Operations LP 5,300% 
01/04/2044 130 000 USD 119 083 114 792 0,02
Sunoco Logistics Partners Operations LP 5,400% 
01/10/2047 750 000 USD 748 606 679 655 0,10
Travelers Cos Inc/The 4,600% 01/08/2043 630 000 USD 628 671 653 224 0,10
U.S. Treasury Bond 2,875% 15/05/2043 2 505 000 USD 2 288 116 2 445 408 0,36
United Parcel Service Inc 2,500% 01/04/2023 1 630 000 USD 1 584 727 1 585 795 0,23
UnitedHealth Group Inc 3,875% 15/12/2028 1 885 000 USD 1 878 542 1 909 393 0,28
UnitedHealth Group Inc 4,625% 15/07/2035 1 695 000 USD 1 970 387 1 796 688 0,26
Verizon Communications Inc 4,125% 15/08/2046 1 565 000 USD 1 564 241 1 380 763 0,20
VMware Inc 2,950% 21/08/2022 2 210 000 USD 2 194 947 2 106 500 0,31
Vulcan Materials Co 4,500% 15/06/2047 955 000 USD 951 595 810 128 0,12
Warner Media LLC 3,600% 15/07/2025 860 000 USD 845 971 814 525 0,12
Warner Media LLC 3,800% 15/02/2027 2 755 000 USD 2 727 228 2 585 026 0,38
Wells Fargo & Co 2,250% 03/09/2020 EMTN 4 900 000 EUR 5 420 283 5 795 491 0,85
Westlake Chemical Corp 3,600% 15/08/2026 1 875 000 USD 1 719 341 1 719 159 0,25
Whiting Petroleum Corp 5,750% 15/03/2021 515 000 USD 524 502 489 250 0,07
Whiting Petroleum Corp 6,250% 01/04/2023 445 000 USD 451 713 405 531 0,06

202 555 120 194 941 318 28,68
Total - Bonos de tipo fijo 429 069 905 414 399 006 60,98

Bonos de tipo variable

Islas Caimán
XLIT Ltd 3,250% 29/06/2047 2 895 000 EUR 3 352 316 3 199 791 0,47

3 352 316 3 199 791 0,47
Francia
AXA SA 3,375% 06/07/2047 EMTN 1 215 000 EUR 1 384 396 1 390 519 0,20
Credit Agricole Assurances SA 2,625% 29/01/2048 1 300 000 EUR 1 614 773 1 290 150 0,19
Electricite de France SA 6,000% Perpetual EMTN 800 000 GBP 1 141 297 988 285 0,15

4 140 466 3 668 954 0,54
Alemania
Allianz SE 2,241% 07/07/2045 1 100 000 EUR 1 165 376 1 236 448 0,18
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Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 
Muenchen 3,250% 26/05/2049 800 000 EUR 895 956 931 274 0,14

2 061 332 2 167 722 0,32

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Reino Unido
Aviva PLC 3,375% 04/12/2045 EMTN 1 415 000 EUR 1 572 237 1 562 107 0,23
Aviva PLC 3,875% 03/07/2044 EMTN 100 000 EUR 114 724 115 045 0,02
Aviva PLC 5,125% 04/06/2050 EMTN 1 629 000 GBP 2 371 107 1 976 982 0,29
Barclays PLC 2,000% 07/02/2028 EMTN 1 715 000 EUR 2 033 386 1 812 602 0,27
Centrica PLC 3,000% 10/04/2076 3 075 000 EUR 3 855 811 3 430 822 0,50
Channel Link Enterprises Finance PLC 1,761% 
30/06/2050 2 585 000 EUR 2 949 228 2 953 397 0,43
Channel Link Enterprises Finance PLC 2,706% 
30/06/2050 1 390 000 EUR 1 587 507 1 596 075 0,23
Eurosail-UK PLC 1,050% 13/03/2045 84 970 GBP 106 310 104 836 0,02
Eurosail-UK PLC 1,060% 13/03/2045 163 673 GBP 206 430 203 867 0,03
Great Hall Mortgages No 1 PLC 1,056% 18/06/2038 72 828 GBP 91 679 89 695 0,01
HBOS PLC 4,500% 18/03/2030 EMTN 1 000 000 EUR 1 393 679 1 191 449 0,17
HSBC Bank PLC 5,375% 04/11/2030 EMTN 500 000 GBP 742 444 718 074 0,11
Ludgate Funding PLC 0,000% 01/01/2061 162 289 EUR 160 415 172 493 0,02
Prudential PLC 5,000% 20/07/2055 EMTN 1 025 000 GBP 1 555 207 1 293 631 0,19
Residential Mortgage Securities 28 PLC 2,056% 
15/06/2046 146 283 GBP 191 068 186 353 0,03
RMAC Securities No 1 PLC 0,000% 12/06/2044 244 474 EUR 245 350 259 829 0,04
RMAC Securities No 1 PLC 1,050% 12/06/2044 100 131 GBP 118 502 118 480 0,02
Royal Bank of Scotland Group PLC 3,625% 
25/03/2024 EMTN 100 000 EUR 107 155 114 586 0,02
Silverstone Master Issuer PLC 0,003% 21/01/2070 397 750 EUR 453 535 454 403 0,07
Towd Point Mortgage Funding PLC 2,205% 
20/07/2046 695 000 GBP 952 069 886 561 0,13
Trinity Square PLC 1,963% 15/07/2051 479 741 GBP 722 161 611 032 0,09

21 530 004 19 852 319 2,92
Países Bajos
ABN AMRO Bank NV 4,400% 27/03/2028 1 200 000 USD 1 199 840 1 176 460 0,17
Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co 
Ltd 3,500% 01/10/2046 EMTN 2 925 000 EUR 3 321 605 3 447 148 0,51
ING Groep NV 1,625% 26/09/2029 EMTN 1 600 000 EUR 1 966 205 1 738 115 0,26

6 487 650 6 361 723 0,94
Estados Unidos
Bank of America Corp 1,379% 07/02/2025 EMTN 2 570 000 EUR 2 778 470 2 953 178 0,43
Bank of America Corp 1,776% 04/05/2027 EMTN 245 000 EUR 266 875 282 448 0,04
JPMorgan Chase & Co 1,638% 18/05/2028 EMTN 580 000 EUR 639 404 663 188 0,10
Morgan Stanley 1,342% 23/10/2026 EMTN 3 170 000 EUR 3 861 844 3 543 127 0,52

7 546 593 7 441 941 1,09
Total - Bonos de tipo variable 45 118 361 42 692 450 6,28

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 474 188 266 457 091 456 67,26

Valores negociables contratados en otro mercado regulado

Bonos de tipo fijo

Australia
Pacific National Finance Pty Ltd 4,625% 23/09/2020 2 155 000 USD 2 146 536 2 182 339 0,32

2 146 536 2 182 339 0,32
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Austria
Suzano Austria GmbH 7,000% 16/03/2047 560 000 USD 570 262 574 560 0,08

570 262 574 560 0,08

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Canadá
Methanex Corp 3,250% 15/12/2019 527 000 USD 528 107 523 043 0,08

528 107 523 043 0,08
Islas Caimán
CK Hutchison International 17 II Ltd 2,250% 
29/09/2020 1 550 000 USD 1 536 697 1 524 182 0,22
Transocean Guardian Ltd 5,875% 15/01/2024 
144A(2) 760 000 USD 753 050 727 700 0,11
Transocean Pontus Ltd 6,125% 01/08/2025 144A(2) 1 005 000 USD 995 595 969 825 0,14

3 285 342 3 221 707 0,47
Chile
Transelec SA 4,250% 14/01/2025 965 000 USD 959 354 933 396 0,14

959 354 933 396 0,14
Francia
BNP Paribas SA 4,375% 12/05/2026 144A(2) 965 000 USD 989 566 928 643 0,14
BNP Paribas SA 4,400% 14/08/2028 144A(2) 3 155 000 USD 3 138 737 3 079 409 0,45
BNP Paribas SA 4,625% 13/03/2027 144A(2) 2 560 000 USD 2 560 411 2 484 887 0,37
Credit Agricole SA/London 4,125% 10/01/2027 
144A(2) 795 000 USD 771 872 766 618 0,11
Electricite de France SA 4,500% 21/09/2028 
144A(2) 3 150 000 USD 3 112 888 3 053 097 0,45
Electricite de France SA 5,000% 21/09/2048 
144A(2) 1 775 000 USD 1 723 161 1 572 855 0,23

12 296 635 11 885 509 1,75
Reino Unido
Santander UK Group Holdings PLC 4,750% 
15/09/2025 144A(2) 2 950 000 USD 2 951 577 2 773 602 0,41

2 951 577 2 773 602 0,41
Irlanda
AIB Group PLC 4,750% 12/10/2023 144A(2) 4 575 000 USD 4 561 300 4 529 726 0,67

4 561 300 4 529 726 0,67
Italia
Eni SpA 4,750% 12/09/2028 144A(2) 1 975 000 USD 1 959 661 1 930 641 0,28
Intesa Sanpaolo SpA 5,017% 26/06/2024 144A(2) 745 000 USD 736 542 675 628 0,10
Intesa Sanpaolo SpA 5,710% 15/01/2026 144A(2) 2 020 000 USD 2 008 552 1 851 688 0,27
UniCredit SpA 3,750% 12/04/2022 144A(2) 2 295 000 USD 2 287 673 2 209 549 0,33

6 992 428 6 667 506 0,98
Países Bajos
Deutsche Telekom International Finance BV 4,375% 
21/06/2028 144A(2) 320 000 USD 314 096 315 077 0,05
EDP Finance BV 3,625% 15/07/2024 144A(2) 640 000 USD 637 887 598 452 0,09
EDP Finance BV 4,125% 15/01/2020 1 355 000 USD 1 354 425 1 356 409 0,20
EDP Finance BV 4,125% 15/01/2020 144A(2) 200 000 USD 201 594 200 208 0,03
Enel Finance International NV 3,500% 06/04/2028 
144A(2) 2 260 000 USD 2 235 321 1 937 454 0,28
Enel Finance International NV 4,625% 14/09/2025 
144A(2) 955 000 USD 912 710 916 302 0,13
Enel Finance International NV 6,000% 07/10/2039 
144A(2) 2 560 000 USD 2 251 549 2 537 807 0,37
Myriad International Holdings BV 6,000% 
18/07/2020 995 000 USD 1 033 044 1 021 427 0,15
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NXP BV/NXP Funding LLC 4,625% 01/06/2023 
144A(2) 1 990 000 USD 1 966 610 1 950 200 0,29

(2)    Véase la Nota 16.
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NXP BV/NXP Funding LLC 4,875% 01/03/2024 
144A(2) 1 905 000 USD 1 916 741 1 913 363 0,28

12 823 977 12 746 699 1,87
Estados Unidos
AASET Trust 3,967% 16/05/2042 144A(2) 518 409 USD 518 406 517 517 0,08
Activision Blizzard Inc 2,600% 15/06/2022 2 200 000 USD 2 202 466 2 134 121 0,31
Ajax Mortgage Loan Trust 3,470% 25/04/2057 
144A(2) 759 690 USD 759 611 753 512 0,11
Amazon.com Inc 4,800% 05/12/2034 1 895 000 USD 2 025 379 2 029 811 0,30
American Airlines 3,700% 15/10/2025 697 843 USD 697 843 674 978 0,10
American Airlines 3,750% 15/10/2025 569 760 USD 569 760 546 904 0,08
American Airlines 5,250% 15/01/2024 1 441 512 USD 1 441 512 1 483 884 0,22
Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 
Worldwide Inc 3,650% 01/02/2026 144A(2) 1 820 000 USD 1 724 956 1 720 898 0,25
Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 
Worldwide Inc 4,700% 01/02/2036 144A(2) 1 655 000 USD 1 795 228 1 534 843 0,23
Apple Inc 2,500% 09/02/2025 370 000 USD 352 319 349 413 0,05
Bayer US Finance II LLC 4,250% 15/12/2025 
144A(2) 2 195 000 USD 2 181 144 2 136 308 0,31
Bayer US Finance II LLC 4,375% 15/12/2028 
144A(2) 5 860 000 USD 5 752 037 5 594 849 0,82
Bayview Opportunity Master Fund IIb Trust 3,820% 
28/04/2033 144A(2) 174 642 USD 174 642 174 403 0,03
Bayview Opportunity Master Fund IIIa Trust 
3,352% 28/11/2032 144A(2) 31 628 USD 31 628 31 491 0,00
Bayview Opportunity Master Fund IVa Trust 3,672% 
28/03/2033 144A(2) 130 675 USD 130 675 130 556 0,02
Bayview Opportunity Master Fund IVa Trust 2018-
RN1 3,278% 28/01/2033 144A(2) 174 413 USD 174 413 174 461 0,03
Bayview Opportunity Master Fund IVb Trust 4,213% 
29/10/2033 144A(2) 546 069 USD 546 069 546 426 0,08
BMW US Capital LLC 3,400% 13/08/2021 144A(2) 1 950 000 USD 1 948 266 1 941 921 0,29
CBS Corp 3,700% 01/06/2028 3 640 000 USD 3 451 229 3 377 192 0,50
Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 5,375% 
01/05/2047 1 060 000 USD 1 059 679 960 539 0,14
Charter Communications Operating LLC/Charter 
Communications Operating Capital 5,750% 
01/04/2048 735 000 USD 723 147 687 673 0,10
Chubb INA Holdings Inc 1,550% 15/03/2028 645 000 EUR 783 646 731 690 0,11
Cigna Corp 4,125% 15/11/2025 144A(2) 1 875 000 USD 1 873 507 1 872 359 0,27
Cigna Corp 4,375% 15/10/2028 144A(2) 2 655 000 USD 2 651 571 2 669 817 0,39
Cigna Corp 4,800% 15/08/2038 144A(2) 860 000 USD 858 636 844 619 0,12
Citigroup Mortgage Loan Trust 4,125% 25/03/2059 
144A(2) 3 483 950 USD 3 476 888 3 514 831 0,52
Comcast Corp 2,850% 15/01/2023 390 000 USD 382 218 382 419 0,06
COMM Mortgage Trust 2,963% 10/08/2047 1 441 169 USD 1 441 742 1 438 787 0,21
Continental Airlines 5,500% 29/10/2020 441 593 USD 441 593 446 789 0,07
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(2)    Véase la Nota 16.
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Continental Airlines 6,703% 15/06/2021 21 768 USD 22 147 22 709 0,00
Credit Acceptance Auto Loan Trust 2,940% 
15/10/2024 144A(2) 1 395 000 USD 1 394 945 1 389 523 0,20
CRH America Finance Inc 4,500% 04/04/2048 
144A(2) 1 905 000 USD 1 879 995 1 693 297 0,25
CSMC Trust 4,030% 25/08/2062 144A(2) 2 539 743 USD 2 539 673 2 529 168 0,37
Dell International LLC/EMC Corp 8,350% 
15/07/2046 144A(2) 550 000 USD 705 173 595 535 0,09
Delta Air Lines 4,250% 30/07/2023 1 124 778 USD 1 124 778 1 136 543 0,17
Diamond Resorts Owner Trust 3,700% 21/01/2031 
144A(2) 551 929 USD 551 923 556 395 0,08
Diamondback Energy Inc 4,750% 01/11/2024 
144A(2) 2 460 000 USD 2 454 121 2 373 900 0,35
DISH Network Corp 2,375% 15/03/2024 1 900 000 USD 1 821 540 1 512 715 0,22
Drive Auto Receivables Trust 3,040% 15/11/2021 925 000 USD 924 933 923 501 0,14
Enterprise Products Operating LLC 2,800% 
15/02/2021 2 650 000 USD 2 648 987 2 622 196 0,39
ERAC USA Finance LLC 3,300% 01/12/2026 144A(2) 2 830 000 USD 2 745 019 2 659 868 0,39
ERAC USA Finance LLC 3,800% 01/11/2025 144A(2) 4 089 000 USD 4 116 031 4 009 496 0,59
ERAC USA Finance LLC 3,850% 15/11/2024 144A(2) 596 000 USD 605 274 593 043 0,09
GCAT LLC 3,844% 25/06/2048 144A(2) 1 427 307 USD 1 427 307 1 416 247 0,21
GLS Auto Receivables Trust 3,350% 
15/08/2022 144A(2) 396 141 USD 396 133 396 290 0,06
Gulfport Energy Corp 6,000% 15/10/2024 1 515 000 USD 1 442 834 1 340 775 0,20
Gulfport Energy Corp 6,375% 15/05/2025 50 000 USD 48 709 44 250 0,01
Gulfport Energy Corp 6,375% 15/01/2026 960 000 USD 960 097 830 400 0,12
Hyundai Capital America 3,000% 30/10/2020 EMTN 1 920 000 USD 1 919 578 1 898 371 0,28
INVISTA Finance LLC 4,250% 15/10/2019 3 150 000 USD 3 150 000 3 126 671 0,46
JP Morgan Chase Commercial Mortgage Securities 
Trust 2,872% 15/07/2047 693 607 USD 693 511 691 645 0,10
Keurig Dr Pepper Inc 4,597% 25/05/2028 144A(2) 2 800 000 USD 2 772 623 2 778 876 0,41
LafargeHolcim Finance US LLC 3,500% 22/09/2026 
144A(2) 330 000 USD 299 602 301 549 0,04
Leonardo US Holdings Inc 6,250% 15/01/2040 
144A(2) 733 000 USD 693 152 683 794 0,10
Liberty Mutual Group Inc 4,950% 01/05/2022 
144A(2) 730 000 USD 736 171 752 650 0,11
Liberty Mutual Group Inc 5,000% 01/06/2021 
144A(2) 1 270 000 USD 1 314 660 1 304 283 0,19
Morgan Stanley Bank of America Merrill Lynch Trust  
2,916% 15/02/2047 128 359 USD 128 359 128 165 0,02
NBCUniversal Media LLC 2,875% 15/01/2023 290 000 USD 285 690 284 700 0,04
NBCUniversal Media LLC 4,375% 01/04/2021 805 000 USD 824 766 825 108 0,12
NBCUniversal Media LLC 5,150% 30/04/2020 2 335 000 USD 2 396 948 2 397 159 0,35
New York Life Global Funding 3,250% 06/08/2021 
144A(2) 2 130 000 USD 2 128 434 2 132 723 0,31
NextGear Floorplan Master Owner Trust 2,190% 
15/09/2021 144A(2) 2 560 000 USD 2 546 381 2 541 632 0,37
Oak Hill Advisors Residential Loan Trust 3,000% 
25/06/2057 144A(2) 1 989 664 USD 1 989 664 1 949 468 0,29
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Oak Hill Advisors Residential Loan Trust 3,000% 
25/07/2057 144A(2) 1 052 624 USD 1 052 625 1 029 306 0,15
Owens Corning 4,400% 30/01/2048 2 170 000 USD 2 050 195 1 640 291 0,24

(2)    Véase la Nota 16.
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PRPM LLC 3,470% 25/09/2022 144A(2) 2 219 164 USD 2 219 003 2 199 579 0,32
Quicken Loans Inc 5,250% 15/01/2028 144A(2) 1 540 000 USD 1 395 452 1 362 900 0,20
RCO Mortgage LLC 3,375% 25/08/2022 144A(2) 535 973 USD 536 211 532 826 0,08
RCO V Mortgage LLC 4,000% 25/05/2023 144A(2) 4 132 460 USD 4 132 460 4 117 461 0,61
Sofi Consumer Loan Program 2018-1 Trust 2,550% 
25/02/2027 144A(2) 734 330 USD 734 302 730 104 0,11
Spirit AeroSystems Inc 4,600% 15/06/2028 3 885 000 USD 3 835 763 3 729 616 0,55
Spirit Airlines 4,450% 01/04/2024 1 102 653 USD 1 102 653 1 085 391 0,16
SpringCastle America Funding LLC 3,050% 
25/04/2029 144A(2) 587 997 USD 587 979 582 310 0,09
Stanwich Mortgage Loan Trust 4,016% 16/05/2023 
144A(2) 4 232 053 USD 4 232 053 4 211 100 0,62
Time Warner Cable LLC 5,500% 01/09/2041 1 170 000 USD 1 082 288 1 066 201 0,16
Trans-Allegheny Interstate Line Co 3,850% 
01/06/2025 1 070 000 USD 1 069 498 1 065 474 0,16
United Airlines 3,650% 07/10/2025 1 051 505 USD 1 051 505 1 004 754 0,15
United Airlines 3,650% 07/01/2026 861 458 USD 861 458 842 127 0,12
United Airlines 5,375% 15/08/2021 436 820 USD 441 177 446 768 0,07
Volkswagen Group of America Finance LLC 4,750% 
13/11/2028 144A(2) 2 485 000 USD 2 457 541 2 406 714 0,35
VOLT LXVIII LLC 4,336% 27/07/2048 144A(2) 1 002 890 USD 1 002 890 1 002 790 0,15
VOLT LXXI LLC 3,967% 25/09/2048 144A(2) 1 128 128 USD 1 128 128 1 122 017 0,16
VOLT LXXII LLC 4,213% 26/10/2048 144A(2) 2 421 552 USD 2 421 552 2 416 931 0,35
WEA Finance LLC/Westfield UK & Europe Finance 
PLC 2,700% 17/09/2019 2 300 000 USD 2 299 349 2 289 816 0,34
WEA Finance LLC/Westfield UK & Europe Finance 
PLC 3,250% 05/10/2020 144A(2) 1 900 000 USD 1 897 708 1 897 362 0,28
Whiting Petroleum Corp 1,250% 01/04/2020 315 000 USD 298 454 297 806 0,04
ZF North America Capital Inc 4,500% 29/04/2022 
144A(2) 1 440 000 USD 1 461 538 1 406 612 0,21

129 211 150 126 331 912 18,59
Total - Bonos de tipo fijo 176 326 668 172 369 999 25,36

Bonos de tipo variable

Reino Unido
Gosforth Funding PLC 3,139% 25/08/2060 144A(2) 1 273 393 USD 1 273 393 1 268 079 0,19

1 273 393 1 268 079 0,19
Italia
UniCredit SpA 5,861% 19/06/2032 144A(2) 2 895 000 USD 2 698 988 2 555 286 0,37

2 698 988 2 555 286 0,37
Estados Unidos
Bank of America Corp 2,369% 21/07/2021 3 645 000 USD 3 586 735 3 579 771 0,53
Bank of America Corp 3,419% 20/12/2028 2 392 000 USD 2 222 864 2 234 486 0,33
Citigroup Mortgage Loan Trust 4,000% 25/01/2068 
144A(2) 919 353 USD 912 970 920 230 0,14
Goldman Sachs Group Inc/The 3,272% 29/09/2025 2 285 000 USD 2 184 951 2 141 896 0,31
Goldman Sachs Group Inc/The 4,411% 23/04/2039 1 410 000 USD 1 410 000 1 292 415 0,19
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(2)    Véase la Nota 16.

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

JPMorgan Chase Bank NA 2,604% 01/02/2021 5 110 000 USD 5 110 000 5 069 417 0,75
PRPM LLC 3,470% 25/11/2022 144A(2) 297 069 USD 297 051 295 123 0,04
Starwood Retail Property Trust 3,675% 
15/11/2027 144A(2) 517 157 USD 517 106 502 145 0,07

16 241 677 16 035 483 2,36
Total - Bonos de tipo variable 20 214 058 19 858 848 2,92

Total - Valores negociables contratados en otro mercado regulado 196 540 726 192 228 847 28,28

Otros valores negociables

Fondos de inversión

Luxemburgo
Natixis International Funds Lux I-Loomis Sayles 
Short Term Emerging Markets Bond 124 920 USD 12 491 979 14 635 603 2,15

12 491 979 14 635 603 2,15
Total - Fondos de inversión 12 491 979 14 635 603 2,15

Total - Otros valores negociables 12 491 979 14 635 603 2,15

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 683 220 971 663 955 906 97,69
 

(2)    Véase la Nota 16.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018

 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-S/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 218 238,726
Número de acciones emitidas 184 367,194
Número de acciones reembolsadas (77 753,480)
Número de acciones al final 324 852,440

H-S/A (SGD)
Número de acciones en circulación al inicio 164 435,087
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 164 435,087

S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 157 043,373
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (129 395,682)
Número de acciones al final 27 647,691

S/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 264 326,281
Número de acciones emitidas 25 356,577
Número de acciones reembolsadas (105 055,045)
Número de acciones al final 184 627,813
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 108 856 042 138 693 435 137 712 356

Valor liquidativo neto por acción
H-I/A (GBP) - - 131,88
H-S/A (GBP) 130,89 139,82 131,76
H-S/A (SGD) 130,52 138,38 129,17
S/A (USD) 176,58 185,51 171,99
S/A (EUR) 161,44 161,48 170,45
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción 

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

Estados Unidos
AT&T Inc 124 689 USD 3 717 120 3 558 624 3,27
Bristol-Myers Squibb Co 49 646 USD 1 298 700 2 580 599 2,37
Chesapeake Energy Corp 7 718 USD 180 972 16 208 0,02
Chesapeake Energy Corp 4,500% Preferred 
Convertible 12 763 USD 1 064 253 536 684 0,49
El Paso Energy Capital Trust I 4,750% 31/03/2028 
Preferred Convertible 20 640 USD 907 293 861 720 0,79
Ford Motor Co 214 030 USD 2 409 332 1 637 329 1,50
Hovnanian Enterprises Inc 7,625% Preferred 13 192 USD 116 543 32 980 0,03
iStar Inc 7,650% Preferred 546 USD 10 876 12 149 0,01
Navient Corp 6,000% 15/12/2043 Preferred 1 051 USD 18 424 17 342 0,02

9 723 513 9 253 635 8,50
Total - Acciones 9 723 513 9 253 635 8,50

Bonos de tipo fijo

Australia
New South Wales Treasury Corp 3,500% 
20/03/2019 160 000 AUD 138 745 112 998 0,10

138 745 112 998 0,10
Brasil
Brazilian Government International Bond 10,250% 
10/01/2028 2 890 000 BRL 1 643 660 827 178 0,76

1 643 660 827 178 0,76
Canadá
Precision Drilling Corp 5,250% 15/11/2024 10 000 USD 8 788 8 300 0,01

8 788 8 300 0,01
Reino Unido
Ardonagh Midco 3 PLC 8,625% 15/07/2023 144A(2) 400 000 USD 373 161 338 778 0,31
Ensco PLC 7,750% 01/02/2026 340 000 USD 340 000 251 600 0,23
International Game Technology PLC 6,250% 
15/01/2027 144A(2) 340 000 USD 340 000 326 400 0,30

1 053 161 916 778 0,84
Grecia
Hellenic Republic Government Bond 3,500% 
30/01/2023 102 300 EUR 96 692 117 857 0,11
Hellenic Republic Government Bond 3,750% 
30/01/2028 18 600 EUR 15 900 20 293 0,02
Hellenic Republic Government Bond 4,000% 
30/01/2037 22 781 EUR 15 463 22 899 0,02
Hellenic Republic Government Bond 4,200% 
30/01/2042 203 625 EUR 137 770 204 329 0,19

265 825 365 378 0,34
Luxemburgo
Telecom Italia Capital SA 6,000% 30/09/2034 915 000 USD 851 000 791 475 0,73

851 000 791 475 0,73

(2) Véase la nota 16.
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Loomis Sayles Institutional High Income Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción 

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

México
Mexican Bonos 7,500% 03/06/2027 8 965 300 MXN 746 528 422 809 0,39
Mexican Bonos 7,750% 29/05/2031 2 927 300 MXN 246 058 137 166 0,13
Mexican Bonos 8,000% 07/12/2023 49 034 600 MXN 4 249 170 2 430 000 2,23
Mexican Bonos 8,500% 31/05/2029 2 195 500 MXN 195 000 109 600 0,10
Mexican Bonos 10,000% 05/12/2024 13 539 300 MXN 1 276 725 730 193 0,67

6 713 481 3 829 768 3,52
Países Bajos
Embraer Netherlands Finance BV 5,400% 
01/02/2027 160 000 USD 160 031 165 201 0,15

160 031 165 201 0,15
Nueva Zelanda
Fonterra Co-operative Group Ltd 4,500% 
30/06/2021 1 700 000 AUD 1 593 514 1 247 208 1,15

1 593 514 1 247 208 1,15
Noruega
Norway Government Bond 3,750% 25/05/2021 
144A(2) 1 563 000 NOK 220 397 191 551 0,18
Norway Government Bond 4,500% 22/05/2019 
144A(2) 2 232 000 NOK 298 056 261 293 0,24

518 453 452 844 0,42
Estados Unidos
Allegheny Technologies Inc 7,875% 15/08/2023 475 000 USD 471 331 484 500 0,45
Beazer Homes USA Inc 5,875% 15/10/2027 650 000 USD 647 147 513 500 0,47
California Resources Corp 5,500% 15/09/2021 208 000 USD 207 868 149 405 0,14
California Resources Corp 6,000% 15/11/2024 258 000 USD 249 013 157 380 0,14
CenturyLink Inc 5,625% 01/04/2025 80 000 USD 76 754 70 400 0,06
Chesapeake Energy Corp 6,625% 15/08/2020 15 000 USD 14 743 14 512 0,01
Chesapeake Energy Corp 8,000% 15/01/2025 270 000 USD 267 011 238 275 0,22
Chesapeake Energy Corp 8,000% 15/06/2027 1 125 000 USD 1 119 911 945 000 0,87
Cincinnati Bell Telephone Co LLC 6,300% 
01/12/2028 525 000 USD 451 965 434 050 0,40
Clear Channel Worldwide Holdings Inc 7,625% 
15/03/2020 1 290 000 USD 1 286 929 1 257 750 1,16
Continental Resources Inc/OK 3,800% 01/06/2024 435 000 USD 383 206 411 801 0,38
Continental Resources Inc/OK 4,500% 15/04/2023 535 000 USD 497 150 526 535 0,48
Continental Resources Inc/OK 5,000% 15/09/2022 64 000 USD 62 838 63 546 0,06
Eclipse Resources Corp 8,875% 15/07/2023 1 965 000 USD 1 941 720 1 684 987 1,55
Foot Locker Inc 8,500% 15/01/2022 170 000 USD 166 000 183 600 0,17
HCA Inc 7,750% 15/07/2036 405 000 USD 377 338 420 187 0,39
Hecla Mining Co 6,875% 01/05/2021 1 160 000 USD 1 158 928 1 136 800 1,04
JC Penney Corp Inc 5,650% 01/06/2020 2 000 USD 1 962 1 599 0,00
JC Penney Corp Inc 6,375% 15/10/2036 90 000 USD 80 061 28 350 0,03
L Brands Inc 6,750% 01/07/2036 230 000 USD 195 258 187 450 0,17
Lennar Corp 4,750% 29/11/2027 785 000 USD 734 403 708 463 0,65
NGL Energy Partners LP/NGL Energy Finance Corp 
6,125% 01/03/2025 1 060 000 USD 998 463 911 600 0,84
NGL Energy Partners LP/NGL Energy Finance Corp 
7,500% 01/11/2023 2 545 000 USD 2 498 774 2 443 200 2,24
Pioneer Energy Services Corp 6,125% 15/03/2022 1 855 000 USD 1 855 000 1 131 550 1,04
QEP Resources Inc 5,250% 01/05/2023 195 000 USD 190 818 172 575 0,16
Qwest Capital Funding Inc 6,875% 15/07/2028 255 000 USD 232 809 213 851 0,20
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(2) Véase la nota 16.

Loomis Sayles Institutional High Income Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción 

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Qwest Capital Funding Inc 7,750% 15/02/2031 315 000 USD 295 028 256 725 0,24
Sanchez Energy Corp 6,125% 15/01/2023 140 000 USD 140 000 25 200 0,02
ServiceMaster Co LLC/The 7,450% 15/08/2027 545 000 USD 482 283 555 900 0,51
SM Energy Co 5,000% 15/01/2024 395 000 USD 362 984 343 650 0,32
SM Energy Co 5,625% 01/06/2025 1 005 000 USD 948 033 874 350 0,80
SM Energy Co 6,625% 15/01/2027 110 000 USD 110 000 97 350 0,09
SM Energy Co 6,750% 15/09/2026 310 000 USD 299 180 277 450 0,26
Southwestern Energy Co 6,200% 23/01/2025 190 000 USD 182 720 169 813 0,16
Sprint Capital Corp 6,875% 15/11/2028 2 731 000 USD 2 465 425 2 580 795 2,37
Sprint Capital Corp 8,750% 15/03/2032 15 000 USD 14 108 15 825 0,01
Sprint Communications Inc 6,000% 15/11/2022 225 000 USD 224 227 220 799 0,20
Sprint Corp 7,125% 15/06/2024 300 000 USD 295 522 297 102 0,27
Tenet Healthcare Corp 5,125% 01/05/2025 190 000 USD 188 856 177 175 0,16
Tenet Healthcare Corp 6,750% 15/06/2023 875 000 USD 858 242 821 406 0,75
Tenet Healthcare Corp 6,875% 15/11/2031 5 200 000 USD 4 651 513 4 368 000 4,01
Tenneco Inc 5,000% 15/07/2026 360 000 USD 332 494 276 930 0,25
TRI Pointe Group Inc 5,250% 01/06/2027 1 180 000 USD 1 123 094 920 046 0,85
United Rentals North America Inc 4,625% 
15/10/2025 765 000 USD 746 704 682 763 0,63
United Rentals North America Inc 4,875% 
15/01/2028 300 000 USD 297 587 263 250 0,24
United Rentals North America Inc 6,500% 
15/12/2026 370 000 USD 370 000 364 450 0,33
United States Steel Corp 6,650% 01/06/2037 955 000 USD 849 987 718 638 0,66
Whiting Petroleum Corp 6,250% 01/04/2023 290 000 USD 281 221 264 278 0,24
Whiting Petroleum Corp 6,625% 15/01/2026 490 000 USD 488 979 420 175 0,39

32 175 587 29 482 936 27,08
Total - Bonos de tipo fijo 45 122 245 38 200 064 35,10

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 54 845 758 47 453 699 43,60

Valores negociables contratados en otro mercado regulado

Bonos de tipo fijo

Argentina
Pan American Energy LLC/Argentina 7,875% 
07/05/2021 144A(2) 335 000 USD 333 270 335 419 0,31

333 270 335 419 0,31
Australia
Virgin Australia Holdings Ltd 8,500% 15/11/2019 
144A(2) 585 000 USD 585 000 589 680 0,54

585 000 589 680 0,54
Canadá
1839688 Alberta ULC defaulted 14,000% 
13/02/2020 1 860 143 USD 1 860 143 930 0,00
Baytex Energy Corp 5,125% 01/06/2021 144A(2) 90 000 USD 82 275 86 175 0,08
Baytex Energy Corp 5,625% 01/06/2024 144A(2) 170 000 USD 153 967 147 050 0,14
Bellatrix Exploration Ltd 8,500% 15/05/2020 
144A(2) 1 590 000 USD 1 574 227 890 400 0,82
First Quantum Minerals Ltd 7,000% 15/02/2021 
144A(2) 115 000 USD 111 038 110 400 0,10
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(2) Véase la nota 16.

Loomis Sayles Institutional High Income Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción 

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

First Quantum Minerals Ltd 7,250% 15/05/2022 
144A(2) 1 610 000 USD 1 592 466 1 493 275 1,37
MEG Energy Corp 6,375% 30/01/2023 144A(2) 200 000 USD 191 044 189 000 0,17
MEG Energy Corp 7,000% 31/03/2024 144A(2) 1 355 000 USD 1 248 312 1 294 025 1,19

6 813 472 4 211 255 3,87
Islas Caimán
Noble Holding International Ltd 7,875% 01/02/2026 
144A(2) 280 000 USD 279 779 238 700 0,22
Seagate HDD Cayman 4,875% 01/06/2027 1 535 000 USD 1 430 765 1 302 737 1,20
Shelf Drilling Holdings Ltd 8,250% 15/02/2025 
144A(2) 145 000 USD 145 000 123 975 0,11
Transocean Proteus Ltd 6,250% 01/12/2024 144A(2) 860 000 USD 850 437 823 450 0,76

2 705 981 2 488 862 2,29
Multinacional
Hexion Inc/Hexion Nova Scotia Finance ULC 9,000% 
15/11/2020 315 000 USD 267 124 138 600 0,13

267 124 138 600 0,13
Países Bajos
Ziggo BV 5,500% 15/01/2027 144A(2) 870 000 USD 826 580 778 650 0,71

826 580 778 650 0,71
Estados Unidos
Advanced Micro Devices
 Inc 7,000% 01/07/2024 279 000 USD 279 000 286 672 0,26
Albertsons Cos LLC/Safeway Inc/New Albertson’s 
Inc/Albertson's LLC 5,750% 15/03/2025 575 000 USD 551 505 503 125 0,46
Albertsons Cos LLC/Safeway Inc/New Albertson’s 
Inc/Albertson's LLC 6,625% 15/06/2024 105 000 USD 99 737 97 387 0,09
American Woodmark Corp 4,875% 15/03/2026 
144A(2) 650 000 USD 614 844 575 250 0,53
Amsted Industries Inc 5,000% 15/03/2022 144A(2) 270 000 USD 270 000 262 575 0,24
Arconic Inc 1,625% 15/10/2019 410 000 USD 405 257 407 950 0,37
Ascent Resources Utica Holdings LLC/ARU Finance 
Corp 10,000% 01/04/2022 144A(2) 373 000 USD 373 000 381 504 0,35
BioMarin Pharmaceutical Inc 0,599% 01/08/2024 145 000 USD 149 905 144 188 0,13
BioMarin Pharmaceutical Inc 1,500% 15/10/2020 45 000 USD 45 000 50 062 0,05
California Resources Corp 8,000% 15/12/2022 
144A(2) 1 005 000 USD 808 739 680 887 0,63
Chesapeake Energy Corp 5,500% 15/09/2026 2 065 000 USD 1 926 650 1 662 040 1,53
Chesapeake Energy Corp 6,875% 15/11/2020 15 000 USD 14 751 14 550 0,01
Cincinnati Bell Inc 7,000% 15/07/2024 144A(2) 425 000 USD 423 902 350 625 0,32
Cincinnati Bell Inc 8,000% 15/10/2025 144A(2) 2 280 000 USD 2 280 000 1 881 000 1,73
Consolidated Communications Inc 6,500% 
01/10/2022 1 600 000 USD 1 593 074 1 408 000 1,29
DISH DBS Corp 5,000% 15/03/2023 1 145 000 USD 1 120 322 953 213 0,88
DISH DBS Corp 5,875% 15/11/2024 126 000 USD 126 000 101 430 0,09
DISH Network Corp 2,375% 15/03/2024 855 000 USD 823 583 680 722 0,63
DISH Network Corp 3,375% 15/08/2026 2 420 000 USD 2 416 075 1 954 189 1,80
Donnelley Financial Solutions Inc 8,250% 
15/10/2024 385 000 USD 385 000 382 113 0,35
Finisar Corp 0,500% 15/12/2036 50 000 USD 47 416 47 461 0,04
Frontier Communications Corp 6,875% 15/01/2025 485 000 USD 444 256 246 138 0,23
Frontier Communications Corp 7,000% 01/11/2025 70 000 USD 64 530 30 925 0,03
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Frontier Communications Corp 7,125% 15/01/2023 400 000 USD 308 181 226 000 0,21

(2) Véase la nota 16.

Loomis Sayles Institutional High Income Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción 

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Frontier Communications Corp 7,450% 01/07/2035 325 000 USD 286 432 136 500 0,13
Frontier Communications Corp 7,875% 15/01/2027 1 145 000 USD 1 093 700 560 787 0,51
Frontier Communications Corp 9,000% 15/08/2031 205 000 USD 195 975 109 675 0,10
Halcon Resources Corp 6,750% 15/02/2025 719 000 USD 644 287 524 870 0,48
Hess Infrastructure Partners LP/Hess Infrastructure 
Partners Finance Corp 5,625% 15/02/2026 144A(2) 1 610 000 USD 1 610 000 1 557 675 1,43
Hexion Inc 7,875% 15/02/2023 1 065 000 USD 995 254 585 750 0,54
iHeartCommunications Inc defaulted 9,000% 
15/12/2019 515 000 USD 397 838 345 050 0,32
iHeartCommunications Inc defaulted 9,000% 
01/03/2021 1 375 000 USD 1 356 157 921 250 0,85
iHeartCommunications Inc defaulted 9,000% 
15/09/2022 600 000 USD 600 000 399 000 0,37
Intercept Pharmaceuticals Inc 3,250% 01/07/2023 160 000 USD 160 000 147 420 0,14
iStar Inc 3,125% 15/09/2022 480 000 USD 475 065 432 499 0,40
iStar Inc 5,000% 01/07/2019 173 000 USD 173 000 172 459 0,16
Leonardo US Holdings Inc 6,250% 15/01/2040 
144A(2) 202 000 USD 171 413 188 440 0,17
Leonardo US Holdings Inc 7,375% 15/07/2039 389 000 USD 327 383 408 450 0,38
Liberty Interactive LLC 3,500% 15/01/2031 204 412 USD 153 283 240 014 0,22
Lonestar Resources America Inc 11,250% 
01/01/2023 144A(2) 220 000 USD 220 000 203 854 0,19
MBIA Insurance Corp 13,696% 15/01/2033 95 000 USD 61 602 57 950 0,05
MBIA Insurance Corp 13,696% 15/01/2033 144A(2) 15 000 USD 7 467 9 150 0,01
Midas Intermediate Holdco II LLC/Midas 
Intermediate Holdco II Finance Inc 7,875% 
01/10/2022 144A(2) 865 000 USD 849 915 787 150 0,72
Nationstar Mortgage Holdings Inc 9,125% 
15/07/2026 144A(2) 990 000 USD 990 000 962 775 0,88
Navient Corp 5,500% 25/01/2023 90 000 USD 89 722 78 750 0,07
Navient Corp 5,625% 01/08/2033 1 830 000 USD 1 563 262 1 207 800 1,11
New Albertsons LP 6,625% 01/06/2028 1 100 000 USD 970 961 814 000 0,75
New Albertsons LP 7,450% 01/08/2029 2 000 000 USD 1 810 262 1 600 000 1,47
New Albertsons LP 7,750% 15/06/2026 245 000 USD 213 322 200 308 0,18
New Albertsons LP 8,000% 01/05/2031 1 925 000 USD 1 788 237 1 566 646 1,44
New Albertsons LP 8,700% 01/05/2030 795 000 USD 722 741 667 800 0,61
Nuance Communications Inc 1,000% 15/12/2035 2 170 000 USD 2 121 934 1 865 875 1,71
Nuance Communications Inc 1,250% 01/04/2025 260 000 USD 253 858 229 011 0,21
Nuance Communications Inc 1,500% 01/11/2035 1 009 000 USD 1 001 233 944 519 0,87
Quicken Loans Inc 5,250% 15/01/2028 144A(2) 535 000 USD 493 549 473 475 0,43
Quicken Loans Inc 5,750% 01/05/2025 144A(2) 100 000 USD 100 000 93 500 0,09
Qwest Corp 7,250% 15/09/2025 200 000 USD 195 163 205 916 0,19
Rovi Corp 0,500% 01/03/2020 490 000 USD 475 510 459 431 0,42
Safeway Inc 7,250% 01/02/2031 30 000 USD 29 340 26 100 0,02
SM Energy Co 1,500% 01/07/2021 115 000 USD 107 101 106 894 0,10
Springleaf Finance Corp 6,875% 15/03/2025 365 000 USD 365 000 326 675 0,30
Springleaf Finance Corp 7,750% 01/10/2021 1 295 000 USD 1 295 000 1 299 856 1,19
Springleaf Finance Corp 8,250% 01/10/2023 955 000 USD 955 000 981 263 0,90
TPC Group Inc 8,750% 15/12/2020 144A(2) 2 020 000 USD 2 020 000 1 919 000 1,76
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United Continental Holdings Inc 4,250% 
01/10/2022 1 115 000 USD 1 115 000 1 075 975 0,99

(2) Véase la nota 16.

Loomis Sayles Institutional High Income Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción 

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Uniti Group LP/Uniti Group Finance Inc/CSL Capital 
LLC 8,250% 15/10/2023 940 000 USD 924 368 817 800 0,75
Vine Oil & Gas LP/Vine Oil & Gas Finance Corp 
8,750% 15/04/2023 144A(2) 1 480 000 USD 1 461 975 1 169 200 1,07
Windstream Services LLC/Windstream Finance Corp 
9,000% 30/06/2025 144A(2) 1 426 000 USD 1 619 616 966 115 0,89
Windstream Services LLC/Windstream Finance Corp 
10,500% 30/06/2024 144A(2) 2 200 000 USD 1 941 368 1 672 000 1,54

49 973 020 42 846 633 39,36
Total - Bonos de tipo fijo 61 504 447 51 389 099 47,21

Bonos de tipo variable

Alemania
Deutsche Bank AG/New York 4,875% 01/12/2032 810 000 USD 742 198 629 807 0,58

742 198 629 807 0,58
Estados Unidos
AGFC Capital Trust I 4,186% 15/01/2067 405 000 USD 298 954 162 000 0,15
GS Mortgage Securities Trust 5,780% 10/08/2045 2 797 USD 2 704 2 833 0,00
Summit Midstream Partners LP 9,500% Perpetual 195 000 USD 195 000 180 230 0,16

496 658 345 063 0,31
Total - Bonos de tipo variable 1 238 856 974 870 0,89

Letras del Tesoro

Estados Unidos
U.S. Treasury Bill 0,000% 17/01/2019 5 000 000 USD 4 994 976 4 994 976 4,59

4 994 976 4 994 976 4,59
Total - Letras del Tesoro 4 994 976 4 994 976 4,59

Total - Valores negociables contratados en otro mercado regulado 67 738 279 57 358 945 52,69

Otros valores negociables

Acciones

Estados Unidos
Chesapeake Energy Corp 5,000% Preferred 
Convertible 8 274 USD 742 173 429 255 0,40
Chesapeake Energy Corp 5,750% Preferred 
Convertible 70 USD 32 856 36 109 0,03
Chesapeake Energy Corp 5,750% Preferred 
Convertible 30 USD 14 900 12 825 0,01
Hercules Offshore Inc 41 869 USD 2 580 000 0 0,00
iStar Inc 4,500% Preferred Convertible 1 006 USD 50 300 42 564 0,04
Paragon Offshore PLC – Class A 3 615 USD 22 424 3 163 0,00
Paragon Offshore PLC – Class B 5 422 USD 713 630 184 348 0,17

4 156 283 708 264 0,65
Total - Acciones 4 156 283 708 264 0,65
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(2) Véase la nota 16.

Loomis Sayles Institutional High Income Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción 

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Bonos de tipo fijo

Canadá
Bombardier Inc 7,350% 22/12/2026 144A(2) 590 000 CAD 539 932 399 974 0,37
Gibson Energy Inc 5,375% 15/07/2022 144A(2) 365 000 CAD 334 694 266 240 0,24

874 626 666 214 0,61
Total - Bonos de tipo fijo 874 626 666 214 0,61

Total - Otros valores negociables 5 030 909 1 374 478 1,26

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 127 614 946 106 187 122 97,55
 

(2) Véase la nota 16.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el 

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund
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Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-I/A (CHF)
Número de acciones en circulación al inicio 88,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 88,000

H-I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 1 794 664,158
Número de acciones emitidas 817 429,448
Número de acciones reembolsadas (1 639 674,001)
Número de acciones al final 972 419,605

H-I/D (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 103 563,000
Número de acciones emitidas 9 024,681
Número de acciones reembolsadas (101 681,000)
Número de acciones al final 10 906,681

H-N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 4 419,052
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 4 419,052

H-N/D (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 30,543
Número de acciones emitidas 6,025
Número de acciones reembolsadas (4,500)
Número de acciones al final 32,068

H-R/A (CHF)
Número de acciones en circulación al inicio 5 969,675
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (599,675)
Número de acciones al final 5 370,000

H-R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 387 798,344
Número de acciones emitidas 57 137,436
Número de acciones reembolsadas (337 439,867)
Número de acciones al final 107 495,913

H-R/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 250,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 250,000

H-R/D (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 114 072,335
Número de acciones emitidas 43 133,840
Número de acciones reembolsadas (32 346,460)
Número de acciones al final 124 859,715

H-RE/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 9 246,178
Número de acciones emitidas 4 706,653
Número de acciones reembolsadas (6 778,487)
Número de acciones al final 7 174,344

H-S/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 496 559,450
Número de acciones emitidas 1 440,344
Número de acciones reembolsadas (77 784,450)
Número de acciones al final 420 215,344
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 
(continuación)

H-S/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 2 159,476
Número de acciones emitidas 270,000
Número de acciones reembolsadas (362,000)
Número de acciones al final 2 067,476

H-S/D (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 355 302,223
Número de acciones emitidas 163 555,145
Número de acciones reembolsadas (53 940,206)
Número de acciones al final 464 917,162

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 1 014 732,858
Número de acciones emitidas 699 038,031
Número de acciones reembolsadas (379 517,998)
Número de acciones al final 1 334 252,891

I/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 55 307,412
Número de acciones emitidas 58 843,399
Número de acciones reembolsadas (36 484,788)
Número de acciones al final 77 666,023

N/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 26 974,000
Número de acciones emitidas 37 960,000
Número de acciones reembolsadas (9 625,000)
Número de acciones al final 55 309,000

N1/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 2 273,549
Número de acciones emitidas 91 964,208
Número de acciones reembolsadas (692,000)
Número de acciones al final 93 545,757

N1/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 6 500,000
Número de acciones emitidas 60 245,157
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 66 745,157

Q/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 555 281,877
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (174 250,977)
Número de acciones al final 381 030,900

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 640 790,519
Número de acciones emitidas 156 847,243
Número de acciones reembolsadas (321 740,590)
Número de acciones al final 475 897,172

R/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 91 495,859
Número de acciones emitidas 29 683,338
Número de acciones reembolsadas (26 832,150)
Número de acciones al final 94 347,047

RE/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 91 694,333
Número de acciones emitidas 23 874,027
Número de acciones reembolsadas (46 618,051)
Número de acciones al final 68 950,309
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 
(continuación)

S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 1 182 141,604
Número de acciones emitidas 231 348,340
Número de acciones reembolsadas (764 156,607)
Número de acciones al final 649 333,337

S/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 67 271,000
Número de acciones emitidas 2 350,000
Número de acciones reembolsadas (18 821,000)
Número de acciones al final 50 800,000

H-S/A (JPY)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 500 000,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 500 000,000
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 652 592 505 814 378 652 373 519 034

Valor liquidativo neto por acción
H-I/A (CHF) 99,51 102,45 100,70
H-I/A (EUR) 100,16 102,75 101,08
H-I/D (EUR) 92,28 98,19 99,15
H-N/A (EUR) 98,28 - -
H-N/D (GBP) 95,57 100,23 -
H-R/A (CHF) 96,93 100,38 -
H-R/A (EUR) 100,06 103,45 102,40
H-R/A (GBP) 98,80 - -
H-R/D (EUR) 92,71 98,38 99,40
H-RE/A (EUR) 97,19 100,76 100,08
H-S/A (EUR) 101,17 103,51 101,39
H-S/A (GBP) 102,06 103,20 100,04
H-S/D (EUR) 94,03 99,66 -
I/A (USD) 113,74 113,67 109,14
I/D (USD) 96,75 99,94 98,65
N/D (USD) 97,76 100,99 -
N1/A (USD) 100,18 100,07 -
N1/D (USD) 97,60 100,10 -
Q/A (USD) 117,16 116,38 111,07
R/A (USD) 106,00 106,56 102,92
R/D (USD) 98,41 101,66 100,34
RE/A (USD) 104,23 105,30 102,22
S/A (USD) 110,08 109,68 104,99
S/D (USD) 98,07 101,32 -
H-S/A (JPY) 9 934,10 - -
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Bonos de tipo fijo

Argentina
Cablevision SA 6,500% 15/06/2021 5 480 000 USD 5 692 890 5 281 350 0,81
YPF SA 8,500% 23/03/2021 5 050 000 USD 5 399 188 4 986 875 0,76

11 092 078 10 268 225 1,57
Bangladés
Banglalink Digital Communications Ltd 8,625% 
06/05/2019 3 605 000 USD 3 631 618 3 623 061 0,56

3 631 618 3 623 061 0,56
Bermuda Islands
Binhai Investment Co Ltd 4,450% 30/11/2020 4 085 000 USD 4 087 615 3 804 871 0,58
Concord New Energy Group Ltd 7,900% 
23/01/2021 3 705 000 USD 3 705 000 3 433 746 0,53
Kosmos Energy Ltd 7,875% 01/08/2021 3 435 000 USD 3 457 138 3 417 825 0,52
Kosmos Energy Ltd - REGS 7,875% 01/08/2021 715 000 USD 718 204 706 076 0,11
Ooredoo International Finance Ltd 3,250% 
21/02/2023 EMTN 3 345 000 USD 3 249 588 3 227 925 0,50
Ooredoo International Finance Ltd 4,750% 
16/02/2021 EMTN 1 780 000 USD 1 850 726 1 819 601 0,28

17 068 271 16 410 044 2,52
Brasil
Banco do Brasil SA/Cayman 6,000% 22/01/2020 3 005 000 USD 3 073 270 3 071 681 0,47
Natura Cosmeticos SA 5,375% 01/02/2023 6 480 000 USD 6 479 822 6 488 100 1,00

9 553 092 9 559 781 1,47
Islas Vírgenes Británicas
Beijing Gas Singapore Capital Corp 2,750% 
31/05/2022 5 560 000 USD 5 517 729 5 342 315 0,82
Bluestar Finance Holdings Ltd 3,125% 30/09/2019 3 555 000 USD 3 556 941 3 525 700 0,54
China Shenhua Overseas Capital Co Ltd 3,125% 
20/01/2020 2 160 000 USD 2 172 267 2 147 295 0,33
Double Rosy Ltd 3,625% 18/11/2019 3 830 000 USD 3 853 573 3 826 905 0,59
Midea Investment Development Co Ltd 2,375% 
03/06/2019 EMTN 5 510 000 USD 5 510 833 5 484 874 0,84
Poly Real Estate Finance Ltd 5,250% 25/04/2019 5 255 000 USD 5 293 016 5 279 336 0,81
SF Holding Investment Ltd 4,125% 26/07/2023 4 500 000 USD 4 503 388 4 505 589 0,69
Voyage Bonds Ltd 3,375% 28/09/2022 2 800 000 USD 2 796 366 2 690 120 0,41
Yingde Gases Investment Ltd 7,250% 28/02/2020 1 610 000 USD 1 611 562 1 598 327 0,24

34 815 675 34 400 461 5,27
Islas Caimán
ADCB Finance Cayman Ltd 4,000% 29/03/2023 
EMTN 4 935 000 USD 4 910 669 4 857 422 0,74
Batelco International Finance No 1 Ltd 4,250% 
01/05/2020 EMTN 3 145 000 USD 3 106 095 3 081 723 0,47
Cementos Progreso Trust 7,125% 06/11/2023 4 515 000 USD 4 667 621 4 639 162 0,71
China Overseas Finance Cayman VI Ltd 4,250% 
08/05/2019 1 955 000 USD 1 966 415 1 960 187 0,30
Country Garden Holdings Co Ltd 7,500% 
09/03/2020 4 410 000 USD 4 493 809 4 462 025 0,68
Fufeng Group Ltd 5,875% 28/08/2021 3 200 000 USD 3 207 802 3 223 424 0,49
Golden Eagle Retail Group Ltd 4,625% 21/05/2023 3 565 000 USD 3 143 897 3 030 250 0,47
Longfor Group Holdings Ltd 3,875% 13/07/2022 3 615 000 USD 3 579 675 3 461 937 0,53
QNB Finance Ltd 2,875% 29/04/2020 6 325 000 USD 6 320 707 6 239 612 0,96
Shimao Property Holdings Ltd 8,375% 10/02/2022 4 575 000 USD 4 787 391 4 739 412 0,73
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Sunac China Holdings Ltd 7,350% 19/07/2021 2 395 000 USD 2 236 723 2 288 032 0,35
Swire Pacific MTN Financing Ltd 5,500% 
19/08/2019 EMTN 4 615 000 USD 4 680 572 4 680 205 0,72

47 101 376 46 663 391 7,15
Chile
Itau CorpBanca 3,875% 22/09/2019 3 445 000 USD 3 476 446 3 459 216 0,53

3 476 446 3 459 216 0,53
Colombia
Bancolombia SA 5,125% 11/09/2022 3 455 000 USD 3 584 241 3 472 275 0,53
Bancolombia SA 5,950% 03/06/2021 2 895 000 USD 3 055 982 3 003 562 0,46
Ecopetrol SA 5,875% 18/09/2023 4 060 000 USD 4 312 575 4 232 591 0,65
Oleoducto Central SA 4,000% 07/05/2021 144A(2) 3 930 000 USD 3 930 122 3 861 264 0,59

14 882 920 14 569 692 2,23
Costa Rica
Instituto Costarricense de Electricidad 6,950% 
10/11/2021 2 935 000 USD 3 058 688 2 795 588 0,43

3 058 688 2 795 588 0,43
Curazao
Teva Pharmaceutical Finance Co BV 2,950% 
18/12/2022 6 870 000 USD 6 204 466 6 075 554 0,93

6 204 466 6 075 554 0,93
Georgia
Georgian Oil & Gas Corp JSC 6,750% 26/04/2021 3 677 000 USD 3 772 961 3 678 324 0,56

3 772 961 3 678 324 0,56
Reino Unido
Hikma Pharmaceuticals PLC 4,250% 10/04/2020 2 080 000 USD 2 088 093 2 064 733 0,32
ICBC Standard Bank PLC 8,125% 02/12/2019 EMTN 3 175 000 USD 3 299 702 3 275 679 0,50
Liquid Telecommunications Financing PLC 8,500% 
13/07/2022 4 690 000 USD 4 716 195 4 736 900 0,72
Vedanta Resources PLC 6,375% 30/07/2022 5 385 000 USD 5 495 173 4 814 190 0,74

15 599 163 14 891 502 2,28
Hong Kong
Weichai International Hong Kong Energy Group Co 
Ltd 4,125% 30/09/2020 4 050 000 USD 4 106 563 4 056 763 0,62
Yancoal International Resources Development Co 
Ltd 6,000% 29/11/2021 2 140 000 USD 2 137 357 2 127 552 0,33
Yanlord Land HK Co Ltd 5,875% 23/01/2022 5 285 000 USD 5 468 613 5 178 560 0,79

11 712 533 11 362 875 1,74
India
Adani Ports & Special Economic Zone Ltd 3,500% 
29/07/2020 5 110 000 USD 5 123 409 5 054 976 0,78
Axis Bank Ltd/Dubai 3,250% 21/05/2020 EMTN 3 539 000 USD 3 564 324 3 495 589 0,54
ICICI Bank Ltd/Dubai 3,125% 12/08/2020 EMTN 1 820 000 USD 1 821 702 1 800 983 0,28
ICICI Bank Ltd/Dubai 3,500% 18/03/2020 EMTN 1 735 000 USD 1 749 026 1 726 554 0,26
NTPC Ltd 4,750% 03/10/2022 EMTN 3 235 000 USD 3 339 621 3 291 968 0,50
REC Ltd 5,250% 13/11/2023 EMTN 4 700 000 USD 4 674 249 4 720 088 0,72

20 272 331 20 090 158 3,08
Indonesia
Bukit Makmur Mandiri Utama PT 7,750% 
13/02/2022 5 810 000 USD 5 924 190 5 783 681 0,89
Indonesia Asahan Aluminium Persero PT 5,230% 
15/11/2021 144A(2) 6 385 000 USD 6 380 486 6 491 853 0,99

(2)    Véase la Nota 16.
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Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Pertamina Persero PT 4,875% 03/05/2022 3 240 000 USD 3,358,307 3,276,090 0.50
15,662,983 15,551,624 2.38

Irlanda
Borets Finance DAC 6,500% 07/04/2022 2 905 000 USD 2,905,000 2,851,327 0.44
Phosagro OAO via Phosagro Bond Funding DAC 
3,950% 03/11/2021 4 140 000 USD 4,144,899 4,015,833 0.61

7,049,899 6,867,160 1.05
Isla de Man
AngloGold Ashanti Holdings PLC 5,375% 
15/04/2020 2 225 000 USD 2 269 035 2 246 160 0,34

2 269 035 2 246 160 0,34
Israel
Israel Electric Corp Ltd 7,250% 15/01/2019 EMTN 2 193 000 USD 2 196 934 2 193 921 0,34
Israel Electric Corp Ltd 9,375% 28/01/2020 2 995 000 USD 3 195 926 3 171 705 0,48

5 392 860 5 365 626 0,82
Kazajistán
KazMunayGas National Co JSC 3,875% 19/04/2022 6 595 000 USD 6 589 645 6 483 808 0,99

6 589 645 6 483 808 0,99
Luxemburgo
Kernel Holding SA 8,750% 31/01/2022 4 855 000 USD 4 994 616 4 649 473 0,71
Severstal OAO Via Steel Capital SA 3,850% 
27/08/2021 4 815 000 USD 4 823 039 4 661 498 0,72

9 817 655 9 310 971 1,43
Malasia
Axiata SPV2 Bhd 3,466% 19/11/2020 EMTN 4 970 000 USD 5 039 388 4 961 303 0,76
Petronas Global Sukuk Ltd 2,707% 18/03/2020 3 000 000 USD 3 013 491 2 982 330 0,46
Press Metal Labuan Ltd 4,800% 30/10/2022 4 306 000 USD 4 283 898 3 986 977 0,61

12 336 777 11 930 610 1,83
Mauricio
HT Global IT Solutions Holdings Ltd 7,000% 
14/07/2021 3 635 000 USD 3 706 001 3 660 216 0,56
HTA Group Ltd/Mauritius 9,125% 08/03/2022 4 745 000 USD 4 964 581 4 830 187 0,74
MTN Mauritius Investments Ltd 5,373% 13/02/2022 2 995 000 USD 3 055 723 2 904 521 0,45
UPL Corp Ltd 3,250% 13/10/2021 2 910 000 USD 2 902 160 2 825 299 0,43

14 628 465 14 220 223 2,18
México
America Movil SAB de CV 3,125% 16/07/2022 4 400 000 USD 4 321 696 4 311 768 0,66
America Movil SAB de CV 5,000% 16/10/2019 1 700 000 USD 1 734 190 1 722 271 0,26
America Movil SAB de CV 5,000% 30/03/2020 1 585 000 USD 1 613 892 1 612 508 0,25
BBVA Bancomer SA/Texas 6,750% 30/09/2022 2 345 000 USD 2 579 167 2 471 044 0,38
Grupo Bimbo SAB de CV 4,500% 25/01/2022 2 570 000 USD 2 682 661 2 617 549 0,40
Nacional Financiera SNC 3,375% 05/11/2020 
144A(2) 1 500 000 USD 1 522 818 1 483 125 0,23

14 454 424 14 218 265 2,18
Países Bajos
Equate Petrochemical BV 3,000% 03/03/2022 
144A(2) 5 095 000 USD 5 029 659 4 916 675 0,75
Greenko Dutch BV 4,875% 24/07/2022 5 940 000 USD 5 947 728 5 578 295 0,86
IHS Netherlands Holdco BV 9,500% 27/10/2021 2 950 000 USD 2 976 304 2 966 414 0,45
Jain International Trading BV 7,125% 01/02/2022 5 330 000 USD 5 227 536 4 754 904 0,73
Lukoil International Finance BV 6,125% 09/11/2020 5 290 000 USD 5 564 685 5 447 642 0,84
PB International BV 7,625% 26/01/2022 2 215 000 USD 2 223 649 2 149 352 0,33
Petrobras Global Finance BV 6,125% 17/01/2022 3 205 000 USD 3 308 366 3 287 032 0,50

(2)    Véase la Nota 16.
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Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Petrobras Global Finance BV 8,375% 23/05/2021 1 287 000 USD 1 383 267 1 397 038 0,21
SABIC Capital II BV 4,000% 10/10/2023 4 625 000 USD 4 606 987 4 601 875 0,71
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 
2,200% 21/07/2021 6 860 000 USD 6 619 623 6 305 795 0,97
VEON Holdings BV 3,950% 16/06/2021 5 010 000 USD 5 010 000 4 846 774 0,74

47 897 804 46 251 796 7,09
Nigeria
United Bank for Africa PLC 7,750% 08/06/2022 
144A(2) 2 590 000 USD 2 569 179 2 557 521 0,39
Zenith Bank PLC 7,375% 30/05/2022 4 610 000 USD 4 604 705 4 576 850 0,70

7 173 884 7 134 371 1,09
Omán
Oman Government International Bond 3,625% 
15/06/2021 3 635 000 USD 3 608 781 3 450 349 0,53

3 608 781 3 450 349 0,53
Panamá
AES Panama SRL 6,000% 25/06/2022 144A(2) 2 955 000 USD 3 039 608 2 973 469 0,46

3 039 608 2 973 469 0,46
Perú
Corp Financiera de Desarrollo SA 3,250% 
15/07/2019 144A(2) 4 470 000 USD 4 491 868 4 453 238 0,68
Nexa Resources Peru SAA 4,625% 28/03/2023 3 546 000 USD 3 566 431 3 448 520 0,53
Union Andina de Cementos SAA 5,875% 
30/10/2021 972 000 USD 988 195 987 795 0,15

9 046 494 8 889 553 1,36
Filipinas
BDO Unibank Inc 2,950% 06/03/2023 EMTN 5 100 000 USD 5 010 805 4 820 520 0,74

5 010 805 4 820 520 0,74
Arabia Saudí
Saudi Government International Bond 2,375% 
26/10/2021 EMTN 4 300 000 USD 4 240 929 4 138 982 0,64

4 240 929 4 138 982 0,64
Singapur
ABJA Investment Co Pte Ltd 4,850% 31/01/2020 5 155 000 USD 5 199 085 5 142 113 0,79
BOC Aviation Ltd 2,375% 15/09/2021 EMTN 3 720 000 USD 3 673 413 3 592 274 0,55
Golden Legacy Pte Ltd 8,250% 07/06/2021 5 420 000 USD 5 690 704 5 529 657 0,85
Olam International Ltd 4,500% 12/04/2021 EMTN 1 900 000 USD 1 914 755 1 868 475 0,28
TBG Global Pte Ltd 5,250% 10/02/2022 5 115 000 USD 5 211 008 5 008 726 0,77

21 688 965 21 141 245 3,24
Sudáfrica
FirstRand Bank Ltd 4,250% 30/04/2020 EMTN 3 930 000 USD 3 923 286 3 918 183 0,60
Transnet SOC Ltd 4,000% 26/07/2022 4 725 000 USD 4 695 474 4 420 861 0,68

8 618 760 8 339 044 1,28
Corea del Sur
Doosan Heavy Industries & Construction Co Ltd 
2,125% 27/04/2020 2 085 000 USD 2 085 889 2 049 271 0,31
Export-Import Bank of Korea 2,250% 21/01/2020 3 240 000 USD 3 238 268 3 211 508 0,49
Hyundai Capital Services Inc 2,875% 16/03/2021 
EMTN 4 115 000 USD 4 122 732 4 045 966 0,62
Kia Motors Corp 2,625% 21/04/2021 3 895 000 USD 3 847 334 3 803 947 0,58
Korea Hydro & Nuclear Power Co Ltd 3,750% 
25/07/2023 4 505 000 USD 4 479 435 4 546 595 0,70

(2)    Véase la Nota 16.
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Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

KT Corp 2,625% 07/08/2022 5 200 000 USD 5 177 587 5 028 816 0,77
POSCO 4,000% 01/08/2023 2 570 000 USD 2 557 779 2 593 492 0,40
Shinhan Bank Co Ltd 2,250% 15/04/2020 1 580 000 USD 1 585 769 1 558 313 0,24
SK Telecom Co Ltd 3,750% 16/04/2023 1 600 000 USD 1 597 022 1 603 697 0,25
Woori Bank 5,875% 13/04/2021 144A(2) 1 950 000 USD 2 066 779 2 037 422 0,31

30 758 594 30 479 027 4,67
Organizaciones supranacionales
Africa Finance Corp 4,375% 29/04/2020 EMTN 4 685 000 USD 4 765 830 4 633 081 0,71
African Export-Import Bank/The 4,000% 
24/05/2021 EMTN 4 875 000 USD 4 860 964 4 797 585 0,74
Arab Petroleum Investments Corp 4,125% 
18/09/2023 EMTN 2 200 000 USD 2 196 475 2 200 797 0,34
Banque Ouest Africaine de Developpement 5,500% 
06/05/2021 3 360 000 USD 3 447 186 3 419 811 0,52

15 270 455 15 051 274 2,31
Suecia
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA Via 
PKO Finance AB 4,630% 26/09/2022 4 860 000 USD 5 131 560 4 954 041 0,76

5 131 560 4 954 041 0,76
Tailandia
Bangkok Bank PCL/Hong Kong 4,050% 19/03/2024 
EMTN 1 395 000 USD 1 393 068 1 402 088 0,22
Bangkok Bank PCL/Hong Kong 4,800% 18/10/2020 3 450 000 USD 3 580 482 3 528 349 0,54
GC Treasury Center Co Ltd 4,250% 19/09/2022 1 415 000 USD 1 424 825 1 429 142 0,22
PTT Global Chemical PCL 4,250% 19/09/2022 3 060 000 USD 3 188 734 3 094 306 0,47
Siam Commercial Bank PCL/Cayman Islands 
3,500% 07/04/2019 EMTN 4 990 000 USD 5 008 918 4 990 374 0,76

14 596 027 14 444 259 2,21
Turquía
Akbank T.A.S. 4,000% 24/01/2020 EMTN 4 985 000 USD 4 974 515 4 895 270 0,75
KOC Holding AS 3,500% 24/04/2020 4 165 000 USD 4 156 552 4 021 358 0,62
Mersin Uluslararasi Liman Isletmeciligi AS 5,875% 
12/08/2020 3 265 000 USD 3 281 122 3 240 917 0,50
Petkim Petrokimya Holding AS 5,875% 26/01/2023 1 755 000 USD 1 747 387 1 592 606 0,24
Turk Telekomunikasyon AS 3,750% 19/06/2019 6 235 000 USD 6 252 191 6 146 538 0,94
Turkiye Garanti Bankasi AS 6,250% 20/04/2021 2 300 000 USD 2 288 662 2 278 886 0,35

22 700 429 22 175 575 3,40
Emiratos Árabes Unidos
Abu Dhabi National Energy Co PJSC 3,625% 
22/06/2021 EMTN 3 405 000 USD 3 453 603 3 376 010 0,52
Abu Dhabi National Energy Co PJSC 3,625% 
12/01/2023 2 940 000 USD 2 915 013 2 878 848 0,44
Burgan Senior SPC Ltd 3,125% 14/09/2021 EMTN 1 940 000 USD 1 934 246 1 882 809 0,29
DP World Ltd 3,250% 18/05/2020 EMTN 4 340 000 USD 4 388 265 4 304 716 0,66
Dubai Electricity & Water Authority 7,375% 
21/10/2020 144A(2) 2 435 000 USD 2 622 759 2 599 362 0,40
Emirates NBD PJSC 3,250% 19/11/2019 EMTN 7 970 000 USD 7 975 575 7 918 299 1,21
Emirates Telecommunications Group Co PJSC 
2,375% 18/06/2019 EMTN 4 125 000 USD 4 131 823 4 101 818 0,63
Kuwait Projects Co. SPC Ltd 4,800% 05/02/2019 
EMTN 2 755 000 USD 2 760 796 2 752 245 0,42

(2)    Véase la Nota 16.
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Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Oztel Holdings SPC Ltd 5,625% 24/10/2023 5 505 000 USD 5 449 103 5 252 320 0,80
35 631 183 35 066 427 5,37

Estados Unidos
Stillwater Mining Co 6,125% 27/06/2022 4 045 000 USD 4 015 220 3 743 963 0,57

4 015 220 3 743 963 0,57
Total - Bonos de tipo fijo 528 872 859 517 096 214 79,24

Bonos de tipo variable

Luxemburgo
Consolidated Energy Finance SA 6,538% 
15/06/2022 144A(2) 3 330 000 USD 3 324 260 3 321 658 0,51

3 324 260 3 321 658 0,51
Total - Bonos de tipo variable 3 324 260 3 321 658 0,51

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 532 197 119 520 417 872 79,75

Valores negociables contratados en otro mercado regulado

Bonos de tipo fijo

Argentina
Pan American Energy LLC/Argentina 7,875% 
07/05/2021 4 265 000 USD 4 457 172 4 270 331 0,66
Tecpetrol SA 4,875% 12/12/2022 5 280 000 USD 5 280 000 4 857 653 0,74

9 737 172 9 127 984 1,40
Brasil
Cielo SA/Cielo USA Inc 3,750% 16/11/2022 5 550 000 USD 5 498 184 5 258 237 0,81
Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island 5,500% 
06/08/2022 EMTN 3 830 000 USD 3 977 386 3 916 175 0,60
Itau Unibanco Holding SA/Cayman Island 5,750% 
22/01/2021 EMTN 1 680 000 USD 1 742 803 1 720 152 0,26

11 218 373 10 894 564 1,67
Islas Vírgenes Británicas
Yingde Gases Investment Ltd 6,250% 19/01/2023 1 990 000 USD 2 004 212 1 865 645 0,29

2 004 212 1 865 645 0,29
Canadá
First Quantum Minerals Ltd 7,000% 15/02/2021 
144A(2) 4 535 000 USD 4 574 649 4 353 600 0,67
First Quantum Minerals Ltd 7,250% 01/04/2023 
144A(2) 1 305 000 USD 1 362 586 1 148 400 0,17

5 937 235 5 502 000 0,84
Islas Caimán
Banco Continental SA via Continental Senior 
Trustees Cayman Ltd 5,500% 18/11/2020 3 380 000 USD 3 547 102 3 491 540 0,54
Braskem Finance Ltd 5,750% 15/04/2021 4 060 000 USD 4 185 680 4 169 660 0,64
NagaCorp Ltd 9,375% 21/05/2021 3 195 000 USD 3 178 801 3 268 543 0,50
Sands China Ltd 4,600% 08/08/2023 3 900 000 USD 3 899 210 3 874 182 0,59

14 810 793 14 803 925 2,27
Chile
AES Gener SA 5,250% 15/08/2021 144A(2) 344 000 USD 356 687 351 232 0,06
Banco Santander Chile 3,875% 20/09/2022 3 280 000 USD 3 255 633 3 264 577 0,50
Latam Airlines Group SA 7,250% 09/06/2020 3 210 000 USD 3 279 985 3 276 640 0,50
Telefonica Chile SA 3,875% 12/10/2022 4 985 000 USD 4 915 862 4 904 726 0,75

11 808 167 11 797 175 1,81
(2)    Véase la Nota 16.
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Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Colombia
Grupo de Inversiones Suramericana SA 5,700% 
18/05/2021 144A(2) 4 090 000 USD 4 300 736 4 212 700 0,65

4 300 736 4 212 700 0,65
Reino Unido
Petra Diamonds US Treasury PLC 7,250% 
01/05/2022 4 805 000 USD 4 827 806 4 444 625 0,68

4 827 806 4 444 625 0,68
Hong Kong
CNAC HK Finbridge Co Ltd 3,850% 22/12/2020 3 220 000 USD 3 162 852 3 221 919 0,49

3 162 852 3 221 919 0,49
México
BBVA Bancomer SA/Texas 6,500% 10/03/2021 3 140 000 USD 3 310 958 3 257 750 0,50
BBVA Bancomer SA/Texas 7,250% 22/04/2020 2 145 000 USD 2 230 366 2 221 148 0,34
Petroleos Mexicanos 4,875% 24/01/2022 6 100 000 USD 6 283 974 5 938 350 0,91

11 825 298 11 417 248 1,75
Países Bajos
Indo Energy Finance II BV 6,375% 24/01/2023 3 905 000 USD 3 953 639 3 653 330 0,56
Myriad International Holdings BV 6,000% 
18/07/2020 4 200 000 USD 4 373 377 4 311 552 0,66
VEON Holdings BV 5,950% 13/02/2023 1 280 000 USD 1 358 323 1 312 909 0,20

9 685 339 9 277 791 1,42
Perú
Banco de Credito del Peru/Panama 2,250% 
25/10/2019 2 445 000 USD 2 445 129 2 416 149 0,37
Inretail Pharma SA 5,375% 02/05/2023 4 760 000 USD 4 746 640 4 769 520 0,73

7 191 769 7 185 669 1,10
Catar
Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co Ltd II 5,298% 
30/09/2020 144A(2) 1 426 179 USD 1 470 349 1 440 583 0,22

1 470 349 1 440 583 0,22
Corea del Sur
GS Caltex Corp 3,000% 12/06/2022 5 165 000 USD 5 163 629 5 058 787 0,77

5 163 629 5 058 787 0,77
Estados Unidos
CEMEX Finance LLC 6,000% 01/04/2024 2 600 000 USD 2 693 309 2 583 724 0,40
Hyundai Capital America 2,500% 18/03/2019 
144A(2) 1 420 000 USD 1 420 393 1 418 140 0,22
Reliance Holding USA Inc 5,400% 14/02/2022 3 185 000 USD 3 291 863 3 298 309 0,50

7 405 565 7 300 173 1,12
Total - Bonos de tipo fijo 110 549 295 107 550 788 16,48

Bonos de tipo variable

Singapur
United Overseas Bank Ltd 2,957% 23/04/2021 
EMTN 3 100 000 USD 3 100 000 3 103 001 0,47

3 100 000 3 103 001 0,47
Total - Bonos de tipo variable 3 100 000 3 103 001 0,47

Total - Valores negociables contratados en otro mercado regulado 113 649 295 110 653 789 16,95

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 645 846 414 631 071 661 96,70
 

(2)    Véase la Nota 16.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

C/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 1 284,344
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (684,664)
Número de acciones al final 599,680

C/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

H-N/D (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 32,126
Número de acciones emitidas 1,012
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 33,138

H-R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 7 394,148
Número de acciones emitidas 564,386
Número de acciones reembolsadas (2 866,931)
Número de acciones al final 5 091,603

H-S1/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 1 333 947,673
Número de acciones emitidas 189 376,006
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 1 523 323,679

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 73 133,882
Número de acciones emitidas 240 713,713
Número de acciones reembolsadas (62 706,008)
Número de acciones al final 251 141,587

I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 30,000
Número de acciones emitidas 64 072,354
Número de acciones reembolsadas (18 928,559)
Número de acciones al final 45 173,795

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 71 501,650
Número de acciones emitidas 7 367,034
Número de acciones reembolsadas (9 190,165)
Número de acciones al final 69 678,519

R/A (SGD)
Número de acciones en circulación al inicio 1 483,373
Número de acciones emitidas 431,279
Número de acciones reembolsadas (1 914,652)
Número de acciones al final -

R/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 133 163,484
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (25 359,780)
Número de acciones al final 107 803,704
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 259 141 948 222 783 743 204 945 116

Valor liquidativo neto por acción
C/A (USD) 101,79 102,99 101,71
C/D (USD) 98,50 - -
H-N/D (GBP) 94,19 98,60 99,86
H-R/A (EUR) 107,76 111,25 111,59
H-S/A (EUR) - - 103,59
H-S1/A (GBP) 104,13 105,04 103,25
I/A (USD) 122,93 122,61 119,35
I/A (EUR) 106,79 101,51 112,53
R/A (USD) 116,98 117,55 115,27
R/A (SGD) - 100,96 107,01
R/D (USD) 98,66 - -
S/A (USD) 110,29 109,79 106,66
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

Canadá
Canadian Natural Resources Ltd 6 850 CAD 235 812 165 206 0,07
Encana Corp 19 166 USD 218 948 110 780 0,04

454 760 275 986 0,11
Irlanda
Accenture PLC 701 USD 113 113 98 848 0,04
Medtronic PLC 344 USD 27 929 31 290 0,01

141 042 130 138 0,05
México
Cemex SAB de CV ADR 139 778 USD 929 624 673 730 0,26

929 624 673 730 0,26
Estados Unidos
AbbVie Inc 1 273 USD 109 504 117 358 0,04
Aflac Inc 2 345 USD 103 590 106 838 0,04
Allergan PLC 762 USD 116 758 101 849 0,04
Altria Group Inc 2 067 USD 143 595 102 089 0,04
American Eagle Outfitters Inc 5 469 USD 113 591 105 716 0,04
Amgen Inc 555 USD 104 185 108 042 0,04
Apple Inc 455 USD 69 860 71 772 0,03
Automatic Data Processing Inc 785 USD 81 796 102 929 0,04
Best Buy Co Inc 1 697 USD 111 527 89 873 0,03
Bristol-Myers Squibb Co 2 053 USD 112 255 106 715 0,04
Broadcom Inc 416 USD 95 813 105 780 0,04
Broadridge Financial Solutions Inc 1 078 USD 113 513 103 758 0,04
Capital One Financial Corp 1 374 USD 119 706 103 861 0,04
CDW Corp/DE 1 240 USD 97 125 100 502 0,04
CF Industries Holdings Inc 2 270 USD 93 612 98 768 0,04
Cigna Corp 525 USD 110 351 99 708 0,04
Cisco Systems Inc 2 373 USD 107 687 102 822 0,04
Citigroup Inc 1 921 USD 120 685 100 007 0,04
Comcast Corp 3 001 USD 110 602 102 184 0,04
Cummins Inc 781 USD 114 268 104 373 0,04
CVS Health Corp 1 497 USD 96 761 98 083 0,04
Delta Air Lines Inc 1 981 USD 106 790 98 852 0,04
Dick's Sporting Goods Inc 3 139 USD 115 971 97 937 0,04
Dominion Resources Inc 1 424 USD 108 046 101 759 0,04
Eaton Corp PLC 1 256 USD 91 217 86 237 0,03
FirstEnergy Corp 2 798 USD 107 331 105 065 0,04
Gilead Sciences Inc 1 580 USD 108 625 98 829 0,04
Hewlett Packard Enterprise Co 7 432 USD 111 586 98 177 0,04
Home Depot Inc/The 610 USD 108 315 104 810 0,04
Illinois Tool Works Inc 819 USD 108 267 103 759 0,04
Intel Corp 2 233 USD 104 472 104 795 0,04
International Paper Co 2 525 USD 100 650 101 909 0,04
Intuit Inc 533 USD 111 605 104 921 0,04
Johnson & Johnson 784 USD 102 965 101 175 0,04
JPMorgan Chase & Co 1 034 USD 93 301 100 939 0,04
Kohl's Corp 1 672 USD 119 208 110 920 0,04
Marathon Petroleum Corp 1 699 USD 114 850 100 258 0,04
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Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

MasterCard Inc 546 USD 107 573 103 003 0,04
McKesson Corp 872 USD 108 529 96 330 0,04
Merck & Co Inc 1 412 USD 103 373 107 891 0,04
MetLife Inc 2 498 USD 111 273 102 568 0,04
Microsoft Corp 998 USD 71 813 101 367 0,04
Molson Coors Brewing Co 1 737 USD 111 463 97 550 0,04
Morgan Stanley 338 USD 14 840 13 402 0,00
Murphy Oil Corp 2 562 USD 80 882 59 925 0,02
Occidental Petroleum Corp 1 596 USD 114 417 97 962 0,04
Omnicom Group Inc 1 407 USD 107 354 103 049 0,04
PACCAR Inc 1 859 USD 110 862 106 223 0,04
Paychex Inc 1 605 USD 107 864 104 566 0,04
Plains GP Holdings LP 4 819 USD 100 614 96 862 0,04
PPL Corp 3 594 USD 111 049 101 818 0,04
Prudential Financial Inc 1 263 USD 125 929 102 998 0,04
Robert Half International Inc 1 797 USD 111 899 102 788 0,04
Rockwell Automation Inc 678 USD 100 450 102 025 0,04
Sabre Corp 4 512 USD 111 354 97 640 0,04
Sinclair Broadcast Group Inc 3 622 USD 109 708 95 403 0,04
Sirius XM Holdings Inc 17 009 USD 107 189 97 121 0,04
Starbucks Corp 1 616 USD 100 555 104 070 0,04
SunTrust Banks Inc 1 409 USD 69 192 71 070 0,03
Texas Instruments Inc 423 USD 40 299 39 974 0,01
Thermo Fisher Scientific Inc 453 USD 104 539 101 377 0,04
UnitedHealth Group Inc 419 USD 78 669 104 381 0,04
Viacom Inc 3 849 USD 119 310 98 919 0,04
Visa Inc 782 USD 95 965 103 177 0,04
Walgreens Boots Alliance Inc 1 381 USD 112 344 94 364 0,03
Waste Management Inc 676 USD 61 162 60 157 0,02
Whiting Petroleum Corp 13 246 USD 429 412 300 552 0,11
Yum! Brands Inc 1 154 USD 101 887 106 076 0,04

7 301 752 6 827 977 2,63
Total - Acciones 8 827 178 7 907 831 3,05

Bonos de tipo fijo

Argentina
Banco Macro SA 17,500% 08/05/2022 144A(2) 4 575 000 ARS 297 730 75 024 0,03
Provincia de Buenos Aires/Argentina 6,500% 
15/02/2023 144A(2) 395 000 USD 393 863 317 735 0,12
Transportadora de Gas del Sur SA 6,750% 
02/05/2025 144A(2) 450 000 USD 448 880 409 818 0,16
YPF SA 6,950% 21/07/2027 144A(2) 675 000 USD 680 570 550 125 0,21

1 821 043 1 352 702 0,52
Islas Vírgenes Británicas
Easy Tactic Ltd 7,000% 25/04/2021 440 000 USD 429 179 424 608 0,16
New Metro Global Ltd 6,500% 23/04/2021 200 000 USD 196 066 193 511 0,08

625 245 618 119 0,24
Islas Caimán
CFLD Cayman Investment Ltd 6,500% 21/12/2020 200 000 USD 183 815 176 738 0,07

(2)     Véase la Nota 16.
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Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Country Garden Holdings Co Ltd 8,000% 
27/01/2024 200 000 USD 196 278 193 105 0,07
Gran Tierra Energy International Holdings Ltd 
6,250% 15/02/2025 144A(2) 545 000 USD 517 213 506 169 0,20
Shimao Property Holdings Ltd 4,750% 03/07/2022 200 000 USD 191 592 188 145 0,07

1 088 898 1 064 157 0,41
Colombia
Financiera de Desarrollo Territorial SA Findeter 
7,875% 12/08/2024 144A(2) 640 000 000 COP 334 393 199 775 0,08

334 393 199 775 0,08
Países Bajos
Petrobras Global Finance BV 5,625% 20/05/2043 705 000 USD 583 527 590 797 0,23
Petrobras Global Finance BV 5,750% 01/02/2029 1 180 000 USD 1 091 020 1 091 500 0,42
Petrobras Global Finance BV 5,999% 27/01/2028 770 000 USD 766 902 724 963 0,28
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 
2,800% 21/07/2023 225 000 USD 190 674 193 780 0,08
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 
3,150% 01/10/2026 135 000 USD 103 679 103 034 0,04

2 735 802 2 704 074 1,05
Sudáfrica
Republic of South Africa Government Bond 8,750% 
31/01/2044 54 090 000 ZAR 3 805 716 3 343 917 1,29
Republic of South Africa Government Bond 8,750% 
28/02/2048 21 410 000 ZAR 1 489 377 1 325 083 0,51

5 295 093 4 669 000 1,80
Estados Unidos
Callon Petroleum Co 6,125% 01/10/2024 250 000 USD 250 860 232 500 0,09
Caterpillar Financial Services Corp 3,150% 
07/09/2021 425 000 USD 424 708 426 120 0,16
Clear Channel Worldwide Holdings Inc 7,625% 
15/03/2020 1 110 000 USD 1 108 312 1 082 250 0,42
John Deere Capital Corp 3,125% 10/09/2021 1 175 000 USD 1 174 673 1 177 180 0,45
Pfizer Inc 3,000% 15/09/2021 1 200 000 USD 1 198 550 1 207 166 0,47

4 157 103 4 125 216 1,59
Total - Bonos de tipo fijo 16 057 577 14 733 043 5,69

Bonos de tipo variable

Argentina
Argentina POM Politica Monetaria 59,257% 
21/06/2020 6 270 000 ARS 396 714 179 895 0,07
Banco Hipotecario SA 51,792% 12/01/2020 144A(2) 7 935 000 ARS 521 246 199 009 0,08
Banco Hipotecario SA 52,250% 07/11/2022 144A(2) 8 485 000 ARS 480 222 199 355 0,08
Banco Supervielle SA 56,625% 09/08/2020 144A(2) 8 000 000 ARS 506 234 194 038 0,07
Provincia de Buenos Aires/Argentina 52,516% 
31/05/2022 42 215 000 ARS 2 642 768 1 004 383 0,39
Provincia de Buenos Aires/Argentina 53,677% 
12/04/2025 144A(2) 23 055 000 ARS 1 143 108 526 121 0,20

5 690 292 2 302 801 0,89
Reino Unido
Dukinfield 2 PLC 2,158% 20/12/2052 465 355 GBP 601 867 594 583 0,23
Eurosail-UK PLC 1,050% 13/03/2045 100 902 GBP 118 922 124 493 0,05

(2)     Véase la Nota 16.
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Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

HSBC Holdings PLC 3,426% 11/09/2021 1 180 000 USD 1 180 000 1 164 399 0,45
Ludgate Funding PLC 0,000% 01/01/2061 97 374 EUR 98 309 103 496 0,04
Ludgate Funding PLC 1,399% 01/01/2061 312 231 GBP 368 110 377 899 0,14
Newgate Funding PLC 0,289% 15/12/2050 133 281 EUR 142 595 145 945 0,06
Residential Mortgage Securities 29 PLC 1,858% 
20/12/2046 144 197 GBP 180 311 182 817 0,07
RMAC Securities No 1 PLC 0,000% 12/06/2044 65 805 EUR 67 656 70 242 0,03
Standard Chartered PLC 3,558% 20/01/2023 
144A(2) 605 000 USD 605 000 596 972 0,23
Standard Chartered PLC 4,247% 20/01/2023 
144A(2) 605 000 USD 605 000 598 458 0,23
Towd Point Mortgage Funding PLC 2,205% 
20/07/2046 200 000 GBP 248 154 255 125 0,10

4 215 924 4 214 429 1,63
Italia
Enel SpA 8,750% 24/09/2073 144A(2) 1 175 000 USD 1 370 155 1 198 500 0,46

1 370 155 1 198 500 0,46
Japón
Japan Bank for International Cooperation 3,218% 
01/06/2020 650 000 USD 650 000 653 281 0,25

650 000 653 281 0,25
Países Bajos
Shell International Finance BV 3,126% 12/09/2019 1 055 000 USD 1 055 000 1 055 920 0,41

1 055 000 1 055 920 0,41
Estados Unidos
Pfizer Inc 0,000% 06/03/2019 420 000 EUR 446 292 480 356 0,18

446 292 480 356 0,18
Total - Bonos de tipo variable 13 427 663 9 905 287 3,82

Fondos de inversión

Estados Unidos
Gaming & Leisure Properties Inc REIT 3 112 USD 103 500 100 549 0,04
Uniti Group Inc REIT 6 512 USD 119 048 101 392 0,04

222 548 201 941 0,08
Total - Fondos de inversión 222 548 201 941 0,08

Letras del Tesoro

Estados Unidos
United States Treasury Bill 0,000% 03/01/2019 3 475 000 USD 3 474 667 3 474 667 1,34
United States Treasury Bill 0,000% 24/01/2019 1 220 000 USD 1 218 343 1 218 343 0,47
United States Treasury Bill 0,000% 14/02/2019 1 185 000 USD 1 181 856 1 181 856 0,46
United States Treasury Bill 0,000% 18/07/2019 1 240 000 USD 1 224 068 1 223 214 0,47
United States Treasury Bill 0,000% 15/08/2019 2 505 000 USD 2 465 387 2 465 605 0,95

9 564 321 9 563 685 3,69
Total - Letras del Tesoro 9 564 321 9 563 685 3,69

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 48 099 287 42 311 787 16,33
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Valores negociables contratados en otro mercado regulado

Bonos de tipo fijo

Austria
OGX Austria GmbH defaulted 8,375% 01/04/2022 200 000 USD 200 000 2 0,00
OGX Austria GmbH defaulted 8,375% 01/04/2022 
144A(2) 400 000 USD 355 622 4 0,00

555 622 6 0,00
Bermuda Islands
MAPS Ltd 5,193% 15/05/2043 144A(2) 237 175 USD 238 855 240 948 0,09
S-Jets Ltd 3,967% 15/08/2042 144A(2) 1 216 333 USD 1 211 293 1 227 080 0,48

1 450 148 1 468 028 0,57
Canadá
Bellatrix Exploration Ltd 8,500% 15/05/2020 
144A(2) 745 000 USD 721 277 417 200 0,16
MEG Energy Corp 6,375% 30/01/2023 144A(2) 75 000 USD 58 156 70 875 0,03
MEG Energy Corp 7,000% 31/03/2024 144A(2) 285 000 USD 251 196 272 175 0,10

1 030 629 760 250 0,29
Islas Caimán
AIM Aviation Finance Ltd 5,072% 15/02/2040 
144A(2) 510 890 USD 494 683 510 451 0,20
Blackbird Capital Aircraft Lease Securitization Ltd 
5,682% 16/12/2041 144A(2) 220 052 USD 222 969 230 935 0,09
Shenton Aircraft Investment I Ltd 4,750% 
15/10/2042 144A(2) 308 179 USD 304 868 312 013 0,12
Sprite Ltd 5,750% 15/12/2037 144A(2) 575 742 USD 567 178 574 218 0,22
Thunderbolt Aircraft Lease Ltd 5,750% 17/05/2032 
144A(2) 408 116 USD 412 680 419 513 0,16
Thunderbolt II Aircraft Lease Ltd 4,147% 
15/09/2038 144A(2) 265 179 USD 265 173 267 538 0,10

2 267 551 2 314 668 0,89
Chile
Latam Airlines 4,500% 15/11/2023 782 088 USD 782 088 749 318 0,29

782 088 749 318 0,29
Japón
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 3,535% 
26/07/2021 1 200 000 USD 1 200 000 1 204 510 0,47

1 200 000 1 204 510 0,47
Estados Unidos
ACC Trust 3,700% 21/12/2020 144A(2) 90 520 USD 90 518 90 561 0,03
Accelerated Assets LLC 3,870% 02/12/2033 144A(2) 308 858 USD 308 138 311 739 0,12
Accelerated Assets LLC 4,510% 02/12/2033 144A(2) 186 765 USD 186 727 188 280 0,07
Adams Outdoor Advertising LP 4,810% 15/11/2048 
144A(2) 993 813 USD 996 542 1 022 106 0,39
Adams Outdoor Advertising LP 5,653% 15/11/2048 
144A(2) 165 000 USD 165 774 169 917 0,07
Ajax Mortgage Loan Trust 3,470% 25/04/2057 
144A(2) 73 047 USD 73 039 72 453 0,03
Ajax Mortgage Loan Trust 4,000% 25/10/2057 
144A(2) 173 253 USD 173 253 173 049 0,07
Ally Auto Receivables Trust 1,440% 17/08/2020 95 588 USD 95 584 95 246 0,04
Alternative Loan Trust 5,500% 25/02/2025 26 966 USD 27 532 27 416 0,01
Alternative Loan Trust 5,500% 25/04/2034 14 988 USD 15 149 15 197 0,01
Alternative Loan Trust 5,500% 25/07/2034 66 230 USD 67 041 67 914 0,03
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Descripción
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nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Alternative Loan Trust 5,750% 25/12/2033 102 747 USD 103 866 103 945 0,04
Alternative Loan Trust 5,750% 25/01/2035 9 398 USD 9 462 9 321 0,00
Alternative Loan Trust 6,000% 25/12/2033 276 285 USD 277 961 273 054 0,11
Alternative Loan Trust 6,000% 25/09/2034 186 377 USD 193 729 192 847 0,07
Alternative Loan Trust Class 3A1 5,500% 
25/08/2034 74 882 USD 75 799 76 668 0,03
Alternative Loan Trust Class A11 5,500% 
25/08/2034 18 687 USD 18 610 19 282 0,01
American Express Credit Account Master Trust 
1,640% 15/12/2021 1 060 000 USD 1 059 969 1 055 049 0,41
American Express Credit Account Master Trust 
1,770% 15/11/2022 1 170 000 USD 1 169 906 1 153 260 0,45
American Express Credit Account Master Trust 
1,930% 15/09/2022 240 000 USD 239 977 237 161 0,09
American Express Credit Account Master Trust 
2,040% 15/05/2023 1 055 000 USD 1 044 646 1 038 732 0,40
American Homes 4 Rent 5,639% 17/04/2052 
144A(2) 200 000 USD 195 151 214 040 0,08
American Homes 4 Rent Trust 6,231% 17/10/2036 
144A(2) 235 000 USD 252 616 258 757 0,10
American Homes 4 Rent Trust 6,418% 17/12/2036 
144A(2) 100 000 USD 104 430 111 331 0,04
AmeriCredit Automobile Receivables 3,720% 
08/12/2021 44 000 USD 43 995 44 212 0,02
AmeriCredit Automobile Receivables Trust 3,650% 
09/05/2022 50 000 USD 49 994 50 410 0,02
AmeriCredit Automobile Receivables Trust 4,010% 
18/07/2024 495 000 USD 494 862 501 628 0,19
AmeriCredit Automobile Receivables Trust 4,040% 
18/11/2024 930 000 USD 929 809 941 519 0,36
Ascentium Equipment Receivables Trust 2,870% 
10/08/2022 144A(2) 70 000 USD 69 998 69 450 0,03
Avis Budget Rental Car Funding AESOP LLC 2,500% 
20/07/2021 144A(2) 105 000 USD 105 167 104 001 0,04
Avis Budget Rental Car Funding AESOP LLC 2,720% 
20/11/2022 144A(2) 185 000 USD 180 224 182 075 0,07
BA Credit Card Trust 1,950% 15/08/2022 790 000 USD 789 908 780 571 0,30
BA Credit Card Trust 2,700% 17/07/2023 1 145 000 USD 1 144 887 1 140 889 0,44
Banc of America Alternative Loan Trust 5,500% 
25/10/2033 21 090 USD 21 589 21 520 0,01
Banc of America Funding Trust 5,500% 25/11/2034 13 765 USD 13 625 13 579 0,01
Banc of America Funding Trust 5,500% 25/09/2035 9 978 USD 10 250 10 586 0,00
Banc of America Funding Trust 5,750% 25/11/2035 21 034 USD 21 234 22 172 0,01
Bayview Opportunity Master Fund IIb Trust 3,820% 
28/04/2033 144A(2) 99 365 USD 99 365 99 229 0,04
Bayview Opportunity Master Fund IIIa Trust 
3,352% 28/11/2032 144A(2) 77 715 USD 77 715 77 379 0,03
Bayview Opportunity Master Fund IIIa Trust 
4,066% 28/09/2033 144A(2) 267 140 USD 266 345 267 415 0,10
Bayview Opportunity Master Fund IV Trust 3,598% 
25/02/2033 144A(2) 99 409 USD 99 409 98 641 0,04
Bayview Opportunity Master Fund IVa Trust 3,278% 
28/01/2033 144A(2) 43 411 USD 43 411 43 423 0,02
Bayview Opportunity Master Fund IVa Trust 3,672% 
28/03/2033 144A(2) 173 171 USD 173 032 173 013 0,07
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Bayview Opportunity Master Fund IVb Trust 4,213% 
29/10/2033 144A(2) 417 862 USD 417 862 418 135 0,16
BCAP LLC Trust 6,000% 25/03/2022 73 020 USD 72 611 72 535 0,03
BioMarin Pharmaceutical Inc 0,599% 01/08/2024 440 000 USD 427 565 437 536 0,17
California Resources Corp 8,000% 15/12/2022 
144A(2) 1 500 000 USD 1 185 646 1 016 250 0,39
CAM Mortgage Trust 3,960% 01/12/2065 144A(2) 94 416 USD 93 944 95 048 0,04
CarMax Auto Owner Trust 3,990% 15/04/2025 300 000 USD 299 949 302 985 0,12
CarMax Auto Owner Trust 4,150% 15/04/2025 195 000 USD 194 994 198 912 0,08
CCG Receivables Trust 3,420% 16/06/2025 144A(2) 100 000 USD 99 989 99 605 0,04
Chase Issuance Trust 1,270% 15/07/2021 525 000 USD 524 974 520 398 0,20
Chase Issuance Trust 1,370% 15/06/2021 585 000 USD 584 999 580 601 0,22
Chase Issuance Trust 1,840% 15/04/2022 1 000 000 USD 999 915 985 057 0,38
Chesapeake Energy Corp 5,500% 15/09/2026 245 000 USD 244 592 197 191 0,08
Chesapeake Funding II LLC 3,570% 15/04/2030 
144A(2) 165 000 USD 164 962 165 323 0,06
Chesapeake Funding II LLC 3,710% 15/05/2029 
144A(2) 120 000 USD 119 717 120 379 0,05
Chesapeake Funding II LLC 3,920% 15/04/2030 
144A(2) 430 000 USD 429 924 430 882 0,17
Cig Auto Receivables Trust 2,710% 15/05/2023 
144A(2) 52 272 USD 52 268 51 954 0,02
Citibank Credit Card Issuance Trust 1,860% 
08/08/2022 1 225 000 USD 1 224 925 1 205 038 0,47
Citibank Credit Card Issuance Trust 2,150% 
15/07/2021 1 008 000 USD 1 010 004 1 003 849 0,39
Citibank Credit Card Issuance Trust 2,490% 
20/01/2023 1 200 000 USD 1 199 884 1 190 323 0,46
Citibank NA 3,050% 01/05/2020 1 295 000 USD 1 294 604 1 293 356 0,50
Citigroup Mortgage Loan Trust 4,125% 25/03/2059 
144A(2) 522 593 USD 521 533 527 225 0,20
CLUB Credit Trust 2,420% 15/09/2023 144A(2) 49 098 USD 49 098 48 960 0,02
Coinstar Funding LLC 5,216% 25/04/2047 144A(2) 837 250 USD 837 250 846 494 0,33
Colony American Finance Ltd 4,638% 15/06/2048 
144A(2) 140 000 USD 139 998 139 522 0,05
Colony American Finance Ltd 5,649% 15/10/2047 
144A(2) 300 000 USD 295 266 300 816 0,12
CoreVest American Finance Trust 4,358% Perpetual 
144A(2) 328 000 USD 320 325 317 054 0,12
CPS Auto Receivables Trust 3,730% 15/09/2023 
144A(2) 160 000 USD 159 984 159 639 0,06
CPS Auto Receivables Trust 3,830% 15/09/2023 
144A(2) 310 000 USD 309 963 313 295 0,12
CPS Auto Receivables Trust 4,350% 16/11/2020 
144A(2) 91 699 USD 91 655 92 045 0,04
Credit Acceptance Auto Loan Trust 3,470% 
17/05/2027 144A(2) 1 440 000 USD 1 435 010 1 437 310 0,55
CSFB Mortgage-Backed Pass-Through Certificates 
5,750% 25/11/2033 35 318 USD 36 766 35 848 0,01
CSMC OA LLC 4,373% 15/09/2037 144A(2) 700 000 USD 619 538 626 409 0,24
CSMC Trust 4,030% 25/08/2062 144A(2) 536 168 USD 536 153 533 936 0,21
Daimler Finance North America LLC 3,100% 
04/05/2020 144A(2) 635 000 USD 634 690 631 487 0,24
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Diamond Resorts Owner Trust 4,530% 21/01/2031 
144A(2) 460 665 USD 460 589 464 188 0,18
Diamond Resorts Owner Trust 6,070% 22/10/2029 
144A(2) 111 899 USD 111 888 113 506 0,04
Discover Card Execution Note Trust 1,670% 
18/01/2022 300 000 USD 299 915 298 059 0,12
Discover Card Execution Note Trust 1,900% 
17/10/2022 400 000 USD 399 969 394 487 0,15
Discover Card Execution Note Trust 3,320% 
15/03/2024 1 200 000 USD 1 199 970 1 214 613 0,47
DISH Network Corp 2,375% 15/03/2024 815 000 USD 777 631 648 875 0,25
DISH Network Corp 3,375% 15/08/2026 515 000 USD 561 247 415 871 0,16
Drive Auto Receivables Trust 2,840% 15/04/2022 260 000 USD 259 974 259 669 0,10
Drive Auto Receivables Trust 3,020% 15/11/2021 
144A(2) 288 290 USD 288 271 288 121 0,11
Drive Auto Receivables Trust 3,810% 15/05/2024 575 000 USD 574 967 575 932 0,22
Drive Auto Receivables Trust 4,300% 15/04/2026 580 000 USD 579 977 587 488 0,23
Driven Brands Funding LLC 4,739% 20/04/2048 
144A(2) 159 200 USD 159 200 162 062 0,06
DT Auto Owner Trust 3,550% 15/11/2022 144A(2) 260 000 USD 260 401 260 293 0,10
DT Auto Owner Trust 3,790% 15/07/2024 144A(2) 370 000 USD 369 949 371 533 0,14
DT Auto Owner Trust 4,150% 15/03/2024 144A(2) 260 000 USD 259 973 261 587 0,10
DT Auto Owner Trust 4,250% 15/02/2022 144A(2) 123 451 USD 124 861 123 719 0,05
DT Auto Owner Trust 4,660% 15/12/2022 144A(2) 596 020 USD 593 833 599 506 0,23
DT Auto Owner Trust 5,430% 15/11/2022 144A(2) 515 000 USD 514 991 520 374 0,20
Finisar Corp 0,500% 15/12/2036 685 000 USD 666 376 650 216 0,25
First Investors Auto Owner Trust 3,350% 
15/11/2022 144A(2) 35 000 USD 34 999 34 740 0,01
First Investors Auto Owner Trust 3,470% 
15/02/2021 144A(2) 65 000 USD 63 808 64 997 0,03
First Investors Auto Owner Trust 4,220% 
15/12/2021 144A(2) 320 000 USD 318 038 321 930 0,12
First Investors Auto Owner Trust 4,280% 
15/01/2025 144A(2) 840 000 USD 839 791 856 693 0,33
First Investors Auto Owner Trust 4,700% 
18/04/2022 144A(2) 200 000 USD 197 732 202 363 0,08
Five Guys Funding LLC 4,600% 25/07/2047 144A(2) 426 775 USD 427 304 435 232 0,17
Flagship Credit Auto Trust 3,760% 15/06/2021 
144A(2) 90 000 USD 87 908 90 291 0,03
Flagship Credit Auto Trust 3,890% 15/11/2022 
144A(2) 660 000 USD 663 528 663 198 0,26
Flagship Credit Auto Trust 4,110% 15/10/2024 
144A(2) 1 210 000 USD 1 209 978 1 227 544 0,47
Flagship Credit Auto Trust 6,250% 15/10/2023 
144A(2) 300 000 USD 299 987 307 936 0,12
Flexion Therapeutics Inc 3,375% 01/05/2024 140 000 USD 155 921 115 119 0,04
GCAT LLC 3,500% 25/04/2047 144A(2) 107 324 USD 107 130 106 452 0,04
GCAT LLC 3,844% 25/06/2048 144A(2) 189 072 USD 189 072 187 607 0,07
GCAT LLC 4,090% 26/06/2023 144A(2) 377 205 USD 377 205 377 586 0,15
Greenbrier Cos Inc/The 2,875% 01/02/2024 115 000 USD 123 337 113 004 0,04
Gulfport Energy Corp 6,375% 15/05/2025 660 000 USD 659 576 584 100 0,23
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Hertz Vehicle Financing II LP 3,290% 25/10/2023 
144A(2) 290 000 USD 289 907 286 304 0,11
Honda Auto Receivables Owner Trust 1,160% 
18/05/2020 197 346 USD 197 342 196 208 0,08
Honda Auto Receivables Owner Trust 1,390% 
15/04/2020 99 740 USD 99 740 99 345 0,04
Honda Auto Receivables Owner Trust 2,640% 
15/02/2022 970 000 USD 969 949 964 232 0,37
Horizon Aircraft Finance I Ltd 4,458% 15/12/2038 
144A(2) 1 250 000 USD 1 249 974 1 274 158 0,49
iHeartCommunications Inc defaulted 9,000% 
15/12/2019 1 560 000 USD 1 182 000 1 045 200 0,40
Ionis Pharmaceuticals Inc 1,000% 15/11/2021 270 000 USD 269 457 288 928 0,11
iStar Inc 3,125% 15/09/2022 665 000 USD 663 721 599 192 0,23
Jagged Peak Energy LLC 5,875% 01/05/2026 
144A(2) 400 000 USD 397 998 372 000 0,14
Kestrel Aircraft Funding Ltd 4,250% 15/12/2038 
144A(2) 555 000 USD 539 455 539 304 0,21
Leonardo US Holdings Inc 6,250% 15/01/2040 
144A(2) 417 000 USD 400 134 389 007 0,15
Liberty Media Corp 2,250% 30/09/2046 100 000 USD 76 545 47 310 0,02
Massachusetts Educational Financing Authority 
3,850% 25/04/2033 639 845 USD 633 920 647 446 0,25
MASTR Alternative Loan Trust 5,250% 25/11/2033 11 028 USD 11 226 11 382 0,00
MASTR Alternative Loan Trust 5,500% 25/06/2034 12 373 USD 12 592 12 687 0,00
MASTR Alternative Loan Trust 6,000% 25/06/2034 15 459 USD 15 920 16 013 0,01
MASTR Alternative Loan Trust 6,000% 25/09/2034 251 885 USD 261 082 268 263 0,10
Nabors Industries Inc 0,750% 15/01/2024 355 000 USD 340 698 219 293 0,08
NBCUniversal Enterprise Inc 5,250% Perpetual 
144A(2) 475 000 USD 493 969 480 937 0,19
Nissan Auto Receivables Owner Trust 1,180% 
15/01/2021 105 025 USD 105 022 104 039 0,04
Nissan Auto Receivables Owner Trust 2,650% 
16/05/2022 610 000 USD 609 945 607 096 0,23
Nissan Motor Acceptance Corp 3,650% 21/09/2021 
144A(2) 1 200 000 USD 1 199 967 1 194 251 0,46
NYMT Residential 4,000% 25/03/2021 144A(2) 14 686 USD 14 681 14 651 0,01
Oak Hill Advisors Residential Loan Trust 3,000% 
25/06/2057 144A(2) 185 757 USD 185 757 182 004 0,07
Oak Hill Advisors Residential Loan Trust 3,000% 
25/07/2057 144A(2) 439 318 USD 439 318 429 586 0,17
OneMain Financial Issuance Trust 3,190% 
18/03/2026 144A(2) 184 666 USD 186 071 184 516 0,07
OneMain Financial Issuance Trust 3,630% 
20/11/2028 144A(2) 720 000 USD 715 530 718 882 0,28
OneMain Financial Issuance Trust 4,160% 
20/11/2028 144A(2) 430 000 USD 429 956 435 555 0,17
OneMain Financial Issuance Trust 5,640% 
18/07/2025 144A(2) 725 000 USD 720 518 730 254 0,28
OneMain Financial Issuance Trust 5,940% 
20/03/2028 144A(2) 1 235 000 USD 1 247 913 1 254 280 0,48
Planet Fitness Master Issuer LLC 4,262% 
05/09/2048 144A(2) 538 650 USD 538 650 540 891 0,21
Prestige Auto Receivables Trust 5,150% 
15/11/2021 144A(2) 430 000 USD 429 938 437 992 0,17
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PRPM LLC 3,470% 25/09/2022 144A(2) 558 427 USD 558 386 553 498 0,21
PRPM LLC 5,000% 25/09/2022 144A(2) 260 000 USD 253 178 257 636 0,10
RCO Mortgage LLC 3,375% 25/08/2022 144A(2) 335 201 USD 335 336 333 233 0,13
Residential Asset Securitization Trust 4,000% 
25/08/2033 323 898 USD 325 148 310 453 0,12
Residential Asset Securitization Trust 5,375% 
25/07/2035 72 426 USD 63 852 62 328 0,02
RFMSI Trust 5,750% 25/01/2036 22 205 USD 22 272 20 936 0,01
RMAT LP 4,090% 25/05/2048 144A(2) 349 190 USD 349 190 348 325 0,13
Rovi Corp 0,500% 01/03/2020 120 000 USD 118 258 112 514 0,04
RWT Holdings Inc 5,625% 15/11/2019 105 000 USD 102 989 105 460 0,04
Santander Drive Auto Receivables Trust 2,790% 
15/08/2022 675 000 USD 674 918 671 789 0,26
Santander Drive Auto Receivables Trust 3,490% 
17/07/2023 300 000 USD 299 957 298 422 0,12
Santander Drive Auto Receivables Trust 3,810% 
16/12/2024 465 000 USD 464 930 468 221 0,18
Santander Drive Auto Receivables Trust 3,880% 
15/02/2024 755 000 USD 754 898 761 334 0,29
SCF Equipment Leasing LLC 4,210% 20/04/2027 
144A(2) 725 000 USD 724 694 739 931 0,29
SM Energy Co 1,500% 01/07/2021 85 000 USD 79 310 79 009 0,03
Sofi Consumer Loan Program Trust 3,790% 
26/04/2027 144A(2) 265 000 USD 264 967 265 603 0,10
Sofi Consumer Loan Program Trust 4,170% 
26/11/2027 144A(2) 440 000 USD 439 926 446 623 0,17
Sofi Professional Loan Program LLC 3,020% 
25/10/2027 144A(2) 12 902 USD 13 043 12 900 0,01
Sofi Professional Loan Program LLC 3,570% 
26/01/2038 144A(2) 198 717 USD 192 795 194 823 0,08
Sofi Professional Loan Program LLC 3,580% 
25/08/2036 144A(2) 44 409 USD 42 449 44 322 0,02
Sofi Professional Loan Program LLC 3,590% 
26/10/2037 144A(2) 556 674 USD 550 839 552 240 0,21
Stanwich Mortgage Loan Trust 4,016% 16/05/2023 
144A(2) 539 803 USD 539 803 537 130 0,21
Structured Asset Securities Corp Trust 5,500% 
25/02/2035 8 625 USD 8 727 8 616 0,00
Taco Bell Funding LLC 4,318% 25/11/2048 144A(2) 600 000 USD 600 000 607 404 0,23
TAL Advantage V LLC 3,550% 20/11/2038 144A(2) 56 542 USD 56 530 56 308 0,02
Tidewater Auto Receivables Trust 4,300% 
15/11/2024 144A(2) 100 000 USD 99 985 100 668 0,04
Tidewater Sales Finance Master Trust 4,550% 
15/04/2021 144A(2) 344 730 USD 344 719 344 182 0,13
Toyota Auto Receivables 1,140% 17/08/2020 58 401 USD 58 400 58 017 0,02
Tutor Perini Corp 2,875% 15/06/2021 240 000 USD 251 365 220 908 0,09
USAA Auto Owner Trust 1,200% 15/06/2020 42 465 USD 42 464 42 379 0,02
Verint Systems Inc 1,500% 01/06/2021 315 000 USD 306 137 304 726 0,12
Verizon Owner Trust 1,920% 20/12/2021 144A(2) 850 000 USD 849 915 841 299 0,32
Veros Automobile Receivables Trust 2,840% 
17/04/2023 144A(2) 87 251 USD 87 250 86 991 0,03
Vine Oil & Gas LP/Vine Oil & Gas Finance Corp 
8,750% 15/04/2023 144A(2) 620 000 USD 607 422 489 800 0,19
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Vine Oil & Gas LP/Vine Oil & Gas Finance Corp 
9,750% 15/04/2023 144A(2) 605 000 USD 605 000 484 000 0,19
VOLT LXVIII LLC 4,336% 27/07/2048 144A(2) 312 010 USD 312 010 311 979 0,12
VOLT LXX LLC 4,115% 25/09/2048 144A(2) 328 693 USD 328 693 328 269 0,13
VOLT LXXI LLC 3,967% 25/09/2048 144A(2) 195 603 USD 195 603 194 543 0,08
VOLT LXXII LLC 4,213% 26/10/2048 144A(2) 1 699 930 USD 1 699 930 1 696 686 0,65
WAVE Trust 3,844% 15/11/2042 144A(2) 385 014 USD 378 847 385 474 0,15
WAVE Trust 5,682% 15/11/2042 144A(2) 238 342 USD 238 339 247 409 0,10
Wells Fargo Bank NA 3,625% 22/10/2021 605 000 USD 604 938 608 580 0,23
Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 
5,500% 25/03/2036 232 249 USD 233 953 230 736 0,09
Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 
6,000% 25/12/2035 23 252 USD 23 184 23 109 0,01
Westlake Automobile Receivables Trust 3,410% 
15/05/2023 144A(2) 140 000 USD 139 983 139 003 0,05
Westlake Automobile Receivables Trust 3,460% 
17/10/2022 144A(2) 120 000 USD 119 993 119 539 0,05
Whiting Petroleum Corp 1,250% 01/04/2020 285 000 USD 269 710 269 443 0,10
Wingstop Funding LLC 4,970% 05/12/2048 144A(2) 215 000 USD 215 000 219 870 0,08

73 208 221 72 101 199 27,82
Total - Bonos de tipo fijo 80 494 259 78 597 979 30,33

Bonos de tipo variable

Argentina
YPF SA 47,833% 07/07/2020 144A(2) 365 000 USD 365 000 130 194 0,05

365 000 130 194 0,05
Australia
Westpac Banking Corp 3,200% 19/08/2019 1 040 000 USD 1 040 000 1 041 022 0,40

1 040 000 1 041 022 0,40
Canadá
Alimentation Couche-Tard Inc 3,279% 13/12/2019 
144A(2) 555 000 USD 555 000 553 524 0,21

555 000 553 524 0,21
Reino Unido
Gosforth Funding PLC 3,139% 25/08/2060 144A(2) 335 359 USD 335 359 333 959 0,13
Motor PLC 3,036% 25/09/2024 144A(2) 556 938 USD 556 938 556 545 0,21

892 297 890 504 0,34
Hong Kong
AIA Group Ltd 3,312% 20/09/2021 144A(2) 470 000 USD 470 000 467 736 0,18

470 000 467 736 0,18
Japón
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 3,158% 
26/07/2021 1 200 000 USD 1 200 000 1 195 512 0,46
Sumitomo Mitsui Banking Corp 2,799% 17/01/2020 1 295 000 USD 1 294 438 1 293 861 0,50

2 494 438 2 489 373 0,96
Estados Unidos
Adjustable Rate Mortgage Trust 4,234% 
25/03/2035 18 026 USD 17 279 17 975 0,01
Adjustable Rate Mortgage Trust 4,242% 
25/05/2035 169 673 USD 166 833 170 775 0,07
Ajax Mortgage Loan Trust 3,163% 25/09/2056 
144A(2) 267 213 USD 267 212 263 753 0,10
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American Express Credit Account Master Trust 
2,825% 15/12/2021 215 000 USD 215 000 215 139 0,08
American Express Credit Corp 2,912% 03/05/2019 1 920 000 USD 1 920 000 1 919 922 0,74
American Home Mortgage Investment Trust 2,786% 
25/03/2046 278 385 USD 227 581 262 823 0,10
American Honda Finance Corp 3,048% 16/06/2020 1 200 000 USD 1 200 000 1 195 847 0,46
AmeriCredit Automobile Receivables Trust 2,695% 
18/12/2020 950 935 USD 951 075 951 087 0,37
AmeriCredit Automobile Receivables Trust 2,705% 
18/01/2022 750 000 USD 750 000 750 017 0,29
Amgen Inc 3,065% 11/05/2020 1 300 000 USD 1 300 000 1 298 284 0,50
Apple Inc 2,685% 11/05/2020 1 255 000 USD 1 255 000 1 252 039 0,48
Apple Inc 2,851% 07/02/2020 1 100 000 USD 1 100 284 1 100 064 0,42
BA Credit Card Trust 2,835% 15/06/2021 70 000 USD 70 000 70 005 0,03
BA Credit Card Trust 2,845% 15/10/2021 185 000 USD 185 000 185 120 0,07
Banc of America Funding Trust 4,285% 20/11/2034 53 486 USD 47 515 52 476 0,02
Banc of America Mortgage Trust 4,099% 
25/10/2035 225 210 USD 221 391 215 995 0,08
Bank of America NA 2,957% 28/08/2020 2 350 000 USD 2 350 000 2 341 531 0,90
Bank of New York Mellon/The 3,036% 04/12/2020 1 265 000 USD 1 265 000 1 262 875 0,49
BMW US Capital LLC 2,835% 12/04/2021 144A(2) 1 255 000 USD 1 255 000 1 242 786 0,48
BMW US Capital LLC 3,118% 13/08/2021 144A(2) 745 000 USD 745 000 737 915 0,28
BMW US Capital LLC 3,198% 13/09/2019 144A(2) 1 055 000 USD 1 055 000 1 054 557 0,41
BMW Vehicle Owner Trust 2,576% 25/11/2020 276 442 USD 276 442 276 392 0,11
Campbell Soup Co 3,288% 16/03/2020 575 000 USD 575 000 569 885 0,22
Capital One Financial Corp 3,378% 12/05/2020 1 300 000 USD 1 300 000 1 300 000 0,50
CarMax Auto Owner Trust 2,605% 17/05/2021 187 854 USD 187 854 187 765 0,07
CarMax Auto Owner Trust 2,655% 15/10/2021 1 195 000 USD 1 195 000 1 194 352 0,46
Caterpillar Financial Services Corp 2,796% 
15/05/2020 1 240 000 USD 1 240 000 1 235 536 0,48
Caterpillar Financial Services Corp 3,018% 
15/03/2021 575 000 USD 575 000 571 116 0,22
CCRESG Commercial Mortgage Trust 5,488% 
10/04/2029 144A(2) 155 000 USD 155 436 158 361 0,06
CFCRE Commercial Mortgage Trust 6,069% 
15/04/2044 144A(2) 525 000 USD 526 285 541 973 0,21
Chase Issuance Trust 2,655% 17/04/2023 685 000 USD 685 000 682 891 0,26
Chase Issuance Trust 2,865% 15/05/2021 475 000 USD 475 507 475 391 0,18
CHL Mortgage Pass-Through Trust 4,441% 
25/08/2034 14 488 USD 13 507 14 251 0,01
Cisco Systems Inc 3,132% 20/09/2019 250 000 USD 250 000 250 049 0,10
Citibank Credit Card Issuance Trust 2,603% 
07/04/2022 1 130 000 USD 1 130 000 1 130 000 0,44
Citibank NA 2,968% 12/02/2021 1 165 000 USD 1 165 000 1 152 646 0,44
Citigroup Mortgage Loan Trust 4,000% 25/01/2068 
144A(2) 222 424 USD 220 880 222 636 0,09
Citigroup Mortgage Loan Trust 4,539% 25/08/2035 174 953 USD 167 738 172 850 0,07
Colony Starwood Homes Trust 5,805% 17/12/2033 
144A(2) 218 905 USD 218 905 220 091 0,08
Commercial Mortgage Trust 5,349% 15/10/2034 
144A(2) 315 000 USD 315 000 314 820 0,12
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Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp 
4,350% 25/11/2033 15 067 USD 14 256 15 135 0,01
Credit Suisse First Boston Mortgage Securities Corp 
4,567% 25/12/2033 8 562 USD 8 099 8 649 0,00
CVS Health Corp 3,397% 09/03/2020 1 145 000 USD 1 145 000 1 142 921 0,44
CVS Health Corp 3,487% 09/03/2021 1 145 000 USD 1 145 000 1 135 769 0,44
Daimler Finance North America LLC 3,112% 
05/05/2020 144A(2) 1 300 000 USD 1 300 000 1 295 470 0,50
Deutsche Mortgage Securities Inc Mortgage Loan 
Trust 2,856% 25/06/2034 64 155 USD 59 035 62 340 0,02
Drive Auto Receivables Trust 2,775% 15/07/2021 1 000 000 USD 1 000 000 998 547 0,39
DSLA Mortgage Loan Trust 2,800% 19/09/2045 205 689 USD 152 580 167 208 0,06
Fifth Third Auto Trust 2,605% 15/04/2020 54 192 USD 54 192 54 195 0,02
Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt 
Notes 4,356% 25/10/2027 402 232 USD 399 391 407 191 0,16
Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt 
Notes 4,706% 25/02/2024 315 073 USD 315 565 320 868 0,12
Freddie Mac Structured Agency Credit Risk Debt 
Notes 5,806% 25/10/2027 575 000 USD 576 015 623 726 0,24
General Dynamics Corp 2,908% 11/05/2020 1 310 000 USD 1 310 000 1 308 259 0,50
General Dynamics Corp 2,998% 11/05/2021 1 310 000 USD 1 310 000 1 305 565 0,50
General Motors Financial Co Inc 3,258% 
09/04/2021 700 000 USD 700 000 684 068 0,26
General Motors Financial Co Inc 3,366% 
13/04/2020 1 175 000 USD 1 175 000 1 167 653 0,45
Gilead Sciences Inc 3,012% 20/03/2019 1 315 000 USD 1 315 000 1 314 712 0,51
Gilead Sciences Inc 3,042% 20/09/2019 1 315 000 USD 1 315 000 1 313 636 0,51
GM Financial Consumer Automobile Receivables 
Trust 2,565% 16/07/2021 660 000 USD 660 000 660 093 0,25
GMAC Mortgage Corp Loan Trust 4,052% 
18/03/2035 249 146 USD 251 597 250 762 0,10
Government National Mortgage Association 0,579% 
16/01/2053 1 481 184 USD 153 622 53 303 0,02
GS Mortgage Securities Trust 5,780% 10/08/2045 37 585 USD 35 239 38 071 0,01
GSR Mortgage Loan Trust 4,202% 25/07/2035 42 176 USD 36 454 41 296 0,02
Harborview Mortgage Loan Trust 3,210% 
19/10/2033 208 766 USD 197 914 201 629 0,08
HarborView Mortgage Loan Trust 4,578% 
19/05/2034 285 258 USD 285 258 290 751 0,11
Home Depot Inc/The 3,049% 01/03/2022 1 035 000 USD 1 035 000 1 024 583 0,40
Home Partners of America Trust 6,235% 
17/10/2033 144A(2) 230 000 USD 232 584 230 608 0,09
Home Partners of America Trust 7,155% 
17/10/2033 144A(2) 395 000 USD 401 458 395 000 0,15
IBM Credit LLC 2,742% 05/02/2021 1 150 000 USD 1 150 000 1 137 621 0,44
IndyMac INDX Mortgage Loan Trust 2,716% 
25/02/2046 548 804 USD 445 830 462 368 0,18
IndyMac INDX Mortgage Loan Trust 3,146% 
25/07/2045 42 173 USD 34 696 40 663 0,02
IndyMac INDX Mortgage Loan Trust 3,286% 
25/12/2034 477 278 USD 420 665 423 095 0,16
IndyMac INDX Mortgage Loan Trust 3,909% 
25/08/2035 270 182 USD 238 301 239 824 0,09
IndyMac INDX Mortgage Loan Trust 4,558% 
25/10/2034 484 058 USD 491 365 498 157 0,19
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Intel Corp 2,698% 11/05/2020 1 300 000 USD 1 300 000 1 295 610 0,50
Invitation Homes Trust 4,455% 17/03/2037 144A(2) 455 000 USD 455 938 449 012 0,17
Invitation Homes Trust 4,455% 17/06/2037 144A(2) 805 000 USD 805 983 795 666 0,31
John Deere Capital Corp 2,595% 09/10/2020 1 225 000 USD 1 225 000 1 219 132 0,47
JP Morgan Chase Commercial Mortgage Securities 
Trust 5,464% Perpetual 20 471 USD 20 471 20 483 0,01
JP Morgan Mortgage Trust 3,807% 25/04/2035 31 736 USD 30 752 31 915 0,01
JP Morgan Mortgage Trust 4,115% 25/11/2033 15 208 USD 15 193 15 322 0,01
JP Morgan Mortgage Trust 4,336% 25/02/2035 182 133 USD 181 636 180 808 0,07
JP Morgan Mortgage Trust 4,688% 25/02/2036 168 009 USD 157 033 155 163 0,06
JP Morgan Mortgage Trust 4,714% 25/06/2035 6 203 USD 6 185 6 258 0,00
JPMorgan Chase & Co 3,418% 01/06/2021 540 000 USD 540 000 536 941 0,21
JPMorgan Chase Bank NA 2,848% 26/04/2021 1 270 000 USD 1 270 000 1 256 906 0,49
JPMorgan Chase Bank NA 2,868% 13/02/2020 1 165 000 USD 1 165 000 1 163 457 0,45
Lehman XS Trust 2,766% 25/02/2046 103 599 USD 78 514 94 747 0,04
Lehman XS Trust 2,786% 25/12/2035 110 737 USD 73 650 96 657 0,04
MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust 3,546% 
25/03/2035 259 915 USD 200 529 234 861 0,09
MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust 4,201% 
25/07/2034 41 676 USD 41 200 40 669 0,02
MASTR Adjustable Rate Mortgages Trust 4,361% 
25/04/2036 24 847 USD 20 100 24 689 0,01
Morgan Stanley Capital I Trust - Class D 5,485% 
15/06/2044 144A(2) 205 000 USD 212 925 204 339 0,08
Morgan Stanley Capital I Trust - Class E 5,485% 
15/06/2044 144A(2) 445 000 USD 424 712 426 846 0,16
Motel 6 Trust 9,382% 15/08/2019 144A(2) 1 267 695 USD 1 266 931 1 279 815 0,49
Navistar Financial Dealer Note Master Owner Trust 
II 3,136% 25/09/2023 144A(2) 190 000 USD 190 000 189 929 0,07
New York Life Global Funding 2,957% 01/10/2020 
144A(2) 1 190 000 USD 1 190 000 1 184 433 0,46
NextGear Floorplan Master Owner Trust 3,055% 
16/10/2023 144A(2) 490 000 USD 490 000 490 234 0,19
NextGear Floorplan Master Owner Trust 3,095% 
15/02/2023 144A(2) 490 000 USD 490 000 489 566 0,19
NextGear Floorplan Master Owner Trust 3,135% 
17/10/2022 144A(2) 755 000 USD 757 511 756 562 0,29
NextGear Floorplan Master Owner Trust 3,305% 
18/04/2022 144A(2) 1 295 000 USD 1 297 669 1 302 171 0,50
Nissan Auto Receivables Owner Trust 2,485% 
15/10/2021 1 120 000 USD 1 120 000 1 118 962 0,43
Nissan Auto Receivables Owner Trust 2,555% 
15/05/2020 274 687 USD 274 687 274 687 0,11
Nissan Auto Receivables Owner Trust 2,555% 
15/07/2021 585 000 USD 585 000 584 675 0,23
Nissan Motor Acceptance Corp 3,308% 15/03/2021 
144A(2) 1 140 000 USD 1 140 000 1 122 541 0,43
PRPM LLC 3,470% 25/11/2022 144A(2) 209 472 USD 209 459 208 100 0,08
PRPM LLC 5,000% 25/11/2022 144A(2) 100 000 USD 98 392 98 150 0,04
PRPM LLC 5,000% 25/04/2023 144A(2) 185 000 USD 182 539 181 331 0,07
RALI Trust 2,696% 25/04/2046 153 620 USD 126 512 142 518 0,05
RFMSI Trust 4,959% 25/08/2036 323 120 USD 303 182 300 387 0,12
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Santander Drive Auto Receivables Trust 2,685% 
15/07/2021 880 000 USD 880 000 880 035 0,34
SLM Private Credit Student Loan Trust 0,000% 
15/06/2032 235 000 USD 234 880 234 953 0,09
SLM Private Credit Student Loan Trust Class A3 
0,000% 15/03/2033 640 000 USD 639 369 639 872 0,25
SLM Private Credit Student Loan Trust Class A4 
0,000% 15/03/2033 100 000 USD 100 122 99 980 0,04
SMB Private Education Loan Trust 3,205% 
15/10/2035 144A(2) 260 000 USD 260 000 258 401 0,10
Sofi Professional Loan Program LLC 3,706% 
25/03/2033 144A(2) 18 242 USD 18 242 18 390 0,01
Sofi Professional Loan Program LLC 3,756% 
25/08/2032 144A(2) 114 500 USD 114 734 115 395 0,04
Starwood Retail Property Trust 6,605% 15/11/2027 
144A(2) 985 000 USD 925 764 742 082 0,29
Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
2,816% 25/07/2035 597 533 USD 465 841 469 791 0,18
Structured Adjustable Rate Mortgage Loan Trust 
4,385% 25/09/2034 63 450 USD 63 770 64 329 0,02
Toyota Auto Receivables Owner Trust 2,515% 
15/01/2020 70 161 USD 70 161 70 161 0,03
Toyota Auto Receivables Owner Trust 2,525% 
15/10/2020 733 981 USD 733 981 733 957 0,28
Toyota Auto Receivables Owner Trust 2,575% 
16/08/2021 880 000 USD 880 000 880 020 0,34
Toyota Motor Credit Corp 2,716% 13/04/2021 2 600 000 USD 2 600 000 2 578 679 1,00
Toyota Motor Credit Corp 2,885% 18/10/2019 500 000 USD 500 000 500 348 0,19
US Bank NA/Cincinnati OH 3,009% 16/11/2021 1 265 000 USD 1 265 000 1 260 105 0,49
USAA Capital Corp 2,771% 01/02/2019 144A(2) 1 030 000 USD 1 030 000 1 030 013 0,40
Verizon Owner Trust 2,710% 20/04/2023 1 035 000 USD 1 035 000 1 034 323 0,40
Verizon Owner Trust 2,740% 20/04/2022 144A(2) 730 000 USD 730 384 729 781 0,28
Walmart Inc 3,054% 23/06/2021 1 210 000 USD 1 210 000 1 206 406 0,47
Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 
3,994% 25/03/2035 172 659 USD 174 594 175 566 0,07
Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 
4,324% 25/07/2034 280 824 USD 283 396 285 374 0,11
Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 
4,503% 25/06/2035 80 987 USD 81 867 82 765 0,03
Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 
4,513% 01/05/2035 11 133 USD 11 232 11 435 0,00
Wells Fargo Mortgage Backed Securities Trust 
4,679% 25/08/2034 7 360 USD 7 360 7 551 0,00
Westlake Automobile Receivables Trust 2,805% 
18/01/2022 144A(2) 1 010 000 USD 1 010 000 1 010 229 0,39
WFRBS Commercial Mortgage Trust 4,821% 
15/06/2045 144A(2) 185 000 USD 151 511 154 028 0,06
WFRBS Commercial Mortgage Trust 5,231% 
15/06/2044 144A(2) 705 000 USD 715 654 694 912 0,27
WFRBS Commercial Mortgage Trust 5,582% 
15/04/2045 144A(2) 325 000 USD 327 639 325 558 0,13

(2)     Véase la Nota 16.
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WFRBS Commercial Mortgage Trust 5,683% 
15/03/2044 144A(2) 310 000 USD 281 710 281 634 0,11

81 349 754 81 095 341 31,30
Total - Bonos de tipo variable 87 166 489 86 667 694 33,44

Letras del Tesoro

Estados Unidos
United States Treasury Bill 0,000% 10/10/2019 3 775 000 USD 3 698 927 3 700 783 1,43
United States Treasury Bill 0,000% 07/11/2019 3 350 000 USD 3 275 430 3 276 892 1,27
United States Treasury Bill 0,000% 05/12/2019 3 350 000 USD 3 268 301 3 270 699 1,26

10 242 658 10 248 374 3,96
Total - Letras del Tesoro 10 242 658 10 248 374 3,96

Total - Valores negociables contratados en otro mercado regulado 177 903 406 175 514 047 67,73

Otros valores negociables

Acciones

Bermuda Islands
Bunge Ltd 4,875% Preferred Convertible 6 464 USD 618 603 627 729 0,24

618 603 627 729 0,24
Brasil
Dommo Energia SA ADR 94 USD 0 2 336 0,00

0 2 336 0,00
Estados Unidos
Chesapeake Energy Corp 5,750% Preferred 
Convertible 342 USD 211 920 176 421 0,07

211 920 176 421 0,07
Total - Acciones 830 523 806 486 0,31

Opciones

Estados Unidos
Call Option AbbVie Inc Morgan Stanley FEB19 @ 
92,500   (4) USD (911) (1 520) 0,00
Call Option AbbVie Inc Morgan Stanley FEB19 @ 
97,500   (4) USD (491) (750) 0,00
Call Option AbbVie Inc Morgan Stanley JAN19 @ 
95,000   (4) USD (395) (478) 0,00
Call Option Accenture PLC Morgan Stanley FEB19 @ 
165,000   (2) USD (57) (25) 0,00
Call Option Accenture PLC Morgan Stanley FEB19 @ 
175,000   (3) USD (683) (24) 0,00
Call Option Accenture PLC Morgan Stanley JAN19 @ 
170,000   (2) USD (535) (4) 0,00
Call Option Aflac Inc Morgan Stanley FEB19 @ 
47,500   (7) USD (404) (539) 0,00
Call Option Aflac Inc Morgan Stanley JAN19 @ 
47,500   (7) USD (159) (185) 0,00
Call Option Allergan PLC Morgan Stanley FEB19 @ 
150,000   (2) USD (487) (291) 0,00
Call Option Allergan PLC Morgan Stanley JAN19 @ 
175,000   (2) USD (309) (12) 0,00
Call Option Altria Group Inc Morgan Stanley JAN19 
@ 52,500   (6) USD (232) (183) 0,00
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Call Option Altria Group Inc Morgan Stanley JAN19 
@ 65,000   (6) USD (292) (6) 0,00
Call Option Altria Group Inc Morgan Stanley MAR19 
@ 65,000   (6) USD (604) (96) 0,00
Call Option American Eagle Outfitters Inc Goldman 
Sachs FEB19 @ 26,000   (18) USD (625) (90) 0,00
Call Option American Eagle Outfitters Inc Goldman 
Sachs JAN19 @ 25,000   (18) USD (625) (54) 0,00
Call Option American Eagle Outfitters Inc Morgan 
Stanley JAN19 @ 20,000   (18) USD (193) (990) 0,00
Call Option Amgen Inc Morgan Stanley FEB19 @ 
220,000   (1) USD (192) (89) 0,00
Call Option Amgen Inc Morgan Stanley JAN19 @ 
200,000   (1) USD (312) (298) 0,00
Call Option Amgen Inc Morgan Stanley MAR19 @ 
210,000   (1) USD (216) (355) 0,00
Call Option Apple Inc Morgan Stanley FEB19 @ 
180,000   (1) USD (171) (162) 0,00
Call Option Apple Inc Morgan Stanley MAR19 @ 
185,000   (1) USD (192) (182) 0,00
Call Option Automatic Data Processing Inc Morgan 
Stanley FEB19 @ 145,000   (2) USD (285) (315) 0,00
Call Option Automatic Data Processing Inc Morgan 
Stanley JAN19 @ 140,000   (2) USD (176) (175) 0,00
Call Option Automatic Data Processing Inc Morgan 
Stanley JAN19 @ 155,000   (2) USD (193) (10) 0,00
Call Option Best Buy Co Inc Morgan Stanley FEB19 
@ 57,500   (5) USD (429) (700) 0,00
Call Option Best Buy Co Inc Morgan Stanley JAN19 
@ 57,500   (5) USD (164) (292) 0,00
Call Option Bristol-Myers Squibb Co Morgan Stanley 
JAN19 @ 57,500   (6) USD (358) (72) 0,00
Call Option Bristol-Myers Squibb Co Morgan Stanley 
MAR19 @ 55,000   (6) USD (646) (780) 0,00
Call Option Broadcom Inc Morgan Stanley APR19 @ 
280,000   (1) USD (854) (975) 0,00
Call Option Broadcom Inc Morgan Stanley JAN19 @ 
270,000   (1) USD (267) (278) 0,00
Call Option Broadridge Financial Solutions Inc 
Morgan Stanley JAN19 @ 105,000   (3) USD (176) (90) 0,00
Call Option Capital One Financial Corp Morgan 
Stanley JAN19 @ 82,500   (4) USD (143) (114) 0,00
Call Option Capital One Financial Corp Morgan 
Stanley JAN19 @ 97,500   (4) USD (275) (16) 0,00
Call Option Capital One Financial Corp Morgan 
Stanley MAR19 @ 97,500   (4) USD (691) (42) 0,00
Call Option CF Industries Inc Morgan Stanley FEB19 
@ 47,500   (7) USD (621) (833) 0,00
Call Option CF Industries Inc Morgan Stanley JAN19 
@ 45,000   (7) USD (523) (721) 0,00
Call Option Cigna Corp Morgan Stanley JAN19 @ 
230,000   (1) USD (270) (23) 0,00
Call Option Cisco Systems Inc Morgan Stanley 
JAN19 @ 46,000   (11) USD (382) (253) 0,00
Call Option Citigroup Inc Morgan Stanley FEB19 @ 
60,000   (6) USD (286) (201) 0,00
Call Option Citigroup Inc Morgan Stanley JAN19 @ 
70,000   (5) USD (444) (10) 0,00
Call Option Citigroup Inc Morgan Stanley MAR19 @ 
70,000   (6) USD (928) (18) 0,00
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Call Option Comcast Corp Morgan Stanley FEB19 @ 
42,500   (10) USD (547) (30) 0,00
Call Option Comcast Corp Morgan Stanley JAN19 @ 
37,500   (9) USD (159) (50) 0,00
Call Option Cummins Inc Goldman Sachs JAN19 @ 
155,000   (2) USD (633) (16) 0,00
Call Option Cummins Inc Goldman Sachs MAR19 @ 
155,000   (3) USD (1 550) (277) 0,00
Call Option Cummins Inc Goldman Sachs MAR19 @ 
160,000   (2) USD (733) (110) 0,00
Call Option CVS Caremarc Morgan Stanley FEB19 @ 
77,500   (4) USD (103) (74) 0,00
Call Option CVS Caremarc Morgan Stanley JAN19 @ 
75,000   (4) USD (55) (24) 0,00
Call Option Delta Air Lines Inc Goldman Sachs 
JAN19 @ 60,000   (6) USD (580) (33) 0,00
Call Option Delta Air Lines Inc Goldman Sachs 
MAR19 @ 62,500   (7) USD (817) (105) 0,00
Call Option Delta Air Lines Inc Morgan Stanley 
JAN19 @ 55,000   (6) USD (340) (180) 0,00
Call Option Dick's Sporting Goods Inc Morgan 
Stanley JAN19 @ 35,000   (10) USD (237) (200) 0,00
Call Option Dick's Sporting Goods Inc Morgan 
Stanley JAN19 @ 36,000   (10) USD (127) (100) 0,00
Call Option Dominion Energy Inc Morgan Stanley 
APR19 @ 80,000   (4) USD (571) (250) 0,00
Call Option Dominion Energy Inc Morgan Stanley 
JAN19 @ 80,000   (4) USD (127) (30) 0,00
Call Option Eaton Corp Goldman Sachs JAN19 @ 
77,500   (4) USD (471) (8) 0,00
Call Option Eaton Corp Morgan Stanley APR19 @ 
77,500   (4) USD (335) (310) 0,00
Call Option Eaton Corp Morgan Stanley JAN19 @ 
72,500   (4) USD (172) (180) 0,00
Call Option FirstEnergy Corp Goldman Sachs JAN19 
@ 41,000   (9) USD (213) (67) 0,00
Call Option FirstEnergy Corp Morgan Stanley APR19 
@ 41,000   (9) USD (483) (427) 0,00
Call Option Gilead Sciences Inc Morgan Stanley 
FEB19 @ 70,000   (5) USD (814) (392) 0,00
Call Option Gilead Sciences Inc Morgan Stanley 
FEB19 @ 77,500   (5) USD (644) (77) 0,00
Call Option Gilead Sciences Inc Morgan Stanley 
JAN19 @ 77,500   (5) USD (364) (5) 0,00
Call Option Hewlett Packard Enterprise Co Morgan 
Stanley FEB19 @ 15,000   (24) USD (185) (252) 0,00
Call Option Hewlett Packard Enterprise Co Morgan 
Stanley JAN19 @ 14,000   (24) USD (329) (348) 0,00
Call Option Home Depot Inc Goldman Sachs JAN19 
@ 195,000   (2) USD (237) (12) 0,00
Call Option Home Depot Inc Morgan Stanley FEB19 
@ 185,000   (2) USD (219) (376) 0,00
Call Option Home Depot Inc Morgan Stanley JAN19 
@ 180,000   (2) USD (147) (281) 0,00
Call Option Illinois Tool Works Inc Morgan Stanley 
MAR19 @ 135,000   (2) USD (501) (590) 0,00
Call Option Intel Corp Morgan Stanley FEB19 @ 
52,500   (7) USD (348) (361) 0,00
Call Option Intel Corp Morgan Stanley JAN19 @ 
49,000   (7) USD (397) (385) 0,00
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Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Call Option Intel Corp Morgan Stanley JAN19 @ 
52,500   (7) USD (404) (35) 0,00
Call Option International Paper Co Morgan Stanley 
JAN19 @ 45,00   (8) USD (134) (72) 0,00
Call Option Intuit Inc Morgan Stanley APR19 @ 
220,000   (1) USD (434) (480) 0,00
Call Option Intuit Inc Morgan Stanley JAN19 @ 
210,000   (1) USD (126) (130) 0,00
Call Option Johnson & Johnson Morgan Stanley 
FEB19 @ 140,000   (2) USD (301) (187) 0,00
Call Option Johnson & Johnson Morgan Stanley 
JAN19 @ 135,000   (2) USD (275) (129) 0,00
Call Option JPMorgan Chase Bank NA Morgan 
Stanley FEB19 @ 105,000   (3) USD (380) (341) 0,00
Call Option JPMorgan Chase Bank NA Morgan 
Stanley JAN19 @ 105,000   (3) USD (167) (108) 0,00
Call Option Kohl's Corp Goldman Sachs APR19 @ 
95,000   (5) USD (778) (125) 0,00
Call Option Kohl's Corp Morgan Stanley JAN19 @ 
67,500   (5) USD (369) (1 200) 0,00
Call Option Kohl's Corp Morgan Stanley MAR19 @ 
70,000   (5) USD (828) (1 825) (0,01)
Call Option Marathon Petroleum Corp Goldman 
Sachs JAN19 @ 72,500   (5) USD (689) (15) 0,00
Call Option Marathon Petroleum Corp Morgan 
Stanley JAN19 @ 65,000   (5) USD (204) (158) 0,00
Call Option Mastercard Inc Morgan Stanley JAN19 @ 
200,000   (1) USD (112) (180) 0,00
Call Option Mastercard Inc Morgan Stanley JAN19 @ 
220,000   (1) USD (187) (11) 0,00
Call Option McKesson Corp Morgan Stanley FEB19 
@ 125,000   (2) USD (275) (215) 0,00
Call Option McKesson Corp Morgan Stanley JAN19 
@ 120,000   (2) USD (173) (100) 0,00
Call Option Medtronic PLC Morgan Stanley FEB19 @ 
97,500   (1) USD (61) (80) 0,00
Call Option Medtronic PLC Morgan Stanley JAN19 @ 
100,000   (2) USD (87) (20) 0,00
Call Option Merck & Co Inc Morgan Stanley FEB19 
@ 82,500   (4) USD (395) (166) 0,00
Call Option Merck & Co Inc Morgan Stanley JAN19 
@ 80,000   (4) USD (107) (94) 0,00
Call Option MetLife Inc Morgan Stanley FEB19 @ 
45,000   (8) USD (238) (308) 0,00
Call Option MetLife Inc Morgan Stanley JAN19 @ 
50,000   (8) USD (270) (40) 0,00
Call Option Microsoft Corp Morgan Stanley FEB19 @ 
115,000   (3) USD (332) (300) 0,00
Call Option Microsoft Corp Morgan Stanley JAN19 @ 
115,000   (3) USD (429) (22) 0,00
Call Option Microsoft Corp Morgan Stanley MAR19 
@ 115,000   (3) USD (497) (454) 0,00
Call Option Molson Coors Brewing Co Morgan 
Stanley APR19 @ 65,000   (5) USD (519) (413) 0,00
Call Option Molson Coors Brewing Co Morgan 
Stanley JAN19 @ 62,500   (5) USD (104) (50) 0,00
Call Option Molson Coors Brewing Co Morgan 
Stanley JAN19 @ 70,000   (5) USD (319) (5) 0,00
Call Option Morgan Stanley Morgan Stanley JAN19 
@ 42,000   (1) USD (52) (59) 0,00
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Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Call Option Morgan Stanley Morgan Stanley JAN19 
@ 49,000   (2) USD (99) (6) 0,00
Call Option Murphy Oil Corp Goldman Sachs JAN19 
@ 35,000   (8) USD (718) (24) 0,00
Call Option Murphy Oil Corp Morgan Stanley JAN19 
@ 27,500   (8) USD (174) (80) 0,00
Call Option Occidental Petroleum Corp Goldman 
Sachs JAN19 @ 77,500   (5) USD (519) (5) 0,00
Call Option Occidental Petroleum Corp Morgan 
Stanley JAN19 @ 67,500   (5) USD (204) (98) 0,00
Call Option Omnicom Group Inc Morgan Stanley 
APR19 @ 82,500   (4) USD (327) (410) 0,00
Call Option Omnicom Group Inc Morgan Stanley 
JAN19 @ 77,500   (4) USD (103) (110) 0,00
Call Option Omnicom Group Inc Morgan Stanley 
JAN19 @ 82,500   (4) USD (275) (40) 0,00
Call Option PACCAR Inc Goldman Sachs JAN19 @ 
63,200   (6) USD (796) (240) 0,00
Call Option PACCAR Inc Morgan Stanley FEB19 @ 
60,500   (6) USD (592) (855) 0,00
Call Option Paychex Inc Morgan Stanley JAN19 @ 
70,000   (5) USD (109) (75) 0,00
Call Option Paychex Inc Morgan Stanley MAR19 @ 
70,000   (5) USD (484) (413) 0,00
Call Option Plains GP Holdings LP Morgan Stanley 
FEB19 @ 23,000   (16) USD (668) (360) 0,00
Call Option PPL Corp Morgan Stanley JAN19 @ 
30,000   (11) USD (316) (110) 0,00
Call Option Prudential Financial Inc Morgan Stanley 
JAN19 @ 87,500   (4) USD (243) (206) 0,00
Call Option Prudential Financial Inc Morgan Stanley 
MAR19 @ 105,000   (4) USD (503) (36) 0,00
Call Option Robert Half International Inc Morgan 
Stanley JAN19 @ 60,000   (5) USD (269) (375) 0,00
Call Option Rockwell Automation Inc Morgan 
Stanley APR19 @ 165,000   (2) USD (861) (880) 0,00
Call Option Rockwell Automation Inc Morgan 
Stanley JAN19 @ 160,000   (2) USD (297) (260) 0,00
Call Option Sabre Corp Morgan Stanley APR19 @ 
25,000   (22) USD (1 160) (1 155) 0,00
Call Option Sinclair Broadcast Group Inc Morgan 
Stanley JAN19 @ 34,000   (12) USD (609) (120) 0,00
Call Option Starbucks Corp Morgan Stanley FEB19 
@ 70,000   (5) USD (189) (285) 0,00
Call Option Starbucks Corp Morgan Stanley JAN19 
@ 67,500   (5) USD (104) (157) 0,00
Call Option SunTrust Banks Inc Morgan Stanley 
JAN19 @ 55,000   (4) USD (107) (84) 0,00
Call Option Texas Instruments Inc Morgan Stanley 
APR19 @ 105,000   (1) USD (223) (246) 0,00
Call Option Texas Instruments Inc Morgan Stanley 
JAN19 @ 105,000   (2) USD (259) (45) 0,00
Call Option Texas Instruments Inc Morgan Stanley 
JAN19 @ 97,500   (1) USD (146) (175) 0,00
Call Option Thermo Fisher Scientific Inc Morgan 
Stanley JAN19 @ 250,000   (1) USD (212) (15) 0,00
Call Option Thermo Fisher Scientific Inc Morgan 
Stanley MAR19 @ 250,000   (1) USD (200) (227) 0,00
Call Option UnitedHealth Group Inc Morgan Stanley 
JAN19 @ 260,000   (1) USD (222) (295) 0,00
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Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Call Option UnitedHealth Group Inc Morgan Stanley 
JAN19 @ 290,000   (2) USD (255) (18) 0,00
Call Option Uniti Group Inc Morgan Stanley FEB19 
@ 17,500   (21) USD (939) (1 050) 0,00
Call Option Visa Inc Morgan Stanley JAN19 @ 
140,000   (2) USD (124) (181) 0,00
Call Option Visa Inc Morgan Stanley MAR19 @ 
145,000   (2) USD (291) (415) 0,00
Call Option Walgreens Boots Alliance Inc Goldman 
Sachs APR19 @ 90,000   (7) USD (1 482) (98) 0,00
Call Option Walgreens Boots Alliance Inc Morgan 
Stanley JAN19 @ 77,500   (6) USD (64) (36) 0,00
Call Option Waste Management Inc Morgan Stanley 
JAN19 @ 92,500   (2) USD (85) (60) 0,00
Call Option Yum! Brands Inc Morgan Stanley APR19 
@ 97,500   (3) USD (470) (729) 0,00
Call Option Yum! Brands Inc Morgan Stanley JAN19 
@ 95,000   (3) USD (260) (211) 0,00
Put Options EURP GBPC Deutsche Bank JAN19 @ 
0,8995   1 895 000 EUR 66 199 13 223 0,00

13 361 (22 085) (0,01)
Total - Opciones 13 361 (22 085) (0,01)

Préstamos a plazo

Canadá
1011778 B.C. Unlimited Liability Co 4,772% 
16/02/2024 763 025 USD 762 288 725 507 0,28
Bausch Health Cos Inc 5,129% 27/11/2025 385 125 USD 381 327 364 667 0,14
GFL Environmental Inc 5,522% 30/05/2025 131 877 USD 131 609 122 712 0,05
NorthRiver Midstream Finance LP 5,646% 
01/10/2025 575 000 USD 573 468 560 625 0,22

1 848 692 1 773 511 0,69
Alemania
Unitymedia Hessen GmbH & Co KG 4,705% 
30/09/2025 920 106 USD 918 309 886 982 0,34

918 309 886 982 0,34
Luxemburgo
Consolidated Energy Finance SA 4,932% 
07/05/2025 542 275 USD 541 042 524 651 0,20

541 042 524 651 0,20
Países Bajos
Axalta Coating Systems Dutch Holding B BV 
4,553% 01/06/2024 263 013 USD 262 432 247 232 0,09
Diamond (BC) BV 5,527% 06/09/2024 608 463 USD 606 997 559 786 0,22

869 429 807 018 0,31
Estados Unidos
AES Corp/The 4,456% 31/05/2022 647 849 USD 647 849 632 061 0,24
Altra Industrial Motion Corp 4,522% 01/10/2025 147 761 USD 147 405 140 004 0,05
ASGN Inc 4,522% 02/04/2025 110 103 USD 110 103 106 112 0,04
BCP Raptor LLC 6,869% 24/06/2024 608 954 USD 604 963 567 089 0,22
CBS Radio Inc 5,256% 18/11/2024 608 523 USD 604 391 572 012 0,22
Coty Inc 4,633% 07/04/2025 638 400 USD 637 496 588 126 0,23
CSC Holdings LLC 4,705% 17/07/2025 440 231 USD 439 851 416 679 0,16
CSC Holdings LLC 4,745% 15/01/2026 246 692 USD 246 092 233 124 0,09
Dell International LLC 4,280% 07/09/2021 516 857 USD 515 969 501 243 0,19
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Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

First Data Corp 4,504% 08/07/2022 67 248 USD 67 187 64 474 0,03
Gavilan Resources LLC 8,504% 01/03/2024 635 000 USD 619 848 481 012 0,19
Global Payments Inc 4,272% 17/10/2025 302 500 USD 301 765 287 626 0,11
Graftech International Ltd 6,022% 12/02/2025 411 870 USD 410 550 389 217 0,15
GTT Communications Inc 5,270% 31/05/2025 737 USD 734 692 0,00
Hamilton Holdco LLC 0,000% 02/07/2025 606 804 USD 606 016 579 498 0,22
Iqvia Inc 4,272% 11/06/2025 597 000 USD 595 623 574 989 0,22
IRB Holding Corp 5,682% 05/02/2025 160 000 USD 159 610 152 240 0,06
Iron Mountain Information Management LLC 
4,272% 02/01/2026 635 200 USD 634 561 602 379 0,23
J.C. Penney Corp Inc 6,956% 23/06/2023 64 572 USD 59 318 54 886 0,02
Jeld-Wen Inc 4,803% 14/12/2024 633 388 USD 632 609 601 193 0,23
Meredith Corp 5,272% 31/01/2025 572 035 USD 571 178 554 399 0,21
Messer Industries LLC 0,000% 01/10/2025 235 000 USD 234 431 222 467 0,09
Plantronics Inc 5,022% 02/07/2025 389 025 USD 387 236 373 561 0,15
Post Holdings Inc 4,510% 24/05/2024 340 984 USD 340 985 327 915 0,13
Quikrete Holdings Inc 5,272% 15/11/2023 775 002 USD 774 132 736 741 0,29
Science Applications International Corp 4,272% 
31/10/2025 500 000 USD 497 561 476 250 0,18
Sprint Communications Inc 5,063% 02/02/2024 471 600 USD 471 600 447 629 0,17
SS&C Technologies Holdings Inc 0,000% 
16/04/2025 442 478 USD 441 421 416 761 0,16
SS&C Technologies Holdings Inc Class B3 4,772% 
16/04/2025 169 607 USD 168 985 159 673 0,06
SS&C Technologies Holdings Inc Class B4 4,772% 
16/04/2025 63 510 USD 63 277 59 790 0,02
Summit Materials LLC 4,522% 21/11/2024 623 426 USD 618 305 596 668 0,23
Telenet Financing USD LLC 4,705% 15/08/2026 310 909 USD 310 549 295 152 0,11
Transdigm Inc 5,022% 09/06/2023 401 574 USD 401 574 377 982 0,15
Transdigm Inc 5,022% 22/08/2024 216 711 USD 216 711 204 057 0,08
Transdigm Inc 5,022% 30/05/2025 79 400 USD 79 038 74 748 0,03
Truck Hero Inc 6,256% 22/04/2024 572 616 USD 570 034 552 815 0,21
United Rentals (North America) Inc 4,272% 
31/10/2025 354 113 USD 354 113 345 968 0,13
Unitymedia Finance LLC 4,455% 01/06/2023 205 000 USD 204 773 198 524 0,08
Universal Health Services Inc 4,272% 31/10/2025 155 000 USD 155 000 152 287 0,06
UPC Financing Partnership 4,955% 15/01/2026 260 833 USD 260 554 247 596 0,10
US Silica Co 6,563% 01/05/2025 650 088 USD 647 141 566 389 0,22
USI Inc 5,803% 16/05/2024 599 666 USD 598 315 564 436 0,22
Virgin Media Bristol LLC 4,955% 15/01/2026 460 000 USD 459 008 434 645 0,17
Vistra Operations Co LLC 4,473% 31/12/2025 595 215 USD 594 531 571 490 0,22
Ziggo Secured Finance Partnership 4,955% 
15/04/2025 780 246 USD 778 443 733 431 0,28

18 240 835 17 236 030 6,65
Total - Préstamos a plazo 22 418 307 21 228 192 8,19

Total - Otros valores negociables 23 262 191 22 012 593 8,49

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 249 264 884 239 838 427 92,55
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el 

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 36 491,598
Número de acciones emitidas 900,000
Número de acciones reembolsadas (37 391,598)
Número de acciones al final -

H-Q/A (NOK)
Número de acciones en circulación al inicio 619 528,959
Número de acciones emitidas 2 837 123,449
Número de acciones reembolsadas (619 529,101)
Número de acciones al final 2 837 123,307

H-R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 285,000
Número de acciones reembolsadas (285,000)
Número de acciones al final -

H-S/A (SEK)
Número de acciones en circulación al inicio 1 542 538,536
Número de acciones emitidas 259 734,499
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 1 802 273,035

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 1 372,022
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 1 372,022
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 59 129 181 33 521 823 142 874 271

Valor liquidativo neto por acción
H-I/A (EUR) - 104,89 100,67
H-Q/A (NOK) 118,65 121,95 115,14
H-S/A (SEK) 98,93 103,70 99,38
I/A (USD) 105,06 110,36 100,40
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Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Bonos de tipo fijo

Australia
Westfield America Management Ltd 2,625% 
30/03/2029 400 000 GBP 506 320 492 391 0,83

506 320 492 391 0,83
Bélgica
Anheuser-Busch InBev SA/NV 0,625% 17/03/2020 
EMTN 210 000 EUR 242 858 241 591 0,41

242 858 241 591 0,41
Canadá
Canadian Government Bond 4,000% 01/06/2041 390 000 CAD 379 140 376 616 0,64
Fortis Inc/Canada 3,055% 04/10/2026 525 000 USD 481 381 479 268 0,81

860 521 855 884 1,45
Islas Caimán
CK Hutchison Europe Finance 18 Ltd 1,250% 
13/04/2025 200 000 EUR 222 739 222 672 0,38
DP World Crescent Ltd 4,848% 26/09/2028 EMTN 200 000 USD 195 815 195 780 0,33
Saudi Electricity Global Sukuk Co 4 4,723% 
27/09/2028 200 000 USD 200 000 197 616 0,33
Tencent Holdings Ltd 2,985% 19/01/2023 EMTN 200 000 USD 199 978 194 368 0,33
Three Gorges Finance II Cayman Islands Ltd 
1,300% 21/06/2024 125 000 EUR 140 946 140 506 0,24
Vale Overseas Ltd 6,250% 10/08/2026 75 000 USD 80 000 81 000 0,14

1 039 478 1 031 942 1,75
Chile
Corp Nacional del Cobre de Chile 4,500% 
16/09/2025 295 000 USD 291 950 298 740 0,50

291 950 298 740 0,50
Finlandia
Nokia Oyj 4,375% 12/06/2027 45 000 USD 41 978 41 850 0,07

41 978 41 850 0,07
Francia
AXA SA 7,125% 15/12/2020 90 000 GBP 133 953 125 762 0,21
Coentreprise de Transport d'Electricite SA 1,500% 
29/07/2028 300 000 EUR 341 899 334 238 0,57
Edenred 1,875% 06/03/2026 300 000 EUR 338 881 340 583 0,58
Sanofi 0,000% 21/03/2020 EMTN 400 000 EUR 473 015 458 275 0,77

1 287 748 1 258 858 2,13
Alemania
BASF SE 1,375% 21/06/2022 EMTN 30 000 GBP 38 951 37 951 0,06
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 0,500% 
15/08/2027 120 000 EUR 140 824 141 779 0,24
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe 1,500% 
15/02/2023 1 150 000 EUR 1 410 532 1 419 406 2,40
Commerzbank AG 4,000% 23/03/2026 EMTN 160 000 EUR 201 387 189 472 0,32
Volkswagen Financial Services AG 1,375% 
16/10/2023 EMTN 135 000 EUR 155 075 152 554 0,26
Volkswagen Leasing GmbH 1,000% 16/02/2023 
EMTN 25 000 EUR 28 986 27 994 0,05
Volkswagen Leasing GmbH 1,625% 15/08/2025 
EMTN 15 000 EUR 17 360 16 526 0,03

1 993 115 1 985 682 3,36
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Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Reino Unido
Anglo American Capital PLC 1,625% 18/09/2025 
EMTN 105 000 EUR 113 431 113 523 0,19
British Telecommunications PLC 4,500% 
04/12/2023 495 000 USD 497 144 501 708 0,85
Cadent Finance PLC 2,750% 22/09/2046 EMTN 300 000 GBP 339 910 327 535 0,55
FCE Bank PLC 1,615% 11/05/2023 EMTN 285 000 EUR 319 767 311 244 0,53
HSBC Holdings PLC 3,900% 25/05/2026 495 000 USD 476 810 474 324 0,80
HSBC Holdings PLC 5,750% 20/12/2027 EMTN 25 000 GBP 36 255 36 426 0,06
HSBC Holdings PLC 6,500% 15/09/2037 100 000 USD 121 031 113 336 0,19
Lloyds Banking Group PLC 4,500% 04/11/2024 200 000 USD 204 381 193 125 0,33
Royal Bank of Scotland Group PLC 6,000% 
19/12/2023 415 000 USD 421 584 420 023 0,71
Royal Bank of Scotland Group PLC 6,100% 
10/06/2023 280 000 USD 289 247 284 422 0,48
Sky Ltd 2,500% 15/09/2026 EMTN 400 000 EUR 495 256 485 273 0,82
Standard Chartered PLC 3,125% 19/11/2024 EMTN 200 000 EUR 242 202 235 093 0,40
Standard Chartered PLC 4,050% 12/04/2026 
144A(2) 200 000 USD 196 558 190 137 0,32
Tesco Corporate Treasury Services PLC 1,375% 
24/10/2023 EMTN 300 000 EUR 337 813 333 958 0,57
United Kingdom Gilt 1,750% 22/07/2019 325 000 GBP 415 047 416 159 0,70
United Kingdom Gilt 2,000% 07/09/2025 90 000 GBP 121 618 121 822 0,21
Vodafone Group PLC 3,750% 16/01/2024 365 000 USD 362 643 359 755 0,61
Vodafone Group PLC 4,375% 30/05/2028 60 000 USD 59 171 58 204 0,10
Vodafone Group PLC 5,250% 30/05/2048 130 000 USD 124 186 122 049 0,21
WPP Finance 2013 2,875% 14/09/2046 EMTN 200 000 GBP 206 115 191 243 0,32

5 380 169 5 289 359 8,95
Irlanda
AerCap Ireland Capital DAC/AerCap Global Aviation 
Trust 3,950% 01/02/2022 475 000 USD 470 996 466 657 0,79
GE Capital International Funding Co Unlimited Co 
3,373% 15/11/2025 396 000 USD 385 145 351 770 0,59

856 141 818 427 1,38
Italia
Atlantia SpA 1,875% 13/07/2027 EMTN 200 000 EUR 196 177 190 840 0,32

196 177 190 840 0,32
Luxemburgo
HeidelbergCement Finance Luxembourg SA 0,500% 
09/08/2022 EMTN 90 000 EUR 102 622 101 182 0,17
Raizen Fuels Finance SA 5,300% 20/01/2027 200 000 USD 189 949 194 150 0,33
SELP Finance Sarl 1,500% 20/11/2025 370 000 EUR 415 734 402 134 0,68

708 305 697 466 1,18
México
Mexichem SAB de CV 5,875% 17/09/2044 200 000 USD 174 065 180 286 0,31
Sigma Alimentos SA de CV 4,125% 02/05/2026 
144A(2) 400 000 USD 385 851 373 504 0,63

559 916 553 790 0,94
Países Bajos
Deutsche Telekom International Finance BV 0,625% 
01/12/2022 EMTN 60 000 EUR 70 489 68 840 0,11

(2)    Véase la Nota 16.
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Deutsche Telekom International Finance BV 2,500% 
10/10/2025 EMTN 90 000 GBP 116 758 114 834 0,19
EDP Finance BV 1,875% 13/10/2025 EMTN 200 000 EUR 226 542 229 474 0,39
Embraer Netherlands Finance BV 5,050% 
15/06/2025 5 000 USD 5 056 5 056 0,01
Embraer Netherlands Finance BV 5,400% 
01/02/2027 160 000 USD 165 129 165 202 0,28
ING Groep NV 4,550% 02/10/2028 400 000 USD 395 890 395 457 0,67
innogy Finance BV 0,750% 30/11/2022 EMTN 45 000 EUR 52 186 51 820 0,09
innogy Finance BV 1,625% 30/05/2026 EMTN 335 000 EUR 394 410 390 129 0,66
Shell International Finance BV 2,875% 10/05/2026 160 000 USD 152 523 153 465 0,26
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands III BV 
2,800% 21/07/2023 260 000 USD 245 926 223 924 0,38
VIVAT NV 2,375% 17/05/2024 225 000 EUR 260 828 260 784 0,44
Volkswagen International Finance NV 3,250% 
18/11/2030 200 000 EUR 226 291 230 446 0,39

2 312 028 2 289 431 3,87
España
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 3,500% 
10/02/2027 100 000 EUR 134 263 116 773 0,20
Banco Santander SA 3,125% 19/01/2027 EMTN 100 000 EUR 113 484 114 786 0,19
Banco Santander SA 4,250% 11/04/2027 400 000 USD 384 430 373 721 0,63
Iberdrola Finanzas SA 1,000% 07/03/2025 EMTN 100 000 EUR 119 730 113 926 0,19
Iberdrola Finanzas SA 1,250% 28/10/2026 EMTN 200 000 EUR 230 462 226 223 0,38
Telefonica Emisiones SA 1,715% 12/01/2028 EMTN 300 000 EUR 335 644 334 612 0,57
Telefonica Emisiones SA 4,103% 08/03/2027 300 000 USD 285 149 288 180 0,49
Telefonica Emisiones SA 5,462% 16/02/2021 195 000 USD 202 175 202 088 0,34

1 805 337 1 770 309 2,99
Estados Unidos
AbbVie Inc 3,200% 14/05/2026 15 000 USD 14 153 13 902 0,02
AbbVie Inc 3,600% 14/05/2025 220 000 USD 212 952 211 021 0,36
American International Group Inc 3,875% 
15/01/2035 215 000 USD 190 660 184 657 0,31
American Tower Corp 1,950% 22/05/2026 400 000 EUR 463 819 457 086 0,77
Anadarko Petroleum Corp 5,550% 15/03/2026 650 000 USD 692 337 680 770 1,15
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,375% 
15/04/2038 115 000 USD 109 511 102 603 0,17
Anheuser-Busch InBev Worldwide Inc 4,750% 
15/04/2058 135 000 USD 128 263 117 481 0,20
AT&T Inc 1,875% 04/12/2020 305 000 EUR 360 421 358 450 0,61
AT&T Inc 2,900% 04/12/2026 220 000 GBP 280 350 274 748 0,46
AT&T Inc 4,600% 15/02/2021 275 000 USD 279 943 281 271 0,48
AT&T Inc 4,800% 15/06/2044 470 000 USD 434 349 421 268 0,71
Baker Hughes a GE Co LLC/Baker Hughes Co-
Obligor Inc 3,337% 15/12/2027 120 000 USD 109 231 110 411 0,19
Baker Hughes a GE Co LLC/Baker Hughes Co-
Obligor Inc 4,080% 15/12/2047 130 000 USD 113 696 107 127 0,18
Baltimore Gas & Electric Co 3,500% 15/11/2021 350 000 USD 350 579 352 592 0,60
Bank of America Corp 3,950% 21/04/2025 240 000 USD 241 718 232 544 0,39
BP Capital Markets America Inc 3,796% 21/09/2025 80 000 USD 80 037 80 385 0,14
CBS Corp 2,900% 15/01/2027 75 000 USD 66 491 66 500 0,11
CBS Corp 3,375% 15/02/2028 85 000 USD 77 668 77 071 0,13
Celanese US Holdings LLC 2,125% 01/03/2027 100 000 EUR 113 036 111 084 0,19
CEMEX Finance LLC 4,625% 15/06/2024 200 000 EUR 232 509 229 773 0,39
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Chubb INA Holdings Inc 1,550% 15/03/2028 230 000 EUR 258 109 260 913 0,44
Citigroup Inc 4,090% 09/06/2025 505 000 CAD 388 171 368 710 0,62
Citigroup Inc 4,400% 10/06/2025 400 000 USD 399 445 391 458 0,66
Constellation Brands Inc 5,250% 15/11/2048 185 000 USD 186 711 185 642 0,31
Continental Resources Inc/OK 3,800% 01/06/2024 285 000 USD 270 732 269 801 0,46
Continental Resources Inc/OK 4,375% 15/01/2028 395 000 USD 375 596 371 601 0,63
Crown Castle International Corp 4,000% 
01/03/2027 430 000 USD 422 165 418 805 0,71
CVS Health Corp 2,800% 20/07/2020 280 000 USD 277 365 277 474 0,47
CVS Health Corp 4,100% 25/03/2025 260 000 USD 258 090 257 406 0,44
CVS Health Corp 4,300% 25/03/2028 250 000 USD 246 569 244 402 0,41
CVS Health Corp 4,780% 25/03/2038 95 000 USD 93 812 91 034 0,15
CVS Health Corp 5,125% 20/07/2045 165 000 USD 172 985 160 612 0,27
DowDuPont Inc 4,725% 15/11/2028 185 000 USD 185 530 190 994 0,32
DowDuPont Inc 5,319% 15/11/2038 145 000 USD 147 464 149 304 0,25
Enable Midstream Partners LP 4,400% 15/03/2027 15 000 USD 14 364 14 006 0,02
Enable Midstream Partners LP 4,950% 15/05/2028 20 000 USD 19 849 18 932 0,03
Energy Transfer Operating LP 5,150% 15/03/2045 170 000 USD 157 149 147 067 0,25
Enterprise Products Operating LLC 3,500% 
01/02/2022 320 000 USD 319 262 320 847 0,54
EOG Resources Inc 2,450% 01/04/2020 275 000 USD 272 441 272 335 0,46
Ford Motor Credit Co LLC 3,588% 02/06/2020 140 000 AUD 106 024 98 995 0,17
General Electric Co 4,875% 18/09/2037 EMTN 130 000 GBP 204 314 147 404 0,25
General Motors Co 6,750% 01/04/2046 30 000 USD 32 163 29 043 0,05
General Motors Financial Co Inc 3,200% 
06/07/2021 85 000 USD 84 595 83 029 0,14
General Motors Financial Co Inc 5,250% 
01/03/2026 480 000 USD 493 695 469 681 0,79
Goldman Sachs Group Inc/The 2,000% 01/11/2028 
EMTN 40 000 EUR 46 437 44 075 0,07
Goldman Sachs Group Inc/The 3,125% 25/07/2029 
EMTN 80 000 GBP 103 572 98 038 0,17
Halliburton Co 5,000% 15/11/2045 95 000 USD 101 064 93 274 0,16
HCA Inc 5,250% 15/04/2025 175 000 USD 177 609 174 125 0,29
HCA Inc 5,250% 15/06/2026 50 000 USD 50 979 49 625 0,08
Hess Corp 4,300% 01/04/2027 90 000 USD 82 613 82 470 0,14
Home Depot Inc/The 3,250% 01/03/2022 235 000 USD 234 370 237 439 0,40
Home Depot Inc/The 4,500% 06/12/2048 235 000 USD 231 019 242 612 0,41
IBM Credit LLC 3,600% 30/11/2021 575 000 USD 574 935 580 203 0,98
JPMorgan Chase & Co 2,295% 15/08/2021 720 000 USD 699 169 702 463 1,19
JPMorgan Chase & Co 3,200% 15/06/2026 830 000 USD 787 937 781 666 1,32
JPMorgan Chase & Co 3,250% 23/09/2022 185 000 USD 184 354 183 531 0,31
Kinder Morgan Energy Partners LP 5,000% 
01/03/2043 155 000 USD 143 852 140 649 0,24
Kinder Morgan Inc/DE 4,300% 01/03/2028 95 000 USD 91 730 92 980 0,16
Kinder Morgan Inc/DE 5,050% 15/02/2046 85 000 USD 82 975 77 617 0,13
Kinder Morgan Inc/DE 5,300% 01/12/2034 95 000 USD 94 916 93 115 0,16
Kraft Heinz Foods Co 2,250% 25/05/2028 200 000 EUR 225 270 223 953 0,38
Lennar Corp 4,500% 30/04/2024 10 000 USD 9 539 9 450 0,02
Lennar Corp 4,750% 29/11/2027 125 000 USD 119 782 112 813 0,19
Masco Corp 4,500% 15/05/2047 80 000 USD 70 731 68 325 0,12
MetLife Inc 6,400% 15/12/2036 160 000 USD 162 153 162 538 0,27
Moody's Corp 1,750% 09/03/2027 165 000 EUR 192 254 193 398 0,33
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MPLX LP 4,000% 15/03/2028 55 000 USD 54 680 51 549 0,09
MPLX LP 4,500% 15/04/2038 180 000 USD 168 518 157 202 0,27
MPLX LP 5,500% 15/02/2049 60 000 USD 58 436 58 363 0,10
National Oilwell Varco Inc 3,950% 01/12/2042 115 000 USD 93 177 91 778 0,16
Newfield Exploration Co 5,375% 01/01/2026 190 000 USD 194 553 186 200 0,31
Owens Corning 4,300% 15/07/2047 295 000 USD 232 627 222 152 0,38
Prologis Euro Finance LLC 1,875% 05/01/2029 425 000 EUR 490 830 481 669 0,81
Rockwell Collins Inc 3,500% 15/03/2027 5 000 USD 4 809 4 693 0,01
Santander Holdings USA Inc 3,400% 18/01/2023 170 000 USD 167 205 163 140 0,28
Santander Holdings USA Inc 4,500% 17/07/2025 75 000 USD 74 442 74 258 0,13
Sunoco Logistics Partners Operations LP 5,400% 
01/10/2047 165 000 USD 155 204 149 524 0,25
U.S. Treasury Bond 2,500% 15/05/2046 215 000 USD 203 972 193 895 0,33
United Parcel Service Inc 2,500% 01/04/2023 635 000 USD 614 526 617 779 1,04
UnitedHealth Group Inc 3,875% 15/12/2028 380 000 USD 383 377 384 918 0,65
VMware Inc 2,950% 21/08/2022 145 000 USD 141 420 138 209 0,23
Vulcan Materials Co 4,500% 15/06/2047 50 000 USD 49 822 42 415 0,07
Warner Media LLC 3,400% 15/06/2022 190 000 USD 190 283 187 444 0,32
Warner Media LLC 3,800% 15/02/2027 540 000 USD 517 363 506 684 0,86
Westlake Chemical Corp 3,600% 15/08/2026 155 000 USD 142 131 142 117 0,24
Whiting Petroleum Corp 6,250% 01/04/2023 115 000 USD 112 364 104 800 0,18

18 455 322 18 113 387 30,63
Total - Bonos de tipo fijo 36 537 363 35 929 947 60,76

Bonos de tipo variable

Islas Caimán
XLIT Ltd 3,250% 29/06/2047 200 000 EUR 229 032 221 056 0,38

229 032 221 056 0,38
Francia
AXA SA 3,375% 06/07/2047 EMTN 100 000 EUR 114 317 114 446 0,19
Credit Agricole Assurances SA 2,625% 29/01/2048 100 000 EUR 122 494 99 242 0,17

236 811 213 688 0,36
Alemania
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in 
Muenchen 3,250% 26/05/2049 200 000 EUR 224 659 232 818 0,39

224 659 232 818 0,39
Reino Unido
Aviva PLC 3,375% 04/12/2045 EMTN 100 000 EUR 120 701 110 396 0,19
Aviva PLC 5,125% 04/06/2050 EMTN 100 000 GBP 147 498 121 362 0,21
Barclays PLC 2,000% 07/02/2028 EMTN 300 000 EUR 327 261 317 073 0,54
Centrica PLC 3,000% 10/04/2076 200 000 EUR 232 754 223 143 0,38
Channel Link Enterprises Finance PLC 1,761% 
30/06/2050 250 000 EUR 285 852 285 628 0,48
Channel Link Enterprises Finance PLC 2,706% 
30/06/2050 275 000 EUR 318 299 315 770 0,53
Eurosail-UK PLC 1,050% 13/03/2045 26 553 GBP 33 222 32 761 0,06
HSBC Holdings PLC 2,175% 27/06/2023 100 000 GBP 132 870 125 761 0,21
Ludgate Funding PLC 0,000% 01/01/2061 32 458 EUR 31 625 34 499 0,06
Prudential PLC 5,000% 20/07/2055 EMTN 110 000 GBP 140 231 138 829 0,23

1 770 313 1 705 222 2,89
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Italia
UniCredit SpA 5,861% 19/06/2032 200 000 USD 167 982 175 553 0,30

167 982 175 553 0,30
Países Bajos
Argentum Netherlands BV for Zurich Insurance Co 
Ltd 3,500% 01/10/2046 EMTN 300 000 EUR 354 939 353 554 0,60
ING Groep NV 1,625% 26/09/2029 EMTN 100 000 EUR 114 450 108 632 0,18

469 389 462 186 0,78
Suiza
Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 3,000% 
Perpetual 70 000 CHF 70 359 72 738 0,12

70 359 72 738 0,12
Estados Unidos
Bank of America Corp 1,776% 04/05/2027 EMTN 450 000 EUR 510 091 518 781 0,88
Morgan Stanley 1,342% 23/10/2026 EMTN 400 000 EUR 462 637 447 083 0,75

972 728 965 864 1,63
Total - Bonos de tipo variable 4 141 273 4 049 125 6,85

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 40 678 636 39 979 072 67,61

Valores negociables contratados en otro mercado regulado

Bonos de tipo fijo

Australia
Pacific National Finance Pty Ltd 4,625% 23/09/2020 
144A(2) 85 000 USD 85 731 86 078 0,14

85 731 86 078 0,14
Islas Caimán
Transocean Guardian Ltd 5,875% 15/01/2024 
144A(2) 25 000 USD 24 752 23 938 0,04
Transocean Pontus Ltd 6,125% 01/08/2025 144A(2) 35 000 USD 34 619 33 775 0,06

59 371 57 713 0,10
Francia
BNP Paribas SA 4,625% 13/03/2027 144A(2) 625 000 USD 609 325 606 662 1,03
Electricite de France SA 4,500% 21/09/2028 144A(2) 410 000 USD 397 722 397 387 0,67

1 007 047 1 004 049 1,70
Reino Unido
Santander UK Group Holdings PLC 4,750% 
15/09/2025 144A(2) 250 000 USD 234 579 235 051 0,40

234 579 235 051 0,40
Irlanda
AIB Group PLC 4,750% 12/10/2023 144A(2) 230 000 USD 229 216 227 724 0,38

229 216 227 724 0,38
Italia
Eni SpA 4,750% 12/09/2028 144A(2) 200 000 USD 198 447 195 508 0,33
Intesa Sanpaolo SpA 3,875% 15/01/2019 200 000 USD 200 079 199 963 0,34
Intesa Sanpaolo SpA 5,710% 15/01/2026 144A(2) 200 000 USD 196 603 183 336 0,31

595 129 578 807 0,98
Países Bajos
Deutsche Telekom International Finance BV 4,375% 
21/06/2028 144A(2) 150 000 USD 147 604 147 692 0,25
Enel Finance International NV 3,500% 06/04/2028 
144A(2) 580 000 USD 545 088 497 222 0,84
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Myriad International Holdings BV 6,000% 
18/07/2020 200 000 USD 207 582 205 312 0,35
NXP BV/NXP Funding LLC 4,875% 01/03/2024 
144A(2) 240 000 USD 241 540 241 054 0,41

1 141 814 1 091 280 1,85
Estados Unidos
Ajax Mortgage Loan Trust 3,470% 25/04/2057 
144A(2) 127 832 USD 127 818 126 793 0,21
Amazon.com Inc 2,500% 29/11/2022 290 000 USD 281 012 283 638 0,48
Amazon.com Inc 4,800% 05/12/2034 150 000 USD 160 367 160 671 0,27
American Airlines 4,400% 22/09/2023 33 227 USD 33 257 32 586 0,05
American Airlines 5,250% 15/01/2024 150 902 USD 151 790 155 338 0,26
Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 
Worldwide Inc 3,650% 01/02/2026 144A(2) 235 000 USD 222 732 222 204 0,38
Anheuser-Busch Cos LLC/Anheuser-Busch InBev 
Worldwide Inc 4,700% 01/02/2036 144A(2) 225 000 USD 226 726 208 664 0,35
Apple Inc 2,500% 09/02/2025 145 000 USD 135 932 136 932 0,23
Apple Inc 2,900% 12/09/2027 160 000 USD 150 790 150 385 0,25
Bayer US Finance II LLC 4,250% 15/12/2025 
144A(2) 400 000 USD 393 847 389 304 0,66
Bayer US Finance II LLC 4,375% 15/12/2028 
144A(2) 400 000 USD 394 602 381 901 0,65
Bayview Opportunity Master Fund IIIa Trust 
4,066% 28/09/2033 144A(2) 202 509 USD 201 471 202 718 0,34
Bayview Opportunity Master Fund IVa Trust 3,672% 
28/03/2033 144A(2) 21 248 USD 21 228 21 229 0,04
BMW US Capital LLC 3,400% 13/08/2021 144A(2) 420 000 USD 418 241 418 260 0,71
CAM Mortgage Trust 3,960% 01/12/2065 144A(2) 228 886 USD 227 744 230 420 0,39
CBS Corp 3,700% 01/06/2028 380 000 USD 355 277 352 564 0,60
Cigna Corp 4,125% 15/11/2025 144A(2) 365 000 USD 363 469 364 486 0,62
Cigna Corp 4,375% 15/10/2028 144A(2) 200 000 USD 198 793 201 116 0,34
Cigna Corp 4,800% 15/08/2038 144A(2) 175 000 USD 171 418 171 870 0,29
Citibank NA 2,850% 12/02/2021 750 000 USD 743 314 743 222 1,26
Citigroup Mortgage Loan Trust 4,125% 25/03/2059 
144A(2) 134 381 USD 134 109 135 572 0,23
Comcast Corp 2,750% 01/03/2023 410 000 USD 397 534 399 042 0,67
Comcast Corp 2,850% 15/01/2023 15 000 USD 14 700 14 708 0,02
Comcast Corp 3,150% 15/02/2028 120 000 USD 111 549 112 702 0,19
CRH America Finance Inc 4,500% 04/04/2048 
144A(2) 200 000 USD 178 564 177 774 0,30
CSMC Trust 4,000% 26/08/2058 144A(2) 98 324 USD 97 566 98 160 0,17
Daimler Finance North America LLC 3,000% 
22/02/2021 144A(2) 575 000 USD 565 967 568 771 0,96
Dell International LLC/EMC Corp 8,350% 
15/07/2046 144A(2) 55 000 USD 59 782 59 553 0,10
Delta Air Lines 4,250% 30/07/2023 56 039 USD 56 039 56 625 0,10
Diamondback Energy Inc 4,750% 01/11/2024 
144A(2) 295 000 USD 291 903 284 675 0,48
Discover Card Execution Note Trust 3,110% 
16/01/2024 145 000 USD 144 967 145 873 0,25
DISH Network Corp 2,375% 15/03/2024 120 000 USD 106 869 95 540 0,16
Enterprise Fleet Financing LLC 3,140% 20/02/2024 
144A(2) 100 000 USD 99 986 99 924 0,17
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Enterprise Products Operating LLC 2,800% 
15/02/2021 565 000 USD 559 205 559 072 0,95
ERAC USA Finance LLC 3,300% 01/12/2026 144A(2) 300 000 USD 280 382 281 965 0,48
ERAC USA Finance LLC 4,200% 01/11/2046 144A(2) 245 000 USD 219 190 218 459 0,37
Gilead Sciences Inc 4,150% 01/03/2047 235 000 USD 216 766 216 468 0,37
GLS Auto Receivables Trust 3,350% 15/08/2022 
144A(2) 18 425 USD 18 425 18 432 0,03
Great-West Lifeco Finance LP 4,581% 17/05/2048 
144A(2) 190 000 USD 190 885 191 081 0,32
Gulfport Energy Corp 6,000% 15/10/2024 140 000 USD 133 407 123 900 0,21
Keurig Dr Pepper Inc 4,597% 25/05/2028 144A(2) 155 000 USD 153 497 153 831 0,26
Liberty Mutual Group Inc 4,250% 15/06/2023 
144A(2) 75 000 USD 74 944 75 616 0,13
NBCUniversal Media LLC 2,875% 15/01/2023 135 000 USD 131 047 132 533 0,22
New York Life Global Funding 3,250% 06/08/2021 
144A(2) 165 000 USD 164 722 165 211 0,28
Oak Hill Advisors Residential Loan Trust 3,000% 
25/06/2057 144A(2) 214 653 USD 214 653 210 316 0,36
Owens Corning 4,400% 30/01/2048 20 000 USD 16 661 15 118 0,03
PRPM LLC 3,470% 25/09/2022 144A(2) 186 142 USD 186 128 184 499 0,31
Quicken Loans Inc 5,250% 15/01/2028 144A(2) 85 000 USD 77 221 75 225 0,13
RCO Mortgage LLC 3,375% 25/08/2022 144A(2) 76 817 USD 76 817 76 366 0,13
Retail Opportunity Investments Partnership LP 
4,000% 15/12/2024 125 000 USD 122 447 118 062 0,20
Sabine Pass Liquefaction LLC 5,750% 15/05/2024 205 000 USD 218 781 213 888 0,36
Spirit AeroSystems Inc 4,600% 15/06/2028 495 000 USD 483 724 475 202 0,80
Spirit Airlines 4,450% 01/04/2024 53 546 USD 53 546 52 708 0,09
Time Warner Cable LLC 5,500% 01/09/2041 70 000 USD 63 854 63 790 0,11
United Airlines 3,650% 07/01/2026 162 720 USD 157 712 159 068 0,27
United Airlines 3,650% 07/10/2025 155 440 USD 155 440 148 529 0,25
Verizon Communications Inc 4,329% 21/09/2028 313 000 USD 312 874 314 286 0,53
VOLT LXX LLC 4,115% 25/09/2048 144A(2) 140 868 USD 140 868 140 687 0,24
VOLT LXXI LLC 3,967% 25/09/2048 144A(2) 90 978 USD 90 978 90 485 0,15
VOLT LXXII LLC 4,213% 26/10/2048 144A(2) 96 862 USD 96 862 96 677 0,16
WEA Finance LLC/Westfield UK & Europe Finance 
PLC 3,250% 05/10/2020 144A(2) 230 000 USD 229 720 229 681 0,39
World Omni Auto Receivables Trust 3,130% 
15/11/2023 115 000 USD 114 991 115 594 0,19

12 195 110 12 119 969 20,50
Total - Bonos de tipo fijo 15 547 997 15 400 671 26,05

Bonos de tipo variable

Francia
Credit Agricole SA 4,000% 10/01/2033 144A(2) 250 000 USD 233 896 228 385 0,39

233 896 228 385 0,39
Reino Unido
Gosforth Funding PLC 3,139% 25/08/2060 144A(2) 233 293 USD 232 515 232 320 0,39

232 515 232 320 0,39
Estados Unidos
Bank of America Corp 2,369% 21/07/2021 595 000 USD 584 694 584 352 0,99
Bank of America Corp 3,124% 20/01/2023 290 000 USD 283 865 285 120 0,48

(2)     Véase la Nota 16.
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Constellation Brands Inc 3,209% 15/11/2021 185 000 USD 184 956 182 784 0,31
Goldman Sachs Group Inc/The 4,411% 23/04/2039 50 000 USD 50 000 45 830 0,07
JPMorgan Chase & Co 3,514% 18/06/2022 565 000 USD 563 090 566 278 0,96

1 666 605 1 664 364 2,81
Total - Bonos de tipo variable 2 133 016 2 125 069 3,59

Total - Valores negociables contratados en otro mercado regulado 17 681 013 17 525 740 29,64

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 58 359 649 57 504 812 97,25
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el 

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-R/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 2 655,817
Número de acciones emitidas 657,069
Número de acciones reembolsadas (806,699)
Número de acciones al final 2 506,187

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 15 264,955
Número de acciones emitidas 72 528,433
Número de acciones reembolsadas (12 459,037)
Número de acciones al final 75 334,351

I/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 2 968,000
Número de acciones emitidas 12 216,981
Número de acciones reembolsadas (9 035,751)
Número de acciones al final 6 149,230

Q/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 181 686,659
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (181 686,659)
Número de acciones al final -

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 87 019,865
Número de acciones emitidas 33 876,228
Número de acciones reembolsadas (35 124,397)
Número de acciones al final 85 771,696

R/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 5 273,838
Número de acciones emitidas 2 175,758
Número de acciones reembolsadas (1 504,946)
Número de acciones al final 5 944,650

RE/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 30,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

S1/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 93 312,146
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 93 312,146
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 28 663 501 42 272 129 34 223 358

Valor liquidativo neto por acción
H-R/A (GBP) 97,82 101,04 -
I/A (USD) 106,87 108,15 103,33
I/D (USD) 96,79 100,57 97,95
Q/A (USD) - 109,73 104,16
R/A (USD) 104,84 106,71 102,57
R/D (USD) 96,51 100,28 97,89
RE/A (USD) 103,99 106,14 102,26
S1/A (USD) 108,62 109,37 103,98
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Bonos de tipo fijo

Argentina
Argentine Republic Government International Bond 
7,500% 22/04/2026 150 000 USD 154 589 120 188 0,42

154 589 120 188 0,42
Bermuda Islands
Ooredoo International Finance Ltd 3,250% 
21/02/2023 144A(2) 200 000 USD 197 636 193 000 0,67

197 636 193 000 0,67
Islas Caimán
CK Hutchison International 16 Ltd 2,750% 
03/10/2026 144A(2) 200 000 USD 188 052 183 841 0,64
Tencent Holdings Ltd 3,375% 02/05/2019 144A(2) 265 000 USD 265 612 265 283 0,93

453 664 449 124 1,57
Chile
Enel Americas SA 4,000% 25/10/2026 20 000 USD 19 745 18 615 0,06
SACI Falabella 3,750% 30/04/2023 144A(2) 200 000 USD 197 985 194 027 0,68

217 730 212 642 0,74
Reino Unido
Ardonagh Midco 3 PLC 8,625% 15/07/2023 144A(2) 200 000 USD 200 000 169 389 0,59
Barclays PLC 3,200% 10/08/2021 200 000 USD 202 495 194 369 0,68
Ensco PLC 4,500% 01/10/2024 40 000 USD 35 122 26 000 0,09
Ensco PLC 5,750% 01/10/2044 15 000 USD 12 321 8 383 0,03
Lloyds Banking Group PLC 4,344% 09/01/2048 200 000 USD 200 000 157 823 0,55

649 938 555 964 1,94
India
Bharti Airtel Ltd 4,375% 10/06/2025 144A(2) 200 000 USD 200 839 181 945 0,64

200 839 181 945 0,64
Indonesia
Indonesia Government International Bond 3,700% 
08/01/2022 144A(2) 200 000 USD 201 176 198 041 0,69

201 176 198 041 0,69
Luxemburgo
Votorantim Cimentos International SA 7,250% 
05/04/2041 144A(2) 200 000 USD 170 041 204 500 0,71

170 041 204 500 0,71
México
El Puerto de Liverpool SAB de CV 3,875% 
06/10/2026 144A(2) 200 000 USD 198 261 182 250 0,64
Infraestructura Energetica Nova SAB de CV 4,875% 
14/01/2048 144A(2) 200 000 USD 192 628 156 778 0,55
Mexican Bonos 5,750% 05/03/2026 12 260 000 MXN 587 821 525 859 1,83
Mexican Bonos 6,500% 10/06/2021 2 800 000 MXN 169 602 135 704 0,47
Mexichem SAB de CV 5,875% 17/09/2044 144A(2) 200 000 USD 180 961 180 286 0,63

1 329 273 1 180 877 4,12
Marruecos
OCP SA 5,625% 25/04/2024 144A(2) 200 000 USD 205 270 204 500 0,71

205 270 204 500 0,71

                   

 (2)     Véase la Nota 16.
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Países Bajos
Embraer Netherlands Finance BV 5,050% 
15/06/2025 50 000 USD 49 623 50 563 0,18
Myriad International Holdings BV 4,850% 
06/07/2027 144A(2) 200 000 USD 200 000 192 407 0,67
Petrobras Global Finance BV 5,625% 20/05/2043 45 000 USD 31 419 37 710 0,13
Petrobras Global Finance BV 6,850% 05/06/2115 30 000 USD 22 436 26 805 0,09

303 478 307 485 1,07
Omán
Oman Government International Bond 3,875% 
08/03/2022 144A(2) 200 000 USD 199 348 187 307 0,66

199 348 187 307 0,66
Arabia Saudí
Saudi Government International Bond 3,250% 
26/10/2026 144A(2) 200 000 USD 197 932 186 987 0,65

197 932 186 987 0,65
España
Telefonica Emisiones SA 5,462% 16/02/2021 135 000 USD 142 191 139 907 0,49

142 191 139 907 0,49
Emiratos Árabes Unidos
Abu Dhabi Government International Bond 2,500% 
11/10/2022 144A(2) 200 000 USD 199 499 194 048 0,68
Acwa Power Management And Investments One Ltd 
5,950% 15/12/2039 144A(2) 200 000 USD 200 000 187 864 0,65

399 499 381 912 1,33
Estados Unidos
Ally Financial Inc 3,750% 18/11/2019 60 000 USD 60 199 59 775 0,21
AmeriGas Partners LP/AmeriGas Finance Corp 
5,500% 20/05/2025 10 000 USD 10 000 9 150 0,03
AT&T Inc 4,350% 15/06/2045 5 000 USD 4 777 4 225 0,01
AT&T Inc 4,500% 09/03/2048 25 000 USD 23 932 21 393 0,07
AT&T Inc 4,750% 15/05/2046 5 000 USD 5 042 4 440 0,02
AT&T Inc 5,250% 01/03/2037 50 000 USD 49 785 49 111 0,17
AT&T Inc 5,700% 01/03/2057 65 000 USD 64 631 63 960 0,22
Bank of America Corp 2,625% 19/04/2021 60 000 USD 60 172 59 184 0,21
Citigroup Inc 2,650% 26/10/2020 115 000 USD 115 024 113 471 0,40
Citigroup Inc 2,700% 30/03/2021 20 000 USD 19 922 19 703 0,07
Citigroup Inc 4,050% 30/07/2022 40 000 USD 40 686 40 182 0,14
CVS Health Corp 5,050% 25/03/2048 135 000 USD 134 251 131 302 0,46
Embarq Corp 7,995% 01/06/2036 50 000 USD 52 073 45 250 0,16
Energy Transfer Operating LP 6,050% 01/06/2041 30 000 USD 31 488 28 666 0,10
Energy Transfer Operating LP 6,500% 01/02/2042 40 000 USD 42 929 39 921 0,14
Energy Transfer Partners LP/Regency Energy 
Finance Corp 5,875% 01/03/2022 70 000 USD 71 092 72 833 0,25
Equifax Inc 2,300% 01/06/2021 70 000 USD 69 533 67 890 0,24
Fannie Mae Discount Notes 0,000% 03/01/2019 465 000 USD 464 971 464 971 1,62
Ford Motor Credit Co LLC 5,750% 01/02/2021 385 000 USD 406 104 392 661 1,37
Freeport-McMoRan Inc 3,550% 01/03/2022 130 000 USD 118 589 123 013 0,43
General Motors Co 5,000% 01/04/2035 60 000 USD 59 116 51 016 0,18
Goldman Sachs Group Inc/The 2,750% 15/09/2020 50 000 USD 50 259 49 483 0,17
Goldman Sachs Group Inc/The 3,625% 22/01/2023 90 000 USD 91 331 88 584 0,31
Goldman Sachs Group Inc/The 6,750% 01/10/2037 50 000 USD 59 807 56 464 0,20

(2)    Véase la Nota 16.
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Hewlett Packard Enterprise Co 3,600% 15/10/2020 55 000 USD 55 248 55 142 0,19
Hewlett Packard Enterprise Co 6,200% 15/10/2035 70 000 USD 71 102 67 493 0,24
International Lease Finance Corp 5,875% 
01/04/2019 220 000 USD 221 109 220 897 0,77
iStar Inc 6,500% 01/07/2021 60 000 USD 60 000 59 400 0,21
JPMorgan Chase & Co 2,550% 29/10/2020 35 000 USD 34 578 34 611 0,12
JPMorgan Chase & Co 2,550% 01/03/2021 20 000 USD 20 141 19 718 0,07
JPMorgan Chase & Co 4,625% 10/05/2021 140 000 USD 145 811 144 078 0,50
Kinder Morgan Energy Partners LP 4,150% 
01/02/2024 60 000 USD 61 015 59 464 0,21
Morgan Stanley 3,700% 23/10/2024 120 000 USD 121 861 118 007 0,41
Nabors Industries Inc 5,100% 15/09/2023 70 000 USD 65 806 53 470 0,19
Nabors Industries Inc 5,500% 15/01/2023 70 000 USD 68 718 55 561 0,19
Owens Corning 4,200% 01/12/2024 30 000 USD 30 401 29 761 0,10
QEP Resources Inc 5,250% 01/05/2023 20 000 USD 18 786 17 700 0,06
Radian Group Inc 4,500% 01/10/2024 10 000 USD 10 000 9 063 0,03
Range Resources Corp 4,875% 15/05/2025 15 000 USD 14 305 12 300 0,04
Range Resources Corp 5,000% 15/03/2023 25 000 USD 24 191 22 000 0,08
RPM International Inc 6,125% 15/10/2019 60 000 USD 61 758 61 092 0,21
SM Energy Co 5,000% 15/01/2024 40 000 USD 37 162 34 800 0,12
SM Energy Co 6,125% 15/11/2022 5 000 USD 4 834 4 725 0,02
Southern Copper Corp 5,875% 23/04/2045 50 000 USD 46 435 51 083 0,18
Sprint Capital Corp 6,875% 15/11/2028 45 000 USD 38 517 42 525 0,15
Sprint Corp 7,625% 01/03/2026 25 000 USD 25 000 24 688 0,09
Tennessee Valley Authority 4,250% 15/09/2065 75 000 USD 81 498 85 332 0,30
Tennessee Valley Authority 4,625% 15/09/2060 75 000 USD 91 952 90 960 0,32
U.S. Treasury Bond 3,125% 15/05/2048 165 000 USD 162 108 168 132 0,59
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,250% 
15/01/2025 544 517 USD 533 478 521 421 1,82
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,875% 
15/02/2047 806 660 USD 776 502 740 436 2,58
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1,000% 
15/02/2046 1 131 317 USD 1 141 826 1 072 453 3,74
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,125% 
15/07/2024 213 004 USD 208 394 204 255 0,71
U.S. Treasury Note 2,875% 15/08/2028 340 000 USD 333 563 345 259 1,20
Whirlpool Corp 3,700% 01/03/2023 70 000 USD 71 740 68 508 0,24

6 743 552 6 550 982 22,86
Uruguay
Uruguay Government International Bond 8,500% 
15/03/2028 144A(2) 2 045 000 UYU 65 030 53 501 0,19
Uruguay Government International Bond 9,875% 
20/06/2022 144A(2) 870 000 UYU 28 536 26 504 0,09

93 566 80 005 0,28
Total - Bonos de tipo fijo 11 859 722 11 335 366 39,55

Bonos de tipo variable

Estados Unidos
Fannie Mae Pool 4,000% 01/01/2049 521 000 USD 521 081 531 094 1,85

521 081 531 094 1,85
Total - Bonos de tipo variable 521 081 531 094 1,85
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Letras del Tesoro

Estados Unidos
United States Treasury Bill 0,000% 28/02/2019 1 115 000 USD 1 110 855 1 110 855 3,88
United States Treasury Bill 0,000% 25/04/2019 1 450 000 USD 1 439 340 1 439 049 5,02

2 550 195 2 549 904 8,90
Total - Letras del Tesoro 2 550 195 2 549 904 8,90

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 14 930 998 14 416 364 50,30

Valores negociables contratados en otro mercado regulado

Bonos de tipo fijo

Austria
Suzano Austria GmbH 5,750% 14/07/2026 144A(2) 200 000 USD 198 590 204 000 0,71

198 590 204 000 0,71
Bermuda Islands
Bacardi Ltd 5,300% 15/05/2048 144A(2) 135 000 USD 132 284 121 874 0,43
IHS Markit Ltd 4,000% 01/03/2026 144A(2) 10 000 USD 10 000 9 300 0,03

142 284 131 174 0,46
Canadá
Bank of Montreal 3,100% 13/04/2021 40 000 USD 39 964 39 980 0,14
Bausch Health Cos Inc 5,875% 15/05/2023 144A(2) 70 000 USD 62 921 64 750 0,23
Bombardier Inc 5,750% 15/03/2022 144A(2) 10 000 USD 9 572 9 325 0,03
Methanex Corp 5,250% 01/03/2022 55 000 USD 56 580 55 463 0,19

169 037 169 518 0,59
Islas Caimán
Transocean Guardian Ltd 5,875% 15/01/2024 
144A(2) 30 000 USD 29 726 28 725 0,10

29 726 28 725 0,10
Chile
Banco Santander Chile 3,875% 20/09/2022 144A(2) 200 000 USD 201 066 199 060 0,69

201 066 199 060 0,69
México
Cometa Energia SA de CV 6,375% 24/04/2035 
144A(2) 271 425 USD 271 425 251 068 0,88
Sigma Alimentos SA de CV 6,875% 16/12/2019 
144A(2) 100 000 USD 103 686 103 150 0,36

375 111 354 218 1,24
Países Bajos
Syngenta Finance NV 3,698% 24/04/2020 144A(2) 200 000 USD 200 000 198 551 0,69

200 000 198 551 0,69
Emiratos Árabes Unidos
Dolphin Energy Ltd LLC 5,500% 15/12/2021 144A(2) 200 000 USD 212 541 208 000 0,73

212 541 208 000 0,73
Estados Unidos
Amazon.com Inc 4,250% 22/08/2057 105 000 USD 104 371 102 022 0,36
AmeriCredit Automobile Receivables 2,880% 
08/07/2021 45 000 USD 44 995 44 916 0,16
AmeriCredit Automobile Receivables Trust 1,600% 
09/11/2020 1 918 USD 1 918 1 917 0,01
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

AmeriCredit Automobile Receivables Trust 1,870% 
18/08/2021 17 871 USD 17 870 17 759 0,06
AmeriCredit Automobile Receivables Trust 1,980% 
20/12/2021 20 000 USD 19 997 19 849 0,07
AmeriCredit Automobile Receivables Trust 2,210% 
10/05/2021 10 000 USD 9 998 9 970 0,03
Avis Budget Rental Car Funding AESOP LLC 3,070% 
20/09/2023 144A(2) 100 000 USD 99 991 99 170 0,35
Biogen Inc 2,900% 15/09/2020 15 000 USD 15 092 14 888 0,05
Cigna Corp 4,800% 15/08/2038 144A(2) 50 000 USD 49 921 49 106 0,17
Cigna Corp 4,900% 15/12/2048 144A(2) 70 000 USD 69 844 68 488 0,24
CNH Industrial Capital LLC 4,375% 05/04/2022 35 000 USD 35 107 35 151 0,12
Coinstar Funding LLC 5,216% 25/04/2047 144A(2) 123 125 USD 124 201 124 484 0,43
Colony American Finance Ltd 2,896% 15/10/2047 
144A(2) 37 039 USD 37 038 36 812 0,13
COMM Mortgage Trust 3,694% 10/08/2047 50 000 USD 51 254 50 702 0,18
Continental Airlines 4,000% 29/10/2024 48 649 USD 49 671 48 517 0,17
Drive Auto Receivables Trust 2,360% 15/03/2021 3 015 USD 3 015 3 014 0,01
Drive Auto Receivables Trust 2,980% 18/01/2022 
144A(2) 27 691 USD 27 688 27 663 0,10
Drive Auto Receivables Trust 3,060% 17/05/2021 
144A(2) 2 808 USD 2 808 2 808 0,01
Drive Auto Receivables Trust 3,190% 15/07/2022 
144A(2) 11 266 USD 11 265 11 267 0,04
Exeter Automobile Receivables Trust 1,960% 
15/03/2021 144A(2) 1 384 USD 1 384 1 382 0,01
Exeter Automobile Receivables Trust 2,790% 
15/07/2021 144A(2) 46 995 USD 46 994 46 911 0,16
Fannie Mae Pool 2,500% 01/04/2045 23 639 USD 22 582 22 326 0,08
Fannie Mae Pool 2,500% 01/05/2046 216 486 USD 211 029 204 462 0,71
Fannie Mae Pool 2,500% 01/08/2046 43 145 USD 40 223 40 749 0,14
Fannie Mae Pool 2,500% 01/09/2046 126 163 USD 121 217 119 155 0,42
Fannie Mae Pool 2,500% 01/10/2046 108 833 USD 105 543 102 788 0,36
Fannie Mae Pool 2,500% 01/11/2046 57 940 USD 56 042 54 722 0,19
Fannie Mae Pool 2,500% 01/12/2046 111 936 USD 107 941 105 718 0,37
Fannie Mae Pool 2,500% 01/01/2057 101 833 USD 97 466 95 424 0,33
Fannie Mae Pool 2,880% 01/12/2027 25 000 USD 24 014 24 072 0,08
Fannie Mae Pool 2,900% 01/12/2027 40 000 USD 38 391 38 517 0,13
Fannie Mae Pool 2,950% 01/11/2027 30 000 USD 28 911 29 139 0,10
Fannie Mae Pool 3,000% 01/07/2046 43 175 USD 43 375 42 124 0,15
Fannie Mae Pool 3,000% 01/11/2046 22 599 USD 22 778 22 053 0,08
Fannie Mae Pool 3,000% 01/11/2046 46 749 USD 46 713 45 619 0,16
Fannie Mae Pool 3,000% 01/11/2046 182 509 USD 181 817 178 555 0,62
Fannie Mae Pool 3,000% 01/12/2046 86 332 USD 85 978 84 396 0,29
Fannie Mae Pool 3,000% 01/12/2046 79 684 USD 79 313 77 949 0,27
Fannie Mae Pool 3,000% 01/12/2046 56 954 USD 56 722 55 674 0,19
Fannie Mae Pool 3,000% 01/02/2047 38 303 USD 38 707 37 418 0,13
Fannie Mae Pool 3,000% 01/04/2048 117 623 USD 113 257 113 837 0,40
Fannie Mae Pool 3,000% 01/02/2057 42 289 USD 40 457 40 825 0,14
Fannie Mae Pool 3,000% 01/09/2057 141 085 USD 133 783 136 198 0,48
Fannie Mae Pool 3,500% 01/02/2046 61 583 USD 63 851 61 774 0,22
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Fannie Mae Pool 3,500% 01/03/2046 49 827 USD 51 412 49 985 0,17
Fannie Mae Pool 3,500% 01/04/2046 107 830 USD 111 378 108 175 0,38
Fannie Mae Pool 3,500% 01/06/2046 30 300 USD 31 263 30 383 0,11
Fannie Mae Pool 3,500% 01/07/2046 48 901 USD 50 582 49 028 0,17
Fannie Mae Pool 3,500% 01/09/2046 29 546 USD 30 584 29 695 0,10
Fannie Mae Pool 3,500% 01/10/2046 51 727 USD 53 505 51 852 0,18
Fannie Mae Pool 3,500% 01/10/2046 20 707 USD 21 472 20 789 0,07
Fannie Mae Pool 3,500% 01/11/2046 25 815 USD 26 770 25 920 0,09
Fannie Mae Pool 3,500% 01/12/2046 42 898 USD 44 379 43 015 0,15
Fannie Mae Pool 3,500% 01/01/2047 25 125 USD 25 984 25 177 0,09
Fannie Mae Pool 3,500% 01/04/2047 67 810 USD 69 949 67 898 0,24
Fannie Mae Pool 3,500% 01/06/2047 28 819 USD 29 690 28 865 0,10
Fannie Mae Pool 3,500% 01/09/2047 33 470 USD 34 649 33 583 0,12
Fannie Mae Pool 3,500% 01/01/2048 66 989 USD 66 569 67 000 0,23
Fannie Mae Pool 3,500% 01/06/2056 251 539 USD 244 666 250 815 0,88
Fannie Mae Pool 3,500% 01/09/2057 84 960 USD 84 246 84 571 0,30
Fannie Mae Pool 3,500% 01/01/2058 423 551 USD 411 169 421 609 1,47
Fannie Mae Pool 3,500% 01/01/2058 261 464 USD 257 849 260 266 0,91
Fannie Mae Pool 4,000% 01/04/2044 63 522 USD 66 958 64 919 0,23
Fannie Mae Pool 4,000% 01/12/2045 332 814 USD 349 433 340 747 1,19
Fannie Mae Pool 4,000% 01/04/2046 35 228 USD 36 854 35 922 0,13
Fannie Mae Pool 4,000% 01/11/2046 35 335 USD 37 367 36 186 0,13
Fannie Mae Pool 4,000% 01/12/2046 237 004 USD 248 515 242 165 0,85
Fannie Mae Pool 4,000% 01/02/2047 124 873 USD 128 100 127 358 0,44
Fannie Mae Pool 4,000% 01/06/2047 72 123 USD 76 247 73 886 0,26
Fannie Mae Pool 4,000% 01/10/2047 30 771 USD 32 371 31 564 0,11
Fannie Mae Pool 4,500% 01/10/2043 47 080 USD 51 117 49 023 0,17
Fannie Mae Pool 4,500% 01/02/2044 28 418 USD 31 119 29 808 0,10
Fannie Mae Pool 4,500% 01/05/2044 244 812 USD 262 649 256 674 0,90
Fannie Mae Pool 4,500% 01/11/2044 17 594 USD 18 972 18 345 0,06
Fannie Mae Pool 4,500% 01/06/2046 28 254 USD 30 476 29 418 0,10
Fannie Mae Pool 4,500% 01/07/2046 21 729 USD 23 379 22 695 0,08
Fannie Mae Pool 4,500% 01/04/2047 126 705 USD 136 595 131 223 0,46
Fannie Mae Pool 4,500% 01/05/2047 53 832 USD 57 580 55 785 0,19
Fannie Mae-Aces 2,576% 25/03/2026 65 000 USD 64 313 62 353 0,22
First Investors Auto Owner Trust 1,690% 
15/04/2021 144A(2) 1 476 USD 1 476 1 474 0,01
Flagship Credit Auto Trust 2,770% 15/12/2020 
144A(2) 4 774 USD 4 774 4 771 0,02
Freddie Mac Gold Pool 3,000% 01/11/2046 56 896 USD 57 149 55 520 0,19
Freddie Mac Gold Pool 3,000% 01/01/2047 55 253 USD 53 511 53 908 0,19
Freddie Mac Gold Pool 3,500% 01/11/2044 52 568 USD 54 094 52 866 0,18
Freddie Mac Gold Pool 3,500% 01/01/2046 82 838 USD 85 571 83 119 0,29
Freddie Mac Gold Pool 3,500% 01/03/2047 40 643 USD 42 058 40 711 0,14
Freddie Mac Gold Pool 3,500% 01/03/2047 148 970 USD 151 902 149 222 0,52
Freddie Mac Gold Pool 3,500% 01/07/2047 36 049 USD 37 208 36 054 0,13
Freddie Mac Gold Pool 3,500% 01/08/2047 75 241 USD 77 845 75 271 0,26
Freddie Mac Gold Pool 3,500% 01/11/2047 39 129 USD 40 330 39 123 0,14
Freddie Mac Gold Pool 3,500% 01/11/2047 43 029 USD 44 230 43 069 0,15
Freddie Mac Gold Pool 3,500% 01/11/2047 39 368 USD 40 612 39 435 0,14
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Freddie Mac Gold Pool 3,500% 01/12/2047 48 877 USD 50 133 48 921 0,17
Freddie Mac Gold Pool 4,000% 01/11/2046 290 752 USD 304 403 296 570 1,03
Freddie Mac Gold Pool 4,000% 01/12/2046 306 451 USD 321 021 313 190 1,09
Freddie Mac Gold Pool 4,000% 01/05/2047 23 088 USD 24 341 23 654 0,08
Freddie Mac Gold Pool 4,000% 01/05/2047 53 375 USD 56 150 54 714 0,19
Freddie Mac Gold Pool 4,000% 01/03/2048 74 061 USD 76 320 75 689 0,26
Freddie Mac Gold Pool 4,500% 01/04/2044 57 491 USD 61 506 59 615 0,21
Freddie Mac Gold Pool 4,500% 01/08/2044 60 638 USD 65 643 63 553 0,22
Freddie Mac Gold Pool 4,500% 01/08/2047 28 814 USD 30 983 29 982 0,10
Freddie Mac Gold Pool 4,500% 01/07/2048 84 413 USD 86 952 88 507 0,31
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 2,653% 25/08/2026 20 000 USD 19 868 19 250 0,07
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 2,770% 25/05/2025 55 000 USD 55 432 54 006 0,19
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 2,946% 25/07/2024 80 000 USD 81 896 79 870 0,28
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,002% 25/01/2024 55 000 USD 56 280 55 045 0,19
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,286% 25/11/2027 10 000 USD 9 676 9 967 0,03
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,350% 25/01/2028 55 000 USD 53 725 55 073 0,19
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,413% 25/12/2026 30 000 USD 31 263 30 332 0,11
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,444% 25/12/2027 80 000 USD 78 513 80 692 0,28
GameStop Corp 5,500% 01/10/2019 144A(2) 55 000 USD 55 000 54 725 0,19
Hyundai Capital America 3,000% 30/10/2020 
144A(2) 85 000 USD 85 041 84 042 0,29
iStar Inc 5,000% 01/07/2019 5 000 USD 5 000 4 984 0,02
Kinder Morgan Inc/DE 5,625% 15/11/2023 144A(2) 85 000 USD 85 717 89 857 0,31
Koppers Inc 6,000% 15/02/2025 144A(2) 20 000 USD 20 000 17 600 0,06
Microchip Technology Inc 4,333% 01/06/2023 
144A(2) 30 000 USD 30 078 29 262 0,10
Molex Electronic Technologies LLC 2,878% 
15/04/2020 144A(2) 20 000 USD 19 909 19 807 0,07
Molex Electronic Technologies LLC 3,900% 
15/04/2025 144A(2) 25 000 USD 24 713 24 872 0,09
Morgan Stanley 2,800% 16/06/2020 105 000 USD 105 625 104 318 0,36
MSBAM Commercial Mortgage Securities Trust 
3,277% 15/10/2030 144A(2) 120 000 USD 120 353 117 428 0,41
Navient Corp 5,000% 26/10/2020 10 000 USD 10 149 9 575 0,03
Navient Corp 8,000% 25/03/2020 40 000 USD 40 626 40 644 0,14
OneMain Financial Issuance Trust 3,630% 
20/11/2028 144A(2) 105 000 USD 105 124 104 837 0,37
Planet Fitness Master Issuer LLC 4,262% 
05/09/2048 144A(2) 99 750 USD 99 750 100 165 0,35
Quicken Loans Inc 5,750% 01/05/2025 144A(2) 55 000 USD 54 702 51 425 0,18
Resideo Funding Inc 6,125% 01/11/2026 144A(2) 15 000 USD 15 000 14 775 0,05
Santander Drive Auto Receivables Trust 3,030% 
15/09/2022 30 000 USD 29 995 29 966 0,10
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Santander Drive Auto Receivables Trust 3,350% 
17/07/2023 25 000 USD 24 999 25 026 0,09
Springleaf Finance Corp 5,250% 15/12/2019 110 000 USD 109 683 110 262 0,38
Time Warner Cable LLC 5,500% 01/09/2041 60 000 USD 56 117 54 677 0,19
U.S. Treasury Bond 3,375% 15/11/2048 80 000 USD 83 924 85 550 0,30
U.S. Treasury Note 2,625% 31/12/2023 375 000 USD 374 529 376 963 1,32
U.S. Treasury Note 2,625% 31/12/2025 230 000 USD 229 197 230 539 0,80
U.S. Treasury Note 3,125% 15/11/2028 5 000 USD 5 100 5 186 0,02
UBS-Citigroup Commercial Mortgage Trust 5,154% 
10/01/2045 144A(2) 15 000 USD 15 913 15 716 0,06
Universal Health Services Inc 4,750% 01/08/2022 
144A(2) 60 000 USD 60 562 59 700 0,21
World Financial Network Credit Card Master Trust 
3,140% 17/01/2023 110 000 USD 110 292 109 988 0,38

10 014 656 9 892 049 34,51
Total - Bonos de tipo fijo 11 543 011 11 385 295 39,72

Bonos de tipo variable

Estados Unidos
Bank of America Corp 3,004% 20/12/2023 51 000 USD 50 655 49 572 0,17
Bank of America Corp 3,419% 20/12/2028 101 000 USD 99 170 94 349 0,33
Bayview Opportunity Master Fund IVa Trust 3,500% 
28/05/2069 144A(2) 98 222 USD 100 423 97 380 0,34
Fannie Mae Pool 4,500% 01/01/2049 100 000 USD 103 375 103 549 0,36
Fannie Mae-Aces 2,415% 25/10/2026 50 000 USD 46 774 47 060 0,16
Fannie Mae-Aces 2,485% 25/12/2026 55 000 USD 53 832 51 925 0,18
Fannie Mae-Aces 2,923% 25/10/2025 25 000 USD 25 402 24 633 0,09
Fannie Mae-Aces 2,939% 25/11/2025 45 000 USD 45 769 44 473 0,16
Fannie Mae-Aces 2,959% 25/09/2027 20 000 USD 19 146 19 422 0,07
Fannie Mae-Aces 2,961% 25/02/2027 45 000 USD 42 913 43 781 0,15
Fannie Mae-Aces 2,986% 25/12/2027 25 000 USD 24 181 24 452 0,09
Fannie Mae-Aces 3,052% 25/03/2028 60 000 USD 57 767 58 374 0,20
Fannie Mae-Aces 3,325% 25/06/2028 30 000 USD 29 678 29 827 0,10
Fannie Mae-Aces 3,385% 25/07/2028 15 000 USD 14 767 14 981 0,05
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,187% 25/09/2027 10 000 USD 9 616 9 904 0,03
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,347% 25/11/2026 45 000 USD 46 703 45 298 0,16
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,430% 25/01/2027 40 000 USD 41 729 40 490 0,14
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,780% 25/10/2028 50 000 USD 50 003 51 626 0,18
Freddie Mac Multifamily Structured Pass-Through 
Certificates 3,920% 25/09/2028 30 000 USD 30 350 31 317 0,11
Ginnie Mae II Pool 4,344% 20/03/2063 48 385 USD 51 152 49 045 0,17
Ginnie Mae II Pool 4,559% 20/08/2063 37 768 USD 39 991 38 415 0,13
Ginnie Mae II Pool 4,634% 20/03/2062 113 891 USD 120 893 114 311 0,40
Ginnie Mae II Pool 4,671% 20/05/2064 78 315 USD 84 129 82 175 0,29
Government National Mortgage Association 2,714% 
20/04/2065 216 407 USD 216 884 216 406 0,75



Natixis International Funds (Lux) I

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros.

262

(2)     Véase la Nota 16.

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Government National Mortgage Association 2,872% 
20/03/2060 177 023 USD 176 252 177 630 0,62
Mill City Mortgage Trust 3,000% 25/09/2057 
144A(2) 56 USD 57 56 0,00
Morgan Stanley Capital I Trust 5,200% 15/06/2044 
144A(2) 100 000 USD 104 723 101 947 0,36
National Rural Utilities Cooperative Finance Corp 
4,750% 30/04/2043 60 000 USD 60 467 57 275 0,20
OBX Trust 4,000% 25/04/2048 144A(2) 92 639 USD 92 418 92 412 0,32
Sequoia Mortgage Trust 4,000% 25/08/2048 
144A(2) 150 186 USD 150 937 150 670 0,53
Towd Point Mortgage Trust 2,750% 25/08/2055 
144A(2) 53 125 USD 53 125 52 061 0,18
Towd Point Mortgage Trust 2,750% 25/11/2060 
144A(2) 42 683 USD 43 069 42 003 0,15
Towd Point Mortgage Trust 3,802% 25/10/2053 
144A(2) 100 000 USD 103 082 102 284 0,36

2 189 432 2 159 103 7,53
Total - Bonos de tipo variable 2 189 432 2 159 103 7,53

Total - Valores negociables contratados en otro mercado regulado 13 732 443 13 544 398 47,25

Otros valores negociables

Bonos de tipo fijo
Estados Unidos
Federal Home Loan Bank Discount Notes 0,000% 
04/01/2019 260 000 USD 259 970 259 970 0,91

259 970 259 970 0,91
Total - Bonos de tipo fijo 259 970 259 970 0,91

Préstamos a plazo

Estados Unidos
AES Corp /The 4,456% 31/05/2022 81 031 USD 81 031 79 057 0,28
Altra Industrial Motion Corp 4,522% 01/10/2025 24 627 USD 24 567 23 334 0,08
Change Healthcare Holdings Inc 5,272% 
01/03/2024 111 806 USD 111 931 105 796 0,37
Coty Inc 4,633% 07/04/2025 81 259 USD 81 077 74 860 0,26
Energizer Holdings Inc 0,000% 17/12/2025 15 000 USD 14 931 14 456 0,05
Energy Transfer Equity LP 4,522% 02/02/2024 115 000 USD 114 871 111 919 0,39
Frontdoor Inc 5,063% 16/08/2025 9 612 USD 9 589 9 227 0,03
Resideo Funding Inc 4,490% 24/10/2025 9 311 USD 9 288 8 985 0,03

447 285 427 634 1,49
Total - Préstamos a plazo 447 285 427 634 1,49

Letras del Tesoro

Estados Unidos
United States Treasury Bill 0,000% 31/01/2019 210 000 USD 209 598 209 598 0,73

209 598 209 598 0,73
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Total - Letras del Tesoro 209 598 209 598 0,73

(2)     Véase la Nota 16.

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Total - Otros valores negociables 916 853 897 202 3,13

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 29 580 294 28 857 964 100,68

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Ostrum Euro High Income Fund(1)

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 43 707,895
Número de acciones emitidas 720,000
Número de acciones reembolsadas (33 560,990)
Número de acciones al final 10 866,905

H-I/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 30,082
Número de acciones emitidas 0,730
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,812

H-R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 1 988,163
Número de acciones emitidas 324,000
Número de acciones reembolsadas (1 650,662)
Número de acciones al final 661,501

H-R/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 977,581
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (874,581)
Número de acciones al final 103,000

H-R/D (SGD)
Número de acciones en circulación al inicio 3 549,794
Número de acciones emitidas 687,183
Número de acciones reembolsadas (3 350,075)
Número de acciones al final 886,902

H-RE/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 2 846,496
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (489,951)
Número de acciones al final 2 356,545

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 26,434
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 26,434

I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 729 283,993
Número de acciones emitidas 401 586,827
Número de acciones reembolsadas (711 242,913)
Número de acciones al final 419 627,907

I/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 30,084
Número de acciones emitidas 0,740
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,824

I/D (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 573 885,619
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (15 000,000)
Número de acciones al final 558 885,619

N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 77 869,977
Número de acciones reembolsadas (63 400,694)
Número de acciones al final 14 469,283
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                            (1) Véase la Nota 1.

Ostrum Euro High Income Fund(1)

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 
(continuación)

N1/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 133 176,636
Número de acciones reembolsadas (35 116,479)
Número de acciones al final 98 060,157

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 30,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 337 569,933
Número de acciones emitidas 72 923,579
Número de acciones reembolsadas (357 469,668)
Número de acciones al final 53 023,844

R/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 30,056
Número de acciones emitidas 0,519
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,575

R/D (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 8 057,431
Número de acciones emitidas 737,166
Número de acciones reembolsadas (860,362)
Número de acciones al final 7 934,235

RE/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 1 475,814
Número de acciones emitidas 102,755
Número de acciones reembolsadas (212,491)
Número de acciones al final 1 366,078

S/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 1 071 584,545
Número de acciones emitidas 12 418,673
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 1 084 003,218

S/D (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 1 291 711,018
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (83 558,590)
Número de acciones al final 1 208 152,428

N/D (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 10 000,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 10 000,000

  

(1) Véase la Nota 1.
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Ostrum Euro High Income Fund(1)

Estadísticas
31 de diciembre de 

2018
31 de diciembre de 

2017
31 de diciembre de 

2016

EUR EUR EUR

Total valor liquidativo 421 060 831 531 782 547 520 032 569

Valor liquidativo neto por acción
H-I/A (USD) 124,67 126,32 116,25
H-I/D (USD) 108,14 112,14 -
H-R/A (USD) 110,42 112,78 104,42
H-R/D (USD) 101,30 105,64 99,78
H-R/D (SGD) 50,34 52,69 50,15
H-RE/A (USD) 111,02 113,55 105,51
I/A (USD) 107,95 117,76 -
I/A (EUR) 150,74 156,62 147,47
I/D (USD) 92,57 103,48 -
I/D (EUR) 93,36 99,38 96,14
N/A (EUR) 96,00 - -
N1/A (EUR) 96,51 - -
Q/A (EUR) - - 151,90
R/A (USD) 94,94 104,29 -
R/A (EUR) 140,29 146,83 139,29
R/D (USD) 92,44 103,30 -
R/D (EUR) 89,12 94,86 91,77
RE/A (EUR) 133,96 140,65 133,82
S/A (EUR) 152,07 157,85 148,49
S/D (EUR) 98,59 104,95 101,53
N/D (EUR) 96,53 - -

    

(1) Véase la Nota 1
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Ostrum Euro High Income Fund(1)

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en EUR)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Bonos de tipo fijo

Austria
Sappi Papier Holding GmbH 3,375% 01/04/2022 4 000 000 EUR 3 982 983 4 033 952 0,96

3 982 983 4 033 952 0,96
Islas Caimán
UPCB Finance IV Ltd 4,000% 15/01/2027 8 100 000 EUR 8 344 810 8 215 425 1,95

8 344 810 8 215 425 1,95
Francia
3AB Optique Developpement SAS 4,000% 
01/10/2023 2 000 000 EUR 1 930 087 1 862 776 0,44
Altice France SA/France 5,625% 15/05/2024 9 000 000 EUR 9 356 561 9 056 250 2,15
Casino Guichard Perrachon SA 1,865% 13/06/2022 
EMTN 7 000 000 EUR 7 018 578 6 188 350 1,47
Casino Guichard Perrachon SA 4,498% 07/03/2024 
EMTN 6 000 000 EUR 6 124 735 5 455 500 1,30
Crown European Holdings SA 2,250% 01/02/2023 2 800 000 EUR 2 800 000 2 799 832 0,66
Crown European Holdings SA 3,375% 15/05/2025 5 000 000 EUR 5 121 544 5 029 250 1,19
Eramet 4,196% 28/02/2024 5 000 000 EUR 4 999 960 4 358 685 1,04
La Financiere Atalian SASU 4,000% 15/05/2024 3 000 000 EUR 3 000 000 2 435 400 0,58
La Financiere Atalian SASU 5,125% 15/05/2025 4 600 000 EUR 4 600 000 3 808 331 0,90
Loxam SAS 6,000% 15/04/2025 2 500 000 EUR 2 500 000 2 513 000 0,60
Loxam SAS 7,000% 23/07/2022 2 700 000 EUR 2 695 949 2 769 182 0,66
Mobilux Finance SAS 5,500% 15/11/2024 EMTN 6 000 000 EUR 5 812 497 5 324 580 1,26
Nexans SA 3,750% 08/08/2023 2 800 000 EUR 2 834 224 2 779 000 0,66
Orano SA 4,875% 23/09/2024 EMTN 2 800 000 EUR 2 866 708 2 764 619 0,66
Paprec Holding SA 4,000% 31/03/2025 5 000 000 EUR 4 877 290 4 217 500 1,00
Peugeot SA 2,000% 20/03/2025 EMTN 2 000 000 EUR 1 994 266 1 947 860 0,46
Rexel SA 3,500% 15/06/2023 5 000 000 EUR 5 086 891 5 085 900 1,21
SMCP Group SAS 5,875% 01/05/2023 2 964 600 EUR 3 076 606 3 045 133 0,72
SPCM SA 2,875% 15/06/2023 2 000 000 EUR 1 990 664 2 003 480 0,48
Vallourec SA 2,250% 30/09/2024 1 000 000 EUR 783 763 601 940 0,14
Vallourec SA 6,625% 15/10/2022 6 600 000 EUR 6 702 348 5 047 680 1,20

86 172 671 79 094 248 18,78
Alemania
Douglas GmbH 6,250% 15/07/2022 4 000 000 EUR 3 862 087 2 924 000 0,69
thyssenkrupp AG 1,375% 03/03/2022 10 000 000 EUR 9 991 515 9 739 940 2,31
thyssenkrupp AG 5,000% 04/04/2022 EMTN 100 000 EUR 108 814 107 419 0,03
Unitymedia Hessen GmbH & Co KG/Unitymedia 
NRW GmbH 4,000% 15/01/2025 8 000 000 EUR 8 269 644 8 241 600 1,96

22 232 060 21 012 959 4,99
Reino Unido
INEOS Finance PLC 4,000% 01/05/2023 7 000 000 EUR 7 093 014 7 000 700 1,66
International Game Technology PLC 3,500% 
15/07/2024 2 600 000 EUR 2 600 000 2 541 500 0,61
International Game Technology PLC 4,750% 
15/02/2023 5 900 000 EUR 5 916 227 6 268 514 1,49
Synlab Bondco PLC 6,250% 01/07/2022 1 300 000 EUR 1 297 245 1 319 227 0,31

16 906 486 17 129 941 4,07

(1)     Véase la Nota 1.



Natixis International Funds (Lux) I

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros.

268

Ostrum Euro High Income Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en EUR)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Irlanda
Smurfit Kappa Acquisitions ULC 2,375% 
01/02/2024 3 000 000 EUR 3 053 092 3 017 910 0,72
Smurfit Kappa Acquisitions ULC 2,875% 
15/01/2026 2 500 000 EUR 2 500 000 2 477 250 0,59

5 553 092 5 495 160 1,31
Italia
International Design Group SPA 6,500% 
15/11/2025 3 500 000 EUR 3 500 000 3 166 380 0,75
Intesa Sanpaolo SpA 6,625% 13/09/2023 EMTN 7 500 000 EUR 8 363 607 8 503 950 2,02
Sisal Group SpA 7,000% 31/07/2023 3 000 000 EUR 3 023 178 3 020 917 0,72
Telecom Italia SpA/Milano 1,125% 26/03/2022 3 000 000 EUR 2 966 789 2 816 640 0,67
Telecom Italia SpA/Milano 5,250% 17/03/2055 
EMTN 2 000 000 EUR 2 098 790 1 939 508 0,46
Wind Tre SpA 2,625% 20/01/2023 1 000 000 EUR 946 474 901 500 0,21
Wind Tre SpA 3,125% 20/01/2025 1 000 000 EUR 938 712 889 162 0,21

21 837 550 21 238 057 5,04
Japón
SoftBank Group Corp 5,000% 15/04/2028 10 000 000 EUR 9 847 830 9 668 500 2,30

9 847 830 9 668 500 2,30
Jersey
Adient Global Holdings Ltd 3,500% 15/08/2024 5 000 000 EUR 5 074 038 4 012 390 0,95

5 074 038 4 012 390 0,95
Luxemburgo
Altice Luxembourg SA 7,250% 15/05/2022 9 000 000 EUR 9 017 658 8 359 200 1,99
eDreams ODIGEO SA 5,500% 01/09/2023 3 300 000 EUR 3 300 000 3 083 784 0,73
LSF10 Wolverine Investments SCA 5,000% 
15/03/2024 1 200 000 EUR 1 200 000 1 127 673 0,27
Telecom Italia Finance SA 7,750% 24/01/2033 
EMTN 5 000 000 EUR 6 522 463 6 236 560 1,48

20 040 121 18 807 217 4,47
México
Cemex SAB de CV 4,375% 05/03/2023 2 000 000 EUR 2 032 922 2 020 000 0,48
Nemak SAB de CV 3,250% 15/03/2024 3 000 000 EUR 3 014 657 2 939 100 0,70

5 047 579 4 959 100 1,18
Multinacional
Starfruit Finco BV/Starfruit US Holdco LLC 6,500% 
01/10/2026 500 000 EUR 500 000 461 375 0,11

500 000 461 375 0,11
Países Bajos
Darling Global Finance BV 3,625% 15/05/2026 1 100 000 EUR 1 100 000 1 087 845 0,26
Digi Communications NV 5,000% 15/10/2023 5 000 000 EUR 5 142 059 5 196 250 1,23
Dufry One BV 2,500% 15/10/2024 3 000 000 EUR 2 998 942 2 857 412 0,68
Energizer Gamma Acquisition BV 4,625% 
15/07/2026 2 000 000 EUR 2 000 000 1 870 000 0,44
Intertrust Group BV 3,375% 15/11/2025 5 000 000 EUR 5 031 812 4 915 000 1,17
OI European Group BV 3,125% 15/11/2024 6 000 000 EUR 6 000 000 5 909 520 1,40
Petrobras Global Finance BV 5,875% 07/03/2022 
EMTN 5 000 000 EUR 5 043 235 5 495 198 1,30
Promontoria Holding 264 BV 6,750% 15/08/2023 500 000 EUR 500 000 480 672 0,11
Sigma Holdco BV 5,750% 15/05/2026 3 500 000 EUR 3 500 000 3 066 525 0,73

(1)     Véase la Nota 1.
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Ostrum Euro High Income Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en EUR)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Sunshine Mid BV 6,500% 15/05/2026 3 000 000 EUR 3 000 000 2 760 000 0,66
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 
1,250% 31/03/2023 2 000 000 EUR 1 865 565 1 805 884 0,43
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 
1,875% 31/03/2027 2 000 000 EUR 1 695 430 1 592 060 0,38
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 
3,250% 15/04/2022 2 000 000 EUR 2 032 732 2 005 185 0,48
Teva Pharmaceutical Finance Netherlands II BV 
4,500% 01/03/2025 2 000 000 EUR 2 108 291 2 019 200 0,48

42 018 066 41 060 751 9,75
España
Banco de Sabadell SA 5,625% 06/05/2026 EMTN 3 000 000 EUR 3 111 578 3 072 870 0,73
El Corte Ingles SA 3,000% 15/03/2024 4 400 000 EUR 4 400 000 4 411 000 1,05
NH Hotel Group SA 3,750% 01/10/2023 5 485 158 EUR 5 550 659 5 613 346 1,33

13 062 237 13 097 216 3,11
Suecia
Intrum AB 2,750% 15/07/2022 3 000 000 EUR 2 988 375 2 758 301 0,65
Unilabs Subholding AB 5,750% 15/05/2025 2 000 000 EUR 1 844 008 1 801 115 0,43

4 832 383 4 559 416 1,08
Estados Unidos
Axalta Coating Systems LLC 4,250% 15/08/2024 3 000 000 EUR 3 080 687 2 972 250 0,71
Belden Inc 4,125% 15/10/2026 3 180 000 EUR 3 366 533 3 109 499 0,74
CEMEX Finance LLC 4,625% 15/06/2024 2 000 000 EUR 2 096 939 2 010 000 0,48
Chemours Co/The 4,000% 15/05/2026 5 000 000 EUR 5 000 000 4 724 750 1,12
Equinix Inc 2,875% 15/03/2024 4 000 000 EUR 4 000 000 3 983 000 0,95
Equinix Inc 2,875% 01/10/2025 2 000 000 EUR 2 005 127 1 915 000 0,45
IQVIA Inc 3,500% 15/10/2024 8 000 000 EUR 8 152 121 8 046 082 1,91
Tenneco Inc 4,875% 15/04/2022 1 000 000 EUR 1 014 683 1 016 250 0,24
Tenneco Inc 5,000% 15/07/2024 2 000 000 EUR 2 048 129 2 042 300 0,48

30 764 219 29 819 131 7,08
Total - Bonos de tipo fijo 296 216 125 282 664 838 67,13

Bonos de tipo variable

Bélgica
Solvay SA 4,250% Perpetual 5 000 000 EUR 4 999 500 4 995 935 1,19

4 999 500 4 995 935 1,19
Francia
Paprec Holding SA 3,500% 31/03/2025 500 000 EUR 500 000 422 218 0,10
Solvay Finance SA 4,199% Perpetual 2 000 000 EUR 2 023 173 2 017 380 0,48

2 523 173 2 439 598 0,58
Italia
Intesa Sanpaolo SpA 7,750% Perpetual 1 000 000 EUR 1 043 761 1 049 026 0,25
Intesa Sanpaolo SpA 8,375% Perpetual 3 000 000 EUR 3 121 125 3 114 330 0,74
UniCredit SpA 5,750% 28/10/2025 EMTN 8 000 000 EUR 8 180 416 8 246 224 1,96
UniCredit SpA 9,250% Perpetual 3 000 000 EUR 3 244 792 3 234 033 0,77

15 590 094 15 643 613 3,72
Luxemburgo
LSF10 Wolverine Investments SCA 4,625% 
15/03/2024 1 000 000 EUR 1 000 000 962 380 0,23

1 000 000 962 380 0,23

(1)     Véase la Nota 1.
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Ostrum Euro High Income Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en EUR)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Países Bajos
Naturgy Finance BV 4,125% Perpetual 5 000 000 EUR 4 987 473 5 106 370 1,21
Promontoria Holding 264 BV 6,250% 15/08/2023 3 000 000 EUR 3 012 629 2 951 886 0,70
Repsol International Finance BV 3,875% Perpetual 4 000 000 EUR 3 988 553 4 106 000 0,98
Repsol International Finance BV 4,500% 
25/03/2075 5 000 000 EUR 5 206 728 5 112 500 1,21
Telefonica Europe BV 3,000% Perpetual 5 000 000 EUR 5 000 000 4 637 000 1,10
Telefonica Europe BV 3,750% Perpetual 1 000 000 EUR 1 019 937 1 005 816 0,24
Telefonica Europe BV 3,875% Perpetual 8 000 000 EUR 8 000 000 7 236 768 1,72
Telefonica Europe BV 5,000% Perpetual 3 000 000 EUR 3 042 713 3 104 664 0,74

34 258 033 33 261 004 7,90
Portugal
Caixa Geral de Depositos SA 5,750% 28/06/2028 
EMTN 4 000 000 EUR 4 000 000 4 060 320 0,96
Caixa Geral de Depositos SA 10,750% Perpetual 2 000 000 EUR 2 066 915 2 185 000 0,52
EDP - Energias de Portugal SA 5,375% 16/09/2075 4 700 000 EUR 4 674 800 4 923 250 1,17

10 741 715 11 168 570 2,65
España
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6,750% 
Perpetual 3 000 000 EUR 3 089 086 2 962 038 0,70
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 7,000% 
Perpetual 4 000 000 EUR 3 988 250 3 989 812 0,95
Banco Santander SA 6,250% Perpetual 7 000 000 EUR 6 988 624 6 648 572 1,58
Bankia SA 4,000% 22/05/2024 4 000 000 EUR 3 973 443 4 002 000 0,95
Bankia SA 6,375% Perpetual 3 000 000 EUR 2 886 084 2 831 250 0,67
Ibercaja Banco SA 5,000% 28/07/2025 11 000 000 EUR 10 738 154 10 993 290 2,61

31 663 641 31 426 962 7,46
Total - Bonos de tipo variable 100 776 156 99 898 062 23,73

Fondos de inversión

Francia
Ostrum Euro ABS Opportunities 46 EUR 5 369 866 5 482 001 1,30

5 369 866 5 482 001 1,30
Total - Fondos de inversión 5 369 866 5 482 001 1,30

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 402 362 147 388 044 901 92,16

Valores negociables contratados en otro mercado regulado

Bonos de tipo fijo

Bélgica
Barry Callebaut Services NV 5,500% 15/06/2023 3 000 000 USD 2 695 746 2 685 089 0,64

2 695 746 2 685 089 0,64
Total - Bonos de tipo fijo 2 695 746 2 685 089 0,64
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(1)     Véase la Nota 1.

Ostrum Euro High Income Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en EUR)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Bonos de tipo variable

Francia
BPCE SA 12,500% Perpetual 2 250 000 USD 2 021 335 2 080 888 0,49

2 021 335 2 080 888 0,49
Total - Bonos de tipo variable 2 021 335 2 080 888 0,49

Total - Valores negociables contratados en otro mercado regulado 4 717 081 4 765 977 1,13

Otros valores negociables

Fondos de inversión
Luxemburgo
Ostrum Short Term Global High Income Fund 63 739 EUR 7 003 725 6 853 217 1,63

7 003 725 6 853 217 1,63
Total - Fondos de inversión 7 003 725 6 853 217 1,63

Total - Otros valores negociables 7 003 725 6 853 217 1,63

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 414 082 953 399 664 095 94,92
 

(1) Véase la Nota 1.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el 

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Ostrum Global Inflation Fund(1)

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

DH-I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 107 759,083
Número de acciones emitidas 1 867,150
Número de acciones reembolsadas (10 100,761)
Número de acciones al final 99 525,472

I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 32 009,668
Número de acciones emitidas 13 840,783
Número de acciones reembolsadas (11 252,282)
Número de acciones al final 34 598,169

I/D (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 57 898,614
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 57 898,614

N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 19 166,102
Número de acciones reembolsadas (1 485,298)
Número de acciones al final 17 680,804

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 19 369,359
Número de acciones emitidas 48 973,337
Número de acciones reembolsadas (21 659,271)
Número de acciones al final 46 683,425

R/D (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 23 331,490
Número de acciones emitidas 19 336,824
Número de acciones reembolsadas (7 546,514)
Número de acciones al final 35 121,800

  

(1) Véase la Nota 1.
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Ostrum Global Inflation Fund(1)

Estadísticas
31 de diciembre de 

2018
31 de diciembre de 

2017
31 de diciembre de 

2016

EUR EUR EUR

Total valor liquidativo 28 898 809 24 101 690 37 125 287

Valor liquidativo neto por acción
DH-I/A (EUR) 85,25 91,01 92,50
I/A (EUR) 145,88 151,29 150,15
I/D (EUR) 79,89 83,98 84,10
N/A (EUR) 97,44 - -
R/A (EUR) 137,32 142,98 142,46
R/D (EUR) 74,25 77,98 78,17

    

(1) Véase la Nota 1.
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Ostrum Global Inflation Fund(1)

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en EUR)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Bonos de tipo fijo

Australia
Australia Government Bond 1,250% 21/02/2022 520 000 AUD 398 942 372 016 1,29
Australia Government Bond 1,250% 21/08/2040 100 000 AUD 71 584 70 014 0,24
Australia Government Bond 3,000% 20/09/2025 270 000 AUD 239 005 235 020 0,81

709 531 677 050 2,34
Canadá
Canadian Government Real Return Bond 4,000% 
01/12/2031 249 468 CAD 224 954 225 552 0,78
Canadian Government Real Return Bond 4,250% 
01/12/2021 201 770 CAD 144 785 142 614 0,50

369 739 368 166 1,28
Francia
French Republic Government Bond OAT 0,100% 
25/07/2047 144A(2) 161 039 EUR 159 022 165 428 0,57
French Republic Government Bond OAT 0,250% 
25/07/2024 391 268 EUR 421 919 418 357 1,45
French Republic Government Bond OAT 0,700% 
25/07/2030 144A(2) 167 022 EUR 181 275 187 314 0,65
French Republic Government Bond OAT 1,800% 
25/07/2040 144A(2) 127 619 EUR 176 190 180 175 0,62
French Republic Government Bond OAT 1,850% 
25/07/2027 389 487 EUR 477 903 474 504 1,64
French Republic Government Bond OAT 3,150% 
25/07/2032 193 056 EUR 260 214 285 487 0,99
French Republic Government Bond OAT 3,400% 
25/07/2029 6 472 EUR 8 777 9 148 0,03
SNCF Reseau EPIC 2,450% 28/02/2023 EMTN 397 060 EUR 408 674 451 148 1,56

2 093 974 2 171 561 7,51
Alemania
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 
0,100% 15/04/2023 291 028 EUR 311 131 306 912 1,06
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 
0,100% 15/04/2026 1 206 454 EUR 1 318 361 1 308 874 4,54
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 
0,100% 15/04/2046 132 123 EUR 148 754 162 389 0,56
Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked Bond 
0,500% 15/04/2030 136 744 EUR 155 133 158 188 0,55

1 933 379 1 936 363 6,71
Reino Unido
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 
22/03/2024 557 455 GBP 736 263 699 044 2,42
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 
22/03/2026 132 202 GBP 171 234 172 042 0,60
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 
22/03/2029 239 660 GBP 308 953 328 894 1,14
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 
22/03/2044 207 722 GBP 304 384 352 722 1,22
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 
22/03/2046 210 790 GBP 368 567 366 423 1,27
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(1)     Véase la Nota 1.
  (2)     Véase la Nota 16.

Ostrum Global Inflation Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en EUR)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 
22/03/2058 164 549 GBP 314 041 336 897 1,17
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 
22/11/2065 120 165 GBP 293 523 278 804 0,97
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,125% 
22/03/2068 146 979 GBP 348 672 356 747 1,24
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,250% 
22/03/2052 199 815 GBP 361 378 391 454 1,36
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,375% 
22/03/2062 183 370 GBP 428 842 430 473 1,49
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,500% 
22/03/2050 169 314 GBP 242 729 341 165 1,18
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,625% 
22/03/2040 289 069 GBP 465 721 509 808 1,77
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,625% 
22/11/2042 214 248 GBP 374 920 396 840 1,38
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,750% 
22/03/2034 269 518 GBP 420 978 434 892 1,51
United Kingdom Gilt Inflation Linked 0,750% 
22/11/2047 161 580 GBP 275 753 329 930 1,14
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,125% 
22/11/2037 295 411 GBP 468 426 541 926 1,88
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250% 
22/11/2027 256 548 GBP 328 471 377 497 1,31
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250% 
22/11/2032 209 642 GBP 323 545 349 816 1,21
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,250% 
22/11/2055 153 204 GBP 310 176 399 643 1,38
United Kingdom Gilt Inflation Linked 1,875% 
22/11/2022 235 171 GBP 306 281 306 023 1,06
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,000% 
26/01/2035 175 000 GBP 484 111 535 884 1,86
United Kingdom Gilt Inflation Linked 2,500% 
16/04/2020 15 000 GBP 55 269 59 959 0,21
United Kingdom Gilt Inflation Linked 4,125% 
22/07/2030 70 000 GBP 219 337 288 011 1,00

7 911 574 8 584 894 29,77
Italia
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1,250% 
15/09/2032 144A(2) 103 986 EUR 105 851 94 759 0,33
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,100% 
15/09/2021 144A(2) 225 564 EUR 237 338 235 049 0,81
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,350% 
15/09/2035 144A(2) 217 777 EUR 266 116 230 843 0,80
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2,550% 
15/09/2041 144A(2) 96 137 EUR 123 452 102 329 0,36
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,100% 
15/09/2026 144A(2) 695 501 EUR 838 917 770 745 2,67

1 571 674 1 433 725 4,97
Nueva Zelanda
New Zealand Government Inflation Linked Bond 
2,000% 20/09/2025 100 000 NZD 59 852 66 648 0,23
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New Zealand Government Inflation Linked Bond 
2,500% 20/09/2035 340 000 NZD 230 609 237 707 0,82

(1)     Véase la Nota 1.
  (2)     Véase la Nota 16.

Ostrum Global Inflation Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en EUR)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

New Zealand Government Inflation Linked Bond 
3,000% 20/09/2030 50 000 NZD 35 508 36 658 0,13

325 969 341 013 1,18
España
Spain Government Inflation Linked Bond 0,650% 
30/11/2027 144A(2) 197 133 EUR 206 296 206 186 0,72
Spain Government Inflation Linked Bond 1,000% 
30/11/2030 144A(2) 103 954 EUR 101 278 110 553 0,38
Spain Government Inflation Linked Bond 1,800% 
30/11/2024 144A(2) 286 660 EUR 306 024 323 752 1,12

613 598 640 491 2,22
Suecia
Sweden Inflation Linked Bond 0,125% 01/06/2026 500 000 SEK 60 038 59 085 0,21
Sweden Inflation Linked Bond 3,500% 01/12/2028 
144A(2) 700 000 SEK 128 996 135 989 0,47
Sweden Inflation Linked Bond 4,000% 01/12/2020 
144A(2) 1 100 000 SEK 167 711 164 646 0,57

356 745 359 720 1,25
Estados Unidos
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,250% 
15/01/2025(3) 1 761 672 USD 1 586 888 1 474 541 5,11
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,625% 
15/02/2043 329 979 USD 279 834 254 130 0,88
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,750% 
15/02/2045 217 896 USD 186 158 171 084 0,59
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,875% 
15/02/2047 324 759 USD 269 678 261 705 0,91
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1,000% 
15/02/2046 266 820 USD 252 627 222 125 0,77
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 1,375% 
15/02/2044 238 715 USD 238 697 216 535 0,75
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,000% 
15/01/2026 764 472 USD 698 720 713 249 2,47
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,125% 
15/02/2040 421 204 USD 407 611 434 056 1,51
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,125% 
15/02/2041 346 431 USD 309 184 358 994 1,24
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 2,500% 
15/01/2029 188 456 USD 153 957 187 683 0,65
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 3,625% 
15/04/2028 234 530 USD 233 840 251 855 0,87
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 3,875% 
15/04/2029 569 167 USD 516 534 633 828 2,20
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,125% 
15/04/2019 5 396 USD 4 913 4 654 0,02
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,125% 
15/07/2026 1 055 000 USD 874 805 866 177 3,00
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,375% 
15/01/2027 1 612 211 USD 1 343 085 1 339 826 4,64
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,625% 
15/01/2024(3) 1 681 347 USD 1 464 254 1 446 385 5,01
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U.S. Treasury Inflation Indexed Note 1,125% 
15/01/2021 4 728 163 USD 4 013 800 4 081 817 14,15

12 834 585 12 918 644 44,77

(1) Véase la Nota 1.
(2) Véase la Nota 16.
(3) Véase la nota 13.

Ostrum Global Inflation Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en EUR)

Valor nominal Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Total - Bonos de tipo fijo 28 720 768 29 431 627 102,00

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 28 720 768 29 431 627 102,00

Valores negociables contratados en otro mercado regulado

Bonos de tipo fijo

Estados Unidos
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds 0,750% 
15/02/2042 190 257 USD 161 673 151 579 0,52
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,125% 
15/01/2023 109 558 USD 91 860 92 498 0,32
U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,625% 
15/01/2026 53 214 USD 48 413 45 321 0,16

301 946 289 398 1,00
Total - Bonos de tipo fijo 301 946 289 398 1,00

Total - Valores negociables contratados en otro mercado regulado 301 946 289 398 1,00

Otros valores negociables

Bonos de tipo fijo

Canadá
Canadian Government Real Return Bond 2,000% 
01/12/2041 313 490 CAD 268 904 252 566 0,88
Canadian Government Real Return Bond 3,000% 
01/12/2036 130 205 CAD 121 867 115 220 0,40

390 771 367 786 1,28
Japón
Japanese Government CPI Linked Bond 0,100% 
10/09/2024 50 705 000 JPY 420 005 414 881 1,44
Japanese Government CPI Linked Bond 0,100% 
10/03/2026 36 542 880 JPY 297 851 301 008 1,04

717 856 715 889 2,48
Total - Bonos de tipo fijo 1 108 627 1 083 675 3,76

Total - Otros valores negociables 1 108 627 1 083 675 3,76

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 30 131 341 30 804 700 106,76

(1)   Véase la Nota 1.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el 

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Ostrum Short Term Global High Income Fund(1)

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 982 091,168
Número de acciones emitidas 233 602,987
Número de acciones reembolsadas (623 863,123)
Número de acciones al final 591 831,032

H-N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 3 892,643
Número de acciones reembolsadas (443,099)
Número de acciones al final 3 449,544

H-R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 42 763,721
Número de acciones emitidas 16 831,025
Número de acciones reembolsadas (33 357,489)
Número de acciones al final 26 237,257

H-R/D (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 306,566
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas (306,566)
Número de acciones al final -

H-RE/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 1 094,550
Número de acciones emitidas 194,360
Número de acciones reembolsadas (0,243)
Número de acciones al final 1 288,667

H-S/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 184 645,000
Número de acciones reembolsadas (154 645,000)
Número de acciones al final 30 000,000

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 8 592,950
Número de acciones emitidas 10 521,429
Número de acciones reembolsadas (5 296,161)
Número de acciones al final 13 818,218

I/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 1 993,223
Número de acciones emitidas 29,548
Número de acciones reembolsadas (1 993,223)
Número de acciones al final 29,548

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 19 604,195
Número de acciones emitidas 13 860,117
Número de acciones reembolsadas (8 874,447)
Número de acciones al final 24 589,865

R/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 196,078
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 196,078

RE/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 1 069,273
Número de acciones emitidas 1 860,225
Número de acciones reembolsadas (594,060)
Número de acciones al final 2 335,438
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(1) Véase la Nota 1.

Ostrum Short Term Global High Income Fund(1)

Estadísticas
31 de diciembre de 

2018
31 de diciembre de 

2017
31 de diciembre de 

2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 84 199 662 139 030 113 148 466 145

Valor liquidativo neto por acción
H-I/A (EUR) 107,60 110,28 109,16
H-N/A (EUR) 97,65 - -
H-R/A (EUR) 101,86 105,07 104,88
H-R/D (EUR) - 98,70 100,30
H-RE/A (EUR) 97,06 100,45 100,51
H-S/A (EUR) 97,78 - -
I/A (USD) 114,57 114,36 110,67
I/D (USD) 100,18 100,65 -
R/A (USD) 106,31 106,90 104,23
R/D (USD) 98,57 101,06 -
RE/A (USD) 104,79 105,69 103,37

    

(1) Véase la Nota 1.
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Ostrum Short Term Global High Income Fund(1)

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Cantidad/Valor Moneda Coste Evaluación

Descripción nominal

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Bonos de tipo fijo

Austria
Sappi Papier Holding GmbH 3,375% 01/04/2022 1 000 000 EUR 1 154 622 1 152 853 1,37

1 154 622 1 152 853 1,37
Francia
Altice France SA/France 5,625% 15/05/2024 900 000 EUR 1 087 879 1 035 265 1,23
Casino Guichard Perrachon SA 1,865% 13/06/2022 
EMTN 900 000 EUR 1 005 975 909 541 1,08
Casino Guichard Perrachon SA 5,976% 26/05/2021 
EMTN 600 000 EUR 685 123 702 523 0,83
Crown European Holdings SA 2,250% 01/02/2023 1 100 000 EUR 1 306 516 1 257 390 1,49
Elis SA 3,000% 30/04/2022 1 500 000 EUR 1 690 053 1 725 528 2,05
Eramet 4,196% 28/02/2024 700 000 EUR 834 568 697 568 0,83
Faurecia SA 3,625% 15/06/2023 400 000 EUR 454 835 458 138 0,54
Fnac Darty SA 3,250% 30/09/2023 300 000 EUR 379 176 335 674 0,40
La Financiere Atalian SASU 4,000% 15/05/2024 500 000 EUR 564 862 464 005 0,55
Loxam SAS 3,500% 15/04/2022 1 000 000 EUR 1 075 000 1 148 866 1,37
Loxam SAS 7,000% 23/07/2022 330 300 EUR 419 027 387 257 0,46
Mobilux Finance SAS 5,500% 15/11/2024 EMTN 1 000 000 EUR 1 177 088 1 014 465 1,21
Orano SA 3,250% 04/09/2020 EMTN 200 000 EUR 228 962 230 162 0,27
SMCP Group SAS 5,875% 01/05/2023 1 409 400 EUR 1 774 037 1 654 923 1,97
SPCM SA 2,875% 15/06/2023 400 000 EUR 457 253 458 056 0,54
Vallourec SA 6,625% 15/10/2022 900 000 EUR 1 072 842 786 853 0,94

14 213 196 13 266 214 15,76
Alemania
Douglas GmbH 6,250% 15/07/2022 600 000 EUR 677 677 501 386 0,60
thyssenkrupp AG 1,375% 03/03/2022 1 800 000 EUR 2 232 925 2 004 158 2,38

2 910 602 2 505 544 2,98
Reino Unido
INEOS Finance PLC 4,000% 01/05/2023 1 100 000 EUR 1 309 692 1 257 591 1,49
International Game Technology PLC 3,500% 
15/07/2024 300 000 EUR 348 210 335 228 0,40
Jaguar Land Rover Automotive PLC 2,750% 
24/01/2021 800 000 GBP 995 251 933 549 1,11
Jaguar Land Rover Automotive PLC 3,500% 
15/03/2020 200 000 USD 198 553 193 838 0,23
Synlab Bondco PLC 6,250% 01/07/2022 900 000 EUR 1 044 952 1 044 051 1,24

3 896 658 3 764 257 4,47
Irlanda
Ardagh Packaging Finance PLC/Ardagh Holdings 
USA Inc 4,125% 15/05/2023 500 000 EUR 594 950 580 452 0,69
Smurfit Kappa Acquisitions ULC 3,250% 
01/06/2021 400 000 EUR 473 927 474 544 0,56

1 068 877 1 054 996 1,25
Italia
Intesa Sanpaolo SpA 5,000% 23/09/2019 EMTN 1 300 000 EUR 1 403 932 1 528 309 1,81
Leonardo SpA 4,500% 19/01/2021 EMTN 400 000 EUR 455 347 486 603 0,58
Telecom Italia SpA/Milano 6,375% 24/06/2019 
EMTN 1 300 000 GBP 1 857 966 1 683 015 2,00
UniCredit SpA 6,950% 31/10/2022 EMTN 700 000 EUR 867 399 895 546 1,06

4 584 644 4 593 473 5,45
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(1)    Véase la Nota 1.

Ostrum Short Term Global High Income Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad/Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Japón
SoftBank Group Corp 4,000% 20/04/2023 1 200 000 EUR 1 481 340 1 409 504 1,67

1 481 340 1 409 504 1,67
Jersey
Aston Martin Capital Holdings Ltd 6,500% 
15/04/2022 1 400 000 USD 1 412 003 1 330 668 1,58
Lincoln Finance Ltd 6,875% 15/04/2021 1 600 000 EUR 1 839 346 1 865 621 2,22

3 251 349 3 196 289 3,80
Luxemburgo
Altice Luxembourg SA 7,250% 15/05/2022 1 100 000 EUR 1 253 953 1 167 933 1,39
Dufry Finance SCA 4,500% 01/08/2023 1 100 000 EUR 1 368 232 1 285 657 1,52
eDreams ODIGEO SA 5,500% 01/09/2023 700 000 EUR 816 655 747 776 0,89
Telecom Italia Capital SA 7,175% 18/06/2019 500 000 USD 507 171 503 470 0,60

3 946 011 3 704 836 4,40
México
Cemex SAB de CV 4,375% 05/03/2023 500 000 EUR 631 712 577 291 0,68

631 712 577 291 0,68
Países Bajos
Digi Communications NV 5,000% 15/10/2023 1 000 000 EUR 1 290 128 1 188 019 1,41
Petrobras Global Finance BV 5,875% 07/03/2022 
EMTN 200 000 EUR 257 251 251 273 0,30
Petrobras Global Finance BV 6,125% 17/01/2022 75 000 USD 77 520 76 969 0,09
Petrobras Global Finance BV 8,375% 23/05/2021 21 000 USD 20 900 22 795 0,03
Promontoria Holding 264 BV 6,750% 15/08/2023 100 000 EUR 116 525 109 896 0,13
Schaeffler Finance BV 2,500% 15/05/2020 700 000 EUR 859 553 802 339 0,95
Schaeffler Finance BV 4,750% 15/05/2023 1 000 000 USD 1 016 238 974 295 1,16

3 638 115 3 425 586 4,07
España
Banco de Sabadell SA 6,250% 26/04/2020 EMTN 500 000 EUR 615 268 603 088 0,72
El Corte Ingles SA 3,000% 15/03/2024 500 000 EUR 578 849 573 004 0,68
NH Hotel Group SA 3,750% 01/10/2023 899 206 EUR 1 093 309 1 051 950 1,25

2 287 426 2 228 042 2,65
Estados Unidos
Ally Financial Inc 4,125% 30/03/2020 1 600 000 USD 1 601 337 1 582 000 1,88
Ally Financial Inc 4,250% 15/04/2021 500 000 USD 498 727 490 705 0,58
Ashland LLC 4,750% 15/08/2022 1 500 000 USD 1 553 371 1 477 500 1,75
CEMEX Finance LLC 4,625% 15/06/2024 400 000 EUR 487 049 459 546 0,55
CenturyLink Inc 5,625% 01/04/2020 1 000 000 USD 1 006 058 995 000 1,18
DaVita Inc 5,750% 15/08/2022 2 000 000 USD 2 031 035 1 990 000 2,36
HCA Inc 6,500% 15/02/2020 1 500 000 USD 1 551 409 1 537 500 1,83
International Lease Finance Corp 6,250% 
15/05/2019 1 000 000 USD 1 009 022 1 009 248 1,20
IQVIA Inc 3,500% 15/10/2024 1 500 000 EUR 1 846 668 1 724 602 2,05
L Brands Inc 6,625% 01/04/2021 700 000 USD 744 141 717 500 0,85
L Brands Inc 7,000% 01/05/2020 200 000 USD 209 878 206 000 0,24
Lennar Corp 4,125% 15/01/2022 300 000 USD 300 000 288 000 0,34
Lennar Corp 4,500% 15/06/2019 1 000 000 USD 1 005 417 997 500 1,18
Lennar Corp 4,750% 01/04/2021 200 000 USD 202 224 198 250 0,24
Level 3 Financing Inc 5,375% 15/08/2022 200 000 USD 201 167 196 096 0,23
Level 3 Financing Inc 5,625% 01/02/2023 1 000 000 USD 1 015 257 982 500 1,17
MGM Resorts International 6,625% 15/12/2021 1 000 000 USD 1 057 972 1 025 000 1,22
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(1)    Véase la Nota 1.

Ostrum Short Term Global High Income Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad/Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Targa Resources Partners LP/Targa Resources 
Partners Finance Corp 4,125% 15/11/2019 1 000 000 USD 1 000 000 991 250 1,18
Tenet Healthcare Corp 6,000% 01/10/2020 2 000 000 USD 2 055 757 2 025 000 2,41
Tenneco Inc 4,875% 15/04/2022 900 000 EUR 1 065 639 1 045 554 1,24
Toll Brothers Finance Corp 5,875% 15/02/2022 1 000 000 USD 1 053 871 1 005 000 1,19
Toll Brothers Finance Corp 6,750% 01/11/2019 500 000 USD 512 700 505 000 0,60
United Rentals North America Inc 4,625% 
15/07/2023 1 400 000 USD 1 428 694 1 373 750 1,63

23 437 393 22 822 501 27,10
Total - Bonos de tipo fijo 66 501 945 63 701 386 75,65

Bonos de tipo variable

Francia
3AB Optique Developpement SAS 4,125% 
01/10/2023 700 000 EUR 821 275 749 047 0,89
Burger King France SAS 5,250% 01/05/2023 1 100 000 EUR 1 196 288 1 254 195 1,49
Paprec Holding SA 3,500% 31/03/2025 700 000 EUR 805 744 675 721 0,80

2 823 307 2 678 963 3,18
Italia
Sisal Group SpA 6,625% 31/07/2022 400 000 EUR 443 811 455 510 0,54

443 811 455 510 0,54
Luxemburgo
Arena Luxembourg Finance Sarl 2,750% 
01/11/2023 350 000 EUR 414 523 398 340 0,47
LSF10 Wolverine Investments SCA 4,625% 
15/03/2024 500 000 EUR 616 425 550 072 0,66

1 030 948 948 412 1,13
Países Bajos
Promontoria Holding 264 BV 6,250% 15/08/2023 500 000 EUR 583 260 562 408 0,67

583 260 562 408 0,67
Total - Bonos de tipo variable 4 881 326 4 645 293 5,52

Fondos de inversión

Francia
Ostrum Global Subordinated Debt 108 USD 1 102 160 1 229 924 1,46

1 102 160 1 229 924 1,46
Total - Fondos de inversión 1 102 160 1 229 924 1,46

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 72 485 431 69 576 603 82,63

Valores negociables contratados en otro mercado regulado

Bonos de tipo fijo

Bélgica
Barry Callebaut Services NV 5,500% 15/06/2023 1 000 000 USD 1 038 598 1 023 153 1,22

1 038 598 1 023 153 1,22
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Islas Caimán
UPCB Finance IV Ltd 5,375% 15/01/2025 500 000 USD 498 211 468 707 0,56

498 211 468 707 0,56

(1)    Véase la Nota 1.

Ostrum Short Term Global High Income Fund(1)

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad/Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Estados Unidos
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 
5,750% 01/09/2023 1 000 000 USD 1 020 718 995 000 1,18
Fresenius Medical Care US Finance II Inc 5,625% 
31/07/2019 1 300 000 USD 1 316 908 1 314 436 1,56
Goodyear Tire & Rubber Co/The 5,125% 
15/11/2023 800 000 USD 807 843 784 000 0,93
Owens-Brockway Glass Container Inc 5,000% 
15/01/2022 1 600 000 USD 1 644 550 1 583 453 1,88
Rockies Express Pipeline LLC 5,625% 15/04/2020 
144A(2) 1 000 000 USD 1 028 572 1 000 000 1,19
Rockies Express Pipeline LLC 6,000% 15/01/2019 400 000 USD 400 439 399 334 0,47
Sealed Air Corp 6,500% 01/12/2020 1 000 000 USD 1 051 339 1 035 678 1,23
T-Mobile USA Inc 6,000% 01/03/2023 500 000 USD 512 493 502 365 0,60

7 782 862 7 614 266 9,04
Total - Bonos de tipo fijo 9 319 671 9 106 126 10,82

Total - Valores negociables contratados en otro mercado regulado 9 319 671 9 106 126 10,82

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 81 805 102 78 682 729 93,45
 

                               

(1) Véase la Nota 1.
(2) Véase la Nota 16.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.



Natixis International Funds (Lux) I

284

ASG Managed Futures Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-I/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 179,741
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 179,741

H-I/A (SEK)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 50 000,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 50 000,000

H-R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 8 512,427
Número de acciones emitidas 1 446,601
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 9 959,028

H-S/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio 90 908,244
Número de acciones emitidas 64 818,909
Número de acciones reembolsadas (44 990,832)
Número de acciones al final 110 736,321

H-S1/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 892 428,000
Número de acciones reembolsadas (3 191,000)
Número de acciones al final 889 237,000

H-S1/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 47 602,330
Número de acciones reembolsadas (17 297,059)
Número de acciones al final 30 305,271

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 121 419,600
Número de acciones emitidas 80 107,757
Número de acciones reembolsadas (12 910,389)
Número de acciones al final 188 616,968

Q/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 500 120,048
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 500 120,048

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 168 340,986
Número de acciones emitidas 92 629,505
Número de acciones reembolsadas (127 728,890)
Número de acciones al final 133 241,601

S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 25 815,132
Número de acciones emitidas 14 947,701
Número de acciones reembolsadas (13 348,195)
Número de acciones al final 27 414,638

H-N1/A (GBP)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000
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ASG Managed Futures Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 191 400 904 99 104 055 72 828 557

Valor liquidativo neto por acción
H-I/A (GBP) 89,86 101,33 94,86
H-I/A (SEK) 90,87 - -
H-R/A (EUR) 89,78 103,01 -
H-S/A (GBP) 95,55 107,38 100,25
H-S1/A (EUR) 91,21 - -
H-S1/A (GBP) 93,14 - -
I/A (USD) 92,75 102,97 95,04
Q/A (USD) 95,69 104,99 95,70
R/A (USD) 91,10 101,83 94,64
S/A (USD) 93,34 103,38 95,18
H-N1/A (GBP) 102,77 - -
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ASG Managed Futures Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables contratados en otro mercado regulado

Instrumentos del mercado monetario

Bonos de tipo fijo

Estados Unidos
Bank of America 2,450% 12/02/2019 5 000 000 USD 5 000 000 5 000 000 2,61

5 000 000 5 000 000 2,61
Total - Bonos de tipo fijo 5 000 000 5 000 000 2,61

Bonos de tipo variable

Australia
Commonwealth Bank of Australia/New York NY 
2,609% 03/01/2019 1 500 000 USD 1 500 000 1 500 027 0,78

1 500 000 1 500 027 0,78
Total - Bonos de tipo variable 1 500 000 1 500 027 0,78

Certificados de depósito

Bonos de tipo fijo

Alemania
Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale/New 
York 2,420% 10/01/2019 4 000 000 USD 4 000 000 4 000 000 2,09
Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale/New 
York 2,430% 16/01/2019 3 500 000 USD 3 500 000 3 500 000 1,83

7 500 000 7 500 000 3,92

Estados Unidos
Banco Del Estado De Chile/New York 2,490% 
17/01/2019 4 000 000 USD 4 000 000 4 000 000 2,09
Credit Industriel et Commercial 2,780% 20/03/2019 7 500 000 USD 7 500 000 7 500 829 3,92
DZ Bank AG 2,610% 15/02/2019 6 000 000 USD 6 000 000 6 000 000 3,13
Mizuho Bank Ltd/NY 2,620% 14/02/2019 1 500 000 USD 1 500 000 1 500 000 0,78
Mizuho Bank Ltd/NY 2,620% 15/02/2019 7 000 000 USD 7 000 000 7 000 000 3,66
National Bank of Kuwait 2,470% 02/01/2019 7 000 000 USD 7 000 002 7 000 002 3,66
Nordea Bank AB 2,760% 11/03/2019 7 000 000 USD 7 000 000 7 001 296 3,66
Norinchukin Bank/New York 2,480% 17/01/2019 6 500 000 USD 6 500 000 6 500 000 3,40
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd/New York 
2,560% 25/01/2019 8 000 000 USD 8 000 026 8 000 026 4,18
Sumitomo Mitsui Banking Corp/New York 2,760% 
07/03/2019 6 000 000 USD 6 000 000 6 001 390 3,13
Sumitomo Mitsui Banking Corp/New York 2,790% 
20/03/2019 7 000 000 USD 7 000 000 7 000 033 3,66
Svenska Handelsbanken/New York NY 2,680% 
11/06/2019 6 000 000 USD 6 000 000 5 999 634 3,13
Toronto-Dominion Bank/The 2,455% 11/02/2019 3 500 000 USD 3 500 020 3 500 020 1,83
Toronto-Dominion Bank/The 2,460% 28/02/2019 5 000 000 USD 5 000 040 5 000 040 2,61

82 000 088 82 003 270 42,84

Total - Bonos de tipo fijo 89 500 088 89 503 270 46,76



Natixis International Funds (Lux) I

Las notas adjuntas constituyen una parte integral de estos estados financieros.

287

ASG Managed Futures Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Moneda Coste Evaluación

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

% del 
patrimonio 

neto

Bonos de tipo variable

Australia
Westpac Banking Corp/NY 2,740% 20/05/2019 7 000 000 USD 7 000 000 6 999 937 3,66

7 000 000 6 999 937 3,66

Canadá
Bank of Montreal/Chicago IL 2,518% 04/10/2019 4 000 000 USD 4 000 000 3 997 033 2,09
Bank of Montreal/Chicago IL 2,597% 10/01/2019 5 000 000 USD 5 000 000 5 000 000 2,61
National Bank of Canada/New York NY 2,537% 
10/04/2019 5 000 000 USD 5 000 000 4 999 595 2,61
Royal Bank of Canada/New York NY 2,544% 
10/07/2019 1 500 000 USD 1 500 000 1 499 997 0,78
Royal Bank of Canada/New York NY 2,731% 
12/06/2019 2 000 000 USD 2 000 000 1 999 994 1,05
Royal Bank of Canada/New York NY 3,072% 
27/03/2019 4 000 000 USD 4 000 000 4 001 634 2,09

21 500 000 21 498 253 11,23

Chile
Banco Del Estado de Chile/New York 2,557% 
04/03/2019 4 000 000 USD 4 000 000 4 000 832 2,09

4 000 000 4 000 832 2,09

Francia
Dexia Credit Local SA/New York NY 2,740% 
17/05/2019 6 000 000 USD 6 000 000 5 999 298 3,14

6 000 000 5 999 298 3,14

Suecia
Swedbank AB/New York 2,621% 12/02/2019 500 000 USD 500 000 500 000 0,26

500 000 500 000 0,26

Total - Bonos de tipo variable 39 000 000 38 998 320 20,38

Total - Certificados de depósito 128 500 088 128 501 590 67,14

Pagarés

Estados Unidos
COFCO Capital 2,445% 03/01/2019 8 400 000 USD 8 398 861 8 398 861 4,39
ING US Funding LLC 0,000% 03/06/2019 7 000 000 USD 7 000 001 7 000 861 3,66
Santander UK PLC 2,589% 04/02/2019 8 000 000 USD 7 980 582 7 980 582 4,17

23 379 444 23 380 304 12,22
Total - Pagarés 23 379 444 23 380 304 12,22

Total - Instrumentos del mercado monetario 158 379 532 158 381 921 82,75

Total - Valores negociables contratados en otro mercado regulado 158 379 532 158 381 921 82,75

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 158 379 532 158 381 921 82,75
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Dorval Lux Convictions Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

F/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

I/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 13 305,472
Número de acciones emitidas 10 179,625
Número de acciones reembolsadas (15 499,483)
Número de acciones al final 7 985,614

N/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 35 798,737
Número de acciones emitidas 38 286,551
Número de acciones reembolsadas (19 092,093)
Número de acciones al final 54 993,195

RE/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 35 485,933
Número de acciones emitidas 88 654,156
Número de acciones reembolsadas (24 190,908)
Número de acciones al final 99 949,181
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Dorval Lux Convictions Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

EUR EUR EUR

Total valor liquidativo 15 512 827 9 569 242 -

Valor liquidativo neto por acción
F/A (EUR) 100,49 - -
I/A (EUR) 97,24 114,06 -
N/A (EUR) 100,49 - -
R/A (EUR) 95,51 113,11 -
RE/A (EUR) 94,83 112,79 -
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Dorval Lux Convictions Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en EUR)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Otros valores negociables

Fondos de inversión

Francia
Dorval Convictions 150 932 EUR 17 662 534 15 355 869 98,99

17 662 534 15 355 869 98,99
Total - Fondos de inversión 17 662 534 15 355 869 98,99

Total - Otros valores negociables 17 662 534 15 355 869 98,99

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 17 662 534 15 355 869 98,99
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund
Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018

H-R/A (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 431,192
Número de acciones emitidas 21,820
Número de acciones reembolsadas (337,500)
Número de acciones al final 115,512

H-R/D (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 30,096
Número de acciones emitidas 0,714
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,810

H-R/DIV (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 100,027
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 100,027

H-R/DIVM (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 101,285
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 101,285

H-R/DM (EUR)
Número de acciones en circulación al inicio 30,159
Número de acciones emitidas 0,797
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,956

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 30,000
Número de acciones emitidas 2 001,115
Número de acciones reembolsadas (518,182)
Número de acciones al final 1 512,933

I/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 30,126
Número de acciones emitidas 0,978
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 31,104

I/DM (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,180
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,180

N/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 30,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

Q/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 150 000,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 150 000,000

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 30,000
Número de acciones emitidas -
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 
2018 (continuación)

R/D (USD)
Número de acciones en circulación al inicio 185,533
Número de acciones emitidas 85,740
Número de acciones reembolsadas (239,585)
Número de acciones al final 31,688
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund
Estadísticas

31 de diciembre de 
2018

31 de diciembre de 
2017

31 de diciembre de 
2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 16 265 623 17 734 111 15 633 435

Valor liquidativo neto por acción
H-R/A (EUR) 94,08 107,22 -
H-R/D (EUR) 88,82 104,03 -
H-R/DM (EUR) 88,42 103,81 -
I/A (USD) 105,72 116,75 103,90
I/D (USD) 92,26 105,17 -
N/A (USD) 105,28 116,44 103,80
Q/A (USD) 107,01 117,58 104,14
R/A (USD) 103,43 115,22 103,45
R/D (USD) 97,97 111,68 102,84
H-R/DIV (EUR) 89,63 - -
H-R/DIVM (EUR) 88,53 - -
I/DM (USD) 91,92 - -
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Acciones

Australia
AGL Energy Ltd 1 229 AUD 16 340 17 823 0,11

16 340 17 823 0,11
Austria
Oesterreichische Post AG 467 EUR 20 864 16 026 0,10

20 864 16 026 0,10
Canadá
Canadian Imperial Bank of Commerce 200 CAD 15 542 14 889 0,09
Genworth MI Canada Inc 600 CAD 16 952 17 660 0,11
Toronto-Dominion Bank/The 100 CAD 5 731 4 969 0,03

38 225 37 518 0,23
Dinamarca
Carlsberg 160 DKK 18 099 16 976 0,10

18 099 16 976 0,10
Alemania
HOCHTIEF AG 122 EUR 22 005 16 415 0,10

22 005 16 415 0,10
Reino Unido
British American Tobacco PLC 446 GBP 20 471 14 200 0,09
Imperial Brands PLC 573 GBP 25 105 17 347 0,11
Persimmon PLC 344 GBP 12 721 8 456 0,05

58 297 40 003 0,25
Hong Kong
CK Infrastructure Holdings Ltd 2 500 HKD 22 005 18 935 0,12
NWS Holdings Ltd 9 000 HKD 17 960 18 461 0,11

39 965 37 396 0,23
Irlanda
Accenture PLC 109 USD 17 344 15 370 0,09
Medtronic PLC 1 555 USD 149 698 141 443 0,87

167 042 156 813 0,96
Italia
Enel SpA 1 452 EUR 7 410 8 372 0,05

7 410 8 372 0,05
Japón
Asahi Group Holdings Ltd 200 JPY 8 091 7 782 0,05
Astellas Pharma Inc 1 200 JPY 19 895 15 329 0,10
Japan Airlines Co Ltd 500 JPY 17 642 17 732 0,11
Marubeni Corp 2 300 JPY 17 679 16 192 0,10
Mitsubishi Corp 400 JPY 11 332 11 010 0,07
Mitsui & Co Ltd 1 100 JPY 18 879 16 949 0,10
Mizuho Financial Group Inc 5 600 JPY 9 920 8 692 0,05
Nikon Corp 700 JPY 12 869 10 432 0,06
NTT DOCOMO Inc 600 JPY 16 063 13 521 0,08
Sankyo Co Ltd 400 JPY 15 486 15 240 0,09
Sumitomo Corp 1 100 JPY 15 493 15 656 0,10
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 500 JPY 20 871 16 611 0,10

184 220 165 146 1,01
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Nueva Zelanda
Contact Energy Ltd 1 689 NZD 6 678 6 682 0,04
Mercury NZ Ltd 7 027 NZD 15 988 17 175 0,11

22 666 23 857 0,15
España
ACS Actividades de Construccion y Servicios SA 475 EUR 20 055 18 370 0,11
Compania de Distribucion Integral Logista Holdings SA 328 EUR 8 205 8 197 0,05
Enagas SA 391 EUR 10 954 10 553 0,07
Endesa SA 210 EUR 4 857 4 832 0,03

44 071 41 952 0,26
Estados Unidos
Abbott Laboratories 4 246 USD 296 801 307 113 1,89
AbbVie Inc 3 028 USD 271 812 279 151 1,72
AES Corp/VA 8 934 USD 128 165 129 186 0,79
Allstate Corp/The 5,625% Preferred 6 800 USD 170 000 162 520 1,00
Altria Group Inc 321 USD 20 588 15 854 0,10
American Airlines Group Inc 5 622 USD 184 251 180 522 1,11
Amgen Inc 960 USD 188 152 186 883 1,15
Analog Devices Inc 1 029 USD 85 719 88 319 0,54
AT&T Inc 2 828 USD 85 797 80 711 0,50
Automatic Data Processing Inc 85 USD 11 794 11 145 0,07
Bank of America Corp 12 027 USD 352 284 296 345 1,82
Best Buy Co Inc 273 USD 14 883 14 458 0,09
Booz Allen Hamilton Holding Corp 352 USD 16 266 15 865 0,10
Bristol-Myers Squibb Co 325 USD 19 330 16 893 0,10
Capital One Financial Corp 107 USD 10 560 8 088 0,05
CenterPoint Energy Inc 619 USD 15 238 17 474 0,11
Cinemark Holdings Inc 133 USD 5 220 4 761 0,03
Cisco Systems Inc 363 USD 16 320 15 729 0,10
Citigroup Inc 292 USD 19 120 15 202 0,09
Comcast Corp 3 824 USD 145 852 130 207 0,80
ConocoPhillips 1 225 USD 87 694 76 379 0,47
Cummins Inc 33 USD 4 782 4 410 0,03
CVS Health Corp 84 USD 6 324 5 504 0,03
Darden Restaurants Inc 90 USD 9 759 8 987 0,06
Delta Air Lines Inc 3 091 USD 172 567 154 241 0,95
Dick's Sporting Goods Inc 65 USD 2 543 2 028 0,01
Domtar Corp 408 USD 19 624 14 333 0,09
Eastman Chemical Co 1 109 USD 80 509 81 079 0,50
Exelon Corp 1 793 USD 82 757 80 864 0,50
Fidelity National Financial Inc 2 351 USD 90 195 73 915 0,45
FirstEnergy Corp 144 USD 5 576 5 407 0,03
Foot Locker Inc 78 USD 4 001 4 150 0,03
General Dynamics Corp 1 113 USD 224 564 174 975 1,08
General Motors Co 2 353 USD 84 360 78 708 0,48
HCA Healthcare Inc 1 317 USD 169 612 163 901 1,01
Hershey Co 162 USD 17 354 17 363 0,11
Hillenbrand Inc 55 USD 2 477 2 086 0,01
Home Depot Inc/The 713 USD 123 020 122 508 0,75
Interpublic Group of Cos Inc/The 525 USD 11 958 10 831 0,07
j2 Global Inc 231 USD 19 965 16 027 0,10
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Johnson & Johnson 120 USD 16 735 15 486 0,09

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

JPMorgan Chase & Co 1 214 USD 135 155 118 511 0,73
KAR Auction Services Inc 149 USD 9 005 7 110 0,04
Kohl's Corp 226 USD 14 842 14 993 0,09
Leidos Holdings Inc 282 USD 19 134 14 867 0,09
LyondellBasell Industries NV 138 USD 14 334 11 476 0,07
Macy's Inc 528 USD 15 721 15 724 0,10
McDonald's Corp 917 USD 164 650 162 832 1,00
Merck & Co Inc 2 294 USD 172 693 175 285 1,08
Microsoft Corp 3 439 USD 378 618 349 299 2,15
National Fuel Gas Co 320 USD 16 586 16 378 0,10
NorthWestern Corp 272 USD 16 925 16 168 0,10
Occidental Petroleum Corp 682 USD 49 435 41 861 0,26
Omnicom Group Inc 229 USD 17 304 16 772 0,10
PACCAR Inc 305 USD 18 081 17 428 0,11
Paychex Inc 253 USD 17 991 16 483 0,10
Pfizer Inc 390 USD 14 208 17 023 0,10
Philip Morris International Inc 205 USD 17 254 13 686 0,08
PPL Corp 570 USD 17 498 16 148 0,10
Robert Half International Inc 258 USD 17 669 14 758 0,09
Starbucks Corp 130 USD 8 605 8 372 0,05
Stryker Corp 1 318 USD 223 511 206 597 1,27
Target Corp 226 USD 16 260 14 936 0,09
United Technologies Corp 1 397 USD 174 612 148 753 0,91
UnitedHealth Group Inc 1 098 USD 259 927 273 534 1,68
Viacom Inc 556 USD 18 088 14 289 0,09
Walgreens Boots Alliance Inc 210 USD 15 458 14 349 0,09
Walt Disney Co/The 752 USD 85 380 82 457 0,51
Waste Management Inc 92 USD 8 165 8 187 0,05
Williams-Sonoma Inc 165 USD 9 910 8 324 0,05

5 241 547 4 926 208 30,29
Total - Acciones 5 880 751 5 504 505 33,84

Bonos de tipo fijo

Argentina
Argentine Republic Government International Bond 
6,875% 22/04/2021 150 000 USD 149 813 135 526 0,83
Argentine Republic Government International Bond 
6,875% 11/01/2048 110 000 USD 86 184 76 588 0,47
YPF SA 8,500% 23/03/2021 144A(2) 85 000 USD 87 930 84 134 0,52
YPF SA 8,750% 04/04/2024 144A(2) 90 000 USD 91 640 84 600 0,52

415 567 380 848 2,34
Baréin
Bahrain Government International Bond 6,125% 
01/08/2023 200 000 USD 196 768 203 747 1,25

196 768 203 747 1,25
Brasil
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 10,000% 
01/01/2029 612 000 BRL 170 120 165 661 1,02

170 120 165 661 1,02
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(2)     Véase la Nota 16.

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Islas Caimán
Transocean Inc 6,800% 15/03/2038 110 000 USD 82 422 73 150 0,45
Transocean Inc 8,375% 15/12/2021 75 000 USD 77 854 74 438 0,46

160 276 147 588 0,91
Reino Unido
Lloyds Banking Group PLC 3,750% 11/01/2027 200 000 USD 186 380 183 740 1,13

186 380 183 740 1,13
Indonesia
Indonesia Treasury Bond 7,000% 15/05/2027 2 500 000 000 IDR 161 736 162 726 1,00

161 736 162 726 1,00
México
Mexican Bonos 7,500% 03/06/2027 2 464 400 MXN 128 714 116 223 0,72

128 714 116 223 0,72
Omán
Oman Government International Bond 5,625% 
17/01/2028 144A(2) 200 000 USD 197 474 176 075 1,08

197 474 176 075 1,08
Sudáfrica
Republic of South Africa Government Bond 
10,500% 21/12/2026 1 000 000 ZAR 75 898 75 622 0,47

75 898 75 622 0,47
Estados Unidos
AmeriGas Partners LP/AmeriGas Finance Corp 
5,875% 20/08/2026 75 000 USD 76 258 68 437 0,42
Aon Corp 4,500% 15/12/2028 80 000 USD 79 790 80 985 0,50
BB&T Corp 3,750% 06/12/2023 90 000 USD 89 863 90 757 0,56
Chesapeake Energy Corp 8,000% 15/06/2027 45 000 USD 44 686 37 800 0,23
CVS Health Corp 5,050% 25/03/2048 90 000 USD 89 502 87 535 0,54
CVS Health Corp 4,300% 25/03/2028 115 000 USD 113 550 112 425 0,69
EQM Midstream Partners LP 5,500% 15/07/2028 130 000 USD 129 430 127 322 0,78
SM Energy Co 6,750% 15/09/2026 10 000 USD 9 592 8 950 0,06
Sprint Corp 7,625% 01/03/2026 65 000 USD 65 000 64 188 0,39
Verizon Communications Inc 5,250% 16/03/2037 200 000 USD 218 659 208 333 1,28

916 330 886 732 5,45
Total - Bonos de tipo fijo 2 609 263 2 498 962 15,37

Bonos de tipo variable

Argentina
Argentina POM Politica Monetaria 59,257% 
21/06/2020 2 665 000 ARS 71 826 76 462 0,47

71 826 76 462 0,47
Australia
Macquarie Bank Ltd/London 6,125% Perpetual 
144A(2) 200 000 USD 196 120 170 750 1,05

196 120 170 750 1,05
Francia
BNP Paribas SA 5,125% Perpetual 144A(2) 200 000 USD 185 564 173 000 1,06
Credit Agricole SA 7,875% Perpetual 144A(2) 200 000 USD 213 739 199 739 1,23
Societe Generale SA 7,875% Perpetual 144A(2) 260 000 USD 281 255 257 075 1,58

680 558 629 814 3,87
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(2)     Véase la Nota 16.

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Reino Unido
HSBC Holdings PLC 6,250% Perpetual 200 000 USD 200 000 187 500 1,15
Standard Chartered PLC 7,750% Perpetual 144A(2) 200 000 USD 212 260 197 000 1,21

412 260 384 500 2,36
España
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6,125% 
Perpetual 200 000 USD 180 955 167 500 1,03
Banco Santander SA 6,375% Perpetual 200 000 USD 198 751 191 057 1,18

379 706 358 557 2,21
Total - Bonos de tipo variable 1 740 470 1 620 083 9,96

Fondos de inversión

Estados Unidos
JPMorgan Alerian MLP Index ETN 44 750 USD 1 194 056 998 820 6,14

1 194 056 998 820 6,14
Total - Fondos de inversión 1 194 056 998 820 6,14

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 11 424 540 10 622 370 65,31

Valores negociables contratados en otro mercado regulado

Bonos de tipo fijo

Canadá
First Quantum Minerals Ltd 7,500% 01/04/2025 
144A(2) 200 000 USD 197 383 165 000 1,01
MEG Energy Corp 6,375% 30/01/2023 144A(2) 70 000 USD 61 124 66 150 0,41
MEG Energy Corp 7,000% 31/03/2024 144A(2) 135 000 USD 123 514 128 925 0,79

382 021 360 075 2,21
Colombia
Colombian TES 6,000% 28/04/2028 288 500 000 COP 84 211 84 192 0,52

84 211 84 192 0,52
Estados Unidos
Aviation Capital Group LLC 4,375% 30/01/2024 
144A(2) 130 000 USD 128 517 130 168 0,80
CCO Holdings LLC/CCO Holdings Capital Corp 
5,125% 01/05/2027 144A(2) 75 000 USD 76 094 69 855 0,43
Coty Inc 6,500% 15/04/2026 144A(2) 200 000 USD 200 000 172 000 1,06
CSC Holdings LLC 6,750% 15/11/2021 140 000 USD 141 687 143 500 0,88
CSMC OA LLC 3,953% 15/09/2037 144A(2) 100 000 USD 103 965 101 118 0,62
Dell International LLC/EMC Corp 8,100% 
15/07/2036 144A(2) 55 000 USD 59 052 59 777 0,37
Dell International LLC/EMC Corp 8,350% 
15/07/2046 144A(2) 40 000 USD 43 247 43 312 0,26
DISH Network Corp 3,375% 15/08/2026 50 000 USD 53 551 40 376 0,25
Dow Chemical Co/The 5,550% 30/11/2048 144A(2) 40 000 USD 39 971 40 558 0,25
GCP Applied Technologies Inc 5,500% 15/04/2026 
144A(2) 120 000 USD 120 000 117 000 0,72
Gulfport Energy Corp 6,375% 15/01/2026 180 000 USD 175 385 155 700 0,95
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Icahn Enterprises LP/Icahn Enterprises Finance 
Corp 6,750% 01/02/2024 100 000 USD 104 729 99 000 0,61
Niagara Mohawk Power Corp 4,278% 15/12/2028 
144A(2) 80 000 USD 79 999 82 735 0,51

(2)     Véase la Nota 16.

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Nuance Communications Inc 1,250% 01/04/2025 15 000 USD 14 922 13 212 0,08
Vizient Inc 10,375% 01/03/2024 144A(2) 195 000 USD 211 489 206 700 1,27
Whiting Petroleum Corp 1,250% 01/04/2020 5 000 USD 4 739 4 727 0,03
Wyndham Hotels & Resorts Inc 5,375% 
15/04/2026 144A(2) 220 000 USD 220 000 211 200 1,30

1 777 347 1 690 938 10,39
Total - Bonos de tipo fijo 2 243 579 2 135 205 13,12

Bonos de tipo variable

Reino Unido
Royal Bank of Scotland Group PLC 8,000% 
Perpetual 200 000 USD 217 511 200 115 1,23

217 511 200 115 1,23
Suiza
Credit Suisse Group AG 7,250% Perpetual 144A(2) 200 000 USD 201 436 188 670 1,16

201 436 188 670 1,16

Estados Unidos
Assurant Inc 7,000% 27/03/2048 220 000 USD 220 000 209 000 1,29
Plains All American Pipeline LP 6,125% Perpetual 220 000 USD 217 872 184 800 1,14
Prudential Financial Inc 5,700% 15/09/2048 130 000 USD 130 000 120 900 0,74
Summit Midstream Partners LP 9,500% Perpetual 85 000 USD 85 576 78 562 0,48

653 448 593 262 3,65
Total - Bonos de tipo variable 1 072 395 982 047 6,04

Total - Valores negociables contratados en otro mercado regulado 3 315 974 3 117 252 19,16

Otros valores negociables

Acciones

Canadá
National Bank of Canada 400 CAD 16 574 16 415 0,10

16 574 16 415 0,10
Estados Unidos
Chesapeake Energy Corp 5,750% Preferred 
Convertible 116 USD 78 639 59 839 0,37

78 639 59 839 0,37
Total - Acciones 95 213 76 254 0,47

Préstamos a plazo

Canadá
MEG Energy Corp 6,030% 31/12/2023 3 310 USD 3 304 3 232 0,02

3 304 3 232 0,02
Estados Unidos
ASP Chromaflo Intermediate Holdings Inc Initial 
Tranche B-1 Term Loan (First Lien) 6,022% 
20/11/2023 32 034 USD 32 102 31 114 0,19
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ASP Chromaflo Intermediate Holdings Inc Initial 
Tranche B-2 Term Loan (First Lien) 6,022% 
20/11/2023 41 654 USD 41 742 40 456 0,25
Asurion LLC 5,522% 03/11/2024 174 563 USD 175 078 166 653 1,02

(2)     Véase la Nota 16.

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Inversiones (continuación)
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Descripción

Cantidad / Valor 
nominal

Moneda Coste Evaluación % del 
patrimonio 

neto

Delek U.S. Holdings Inc 4,772% 31/03/2025 44 775 USD 44 666 43 618 0,27
Gavilan Resources LLC 8,504% 01/03/2024 130 000 USD 126 037 98 475 0,61
Hilton Worldwide Finance LLC 4,256% 25/10/2023 74 853 USD 75 246 72 046 0,44
Staples Inc 6,541% 12/09/2024 144 894 USD 144 601 138 616 0,85
Wall Street Systems Delaware Inc 5,522% 
21/11/2024 141 664 USD 141 365 131 511 0,81

780 837 722 489 4,44
Total - Préstamos a plazo 784 141 725 721 4,46
Total - Otros valores negociables 879 354 801 975 4,93
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 15 619 868 14 541 597 89,40
 

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 1 de enero de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Natixis Multi Alpha Fund(1)

Variación del número de Acciones para el ejercicio finalizado el 31 de 
diciembre de 2018 

I/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

N1/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

Q/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 100 000,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 100 000,000

R/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

S/A (USD)
Número de acciones en circulación al inicio -
Número de acciones emitidas 30,000
Número de acciones reembolsadas -
Número de acciones al final 30,000

(1) Véase la Nota 1.
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Natixis Multi Alpha Fund(1)

Estadísticas
31 de diciembre de 

2018
31 de diciembre de 

2017
31 de diciembre de 

2016

USD USD USD

Total valor liquidativo 9 931 077 - -

Valor liquidativo neto por acción
I/A (USD) 99,11 - -
N1/A (USD) 99,13 - -
Q/A (USD) 99,19 - -
R/A (USD) 99,02 - -
S/A (USD) 99,19 - -

  

(1) Véase la Nota 1.
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Natixis Multi Alpha Fund(1)

Estado de las inversiones
A 31 de diciembre de 2018
(expresado en USD)

Importe Moneda Coste Evaluación

Descripción

% del 
patrimonio 

neto

Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores

Fondos de inversión

Francia
H2O Am - H2O Moderato 19 USD 951 076 971 224 9,78

951 076 971 224 9,78
Irlanda
H2O Global Strategies ICAV - H2O Atlanterra Fund 9 509 USD 943 768 960 314 9,67
H2O Global Strategies ICAV - H2O Barry Active 
Value Fund 9 534 USD 958 548 969 989 9,77
H2O Global Strategies ICAV - H2O Barry Short Fund 9 537 USD 956 943 931 670 9,38
H2O Global Strategies ICAV - H2O Fidelio 11 797 USD 1 285 401 1 288 350 12,97

4 144 660 4 150 323 41,79
Total - Fondos de inversión 5 095 736 5 121 547 51,57

Total - Valores negociables admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 5 095 736 5 121 547 51,57

Otros valores negociables

Fondos de inversión

Luxemburgo
Dnca Invest - Alpha Bonds 12 722 USD 1 280 088 1 274 999 12,84
Dnca Invest - Miuri 12 557 USD 1 274 661 1 237 618 12,46
Natixis International Funds Lux I - ASG Managed 
Futures Fund 9 832 USD 951 836 918 997 9,25
Seeyond Europe Market Neutral 12 722 USD 1 272 200 1 247 901 12,57

4 778 785 4 679 515 47,12
Total - Fondos de inversión 4 778 785 4 679 515 47,12

Total - Otros valores negociables 4 778 785 4 679 515 47,12

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES 9 874 521 9 801 062 98,69
 

(1) Véase la Nota 1.

Se puede obtener una relación detallada de los movimientos de la cartera para el año durante el periodo comprendido 
entre el 20 de septiembre de 2018 y el

31 de diciembre de 2018 de forma gratuita bajo petición al domicilio social de la SICAV.
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Notas a los estados financieros

a 31 de diciembre de 2018

Nota 1 – GENERAL

Natixis International Funds (Lux) I (“el Fondo paraguas”) es una Société d’Investissement à Capital 
Variable constituida con arreglo al Derecho del Gran Ducado de Luxemburgo el 1 de diciembre de 1995 y 
regida por la Parte Primera de la ley luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 sobre instituciones de 
inversión colectiva, en su versión vigente, por la que se implementa la Directiva del Parlamento Europeo 
2009/65/CE de 13 de julio de 2009 (“la Directiva UCITS”), en su versión vigente.

El domicilio social del Fondo paraguas se encuentra en 80, route d’Esch, L-1470 Luxemburgo. El Fondo 
paraguas está registrado en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el número B.53023.

Natixis International Funds (Lux) I es un fondo paraguas y, como tal, ofrece a los inversores acceso a una 
gestión diversificada a través de una gama de subfondos independientes, cada uno con su propio objetivo y 
política de inversión.

A 31 de diciembre de 2018, se ofrecen acciones en treinta y dos subfondos (cada uno, un “Fondo”):

- Ostrum Asia Equity Fund (anteriormente Emerise Asia Equity Fund),
- Ostrum Emerging Europe Equity Fund (anteriormente Emerise Emerging Europe Equity Fund),
- Ostrum Pacific Rim Equity Fund (anteriormente Emerise Pacific Rim Equity Fund),
- Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund,
- Harris Associates Global Equity Fund,
- Harris Associates U.S. Equity Fund,
- Loomis Sayles Global Growth Equity Fund,
- Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund,
- Loomis Sayles U.S. Research Fund,
- Ostrum Europe Smaller Companies Fund (anteriormente Natixis Europe Smaller Companies 

Fund),
- Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund (lanzado el 31 de enero de 2018),
- Thematics AI and Robotics Fund (lanzado el 20 de diciembre de 2018),
- Thematics Meta Fund (lanzado el 20 de diciembre de 2018),
- Thematics Safety Fund (lanzado el 20 de diciembre de 2018),
- Thematics Water Fund (lanzado el 20 de diciembre de 2018),
- Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund,
- Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund,
- Loomis Sayles Global Credit Fund,
- Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund (anteriormente Loomis Sayles Global

Investment Grade Bond Fund),
- Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund,
- Loomis Sayles Institutional High Income Fund,
- Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund,
- Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund,
- Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund,
- Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund,
- Ostrum Euro High Income Fund (anteriormente Natixis Euro High Income Fund),
- Ostrum Global Inflation Fund (anteriormente Natixis Global Inflation Fund),
- Ostrum Short Term Global High Income Fund (anteriormente Natixis Short Term Global High 

Income Fund),
- ASG Managed Futures Fund,
- Dorval Lux Convictions Fund,
- Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund,
- Natixis Multi Alpha Fund (lanzado el 20 de septiembre de 2018).

El 17 de mayo de 2018 se liquidó el Emerise Latin America Equity Fund.
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Nota 1 – GENERAL (continuación)

Dorval Lux Convictions Fund es un fondo subordinado (el “Subordinado”) de Dorval Convictions, un fonds 
commun de placement domiciliado en Francia y organizado de conformidad con la Directiva 2009/65/CE 
(en su versión vigente), registrado con la Autorité des Marchés Financiers, que ha designado a Dorval Asset 
Management como su sociedad gestora y esta ejerce como fondo principal (el “Principal”).

El Subordinado trata de cumplir su objetivo de inversión mediante la inversión de una parte sustancial de 
sus activos en participaciones M del Principal.

El objetivo de inversión del Principal es superar al índice de referencia (50 % EONIA Capitalization Index 7-
Day y 50 % EURO STOXX 50 Index NR (EUR)) (el “Índice de referencia compuesto”) durante un periodo de 
inversión mínimo de 3 años, a través de una asignación flexible entre títulos de renta variable y de renta 
fija. El Principal se gestiona sobre una base totalmente discrecional.

El Fondo paraguas ha nombrado a Natixis Investment Managers S.A. (“la Sociedad Gestora”) su sociedad 
gestora, y delegado en ella todos los poderes relacionados con la gestión de inversiones, la administración 
y la distribución del Fondo paraguas con efecto a partir del 30 de abril de 2006. 

Natixis Investment Managers S.A. es una sociedad anónima (Société Anonyme) constituida con arreglo a la 
Ley de Luxemburgo de 25 de abril de 2006, con duración ilimitada y autorizada como sociedad gestora 
conforme a lo dispuesto en el Capítulo 15 de la Ley de Luxemburgo de 17 de diciembre de 2010 sobre 
instituciones de inversión colectiva, en su versión vigente. Desde el 22 de julio de 2014, Natixis Investment 
Managers S.A. también está autorizada por la CSSF para actuar como gestora de fondos de inversión 
alternativa conforme al Capítulo 2 de la Ley de 12 de julio de 2013 sobre gestores de fondos de inversión 
alternativa.

Los inversores pueden canjear acciones entre fondos.

El Fondo paraguas se constituyó con duración ilimitada.

Nota 2 – RESUMEN DE NORMAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Base de presentación de los estados financieros 

Los estados financieros se elaboran de conformidad con las normas de Luxemburgo aplicables a las 
Instituciones de Inversión Colectiva.

Las inversiones cruzadas entre Fondos no se han eliminado de las cifras combinadas. A 31 de diciembre de 
2018, el total de inversiones cruzadas entre Fondos asciende a 22 245 695 EUR y, por consiguiente, el 
valor liquidativo total combinado a final de año sin inversiones cruzadas sería de 6 728 728 587 EUR.

b) Método de cálculo 

El valor de los activos de cada Fondo se determinará del siguiente modo:

a. Valores e instrumentos del mercado monetario negociados en bolsas y mercados regulados: último 
precio de mercado, a menos que el Fondo paraguas considere que algún acontecimiento que haya 
tenido lugar después de la publicación del último precio de mercado, y antes de que alguno de los 
Fondos calcule su valor liquidativo, afectará sustancialmente al valor del título. En ese caso, el título 
podrá valorarse razonablemente en el momento en que el Agente administrativo determine su valor 
liquidativo mediante los procedimientos aprobados por el Fondo paraguas, o de acuerdo con dichos 
procedimientos. El valor de lo títulos indios será determinado usando el precio de cierre (establecido 
como el precio medio ponderado de todas las operaciones realizadas durante los últimos 30 minutos 
de la sesión bursátil).

b. Valores e instrumentos del mercado monetario no negociados en un mercado regulado (excepto 
instrumentos del mercado monetario a corto plazo): basado en las valoraciones suministradas por 
proveedores de precios, valoraciones que se determinan sobre la base de la negociación normal de 
volumen institucional de dichos valores, haciendo uso de la información del mercado, las operaciones 
de valores comparables y diversas relaciones entre valores generalmente reconocidas por los 
operadores institucionales.

Nota 2 –RESUMEN DE NORMAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación)
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b) Método de cálculo (continuación)

c. Instrumentos del mercado monetario a corto plazo (con un periodo hasta vencimiento igual o inferior 
a 60 días): coste amortizado (que, en condiciones normales, equivale aproximadamente al valor de 
mercado).

d. Futuros, opciones y contratos a plazo: plusvalías o minusvalías latentes en el contrato empleando el 
precio de liquidación actual. Cuando no se emplea el precio de liquidación, los contratos de futuros y 
a plazo se valorarán por su valor razonable, determinado según los procedimientos aprobados por el 
Fondo paraguas y utilizados de manera sistemática.

e. Participaciones o acciones de fondos abiertos: último valor liquidativo publicado.

f. Dinero en efectivo o en depósito, efectos, efectos a la vista, deudores, gastos anticipados, 
dividendos en efectivo e intereses declarados o devengados y no cobrados: importe total, a menos 
que en algún caso sea improbable que dicho importe se pague o reciba en su totalidad, en cuyo caso 
el valor del mismo se determinará después de que el Fondo paraguas, o su agente, lleve a cabo 
dicho descuento de la forma que considere apropiada en ese caso para reflejar el verdadero valor del 
mismo.

g. Swaps de impago de crédito (Credit Default Swaps o CDS) y Swaps de tipos de interés (Interest Rate 
Swaps o IRS): los swaps se valoran a precio de mercado sobre la base de precios diarios obtenidos 
de agentes de fijación de precios independientes, y se comprueban con el precio de la contraparte. 
La plusvalía/(minusvalía) realizada y la variación de la plusvalía/(minusvalía) latente resultantes se 
incluyen en el estado de variaciones en el patrimonio neto en los epígrafes “Plusvalía/(minusvalía) 
realizada neta de swaps” y “Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta de swaps”.

h. Swaptions: cuando un Fondo suscribe una swaption, se registra como pasivo un importe equivalente 
a la prima recibida por el Fondo, y luego se ajusta al valor razonable actual de la swaption suscrita. 
Las primas recibidas de las swaptions suscritas que expiran sin ejercitarse se tratan a la fecha de 
expiración como ganancias realizadas.

i. Préstamos a plazo: el Fondo puede invertir en préstamos a tipo fijo o variable de una o varias 
entidades financieras mediante cesión/transferencia o por medio de una participación en el total o 
una parte del importe pendiente del préstamo. El Fondo solo invertirá en préstamos considerados 
equivalentes instrumentos del mercado monetario. Al adquirir participaciones en préstamos, el Fondo 
asume el riesgo económico asociado a la empresa prestataria y el riesgo de crédito asociado a un 
banco interpuesto u otro intermediario financiero. Las participaciones o cesiones de préstamos en las 
que el Fondo tiene previsto invertir pueden no recibir calificación de ninguna agencia de rating 
reconocida internacionalmente. Al adquirir cesiones de préstamos, el Fondo asume solo el riesgo 
económico asociado a la empresa prestataria. El valor de un préstamo a plazo lo determina con 
prudencia y de buena fe el Consejo de Administración basándose en los precios de compra y venta 
previsibles. La plusvalía/(minusvalía) realizada y la variación de la plusvalía/(minusvalía) latente 
resultantes se incluyen en el estado de variaciones en el patrimonio neto en los epígrafes 
“Plusvalía/(minusvalía) realizada neta por venta de inversiones” y “Variación de la 
plusvalía/(minusvalía) latente neta de inversiones”.

j.   Pactos de recompra: el Fondo puede suscribir transacciones con pactos de recompra y puede actuar 
como comprador o vendedor en transacciones con pacto de recompra o una serie de transacciones 
con pacto de recompra continuadas en virtud de las restricciones descritas en el Folleto. Los títulos 
sujetos a los pactos de recompra están incluidos en el estado de inversiones. La 
plusvalía/(minusvalía) realizada y la variación de la plusvalía/(minusvalía) latente resultantes se 
incluyen en el estado de variaciones en el patrimonio neto en los epígrafes “Plusvalía/(minusvalía) 
realizada neta por venta de inversiones” y “Variación de la plusvalía/(minusvalía) latente neta en 
pactos de recompra”.

k.  Depósito a plazo fijo: el Fondo puede invertir en depósitos a plazo fijo con entidades de crédito. Estos 
depósitos pueden ser vaciados en cualquier momento y deben tener una fecha de vencimiento menor 
a doce (12) meses. El valor de los depósitos a plazo fijo debe determinarse utilizando el coste 
amortizado.

l.   Todos los demás activos: valor de mercado razonable determinado según los procedimientos 
aprobados por el Consejo de Administración del Fondo paraguas.

Nota 2 –RESUMEN DE NORMAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación)
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c) Conversión de moneda extranjera

Todos los activos y pasivos pertenecientes a cualquier fondo que estén denominados en monedas distintas 
a la Moneda de Referencia serán convertidos a la Moneda de referencia de dicho fondo utilizando el último 
tipo de cambio publicado por cualquier banco de primera línea.

El tipo de cambio utilizado a 31 de diciembre de 2018 fue el siguiente: 

1 EUR = 1,143150 USD

d) Ajuste por dilución (“Swing Pricing”)

En su deseo de salvaguardar los intereses de sus titulares a largo plazo, el Consejo del Fondo paraguas ha 
decidido introducir el “mecanismo de ajuste por dilución” que se aplicará a ciertos Fondos. El precio al que 
pueden suscribirse o reembolsarse Acciones es el valor liquidativo por Acción. Las Acciones tienen un 
“precio único”, es decir, se aplica el mismo precio por Acción independientemente de que se trate de 
suscripción o reembolso de Acciones cualquier día hábil completo (valor liquidativo sin dilución). No 
obstante, para ciertos Fondos, en caso de darse un alto volumen de suscripciones, reembolsos y/o canjes 
entre Fondos el mismo día hábil completo y a fin de tener en cuenta el efecto de dilución y proteger los 
intereses de los Accionistas, la Sociedad Gestora aplicará de forma automática y sistemática un mecanismo 
de “ajuste por dilución” como parte de su política de valoración diaria. Si un día hábil completo, el total de 
transacciones con Acciones de un Fondo excediera un umbral determinado por la Sociedad Gestora, el valor 
liquidativo del Fondo puede ajustarse en cierta medida, que no excederá el 2 % del valor liquidativo 
correspondiente, a fin de reflejar tanto los cargos fiscales estimados y los costes de negociación en que 
pueda incurrir el Fondo y el diferencial de negociación estimado de los activos en que el Fondo 
invierte/desinvierte. En ese caso, el valor liquidativo por Acción oficial, se publicará ajustado mediante el 
mecanismo de ajuste por dilución (valor liquidativo con dilución). Cuando se efectúa un ajuste por dilución, 
normalmente se aumenta el valor liquidativo por Acción cuando se registran flujos de entrada importantes 
y se reduce el valor liquidativo por Acción cuando se producen flujos de salida importantes. Los valores 
liquidativos y valores liquidativos por Acción en el Estado del Patrimonio Neto no llevan aplicado ningún 
ajuste por dilución. 

A 31 de diciembre de 2018, ninguno de los valores liquidativos por acción de los Subfondos incorporaba 
ajuste por dilución.

Nota 3 – COMISIONES ABONADAS A LA SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad Gestora tiene derecho a recibir de los Fondos una Comisión de gestión que se calcula y se 
paga mensualmente, a mes vencido. La Comisión de gestión por clase de acciones y mes se calculará de la 
forma siguiente:

(Valor x Tipo de la Comisión de gestión) x D mes

D año

Comisión de gestión = 

Donde:
“Valor” significa el valor liquidativo medio diario de todas las acciones emitidas en cada Fondo en el mes 
correspondiente;
El “Tipo de la Comisión de gestión” se calculará según la fórmula siguiente:

Tipo de la Comisión de gestión Clase de acción  = TER Clase de acción – Gastos de administración Clase de acción

Tipo de la Comisión de gestión Clase de acción significa el Tipo de la Comisión de gestión 
aplicable a la clase de acción pertinente, expresado como porcentaje anualizado;

TER Clase de acción significa el TER (ratio de gastos totales) de la clase de acción pertinente que 
se indica en el folleto vigente, expresado como porcentaje anualizado; y

Gastos de administración Clase de acción significa el total de gastos operativos debidos y que 
esté previsto que se deban por el Fondo pertinente a proveedores de servicios, organismos reguladores y 
agencias por los servicios y ventajas proporcionados a la clase de acción correspondiente, expresados 
como porcentaje anualizado.

El Tipo de la Comisión de gestión acumulado para una clase de acción nunca podrá ser 
superior a su TER indicado en el folleto vigente;
D mes será el número de días naturales del mes en cuestión; y
D año será el número de días naturales del año en cuestión.

Nota 4 – COMISIONES DE RENTABILIDAD
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Para el Dorval Lux Convictions Fund:
 
La Comisión de rentabilidad se basa en una comparación entre la rentabilidad del Fondo y la del índice de 
referencia compuesto durante el ejercicio financiero:

·         Si la rentabilidad del Fondo durante el ejercicio financiero supera la del índice de referencia 
compuesto y es mayor que cero, la comisión de rentabilidad ascenderá al 20 % de la 
diferencia entre la rentabilidad del Fondo y la del índice de referencia.

·      Si, durante el ejercicio, la rentabilidad del Fondo desde el inicio del ejercicio financiero 
supera la del índice de referencia compuesto calculada para el mismo periodo y es mayor 
que cero, esta rentabilidad excedente es objeto de una provisión para comisiones de 
gestión variables al momento del cálculo de cada valor liquidativo.

·       Si, durante el ejercicio financiero, la rentabilidad del Fondo fuera inferior a la del índice de 
referencia compuesto, la Comisión de rentabilidad es cero.

·     Si el Fondo registra una rentabilidad inferior en comparación con el índice de referencia 
compuesto entre dos cálculos del valor liquidativo, cualquier provisión acumulada 
anteriormente se revertirá en consecuencia. Las nuevas provisiones no deben superar las 
asignaciones precedentes.

·      Esta Comisión de rentabilidad únicamente se cobra al final de cada ejercicio financiero n, 
respecto del ejercicio financiero n, si, durante este periodo, la rentabilidad del Fondo 
supera la del Índice de referencia compuesto y es mayor que cero. En todos los demás 
casos, la Comisión de rentabilidad se cobra al final del ejercicio financiero.

 
Las Comisiones de rentabilidad se acumulan con periodicidad diaria y se cobran anualmente.
 
La siguiente fórmula establece cómo se calculan las comisiones de rentabilidad respecto del ejercicio 
financiero comenzando por 0 y terminando con n:

· Si el VL(n) <= VL(0), entonces TotalFGV(n) = 0
·         Cálculo de la provisión entre dos VL consecutivos:

Para todos los puntos i entre 1 y n: Si el VL(i) > VL(0), entonces:
 
TotalFGV(i) = Máx(0, 0,20 * [N(i)*VL(i) - Ref(i)/Ref(0)*N(i)*VL(0)])

Donde:
·        VL(n) es el valor liquidativo al final del ejercicio financiero tras la deducción de TER, sin 

comisión de rentabilidad,
·       VL(0) es el valor liquidativo al final del ejercicio financiero anterior. Este valor liquidativo actúa 

como referencia para el ejercicio financiero actual,
·         TotalFGV(n) es el importe de la comisión por rentabilidad excedente cobrada durante el 
ejercicio financiero,
·         N(i) es el número total de acciones del Fondo a la fecha de cálculo del VL (i),
·         VL(i) es el valor liquidativo por acción el día (i) tras la deducción de las comisiones de gestión 
fijas, sin 

Comisión de rentabilidad,
·         Ref(i) es el valor del índice en el mismo día:

·         N(i)*VL(i) representa activos puros, tras la deducción de costes fijos,
·         N(i)*VL(0) representa los activos equivalentes desde el comienzo del ejercicio,
·         Ref(i)/Ref(0)*N(i)*VL(0) representa los activos equivalentes de la referencia.
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Nota 4 – COMISIONES DE RENTABILIDAD (continuación)

Por consiguiente, la provisión diaria se expresa como sigue:
 
ProvisiónFGV(i) = TotalFGV(i)-TotalFGV(i-1)

 
Donde:

·      ProvisiónFGV(i) es el importe de las comisiones de gestión variables (“frais de gestion 
variables”), que se devenga o se revierte en el cálculo del valor liquidativo en i.

Nota 5 – COMISIONES DE DISTRIBUCIÓN

Las comisiones abonadas de los activos del Fondo para cubrir la comercialización y venta de acciones del 
fondo pueden dedicarse a sufragar costes de publicidad, remunerar a agentes y otros intermediarios que 
venden acciones del Fondo, pagar los costes de impresión y envío de folletos a nuevos inversores y facilitar 
documentos de venta a inversores potenciales.

Nota 6 – RÉGIMEN FISCAL

El Fondo paraguas no tributa en Luxemburgo por intereses o dividendos recibidos por los Fondos, 
plusvalías realizadas o latentes sobre el patrimonio del Fondo o distribuciones pagadas por los Fondos a los 
accionistas. El Fondo paraguas no está sujeto a ningún derecho de timbre u otro gravamen aplicable en 
Luxemburgo por emisión de acciones. El Fondo paraguas está sujeto al impuesto denominado taxe 
d’abonnement de Luxemburgo a un tipo impositivo del 0,01 % anual sobre el valor liquidativo de cada 
Fondo con respecto a las acciones de clase “I”, clase “Q”, clase “S”, clase “Z” y clase “S1” y a un tipo 
impositivo del 0,05 % anual sobre el valor liquidativo de cada Fondo con respecto a las acciones de clase 
“R”, clase “RE”, clase “C”, clase “CW”, clase "N", clase “N1”, clase “F”, clase “SN1” y clase “P”. Dichos 
impuestos serán pagaderos trimestralmente, tomando como base para su cálculo el valor conjunto de los 
patrimonios netos de los fondos al final del trimestre natural que corresponda. No se devengará ningún 
impuesto sobre los activos mantenidos por el Fondo paraguas en otros OICVM que ya hayan sido gravados 
con el impuesto de suscripción en Luxemburgo.
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Nota 7 – RATIO DE GASTOS TOTALES (TER)

A 31 de diciembre de 2018, el importe de gastos (en %) generados anualmente por cada Fondo, que 
comprenden la remuneración de la Sociedad Gestora, el Banco depositario, los auditores independientes, 
los asesores externos y otros profesionales y gastos administrativos es el siguiente:

I R S C RE F N P Q(2) S1 CW DH-I N1 SN1
Accion

es
Accion

es
Accion

es
Accion

es
Accion

es
Accion

es
Accion

es
Accion

es
Accion

es
Accion

es
Accion

es
Accion

es
Accion

es
Accion

es
Ostrum Asia Equity Fund(1) 1,00 1,70 - 2,75 2,70 - 1,10 - 0,35 - - - 0,85 -
Ostrum Emerging Europe Equity Fund(1) 1,00 1,70 - 2,75 2,70 - 1,10 - 0,35 - - - 0,85 -
Emerise Latin America Equity Fund(1) 1,00 1,70 - 2,75 2,70 - 1,10 - 0,35 - - - 0,85 -
Ostrum Pacific Rim Equity Fund(1) 1,20 1,80 1,00 2,20 2,40 - 1,30 - 0,35 - - - 1,15 -
Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund 1,25 2,10 0,85 2,55 2,70 1,40 1,20 - 0,35 - - - 1,05 -
Harris Associates Global Equity Fund 1,10 2,15 0,80 2,95 2,70 1,35 1,10 1,75 0,35 0,72 2,70 - 0,95 -
Harris Associates U.S. Equity Fund 1,20 1,95 0,70 2,55 2,60 1,65 1,20 1,75 0,35 - - - 1,05 -
Loomis Sayles Global Growth Equity Fund 1,00 1,75 0,80 - 2,25 - 1,10 - 0,25 0,60 - - 0,90 -
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund 1,00 1,75 0,80 - 2,25 1,50 1,10 - 0,25 0,60 - - 0,90 0,60
Loomis Sayles U.S. Research Fund 1,00 1,70 0,75 2,40 2,30 - 1,00 - 0,35 - - - 0,85 -
Ostrum Europe Smaller Companies Fund(1) 1,20 2,20 - - 2,70 - 1,20 - 0,35 - 2,70 - 1,05 -
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) 0,75 1,50 0,45 - 2,00 - 0,85 - 0,25 - - - 0,60 -
Thematics AI and Robotics Fund(1) 1,20 2,00 1,00 - 2,60 - 1,30 - 0,20 0,90 - - 1,10 -
Thematics Meta Fund(1) 1,20 2,00 1,00 - 2,60 - 1,30 - 0,20 0,90 - - 1,10 -
Thematics Safety Fund(1) 1,20 2,00 1,00 - 2,60 - 1,30 - 0,20 0,90 - - 1,10 -
Thematics Water Fund(1) 1,20 2,00 1,00 - 2,60 - 1,30 - 0,20 0,90 - - 1,10 -
Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund 1,20 1,80 1,00 2,95 2,70 - 1,30 - 0,35 - - - 1,05 -
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund 1,00 1,60 0,70 - 1,95 - 1,00 - 0,15 - - - 0,85 -
Loomis Sayles Global Credit Fund 0,70 1,15 0,35 2,10 1,45 - 0,80 - 0,20 - - - 0,65 -
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond 

Fund(1)
0,55 1,10 0,30 - 1,35 - 0,70 - 0,15 - - - 0,50 -

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund 0,45 - 0,25 - - - - - 0,15 - - - - -
Loomis Sayles Institutional High Income Fund 0,75 - 0,65 - - - - - - - - - - -
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund 0,75 1,30 0,45 - 1,80 - 0,75 - 0,15 - - - 0,65 -
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund 1,00 1,70 0,80 2,40 2,10 1,25 1,00 - 0,35 0,60 2,10 - 0,90 -
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund 0,70 1,30 0,45 - - - 0,80 - 0,25 - - - 0,65 -
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund 0,85 1,40 0,40 - 1,70 - 0,90 - 0,20 0,35 - - 0,75 -
Ostrum Euro High Income Fund(1) 0,60 1,30 0,50 - 1,60 - 0,70 - 0,35 - 1,60 - 0,55 -
Ostrum Global Inflation Fund(1)(3) 0,65 1,00 - 1,70 1,40 - 0,65 - 0,35 - 1,40 0,65 0,60 -
Ostrum Short Term Global High Income Fund(1) 0,65 1,35 0,55 - 1,65 - 0,75 - 0,35 - - - 0,60 -
ASG Managed Futures Fund(4) 1,30 1,95 1,10 - - - 1,40 - 0,25 0,90 - - 1,20 -
Dorval Lux Convictions Fund(5) 1,00 1,90 - - 2,30 1,25 1,20 - - - 2,30 - 0,90 -
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 0,75 1,60 0,55 - 1,95 - 0,90 - 0,25 - 1,95 - 0,65 -
Natixis Multi Alpha Fund(1) 0,55 0,85 0,25 - 1,50 - 0,65 - 0,25 - - - 0,45 -

(1) Véase la Nota 1.
(2) No se paga comisión de gestión de inversiones a la Sociedad Gestora por esta clase de acciones. 

Sin embargo, por esta clase de acciones sí se cobran otros gastos, como los de administración y las 
comisiones de depositario. Para la clase de Acciones Q del Natixis Multi Alpha Fund también se 
pagarán comisiones de gestión por un valor que no excederá el de la Comisión de Gestión Indirecta 
Máxima que se pueda cobrar al Fondo al invertir en otros OICVM u OIC.

(3) Las acciones de clase DH son acciones con cobertura de duración. En el Folleto figura más 
información sobre la metodología de cobertura de duración. Cabe destacar que el 30 de enero de 
2017 la ESMA publicó una opinión (opinión de la ESMA n.°34-43-296) acerca de las clases de 
acciones de los OICVM que repercutirá en las clases de acciones con cobertura de duración. En 
cumplimiento de la opinión de la ESMA, las clases de acciones con cobertura de duración en el 
Ostrum Global Inflation Fund están cerradas a nuevos inversores tras la hora de cierre en la última 
fecha de suscripción el 30 de julio de 2017 y están cerradas a inversiones adicionales de los 
accionistas existentes tras la hora de cierre en la última fecha de suscripción, el 30 de julio de 
2018.

(4) El Consejo de Administración del Fondo paraguas ha decidido reducir el Ratio de gastos totales 
(TER) para todas las clases de acciones del ASG Managed Futures Fund con efecto desde el 22 de 
marzo de 2018. 

(5) El Consejo de Administración del Fondo paraguas ha decidido reducir el Ratio de gastos totales 
(TER) para la clase de acciones N del Dorval Lux Convictions Fund con efectos desde el 22 de 
marzo de 2018.

(6). La Comisión de Gestión Indirecta Máxima para el Natixis Multi Alpha Fund es del 1,00 % anual para 
todas las clases de acciones. La Comisión de Gestión Indirecta Máxima se define como el máximo 
nivel de comisiones de gestión, sin incluir las comisiones de rendimiento, que puede cobrarse al 
Fondo al invertir en otros OICVM u OIC.
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Nota 7 – RATIO DE GASTOS TOTALES (continuación)

Como se indica en la descripción de cada Fondo, el Ratio de gastos totales por clase de acción no incluye 
necesariamente todos los gastos asociados a las inversiones del Fondo (como comisiones de corretaje, taxe 
d’abonnement de Luxemburgo, gastos asociados a reclamaciones de retención de impuestos) que paga el 
Fondo.

Si los gastos reales totales pagados por cada Fondo son superiores al TER, la Sociedad Gestora asumirá la 
diferencia y el ingreso correspondiente se presentará en “Otros ingresos” y en el epígrafe correspondiente 
“Otros activos”; si los gastos reales totales pagados por cada Fondo son inferiores al TER, se pagará la 
diferencia a la Sociedad Gestora y se presentarán los gastos correspondientes en los epígrafes “Otros 
gastos” y “Otros pasivos”.  A 31 de diciembre de 2018, los gastos reales totales de 5 de los fondos eran 
inferiores al TER por un importe de 179 786 EUR; a 31 de diciembre de 2018, los gastos reales totales de 6 
de los fondos eran superiores al TER por un importe de 287 782 EUR.

Nota 8 – PLUSVALÍA (MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS 

A 31 de diciembre de 2018, el Ostrum Pacific Rim Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

EUR 2 335 080 SGD 3 646 170 H-I/A (EUR) 25/01/2019 1 625
EUR 321 580 USD 366 022 H-I/A (EUR) 25/01/2019 2 989
EUR 9 232 007 HKD 82 084 082 H-I/A (EUR) 25/01/2019 106 454
EUR 17 313 100 AUD 27 291 632 H-I/A (EUR) 25/01/2019 596 163

USD 707 231
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.
 

A 31 de diciembre de 2018, el Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo 
sobre divisas pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

EUR 3 957 USD 4 513 H-N/A (EUR) 25/01/2019 20
GBP 4 858 USD 6 150 H-N/A (GBP) 25/01/2019 45
EUR 1 794 USD 2 046 H-RE/A (EUR) 25/01/2019 9

USD 74
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.
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A 31 de diciembre de 2018, el Harris Associates Global Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

EUR 11 737 874 USD 13 382 407 H-I/A (EUR) 25/01/2019 61 647
EUR 112 710 USD 128 501 H-N/A (EUR) 25/01/2019 592
GBP 48 519 USD 61 406 H-N/A (GBP) 25/01/2019 458
EUR 378 363 USD 431 321 H-RE/A (EUR) 25/01/2019 2 039
EUR 4 106 698 USD 4 682 067 H-S/A (EUR) 25/01/2019 21 567
GBP 31 319 171 USD 39 638 184 H-S/D (GBP) 25/01/2019 295 421

USD 381 724
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.

 

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.
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Nota 8 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación)

A 31 de diciembre de 2018, el Harris Associates U.S. Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

EUR 4 798 514 USD 5 471 633 H-I/A (EUR) 25/01/2019 24 379
EUR 2 352 979 USD 2 683 118 H-N/A (EUR) 25/01/2019 11 883
SGD 3 017 605 USD 2 201 798 H-P/A (SGD) 25/01/2019 13 249
EUR 21 497 852 USD 24 511 553 H-R/A (EUR) 25/01/2019 111 161
SGD 858 198 USD 626 182 H-R/A (SGD) 25/01/2019 3 771

USD 164 443
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Global Growth Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

EUR 5 399 938 USD 6 156 118 H-I/A (EUR) 25/01/2019 28 737
EUR 647 275 USD 737 570 H-R/A (EUR) 25/01/2019 3 791

USD 32 528
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co. 

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

CHF 147 058 USD 148 655 H-I/A (CHF) 25/01/2019 838
EUR 3 912 104 USD 4 460 872 H-I/A (EUR) 25/01/2019 19 885
EUR 12 221 765 USD 13 935 902 H-N/A (EUR) 25/01/2019 62 383
CHF 109 020 USD 110 204 H-R/A (CHF) 25/01/2019 621
EUR 44 481 292 USD 50 721 473 H-R/A (EUR) 25/01/2019 225 492
SGD 50 581 USD 36 908 H-R/A (SGD) 25/01/2019 221
GBP 673 021 USD 851 945 H-S/A (GBP) 25/01/2019 6 192
SGD 308 787 172 USD 225 312 525 H-S/A (SGD) 25/01/2019 1 350 000
EUR 35 104 249 USD 40 000 432 H-S1/A (EUR) 25/01/2019 206 415
GBP 13 374 943 USD 16 930 736 H-S1/A (GBP) 25/01/2019 123 030
GBP 272 771 USD 345 288 H-SN1/A (GBP) 25/01/2019 2 510

USD 1 997 587
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.
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Nota 8 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación)

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles U.S. Research Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

EUR 5 056 756 USD 5 764 662 H-I/A (EUR) 25/01/2019 27 126
EUR 2 303 258 USD 2 625 512 H-N/A (EUR) 25/01/2019 12 540

USD 39 666
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.

 

A 31 de diciembre de 2018, el Ostrum Europe Smaller Companies Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

USD 882 031 EUR 774 239 H-I/A (USD) 25/01/2019 (4 161)
USD 1 909 346 EUR 1 674 810 H-R/A (USD) 25/01/2019 (7 808)
USD 236 173 EUR 207 161 H-RE/A (USD) 25/01/2019 (965)

EUR (12 934)
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.
 

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

SGD 2 670 USD 1 948 H-R/DIVM (SGD) 25/01/2019 12

USD 12
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.

 

A 31 de diciembre de 2018, el Thematics Meta Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de 
vencimiento:

Contratos a 
plazo

Compras Ventas Contrapartida
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

BRL 900 000 USD 233 040 Credit Agricole 25/03/2019 (2 269)
KRW 135 000 000 USD 120 968 Credit Agricole 25/03/2019 373

USD (1 896)

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.
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Nota 8 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación)

A 31 de diciembre de 2018, el Thematics Water Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes de 
vencimiento:

Contratos a 
plazo

Compras Ventas Contrapartida
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

BRL 4 660 000 USD 1 206 629 Credit Agricole 25/03/2019 (11 748)
KRW 675 000 000 USD 604 839 Credit Agricole 25/03/2019 1 865

USD (9 883)
 

A 31 de diciembre de 2018, el Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

EUR 3 005 679 USD 3 426 740 H-I/A (EUR) 25/01/2019 15 835

USD 15 835
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.
 

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund tenía los siguientes contratos a plazo 
sobre divisas pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

EUR 2 334 USD 2 662 H-N/D (EUR) 25/01/2019 11
GBP 16 952 663 USD 21 456 935 H-Q/A (GBP) 25/01/2019 158 612

USD 158 623
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.
Contratos 
a plazo

Compras Ventas Contrapartida
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

BRL 385 000 USD 98 365 Bank of America 19/02/2019 626
CLP 330 000 000 USD 486 740 Citibank 18/03/2019 (10 837)
COP 865 000 000 USD 272 045 UBS 13/02/2019 (6 189)
CZK 27 745 000 USD 1 223 378 Morgan Stanley 04/03/2019 10 965
HUF 45 000 000 USD 160 726 Deutsche bank 29/03/2019 583
MXN 10 640 000 USD 517 497 Morgan Stanley 21/02/2019 18 646
MYR 1 385 000 USD 332 053 UBS 07/02/2019 2 920
PHP 13 645 000 USD 253 389 Bank of America 04/02/2019 5 310
PLN 675 000 EUR 156 616 Goldman Sachs 19/03/2019 (184)
PLN 6 615 000 USD 1 753 289 UBS 19/03/2019 10 655
RUB 4 620 000 USD 69 535 BNP Paribas 11/01/2019 (3 012)
THB 74 400 000 USD 2 278 714 Credit Suisse 24/01/2019 6 848
USD 68 883 RUB 4 620 000 BNP Paribas 11/01/2019 2 361

USD 38 692

A 31 de diciembre de 2018, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 
197 315 USD.
 

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.
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Nota 8 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación)

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Global Credit Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

EUR 229 876 JPY 29 572 105 H-I/A (EUR) 25/01/2019 (6 723)
EUR 1 028 429 GBP 926 002 H-I/A (EUR) 25/01/2019 (2 777)
EUR 123 484 CHF 139 244 H-I/A (EUR) 25/01/2019 (117)
EUR 224 181 AUD 353 752 H-I/A (EUR) 25/01/2019 7 592
EUR 563 563 CAD 856 774 H-I/A (EUR) 25/01/2019 17 773
EUR 12 884 190 USD 14 690 322 H-I/A (EUR) 25/01/2019 66 675
USD 3 513 252 EUR 3 081 198 H-S/D (USD) 25/01/2019 (15 851)
USD 730 153 GBP 576 865 H-S/D (USD) 25/01/2019 (5 387)
USD 160 099 JPY 18 061 553 H-S/D (USD) 25/01/2019 (4 824)
USD 86 093 CHF 85 182 H-S/D (USD) 25/01/2019 (500)
USD 160 508 AUD 222 401 H-S/D (USD) 25/01/2019 3 862
USD 400 718 CAD 534 976 H-S/D (USD) 25/01/2019 8 791
EUR 34 JPY 4 411 H-N/D (EUR) 25/01/2019 (1)
EUR 153 GBP 138 H-N/D (EUR) 25/01/2019 0
EUR 18 CHF 21 H-N/D (EUR) 25/01/2019 0
EUR 33 AUD 53 H-N/D (EUR) 25/01/2019 1
EUR 84 CAD 128 H-N/D (EUR) 25/01/2019 3
EUR 1 922 USD 2 191 H-N/D (EUR) 25/01/2019 10
CHF 70 826 JPY 8 078 218 H-S/A (CHF) 25/01/2019 (1 760)
CHF 316 768 GBP 252 955 H-S/A (CHF) 25/01/2019 (516)
CHF 1 546 267 EUR 1 371 254 H-S/A (CHF) 25/01/2019 1 299
CHF 69 065 AUD 96 633 H-S/A (CHF) 25/01/2019 2 143
CHF 173 602 CAD 234 041 H-S/A (CHF) 25/01/2019 5 008
CHF 3 970 611 USD 4 012 947 H-S/A (EUR) 25/01/2019 23 411
JPY 14 698 597 CHF 128 871 H-S/A (JPY) 25/01/2019 3 203
JPY 26 689 987 AUD 327 388 H-S/A (JPY) 25/01/2019 13 094
JPY 122 429 001 GBP 857 022 H-S/A (JPY) 25/01/2019 25 115
JPY 67 096 067 CAD 792 948 H-S/A (JPY) 25/01/2019 31 687
JPY 597 663 371 EUR 4 645 871 H-S/A (JPY) 25/01/2019 135 882
JPY 1 534 684 913 USD 13 596 021 H-S/A (JPY) 25/01/2019 416 664
USD 8 647 296 EUR 7 584 137 H-S/A (USD) 25/01/2019 (39 323)
USD 1 770 751 GBP 1 399 032 H-S/A (USD) 25/01/2019 (13 105)
USD 395 813 JPY 44 678 425 H-S/A (USD) 25/01/2019 (12 152)
USD 212 620 CHF 210 377 H-S/A (USD) 25/01/2019 (1 243)
USD 385 980 AUD 534 458 H-S/A (USD) 25/01/2019 9 540
USD 970 388 CAD 1 294 449 H-S/A (USD) 25/01/2019 22 064

USD 689 538
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.

Contratos a 
plazo

Compras Ventas Contrapartida
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

CHF 250 000 USD 253 586 UBS 20/03/2019 1 848
EUR 655 000 USD 752 231 UBS 20/03/2019 1 379
JPY 122 055 000 USD 1 085 288 Credit Suisse 20/03/2019 34 090
USD 469 652 GBP 355 000 Credit Suisse 19/12/2019 10 006

USD 47 323

A 31 de diciembre de 2018, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 736 861 USD.

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.

Nota 8 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación)
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A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos a 
plazo sobre divisas pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

GBP 9 403 021 EUR 10 443 114 H-Q/A (GBP) 25/01/2019 28 223
GBP 23 806 200 USD 30 131 436 H-Q/A (GBP) 25/01/2019 222 735
GBP 120 594 732 EUR 133 934 025 H-S/A (GBP) 25/01/2019 361 968
GBP 305 317 049 USD 386 438 873 H-S/A (GBP) 25/01/2019 2 856 595
GBP 6 926 223 EUR 7 692 350 H-S/D (GBP) 25/01/2019 20 789
GBP 17 535 541 USD 22 194 682 H-S/D (GBP) 25/01/2019 164 065

USD 3 654 375
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.

Contratos a 
plazo Plusvalía (minusvalía)

latente/

Compras Ventas Contrapartida
Fecha de 

vencimiento latente (*)

EUR 720 000 USD 826 409 UBS 20/03/2019 1 987
USD 1 329 111 GBP 1 045 000 Credit Suisse 20/03/2019 (6 762)

USD (4 775)

A 31 de diciembre de 2018, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 3 649 600 USD.

 

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Institutional High Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

GBP 42 025 596 USD 53 165 728 H-S/A (GBP) 25/01/2019 419 111
SGD 21 201 846 USD 15 467 537 H-S/A (SGD) 25/01/2019 95 490

USD 514 601
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.
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Nota 8 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación)

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund tenía los siguientes contratos a 
plazo sobre divisas pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

CHF 8 483 USD 8 574 H-I/A (CHF) 25/01/2019 50
EUR 41 891 301 USD 47 763 708 H-S/A (EUR) 25/01/2019 216 784
EUR 96 575 769 USD 110 113 954 H-I/A (EUR) 25/01/2019 499 772
EUR 980 063 USD 1 117 450 H-I/D (EUR) 25/01/2019 5 072
EUR 425 982 USD 485 697 H-N1/A (EUR) 25/01/2019 2 204
GBP 3 042 USD 3 850 H-N/D (GBP) 25/01/2019 29
GBP 209 295 USD 264 904 H-S/A (GBP) 25/01/2019 1 958
CHF 506 438 USD 511 838 H-R/A (CHF) 25/01/2019 2 986
EUR 683 260 USD 779 160 H-RE/A (EUR) 25/01/2019 3 417
EUR 10 638 028 USD 12 128 995 H-R/A (EUR) 25/01/2019 55 344
GBP 24 539 USD 31 060 H-R/A (GBP) 25/01/2019 230
EUR 11 371 897 USD 12 966 032 H-R/D (EUR) 25/01/2019 58 849
JPY 4 831 908 659 USD 42 806 659 H-S/A (JPY) 25/01/2019 1 311 854
EUR 42 637 449 USD 48 614 452 H-S/D(EUR) 25/01/2019 220 645

USD 2 379 194
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.
 

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

GBP 3 103 USD 3 927 H-N/D (GBP) 25/01/2019 29
EUR 536 806 USD 612 003 H-R/A (EUR) 25/01/2019 2 831
GBP 157 602 018 USD 199 476 401 H-S1/A (GBP) 25/01/2019 1 474 550

USD 1 477 410
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.
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Nota 8 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación)

Contratos a 
plazo

Compras Ventas Contrapartida
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

ARS 1 830 000 USD 46 447 Bank of America 07/01/2019 1 845
CAD 210 000 USD 155 991 Morgan Stanley 22/01/2019 (2 156)
CAD 195 000 USD 147 893 UBS 07/01/2019 (5 105)
CNY 1 325 000 USD 193 728 Bank of America 10/01/2019 (734)
IDR 3 534 045 000 USD 244 148 Bank of America 07/01/2019 1 520
MXN 2 905 000 USD 141 286 Deutsche Bank 03/01/2019 6 223
NOK 1 350 000 USD 155 172 Morgan Stanley 22/01/2019 876
NZD 230 000 USD 157 642 Bank of America 14/01/2019 (3 381)
PEN 630 000 USD 185 863 Morgan Stanley 10/01/2019 555
PHP 9 545 000 USD 180 862 Morgan Stanley 10/01/2019 516
RUB 8 210 000 USD 121 991 Morgan Stanley 10/01/2019 (3 760)
THB 4 100 000 USD 126 084 HSBC 11/01/2019 (164)
TRY 265 000 USD 48 964 Barclays 07/01/2019 739
USD 3 709 773 HUF 1 043 600 000 UBS 31/01/2019 (16 440)
USD 154 758 CAD 210 000 Morgan Stanley 22/01/2019 923
USD 192 980 CNY 1 325 000 Bank of America 10/01/2019 (13)
USD 192 668 COP 625 400 000 Credit Suisse 28/01/2019 282
USD 253 557 GBP 200 000 Morgan Stanley 24/01/2019 (1 442)
USD 1 647 831 GBP 1 302 000 Deutsche Bank 31/01/2019 (12 835)
USD 71 050 HUF 20 125 000 Morgan Stanley 07/01/2019 (682)
USD 74 120 HUF 21 070 000 Bank of America 07/01/2019 (981)
USD 145 446 CAD 195 000 UBS 07/01/2019 2 658
USD 428 516 EUR 375 000 Deutsche Bank 31/01/2019 (1 230)
USD 143 020 MXN 2 905 000 Deutsche Bank 03/01/2019 (4 488)
USD 173 372 ILS 645 000 Barclays 07/01/2019 708
USD 153 689 EUR 135 000 Bank of America 07/01/2019 (687)
USD 155 746 ZAR 2 245 000 UBS 14/01/2019 (117)
USD 124 897 THB 4 100 000 HSBC 11/01/2019 (1 023)
USD 131 040 SGD 180 000 Barclays 14/01/2019 (1 054)
USD 155 629 RUB 10 775 000 Morgan Stanley 28/01/2019 893
USD 122 914 RUB 8 210 000 Morgan Stanley 10/01/2019 4 683
USD 180 435 PHP 9 545 000 Morgan Stanley 10/01/2019 (943)
USD 186 280 PEN 630 000 Morgan Stanley 10/01/2019 (138)
USD 158 372 NZD 235 000 UBS 29/01/2019 714
USD 158 355 NZD 230 000 Bank of America 14/01/2019 4 094
USD 154 028 NOK 1 350 000 Morgan Stanley 22/01/2019 (2 019)
USD 122 230 BRL 470 000 HSBC 10/01/2019 1 043
USD 4 968 506 ZAR 71 545 000 Morgan Stanley 31/01/2019 12 571
ZAR 2 245 000 USD 156 239 UBS 14/01/2019 (376)

USD (18 925)

A 31 de diciembre de 2018, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 1 458 485 USD.

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.
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A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos a 
plazo sobre divisas pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

NOK 217 186 722 USD 25 346 556 H-Q/A (NOK) 25/01/2019 (237 757)
NOK 77 125 043 EUR 7 896 542 H-Q/A (NOK) 25/01/2019 (128 021)
NOK 16 673 192 GBP 1 537 227 H-Q/A (NOK) 25/01/2019 (32 472)
NOK 4 372 878 JPY 57 587 437 H-Q/A (NOK) 25/01/2019 (20 278)
NOK 1 588 707 CHF 183 427 H-Q/A (NOK) 25/01/2019 (2 796)
NOK 1 508 527 AUD 244 242 H-Q/A (NOK) 25/01/2019 2 366
NOK 12 117 368 CAD 1 889 516 H-Q/A (NOK) 25/01/2019 16 573
SEK 2 319 799 JPY 28 829 074 H-S/A (SEK) 25/01/2019 (1 090)
SEK 842 632 CHF 91 827 H-S/A (SEK) 25/01/2019 1 871
SEK 800 017 AUD 122 264 H-S/A (SEK) 25/01/2019 4 283
SEK 8 844 994 GBP 769 532 H-S/A (SEK) 25/01/2019 18 299
SEK 6 426 906 CAD 945 847 H-S/A (SEK) 25/01/2019 33 280
SEK 40 913 135 EUR 3 953 030 H-S/A (SEK) 25/01/2019 95 575
SEK 115 217 691 USD 12 688 333 H-S/A (SEK) 25/01/2019 331 319

USD 81 152
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.

Contratos a 
plazo Plusvalía (minusvalía)

latente/

Compras Ventas Contrapartida
Fecha de 

vencimiento latente (*)

AUD 140 000 USD 101 309 Credit Suisse 20/03/2019 (2 619)
CAD 1 855 000 USD 1 388 305 Credit Suisse 20/03/2019 (27 703)
CHF 200 000 USD 202 921 UBS 20/03/2019 1 425
JPY 83 000 000 USD 737 797 Credit Suisse 20/03/2019 23 404

USD (5 493)

A 31 de diciembre de 2018, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 75 659 USD.
 

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

GBP 241 930 USD 306 210 H-R/A (GBP) 25/01/2019 2 263

USD 2 263
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.

Contratos a 
plazo

Compras Ventas Contrapartida
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

USD 285 177 MXN 5 840 000 Bank of America 19/02/2019 (9 181)

USD (9 181)

A 31 de diciembre de 2018, la minusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a (6918) USD.

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.
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A 31 de diciembre de 2018, el Ostrum Euro High Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

USD 1 319 076 EUR 1 156 934 H-I/A (USD) 25/01/2019 (5 281)
USD 3 264 EUR 2 863 H-I/D (USD) 25/01/2019 (13)
USD 72 373 EUR 63 475 H-R/A (USD) 25/01/2019 (288)
SGD 43 626 EUR 27 920 H-R/D (SGD) 25/01/2019 40
USD 10 230 EUR 8 972 H-R/D (USD) 25/01/2019 (41)
USD 256 598 EUR 225 050 H-RE/A (USD) 25/01/2019 (1 021)

EUR (6 604)
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.

Contratos a 
plazo Plusvalía (minusvalía)

latente/

Compras Ventas Contrapartida
Fecha de 

vencimiento latente (*)

EUR 4 896 496 USD 5 600 000 HSBC 25/01/2019 7 233
EUR 87 440 USD 100 000 State Street 25/01/2019 132

EUR 7 365

A 31 de diciembre de 2018, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 761 EUR.
 

A 31 de diciembre de 2018, el Ostrum Global Inflation Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas 
pendientes de vencimiento:

Contratos 
a plazo

Compras Ventas Contrapartida
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

EUR 650 464 AUD 1 017 200 BNP Paribas 10/01/2019 24 295
EUR 726 000 CAD 1 093 400 Goldman Sachs 10/01/2019 25 971
EUR 9 056 501 GBP 8 000 000 Goldman Sachs 10/01/2019 145 612
EUR 654 413 JPY 84 010 000 State Street 10/01/2019 (15 461)
EUR 359 253 SEK 3 683 000 Barclays 10/01/2019 (4 153)
EUR 11 389 673 USD 12 900 000 State Street 10/01/2019 111 527
EUR 327 789 NZD 546 000 BNP Paribas 10/01/2019 7 652
EUR 30 419 NOK 295 700 Goldman Sachs 10/01/2019 553
USD 467 721 EUR 410 000 Societe Generale 10/01/2019 (1 083)

EUR 294 913
 

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.
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A 31 de diciembre de 2018, el Ostrum Short Term Global High Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

EUR 2 912 700 USD 3 321 008 H-S/A (EUR) 25/01/2019 15 073
EUR 62 956 191 USD 71 770 778 H-I/A (EUR) 25/01/2019 336 510
EUR 329 274 USD 375 428 H-N/A (EUR) 25/01/2019 1 708
EUR 2 658 273 USD 3 030 915 H-R/A (EUR) 25/01/2019 13 757
EUR 121 874 USD 138 959 H-RE/A (EUR) 25/01/2019 631

USD 367 679
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.

Contratos a 
plazo Plusvalía (minusvalía)

latente/

Compras Ventas Contrapartida
Fecha de 

vencimiento latente (*)

USD 44 274 658 EUR 38 700 000 Societe Generale 25/01/2019 (50 974)
USD 2 725 581 GBP 2 150 000 Goldman Sachs 25/01/2019 (15 805)

USD (66 779)

A 31 de diciembre de 2018, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 300 900 USD.
 

A 31 de diciembre de 2018, el ASG Managed Futures Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre divisas pendientes 
de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

GBP 16 009 USD 20 264 H-I/A (GBP) 25/01/2019 148
SEK 4 477 362 USD 492 885 H-I/A (SEK) 25/01/2019 13 059
GBP 3 056 USD 3 868 H-N1/A (GBP) 25/01/2019 28
EUR 886 378 USD 1 010 845 H-R/A (EUR) 25/01/2019 4 375
GBP 10 487 949 USD 13 275 800 H-S/A (GBP) 25/01/2019 96 893
EUR 80 397 866 USD 91 686 874 H-S1/A (EUR) 25/01/2019 397 414
GBP 2 778 889 USD 3 517 490 H-S1/A (GBP) 25/01/2019 25 742

USD 537 659
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.

Contratos a 
plazo

Compras Ventas Contrapartida
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

PLN 5 000 000 USD 1 333 618 UBS 20/03/2019 (290)
SEK 8 000 000 USD 895 701 UBS 20/03/2019 12 206
TRY 2 700 000 USD 475 697 UBS 20/03/2019 11 652
USD 16 194 353 NOK 138 000 000 UBS 20/03/2019 203 417
USD 8 632 010 PLN 32 500 000 UBS 20/03/2019 (34 625)
USD 13 591 145 SEK 122 000 000 UBS 20/03/2019 (254 434)
USD 11 049 954 SGD 15 125 000 UBS 20/03/2019 (66 318)
USD 3 369 012 ZAR 49 000 000 UBS 20/03/2019 (6 170)

USD (134 562)

A 31 de diciembre de 2018, la plusvalía latente neta por contratos a plazo sobre divisas ascendía a 403 097 USD.

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.
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Nota 8 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS A PLAZO SOBRE 
DIVISAS (continuación)

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund tenía los siguientes contratos a plazo sobre 
divisas pendientes de vencimiento:

Contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura

Compras Ventas Clase
Fecha de 

vencimiento
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

EUR 10 542 USD 12 017 H-R/A (EUR) 25/01/2019 57
EUR 2 655 USD 3 026 H-R/D (EUR) 25/01/2019 14
EUR 8 698 USD 9 915 H-R/DIV (EUR) 25/01/2019 47
EUR 8 699 USD 9 916 H-R/DIVM (EUR) 25/01/2019 47
EUR 2 655 USD 3 027 H-R/DM (EUR) 25/01/2019 14

USD 179
Todos los contratos a plazo sobre divisas de clases de acciones con cobertura se mantienen con BBH&Co.

 

Nota 9 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS DE FUTUROS 
FINANCIEROS 

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Global Credit Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros 
pendientes de vencimiento:

Futuros financieros

Número de contratos 
comprados/(vendidos) Índice Contrapartida

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos

Plusvalía/(minusvalía) 
latente (*)

(14) EURO-BUND FUTURE JP Morgan 07/03/2019 EUR 1 647 526 (22 246)
(10) LONG GILT FUTURE JP Morgan 27/03/2019 GBP 1 608 319 (11 717)
(11) US 10YR NOTE (CBT) JP Morgan 20/03/2019 USD 1 128 531 (28 795)

(51)
US 10YR ULTRA 
FUTURE JP Morgan 20/03/2019 USD 5 181 281 (190 925)

19 US 2YR NOTE (CBT) JP Morgan 29/03/2019 USD 3 800 742 24 966
(23) US 5YR NOTE (CBT) JP Morgan 29/03/2019 USD 2 325 336 (30 047)
17 US LONG BOND(CBT) JP Morgan 20/03/2019 USD 2 098 039 109 664

14
US ULTRA BOND 
(CBT) JP Morgan 20/03/2019 USD 1 491 875 119 330

USD (29 770)
 

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos 
de futuros financieros pendientes de vencimiento:

Futuros financieros

Número de contratos 
comprados/(vendidos) Índice Contrapartida

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos

Plusvalía/(minusvalía) 
latente (*)

(13)
US 10YR ULTRA 
FUTURE JP Morgan 20/03/2019 USD 1 320 719 (53 406)

13 US 5YR NOTE (CBT) JP Morgan 29/03/2019 USD 1 314 320 8 648

5
US ULTRA BOND 
(CBT) JP Morgan 20/03/2019 USD 532 813 25 625

USD (19 133)

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.
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Nota 9 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS DE FUTUROS 
FINANCIEROS (continuación)

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos de 
futuros financieros pendientes de vencimiento:

Futuros financieros

Número de contratos 
comprados/(vendidos) Índice Contrapartida

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos

Plusvalía/(minusvalía) 
latente (*)

(74) EURO-BUND FUTURE JP Morgan 07/03/2019 EUR 8 708 352 (117 584)

116
EURO-SCHATZ 
FUTURE JP Morgan 07/03/2019 EUR 13 421 125 6 630

(42) LONG GILT FUTURE JP Morgan 27/03/2019 GBP 6 754 940 (49 212)
(246) US 10YR NOTE (CBT) JP Morgan 20/03/2019 USD 25 238 063 (643 970)

(213)
US 10YR ULTRA 
FUTURE JP Morgan 20/03/2019 USD 21 639 469 (717 075)

390 US 5YR NOTE (CBT) JP Morgan 29/03/2019 USD 39 429 609 673 248

200
US ULTRA BOND 
(CBT) JP Morgan 20/03/2019 USD 21 312 500 1 704 711

USD 856 748
 

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes contratos de futuros 
financieros pendientes de vencimiento:

Futuros financieros

Número de contratos 
comprados/(vendidos) Índice Contrapartida

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos

Plusvalía/(minusvalía) 
latente (*)

(59)
US 10YR ULTRA 
FUTURE JP Morgan 20/03/2019 USD 5 994 031 1 551

(23)
US ULTRA BOND 
(CBT) JP Morgan 20/03/2019 USD 2 450 938 3 629

(23)
S&P500 EMINI 
FUTURE JP Morgan 15/03/2019 USD 2 882 878 57 097

USD 62 277
 

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund tenía los siguientes contratos de 
futuros financieros pendientes de vencimiento:

Futuros financieros

Número de contratos 
comprados/(vendidos) Índice Contrapartida

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos

Plusvalía/(minusvalía) 
latente (*)

(8) EURO-BUND FUTURE JP Morgan 07/03/2019 EUR 941 443 (12 712)
(20) US 10YR NOTE (CBT) JP Morgan 20/03/2019 USD 2 051 875 (52 355)

(15)
US 10YR ULTRA 
FUTURE JP Morgan 20/03/2019 USD 1 523 906 (56 155)

10 US 5YR NOTE (CBT) JP Morgan 29/03/2019 USD 1 011 016 17 263
2 US LONG BOND(CBT) JP Morgan 20/03/2019 USD 246 828 12 902

16
US ULTRA BOND 
(CBT) JP Morgan 20/03/2019 USD 1 705 000 136 377

USD 45 320
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(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.

Nota 9 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS DE FUTUROS 
FINANCIEROS (continuación)

A 31 de diciembre de 2018, el Ostrum Euro High Income Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros 
pendientes de vencimiento:

Futuros financieros

Número de 
contratos 

comprados/(vendid
os) Índice Contrapartida

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos

Plusvalía/(minusvalí
a) latente (*)

(300) EURO-SCHATZ FUTURE Caceis 07/03/2019 EUR 30 363 300 (21 000)

EUR (21 000)

A 31 de diciembre de 2018, el Ostrum Global Inflation Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros 
pendientes de vencimiento:

Contratos de futuros financieros de clases de acciones con cobertura

Número de contratos 
comprados/(vendidos) Índice Contrapartida

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos

Plusvalía/(minusvalía) 
latente (*)

(3) EURO-BOBL FUTURE Caceis 07/03/2019 EUR 304 623 (780)
(4) EURO-BUND FUTURE Caceis 07/03/2019 EUR 411 776 (3 320)

(2)
EURO BUXL 30Y BND
FUTURE Caceis 07/03/2019 EUR 277 558 (4 960)

(70) LONG GILT FUTURE Caceis 27/03/2019 GBP 9 848 744 (63 170)
(12) US 10YR NOTE (CBT) Caceis 20/03/2019 USD 1 076 958 (31 984)
(13) US 5YR NOTE (CBT) Caceis 29/03/2019 USD 1 149 736 (21 767)

(20)
US LONG BOND 
(CBT) Caceis 20/03/2019 USD 2 159 193 (122 469)

EUR (248 450)

Futuros financieros

Número de contratos 
comprados/(vendidos) Índice Contrapartida

Fecha de 
vencimiento Moneda Compromisos

Plusvalía/(minusvalía) 
latente (*)

4
AUST 10Y BOND 
FUTURE Caceis 15/03/2019 AUD 267 193 6 145

(4) EURO-BTP FUTURE Caceis 07/03/2019 EUR 472 740 (15 710)
3 EURO-BUND FUTURE Caceis 07/03/2019 EUR 308 832 750

(5)
EURO-SCHATZ 
FUTURE Caceis 07/03/2019 EUR 506 055 (150)

(5) LONG GILT FUTURE Caceis 27/03/2019 GBP 703 482 (4 512)
17 US 10YR NOTE (CBT) Caceis 20/03/2019 USD 1 525 691 39 174

(20) US 2YR NOTE (CBT) Caceis 29/03/2019 USD 3 499 787 (25 697)
11 US 5YR NOTE (CBT) Caceis 29/03/2019 USD 972 853 15 452

(1)
US ULTRA BOND 
(CBT) Caceis 20/03/2019 USD 93 218 (2 597)

EUR 12 855
 

A 31 de diciembre de 2018, la minusvalía latente neta por contratos de futuros ascendía a (235 595) EUR.
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(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.
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Nota 9 – PLUSVALÍA/(MINUSVALÍA) LATENTE NETA EN CONTRATOS DE FUTUROS 
FINANCIEROS (continuación)
A 31 de diciembre de 2018, el ASG Managed Futures Fund tenía los siguientes contratos de futuros financieros pendientes 
de vencimiento:

Futuros financieros
Número de contratos 

comprados/(vendidos) Índice Contrapartida
Fecha de 

vencimiento Moneda Compromisos
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

(37)
AMSTERDAM IDX 
FUTURE 

Goldman 
Sachs 18/01/2019 EUR 4 127 128 72 581

(104)
AUDUSD CRNCY 
FUTURE

Goldman 
Sachs 18/03/2019 USD 7 321 623 89 445

320
AUST 10Y BOND 
FUTURE

Goldman 
Sachs 15/03/2019 AUD 24 435 524 349 070

737
AUST 3YR BOND 
FUTURE

Goldman 
Sachs 15/03/2019 AUD 56 278 066 216 270

(120) BP CURRENCY FUTURE   
Goldman 

Sachs 18/03/2019 USD 9 551 950 (115 844)

(324) C$ CURRENCY FUTURE   
Goldman 

Sachs 19/03/2019 USD 23 722 361 236 190

(76)
CAC40 10 EURO 
FUTURE 

Goldman 
Sachs 18/01/2019 EUR 4 109 995 74 107

(112) EURO STOXX 50     
Goldman 

Sachs 15/03/2019 EUR 3 842 802 107 227

12 EURO-BTP FUTURE   
Goldman 

Sachs 07/03/2019 EUR 1 621 238 23 389

203 EURO-BUND FUTURE 
Goldman 

Sachs 07/03/2019 EUR 23 889 128 282 358

204 EURO-SCHATZ FUTURE
Goldman 

Sachs 07/03/2019 EUR 23 602 668 11 163

(46) FTSE 100 IDX FUTURE
Goldman 

Sachs 15/03/2019 GBP 3 941 695 44 404

(34) FTSE/MIB IDX FUTURE
Goldman 

Sachs 15/03/2019 EUR 3 561 010 60 307

(13)
HANG SENG IDX 
FUTURE

Goldman 
Sachs 30/01/2019 HKD 2 145 734 (7 976)

(39) HSCEI FUTURES
Goldman 

Sachs 30/01/2019 HKD 2 521 699 1 271

(41) IBEX 35 INDX FUTURE
Goldman 

Sachs 18/01/2019 EUR 4 002 579 96 738

125 LONG GILT FUTURE
Goldman 

Sachs 27/03/2019 GBP 20 103 989 113 006

(53) MSCI EAFE
Goldman 

Sachs 15/03/2019 USD 4 557 682 77 865

(69) MSCI EMGMKT
Goldman 

Sachs 15/03/2019 USD 3 331 562 70 105

(69) MSCI SING IX ET
Goldman 

Sachs 30/01/2019 SGD 1 735 985 (7 776)

(45) MSCI TAIWAN INDEX
Goldman 

Sachs 30/01/2019 USD 1 613 025 (20 925)

(248) OMXS30 IND FUTURE
Goldman 

Sachs 18/01/2019 SEK 3 940 587 85 669

191
SHORT EURO-BTP 
FUTURE

Goldman 
Sachs 07/03/2019 EUR 23 311 683 160 247

186 US 10YR NOTE (CBT)
Goldman 

Sachs 20/03/2019 USD 19 082 438 233 797

189 US 2YR NOTE (CBT)
Goldman 

Sachs 29/03/2019 USD 37 807 383 72 031

340 US 5YR NOTE (CBT)
Goldman 

Sachs 29/03/2019 USD 34 374 531 245 047

67 US LONG BOND(CBT)
Goldman 

Sachs 20/03/2019 USD 8 268 742 111 156

15 US ULTRA BOND (CBT)
Goldman 

Sachs 20/03/2019 USD 1 598 438 (719)

258
3MO EURO 
EURIBOR FUTURE

Goldman 
Sachs 18/03/2019 EUR 2 949 327 13 603

388 90DAY EURO$ FUTURE
Goldman 

Sachs 17/06/2019 USD 3 880 000 24 762

135
90DAY STERLING 
FUTURE

Goldman 
Sachs 20/03/2019 GBP 859 675 (1 170)

277
CAN 10YR BOND 
FUTURE

Goldman 
Sachs 20/03/2019 CAD 18 795 154 261 480



Natixis International Funds (Lux) I

Notas a los estados financieros
a 31 de diciembre de 2018 (continuación)

328

(77) CHF CURRENCY FUTURE
Goldman 

Sachs 18/03/2019 USD 9 763 644 (38 956)

(14) DAX INDEX FUTURE
Goldman 

Sachs 15/03/2019 EUR 4 224 666 109 828

(11) DJIA MINI E-CBOT
Goldman 

Sachs 15/03/2019 USD 1 283 010 (30 480)

(47) E-MINI RUSS 2000  
Goldman 

Sachs 15/03/2019 USD 3 169 113 110 550

77 EURO BUXL 30Y BND
Goldman 

Sachs 07/03/2019 EUR 12 215 681 303 278

(147) EURO FX CURR FUTURE
Goldman 

Sachs 18/03/2019 USD 21 005 381 (128 544)

248 EURO-BOBL FUTURE
Goldman 

Sachs 07/03/2019 EUR 28 786 995 93 784

189 EURO-OAT FUTURE
Goldman 

Sachs 07/03/2019 EUR 25 754 878 2 595

(50) FTSE/JSE TOP 40
Goldman 

Sachs 20/03/2019 ZAR 1 624 143 (63 340)

37 JPN YEN CURR FUTURE
Goldman 

Sachs 18/03/2019 USD 4 215 467 39 950

25 MEXICAN PESO FUTURE
Goldman 

Sachs 18/03/2019 USD 634 719 145

(5) NASDAQ 100 E-MINI
Goldman 

Sachs 15/03/2019 USD 632 997 (17 435)

(1)
NEW ZEALAND $ 
FUTURE

Goldman 
Sachs 18/03/2019 USD 67 055 30

(10) NIKKEI 225  (OSE)
Goldman 

Sachs 07/03/2019 JPY 1 824 251 85 403

(19) S&P MID 400 EMINI
Goldman 

Sachs 15/03/2019 USD 3 159 776 74 245

(38) S&P/TSX 60 IX FUTURE
Goldman 

Sachs 14/03/2019 CAD 4 781 690 88 325

(16) S&P500 EMINI FUTURE
Goldman 

Sachs 15/03/2019 USD 2 005 480 (33 000)

(35) SPI 200 FUTURES
Goldman 

Sachs 21/03/2019 AUD 3 478 194 25 872

(25) TOPIX INDX FUTURE
Goldman 

Sachs 07/03/2019 JPY 3 404 480 211 115

USD 3 812 243
 

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.
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Nota 10 – SWAPS DE ÍNDICES DE IMPAGO DE CRÉDITO, SWAPS DE IMPAGO DE 
CRÉDITO Y SWAPS DE TIPOS DE INTERÉS

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund tenía los siguientes swaps de tipos de 
interés:

Tipo variable 
pago/cobro

Índice de interés 
variable Tipo fijo

Fecha de 
vencimiento Contrapartida

Importe 
nocional 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente (*)

Pago 6 Month CZK Libor 1,10% 02/06/2027 Morgan Stanley 10 800 000 (26 064)

Pago
Bloomberg Thailand 6 

Month Fixing Rate 1,73% 23/03/2021 JP Morgan 37 800 000 (1 813)

Pago 6 Month PLN Libor 1,76% 25/08/2021
Bank Of 
America 2 100 000 (1 696)

Pago
Bloomberg Thailand 6 

Month Fixing Rate 2,04% 23/03/2026 JP Morgan 32 400 000 (8 515)
Pago 6 Month PLN Libor 2,21% 16/06/2022 Morgan Stanley 2 500 000 5 557
Pago 6 Month PLN Libor 2,94% 21/11/2026 Morgan Stanley 1 500 000 16 887

Pago
Sinacofi Chile 

Interbank Rate 4,06% 29/08/2027 Goldman Sachs 200 000 000 4 636

Pago
Klibor Interbank 

Offered Rate Fixing 4,08% 25/04/2024
Bank Of 
America 1 000 000 3 631

Pago
28-day Mexican 
Interbank Rate 7,55% 16/03/2023 Morgan Stanley 13 600 000 (25 662)

Pago
Brazil Cetip Interbank 

Dep Rate 9,55% 02/01/2020 Bank Of America 850 000 15 403

USD (17 636)
 

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes swaps de tipos de interés:

Tipo variable 
pago/cobro

Índice de interés 
variable Tipo fijo

Fecha de 
vencimiento Contrapartida

Importe 
nocional 

Plusvalía/(minusvalía) 
latente (*)

Pago 3 Month CAD Libor 2,07% 19/09/2021 Morgan Stanley 16 530 000 (51 124)
Pago 3 Month CAD Libor 2,10% 14/09/2021 Morgan Stanley 8 800 000 (22 914)
Pago 3 Month USD Libor 2,11% 05/01/2020 Morgan Stanley 130 090 000 (838 182)
Pago 3 Month CAD Libor 2,11% 15/09/2021 Morgan Stanley 21 000 000 (48 554)
Pago 3 Month CAD Libor 2,12% 15/09/2021 Morgan Stanley 21 000 000 (46 528)
Pago 3 Month CAD Libor 2,12% 18/09/2021 Morgan Stanley 21 000 000 (44 624)
Cobro 3 Month CAD Libor 2,35% 14/09/2027 Morgan Stanley 3 600 000 15 252
Cobro 3 Month CAD Libor 2,36% 15/09/2027 Morgan Stanley 8 500 000 31 545
Cobro 3 Month CAD Libor 2,36% 19/09/2027 Morgan Stanley 6 800 000 24 428
Cobro 3 Month CAD Libor 2,37% 15/09/2027 Morgan Stanley 8 500 000 29 058
Pago 3 Month CAD Libor 2,37% 09/04/2022 Morgan Stanley 17 841 000 52 179
Cobro 3 Month CAD Libor 2,39% 18/09/2027 Morgan Stanley 8 500 000 18 848
Cobro 3 Month USD Libor 2,43% 05/01/2028 Morgan Stanley 25 770 000 613 046
Cobro 3 Month CAD Libor 2,56% 09/04/2028 Morgan Stanley 5 208 000 (38 147)
Pago 3 Month USD Libor 2,60% 10/04/2020 Morgan Stanley 42 500 000 (72 570)
Pago 3 Month CAD Libor 2,75% 18/10/2022 Morgan Stanley 9 750 000 130 615
Cobro 3 Month USD Libor 2,80% 10/04/2028 JP Morgan 6 300 000 (35 669)
Pago 3 Month USD Libor 2,83% 16/07/2020 Morgan Stanley 130 350 000 236 444
Pago 3 Month USD Libor 2,83% 24/07/2020 Morgan Stanley 35 400 000 69 316
Cobro 3 Month USD Libor 2,93% 16/07/2028 Morgan Stanley 28 800 000 (460 011)
Pago 3 Month USD Libor 3,09% 22/10/2020 Morgan Stanley 22 118 400 160 834
Pago 3 Month USD Libor 3,10% 22/10/2020 Morgan Stanley 18 561 600 135 855
Cobro 3 Month USD Libor 3,24% 22/10/2028 Morgan Stanley 2 760 000 (117 462)

USD (258 365)
 

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.
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Nota 10 – SWAPS DE ÍNDICES DE IMPAGO DE CRÉDITO, SWAPS DE IMPAGO DE 
CRÉDITO Y SWAPS DE TIPOS DE INTERÉS (continuación)

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes swaps de índices de impago 
de crédito:

Posición Contrapartida Índice subyacente Tipo
Fecha de 

vencimiento Moneda Nominal
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)
SELL Morgan Stanley CDX 31 HY 500 5,00% 20/12/2023 USD 2 500 000 (38 793)
SELL Morgan Stanley CDX 31 HY 500 5,00% 20/12/2023 USD 2 600 000 9 186

USD (29 607)

A 31 de diciembre de 2018, el Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund tenía los siguientes swaps de impago de crédito:

Plusvalía (minusvalía)
Vencimiento latente/

Posición Contrapartida Título subyacente Tipo Fecha Moneda Nominal latente (*)
COMPRA Merrill Lynch Enel SpA 1,00% 20/06/2023 EUR 1 100 000 9 096
COMPRA Morgan Stanley Enel SpA 1,00% 20/12/2023 EUR 1 060 000 8 647

USD 17 743
 

A 31 de diciembre de 2018, la minusvalía latente neta por swaps ascendía a (270 229) USD.

A 31 de diciembre de 2018, el Ostrum Euro High Income Fund tenía los siguientes swaps de impago de crédito:

Posición Contrapartida Índice subyacente Tipo
Fecha de 

vencimiento Moneda Nominal
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)

COMPRA BNP Paribas
iTRAXX Europe 
Crossover S30 5,00% 20/12/2023 EUR 5 000 000 220 652

EUR 220 652
A 31 de diciembre de 2018, el Ostrum Euro High Income Fund tenía los siguientes swaps de impago de crédito:

Plusvalía (minusvalía)
Vencimiento latente/

Posición Contrapartida Título subyacente Tipo Fecha Moneda Nominal latente (*)
SELL JP Morgan Rallye SA 5,00% 20/12/2022 EUR 3 000 000 (878 437)
SELL Merrill Lynch Rallye SA 5,00% 20/12/2022 EUR 2 000 000 (540 289)

EUR (1 418 726)
 

A 31 de diciembre de 2018, la minusvalía latente neta por swaps ascendía a (1 198 074) EUR.

A 31 de diciembre de 2018, el Ostrum Short Term Global High Income Fund tenía el siguientes swap de impago de 
crédito:

Posición Contrapartida Título subyacente Tipo
Fecha de 

vencimiento Moneda Nominal
Plusvalía/(minusvalía) 

latente (*)
SELL JP Morgan Rallye SA 5,00% 20/12/2019 EUR 700 000 (138 720)

USD (138 720)
 

(*) La plusvalía/(minusvalía) latente neta se muestra dentro del Estado de Patrimonio neto.
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Nota 11 – DEPÓSITOS A PLAZO FIJO

A 31 de diciembre de 2018, el ASG Managed Futures Fund tenía los siguientes depósitos a plazo pendientes de vencimiento:

Descripción Cupón
Fecha de 

vencimiento Valor nominal Moneda Evaluación
CIBC World Markets Corp 2,35% 1/2/2019 9 000 000 USD 9 000 000
ICAP Corporates LLC 2,34% 1/2/2019 9 000 000 USD 9 000 000
ICAP Corporates LLC 2,37% 1/2/2019 2 000 000 USD 2 000 000

USD 20 000 000
 

Nota 12 – GARANTÍA

A 31 de diciembre de 2018, no se había recibido garantía de las contrapartes en ninguno de los Subfondos 
a
 efectos de operaciones de derivados OTC ni para reducir la exposición a contrapartes.

Nota 13 – CONTRATOS CON PACTOS DE RECOMPRA 

A 31 de diciembre de 2018, el Ostrum Global Inflation Fund tenía los siguientes compromisos de 
operaciones con pacto de recompra:

 por U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,625 % 15/01/2024 con un valor de 1 075 317 EUR. El 
valor nominal del contrato de recompra ascendió a 1 156 126 EUR. Este contrato vencerá el 
10/01/2019.

 por U.S. Treasury Inflation Indexed Note 0,25 % 15/01/2025 con un valor de 1 381 070 EUR. El valor 
nominal del contrato de recompra ascendió a 1 459 401 EUR. Este contrato vencerá el 10/01/2019.

Los contratos anteriores pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2018 se negociaron a través del 
NatWest Markets Plc.

El intermediario de contratos de recompra es Natixis Asset Management Finance, una parte vinculada a la 
Sociedad Gestora.

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, los intereses netos pagados en operaciones con pacto 
de recompra fueron de 91 516 EUR.

El Fondo utiliza operaciones con pacto de recompra a efectos de gestión eficiente de la cartera. Los ingresos 
y gastos derivados de esta operativa se muestran en el Estado de variaciones del patrimonio neto, en los 
epígrafes “Intereses sobre bonos, neto” e “Intereses abonados”.

Nota 14 – TÍTULOS Y EFECTIVO PIGNORADOS

A 31 de diciembre de 2018, los siguientes títulos son activos pignorados por compromisos sobre 
instrumentos derivados:

Nombre del Fondo Descripción del 
título

Moneda Importe Valor de 
mercado

Contrapartida Margen
(en EUR)

Ostrum Asia Equity Fund - - - - Caceis 264 682
Ostrum Pacific Rim Equity 
Fund

- - - - Caceis 507 476

Efectivo USD - 5 480 Citibank -Loomis Sayles Emerging 
Debt and Currencies Fund Efectivo CZK - 617 290 Morgan Stanley -

Efectivo MXN 545 269 Morgan Stanley
Efectivo PLN (109 040) Morgan Stanley
Efectivo USD 89 503 Morgan Stanley
U.S. Treasury Bond 
2,875% 15/05/2043

USD 375 000 367 360 JP Morgan -Loomis Sayles Global 
Credit Fund

- - - - JP Morgan 3 006
U.S. Treasury Bill 
0,000% 28/03/2019

USD 100 000 99 440 JP Morgan -Loomis Sayles Disciplined 
Alpha U.S. Corporate 
Bond Fund - - - - JP Morgan 23 677
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U.S. Treasury Bond 
2,875% 15/05/2043

USD 2 500 000 2 449 065 JP Morgan -Loomis Sayles 
Institutional Global 
Corporate Bond Fund - - - - JP Morgan (801 790)

Nota 14 – TÍTULOS Y EFECTIVO PIGNORADOS (continuación)

Nombre del Fondo Descripción del 
título

Moneda Importe Valor de 
mercado

Contrapartida Margen
(en EUR)

U.S. Treasury Bill 
0,000% 05/12/2019

USD 1 000 000 999 937 JP Morgan -

- - - - JP Morgan (66 819)
Efectivo CAD - 19 401 Morgan Stanley -
Efectivo USD 1 860 146 Morgan Stanley -

Loomis Sayles Strategic 
Alpha Bond Fund

- - - - Morgan Stanley 760 093
U.S. Treasury Bond 
2,500% 15/05/2046

USD 200 000 180 961 JP Morgan -

- - - - JP Morgan (49 615)
Efectivo USD - 400 000 JP Morgan -

Loomis Sayles 
Sustainable Global 
Corporate Bond Fund

Efectivo USD - (47) Morgan Stanley -
Efectivo EUR - 880 000 Bank of America -
Efectivo EUR - 389 000 BNP Paribas -
- - - - Caceis 619 821

Ostrum Euro High Income 
Fund

Efectivo EUR - 1 040 000 JP Morgan -
France Government 
Bond OAT 3,150% 
25/07/2032

EUR 100 000 192 976 Credit Agricole -

U.S. Treasury 
Inflation Indexed 
Bonds 3,875% 
15/04/2029

USD 300 000 588 749 Credit Agricole -

- - - - Caceis 39 093

Ostrum Global Inflation 
Fund

Efectivo EUR - (253 000) Goldman Sachs -
Ostrum Global Inflation 
Fund Duration Hedge 
Active Share Class 

- - - - Caceis 443 107

- - - - Goldman Sachs 4 283 804ASG Managed Futures 
Fund Efectivo USD - 1 881 292 UBS -

Nota 15 – COSTES DE OPERACIÓN

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, se han cargado a los Fondos costes de 
operación, definidos como costes de intermediación y de depositario, con relación a las compraventas de 
valores negociables, instrumentos del mercado monetario, derivados y otros activos admisibles (se 
excluyen los costes de intermediación sobre renta fija o derivados).

Los costes de intermediación se incluyen principalmente en el epígrafe “Cartera al coste” del Estado de 
patrimonio neto del informe y en los epígrafes “Plusvalía/(minusvalía) materializada neta” y “Variación de 
la plusvalía/(minusvalía) latente neta” del Estado de variaciones en el patrimonio neto.

Los costes de depositario se incluyen en el epígrafe “Impuestos y gastos por pagar” del Estado de 
patrimonio neto, y respectivamente en el epígrafe “Comisiones de depositario” del Estado de variaciones en 
el patrimonio neto.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, los costes de operación fueron los siguientes:

Fondo Moneda Importe total de los costes de 
operación

Ostrum Asia Equity Fund(1) USD 795 890 
Ostrum Emerging Europe Equity Fund(1) USD 78 214
Emerise Emerging Latin America Equity Fund(1) USD  34 048 
Ostrum Pacific Rim Equities Fund(1)  USD  180 327 
Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund USD  7 350 
Harris Associates Global Equity Fund USD  1 048 873 
Harris Associates U.S. Equity Fund USD  106 708 
Loomis Sayles Global Growth Equity Fund USD  56 974 
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund USD  535 761 
Loomis Sayles U.S. Research Fund USD  201 328 
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Ostrum Europe Smaller Companies Fund(1) EUR  310 978 
(1) Véase la Nota 1.

Nota 15 – COSTES DE OPERACIÓN (continuación)

Fondo Moneda Importe total de los costes de 
operación

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) USD  32 455 
Thematics AI and Robotics Fund(1) USD                12 191 
Thematics Meta Fund(1) USD                18 618 
Thematics Safety Fund(1) USD                30 642 
Thematics Water Fund(1) USD                46 505 
Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund USD              102 135 
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund USD                32 191 
Loomis Sayles Global Credit Fund USD                35 838 
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund(1) USD                84 340 
Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund USD                32 719 
Loomis Sayles Institutional High Income Fund USD                  5 417 
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund USD                18 414 
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund USD              181 112 
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund USD                34 246 
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund USD                15 410 
Ostrum Euro High Income Fund(1) EUR                85 103 
Ostrum Global Inflation Fund(1) EUR                41 648 
Ostrum Short Term Global High Income Fund(1) USD                49 416 
ASG Managed Futures Fund USD              596 793 
Dorval Lux Convictions Fund EUR                14 176 
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund USD                65 803 
Natixis Multi Alpha Fund(1) USD                      210 

Nota 16 – NORMA 144A

144A es una norma de la SEC que modifica el requisito de blindaje de dos años para los valores de 
inversión privada que no están registrados en la SEC. 144A permite la negociación de inversiones privadas 
de renta fija o variable con inversores institucionales cualificados. Los valores 144A suelen denominarse 
“valores restringidos”.

Nota 17 – REPRESENTANTE EN ALEMANIA

LBBW Landesbank Baden-Württemberg
Depotbankkoordination / Fondskontrolle
Große Bleiche 54-56
55098 Maguncia
Alemania

Puede recibir gratuitamente un ejemplar de la lista de cambios producidos en la cartera durante el ejercicio 
de referencia solicitándolo al Depositario o Agente de pagos, o bien al Agente de pagos y de información en 
Alemania.

Nota 18 – REPARTO DE DIVIDENDOS

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018, se declararon los siguientes dividendos:

Dividendo sobre ingresos

Subfondo Acción
Clase

Fecha ex 
dividendo

Divisa de la 
clase de 
acciones

Dividendo por 
acción (moneda 
de la clase de 

acciones)
Ostrum Emerging Europe Equity Fund(1) R/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 1,219
Harris Associates Global Equity Fund H-S/D (GBP) 2 de enero de 2018 GBP 1,158
Harris Associates Global Equity Fund S/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 1,470
Ostrum Europe Smaller Companies Fund(1) I/D (EUR) 2 de enero de 2018 EUR 1,237
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 1 de marzo de 2018 SGD 0,275
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 3 de abril de 2018 SGD 0,276
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 2 de mayo de 2018 SGD 0,288
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 1 de junio de 2018 SGD 0,278
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 2 de julio de 2018 SGD 0,298
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 1 de agosto de 2018 SGD 0,325
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 3 de septiembre de SGD 0,324
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2018
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 1 de octubre de 

2018
SGD 0,327

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 2 de noviembre de 
2018

SGD 0,338

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) H-R/DIVM (SGD) 3 de diciembre de 
2018

SGD 0,347

(1) Véase la Nota 1.
Nota 18 – REPARTO DE DIVIDENDOS (continuación)

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018, se declararon los siguientes dividendos 
(continuación):

Dividendo sobre ingresos (continuación)

Subfondo Acción
Clase

Fecha ex 
dividendo

Divisa de la 
clase de 
acciones

Dividendo por 
acción (moneda 
de la clase de 

acciones)
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) R/DIVM (USD) 1 de marzo de 2018 USD 0,275
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) R/DIVM (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,284
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) R/DIVM (USD) 2 de mayo de 2018 USD 0,327
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) R/DIVM (USD) 1 de junio de 2018 USD 0,318
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) R/DIVM (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,299
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) R/DIVM (USD) 1 de agosto de 2018 USD 0,326
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) R/DIVM (USD) 3 de septiembre de 

2018
USD 0,326

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) R/DIVM (USD) 1 de octubre de 
2018

USD 0,329

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) R/DIVM (USD) 2 de noviembre de 
2018

USD 0,340

Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) R/DIVM (USD) 3 de diciembre de 
2018

USD 0,349

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund H-N/D (EUR) 2 de enero de 2018 EUR 1,188
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund H-N/D (EUR) 3 de abril de 2018 EUR 1,141
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund H-N/D (EUR) 2 de julio de 2018 EUR 1,143
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund H-N/D (EUR) 1 de octubre de 

2018
EUR 1,033

Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund R/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,945
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund R/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,887
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund R/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,901
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund R/D (USD) 1 de octubre de 

2018
USD 0,828

Loomis Sayles Global Credit Fund H-N/D (EUR) 2 de enero de 2018 EUR 0,530
Loomis Sayles Global Credit Fund H-N/D (EUR) 3 de abril de 2018 EUR 0,520
Loomis Sayles Global Credit Fund H-N/D (EUR) 2 de julio de 2018 EUR 0,568
Loomis Sayles Global Credit Fund H-N/D (EUR) 1 de octubre de 

2018
EUR 0,525

Loomis Sayles Global Credit Fund H-S/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,661
Loomis Sayles Global Credit Fund H-S/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,647
Loomis Sayles Global Credit Fund H-S/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,675
Loomis Sayles Global Credit Fund H-S/D (USD) 1 de octubre de 

2018
USD 0,660

Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (SGD) 2 de enero de 2018 SGD 0,441
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (SGD) 3 de abril de 2018 SGD 0,433
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (SGD) 2 de julio de 2018 SGD 0,477
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (SGD) 1 de octubre de 

2018
SGD 0,452

Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,337
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,335
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,352
Loomis Sayles Global Credit Fund R/D (USD) 1 de octubre de 

2018
USD 0,336

Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund H-S/D (GBP) 2 de enero de 2018 GBP 0,712
Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund H-S/D (GBP) 3 de abril de 2018 GBP 0,672
Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund H-S/D (GBP) 2 de julio de 2018 GBP 0,722
Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund H-S/D (GBP) 1 de octubre de 

2018
GBP 0,714

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 2 de enero de 2018 EUR 0,728
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 3 de abril de 2018 EUR 0,780
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 2 de julio de 2018 EUR 0,866
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-I/D (EUR) 1 de octubre de 

2018
EUR 0,795

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (GBP) 2 de enero de 2018 GBP 0,721
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (GBP) 3 de abril de 2018 GBP 0,778
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (GBP) 2 de julio de 2018 GBP 0,885
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-N/D (GBP) 1 de octubre de 

2018
GBP 0,834

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 2 de enero de 2018 EUR 0,815
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 3 de abril de 2018 EUR 0,864
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 2 de julio de 2018 EUR 0,951
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-S/D (EUR) 1 de octubre de EUR 0,882
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2018
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-R/D (EUR) 2 de enero de 2018 EUR 0,586
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-R/D (EUR) 3 de abril de 2018 EUR 0,640
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-R/D (EUR) 2 de julio de 2018 EUR 0,724
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund H-R/D (EUR) 1 de octubre de 

2018
EUR 0,660

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,753
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,797
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,868
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I/D (USD) 1 de octubre de 

2018
USD 0,823

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N1/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,052
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N1/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,814
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N1/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,890
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N1/D (USD) 1 de octubre de 

2018
USD 0,840

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,751
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,790
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,867

(1) Véase la Nota 1.
Nota 18 – REPARTO DE DIVIDENDOS (continuación)

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018, se declararon los siguientes dividendos 
(continuación):

Dividendo sobre ingresos (continuación)

Subfondo Acción
Clase

Fecha ex 
dividendo

Divisa de la 
clase de 
acciones

Dividendo por 
acción (moneda 
de la clase de 

acciones)
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund N/D (USD) 1 de octubre de 

2018
USD 0,822

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,615
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,666
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,737
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund R/D (USD) 1 de octubre de 

2018
USD 0,692

Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,845
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,882
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,954
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund S/D (USD) 1 de octubre de 

2018
USD 0,908

Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D (GBP) 2 de enero de 2018 GBP 0,730
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D (GBP) 3 de abril de 2018 GBP 0,779
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D (GBP) 2 de julio de 2018 GBP 0,683
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund H-N/D (GBP) 1 de octubre de 

2018
GBP 0,821

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund I/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,625
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund I/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,620
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund I/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,693
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund I/D (USD) 1 de octubre de 

2018
USD 0,668

Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund R/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,474
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund R/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,474
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund R/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,549
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund R/D (USD) 1 de octubre de 

2018
USD 0,522

Ostrum Euro High Income Fund(1) H-R/D (SGD) 2 de enero de 2018 SGD 0,188
Ostrum Euro High Income Fund(1) H-R/D (SGD) 3 de abril de 2018 SGD 0,219
Ostrum Euro High Income Fund(1) H-R/D (SGD) 2 de julio de 2018 SGD 0,228
Ostrum Euro High Income Fund(1) H-R/D (SGD) 1 de octubre de 

2018
SGD 0,233

Ostrum Euro High Income Fund(1) H-R/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,381
Ostrum Euro High Income Fund(1) H-R/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,443
Ostrum Euro High Income Fund(1) H-R/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,450
Ostrum Euro High Income Fund(1) H-R/D (USD) 1 de octubre de 

2018
USD 0,476

Ostrum Euro High Income Fund(1) H-I/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,618
Ostrum Euro High Income Fund(1) H-I/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,667
Ostrum Euro High Income Fund(1) H-I/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,674
Ostrum Euro High Income Fund(1) H-I/D (USD) 1 de octubre de 

2018
USD 0,704

Ostrum Euro High Income Fund(1) I/D (EUR) 2 de enero de 2018 EUR 0,537
Ostrum Euro High Income Fund(1) I/D (EUR) 3 de abril de 2018 EUR 0,589
Ostrum Euro High Income Fund(1) I/D (EUR) 2 de julio de 2018 EUR 0,606
Ostrum Euro High Income Fund(1) I/D (EUR) 1 de octubre de 

2018
EUR 0,624

Ostrum Euro High Income Fund(1) I/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,564
Ostrum Euro High Income Fund(1) I/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,630
Ostrum Euro High Income Fund(1) I/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,616
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Ostrum Euro High Income Fund(1) I/D (USD) 1 de octubre de 
2018

USD 0,627

Ostrum Euro High Income Fund(1) N/D (EUR) 1 de octubre de 
2018

EUR 0,066

Ostrum Euro High Income Fund(1) R/D (EUR) 2 de enero de 2018 EUR 0,336
Ostrum Euro High Income Fund(1) R/D (EUR) 3 de abril de 2018 EUR 0,391
Ostrum Euro High Income Fund(1) R/D (EUR) 2 de julio de 2018 EUR 0,406
Ostrum Euro High Income Fund(1) R/D (EUR) 1 de octubre de 

2018
EUR 0,424

Ostrum Euro High Income Fund(1) R/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,379
Ostrum Euro High Income Fund(1) R/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,443
Ostrum Euro High Income Fund(1) R/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,433
Ostrum Euro High Income Fund(1) R/D (USD) 1 de octubre de 

2018
USD 0,459

Ostrum Euro High Income Fund(1) S/D (EUR) 2 de enero de 2018 EUR 0,594
Ostrum Euro High Income Fund(1) S/D (EUR) 3 de abril de 2018 EUR 0,648
Ostrum Euro High Income Fund(1) S/D (EUR) 2 de julio de 2018 EUR 0,665
Ostrum Euro High Income Fund(1) S/D (EUR) 1 de octubre de 

2018
EUR 0,685

Ostrum Global Inflation Fund(1) I/D (EUR) 2 de enero de 2018 EUR 0,203
Ostrum Global Inflation Fund(1) I/D (EUR) 2 de julio de 2018 EUR 0,736
Ostrum Global Inflation Fund(1) I/D (EUR) 1 de octubre de 

2018
EUR 0,175

Ostrum Global Inflation Fund(1) R/D (EUR) 2 de enero de 2018 EUR 0,038
Ostrum Global Inflation Fund(1) R/D (EUR) 2 de julio de 2018 EUR 0,534
Ostrum Global Inflation Fund(1) R/D (EUR) 1 de octubre de 

2018
EUR 0,088

Ostrum Short Term Global High Income Fund(1) H-R/D (EUR) 2 de enero de 2018 EUR 0,439
Ostrum Short Term Global High Income Fund(1) H-R/D (EUR) 3 de abril de 2018 EUR 0,454
Ostrum Short Term Global High Income Fund(1) H-R/D (EUR) 2 de julio de 2018 EUR 0,558
Ostrum Short Term Global High Income Fund(1) I/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,638
Ostrum Short Term Global High Income Fund(1) R/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,441

(1) Véase la Nota 1.
Nota 18 – REPARTO DE DIVIDENDOS (continuación)

Durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2018, se declararon los siguientes dividendos 
(continuación):

Dividendo sobre ingresos (continuación)

Subfondo Acción
Clase

Fecha ex 
dividendo

Divisa de la 
clase de 
acciones

Dividendo por 
acción (moneda 
de la clase de 

acciones)
Ostrum Short Term Global High Income Fund(1) R/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,463
Ostrum Short Term Global High Income Fund(1) R/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,557
Ostrum Short Term Global High Income Fund(1) R/D (USD) 1 de octubre de 

2018
USD 0,481

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/D (EUR) 2 de enero de 2018 EUR 0,293
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/D (EUR) 3 de abril de 2018 EUR 0,466
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/D (EUR) 2 de julio de 2018 EUR 0,874
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/D (EUR) 1 de octubre de 

2018
EUR 0,705

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 2 de enero de 2018 EUR 0,104
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de febrero de 

2018
EUR 0,078

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de marzo de 2018 EUR 0,207
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 3 de abril de 2018 EUR 0,156
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 2 de mayo de 2018 EUR 0,274
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de junio de 2018 EUR 0,304
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 2 de julio de 2018 EUR 0,280
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de agosto de 2018 EUR 0,201
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 3 de septiembre de 

2018
EUR 0,297

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 1 de octubre de 
2018

EUR 0,214

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 2 de noviembre de 
2018

EUR 0,237

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DM (EUR) 3 de diciembre de 
2018

EUR 0,238

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIV (EUR) 1 de octubre de 
2018

EUR 0,027

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 1 de octubre de 
2018

EUR 0,416

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 2 de noviembre de 
2018

EUR 0,428

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund H-R/DIVM (EUR) 3 de diciembre de 
2018

EUR 0,386

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,526
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,684
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 1,114
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/D (USD) 1 de octubre de 
2018

USD 0,939

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 2 de noviembre de 
2018

USD 0,187

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I/DIVM (USD) 3 de diciembre de 
2018

USD 0,399

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/D (USD) 2 de enero de 2018 USD 0,336
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/D (USD) 3 de abril de 2018 USD 0,500
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/D (USD) 2 de julio de 2018 USD 0,957
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund R/D (USD) 1 de octubre de 

2018
USD 0,768

(1) Véase la Nota 1.

Nota 19 – HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO

El Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund se lanzó el 31 de enero de 2018.

Natixis Asset Management and Natixis Asset Management Asia Limited, dos gestoras de inversiones del 
Fondo paraguas, cambiaron sus nombres a “Ostrum Asset Management” y “Ostrum Asset Management Asia 
Limited” respectivamente con efecto a partir del 3 de abril de 2018.

El Emerise Latin America Equity Fund se liquidó el 17 de mayo de 2018.

En septiembre de 2018 entró en vigor un nuevo folleto. Los principales cambios incluidos en este folleto 
pueden resumirse de la manera siguiente:

o Adición de la capacidad del Ostrum Asia Equity Fund para invertir en acciones A a través de los 
programas Stock Connect; 

o La comisión de venta máxima aplicable a la Clase de acciones P del Harris Associates Global Equity 
Fund y del Harris Associates U.S. Equity Fund se redujo;

o Los TER para las clases de acciones del ASG Managed Futures Fund y la Clase de acciones N del 
Dorval Lux Convictions Fund se redujeron;

o Creación de acciones de Clase F en el Dorval Lux Convictions Fund;
o Creación de acciones de Clase CW y clases de acciones DIV/DIVM en el Loomis Sayles Global Multi 

Asset Income Fund;
o Como resultado del cambio de nombre de las dos gestoras de inversiones mencionado 

anteriormente, los subfondos del Fondo paraguas gestionado por estas dos entidades cambiaron 
su nombre para integrar la denominación “Ostrum”;

Nota 19 – HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO (continuación)

o Reposicionamiento del Loomis Sayles Global Investment Grade Bond Fund. Como resultado, este 
subfondo cambió su nombre a Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund;

o Diversas modificaciones relacionadas con actualizaciones normativas. 

El Natixis Multi Alpha Fund se lanzó el 20 de septiembre de 2018.

Un nuevo folleto entró en vigor en octubre de 2018 para reflejar los siguientes cambios resultantes de la 
racionalización y simplificación de las actividades de gestión de activos del grupo Natixis:

o La gestión de cartera de los siguientes Fondos del Fondo paraguas fue delegada a una filial francesa 
recién creada, que conservó el nombre “Ostrum Asset Management”: Ostrum Emerging Europe 
Equity Fund, Ostrum Europe Smaller Companies Fund, Ostrum Euro High Income Fund, Ostrum 
Global Inflation Fund, Ostrum Short Term Global High Income Fund; 

o El Natixis Multi Alpha Fund sigue siendo gestionado por la misma entidad legal (anteriormente 
denominada “Ostrum Asset Management”), que ha adoptado el nombre de Natixis Investment 
Managers International;

o La Gestora de Inversiones Ostrum Asset Management Asia Limited se convirtió en una filial de la 
recién creada Ostrum Asset Management.

El Thematics AI and Robotics Fund, el Thematics Meta Fund, el Thematics Safety Fund y el Thematics 
Water Fund se lanzaron el 20 de diciembre de 2018.

No ha habido otros hechos relevantes que hayan afectado al Fondo paraguas durante el ejercicio finalizado 
el 31 de diciembre de 2018. 

Nota 20 – HECHOS POSTERIORES
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En febrero de 2019 entró en vigor un nuevo folleto. Los principales cambios incluidos en este folleto 
pueden resumirse de la manera siguiente:

o Reposicionamiento del Loomis Sayles U.S. Research Fund. Como resultado, este Fondo cambió su 
nombre a Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund;

o Incorporación de la Política de inversión y Perfil del fondo para los cuatro fondos Thematics, 
lanzados el 20 de diciembre de 2018;

o Adición de la capacidad del Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund para invertir en acciones A 
elegibles a través de los programas Stock Connect;

o Modificaciones en las políticas de inversión y secciones de riesgos específicos para los siguientes 
Fondos con el fin de añadir la capacidad de estos Fondos para invertir en valores de renta fija 
cotizados en el mercado interbancario de bonos de China a través del acceso al mercado de bonos 
de inversión entre China continental y Hong Kong: Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies 
Fund, Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund, Loomis Sayles Global Multi Asset Income 
Fund y Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund;

o Creación de acciones de Clase C en el Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund;
o Creación de las Clases de acciones DIV y DIVM en el Loomis Sayles U.S. Research Fund, que pasó a 

denominarse Loomis Sayles U.S. Equity Income Fund;
o Eliminación del perfil del Fondo para el Loomis Sayles Global High Yield Fund.

En marzo de 2019 entró en vigor un nuevo folleto. El único cambio implementado en este folleto es la 
creación de un nuevo Fondo, el Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund.

El Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund se lanzó el 1 de abril de 2019.

No hay otros hechos posteriores que divulgar a partir del 31 de diciembre de 2018.
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Apéndice I

Información adicional (sin auditar)

DIRECTIVA SOBRE EL AHORRO 

La Directiva 2003/48/CE del Consejo en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro 
en forma de pago de intereses (“Directiva sobre el ahorro”) fue objeto de transposición al 
Derecho nacional luxemburgués a través de la ley de 21 de junio de 2005 (la “Ley”). Esta 
Directiva pretende asegurar que los residentes en un Estado miembro de la UE que perciban 
pagos de intereses en otro Estado miembro estén sujetos a tributación en el Estado miembro 
en el que son residentes a efectos fiscales.

La Directiva sobre el ahorro regula los rendimientos en forma de intereses de crédito 
(“Ingresos imponibles”) pagados en un estado miembro de la Unión Europea (“un Estado 
miembro”) a favor de personas físicas (“Beneficiarios”) residentes en otro Estado miembro. 
Conforme a la Directiva sobre el ahorro, los Estados miembros están obligados a facilitar a las 
autoridades fiscales del Estado miembro del Beneficiario los datos sobre los pagos 
constitutivos de Rentas imponibles y sobre la identidad de los respectivos Beneficiarios 
(“Intercambio de información”). Durante un periodo transitorio, algunos países (entre ellos, 
Luxemburgo) han aplicado, no obstante, un sistema de retención fiscal, en lugar del 
intercambio de información. Aunque el ámbito territorial de la Directiva se limita a la UE, se 
han celebrado acuerdos y convenios con 7 territorios dependientes o asociados (Aruba, Islas 
Vírgenes Británicas, Curazao, Guernsey, Isla de Man, Jersey, Montserrat y Saint Maarten) y 
con 5 países no integrados en la UE (Suiza, Liechtenstein, San Marino, Mónaco y Andorra) 
para garantizar la igualdad de tratamiento fiscal.

No obstante, el 24 de marzo de 2014, el Consejo de la Unión Europea adoptó una Directiva del 
Consejo que, entre otros aspectos, modifica y amplía el alcance de la Directiva europea sobre 
el ahorro para incluir, en particular, (i) pagos realizados a través de ciertas estructuras 
intermedias (estén o no constituidas en un Estado miembro de la Unión Europea) a favor de 
personas físicas residentes en la Unión Europea, y (ii) un rango más amplio de ingresos 
similares a los intereses.

Luxemburgo confirmó las modificaciones de la Directiva europea sobre el Ahorro y proporcionó 
la información necesaria acerca de los pagos de intereses a las autoridades fiscales de otros 
Estados miembros de la Unión Europea en virtud del intercambio automático de información 
del 1 de enero de 2015, y abolió el sistema de retenciones fiscales. A tal efecto, Luxemburgo 
adoptó la ley de 25 de noviembre de 2014 por la que se deroga el sistema de retenciones 
fiscales a partir del 1 de enero de 2015 y se sustituye por el intercambio automático de 
información. La Directiva sobre el ahorro de la UE modificada fue incorporada por los Estados 
miembros antes del 1 de enero de 2016.

Los dividendos repartidos por el Fondo paraguas entrarán dentro del ámbito de aplicación de 
la Directiva sobre el ahorro si más del 15 % de los activos de la cartera correspondiente se 
invierten en créditos (tal y como se definen en la Ley). El producto de los reembolsos 
percibido por los accionistas con motivo de la enajenación de acciones entrará dentro del 
ámbito de aplicación de la Directiva sobre el ahorro si más del 40 % de los activos de los 
fondos correspondientes están invertidos en títulos de deuda.

El Fondo paraguas estará autorizado a rechazar cualquier solicitud de acciones si el inversor 
solicitante no aporta al Fondo paraguas la información completa y satisfactoria exigida por la 
Ley.
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Apéndice I

Información adicional (sin auditar) (continuación)

DIRECTIVA SOBRE EL AHORRO 

Nombre de los Fondos   
 

 

Estado 
tributario 

para 
reembolso (2)

Estado 
tributario 

para 
distribución 

(2)

Método 
utilizado para 
determinar el 

estado

Ostrum Asia Equity Fund(1) F F PA
Ostrum Emerging Europe Equity Fund(1) F F PA
Ostrum Pacific Rim Equities Fund(1) F F PA
Harris Associates Concentrated U.S. Equity Fund F F PA
Harris Associates Global Equity Fund F F PA
Harris Associates U.S. Equity Fund F F PA
Loomis Sayles Global Growth Equity Fund F F PA
Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund F F PA
Loomis Sayles U.S. Research Fund F F PA
Ostrum Europe Smaller Companies Fund(1) F F PA
Seeyond Asia MinVol Equity Income Fund(1) F F PA
Thematics AI and Robotics Fund(1) F F PA
Thematics Meta Fund(1) F F PA
Thematics Safety Fund(1) F F PA
Thematics Water Fund(1) F F PA
Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund F F PA
Loomis Sayles Emerging Debt and Currencies Fund I I PA
Loomis Sayles Global Credit Fund I I PA
Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund(1) I I PA
Loomis Sayles Institutional Global Corporate Bond Fund I I PA
Loomis Sayles Institutional High Income Fund I I PA
Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund I I PA
Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund I I PA
Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund I I PA
Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund I I PA
Ostrum Euro High Income Fund(1) I I PA
Ostrum Global Inflation Fund(1) I I PA
Ostrum Short Term Global High Income Fund(1) I I PA
ASG Managed Futures Fund I I PA
Dorval Lux Convictions Fund I I PA
Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund I I PA
Natixis Multi Alpha Fund(1) I I PA

D = dentro del ámbito de la ley
F = fuera del ámbito de la ley
PA = prueba de activos

(1) Véase la Nota 1.
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(2) Para el ejercicio 2018.
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Apéndice II

Información adicional (sin auditar) (continuación)

INFORMACIÓN SOBRE LA EXPOSICIÓN AL RIESGO DE MERCADO GLOBAL 

La Sociedad Gestora controló la exposición al riesgo de mercado global de los Fondos en el ejercicio 
finalizado el 31 de diciembre de 2018 utilizando el enfoque del compromiso, excepto para el ASG 
Managed Futures Fund, donde se utilizó el enfoque de Valor en riesgo absoluto (VaR, por sus siglas en 
inglés).

VaR

Durante el año, el modelo utilizado para calcular el VaR absoluto es un modelo histórico basado en un 
nivel de confianza del 99 % para un periodo de tenencia de 20 días y un período de observación de 500 
días. La exposición global del ASG Managed Futures Fund está limitada por un tope máximo del VaR del 
15 %. Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018, basado en el modelo interno de Natixis Investment 
Managers, el VaR bajo, alto y promedio mensual del ASG Managed Futures Fund fue de 4,81 %, 11,66 % 
y 7,17 %, respectivamente.

Apalancamiento

Al gestionar la estrategia del ASG Managed Futures Fund, la Gestora de Inversiones no utiliza operaciones 
de préstamo bancario ni de gestión de cartera eficaz. Sin embargo, el uso de derivados se traduce en un 
apalancamiento. El nivel de apalancamiento se calcula sumando los importes nocionales de los derivados 
utilizados. Como tal, el nivel de apalancamiento de la estrategia desde el 1 de enero de hasta el 31 de 
diciembre de 2018 supuso un promedio del 619,74 % de su patrimonio neto sobre la base de datos de 
entrada diaria.
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El reglamento de operaciones de financiación de valores (“SFTR”, por sus siglas en inglés) introduce 
requisitos de información para las operaciones de financiación de valores (“SFT”, por sus siglas en inglés) 
y los swaps de rendimiento total.

El Artículo 3(11) del SFTR define una operación de financiación de valores (SFT) como:
 un pacto de recompra/recompra inversa
 prestar o tomar en préstamos valores o materias primas
 una operación con pacto de recompra o pacto de reventa, o
 una operación de préstamo con margen

A 31 de diciembre de 2018, los Fondos mantenían pactos de recompra como tipo de instrumento dentro 
del ámbito del SFTR.

a. Datos globales
El importe de los activos en todos los SFT a 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Ostrum Global Inflation Fund
Tipo de activo Valor de 

mercado
 % del valor 

liquidativo
Pactos de recompra € 2 615 527 9,05%

b. Datos de concentración

El mayor (y único) emisor de los valores de garantía a 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Ostrum Global Inflation Fund
Emisor de la garantía Importe
 1             Gobierno de EE. UU. € 2 615 527

La mayor (y única contraparte) a 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Ostrum Global Inflation Fund
Tipo de valor Contrapartida Importe

Pactos de recompra NatWest Markets Plc € 2 615 527

c. Custodia de la garantía otorgada
La proporción de la garantía mantenida en cuentas separadas, agrupadas u otras cuentas a 31 de 
diciembre de 2018 es la siguiente:

Ostrum Global Inflation Fund
% del total de la 

garantía
Cuentas separadas           100,00%
Cuentas agrupadas             00,00%
Otras             00,00%

100,00%
El depositario de estos activos es Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
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d. Rendimiento/Costes
El rendimiento y el coste de cada tipo de SFT y de los pactos de recompra para el ejercicio finalizado el 31 
de diciembre de 2018 son los siguientes:

Pactos de recompra
Ostrum Global Inflation Fund

Rendimientos* Importe % del 
rendimiento 

total**
Al Fondo € 1 616 990 100,00%

Costes* Importe % del 
rendimiento 

total**
Al Fondo € 817 888 100,00%

* Los rendimientos (costes) se identifican como las plusvalías (minusvalías) realizadas, cambios en las plusvalías (minusvalías) latentes 
y los intereses recibidos (pagados) sobre swaps de rentabilidad total durante el periodo de información.
** Todos los rendimientos procedentes de operaciones de derivados OTC serán en beneficio de la Cartera y no estarán sujetos a ningún 
acuerdo de reparto de rendimientos con el gestor de la Cartera ni con ningún otro tercero.
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Información sobre la retribución basada en el Informe anual de Natixis International Funds (Lux) I

Natixis Investment Managers S.A. como Sociedad Gestora del Fondo (la “Sociedad Gestora”) ha 
implementado una Política de remuneración que está diseñada para promover una gestión de riesgos sólida 
y efectiva y desalentar la asunción de riesgos excesiva, tanto para la propia Sociedad Gestora como para 
los fondos que gestiona. La Política se revisa anualmente. 

Para obtener más información sobre la política retributiva, consulte el siguiente sitio web: 
www.im.natixis.com/intl-regulatory-documents; está disponible a petición de los interesados una copia en 
papel de dichos datos sin cargo alguno. 

A 31 de diciembre de 2018, el Fondo no contaba con empleados y la política retributiva solo se aplicaba a 
los miembros del Consejo de Administración o al equipo directivo de la Sociedad Gestora, tal y como se 
describe con más detalle a continuación. 

En las tablas que siguen se presenta una proporción de la retribución total fija y variable del personal 
identificado como “empleados que asumen riesgos importantes” de la Sociedad Gestora atribuible a todos 
los fondos que gestiona, teniendo en cuenta los OICVM y los no OICVM. El importe se ha establecido en 
proporción al patrimonio neto total del Fondo y al número de empleados de la Sociedad Gestora. 

La organización de la Sociedad Gestora no permite identificar dichos importes por fondo gestionado. Por lo 
tanto, las cifras que figuran a continuación muestran el importe de las retribuciones sobre una base 
proporcional comparado con el total de los activos gestionados. La parte de retribución total pagada o 
pagadera al Personal identificado de entidades a las que la Sociedad Gestora haya delegado funciones de 
gestión de carteras (los “Delegados”) también se establece a continuación. 

La retribución total abonada por Natixis Investment Managers S.A. a su personal identificado como 
“empleados que asumen riesgos importantes” (incluido el personal identificado de los delegados) en el 
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Personal identificado de la Sociedad Gestora

Retribución fija € 2 326 867
Retribución variable € 7 791 654
Total € 10 118 521

Número de 
beneficiarios: 17

Personal identificado de los delegados

Retribución fija € 2 561 640
Retribución variable € 5 037 263
Total € 7 568 903

Número de 
beneficiarios: 54

La retribución fija incluye el salario base de 2018 y la retribución variable consiste tanto en efectivo como 
en componentes diferidos de concesiones de incentivos. 
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Información sobre la retribución basada en el Informe anual de Natixis International Funds (Lux) I

Además, el importe total de la retribución se desglosa de la siguiente manera: 

Personal identificado de la Sociedad Gestora

Equipo directivo* € 4 123 308

Otros miembros que tengan un impacto significativo 
en el perfil de riesgo del Fondo

€ 5 995 213

Total € 10 118 521

N.º de otros miembros beneficiarios: 13

*El Equipo directivo está formado por las siguientes personas:
Bilal, Oliver
Horsfall, Patricia
Jackson, Christopher
Urvoy, Jerome
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