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® OBJETIVO DE INVERSION
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El Fondo trata de incrementar el valor de sus activos a medio plazo invirtiendo en acciones emitidas por
medianas empresas de los Estados Unidos y/o que operen en dicho pafs. Es gestionado de manera activa
y, como tal, puede invertir en valores que no estén incluidos en el indice compuesto en un 100% por
Russell MidCap (RI), en un 100% por Cash Index USD Interbank Rate 1 Month (RI) y en un 100% por Cash
Index EUR Interbank Rate 1 Month (RI).
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Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
C|FRAS CLAVE > USD Paribas Securities Services.
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2,63 1 mes - 0,02 0,21
3 meses 3,43 5,94
Afo actual 7,61 13,22
Diciembre 2013 - Diciembre 2014 7,61 13,22
Diciembre 2012 - Diciembre 2013 40,21 34,76
Diciembre 2011 - Diciembre 2012 14,90 17,28
Diciembre 2010 - Diciembre 2011 - 6,07 - 155
Diciembre 2009 - Diciembre 2010 22,16 25,47
rs Anvalizada (%) (base 365 d'as
CARACTERISTICAS DEL FONDO valizada (%){ )
1 afo 7,61 13,22
3 afos 20,11 21,38
5 afos 14,74 17,19
Desde lanzamiento (31/01/2006) 8,73 8,70

Las rentabilidades pasadas ni prejuzgan los futuros resultados ni son constantes en el tiempo. Fuente del calculo de rentabilidad: BNP
Paribas Securities Services.

*Todos los datos y resultados corresponden a la fecha detallada, salvo si se indica Lo contrario.
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©® COMENTARIO DEL GESTOR al 31/12/2014

Los resultados de la cartera fueron inferiores al indice durante este trimestre. Nuestras participaciones en
Energia obtuvieron una rentabilidad inferior dentro del sector mds débil, en general. Otras participaciones
que nos restaron rentabilidad se vieron también afectadas por el problemadtico sector energético,
principalmente dos empresas acereras (U.S. Steel y Gerdau) y una de energias alternativas (Cree), ya que
el bajo precio de la energia estd reduciendo la demanda de energias alternativas, mas caras. U.S. Steel habia
sido nuestra participacion mas rentable el trimestre anterior, y recortamos notablemente esta posicion. EL
de consumo discrecional pasé de ser del peor sector al mejor gracias al drastico cambio de una participacion
voluminosa: Staples, que subié mas del 50%. A lo largo del trimestre afiadimos Atwood, por su valoracion,
y eliminamos Alcoa, Edwards Lifesciences y FactSet, pues estaban cotizando cerca del extremo superior de
sus rangos histéricos de valoracién. La economfa estadounidense sigue mejorando, mientras que el
crecimiento mas lento de Europa y Asia estd lastrando al mercado. Si el ddlar sube mucho mas, la
competitividad de Estados Unidos acabaria resintiéndose. EL descenso en los precios de la energfa deberia
favorecer el consumo, aunque supone un problema para las inversiones relacionadas con la este sector.
Seguimos aprovechandonos de las condiciones actuales del mercado para reposicionar la cartera.

ANALISIS DE RIESGO

® PRINCIPALES POSICIONES DE LA CARTERA DE VALORES ©® DESGLOSE POR SECTOR (%)

Nombre del activo %

OWENS CORNING INC 3,70 25,07 Bl Tecnologla

MATTEL INC 334 24146 | Consum% discrecional

JUNIPER NETWORKS INC 3,19 ' . )

AGCO COM 10 13921 Ntaéerlag primas y productos
2 elaborados

CREE INC. 2,86 . 11,07 M Bienes no perecederos

TERADATA CORP 2,82 8,51 [ Servicios financieros

POLYPORE INTERNATIONAL 2,69 7,34 M Atencion sanitaria

JABIL CIRCUIT 2,55 7,01 [ Otras energfas

NUANCE COMMUNICATIONS INC 2,53 2,63 M Productos basicos de consumo

CITRIX SYSTEMS 2,52

NUmero de participaciones en la cartera: 48 Exposici6n total: 96,27 %

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

® PRINCIPALES POSICIONES ACTIVAS RESPECTO AL BENCHMARK @ EXPOSICION SECTORIAL

Valores Sobreponderaciones Valores Infraponderaciones peso en la cartera fondo vs indice (%)
Owens Corning Inc 3,78% Kroger Co -0,50% Tecnologfa 25,07% - 13,19
Mattel Inc 3,31% Applied Materials Inc. -0,47% Consumo discrecional 24.46% . 501
Juniper Networks Inc 3,16% Southwest Airlines -0,45% Mat. primas/Prod. Elabor 13.92% . 1
Ageo Com 308% Aon Ple -0.43% Productos duraderos 11,07% 0 sz'

Cree Inc. 2,91% Vertex Pharmaceuticals Inc. -0,43% . .

Teradata Corp 2,82% Cigna Corp -0,43% Servicios financieros 8,51% -14,14

Polypore International 2,79% Cardinal Health -0,42% Atencion sanitaria 7,34% -405

Jabil Circuit 2,58% Sempra Energy -0,42% Otras energfas 7,01% ' 2,61
Itron Inc 2,58% Crown Castle Intl Npv -0,40% Producto basico consumo 2,63% _3‘19'

Nuance Communications Inc 2,57% Intuit -0,40% Servicios publicos 0,00% 665 .

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

Fuente de los datos: BNP Paribas Securities Services

EL material incluido en esta presentacion es publicado por BNP Paribas Asset Management (Paris), autorizada como sociedad gestora de carteras por la Autoridad de Mercados Financieros (AMF) francesa. Esta informacién no constituye actividad publicitaria, ni
forma parte de un documento de oferta pdblica, ni una oferta o invitacién de suscripcion o compra de cualquier valor o instrumento financiero derivado del mismo. Proporcionamos este documento sin conocer exactamente su perfil de riesgo, que se establecerd a
través de una prueba de idoneidad previo a cualquier relacién contractual con Vd. Asimismo, ni esta in{ormacim’n ni ninguna parte de la misma constituird el fundamento de cualquier contrato o compromiso de cualquier otra naturaleza. Antes de toda suscripcion o
compra de acciones emitidas por Parvest, es preciso comprobar en qué paises se encuentra registrada la SICAV y, en esos paises, las series y las clases de acciones cuya comercializacién se encuentra autorizada. En particular la SICAV no puede ofrecerse ni venderse
en los EE.UU. Antes de decidir la compra o suscripcién de acciones emitidas por Parvest, se recomienda leer atentamente el folleto mas reciente y consultar el Gltimo informe financiero publicado por la SICAV, disponibles en BNP Paribas Asset Management SGIIC
(C/Hermanos Bécquer, 3 Tel.-91 388 88 92) o en las entidades que comercializan las acciones de la SICAV. Asimismo pueden consultarse en la pagina web www.bnpparibas-ip.com. Antes de invertir en la SICAV, invitamos a los inversores a consultar a sus propios
asesores juridicos y fiscales. Habida cuenta de los riesgos de orden econdmico y bursatil, no puede prestarse garantia alguna de que Parvest alcance sus objetivos. EL valor de las acciones puede tanto disminuir como aumentar. La rentabilidad se indica neta de
comisiones de gestion, pero no comprende comisiones de suscripcién ni imposiciones fiscales. Las rentabilidades pasadas no determinan rentabilidades futuras. Sede social: 33, rue de Gasperich, 5826 Howald-Hesperange, Grand Duché de Luxembourg.
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