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Informe Trimestral del Tercer Trimestre 2016 

 

Gestora:  1) BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC        Depositario: BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,

S.A.        Auditor: DELOITTE, S.L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BBVA        Rating Depositario: BBB+ 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.bbvaassetmanagement.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Clara del Rey 26 28002 Madrid

 

Correo Electrónico

bbvafondos@bbva.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 21/09/2005

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Otros

Vocación inversora: Renta Variable Internacional

Perfil de Riesgo: 6 en una escala del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: Fondo de Renta Variable Internacional. El fondo invertirá en compañías de pequeña y mediana

capitalización, mayoritariamente de Europa, Norteamérica y Asia, con una exposición máxima del 40% en países

emergentes. La inversión en activos de renta fija no superará el 25% del patrimonio. El fondo asume riesgo divisa.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2016 2015

Índice de rotación de la cartera 0,02 0,29 0,31 0,95

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,01 0,00 0,01

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 1.359.327,80 1.399.038,99

Nº de Partícipes 4.040 4.105

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00

Inversión mínima (EUR) 30

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 78.392 57,6697

2015 78.100 54,0037

2014 40.656 52,0057

2013 21.375 47,3798

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,34 0,50 0,84 1,01 0,55 1,57 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,04 0,11 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2016

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 6,79 6,32 1,06 -0,61 5,31 3,84

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -1,76 09-09-2016 -1,76 09-09-2016

Rentabilidad máxima (%) 1,78 28-09-2016 1,78 28-09-2016

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2016

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Año t-2 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 15,78 10,91 19,49 23,21 16,60 17,46

		Ibex-35 28,92 18,26 35,15 30,58 20,47 21,75

		Letra Tesoro 1 año 0,78 1,19 0,44 0,49 0,17 0,24

B-C-FI-CREIXEMENT-

4343
10,96 6,99 14,57 16,65 12,13 13,41

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
0,04 0,04 7,77 7,79 7,69 7,69

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2016

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011

Ratio total de gastos

(iv)
1,14 1,11 0,38 0,38 0,38 1,52 1,53 1,55 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

El 2014-11-14 se modificó la vocación inversora del fondo pasando a ser  Renta Variable Internacional, por ello sólo se muestra la

evolución del valor liquidativo y de la rentabilidad a partir de ese momento  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este

informe"

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 508.138 10.444 -0,06

Renta Fija Euro 5.791.912 157.123 0,43

Renta Fija Internacional 4.356.133 105.166 0,92

Renta Fija Mixta Euro 460.107 19.070 0,54

Renta Fija Mixta Internacional 270.977 3.421 1,49

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 523.272 23.939 1,89

Renta Variable Euro 297.502 19.867 7,69

Renta Variable Internacional 2.037.724 125.878 3,55

IIC de Gestión Pasiva(1) 6.600.692 188.053 1,54

Garantizado de Rendimiento Fijo 986.938 30.118 -0,06

Garantizado de Rendimiento Variable 593.274 21.952 1,22

De Garantía Parcial 56.206 1.449 1,16

Retorno Absoluto 549.616 18.176 0,25

Global 79.425 2.211 0,93

Total fondos 23.111.916 726.867 1,24

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 75.579 96,41 72.917 96,09

			* Cartera interior 2.287 2,92 2.415 3,18

			* Cartera exterior 73.292 93,49 70.502 92,91

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 2.128 2,71 2.435 3,21

(+/-) RESTO 685 0,87 533 0,70

TOTAL PATRIMONIO 78.392 100,00 % 75.885 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 75.885 75.039 75.885

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,90 0,00 -5,73 -3.643,49

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 6,12 0,00 6,14 508,08

			(+) Rendimientos de gestión 7,11 0,00 8,18 338,67

						+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -15,98

						+ Dividendos 0,58 0,00 2,33 -51,37

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 6,56 0,00 5,90 1.458,37

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados -0,03 0,00 -0,05 -808,17

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 100,00

			(-) Gastos repercutidos -0,99 0,00 -2,04 -61,04

						- Comisión de gestión -0,84 0,00 -1,56 -124,59

						- Comisión de depositario -0,04 0,00 -0,11 -1,38

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 13,66

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 28,09

						- Otros gastos repercutidos -0,11 0,00 -0,36 45,42

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 78.392 75.885 78.392

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV COTIZADA 2.287 2,92 2.415 3,18

TOTAL RENTA VARIABLE 2.287 2,92 2.415 3,18

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.287 2,92 2.415 3,18

TOTAL RV COTIZADA 73.291 93,49 70.499 92,90

TOTAL RENTA VARIABLE 73.291 93,49 70.499 92,90

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 73.291 93,49 70.499 92,90

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 75.578 96,41 72.914 96,08

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 09/09/2016 se produce la sustitución de CATALUNYACAIXA INVERSIO, S.G.I.I.C., S.A. por BBVA ASSET

MANAGEMENT, S.A., SGIIC, como entidad Gestora. Con fecha 09/09/2016 se produce la sustitución de CATALUNYA

BANC, S.A. por BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., como entidad Depositaria.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
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SI NO

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

 

 

BBVA Asset Management cuenta con un procedimiento simplificado de aprobación de otras operaciones vinculadas no

incluidas en los apartados anteriores.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

Tras las revisiones a la baja en el crecimiento esperado de las economías desarrolladas debido a la debilidad del PIB de
EE.UU. en el primer semestre y al resultado del referéndum sobre el Brexit, en los últimos meses las expectativas se
estabilizan. El sesgo de la política monetaria continúa en general siendo expansivo, con nuevos estímulos del Banco de
Inglaterra y el Banco de Japón. Sin embargo, en EE.UU. la mejora económica posibilita una normalización monetaria
aunque de manera muy progresiva. En este entorno, destaca la vuelta al apetito por el riesgo con subida de las bolsas
mundiales en el tercer trimestre liderada por el MSCI Mercados Emergentes (8,3% en dólares). Las bolsas desarrolladas
también suben con Japón y Europa a la cabeza: Nikkei 225 (5,6%), EuroStoxx50 (4,8%) e Ibex 35 (7,5%). EE.UU. queda
algo más rezagado (3,3% el S&P 500). Ligera caída del precio del crudo (-1,5% el Brent) pese al principio de acuerdo
logrado por la OPEP para reducir la producción, mientras que se aprecian los metales industriales (estabilización de
China). El apetito por el riesgo también se traslada a los diferenciales de la deuda corporativa y las primas de riesgo
periféricas, ambos reduciéndose. Pese a ello, la deuda soberana de mayor calidad crediticia se mantiene estable. En el
mercado de divisas, continúa la solidez del euro (+1,4% vs dólar a 1,123) y la debilidad de la libra (ante las perspectivas
del Brexit) y del peso mexicano (incertidumbre electoral en EE.UU.).
 
El patrimonio del fondo ha aumentado un 3,30% en el periodo y el número de partícipes ha disminuido un 1,58%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 1,11% los cuales se pueden desagregar de la siguiente
manera: 1,11% de gastos directos y 0,00% de gastos indirectos como consecuencia de inversión en otras IICs. Estos
gastos no incluyen la Comisión de Gestión sobre resultados devengada, que hasta la fecha asciende a 67.237,04€..El
índice de rotación de la cartera ha sido de 0,02%. Por otro lado, la rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 6,32%,
superior a la de la media de la gestora, situada en el 1,24%. Los fondos de la misma categoría gestionados por BBVA AM
tuvieron una rentabilidad media ponderada del 3,55% y la rentabilidad del índice de referencia ha sido de un 5,06%. Por
último, la volatilidad del fondo ha sido del 10,91%, superior a la del índice de referencia del fondo que ha sido de un
6,99%.



 8

 

 

 

 

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha

sido de 0.99
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS S.A. EUR 2.287 2,92 2.415 3,18

TOTAL RV COTIZADA 2.287 2,92 2.415 3,18

TOTAL RENTA VARIABLE 2.287 2,92 2.415 3,18

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.287 2,92 2.415 3,18

						AN8068571086 - ACCIONES|SCHLUMBERGER LTD USD 1.573 2,01 1.575 2,08

						AT0000831706 - ACCIONES|WIENERBERGER AG EUR 2.727 3,48 1.619 2,13

						CA15135U1093 - ACCIONES|CENOVUS ENERGY INC CAD 2.771 3,53 2.628 3,46

						CA3359341052 - ACCIONES|FIRST QUANTUM MINERAL SL CAD 1.425 1,82 1.124 1,48

						CA66510M2040 - ACCIONES|NORTHERN DYNASTY MINERALS LTD CAD 63 0,08 28 0,04

						CH0038863350 - ACCIONES|NESTLE SA CHF 1.922 2,45 1.931 2,54

						DE0005550636 - ACCIONES|DRAEGERWERK EUR 2.986 3,81 1.884 2,48

						DE0006047004 - ACCIONES|HEIDELBERGERGCEMENT EUR 1.895 2,42 1.504 1,98

						DE0006048408 - ACCIONES|HENKEL AG & CO KGAA EUR 2.977 3,80 2.848 3,75

						DE000A0D9PT0 - ACCIONES|MTU AERO ENGINES AG EUR 1.346 1,72 1.253 1,65

						DK0060252690 - ACCIONES|PANDORA A/S DKK 743 0,95

						DK0060542181 - ACCIONES|ISS A/S DKK 2.100 2,68 1.919 2,53

						FO0000000179 - ACCIONES|BAKKAFROST P/F NOK 1.978 2,52 1.832 2,41

						FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 2.334 2,98 2.220 2,93

						FR0000121220 - ACCIONES|SODEXO EUR 1.701 2,17 1.593 2,10

						GB0000282623 - ACCIONES|AMEC FOSTER WHEELER PLC GBP 1.590 2,03 1.250 1,65

						GB00B7KR2P84 - ACCIONES|EASYJET PLC GBP 2.219 2,83 1.789 2,36

						GB00B7N0K053 - ACCIONES|PREMIER FOODS PLC GBP 922 1,18 746 0,98

						IE00BTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC PLC USD USD 3.255 4,15 3.971 5,23

						JP3890350006 - ACCIONES|SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP JPY 1.425 1,82 1.238 1,63

						KR7139130009 - ACCIONES|DGB FINANCIAL G KRW 1.293 1,70

						NL0000009355 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 1.945 2,48 1.906 2,51

						NL0000303600 - ACCIONES|ING GROEP NV EUR 1.752 2,31

						NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP NV EUR 2.909 3,71

						NO0003054108 - ACCIONES|MARINE HARVEST NOK 3.671 4,68 3.560 4,69

						NO0003096208 - ACCIONES|LEROEY SEAFOOD GROUP ASA NOK 4.459 5,69 3.402 4,48

						SE0006886768 - ACCIONES|ATLAS COPCO AB SEK 1.709 2,18 1.549 2,04

						US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC USD 1.805 2,30 1.451 1,91

						US09253U1088 - ACCIONES|BLACKSTONE GROUP LP USD 1.586 2,02 1.542 2,03

						US13057Q2066 - ACCIONES|CALIFORNIA RESOURCES CORP USD 1.789 2,28 1.765 2,33

						US1729674242 - ACCIONES|CITIGROUP INC USD 2.038 2,60 1.828 2,41

						US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA CO/THE USD 1.392 1,78 1.508 1,99

						US2310211063 - ACCIONES|CUMMINS INC USD 2.559 3,37

						US3434121022 - ACCIONES|FLUOR CORPORATION USD 2.330 2,97 2.339 3,08

						US4062161017 - ACCIONES|HALLIBURTON COMPANY USD 1.658 2,12 1.809 2,38

						US7134481081 - ACCIONES|PEPSICO INC USD 2.023 2,67

						US71654V4086 - ACCIONES|PETROLEO BRASILEIRO S.A. USD 1.520 1,94 1.064 1,40

						US8765685024 - ACCIONES|TATA MOTORS LTD USD 2.109 2,69 1.993 2,63

						US9130171096 - ACCIONES|UNITED TECHNOLOGIES USD 2.255 2,88 2.232 2,94

						US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC USD 2.164 2,76 1.972 2,60

TOTAL RV COTIZADA 73.291 93,49 70.499 92,90

TOTAL RENTA VARIABLE 73.291 93,49 70.499 92,90

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 73.291 93,49 70.499 92,90

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 75.578 96,41 72.914 96,08

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


