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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversién: Eurovalor Dividendo Europa es un fondo de Renta Variable Internacional. El fondo, directa o
indirectamente a través de 1IC (maximo un 10%), tendra una exposicién a renta variable entre el 75% y el 100% (mediante
inversiones de contado y derivados sobre valores/indices cotizados en mercados OCDE). Mas del 75% de la exposicién a
renta variable sera en valores de mercados y emisores europeos que presenten una politica de dividendos estable y
elevada, buscando optimizar los resultados del fondo utilizando las técnicas de analisis de gestion mas apropiadas. El
resto de la exposicidn a renta variable serd de valores de mercados y emisores no europeos con una politica de
dividendos de similares caracteristicas. No se contemplan limites respecto a la capitalizacién de los valores. La parte no
invertida en renta variable estara invertida, directa o indirectamente a través de IIC, en renta fija pUblica o privada
(incluyendo instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos y depdsitos) de mercados y emisores de
paises OCDE, y en liquidez. Los activos de renta fija -incluidas las entidades donde se constituyan los depdsitos- no
tendran un rating predeterminado, pudiendo estar el 100% en baja calidad crediticia. La duracion media de la cartera de
renta fija no esta predeterminada. Se perseguira en todo momento una adecuada diversificacion por emisores. El riesgo
divisa podra estar entre el 0% y 100% de la exposicion total. La exposicion maxima a riesgo de mercado por derivados es
el patrimonio neto. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de
la Unién Europea, una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. Se podra operar con instrumentos
financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversiéon y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI EUROPE HIGH YIELD DIVIDEND.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,02 0,16 0,45 2,56
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,25 -0,25 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior

N° de Participaciones 210.350,76 232.461,55
N° de Participes 2.001 2.116
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 600 euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 29.180 138,7203
2019 49.459 168,7384
2018 55.942 143,2941
2017 67.189 159,0937

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,48 0,48 1,42 1,42 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,11 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Rentabilidad IIC -17,79 -2,62 10,44 -23,56 4,66 17,76 -9,93 7,20 4,99

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,07 21-09-2020 -12,26 12-03-2020 -2,74 06-12-2018
Rentabilidad maxima (%) 1,94 09-09-2020 8,42 24-03-2020 3,28 24-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2020 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 30,61 15,95 24,54 44,17 10,36 10,60 11,93 8,97 19,18
Ibex-35 36,59 21,33 32,70 50,19 13,30 12,50 13,62 13,03 22,08
Letra Tesoro 1 afio 0,76 0,14 1,20 0,56 0,38 0,87 0,39 0,60 0,24
Indice folleto 35,41 17,01 34,59 53,52 11,45 10,47 11,77 9,64 19,94
VaR histérico del
L 11,21 11,21 11,21 9,70 7,78 7,78 7,46 6,66 6,78
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,25 0,52 0,53 0,53 0,54 2,13 2,10 2,09 2,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 6.984.719 231.647 0,89
Renta Fija Internacional 768.558 94.109 1,13
Renta Fija Mixta Euro 5.252.619 128.543 0,85
Renta Fija Mixta Internacional 5.355.736 138.584 1,31
Renta Variable Mixta Euro 1.212.635 40.287 -0,07
Renta Variable Mixta Internacional 10.631.742 219.282 2,06
Renta Variable Euro 1.405.024 78.074 -3,77
Renta Variable Internacional 2.305.806 186.816 2,19
IIC de Gestion Pasiva 133.156 4,222 1,60
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable 2.269.413 69.941 0,37
De Garantia Parcial 28.107 727 -0,24
Retorno Absoluto 317.060 17.863 0,48
Global 829.013 61.387 1,61
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo 3.047.597 129.496 0,26
IIC que Replica un indice 590.139 6.126 -3,46
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 894.978 31.519 2,07
Total fondos 42.026.301 1.438.623 1,03

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 26.922 92,26 30.019 90,66




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 3.533 12,11 3.482 10,52
* Cartera exterior 23.388 80,15 26.537 80,14
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.628 5,58 2.485 7,50
(+/-) RESTO 631 2,16 609 1,84
TOTAL PATRIMONIO 29.180 100,00 % 33.113 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

33.113
-9,97
0,00
-2,46
-1,92
-0,01
1,01
-0,82
-2,12
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
-0,54
-0,48
-0,04
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
29.180

32.870
-9,28
0,00
10,01
10,71
-0,01
-0,40

-14,13

25,27

0,00
0,00
0,00
-0,02
0,00
-0,77
-0,47
-0,04
-0,02
0,00
-0,25
0,08
0,00
0,00
0,08

33.113

49.459
-33,97
0,00
-22,21
-20,44
-0,03
1,18
-13,80
-3,42
0,00
-4,36
0,00
-0,01
0,00
-1,85
-1,42
-0,11
-0,03
0,00
-0,27
0,07
0,00
0,00
0,07
29.180

1,73
0,00
-123,28
-116,99
-39,30
-340,84
-94,52
-107,93
0,00
-100,00
0,00
-158,34
0,00
-33,78
-4,23
-4,41
-99,47
-137,38
-91,12
-100,00
0,00
0,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 3.533 12,10 3.482 10,52
TOTAL RENTA VARIABLE 3.533 12,10 3.482 10,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.533 12,10 3.482 10,52
TOTAL RV COTIZADA 23.388 80,14 26.537 80,14
TOTAL RENTA VARIABLE 23.388 80,14 26.537 80,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 23.388 80,14 26.537 80,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 26.922 92,24 30.019 90,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION
® RENTA VARIABLE ® OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X




SI NO
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Santander Asset Management SA SGIIC, con NIF A28269983 y con domicilio social en calle Serrano, 69, 28006, Madrid
(la Gestora), le informa que como consecuencia de su actividad de gestion de instituciones de inversion colectiva trata
datos personales de los titulares de los fondos de inversion que gestiona (en adelante, los Interesados).

La Gestora tratara los datos identificativos y econdmicos de los Interesados que le haya comunicado el respectivo
comercializador a través del cual los Interesados hayan suscrito el fondo de inversion correspondiente. Los datos se
trataran con la finalidad principal de posibilitar la contrataciéon, mantenimiento y seguimiento de la relacién contractual
asociada a los productos contratados. La legitimidad de la Gestora para el tratamiento es, por tanto, la ejecucion del
contrato suscrito a través de la orden de suscripcién. No se realizaran cesiones de datos salvo obligacién legal, que fuese
necesario para la ejecucion del contrato o previo consentimiento del interesado.

La Gestora informa que los Interesados pueden ejercer frente a la Gestora sus derechos de acceso, rectificacion o
supresion asi como otros derechos como se explica en la informacién adicional, a través del buzon
PrivacySAMSP @santanderam.com o por medio de correo postal al domicilio social de la Gestora.

Informacion adicional
Puede consultar la informacion adicional sobre proteccién de datos en:

https://www.santanderassetmanagement.es/politica-de-privacidad/

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El tercer trimestre del afio se ha caracterizado por el buen comportamiento de los mercados de renta fija europeos, tanto
los bonos de gobiernos como la renta fija privada 1G. En la renta variable, el periodo se caracteriz6 por subidas de las
bolsas en el periodo julio-agosto, lideradas por la bolsa americana y especialmente por el sector tecnoldgico, para dar
paso en septiembre a tomas de beneficios ante el retraso en las negociaciones en EEUU para aprobar un nuevo plan
fiscal de estimulos a desempleados y familias y por las nuevas medidas restrictivas aplicadas en algunos paises
europeos. En el conjunto del trimestre, la bolsa americana anot6 fuertes ganancias mientras que en las bolsas europeas, a
excepcion de la bolsa alemana, primaron las tomas de beneficios.

Respecto a la evolucion de la pandemia de la Covid-19, el trimestre se caracteriz6 por la progresiva disminucion de
contagios en EEUU mientras que en algunos paises europeos, en particular Espafia, Francia y Reino Unido, los contagios
comenzaron a aumentar a finales del mes de julio dando lugar a nuevas restricciones en algunas actividades econémicas.




En este contexto, los datos econdmicos en EEUU mantuvieron el tono de recuperacién mientras que en la Zona Euro los
indicadores adelantados PMIs anotaron retrocesos en los meses de agosto y septiembre especialmente en la parte de
Servicios.

En cuanto a los hitos del trimestre, destaca sin duda el acuerdo logrado en julio por el Consejo Europeo para aprobar la
iniciativa Next Generation EU que, junto con otros programas ya en vigor, supondra una dotacién de 750.000Mneuros en
préstamos y transferencias a los paises de la Union Europea. Segun las primeras estimaciones, Italia y Espafia seran los
paises mas beneficiados por estas ayudas. En cuanto a los Bancos Centrales, el BCE continué implementando los
diferentes programas de compras de activos, en particular, el PEPP, Pandemic Emergency Purchase Program, asi como
las subastas TLTROs Ill. En Estados Unidos, en su reunion de septiembre la Reserva Federal anuncié la modificacion de
sus objetivos de politica monetaria que se orientard a la consecucion de un objetivo de inflacion media, en el 2%, y de un
mercado de trabajo que refleje un escenario de pleno empleo.

El apoyo institucional, tanto de la Comisién Europea como del BCE, ha tenido un impacto muy favorable sobre los
mercados financieros y en particular en los bonos de los gobiernos de paises periféricos. Durante el tercer trimestre, la
prima de riesgo italiana siguié reduciéndose hasta los 139p.b al igual que la espafiola que cerr6 el periodo en 77p.b. La
TIR del bono aleman se redujo del -0,46% al -0,52% en el trimestre. En el caso de los tramos mas cortos de las curvas de
tipos de interés Zona Euro las marcadas rentabilidades negativas continuaron siendo la ténica durante todo el periodo.

En los mercados de renta variable europeos, en el trimestre destaco la subida del +3,65% del DAX aleman,frente a las
cesiones del -1,25% en el EUROSTOXX 50, -7,12% en el IBEX35 y -4,92% para el britAnico FTSE100. En el caso de
Estados Unidos la subida trimestral del SP500 fue del +8,47% y del +11,02% en el Nasdag. Ambos indices anotaron
sucesivos maximos histéricos en el periodo. En Japon, el Nikkei 225 subié un +4,02%.

En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local) el MSCI Latin America cedi6 un -
1,64% en el tercer trimestre del afo.

En los mercados de Renta Fija, durante el tercer trimestre del afio el indice JPMorgan para bonos de 1 a 3 afios subié un
+0,10% y el de 7 a 10 afios subi6 un +1,46%. En cuanto al crédito, el Iboxx Euro subié un +1,98% mientras que el Exane
de bonos convertibles lo hizo un +2,24%. La rentabilidad en los mercados emergentes (medida por el indice JPMorgan
EMBI diversified) fue también positiva en el tercer trimestre con una subida del +2,32%.

Respecto a las divisas, durante el tercer trimestre el euro se fortalecié un +4,34% frente al dolar mientras que frente a la
libra esterlina se mantuvo estable en el conjunto del periodo.

Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto para el fondo un comportamiento negativo en el periodo*, ya que
se ha visto perjudicado por la valoracion de los activos en los que mayoritariamente invierte y el efecto del ratio de gastos.
El patrimonio del fondo en el periodo* decrecié en un 11,88% hasta 29.179.912 euros y el nimero de participes disminuy6
en 115 lo que supone 2.001 participes. La rentabilidad del fondo durante el trimestre ha sido de -2,62% y la acumulada en
el ano de -17,79%.

Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0,52% durante el trimestre.

La rentabilidad diaria maxima alcanzada durante el trimestre fue de 1,94%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue
de -3,07%.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0,50% en el periodo*.

Los fondos de la misma Vocacién inversora gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad
media ponderada del 2,19% en el periodo*.

El fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia en 0,32% durante el periodo, como se puede
observar en el gréafico de rentabilidad trimestral de los Gltimos 3 afios, debido principalmente al comportamiento de los
activos en los que se invierte, al efecto del ratio de gastos soportado por el fondo y en términos generales al mayor o
menor nivel de inversién con respecto al indice durante el trimestre, aunque en los parrafos siguientes, donde se describe
la actividad normal durante el trimestre se puede obtener un mayor detalle de cudles han sido los factores que han llevado
a esta diferencia entre la rentabilidad del fondo y su indice de referencia.

El Fondo se ha beneficiado en el trimestre por la nula exposicion al sector bancario y la baja exposicion en el sector de
energia, aunque se ha visto perjudicado por el peso en seguros y en el sector farmacéutico. Entra las operaciones mas
relevantes realizadas durante el periodo se encuentran las siguientes: antes de la publicacién de resultados se incrementa
algo el peso en Inditex, por su modelo de gestion y mejores perspectivas de las ventas para la segunda parte del afio. Se
incrementa algo la posicion en Galp, una buena compafiia en el medio plazo ya que tiene unos crecimientos muy




superiores a sus competidores en upstream, con un ROCE también elevado y un buen equipo gestor. En el sector
seguros, se baja algo de exposicidn al mismo a través de Aviva, Axa y Zurich Insurance. En el sector eléctrico, bajamos
algo de exposicion a través de Fortum, ya que tiene menos poder de fijacion de precios y una menor contribucién de Rusia
al crecimiento (en parte afectada por la divisa) y de National Grid.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente.
Como consecuencia del uso de derivados, el fondo tuvo un nivel medio de inversién en contado durante el periodo* de
96,54%. Todo ello para la persecucién de nuestro objetivo de obtener rentabilidades superiores al indice de referencia. El
fondo no tiene posiciones abiertas en derivados a cierre de periodo.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el dltimo trimestre, ha sido de
15,95%. La volatilidad de su indice de referencia ha sido de 17,01%. El VaR histérico acumulado en el afio del fondo
alcanzé6 11,21%.

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos
que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una predicciéon o un limite de pérdida
maxima. El VaR historico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes,
si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

Las perspectivas econdémicas para 2020 asi como la trayectoria de los principales activos financieros se han visto
alteradas a consecuencia de la pandemia de la COVID-19 y su fuerte impacto en el crecimiento econémico. Tanto los
Bancos Centrales, incluida la Reserva Federal Americana y el Banco Central Europeo, como los principales gobiernos
estan implementando medidas y planes de cuantia histérica con el objetivo de paliar los impactos en la actividad
econdmico y favorecer la estabilidad de los mercados financieros.

Asi, la estrategia de inversion del fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacion tratando
de adaptarse a las mismas y aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado en funcién de su evolucion.
Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del tercer trimestre de 2020 a no ser que se

indiaue explicitamente lo contrario
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 837 2,87 821 2,48
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 532 1,82
ES06784309C1 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 14 0,04
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 340 1,03
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORP SA EUR 961 3,29 996 3,01
ES0167050915 - ACCIONES|ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION EUR 573 1,96 664 2,01
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 630 2,16 646 1,95
TOTAL RV COTIZADA 3.533 12,10 3.482 10,52
TOTAL RENTA VARIABLE 3.533 12,10 3.482 10,52
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.533 12,10 3.482 10,52
1T0003153415 - ACCIONES|SNAM SPA EUR 785 2,69 775 2,34
IE00BZ12WP82 - ACCIONESILINDE PLC EUR 1.075 3,68 1.002 3,03
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE SA EUR 284 0,97 341 1,03
CH0011075394 - ACCIONES|ZURICH INSURANCE GROUP AG CHF 1.135 3,89 1.538 4,64
FI10009003305 - ACCIONES|SAMPO OYJ EUR 943 3,23 854 2,58
F10009007132 - ACCIONES|FORTUM OYJ EUR 641 1,94
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 1.520 5,21 1.485 4,48
CH0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 1.036 3,55 1.084 3,27
GB0009252882 - ACCIONES|GLAXOSMITHKLINE PLC GBP 448 1,53 505 152
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 853 2,92 883 2,67
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI SA EUR 1.766 6,05 1.876 5,67
PTGALOAMO0009 - ACCIONES|GALP ENERGIA SGPS SA EUR 429 147
GB0008847096 - ACCIONES|TESCO PLC GBP 609 2,09 653 197
GB0005603997 - ACCIONES|LEGAL AND GENERAL GROUP PLC GBP 442 151 518 1,56
GB00OBDR05C01 - ACCIONES|NATIONAL GRID PLC GBP 468 1,60 1.281 3,87
GB0030913577 - ACCIONES|BT GROUP PLC GBP 339 1,16 393 1,19
1T0003796171 - ACCIONES|POSTE ITALIANE SPA EUR 462 1,58 472 143
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 683 2,34 783 2,36
NLO0000388619 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 1.133 3,88 1.040 3,14
DE0005190003 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 465 1,60 427 1,29
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 1.401 4,80 1.480 4,47
GB0002162385 - ACCIONES|AVIVA PLC GBP 602 1,82
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 1.155 3,96 2071 6,25
NO0010096985 - ACCIONES|EQUINOR ASA NOK 848 2,91 882 2,66
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 1.666 571 1.308 3,95
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 1.338 4,59 1.300 3,93
GB0002875804 - ACCIONES|BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 593 2,03 663 2,00
DE0008404005 - ACCIONES|ALLIANZ SE EUR 1.513 5,19 1.681 5,08
TOTAL RV COTIZADA 23.388 80,14 26.537 80,14
TOTAL RENTA VARIABLE 23.388 80,14 26.537 80,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 23.388 80,14 26.537 80,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 26.922 92,24 30.019 90,66

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica dado que la informacion de este apartado se informa Unicamente con caracter anual en los informes semestrales
correspondientes al segundo semestre de cada afio de acuerdo con los requerimientos establecidos en la normativa.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica dado que la informacién de este apartado se informa Unicamente con caracter semestral en los informes
semestrales de este fondo de inversion de acuerdo con los requerimientos establecidos en la normativa.
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