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El presente folleto simplificado contiene información clave sobre Federated International Funds plc (la «Sociedad»), una Sociedad de Inversión de Capital Variable por compartimentos con separación de responsabilidad entre los distintos Fondos constituida de conformidad con la legislación irlandesa.

La Sociedad está regulada por el Organismo de Supervisión Financiera de Irlanda (Financial Regulator), de conformidad con el Reglamento irlandés de 2003 de transposición de la normativa europea en materia de organismos de inversión colectiva en valores mobiliarios, (European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2003), en su versión modificada, y fue constituida el 31 de diciembre de 1990, con el número de Registro 168193 y autorizada por el Organismo de Supervisión Financiera el 18 de enero de 1991.

A fecha del presente, la Sociedad está compuesta por diez fondos (cada uno de los cuales se denominará el «Fondo»), que se enumeran a continuación junto con una lista de las series de acciones emitidas en relación con cada Fondo. La Sociedad podrá, cuando corresponda, crear nuevos Fondos y Series de acciones.
	Fondo 
	Fecha de autorización por parte del Organismo de Supervisión Financiera

	Federated High Income Advantage Fund
	

	Acciones en USD - Serie de Servicio Institucional
	20 de septiembre de 1993

	Acciones en Euros - Serie Institucional
	24 de marzo de 2005

	Federated Short-Term Euro Fund 
	

	Serie de Servicio Institucional
	29 de octubre de 1999

	Serie Institucional
	29 de octubre de 1999

	Acciones de Acumulación - Serie de Servicio Institucional
	9 de junio de 2003

	Acciones de Acumulación - Serie Institucional
	10 de diciembre de 2002

	Federated Short-Term U.S. Government Securities Fund
	

	Serie de Dividendos – Servicio Institucional
	4 de junio de 1991

	Serie Institucional
	20 de diciembre de 2002

	Serie de Dividendos – Inversión
	4 de junio de 1991

	Serie de Crecimiento – Inversión
	7 de enero de 1992

	Federated Short-Term U.S. Prime Fund
	

	Serie de Servicio Institucional
	20 de diciembre de 1993

	Serie Institucional
	12 de febrero de 1998

	Serie de Dividendos – Inversión
	4 de febrero de 2005

	Serie de Dividendos – Servicios Institucionales
	4 de febrero de 2005

	Acciones de Acumulación – Serie Institucional
	22 de febrero de 2007

	Federated Short-Term U.S. Treasury Securities Fund
	

	Serie Institucional
	20 de diciembre de 2002

	Serie de Servicio Institucional
	14 de abril de 1992

	Federated U.S. Bond Fund
	

	Acciones en Euros – Serie Institucional
	22 de diciembre de 2004

	Federated Kaufmann Growth Fund
	

	Acciones (de distribución) de la Clase A  – USD
	22 de febrero de 2007

	Acciones (de distribución) de la Clase C – USD
	5 de marzo de 2007

	Federated Market Opportunity Value Fund 
	

	Acciones (de distribución) de la Clase A  – USD
	22 de febrero de 2007

	Acciones (de distribución) de la Clase C  – USD
	22 de febrero de 2007

	Federated Strategic Value Equity Fund
	

	Acciones (de distribución) de la Clase A  – USD
	22 de febrero de 2007

	Acciones (de distribución) de la Clase C  – USD
	22 de febrero de 2007

	Federated MDT All Cap U.S. Stock Fund
	

	Acciones (de distribución) de Clase A
	5 de junio de 2009


Cada clase de acciones dispondrá de su propio folleto simplificado. El presente folleto simplificado corresponde únicamente a las Acciones en Euros - Serie Institucional  (en lo sucesivo, la «Serie») de Federated High Income Advantage Fund (en lo sucesivo, el «Fondo»). El presente folleto simplificado no incluye una descripción de todas las clases de Acciones y Fondos de la Sociedad existentes en la actualidad, ya que disponen de su correspondiente folleto simplificado.

El Asesor de Inversiones podrá invertir en instrumentos financieros derivados (en lo sucesivo, “IFD”) con fines de inversión, así como con fines de gestión eficiente de la cartera. Con carácter previo a la participación de cualquier Fondo en operaciones con IFD, se presentará un procedimiento de gestión del riesgo al Organismo de Supervisión Financiera, de conformidad con la Directriz 3/03 de dicho Organismo de Supervisión Financiera. 

La moneda de cuenta de la Serie es el euro.

En el folleto completo de fecha 5 de junio de 2009 (el «Folleto»), en su versión vigente en cada momento, podrá obtener toda la información sobre los Fondos. Se recomienda a los futuros inversores que lean el Folleto antes de tomar cualquier decisión de inversión. En el Folleto podrá obtener información sobre los derechos y obligaciones del inversor, así como sobre su relación jurídica con la Sociedad.
Los términos en mayúsculas tendrán el significado que se les atribuye en el Folleto.
	Objetivo 

de inversión
	Obtener una elevada rentabilidad corriente.

	Política 

de inversión
	Para la consecución de los objetivos de inversión del Fondo, la Sociedad, en circunstancias normales, invertirá fundamentalmente en una cartera de valores de renta fija. Se prevé que estos valores de renta fija sean títulos de deuda privada de baja calificación crediticia. Algunos de estos valores de renta fija pueden presentar características propias de la renta variable. Los valores de baja calificación crediticia presentan una serie de riesgos descritos en el apartado titulado “Riesgos específicos de la inversión en los Fondos”.

Entre los valores en que puede invertir el Fondo se encuentran los siguientes valores mobiliarios cotizados o negociados en Mercados Regulados (el Fondo podrá también invertir en Instituciones de Inversión Colectiva Autorizadas). Aunque el Fondo puede invertir en cualquiera de los tipos de valores señalados, se pretende que la principal inversión del Fondo consista en títulos de deuda privada con una calificación crediticia inferior a la calificación de grado de inversión (investment-grade), que podrán constituir hasta el 100% de la cartera.

●     Valores de renta fija

Títulos del Tesoro de EE.UU.

Títulos de organismos públicos de EE.UU.

Títulos del Tesoro indexados a la inflación 

Títulos de deuda privada con tipo de interés fijo o variable, con una calificación  BBB, Baa o inferior según las agencias de calificación crediticia reconocidas en EE.UU. (véanse los apartados “Riesgos específicos de la inversión en los Fondos” y “Calificaciones de las inversiones”)

Papel comercial (para obtener información sobre sus calificaciones, consulte el epígrafe “Papel comercial” del apartado del Folleto titulado “Valores en los que invierten los Fondos”)
Instrumentos a tipo de interés variable

Títulos de deuda pública de EE.UU. a tipo de interés variable

●     Títulos con garantía hipotecaria

Determinadas obligaciones con garantía hipotecaria (CMO, por sus siglas en inglés) con calificación de grado de inversión (investment-grade), y otros bonos de titulización de activos

Títulos con garantía hipotecaria colateral, emitidos tanto por organismos públicos de EE.UU. como por emisores privados

Bonos de titulización hipotecaria de interés variable (ARM, por sus siglas en inglés)

Vehículos de inversión hipotecaria en bienes inmuebles (REMIC, por sus siglas en inglés)

Revisiones de tipos de interés 

Caps (techos) y Floors (suelos)

●     Bonos de titulización de activos

●     Bonos de titulización de activos no respaldados por hipotecas

●     Bonos cupón cero

●     Instrumentos bancarios

●     Aceptaciones bancarias emitidas por un banco asegurado por el Bank Insurance Fund o por una de sus filiales establecida de conformidad con la Ley estadounidense de entidades bancarias extranjeras (Edge Act) y garantizadas por el banco, con un vencimiento residual máximo de nueve meses. La cantidad total de aceptaciones de un banco en posesión del Fondo no puede superar la cuarta parte (0,25%) del 1% de los depósitos totales del banco, según figuren en el último informe financiero publicado por el banco antes de la fecha de la aceptación.

●     Títulos convertibles

●     Contratos de divisas

●     Deuda pública de otros países

●     Obligaciones generales de cualquier estado, territorio o posesión de los Estados Unidos, o de sus subdivisiones políticas, que sean emitidas por una agencia de vivienda pública que cuente con la plena garantía de Estados Unidos

●     Valores de renta variable

  Acciones ordinarias

Acciones preferentes

Participaciones en sociedades de responsabilidad limitada

Fondos de inversión inmobiliaria (REIT, por sus siglas en inglés)

Warrants
●     Instrumentos de préstamo
Participaciones en préstamos

Cesiones de préstamos (inversión permitida con efectos a partir del 1 de julio de 2009)

Certificados de participación en bienes de equipo 

●     Instrumentos del mercado monetario

●     Resguardos de depósito emitidos por bancos comerciales o entidades de ahorro, con depósitos asegurados por el Fondo federal de seguro bancario de EE.UU. (Bank Insurance Fund o BIF) o el Fondo federal de garantía de la asociación de ahorro de EE.UU. (Savings Association Insurance Fund o SAIF), incluidos los resguardos de depósito emitidos por sucursales extranjeras de bancos asegurados por el BIF

●     Instituciones de Inversión Colectiva Autorizadas

●     Instrumentos financieros derivados

 Contratos de futuros

Opciones

Opciones de compra

Opciones de venta

 Swaps (permutas financieras)
Swaps de tipo de interés

Swaps de rendimientos totales (Total rate of return swaps)

Swaps de cobertura por incumplimiento crediticio (Credit default swaps)

Swaps de divisas

Caps (techos) y Floors (suelos)

●     Instrumentos híbridos

 Bonos vinculados a crédito (Credit Linked Notes)

 Bonos vinculados a renta variable (Equity Linked Notes) 

Podrá invertirse hasta un 10% de los activos del Fondo en instrumentos de préstamo y en certificados de participación en bienes de equipo. Podrá invertirse hasta un 10% de los activos del Fondo en fondos de inversión inmobiliaria (REIT), incluidos los títulos de deuda emitidos por esta clase de fondos.

Podrá invertirse hasta un 5% de los activos del Fondo en warrants.

El Asesor de Inversiones puede utilizar técnicas e instrumentos de inversión, tales como los IFD, a efectos de inversión o para lograr una eficiente gestión de la cartera (esto es, con fines de cobertura, o de reducción de riesgos o costes o de aumento del capital o los rendimientos), con sujeción a las condiciones y límites que en cada momento tenga establecidos el Organismo de Supervisión Financiera y según lo estipulado en el Folleto. 

Entre estas técnicas e instrumentos  se encuentran la negociación con opciones y otros instrumentos derivados. La Sociedad facilitará a los Accionistas que así lo soliciten información complementaria acerca de los límites cuantitativos de gestión del riesgo que aplica, los métodos de gestión del riesgo que utiliza y las novedades recientes en los riesgos y las características de rentabilidad de las principales categorías de inversiones. En el Folleto se recoge una lista de los Mercados Regulados en los que pueden cotizar o negociarse los IFD.

En el futuro pueden desarrollarse nuevas técnicas e instrumentos financieros derivados que sean adecuados para su uso por el Fondo. Los Fondos podrán utilizar tales técnicas e instrumentos financieros derivados con sujeción a las restricciones impuestas en la Normativa.

En el Folleto se recoge una descripción más detallada de los valores y las técnicas de inversión, incluido el empleo por parte del Fondo de instrumentos financieros derivados. 

	Riesgos de 

inversión
	Los tipos de valores en los que puede invertir el Fondo llevan aparejados los siguientes riesgos. Los Accionistas deberán tener en cuenta estos factores de riesgo y otras consideraciones especiales. La lista que se presenta a continuación no pretende ser una lista exhaustiva de todos los factores de riesgo relacionados con la inversión en el Fondo. Los Accionistas deberán tener presente la descripción de los instrumentos y los riesgos que figura en el apartado del Folleto titulado “Valores en los que invierten los Fondos”.

Riesgos derivados de los tipos de interés. Los precios de los valores de renta fija aumentan y disminuyen en función de las variaciones de los tipos de interés que se pagan por valores similares.

Riesgos crediticios. Los riesgos crediticios consisten en la posibilidad de que el emisor de un valor de renta fija no atienda sus obligaciones de pago de capital o intereses al vencimiento. En caso de impago del emisor, el Fondo registrará pérdidas.

Riesgos de rescate. El riesgo de rescate consiste en la posibilidad de que un emisor amortice un valor de renta fija antes del vencimiento (rescate) a un precio inferior al precio de mercado vigente en ese momento. El aumento de la probabilidad de rescate puede reducir el precio del valor. En el supuesto de que se produzca un rescate en relación con un determinado valor de renta fija, es posible que el Fondo tenga que reinvertir el importe obtenido en valores de renta fija con tipos de interés más bajos, con riesgos crediticios más elevados o con otras características menos favorables.

Riesgos de amortización anticipada. Las amortizaciones anticipadas no programadas crean riesgos que afectan negativamente a los títulos con garantía hipotecaria en manos de un Fondo.

Riesgos de liquidez. Las oportunidades de negociación son más limitadas en el caso de los valores de renta fija que no hayan recibido una calificación crediticia, que hayan recibido una calificación inferior a la de grado de inversión o que no estén muy extendidos.

Riesgos de invertir en valores con una calificación crediticia inferior a la de grado de inversión. Los valores con calificación baja tienden a mostrar una mayor volatilidad de precios y entrañan más riesgos de impago de capital e intereses que los valores con calificaciones superiores.

Riesgos asociados a CMO complejas. Las CMO con unas condiciones de amortización anticipada complejas o altamente variables, tales como las clases acompañante o de apoyo (companion), los títulos de sólo intereses (IOs), los títulos de sólo principal (POs), los flotantes inversos (Inverse Floaters)  y la clase residual, entrañan normalmente mayores riesgos de mercado, de amortización anticipada y de liquidez que otros títulos con garantía hipotecaria.

Riesgos cambiarios. La rentabilidad puede verse influida por las fluctuaciones de los tipos de cambio, puesto que las posiciones de los Fondos en divisas pueden no corresponder con las posiciones mantenidas en valores.

Riesgo de invertir en valores de mercados emergentes. Los riesgos de la inversión en mercados emergentes suelen superar los de las inversiones en mercados más maduros.

Inversiones en títulos de emisores no pertenecientes a la OCDE. La inversión en títulos de emisores no pertenecientes a la OCDE presenta diversos riesgos, entre ellos los derivados de las variaciones de las restricciones cambiarias.

Riesgos de apalancamiento. El riesgo de apalancamiento surge cuando una inversión expone al Fondo a un nivel de riesgo que supera la cantidad invertida. 

Riesgos derivados del mercado de valores. El valor de los títulos de renta variable de la cartera del Fondo experimentará subidas y bajadas. Estas fluctuaciones pueden presentar una tendencia continuada o manifestarse como un cambio drástico. La cartera del Fondo reflejará los cambios en los precios de valores específicos de la cartera o los cambios generales que se produzcan en la valoración de valores. Así pues, el precio de las Acciones del Fondo podría disminuir. 

Riesgo de liquidación. El riesgo de liquidación es el que entraña para el Fondo una incorrecta liquidación de sus operaciones de cartera.

Riesgos relacionados con el tamaño de las sociedades. En general, cuanto menor es la capitalización de mercado de una sociedad, menor será el número de acciones negociadas diariamente, menor liquidez tendrán sus acciones y más volátil será su precio.

Riesgos de la inversión en REIT. Los precios de los fondos de inversión inmobiliaria (REIT) de tipo variable se ven afectados por las fluctuaciones del valor de los inmuebles propiedad de los REIT y por los cambios que se produzcan en los mercados de capital y los tipos de interés. Los precios de REIT de hipoteca se ven afectados por la calidad del crédito que conceden, la solvencia de las hipotecas que mantienen y el valor de los bienes inmuebles que garantizan los créditos hipotecarios.

Riesgos de invertir en contratos de derivados e instrumentos híbridos. El uso de contratos de derivados implica riesgos distintos y puede producir pérdidas para el Fondo.

Riesgos derivados del uso de opciones. La negociación de opciones puede exponer al Patrimonio Neto del Fondo a fluctuaciones mayores y más frecuentes que si el Fondo no invirtiera en opciones.

Riesgos derivados del uso de swaps. Los pagos derivados de un contrato de swap (permuta financiera) pueden realizarse al vencimiento del contrato o periódicamente durante la vigencia del mismo. El Fondo asume el riesgo de mora o impago con respecto a los importes que le son pagaderos en virtud de los contratos de swaps.

Riesgo de inversión. No se puede garantizar que el Fondo vaya a alcanzar sus objetivos de inversión. El valor de las Acciones puede aumentar o disminuir, en función de las fluctuaciones que se produzcan en el valor de capital de los títulos en los que invierta el Fondo. La rentabilidad de un Fondo de Renta Fija se basa en los ingresos generados por los activos en cartera, una vez detraídos los gastos. Por tanto, es previsible que la rentabilidad de la inversión de ese Fondo fluctúe en función de las variaciones que experimenten tales gastos o ingresos.
Riesgo de los fondos del mercado monetario. Puede existir una diferencia entre la naturaleza de un depósito y la naturaleza de una inversión en el Fondo, y cabe la posibilidad de que fluctúe el principal invertido en un Fondo.

Riesgos de invertir en Instituciones de Inversión Colectiva Autorizadas. En tanto que accionista o partícipe de otro organismo de inversión colectiva, un Fondo soportará, junto con otros accionistas o partícipes, la parte que le corresponda de los costes y gastos de ese organismo, incluidas las comisiones de gestión y/o demás comisiones. 

Riesgo derivado de la estructura por compartimentos de la Sociedad y de la responsabilidad recíproca. Con arreglo al Derecho irlandés, la Sociedad, por lo general, no será responsable en su conjunto frente a terceros y, por lo general, no existirá la posibilidad de responsabilidad recíproca entre los Fondos. No obstante lo anterior, no se puede garantizar que, en caso de que se interpusiera una demanda contra la Sociedad ante los tribunales de otra jurisdicción, se aceptaría necesariamente el carácter segregado de los Fondos. 

En el Folleto podrá encontrar más información sobre los factores de riesgo que afectan al Fondo.

El valor de las Acciones puede aumentar o disminuir y, por consiguiente, cabe la posibilidad de perder dinero al invertir en los Fondos. La inversión en los Fondos no debería constituir un porcentaje importante de una cartera de inversión y podría no ser adecuada para todos los inversores.



	Datos de rentabilidad
	El siguiente gráfico muestra la rentabilidad total anual del fondo para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre. Debe tener en cuenta que la rentabilidad pasada no  constituye, necesariamente, un indicativo fiable de la rentabilidad futura. La rentabilidad ha sido calculada previa deducción de los impuestos. La información presentada no tiene en cuenta ni las comisiones de suscripción, ni las comisiones de reembolso.
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1 Representa la rentabilidad total desde el 1 de abril de 2005 (inicio del rendimiento) hasta el 31 de diciembre de 2005. 

	Perfil del inversor tipo
	La inversión en el Fondo es aconsejable para los inversores que deseen obtener elevados rendimientos corrientes a medio plazo.

	Política de distribución de resultados
	La política de los Consejeros es no declarar ni repartir dividendos respecto de las Acciones. Las plusvalías obtenidas por el Fondo, en su caso, no se repartirán.

	Comisiones y gastos
	Gastos de los Accionistas (gastos abonados directamente por el inversor)

Comisión inicial: ninguna. Su Intermediario Financiero puede aplicar una comisión de venta de hasta el 4% del Valor Liquidativo.

Comisión de reembolso: 2,00% si las Acciones se reembolsan dentro de los 90 días siguientes a su adquisición.

Comisión de canje: en el caso de que se produzcan canjes a los Fondos de Renta Variable, su Intermediario Financiero puede aplicar, si procede y si no ha sido previamente abonada, una comisión de venta. Asimismo, sus Acciones canjeadas estarán sujetas a una comisión de reembolso del 2,00% si el canje se produce antes de transcurridos 90 días desde la adquisición.

Gastos de Explotación Anuales (gastos que se deducen de los activos del Fondo)

A continuación figuran las comisiones máximas que se pueden abonar con cargo a los activos del Fondo:

Porcentaje del Patrimonio Medio

Comisión de gestión

1,00%

Comisión del depositario

0,01%

Comisión de administración

0,015% 

Comisión de servicios de apoyo operativo*

0,075% ó 0,15%

(dependiendo de los activos totales de la Sociedad)

* La Sociedad Gestora ha aceptado asumir el coste de este servicio, que será abonado con cargo a su comisión de gestión. No obstante, este acuerdo es enteramente voluntario y podrá modificarse en cualquier momento.

El Fondo asumirá, asimismo, otros gastos de explotación, entre los que se incluyen las comisiones aplicables en concepto de gestión de traspasos y gestión de tesorería. Estos gastos operativos figuran recogidos en el Folleto.

Nota: la Sociedad Gestora se ha comprometido a limitar el total de gastos de explotación anuales del Fondo atribuibles a las Acciones al 1,00% del Patrimonio Neto medio diario de las Acciones, incluida la comisión de gestión, pero excluidos los intereses, impuestos, comisiones de intermediación, primas de seguro, costes vinculados a la inscripción de la Sociedad, el Fondo o las Acciones en cualesquiera registros obligatorios, ya sea en organismos o instituciones públicas o en mercados de valores u otros Mercados Regulados, y gastos extraordinarios. La Sociedad Gestora puede revocar o modificar este compromiso voluntario en cualquier momento, a su entera discreción, previa notificación por escrito a la Sociedad.

Coeficiente de gastos totales (TER)*

El coeficiente de gastos totales (TER, por sus siglas en inglés) refleja la suma total de todos los gastos y costes abonados con cargo al patrimonio del Fondo una vez efectuados los reembolsos correspondientes, expresados como porcentaje del patrimonio neto medio del Fondo correspondiente a las Series. Incluye las comisiones de gestión y otros gastos.

Para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008
Acciones en euros - Serie institucional

Coeficiente de gastos totales*

1,00%

* La Sociedad Gestora se ha comprometido a renunciar a su comisión de gestión para reducir los gastos del Fondo, tal y como se establece anteriormente. La Sociedad Gestora puede modificar este compromiso voluntario en cualquier momento, a su entera discreción, previa notificación por escrito a la Sociedad. 

El coeficiente de gastos totales correspondiente a ejercicios anteriores se encuentra disponible en el domicilio social de la Sociedad Gestora y de la Sociedad.

Índice de rotación de la cartera (PTR)
El Índice de Rotación de Cartera (PTR, por sus siglas en inglés) es un indicador del volumen de operaciones del Fondo durante el ejercicio fiscal.

El índice de rotación de la cartera correspondiente al ejercicio fiscal cerrado el 31 de diciembre de 2008 fue del 18,02%.

El índice de rotación de la cartera de anteriores ejercicios se encuentra disponible en el domicilio social de la Sociedad Gestora y de la Sociedad.

	Fiscalidad

	La Sociedad es residente en Irlanda a efectos fiscales y no está obligada al pago de impuestos sobre las plusvalías o la renta. La emisión, suscripción, tenencia, canje, reembolso o transmisión de Acciones no está gravada en Irlanda por ningún impuesto sobre actos jurídicos documentados o de otra índole.

Se aconseja a los Accionistas y potenciales inversores que consulten con sus asesores profesionales el tratamiento fiscal de sus acciones en la Sociedad.

	Publicación del precio de las Acciones


	Los precios vigentes de venta y reembolso de las Acciones se publicarán en el domicilio social de la Sociedad Gestora, en la página web http://fiml.federatedinvestors.com (esta información se referirá al Patrimonio Neto por Acción correspondiente al Día de Contratación previo y está disponible a efectos meramente informativos) y en el Financial Times, todos los Días de Contratación, y se notificarán inmediatamente a la Bolsa de Valores de Irlanda.



	Cómo comprar/vender Acciones
	Las solicitudes de suscripción pueden tramitarse a través del Intermediario Financiero o del Agente Administrativo. Las solicitudes de reembolso pueden tramitarse a través del Intermediario Financiero o directamente a través del Agente Administrativo. Las solicitudes de conversión pueden tramitarse a través de la Sociedad Gestora.

Puede invertir en Acciones cualquier Día de Contratación, antes de la Hora Límite de Aceptación de Órdenes (15.00 horas, hora de Irlanda).

Los reembolsos de Acciones pueden efectuarse cualquier Día de Contratación, antes de la Hora Límite de Aceptación de Órdenes  (15.00 horas, hora de Irlanda). Las solicitudes de reembolso no serán efectivas hasta que hayan sido aceptadas por el Agente Administrativo.

La inversión inicial mínima en el Fondo es de 25.000 EUR. No obstante, se podrá abrir una cuenta por un importe inferior siempre y cuando se alcance la cantidad mínima inicial de 25.000 EUR en un plazo de 90 días desde la apertura de la cuenta.

Las posteriores inversiones en el Fondo debe ser de un mínimo de 1.000 EUR. Si un Accionista posee más de una cuenta, la inversión mínima se calculará sumando todas sus cuentas de Acciones en el Fondo. A las cuentas creadas mediante inversores profesionales puede aplicárseles un mínimo inferior. Se debe tener presente que los inversores profesionales pueden cobrar comisiones por sus servicios en relación con todas las operaciones con Acciones realizadas para un inversor. 

Los Accionistas deben tener presente que la Sociedad se reserva el derecho a impedir que los Accionistas efectúen nuevas compras o canjes de Acciones conforme a sus políticas de inversión, que se describen en el Folleto en el epígrafe «Prácticas de negociación frecuente de acciones». 

Información para los inversores de la República Federal de Alemania

J. P. Morgan AG, Junghofstrasse 14, 60311 Frankfurt am Main (Alemania), se ha comprometido a actuar como agente de pagos e información en la República Federal de Alemania (en lo sucesivo, el “Agente de Pagos e Información en Alemania”). 
Las solicitudes de reembolso y de canje de Acciones podrán presentarse ante el Agente de Pagos e Información en Alemania. Los pagos a los Accionistas (los importes procedentes del reembolso, las distribuciones – en su caso – y otros pagos) podrán efectuarse, a petición de los Accionistas, a través del Agente de Pagos e Información en Alemania. 

En las oficinas del Agente de Pagos e Información en Alemania se pueden obtener gratuitamente, en formato papel, los correspondientes folletos completos y simplificados, la Escritura de Constitución y los Estatutos Sociales y los informes semestrales y anuales. 

Los precios de emisión y de reembolso, junto con cualesquiera otras notificaciones dirigidas a los Accionistas, se publicarán en el Börsen-Zeitung todos los días de apertura de la Bolsa. Dichos precios y notificaciones se podrán obtener también del Agente de Pagos e Información en Alemania todos los días de apertura de los bancos en Frankfurt am Main (Alemania). 

La Escritura de Constitución y los Estatutos de la Sociedad, el Contrato de Asesoramiento de Inversiones, el Contrato de Administración, el Contrato del Agente de Pagos y cualesquiera informes anuales o semestrales de los Fondos, así como ejemplares del Reglamento y de las Circulares sobre OICVM (UCITS Notices) emitidas por el Organismo de Supervisión Financiera al amparo del Reglamento se encuentran disponibles para su consulta en la sede del Agente de Pagos e Información de Alemania.

	Información adicional importante


	Sociedad Gestora

Federated International Management Limited

Depositario
BNY Mellon Trust Company (Ireland) Limited
Asesores de Inversiones
Federated Investment Counseling 

Agente Administrativo
BNY Mellon Fund Services (Ireland) Limited

Promotor
Federated Investors, Inc.

Auditores
Ernst & Young, Chartered Accountants

Agente de pagos e información en Alemania

J.P. Morgan AG

El Folleto, la Escritura de Constitución y los Estatutos de la Sociedad, los contratos esenciales antes mencionados y los informes anuales o semestrales, así como la Normativa y las Circulares en materia de OICVM (UCITS Notices) emitidas por el Organismo de Supervisión Financiera al amparo de la Normativa, están disponibles para su consulta en c/o BNY Mellon Fund Services (Ireland) Limited, Guild House, Guild Street, International Financial Services Centre, Dublín 1 (Irlanda). Asimismo, podrán obtenerse gratuitamente de la Sociedad Gestora, copias de la Escritura de Constitución y los Estatutos Sociales y cualquier informe anual o semestral.



CERTIFICACIÓN

Doña Ana Useros Norell, Intérprete Jurado de inglés, certifica que la que antecede es traducción fiel y completa al español de un documento redactado en inglés.

CERTIFICACIÓN

Doña Ana Useros Norell, Intérprete Jurado de inglés, certifica que la que antecede es traducción fiel y completa al español de un documento redactado en inglés.

En Madrid, a 23 de julio de 2009.
Fdo.: Ana Useros Norell



Rentabilidad media anual:


Durante los últimos 3 años: 2,30%








[En la esquina superior derecha de la primera página aparece un sello con la siguiente inscripción:]  Por la presente certificamos que este documento es la última versión depositada en el Servicio de Supervisión Financiera de Irlanda (Financial Regulator). [Firma ilegible] En nombre y representación de Federated International Funds plc. Fecha: 18 de junio de 2009.
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