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Objetivo de inversion

Valor liquidativo : 5 673,80 (EUR)

Fecha de valor liquidativo y activo gestionado :
28/03/2024

Activos : 32,85 ( millones EUR)

Caédigo ISIN : FR0010144568

Cédigo Bloomberg : CADYVOL FP

indice de referencia : 100% €STR CAPITALISE (OlIS)

El objetivo de gestion es ofrecer un rendimiento positivo con independencia de las condiciones del mercado (estrategia de
rentabilidad absoluta). El fondo esta especialmente destinado a obtener una rentabilidad superior (deducidas las
comisiones aplicables) al indice €STR (capitalizado diariamente) tras una exposicion controlada a los riesgos. A tal efecto,
el equipo de gestion emplea estrategias que permiten ganar exposicion a la volatilidad de las distintas clases de activos
(acciones, renta fija y divisas) a través de instrumentos derivados cotizados, al tiempo que se cubren de forma permanente
los riesgos direccionales de los mercados subyacentes. Los activos que no se utilizan para lograr la exposicion a la
volatilidad deseada se invierten en instrumentos del mercadomonetario y bonos u otros titulos de deuda a corto plazo
(hasta el 100 %).

En un entorno de mercado estable, la diferencia entre la volatilidad implicita y la volatilidad realizada es generalmente

positiva. Con el fin de beneficiarse a largo plazo de la persistente sobrevaloracion estructural de esta volatilidad, el fondo
implementa estrategias que permiten a los inversores beneficiarse de esta prima de riesgo de volatilidad. Con este
objetivo, el equipo de gestion estructura y gestiona el fondo en torno a un proceso de gestion basado en tres motores
principales de rentabilidad: un motor «Carry » que permite captar la prima, un motor «Defensive» que proporciona
diversificacion y un motor «Tail Hedging» que protege contra eventos extremos. La combinacion de estos tres factores
permite un buen equilibrio entre la generacién de rentabilidad (Carry) y la preservacion del capital (Tail Hedging),
especialmente en momentos de tensién en los mercados.

El OIC se gestiona de forma activa. El indice se utiliza a posteriori con fines de comparacion de la rentabilidad. La
estrategia de gestion es discrecional y no esta limitada por ningun indice.

Rentabilidades (Fuente: Fund Admin) -El rendimiento pasado no garantiza los resultados futuros

Evolucién de la rentabilidad (base 100) * (Fuente: Fund Admin) Indicador de Riesgo (Fuente: Fund Admin)
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A El indicador de riesgo presupone que usted mantendra
el producto durante 3 afos.

El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de
riesgo de este producto en comparacién con otros
95 productos. Muestra las probabilidades de que el producto
pierda dinero debido a la evolucién de los mercados o
porque no podamos pagarle.
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— Cartera (95,30) — indice de referencia (103,86) c
artera
A : Durant cette période, I'OPCVM change de process de gestion et est defeederisé Sensibilidad -0,14
- . ) X
Rentabilidades (Fuente. Fund Admm) La sensibilidad (en puntos) representa el cambio porcentual del precio
_ _ _ ~ para una evolucién del 1% del tipo de referencia
Desde el 1mes 3 meses 1 afo 3 afos 5 afos 10 afos Desde el
Desde el 29/12/2023 29/02/2024 29/12/2023 31/03/2023 31/03/2021 29/03/2019 31/03/2014 29/12/2004
Cartera -0,20% 0,10% -0,20% 2,25% -4,70% -7,43% -8,57% 13,48%
indice 0,98% 0,30% 0,98% 3,71% 3,86% 2,93% 1,711% 18,46% . i )
Diferencia  -1,18%  -020%  -1,18%  -146%  -856%  -10,36%  -1028%  -4,98% Indicadoreside|Riesgoi(FuentejiiFund Admin)

1 afo 3 anos 5 afnos 10 Afos
Volatilidad de la cartera 1,71% 2,76% 3,46% 2,72%

Rentabilidades anuales * (Fuente: Fund Admin)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 Volatilidad del indice 0,05% 0,26% 0,24% 0,18%
Cartera 1,95% -7,86% 2,87% -4,34% 0,83% -1,90% 0,77% -0,13% -0,06% -0,33% Tracking Error 1.72% 2,75% 348% 2.74%
indice 329% -0,01% -0,53% -0,47% -0,40% -0,37% -0,36% -0,32% -0,11%  0,10% Ratio de informacién 070 -105 -061 -039
Diferencia -1,34% -7,85%  3,40% -3,87% 122% -1,53% 1,13%  0,20%  0,05% -0,43% Ratio de Sharpe 070 -1,05 -061 -039
Beta 6,69 1,17 085 0,60
Rentabilidades mensuales * (Fuente: Fund Admin) L - )
Anal de las rentabilidades (Fuente : Fund Admin)
2024 -0,75% 0,46% 0,10% - - -0,20% Caida maxima -12,03%
2023 0,78% -0,97% -0,29% 0,91% -0,15% 0,73% -0,33% 0,47% 0,38% 0,34% 0,82% -0,73% 1,95% Peor mes 03/2020
ili - [
2022 -1,00% -2,07% -0,52% -0.77% -134% 053% -0,57% 0,36% -1,86% -0,07% 017% -0,98% -7,86% | cor rentabilidad 4.91%
Mejor mes 04/2020
2021 0,08% 0,58% 0,52% 0,89% 0,37% 0,69% -0,10% 0,44% 0,03% 0,08% -1,15% 041% 2,87% Mejor rentabilidad 231%

2020 -1,00% -1,53% -4,91% 2,31% -0,32% -0,72% 0,70% 0,94% 0,26% -0,39% 0,00% 0,41% -4,34%
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* Fuente : Fund Admin. Las rentabilidades siguientes cubren periodos completos de 12 meses para cada afio natural. El valor de las inversiones puede variar al alza o a la baja en funcién de la evolucion de los mercados.

Comentario de gestion

Los principales mercados de renta variable han cerrado marzo al alza, en su quinto mes consecutivo de resultados positivos. Asi, los indices S&P 500 y Euro Stoxx 50 han progresado
respectivamente un 3,2 y un 4,3%. Los principales bancos centrales han mantenido invariados sus tipos. En este contexto, los futuros sobre bonos del Estado americanos y europeos han
terminado el mes en +0,3% para la T-Note y +0,8% para el bund. En divisas, el USD ha seguido apreciandose frente al EUR y el indice DXY ha finalizado el periodo en +0,4%.

Las volatilidades realizadas cortas de los indices de renta variable se han mantenido estables. Los indices de volatilidades implicitas a corto plazo han retrocedido ligeramente. Los indices
VIX 'y VSTOXX han perdido 0,4 pb hasta el 13,0 y el 13,4%. Respecto a las volatilidades de tipos y divisas, el indice Move ha perdido 22 pb para terminar en 86,4, mientras que el indice
CVIX ha retrocedido ligeramente hasta el 6,1%. Desde la 6ptica de la rentabilidad, las estrategias de puro carry han registrado una rentabilidad positiva de 5 pb y las estrategias de carry
defensivo han aportado 15 pb. Las estrategias de proteccion sistematica, por su parte, han terminado el mes cediendo 32 pb.

Pese a que el contexto econémico se mantiene incierto, seguimos opinando que conviene reforzar las estrategias de diversificacién, con un presupuesto de riesgo equilibrado entre los
distintos motores de rentabilidad del fondo. Por tanto, durante las proximas semanas seguiremos posicionando el fondo para que maximice la captura de prima de volatilidad.

Amundi Asset Management, SAS (French : Société par Actions Simplifiée) con un capital de 1 143 615 555 €
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Exposicion al riesgo (Fuente : Amundi)
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Asignacion del rendimiento a largo plazo (Fuente : Amundi)
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* cost of hedging
**impact of the volatility sensitivity

Il Money Market [l Vega Effect**

Premia received [l Retain Premia after cost*

Amundi
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Composicion de la cartera - Analisis monetario

Principales lineas monetarias (% del activo) (Fuente : Amundi) Distribucion de la cartera - Calificacion A Largo Plazo (Fuente : Amundi)
En % de activo

Wght% (PTF)

BTF 12/06/24 7,55%
TBIP USA 09/04/24 5,63%
TBIP USA 02/05/24 5,61%
TBIP USA 21/05/24 5,59%
TBIP USA 11/06/24 5,58%
NCP 17/06/24 BNPP EUR V ESTR OIS +0.13 4,62%
BTF 17/04/24 4,56%
RCP 12/04/24 AAH EUR F 3.94 4,56%
A+ 9,16 %
0% 5% 10 % 15 % 20 % 25 % 30 %
Il Cartera
Desglose de la cartera por vencimiento (Fuente : Amundi) Desglose de la cartera por vencimiento (Fuente : Amundi)
En % de activo En puntos de sensibilidad
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Composicion de la cartera - Distribucion por divisas (Fuente : Amundi)

En % de activo
0,00 %

0,03 %—ﬂ
1,01 %

8,97 9
Il EurR I UsSD CHF° Il HKD
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Caracteristicas principales (Fuente : Amundi)

Forma juridica Fondo de Inversion

Historial del indice de referencia 01/07/2021 : 100.00% €STR CAPITALISE (OIS)
29/12/2004 : 100.00% EONIA CAPITALISE (O..S.) (BASE 360) - DISCONTINUED

Documento dirigido exclusivamente a inversores institucionales, profesionales, cualificados o sofisticados y distribuidores. No debe destinarse al publico en general, a clientela privada ni a
los particulares en el sentido de cualquier jurisdiccion, ni tampoco a los ciudadanos de Estados Unidos. En la Unién Europea se dirige a inversores «Profesionales» en el sentido de la
Directiva 2004/39/CE de 21 de abril de 2004 «MiFID» o, en su caso, en el sentido de cada reglamentacion local y, en la medida que se incluya la oferta en Suiza, a «inversores cualificados»
en el sentido de las disposiciones de la Ley sobre inversiones colectivas (CISA), la Ordenanza sobre inversiones colectivas de 22 de noviembre de 2006 (CISO) y la Circular FINMA 08/8 en
el sentido de la legislacion sobre inversiones colectivas de 20 de noviembre de 2008. Este documento no debera facilitarse en ningin caso en la Unién Europea a inversores no
«Profesionales» en el sentido de MiFID o en el sentido de cada reglamentacién local, o en Suiza a inversores que no respondan a la definicion de «inversores cualificados» en el sentido de
la legislacién y de la reglamentacién aplicable.

Menciones legales

El presente documento se facilita a titulo informativo y en ningiin caso constituye una recomendacion, solicitacién, oferta, consejo ni invitacién de compra o venta de participaciones o
acciones de los fondos de inversion colectiva, fondos de inversion de riesgo, SICAV ni compartimentos de SICAV o SPPICAV presentados en este documento («las IC»), y en ninglin caso
debe interpretarse como tal. El presente documento no constituye la base de un contrato o compromiso de ninguna naturaleza. Toda la informacién contenida en este documento podra
ser modificada sin previo aviso. La sociedad gestora no asumira ninguna responsabilidad, directa o indirecta, que pueda resultar del uso de la informacién contenida en este documento.
La sociedad gestora no se hace responsable de las decisiones que se tomen sobre la base de esta informacién. La informacion contenida en el presente documento tiene un caracter
confidencial y no podra ser copiada, reproducida, modificada, traducida ni difundida sin el acuerdo previo por escrito de la sociedad gestora a ninguin tercero ni en ningiin pais donde dicha
difusion o uso sea contraria a las disposiciones legales y reglamentarias, o que imponga a la sociedad gestora o a sus fondos obligaciones de registro ante las autoridades de tutela de
dichos paises. No todas las IIC estan sisteméaticamente registradas en el pais de jurisdiccion de todos los inversores. Invertir implica riesgos: las rentabilidades pasadas de las IIC
presentadas en este documento, asi como las simulaciones realizadas sobre la base de estas Ultimas, no presuponen ni constituyen un indicador fiable de las rentabilidades futuras. Los
valores de las participaciones o acciones de las IIC estan sujetos a las fluctuaciones del mercado, de modo que las inversiones realizadas pueden variar al alza o a la baja. Por tanto, los
suscriptores de IIC pueden perder todo o parte del capital inicialmente invertido. Previamente a cualquier suscripcion, es responsabilidad de las personas interesadas por las IIC asegurarse
de la compatibilidad de dicha suscripcién con las leyes que la rigen, de las consecuencias fiscales de su inversion y de familiarizarse con los documentos reglamentarios en vigor de cada
IIC. Salvo indicacion contraria, la fuente de los datos del presente documento es la sociedad gestora. La fecha de los datos en este documento es la indicada en la parte superior del
documento, a menos que se indique lo contrario.

Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF N° GP 04000036
Sede social: 91-93, boulevard Pasteur — 75015 Paris — Francia 437 574 452 RCS Paris
Material dirigido Unicamente a inversores «profesionales».
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